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1. O GRUPIE KAPITALOWEJ GETBACK

1.12. STRUKTURA ORGANIZACYIJNA GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK ORAZ INFORMACIE O
POSIADANYCH PRZEZ GRUPE ODDZIAtACH.

GetBack S.A. (,Spotka”, ,GetBack”) zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 14 marca
2012 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki, odzwierciedlonym w systemie ewidencji REGON, jest
pozostafa finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych (PKD 64.99.2).

Przewazajacym rodzajem dziatalnosci Spdtki jest odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci oraz zarzgdzanie
pakietami wierzytelnosci w funduszach sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i odzyskiwanie nabywanych
wierzytelnosci.

GetBack nie posiada oddziatow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej GetBack (,Grupa”) wchodzit GetBack jako
Podmiot Dominujacy oraz 28 spdétek i funduszy, w tym:

e g spotek zaleznych od GetBack;

e 2 spotki posrednio zalezne od GetBack;

e 6 funduszy wiasnych;

e 11funduszy zewnetrznych.
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Schemat struktury organizacyjnej Grupy na dzien 30 czerwca 2017 .

GetBack S.A.

Jednostki zalezne Jednostki zalezne Jednostki
- Spofki - Fundusze stowarzyszone

Omega
easyDebt NSFIZ Wierzytelnosci
NSFIZ

GetBack Recovery

Lawyer Consulting Trigon Profit XIV
Associate 5rl © NSFIZ

Kancelaria Prawna fit >
GetBack Mariusz Trigon Profit XV
i 3 NSFIZ

Brysik sp.k.”

Trigon Profit XVI
NSFIZ

Bakurasp.zo.o.
S.K.A

Trigon Profit XVIII

Bakura sp.zo.0. NSFIZ

Bakurasp.zo.0. Open Finance

Kolima sp. k.

Trigon Profit XX
NSFIZ

Trigon Profit XXI

Neum Pretium S.A. NSFIZ

GetBack Baytree
Advisors LLP

Trigon Profit XXII
NSFIZ

Trigon Profit XXl
NSFIZ

Crown Stability
Sarl

Trigen Profit XXIv
NSFIZ

Centauris Windykacji

Neum Pretium sp. z
NSFIZ*

0.0.

* GetBack Recovery Srl — GetBack SA posiada 99,95% udziatdw natomiast Bakura sp. z 0.0. SKA posiada 0,05 % udziatéw A
* Lawyer Consulting Associate Srl — GetBack SA oraz GetBack Recovery Srl maja po 49% udziatu w zysku

? Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. — Komandytariuszem z udziatem w 90,91% jest GetBack SA, natomiast Bakura sp. z 0.0. S.K.A jest
Komandytariuszem ¢

‘ Open Finance FIZAN — GetBack SA jest w posiadaniu 20%, natomiast Bakura sp. z 0.0. S.K.A - 80%, certyfikatow inwestycyjnych Funduszu J
? Centauris Windykacji NSFIZ — GetBack SA posiada 12,50%, natomiast Open Finance FIZAN posiada 18,75% certyfikatow inwestycyjnych Funduszu
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1.2. ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH GETBACK S.A. Z INNYMI
PODMIOTAMI

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat istotnych jednostek zaleznych i stowarzyszonych,
czyli podmiotow bezposrednio lub posrednio zaleznych od Spotki, ktdre zostaty uznane za istotne dla
dziatalnosci Grupy ze wzgledu na udziat aktywow danej jednostki we wszystkich aktywach Grupy.

1. Podstawowe informacje o jednostkach nalezacych do Grupy

Nazwa i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Efektywny udziat w kapitale

30.06.2017

31.12.2016

(niezbadane)

Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. z siedzibg we

Wroctawiu ustugi prawne 90,91% 90,91%
easyDebt NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
GetBack Recovery Srl z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) ustugi windykacyjne 100,00% 100,00%
Lawyer Consulting Associate Srl w Bukareszcie (Rumunia) ustugi prawne 98,00% 98,00%
?;Z?Zr;qewjen\qlvsrz'c,{za:ﬁj (dawniej Bakura [T Sp. z 0.0, pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Open Finance FIZAN z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Bakura sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Bakura sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Universe 3 NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Bakura Sp. z 0.0. Kolima Sp. k. z siedzibg we Wroctawiu pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
stei'ceF:;;it':;Svl\:/I\fv(a\(jrz:Iar:/:/?iEGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ) dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Debito NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 100,00% 100,00%
Neum Pretium S.A. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Crown Stability S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu pozostate ustugi finansowe 100,00% nd

GetBack Finance AB z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) pozostate ustugi finansowe 100,00% nd

GetBack Baytree Advisors LLP z siedzibg w Londynie (Wielka pozostate ustugi finansowe 100,00% nd

Brytania)

2. Podstawowe informacje o istotnych jednostkach stowarzyszonych.

Efektywny udziat w kapitale

Rodzaj dziatalnosci

Nazwa i siedziba

30.06.2017 31.12.2016

(niezbadane)

OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% 20,00%
Trigon Profit XIV NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,00% 20,00%
Trigon Profit XV NSFIZ z siedziba w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,00% 20,00%
Trigon Profit XVI NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 27,00% 20,00%
Trigon Profit XVIIIl NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 28,00% 20,00%
Trigon Profit XXI NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% 20,00%
Trigon Profit XX NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% nd
Trigon Profit XXII NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% nd
Trigon Profit XXIIIl NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% nd
Trigon Profit XXIV NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 20,00% nd
Centauris Windykacji NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ funduszy 31,25% 26,66%
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1.3. ZMIANY WEASNOSCIOWE W GRUPIE KAPITALOWEJ GETBACK

W pierwszym pofroczu 2017 r. zostata zarejestrowana spotka GetBack Baytree Advisors LLP z siedzibg w
Londynie. Spotka zostata utworzona na potrzeby prowadzenia oraz koordynacji kontaktdw z inwestorami
zagranicznymi, ktdrzy moga by¢ zainteresowani nawigzaniem wspdtpracy.

Poza wskazang powyzej spotka w pierwszym potroczu 2017 r. zostaty utworzone spotki: Crown Stability S.a.r.l.
z siedziba w Luksemburgu oraz GetBack Finance AB z siedziba w Sztokholmie (dawniej: Goldcup 14950 AB).

W dniu o7 sierpnia 2017 r. tj. po dniu bilansowym (30 czerwca 2017 r.) GetBack na podstawie umowy sprzedazy
zawartej pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i
Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0., GetBack nabyt akcje EGB Investments S.A. stanowigce w przyblizeniu
99,38% kapitatu zaktadowego. W konsekwencji transakcji GetBack posiada 12 972 842 zdematerializowanych
akgcji EGB Investments S.A. o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda i o fgcznej wartosci nominalnej 1 297 284,20
PLN. Nabyte akcje uprawniajg do wykonywania 12 972 842 gtosdw, co stanowi w przyblizeniu 99,38% ogodlnej
liczby gtosow w spotce. Akcje zostaty nabyte za cene 207 565 tys. PLN, tj. za cene 16 PLN za jedna akcje. Cena
zaptaty zostata uiszczona w srodkach pienieznych i nie stanowita zapfaty warunkowej. Sprzedaz akcji EGB
zawarta miedzy funduszami inwestycyjnymi odbyta sie poza obrotem zorganizowanym.

1.4. INFORMACIJE O AKCJACH GETBACK S.A.

1.4.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GETBACK S.A.

Od dnia 15 czerwca 2016 r. oraz na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. tj. na dzien 31 marca 2017 r. podmiotem
bezposrednio dominujacym dla Grupy i wtascicielem 100% akcji Spotki byta DNLD sp. z o.0.

W dniu 9 czerwca 2017 r. wptyneto do Spétki zawiadomienie od DNLD Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie
("Spotka Bezposrednio Dominujaca") o powstaniu w dniu o9 czerwca 2017 r. bezposredniego stosunku
dominacji pomiedzy Spodtkg Bezposrednio Dominujaca, a Spdtka. DNLD Holdings B.V. jest podmiotem
posrednio zaleznym od konsorcjum funduszy typu private equity, w $réd ktorych posrednig kontrole nad Spotka
sprawuja fundusze zarzadzane przez Abris Capital Partners. Wszystkie udziaty (100%) w DNLD Holdings B.V.
posiada DNLD Cooperatief U.A. z siedzibg w Amsterdamie bedgca spotka zalezng DNLD L.P. z siedziba
w St. Helier, Jersey.

Bezposredni stosunek dominacji pomiedzy Spotka Bezposrednio Dominujacg a Spotka powstat wskutek
zarejestrowania w dniu 0g czerwca 2017 r. przez wiasciwy organ holenderski potgczenia transgranicznego DNLD
sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej) ze Spotka Bezposrednio Dominujaca (jako spotka przejmujaca), w wyniku
czego Spotka Bezposrednio Dominujaca przejeta wszystkie prawa i obowigzki oraz majgtek DNLD sp. z 0.0. (w
tym wszystkie akcje Spotki), a DNLD sp. z 0.0. przestata istniec.

Struktura akcjonariatu GetBack na dzien 30 czerwca 2017 .

Liczba akcji/ gtosow Udziat w ogolnej liczbie gtosow
Akcjonariusze réwnowazna wartosci réwnowazny udziatowi w

nominalnej akgji kapitale podstawowym

DNLD Holdings B.V.* 80.000.000 akdji/ 100%
80.000.000 gtosdw

*spotka zalezna DNLD Cooperatief U.A. bedacej spotka zalezng DNLD L.P.

W dniu 16 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji GetBack
sporzadzony na potrzeby pierwszej oferty publicznej nie wiecej niz 40.000.000 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym nie wiecej niz (a) 20.000.000 nowych akgji serii E oraz (b) nie wiecej niz
20.000.000 istniejacych akcji Spotki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spotki oraz ubieganie sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 80.000.000 istniejgcych akgji serii A-D, nie
wiecej niz 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii E oraz nie wiecej niz 20.000.000 praw do nowych
akgji serii E.

W wyniku przeprowadzonej oferty dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym zostato
80.000.000 istniejgcych akcji Spotki, oraz 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii E pod warunkiem
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zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez wiasciwy sad rejestrowy oraz 20.000.000
praw do akgcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E. W efekcie opisanych powyzej zdarzen w dniu 17 lipca 2017 .
nastapit pierwszy dzien notowan akcji oraz praw do akcji Spoétki na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostata sporzadzona na podstawie
zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy Spotki, sporzadzonych w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu GetBack na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Liczba akgcji/ glosow Udziat w ogolnej liczbie gtosow

Akcjonariusze réwnowazna wartosci réwnowazny udziatowi w
nominalnej akcji kapitale zaktadowym
. 60.001.956 akgji/
* 0,
DNLD Holdings B.V. 60,001,956 glosow 75,00%
JP Morgan Asset Management (UK) 4.300.000 akgji/
L A 5,38%
Limited 4.300.000 gtosow
Pozostali akcjonariusze 15.698.044 akq,ll 19,62%
15.698.044 gtosow
Razem 80.000.000 akcjif 100%

80.000.000 gtosow
*spotka zalezna DNLD Cooperatief U.A. bedacej spotka zalezng DNLD L.P.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke w dniu 18 lipca 2017 r. od DNLD Holdings B.V., DNLD
L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. w wyniku zapisania w dniu 14 lipca 2017 r. na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestoréw ktorzy nabyli od DNLD Holdings B.V. facznie 20.000.000 akcji Spotki w ramach
pierwszej oferty publicznej, zmniejszeniu ulegt stan posiadania akcji Spotki przez DNLD Holdings B.V. oraz
udziat DNLD Holdings B.V. w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz zmniejszeniu ulegt
posredni stan posiadania akcji DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. oraz udziat DNLD L.P. i DNLD
Cooperatief U.A. w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed rozliczeniem oferty DNLD
Holdings B.V. posiadat bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiadaty posrednio 80.000.000
akcji Spotki o wartosci 0,05 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych
do wykonywania 80.000.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 100% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po rozliczeniu oferty DNLD Holdings B.V. posiada bezposrednio, a
DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiada posrednio 60.000.000 akcji Spotki o wartosci 0,05 PLN kazda,
stanowiacych 75% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do wykonania 60.000.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowigcych 75% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Dodatkowo DNLD Holdings B.V. poinformowat, ze w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przez whasciwy sad rejestrowy w zwigzku z emisjg 20.000.000 akgji Spotki liczba akcji Spotki i gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki przystugujacych bezposrednio DNLD Holdings B.V. oraz posrednio DNLD L.P. i
DNLD Cooperatief U.A. nie ulegnie zmianie. Zmianie ulegnie natomiast bezposredni udziat DNLD Holdings B.V.
oraz posredni udziat DNLD L.P. i DNLD Cooperatief U.A. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed rejestracja DNLD Holdings B.V. posiada bezposrednio, a DNLD L.P. oraz
DNLD Cooperatief U.A. posiadajg posrednio 60.000.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda
stanowigcych 75% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 60.000.000 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 75% ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W
przypadku rejestracji DNLD Holdings B.V. bedzie posiada¢ bezposrednio oraz DNLD L.P. i DNLD Cooperatief
U.A. beda posiadac posrednio 60.000.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda, stanowigcych 60%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajagcych do wykonywania 60.000.000 gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 60% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21 lipca 2017 r. od zarzadzanych przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. funduszy: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,Nationale-Nederlanden”) w wyniku
przydzielenia praw do akcji oraz nabycia akcji Spotki w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki w dniu 14
lipca 2017 r., Nationale-Nederlanden po zamianie praw do akcji na akcje zwiekszy udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki powyzej 5%. Przed przydzieleniem praw do akcji oraz nabyciem akgji
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Nationale-Nederlanden nie posiadaty akcji Spotki. W wyniku nabycia akcji Spotki oraz przydzieleniu praw do
akcji Spotki w dniu 14 lipca 2017 r. na rachunku papieréw wartosciowych Nationale-Nederlanden znajduje sie
1.430.446 akcji Spotki, uprawniajacych do 1.430.446 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,43%
ogolnej liczby gtosow i stanowi 1,43% kapitatu zaktadowego Spodtki. Ponadto na rachunku papierow
wartosciowych Nationale-Nederlanden znajduje sie 4.503.254 praw do akcji Spoétki. Wyzej wymienione prawa
do akcji z chwilg zamiany na akcje beda uprawniad do 4.503.254 gtosow, co bedzie stanowic 4,50% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz 4,50% kapitatu zaktadowego Spodtki. tacznie Nationale-
Nederlanden posiadaja 5.933.700 akgji i praw do akgji Spotki co stanowi 5,93% kapitatu zaktadowego Spétki i z
chwilg zamiany praw do akcji na akcje bedzie uprawnia¢ Nationale-Nederlanden do 5.933.700 gtoséw, co
stanowi 5,93% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od JP Morgan Asset Management (UK) Limited (,JP Morgan”) w dniu
24 lipca 2017 r. JP Morgan nabyt 4.300.000 akcji Spotki w transakcjach pakietowych. Nabycie akcji wynikato z
rozliczenia prefinansowania udzielonego JP Morgan, ktory ztozyt deklaracje podczas budowania przez Haitong
Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz pozostatych menadzeréw oferty ksiegi popytu w ramach
pierwszej oferty publicznej akcji Spotki. Przed zawarciem transakcji JP Morgan nie posiadat akcji Spotki. W
wyniku zawarcia transakcji JP Morgan posiada 4.300.000 akcji Spotki, stanowigcych 5,38% kapitatu
zaktadowego Spotki uprawniajacych do 4.300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,38%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Nadto zgodnie z zawiadomieniem o zwiekszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogodlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki otrzymanym w dniu 18 sierpnia 2017 r. od DNLD Holdings B.V. oraz
zawiadomieniach o posrednim zwiekszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki otrzymanych w dniu 18 sierpnia 2017 r. od DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief
U.A. w wyniku rozliczenia w dniu 16 sierpnia 2017 r. opgji stabilizacyjnej udzielonej Pekao Investment Banking
S.A. (,Pekao IB") w zwigzku z umowa stabilizacyjng zawartg w dniu 4 lipca 2017 r. miedzy DNLD Holdings B.V. i
Pekao IB na podstawie ktorej Pekao IB przeprowadzito transakcje stabilizacyjne w stosunku do akcji i praw do
akcji udziat DNLD Holdings B.V. w kapitale zaktadowym Spétki ulegt bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD
Cooperatief U.A. posrednio zwiekszeniu przekraczajagc prég 75% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. Przed rozliczeniem opcji DNLD Holdings B.V. posiadat bezposrednio, a DNLD L.P. oraz
DNLD Cooperatief U.A. posiadaty posrednio 60.000.000 akgcji Spotki stanowigcych 75% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania 60.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 75% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po rozliczeniu opcji DNLD Holdings
B.V. posiada bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief U.A. posiadajg posrednio 60.001.956 akgji
Spotki stanowiacych 75,002% kapitatu zaktadowego Spotki uprawniajacych do wykonywania 60.001.956 gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 75,002% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
oraz 68.602 praw do akcji Spotki, ktore w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i
zamiany praw do akcji na akcje Spotki beda stanowity 0,07% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniaty do
wykonywania 68.602 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 0,07% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zamiany praw do
akcji na akcje Spotki DNLD Holdings B.V. bedzie posiadac bezposrednio, a DNLD L.P. oraz DNLD Cooperatief
U.A. beda posiadac posrednio facznie 60.070.558 akcji Spotki, stanowigcych 60,07% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 60.070.558 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 60,07% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

1.4.2. STAN POSIADANIA AKCJI GETBACK S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien publikacji $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r. zaden
z Cztonkdw Zarzadu, ani Rady Nadzorczej nie posiadat bezposrednio akcji Spotki. Roéwniez na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy Spotki osoby nadzorujgce i zarzadzajgce Spodtka nie posiadaja
bezposrednio akcji Spotki

Jednoczesnie Spodtka posiada informacje, ze na dzien publikacji srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nastepujacy cztonkowie Zarzadu Spoétki - Pan Konrad Kakolewski, Pan Pawet
Trybuchowski oraz Pan Mariusz Brysik posiadajg posrednio odpowiednio:

a) PanKonrad Kagkolewski—1,18%
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b) Pan Pawet Trybuchowski—1,18%

c) Pan Mariusz Brysik — 0,59%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Wskazani cztonkowie Zarzadu posiadajg posrednio, tacznie na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania 2,96% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Nadto w dniu 1 sierpnia 2017 r. DNLD Cooperatief U.A. bedace jedynym wspodlnikiem DNLD Holdings B.V.
podjeto uchwate, na podstawie ktérej zaakceptowato rezygnacje Pana Konrada Kakolewskiego z funkcji cztonka
zarzadu (Dyrektora B) DNLD Holdings B.V. z dniem 24 lipca 2017 r. W zwiazku z powyzszym Pan Konrad
Kakolewski przestat by¢ cztonkiem zarzadu (Dyrektorem B) DNLD Holdings B.V. W wyniku powyzszego DNLD
Holdings B.V. przestato by¢ osobg blisko zwigzang z osoba petnigca obowiazki zarzadcze w Spotce — Panem
Konradem Kakolewskim, w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

1.4.3 INFORMACJA O NABYCIU UDZIAEOW (AKCJI) WEASNYCH.

GetBack w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nabywat akcji wtasnych.

1.4.4 INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

Ryzyka: zmiany cen, kredytoweqo, istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdérych korzysta Grupa, naleza certyfikaty inwestycyjne,
wyemitowane obligacje, zobowigzania handlowe oraz kredyt w rachunku biezagcym. Grupa posiada rowniez
aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego
zinstrumentow finansowych stosowanych w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz
ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w ktorej klient lub
kontrahent nie spetni obowigzkow wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim
z nabytymi przez Grupe portfelami wierzytelnosci oraz z naleznosciami handlowymi Grupy. Nabyte portfele
wierzytelnosci obejmujg wierzytelnosci przeterminowane, ktore przed nabyciem przez Grupe mogty podlegad
procesom dochodzenia wierzytelnosci prowadzonym przez sprzedawce portfela lub na zlecenie w jego imieniu.
Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym
Grupa posiada doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajace oszacowanie takiego ryzyka.
Na dzien nabycia portfela wierzytelnosci Grupa ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem, ktore
nastepnie zostaje odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia portfela. Z uwagi na to, ze nabyte portfele
wierzytelnosci wyceniane s3 w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi portfelami
wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Stopa
dyskonta jest niezmienna do chwili kiedy stopa procentowa instrumentu referencyjnego ulegnie zmianie wiecej
niz o 15%. Na kazdy dzien wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczace
wptywow z danego portfela, a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego
brane s3 rowniez pod uwage roznorodne parametry, w szczegolnosci: (i) cechy dotyczace wierzytelnosci: saldo
zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitatu w zadtuzeniu, kwota otrzymanego kredytu lub taczna kwota faktur,
rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas od zawarcia umowy, zabezpieczenie
(istnienie, rodzaj, wysokosc), (ii) cechy dotyczace osoby zadtuzonej: wiek osoby zadtuzonej, status osoby
zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna prowadzaca dziatalnosc gospodarczg lub osoba prawna), wysokos¢
osigganych dochoddow, miejsce zamieszkania, wyptacalnos¢, dotychczasowy poziom sptacenia kredytu /
poziom sptacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby zadtuzonej, region, zgon lub upadtos¢ osoby
zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej, (iii) historyczne zachowania pftatnicze osoby zadtuzonej, w
szczegodlnosci: kwoty i czestotliwos¢ dokonywanych pfatnosci, oraz (iv) rodzaj i intensywnos¢ dziatan
prowadzonych wobec osoby zadtuzonej przez zbywce wierzytelnosci przed nabyciem portfela wierzytelnosci
przez fundusz inwestycyjny zamkniety. Zmiany oceny ryzyka kredytowego wptywajg na oczekiwania odnosnie
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przysztych przeptywow pienieznych, ktore stanowig podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Grupa
minimalizuje ryzyko wyceniajgc bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajac
mozliwos¢ odzyskania zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do
poniesienia w trakcie procesu dochodzenia wierzytelnosci. Portfele nabywane sg w drodze przetargow i ceny
sprzedazy oferowane przez Grupe w wiekszosci tych przetargow nie réznig sie istotnie od cen oferowanych
przez konkurencje. Podobna wycena portfeli dokonana przez kilka wyspecjalizowanych podmiotéw
jednoczesnie zmniejsza prawdopodobienstwo nieprawidtowej wyceny. Ustalanie wartosci rynkowej portfela
wierzytelnosci oraz maksymalnej ceny sprzedazy odbywa sie na podstawie ztozonej analizy statystyczno-
ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi portfelami wierzytelnosci dokonywane
s m.in. analizy poréwnawcze jakosci portfela wierzytelnosci z innymi portfelami o podobnej charakterystyce
0so6b zadtuzonych reprezentujgcych te sama branze oraz wycena jest oparta na analizie skutecznosci dziatan
dochodzenia wierzytelnosci w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym charakterze. Sposéb szacowania
wplywow oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i precyzyjnie wybranych danych
referencyjnych odpowiadajacych danym wycenianym. Cena maksymalna ustalana jest w oparciu o oczekiwane
miary efektywnosci inwestycji (gtdwnie: wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominalny).
Oczekiwane zwroty z inwestycji zalezg w znacznym stopniu od ryzyka zwigzanego z projektem, na ktore istotny
wptyw maja miedzy innymi jakos¢ danych przekazanych przez osoby zadtuzone do wyceny, dopasowanie
danych referencyjnych, ilos¢ oraz jakos¢ wspotczynnikdw eksperckich o charakterze zaréwno makro jak i
mikroekonomicznym, uzytych przy okreslaniu oczekiwanych przeptywow pienieznych. Ponadto, Grupa
dywersyfikuje ryzyko poprzez nabywanie wierzytelnosci roznego rodzaju, o réznym stopniu trudnosci i
przeterminowania. Priorytetowym celem Spotki w procesie dochodzenia wierzytelnosci jest zawieranie
dtugoterminowych ugod z osobami zadtuzonymi i doprowadzenie do sptaty zobowigzan przez osobe zadtuzong
na drodze polubownej. Stosowane narzedzia w procesie dochodzenia wierzytelnosci to miedzy innymi:
korespondencja listowna, negocjacje telefoniczne, wiadomosci tekstowe, wsparcie w zdobyciu alternatywnego
zrodta finansowania, negocjacje bezposrednie, w szczegolnych okolicznosciach - czynnosci detektywistyczne,
dochodzenie wierzytelnosci w procesie sgdowo-egzekucyjnym, w tym egzekucja komornicza z zabezpieczen
wierzytelnosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdwnie naleznosci z tytutu ustug dochodzenia
wierzytelnosci oraz naleznosci z tytutu sprzedazy portfeli wierzytelnosci. Dzieki biezacej kontroli naleznosci
handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym. Grupa
tworzy odpis aktualizujgcy na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni. Ponadto, Grupa tworzy odpis
aktualizujacy na wszystkie naleznosci od spotek w upadtosci, w postepowaniu likwidacyjnym oraz dla naleznosci
objetych postepowaniem sagdowym. Grupa nie tworzy odpisow aktualizujgcych na naleznosci z tytutu dostaw i
ustug dopoki istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze zostang one sptacone. Kiedy dana naleznos¢ zostanie
uznana za niesciagalna, odpowiednie kwoty s3 spisywane w ciezar kosztow.

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktoére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscia przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Grupa zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgca do regulowania wymaganych zobowigzan, zardwno w
normalnej, jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
Grupa minimalizuje ryzyko ptynnosci prowadzac proces dochodzenia wierzytelnosci w sposdb ciagly, co
zapewnia staty doptyw gotowki. Nabycie wierzytelnosci w ramach filaru portfele wtasne pocigga za soba
koniecznos¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewni¢ s$rodki finansowe Grupa wspomaga sie
finansowaniem zewnetrznym w postaci obligacji, kredytu w rachunku biezacym lub emisji certyfikatow
inwestycyjnych przez fundusze inwestycyjne z Grupy.

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kapitatem zewnetrznym — Srodkami pozyskanymi z emisji obligacji,
kredytami i pozyczkami opartymi o state lub zmienne stopy procentowe. Grupa jest rdwniez strong umow
leasingowych. Na dziert 30 czerwca 2017 r. na taczng kwote zadtuzenia Grupy z tytutu obligacji, leasingdw,
kredytow i pozyczek (tj. 1356,8 min PLN ), 574,2 mIn PLN (tj. 42,3%) reprezentowane byto przez zadtuzenie o
zmiennej stopie procentowej. W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko wahan stép procentowych,
ktorych wzrost powoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe, jak
rowniez moze przyczyni¢ sie do wzrostu biezgcych kosztow finansowych Grupy w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. W dotychczasowej dziatalnosci Grupa nie stosowata
zabezpieczenia transakcji w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Ewentualne
zastosowanie takich instrumentow i zwigzana z tym zmiana stopy wolnej od ryzyka moze skutkowac zmiana
wartosci godziwej wycenianych portfeli wierzytelnosci. Wzrost stop procentowych badz nieskutecznosc Grupy
w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stop procentowych moga miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy
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Przyjetych przez jednostke celéw i metoda zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢

zabezpieczen.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktdére Grupa jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
niego limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia
zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy
i procedury zarzadzania.

1.5. SYTUACJA KADROWA

1.5.1. ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ GETBACK S.A.

Zarzad:

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prowadzenie spraw i reprezentowanie Spotki. Wszelkie sprawy
niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleza do kompetencji Zarzadu. Do dziatania w imieniu Spotki wymagane jest wspdtdziatanie dwoch
cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do szesciu cztonkow. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
na wspadlna trzyletnia kadencje.

Od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad
Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Funkcja w Zarzadzie Przebieg kariery i kompetengji
Konrad Kgkolewski Prezes Zarzadu 01012017
30.06.2017
Pawet Trybuchowski Wiceprezes Zarzadu 01.01.2017°
30.06.2017
. 01.01.2017-
Anna Paczuska Wiceprezes Zarzad
2 lceprez zady 30.06.2017 https://www.GetBacksa.pl/relacje-
- i kie/wl -spolki
Mariusz Brysik Cztonek Zarzadu 01.01.2017 inwestorskie/wladze-spolki
30.06.2017
Marek Patuta Cztonek Zarzadu 01.01.2017-
30.06.2017
Bozena Solska Cztonek Zarzadu 01012017
30.06.2017

Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani na wspoélng trzyletnig kadencje. Skfad
liczbowy i osobowy Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia, jednak jesli cho¢
jeden z cztonkow Rady Nadzorczej jest wybierany w drodze gtosowania grupami w trybie art. 385 §5-9 ksh, Rada
Nadzorcza powotana w takim przypadku sktadac sie bedzie z pieciu cztonkow.
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Od dnia o1 stycznia 2017 r. do dnia 16 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Czionkowie R.ady Funkcja w Radzie Nadzorczej
Nadzorczej
Wojciech tukawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2017-30.06.2017
Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-30.06.2017
Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-30.06.2017

W dniu 17 stycznia 2017 r. powotani zostali do Rady Nadzorczej Spotki dwaj nowi Cztonkowie — Pan Kenneth
William Maynard oraz Pan Rune Mou Jepsen.

Od dnia 17 stycznia 2017 r. do dnia 23 maja 2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonkowie Rady

Natzareze) Funkcja w Radzie Nadzorczej
Kenneth William Maynard Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17.01.2017-30.06.2017
Wojciech tukawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2017-30.06.2017
Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-30.06.2017
Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-30.06.2017

Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej 17.01.2017-30.06.2017

W dniu 24 maja 2017 r. powotana do Rady Nadzorczej Spotki zostata Pani Alicja Kornasiewicz.
Od dnia 24 maja 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skfad Rady
Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Cztonkowie Rady Funkcja w Radzie Nadzorczej Przebieg kariery i kompetencji

Nadzorczej

Przewodniczacy Rady

Kenneth William Maynard 17.01.2017-obecnie

Nadzorczej

Wojciech tukawski W|ceprzewodn|czz;.cy Rady 01.01.2017- obecnie
Nadzorczej

Jarostaw Sliwa Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017- obecnie https://www.GetBacksa.pl/relacje-
) ] inwestorskie/wladze-spolki

Rafat Morlak Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017- obecnie

Rune Mou Jepsen Cztonek Rady Nadzorczej 17.01.2017- obecnie

Alicja Kornasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 24.05.2017- obecnie

1.5.2. STRUKTURA ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ GETBACK

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa zatrudniata (w petnym lub niepetnym wymiarze czasu pracy) tacznie 1.444
pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty.

12/66


https://www.getbacksa.pl/relacje-inwestorskie/wladze-spolki
https://www.getbacksa.pl/relacje-inwestorskie/wladze-spolki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GetBack
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2017 roku

Ponizsza tabela przedstawia liczbe pracownikow Spotki w podziale na formy czasowe umowy wedtug stanu na
wskazane dni:

30cCzerwca2017 30 czerwca 2016

Grupa razem, w tym: 1444 758
na czas nieokreslony 719 4,07
na czas okreslony 520 267
na okres prébny 205 84

Spoétka, wtym: 1082 574
na czas nieokreslony 473 277
na czas okreslony 424 215
na okres prébny 185 82

Spotki zalezne, w tym: 362 184
na czas nieokreslony 246 130
na czas okreslony 96 52
na okres probny 20 2

2 W tabeli przedstawiono informacje na temat tqcznej liczby 0séb zatrudnionych na podstawie umow o prace, wliczajgc w to osoby na urlopach
wychowawczych, urlopach bezptatnych oraz otrzymujqce zasitki rehabilitacyjne.

W ocenie Spotki, taczna liczba pracownikdw Grupy nie ulegta istotnym zmianom w okresie od dnia 30 czerwca
2017 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Grupa nie zatrudnia istotnej liczby pracownikéw tymczasowych. Srednia liczba pracownikéw tymczasowych
Spotki w pierwszym potroczu zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2017 r. wynosita 10 0sob.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe pracownikow zatrudnionych (w petnym lub niepetnym wymiarze czasu
pracy) w przeliczeniu na petne etaty w Grupie wedtug panstw, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢.

30 czerwca2017 30 czerwca 2016

Polska 1199 651

Rumunia 245 107

System wynagrodzen

Wysokosc¢ sredniego wynagrodzenia zasadniczego pracownikow Grupy wynosita w okresie szesciu miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2017 r. oraz 30 czerwca 2016 r. odpowiednio, 5.016,32 PLN i 4.555,56 PLN miesiecznie.

Pracownicy Grupy objeci sg swiadczeniami innymi niz pieniezne, ktore obejmuja m.in.: ubezpieczenia grupowe,
opieke medyczna i karty fitness.

Na publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie zatrudnia istotnej liczby pracownikow czasowych.

Zobowiazania z tytutu obowiazkowych swiadczen emerytalnych

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniata, a w latach 2014, 2015 i 2016 nie byly tworzone,
rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe dla pracownikéw Grupy.

Uktady zbiorowe pracy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spofce ani w zadnej Spétce Zaleznej, nie obowigzywaty uktady
zbiorowe pracy oraz Spotka ani zadna Spotka Zalezna nie byty stronami pozwu zbiorowego.

Zwiazki zawodowe i rady pracownikow

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spodtce ani w zadnej spotce zaleznej, nie dziataty zadne zwigzki
zawodowe oraz nie podjeto akcji strajkowych.

Udziat pracownikow w kapitale Spotki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada informacji w przedmiocie posiadania przez
ktéregokolwiek z jej pracownikow akcji stanowigcych 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Nadto na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trzech cztonkdw Zarzadu posiada (kazdy z osobna)
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posrednio niekontrolujgcy udziat w kapitale zaktadowym Spétki i jednoczesnie wyzej wymienieni cztonkowie
Zarzadu nie posiadaja tacznie udziatu kontrolujacego. Szczegdtowe informacje na temat posiadanych przez
Cztonkdw Zarzadu akcji Spoétki znajduja sie w pkt. 1.4.2. ,Stan posiadania akcji GetBack S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace”.

1.6. DZIALALNOSC PODSTAWOWA | ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA WYNIKI LUB
DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK.

1.6.1. DZIALALNOSC GETBACK S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK

Historia i rozwoj

Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 14 marca 2012 r. Spétka uzyskata zezwolenie KNF na zarzgdzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych w dniu 24 wrzesnia 2012 r. W maju 2013 r. zostata zatozona
Kancelaria Prawna GetBack. W marcu 2014 r. Grupa (za posrednictwem GetBack Recovery S.R.L.) rozpoczeta
dziatalnosc¢ na rynku rumunskim.

W ramach rozwoju dziatalnosci Spétka zawarta szereg umow zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym
obejmujacym wierzytelnosci z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, takimi jak: (i) Open Finance TFI S.A.
(pierwsza umowa tego typu zostata zawarta w lutym 2013 r.), (ii) Altus TFI S.A. (pierwsza umowa tego typu
zostat zawarta we wrzesniu 2014 r., (iii) Noble Funds TFI S.A. (pierwsza umowa tego typu zostata zawarta we
wrzesniu 2015r.), (iv) Trigon TFI S.A. (pierwsza umowa tego typu zostata zawarta w maju 2016 r.), oraz (v) Saturn
TFI S.A. (pierwsza umowa tego typu zostata zawarta w maju 2016 r.).

Dodatkowo w trakcie swojej dotychczasowej dziatalnosci Grupa zrealizowata znaczace transakcje nabycia
portfeli wierzytelnosci, z czego najistotniejsze (pod wzgledem wartosci nominalnej nabytego portfela)
stanowity: (i) nabycie portfela wierzytelnosci o wartosci nominalnej 2,1 mld PLN przez easyDebt NSFIZ (wtasny
fundusz inwestycyjny zamkniety) w dniu 17 grudnia 2015 r., (ii) nabycie portfela wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 1,6 mld PLN przez Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ (zewnetrzny fundusz
inwestycyjny zamkniety) w dniu 24 pazdziernika 2014 r., (iii) nabycie portfela wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 1,4 mld PLN przez Debtor NSFIZ (zewnetrzny fundusz inwestycyjny zamkniety) w dniu 30 grudnia
2015 r. oraz (iv) nabycie portfela wierzytelnosci o wartosci nominalnej 1,0 mld PLN przez easyDebt NSFIZ
(wtasny fundusz inwestycyjny zamkniety) w dniu 30 listopada 2016 r. Dodatkowo w pierwszej potowie 2015 r.
Spotka przeprowadzita pierwsza transakcje nabycia portfela wierzytelnosci z udziatem wyspecjalizowanego,
zagranicznego inwestora instytucjonalnego, tj. PRA Group.

W dniu 15 czerwca 2016 r. w wyniku finalizacji transakcji sprzedazy przez spotke zalezng od Idea Bank S.A. 100%
akcji Spotki nastapito przeniesienie wiasnosci wszystkich akcji Spotki na DNLD sp. z 0.0. (wczesniej: Emest
Investments sp. z 0.0.). W wyniku potaczenia transgranicznego DNLD sp. z o0.0. (jako spotki przejmowanej) z
DNLD Holdings B.V., tj. Akcjonariuszem Sprzedajacym (jako spotki przejmujacej), w dniu 9 czerwca 2017 r.
Akcjonariusz Sprzedajacy przejat catosc praw i obowigzkow oraz majgtek DNLD sp. z 0.0. (w tym akcje Spotki),
przy jednoczesnym ustaniu bytu prawnego DNLD sp. z 0.0.

W kwietniu 2017 r. Spdtka rozpoczeta publiczny program emisji obligacji (na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez KNF w dniu 9 marca 2017 r.). Przebieg oraz istotne wydarzenia zwigzane z publicznym
programem obligacji zostaty opisane w pkt. 1.6.2. ,Wazniejsze wydarzenia oraz dokonania majgce miejsce w |
pofowie 2017 r.” oraz pkt. 1.6.3. ,Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktdre wystapity po zakonczeniu
pierwszego poétrocza, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.”.

W dniu 16 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji GetBack
sporzadzony na potrzeby pierwszej oferty publicznej nie wiecej niz 40.000.000 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym nie wiecej niz (a) 20.000.000 nowych akgji serii E oraz (b) nie wiecej niz
20.000.000 istniejacych akcji Spotki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spotki oraz ubieganie sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 80.000.000 istniejgcych akcji serii A-D, nie
wiecej niz 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii E oraz nie wiecej niz 20.000.000 praw do nowych
akgji serii E.
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W wyniku przeprowadzonej oferty dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym zostato
80.000.000 istniejgcych akcji Spotki, oraz 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii E pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez wiasciwy sad rejestrowy oraz 20.000.000
praw do akgcji zwyktych na okaziciela Spoétki serii E. W efekcie opisanych powyzej zdarzen w dniu 17 lipca 2017 .
nastapit pierwszy dzien notowan akcji oraz praw do akcji Spdtki na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przebieg oraz istotne wydarzenia zwigzane z pierwsza oferta publiczng akcji zostaty opisane w 1.6.2.
+~Wazniejsze wydarzenia oraz dokonania majace miejsce w | pofowie 2017 r.” oraz pkt. 1.6.3. ,Wazniejsze
wydarzenia i dokonania, ktdére wystapity po zakonczeniu pierwszego potrocza, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.”.

W dniu 7 sierpnia 2017 r. GetBack na podstawie umowy sprzedazy zawartej pomiedzy funduszami zarzadzanymi
przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0., GetBack S.A.
nabyt akcje EGB Investments S.A. stanowigce w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego. W konsekwencji
transakcji GetBack posiada 12 972 842 zdematerializowanych akcji EGB Investments S.A. o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda i o tacznej wartosci nominalnej 1 297 284,20 PLN. Nabyte akcje uprawniajg do wykonywania
12 972 842 gtosow, co stanowi w przyblizeniu 99,38% ogdlnej liczby gtosow w spotce. Akcje zostaty nabyte za
cene 207 565 tys. PLN, tj. za cene 16 PLN za jedng akcje. Cena zapfaty zostata uiszczona w srodkach pienieznych
i nie stanowita zaptaty warunkowej. Sprzedaz akcji EGB zawarta miedzy funduszami inwestycyjnymi odbyta sie
poza obrotem zorganizowanym.

Charakterystyka_dziatalnosci

Grupa dziata w branzy zarzadzania wierzytelnosciami. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje m.in. nabywanie portfeli
wierzytelnosci, zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w tym prowadzenie procesu dochodzenia wierzytelnosci majacego na celu doprowadzenie do
sptaty dochodzonych wierzytelnosci. Dziatalnos¢ Grupy umozliwia przedsiebiorstwom Swiadczacym ustugi
powszechne (w szczegdlnosci bankom i podmiotom z sektora telekomunikacyjnego) odzyskanie przynajmnie]
czesci naleznosci trudnych. Jednoczesnie swiadomos¢ istnienia podmiotow wyspecjalizowanych w
dochodzeniu wierzytelnosci motywuje osoby zadtuzone do terminowego dokonywania ptatnosci, co przektada
sie na ogolny wzrost bezpieczenstwa i zaufania w obrocie gospodarczym.

Spotka zarzadza portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi sekurytyzowane wierzytelnosci wiasnych i
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, w szczegdlnosci dokonuje nabycia portfeli wierzytelnosci
dziatajac na rachunek tych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spdtka obejmowata konsolidacja petna 17 jednostek zaleznych (w tym 6 funduszy
inwestycyjnych zamknietych) oraz posiadata udziaty w 11 jednostkach stowarzyszonych (dziatajacych jako
fundusze inwestycyjne zamkniete), ktdre byty wykazywane metoda praw wtasnosci. Dodatkowo, na dzien 30
czerwca 2017 r. Spodtka zarzadzata portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci 7 funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktdre nie byty objete konsolidacja petna, ani nie byty wykazywane przez Spotke
jako jednostki stowarzyszone. W 4 sposrdd tych 7 funduszy Spotka posiadata na dzien 30 czerwca 2017 r.
certyfikaty inwestycyjne. Portfele inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzane przez Spotke skupiaja gtéwnie wierzytelnosci podmiotdw z branzy finansowej
(gtéwnie nieterminowo ptacone kredyty i pozyczki) oraz z branzy telekomunikacyjnej (gtdwnie nieoptacone
rachunki zaswiadczone ustugi telekomunikacyjne).

Dziatalnos¢ Grupy cechuje nowatorskie podejscie do zarzgdzania wierzytelnosciami. Grupa wypracowata i
stosuje wiasny, wyjatkowy proces dochodzenia wierzytelnosci, bazujgcy m.in. na wykorzystaniu nowoczesnych
technologii i zautomatyzowaniu pozyskiwania danych kontaktowych osob zadtuzonych. Stosowane przez
Grupe podejscie do procesu dochodzenia wierzytelnosci charakteryzuje sie, w szczegolnosci: (i) wysoka
skutecznosciag w zakresie uzyskiwania i utrzymania kontaktu z osobami zadtuzonymi, (ii) zdolnoscig do
wdrozenia i utrzymania harmonogramu spfat, opartego o optymalny poziom rat z punktu widzenia
wyptacalnosci osoby zadtuzonej, (iii) bardzo niskim poziomem umorzen dochodzonych wierzytelnosci, (iv)
dazeniem do poprawy efektywnosci w kazdym z elementéw prowadzonego procesu oraz (v) rownolegtym
stosowaniem sgdowego i polubownego sposobu dochodzenia wierzytelnosci (w uzasadnionych przypadkach).
Przyjety przez Grupe model dochodzenia wierzytelnosci pozwala na uzyskanie wysokich odzyskéw na poczatku
procesu i stabilnych odzyskow w dtuzszym okresie, w oparciu o harmonogramy sptaty wierzytelnosci w ratach.
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Spotke cechuje takze innowacyjne podejscie do finansowania nabywania portfeli wierzytelnosci, pozwalajgce
na osiggniecie znacznie wiekszej skali dziatalnosci, niz wynikatoby to z posiadanych zasobéw kapitatowych.
Grupa aktywnie wspotpracuje z instytucjami finansowymi w Polsce i za granicg, opracowujac wspolnie produkty
inwestycyjne pozwalajgce pozyskiwac kapitat na nabywanie portfeli wierzytelnosci zarzgdzanych nastepnie
przez Spotke.

Spotka starannie selekcjonuje nabywane portfele wierzytelnosci, skupiajac sie na transakcjach sredniej
wielkosci, tj. 200 mIn PLN — 1 mld PLN wartosci nominalnej. Grupa angazuje sie rowniez w transakcje dotyczace
duzych portfeli wierzytelnosci, tj. 1 mld PLN — 3 mld PLN wartosci nominalnej. Zdaniem Zarzadu, Grupa jest
obecnie najbardziej aktywnym podmiotem na rynku polskim w zakresie uczestnictwa w przetargach na nabycie
portfeli wierzytelnosci. W pierwszym poétroczu 2017 r. Spotka otrzymata 140 zaproszen do przetargow, z czego
wygrata w imieniu wtasnych jak i zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdrych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza, facznie 65 przetargow.

Innowacyjne podejscie do biznesu znajduje odzwierciedlenie w zastosowaniu nowych technologii i technik
dochodzenia wierzytelnosci nastawionych na jak najlepsze zrozumienie i wyjscie naprzeciw potrzebom oso6b
zadtuzonych. Spoétka we wspotpracy z agencjg badawczg Millward Brown prowadzi regularne badania potrzeb
osob zadtuzonych. Miedzy innymi na podstawie tych badan Spoétka jest w stanie zaproponowac osobom
zadtuzonym takie roztozenie dochodzonych wierzytelnosci na raty, aby mogty one swoje zobowigzania
wypetnia¢ zgodnie z ustalonym harmonogramem sptat. Spotka posiada i rozwija autorskie rozwigzania
informatyczne. O skutecznosci podejmowanych dziatan swiadczy obserwowany wzrost liczby 0séb regularnie
sptacajacych wierzytelnosci zgodnie z ustalonymi harmonogramami sptat. Wartos¢ sptat uzyskiwanych z
regularnych planéw w odniesieniu do tacznej wartosci sptat w pierwszym potroczu 2017 r. wynosita 63%.

Dzieki innowacyjnemu modelowi biznesowemu Grupa stata sie w okresie 5 lat od rozpoczecia dziatalnosci
drugim podmiotem dziatajgcym na polskim rynku zarzadzania wierzytelnosciami pod wzgledem osigganych
odzyskow z portfeli wierzytelnosci. W pierwszym potroczu 2017 r. Cash EBITDA Grupy wzrosta ze 132,0 min PLN
W pierwszym potroczu 2016 r. do 207,2 min PLN w pierwszym potroczu 2017 r.

Grupa nie ogranicza swojej dziatalnosci wytacznie do polskiego rynku. Poprzez spoétke zalezng GetBack
Recovery S.R.L obecna jest rowniez w Rumunii. Tamtejszy rynek postrzegany jest przez Zarzad jako
perspektywiczny, a wysokie marze zachecaja do dalszego rozwoju. W dniu 16 marca 2017 r. zostata rowniez
zarejestrowana w Wielkiej Brytanii spotka GetBack Baytree Advisors LLP z siedzibg w Londynie wobec ktorej
Spotka jest podmiotem dominujgcym. Spotka zostata utworzona na potrzeby prowadzenia oraz koordynacji
kontaktow z inwestorami zagranicznymi, ktérzy moga by¢ zainteresowani nawigzaniem wspotpracy.

Model biznesowy

Dziatalnos¢ Spotki  koncentruje sie na zarzadzaniu wierzytelnosciami. Spdtka zarzadza portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci wiasnych i zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
w szczegodlnosci dokonuje nabycia portfeli wierzytelnosci dziatajac na rachunek tych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka zarzadzata (w ramach wszystkich filarow) wierzytelnosciami 22
niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,NSFIZ"):

e Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ
e  Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ
e Universe NSFIZ

e Universe 2 NSFIZ

e Universe 3 NSFIZ

e  Omega Wierzytelnosci NSFIZ

e easyDebt NSFIZ

e  GetBack Windykacji NSFIZ

e  Trigon Profit XIV NSFIZ

e  Trigon Profit XV NSFIZ

e  Trigon Profit XVI NSFIZ

e  Trigon Profit XVIII NSFIZ
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e  Trigon Profit XX NSFIZ

e Trigon Profit XXI NSFIZ

e Trigon Profit XXII NSFIZ

e Trigon Profit XXIII NSFIZ

e Trigon Profit XXIV NSFIZ

e  GetPro NSFIZ

e Debito NSFIZ

e Centauris Windykacji NSFIZ

e Debtor NSFIZ

e  GetBack Windykacji Platinum NSFIZ

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka zarzadza (w ramach wszystkich filaréw) wierzytelnosciami
22 niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych:

e Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ
e Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ
e Universe NS FIZ

e Universe 2 NS FIZ

e Universe 3 NSFIZ

e Omega Wierzytelnosci NSFIZ

e easyDebtNSFIZ

e  GetBack Windykacji NS FIZ

e Trigon Profit XIV NSFIZ

e  Trigon Profit XV NSFIZ

e  Trigon Profit XVI NSFIZ

e  Trigon Profit XVIII NSFIZ

e Trigon Profit XX NS FIZ

e  Trigon Profit XXI NS FIZ

e  Trigon Profit XXII NS FIZ

e  Trigon Profit XXIII NS FIZ

e  Trigon Profit XXIV NS FIZ

e GetPro NSFIZ

e Debito NS FIZ

e  Centauris Windykacji NS FIZ

e Debtor NS FIZ

e  GetBack Windykacji Platinum NSFIZ

Przychody Grupy zaleza w duzej mierze od uzyskanych odzyskow tj. srodkéw odzyskanych od osdb
zadtuzonych w ramach zarzgdzania wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W pierwszym potroczu 2017 r. Grupa realizowata srednie miesieczne odzyski na poziomie go,0 min PLN, a
Srednie dzienne odzyski na poziomie 4,3 min PLN. Zdecydowana wiekszo$¢ odzyskow pochodzita z portfeli
zbytych przez banki (79,8% odzyskéw Grupy). Istotny udziat w odzyskach ogdtem miaty takze odzyski
zrealizowane w ramach dochodzenia wierzytelnosci pozyskanych od podmiotow z rynku telekomunikacyjnego
(np. telefonia komdrkowa, internet, telewizja cyfrowa) (10,5% odzyskow Spotki).

Dla poréwnania w pierwszym potroczu 2016 r. Grupa realizowata srednie miesieczne odzyski na poziomie 56,2
min PLN, a srednie dzienne odzyski na poziomie 2,7 min PLN. Zdecydowana wiekszos¢ odzyskow pochodzita z
portfeli zbytych przez banki (71,2% odzyskow Grupy). Istotny udziat w odzyskach ogotem miaty takze odzyski
zrealizowane w ramach dochodzenia wierzytelnosci pozyskanych od podmiotow z rynku telekomunikacyjnego
(np. telefonia komdrkowa, internet, telewizja cyfrowa) (14,8% odzyskdw Grupy).

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa prowadzita dwa segmenty dziatalnosci: segment
wtasnych funduszy inwestycyjnych zamknietych i segment zewnetrznych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.
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Segment wtasnych funduszy inwestycyjnych zamknietych

Przez wtasny fundusz inwestycyjny zamkniety rozumie sie niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz
inwestycyjny zamkniety objety konsolidacjy metoda petna przez Spoétke, ktdrego portfelami wierzytelnosci
zarzadza Spdtka, o ile z kontekstu nie wynika inacze;.

W ramach tego segmentu Spotka zarzadza portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci wiasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych. Grupa prowadzi te dziatalnos¢ z wykorzystywaniem funduszy
inwestycyjnych zamknietych oraz spétek zaleznych.

Grupa jest jedynym beneficjentem korzysci wynikajacych z obstugi wierzytelnosci i ponosi petne ryzyko
operacyjne i ryzyko inwestycyjne zwigzane z zarzadzaniem portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych. Wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych przez
wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete wynosita, odpowiednio, 12,2 mld PLN oraz 7,9 mld PLN na dzien 30
czerwca 2017 r. i 30 czerwca 2016 r. Z obstugi wierzytelnosci nabytych przez wiasne fundusze inwestycyjne
zamkniete pochodzito odpowiednio 89,6% i 70,1% przychoddw netto Grupy w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2017 r. i w 30 czerwca 2016 r.

Nabycie portfeli jest finansowane przez Grupe przede wszystkim ze srodkow pozyskiwanych z emisji obligacji i
kredytow. Dodatkowo, Zarzad zamierza przeznaczy¢ wptywy uzyskane z pierwszej oferty publicznej akcji Spotki
na nabywanie portfeli wierzytelnosci przez wtasne fundusze inwestycyjne zamknigte.

Segment zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych

Przez zewnetrzny fundusz inwestycyjny zamkniety rozumie sie niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz
inwestycyjny zamkniety nieobjety konsolidacjg przez Spodtke lub wykazywany metoda praw wtasnosci przez
Spotke, ktorego portfelami wierzytelnosci zarzadza Spotka, o ile z kontekstu nie wynika inacze;.

W ramach tego segmentu Spoétka zarzadza portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze swiadczy ustugi zwigzane z dochodzeniem
wierzytelnosci na zlecenie w imieniu innych podmiotéw. Dodatkowo przez Kancelarie Prawng GetBack
Swiadczy ustugi na rzecz podmiotdw zewnetrznych w zakresie reprezentowania w postepowaniu sgdowym i
egzekucyjnym, doradztwa prawnego i zastepstwa procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych.

W ramach tego segmentu klientami Spotki sg fundusze inwestycyjne zamkniete, w ktdrych inwestorami sa
(bezposrednio lub posrednio) gtownie krajowi inwestorzy indywidualni (klienci affluent) oraz fundusze
inwestycyjne zamkniete, w ktdrych inwestorami sa gtownie instytucjonalni inwestorzy zagraniczni (klienci
globalni). W odniesieniu do czesci zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spoétka, nabycie certyfikatow jest oferowane za
posrednictwem domdw maklerskich oraz bankdw z sektora private banking, mogacych prowadzic¢ dziatalnosc
maklerska kierowana do klientéw zamoznych, gdzie minimalna wartosé inwestycji wynosi rownowartos¢ 40 tys.
EUR. Certyfikaty inwestycyjne tych funduszy inwestycyjnych zamknietych sg oferowane bezposrednio przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a takze za posrednictwem bankow lub domdow maklerskich.

Przychody z portfeli wierzytelnosci nabytych przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete sa rozliczane
w nastepujacy sposob: w pierwszej kolejnosci jest pokrywana optata za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
obejmujgcym wierzytelnosci funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz inne koszty funduszu inwestycyjnego
zamknietego, w szczegodlnosci koszty dochodzenia wierzytelnosci (takie jak: optaty sadowe, optaty
administracyjne, koszty korespondencji).

Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego moga by¢ uprzywilejowane co do wykupu i
wyptaty srodkow, w kwocie okreslonej w statucie funduszu inwestycyjnego zamknietego. W takim przypadku,
po zaspokojeniu inwestorow uprzywilejowanych w powyzszy sposob, pozostate srodki sg wyptacane
pozostatym uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktorymi sg zazwyczaj krajowi inwestorzy
indywidualni (klienci affluent) oraz Spétce.

W przypadku niektdrych zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych jest przewidziany mechanizm
stopniowego umarzania certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku funduszy, w ramach ktoérych, funkcjonuje
mechanizm umarzania certyfikatow inwestycyjnych, w zaleznosci od funduszu sredni okres, w jakim Spotka z
uczestnika mniejszosciowego staje sie jedynym uczestnikiem wynosi okoto 4 lat. W przypadku zewnetrznych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych struktura wiascicielska opiera sie na ubezpieczeniowych
funduszach kapitatowych nie przewiduje sie automatycznych umorzen certyfikatow inwestycyjnych.

W ramach segmentu zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych Grupa uzyskuje korzysci wynikajgce
z obstugi wierzytelnosci i ponosi ryzyko operacyjne i ryzyko inwestycyjne (wynikajace z posiadania certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych) zwigzane z zarzadzaniem portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci. Wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych w ramach segmentu zewnetrznych
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funduszy inwestycyjnych zamknietych wynosita, odpowiednio, 10,7 mld PLNig,2 mld PLN na dzien 30 czerwca
2017 r. i 30 czerwca 2016 r. Z obstugi wierzytelnosci nabytych przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne
zamkniete pochodzito, odpowiednio 10,4% i 29,9% przychoddw netto Grupy w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2017 r. i w 30 czerwca 2016 1.

1.6.2. WAZNIEJSZE WYDARZENIA | DOKONANIA MAJACE MIEJSCE W | POLOWIE 2017 ROKU

Istotne wydarzenia i dokonania majgce miejsce w | potowie 2017r.

1) Pierwsza oferta publiczna akcji GetBack S.A.

W dniu 1 marca 2017 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze wystgpienia do Walnego Zgromadzenia
Spotki z wnioskiem o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwat na potrzeby pierwszej oferty publicznej
akcji Spotki na terytorium Polski oraz ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").

W dniu 28 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore podjeto uchwaty

m.in. w sprawie:

o wyrazenia zgody na zamiane akcji imiennych Spaétki na akcje na okaziciela z chwilg ich dematerializacji;

o zmiany statutu Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki;

o ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii A, serii B, serii C i serii D Spdtki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji akcji serii A, serii B, serii C i serii D Spotki oraz upowaznienia do zawarcia umowy o
rejestracje akcji serii A, serii B, serii Ci serii D w depozycie papierow wartosciowych;

o podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii E oraz praw do akgji serii E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akji serii E i
praw do akgji serii E oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E i praw do akgji serii
E w depozycie papieréw wartosciowych oraz zmiany Statutu Spotki.

W dniu 16 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki dokonanych na podstawie uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 marca 2017 r.

W dniu o5 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji Spotki oraz o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W dniu 16 czerwca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) zatwierdzita prospekt emisyjny akgji
GetBack sporzadzony na potrzeby pierwszej oferty publicznej nie wiecej niz 40.000.000 akcji zwyktych o
wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym nie wiecej niz a) 20.000.000 nowych akgji serii E oraz b) nie
wiecej niz 20.000.000 istniejgcych akcji Spotki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spotki.

W dniu 19 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 1 do prospektu emisyjnego akgji.
Aneks nr 1 zostat sporzadzony w zwigzku z ustaleniem przez Zarzad Spotki oraz Akcjonariusza
Sprzedajgcego (DNLD Holdings B.V.), w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem (Haitong Bank S.A.
Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce) oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzgcymi Ksiege Popytu (mBank
S.A., Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0., Pekao Investment Banking S.A., Raiffeisen Centrobank AG,
Trigon Dom Maklerski S.A., Wood & Company Financial Services A.S. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce)
ceny maksymalnej akcji nowej emisji na potrzeby sktadania zapiséw przez Inwestorow Indywidualnych
w wysokosci 27 PLN za jedna Akcje Nowej Emisji.

W dniu 19 czerwca 2017 r. Spotka opublikowata prospekt emisyjny akcji Spotki oraz komunikat aktualizujacy
nr 1 do prospektu emisyjnego akcji. Komunikat zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem umowy
o plasowanie pomiedzy Spodtka, Akcjonariuszem Sprzedajgcym oraz Menadzerami Oferty dotyczacej
plasowania Akcji Oferowanych w ramach oferty. Dokumenty zostaty opublikowane w formie elektronicznej
na stronie internetowej Spotki oraz dodatkowo wytgcznie w celach informacyjnych na stronie internetowe;j
oferujacego, ktorym jest Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce.

W dniu 22 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 2 do prospektu emisyjnego akcji. Aneks nr 2 zostat
sporzadzony w zwigzku z a) zawarciem w dniu 19 czerwca 2017 r. przez Spotke oraz fundusz inwestycyjny
z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna umowy kredytu, na mocy ktdrej Spoétce oraz funduszowi
inwestycyjnemu udzielono kredytu do maksymalnej wysokosci 30.000.000 PLN.
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W dniu 22 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 3 do prospektu emisyjnego akcji. Aneks nr 3 zostat
sporzadzony w zwigzku z wydaniem w dniu 19 czerwca 2017 r. przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow decyzji w przedmiocie wyrazenia bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli nad EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy.

W dniu 23 czerwca 2017 r. opublikowany zostat komunikat aktualizujgcy nr 2 do prospektu emisyjnego akgiji.
Komunikat aktualizujgcy nr 2 zostat sporzadzony w zwigzku z ustaleniem ostatecznej listy firm
inwestycyjnych — Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego.

W dniu 30 czerwca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 4 do prospektu emisyjnego akcji. Aneks nr 4 zostat
sporzadzony w zwigzku z otrzymaniem przez Spotke w dniu 26 czerwca 2017 r. pisma od Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna dotyczacego wypowiedzenia przez Spotke umowy
zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ.
Aneks nr 4 zostat takze sporzadzony w zwiazku z otrzymanym przez Spétke w dniu 26 czerwca 2017 .
oswiadczeniem Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna o wypowiedzeniu, z
powodu utraty zaufania, umowy zlecenia zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Debtor NSFIZ z dnia
30 grudnia 2015 r. z zachowaniem trzymiesiecznego terminu wypowiedzenia. Ponadto Aneks nr 4 zostat
sporzadzony w zwigzku z otrzymaniem przez Spotke w dniu 26 czerwca 2017 r. informacji, ze cztonkowie
Zarzadu Spotki, posiadajacy posredni niekontrolujacy udziat w Spotce nie beda uczestniczy¢ we wptywach
ze sprzedazy akcji istniejacych Spotki sprzedawanych przez jedynego akcjonariusza Spétki w ramach oferty
publicznej akcji Spotki, w przypadku dystrybucji takich wptywdw do podmiotdw posiadajacych posrednio
udziaty jedynego akcjonariusza Spoétki i w tym zakresie poczynili odpowiednie ustalenia z innymi
podmiotami posiadajacymi posrednio udziaty jedynego akcjonariusza Spotki.

2) Nabycie akcji EGB Investments S.A.

W dniu 8 marca 2017 Zarzad Spotki podjat decyzje dotyczaca rozpoczecia przez Spotke negocjacii
ze znaczacymi akcjonariuszami dwdch podmiotdw z branzy zarzadzania wierzytelnosciami, w sprawie
nabycia akcji tych podmiotéw. Transakcje bedace przedmiotem negocjacji sg spojne z modelem
biznesowym Spotki w zakresie konsolidacji rynku ustug zarzadzania wierzytelnosciami i sg ukierunkowane
na zwiekszenie udziatu Spotki w rynku, a takze na umocnienie pozycji Spotki w sektorze zarzadzania
wierzytelnosciami w Polsce.

W dniv 28 kwietnia 2017 r. zawarty zostat list intencyjny dotyczacy nabycia akcji spotki
EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy "Dokument". Stronami, ktére podpisaty Dokument s3
wskazane w Dokumencie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus Towarzystwo Inwestycyjne S.A.
facznie jako "Sprzedajacy" oraz GetBack. Podmiotem nabywajacym akcje moze by¢ GetBack lub spodtka
zalezna od GetBack. Celem Dokumentu jest wyrazenie przez Strony intencji dokonania nabycia ponad 99%
Akcji EGB Investments S.A. przez Kupujacego od Sprzedawcéw pod warunkiem uzyskania przez
Kupujacego zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na dokonanie koncentracji.

W dniu 30 maja 2017 r. Spdtka zawarta warunkowa zobowiazujacg umowe sprzedazy 12.972.842 akdji,
reprezentujgcych w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego spotki EGB Investments Spotka Akcyjna
(dalej ,EGB") za cene réwnga 207.565.472 PLN (dalej: ,Cena Sprzedazy”), tj. 16 PLN za jedng Akcje EGB.
Sprzedajacymi sg fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Srodki na zaptate Ceny Sprzedazy bedg pochodzi¢ w catoéci lub w czesci z emisji obligacji Spotki.
Nadto w dniu 30 maja 2017 r. Spotka zawarta z Altus Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
ramow3, na podstawie ktdrej pod warunkiem nabycia przez Spotke Akcji EGB oraz zaptaty Ceny Sprzedazy
za te akcje na rzecz sprzedawcdw Altus TFI dziatajac w imieniu wiasnym oraz w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych zobowigzat sie spowodowac, ze w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. wszystkie
portfele inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Altus TFI
i jej podmioty powigzane w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wytaczeniem funduszy
wskazanych w Umowie Ramowej, bedg zarzadzane wytacznie przez Spotke lub jej podmioty powigzane,
a obstuga prawna w zakresie zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci
polegajgca na dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sadowej i egzekucyjnej bedzie na zasadzie
wytacznosci swiadczona przez kancelarie prawng wskazang przez Spotke.
W dniu 19 czerwca 2017 r. wydana zostata przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
decyzja w przedmiocie wyrazenia bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez Spotke kontroli nad EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy. Otrzymanie zgody na
koncentracje byto jednym z warunkdéw koniecznych do kontynuacji przez Spotke procesu przejecia EGB
Investments S.A.
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3) Portfele wierzytelnosci

W dniu 7 marca 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez Spdtke dokonat terminowo ptatnosci ceny
wynikajacej z drugiego ostatniego etapu umowy przelewu niezabezpieczonych wierzytelnosci bankowych
o wartosci nominalnej ponad 1 mld PLN. Tym samym na podmiot zalezny zostata przeniesiona wtasnos¢
portfeli wierzytelnosci wchodzacych w sktad Wierzytelnosci, objetych drugim etapem.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zarzad Spoétki powziagt informacje, ze podmiot w 100% kontrolowany przez
Spotke wygrat, organizowany przez bank z siedziba na terytorium Polski, przetarg na zakup portfeli
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej okoto 0,5 mld PLN. Cena zaoferowana przez podmiot zalezny
Spoftki jest ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywdw i nie odbiega od poréwnywalnych cen dla transakg;ji
tego typu. Zgodnie z warunkami przetargu nabycie wierzytelnosci nastgpito po uzgodnieniu ostatecznych
postanowien umowy, przy czym bank moze nie przystapi¢ do jej zawarcia bez podawania przyczyn.

W dniu 25 maja 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez Spdtke wygrat, organizowany przez bank
z siedziba na terytorium Polski, przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci. Cena zaoferowana przez podmiot
zalezny Spotki, wynoszaca wiecej niz 25% réwnowartosci przychodéw netto Grupy za okres ostatnich
czterech kwartatdow obrotowych, jest ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie odbiega od
porownywalnych cen dla transakgcji tego typu;

W dniu 30 maja 2017 r. Spdtka zawarta z Altus Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
ramowa, na podstawie ktorej pod warunkiem nabycia przez Spotke Akcji EGB oraz zaptaty Ceny Sprzedazy
za te akcje na rzecz sprzedawcow Altus TFI dziatajac w imieniu wtasnym oraz w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych zobowiazat sie spowodowac, ze w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. wszystkie
portfele inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Altus TFI
i jej podmioty powigzane w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wytaczeniem funduszy
wskazanych w Umowie Ramowej, beda zarzadzane wytacznie przez Spotke lub jej podmioty powigzane, a
obstuga prawna w zakresie zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci
polegajaca na dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sadowej i egzekucyjnej bedzie na zasadzie
wytgcznosci swiadczona przez kancelarie prawng wskazang przez Spotke.

W dniu 5 czerwca 2017 r. wypowiedziana zostata z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia
umowa zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,OFWD").
Jednoczesnie Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. dokonata wypowiedzenia OFWD umowy o
obstuge prawng z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Po uptywie okresu
wypowiedzenia strony przedmiotowych uméw zobowigzane s3 do rozliczenia wynagrodzenia naleznego
Spotce oraz Kancelarii z tytutu realizacji umow w szczegdlnosci wynagrodzenia z tytutu zasgdzonych
kosztow zastepstwa procesowego, ktore wedtug szacunkéw Spdtki oraz Kancelarii na dzien 5 czerwca
2017 r. wynosi ok. 102 mIn PLN i zostanie finalnie obliczone wedtug stanu na ostatni dzier obowigzywania
niniejszych umow tj. 30 wrzesnia 2017 r. Decyzja o wypowiedzeniu umow przez Spoétke oraz Kancelarie byta
podyktowana brakiem mozliwosci osiggniecia porozumienia z gtéwnym uczestnikiem funduszu w kwestii
ustalenia korzystnych dla Spotki i Kancelarii warunkow biznesowych dotyczacych dalszej obstugi
wierzytelnosci sekurytyzowanych funduszu.

W dniu 21 i 22 czerwca 2017 r. dokonana zostata zaptata na rzecz banku z siedziba na terytorium Polski
dwoch transzy, stanowigcych catos¢ ceny za portfel wierzytelnosci o fgcznej wartosci nominalnej
0,5 mld PLN. W zwigzku z zaptatg catosci ceny przeniesiona zostata na Spotke wtasnos¢ portfela.

W dniu 26 czerwca 2017r. otrzymata od Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pismo
ztozone w zwigzku z oswiadczeniu Spoétki dotyczacym wypowiedzenia przez nig dnia 5 czerwca 2017 r.
umowy zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego funduszu Open Finance Wierzytelnosci
Detalicznych Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z dnia 12
grudnia 2013 r. W pismie Noble Funds TFI wskazato, iz w ocenie Noble Funds TFI, roszczenie Kancelarii
Prawnej GetBack Mariusz Brysik sp.k., o ktéorym mowa powyzej, jest pozbawione podstaw prawnych.
Spotka oraz Kancelaria podtrzymaty swoje stanowisko w zakresie zasadnosci roszczen wskazanych w
komunikacie z dnia 5 czerwca 2017 r. Jednoczesnie Spotka takze w dniu 26 czerwca 2017 r. otrzymata od
Noble Funds TFI oswiadczenie o wypowiedzeniu z powodu utraty zaufania, z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, zawartej ze Spotkg dnia 30 grudnia 2015 r. umowy zlecenia
zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Debtor Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.
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4) Publiczny program emisji obligacji

W dniu 9 marca 2017 r. zostat zatwierdzony przez KNF prospekt emisyjny dotyczacy obligacji Spotki
(,Prospekt emisyjny obligacji”). Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji Spotki emitowanych w ramach
programu emisji o tacznej wartosci nominalnej do 300 min PLN.

W dniu 12 maja 2017 r. Zarzad GPW Uchwatg nr 474/2017 postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 600.000 obligacji na okaziciela serii PP1 Spétki, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda.
W dniu 16 maja 2017 r. Zarzad GetBack poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PP1, emitowanych
w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu 17 maja 2017 r. Uchwata nr 491/2017 Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 maja 2017 .
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 600.000 obligacji na okaziciela serii PP1
wyemitowanych przez Spdtke, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLGTBCKoo255". Obligacje notowane beda w systemie notowan
ciagtych pod nazwa skrécong "GBKos20".

W dniu 24 maja 2017 r. dokonat sie przydziat 793.000 oferowanych obligacji serii PP2 o tgcznej wartosci
nominalnej79.300.000 PLN z terminem wykupu przypadajgcym na 10 maja 2020 r., emitowanych w ramach
publicznego programu emisji obligacji. Zapisy na Obligacje prowadzono w dniach 22-23 maja 2017 r.
wiacznie.

W dniu 29 maja 2017 r. Zarzad KDPW podjat uchwate Nr 335/17, zgodnie z ktdrg postanowit przyja¢ do
depozytu papierow wartosciowych do 800.000 obligacji na okaziciela serii PP2 Spotki o wartosci nominalnej
100 PLN kazda oraz postanowit nada¢ im kod PLGTBCKo00263. Rejestracja obligacji nastepowata na
podstawie zlecen rozrachunku, o ktérych mowa w §11 Szczegodtowych Zasad Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

W dniu 06 czerwca 2017 r. Zarzad GetBack poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PP2,
emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.
W dniu og czerwca 2017 r. Uchwata nr 567/2017 Zarzad GPW postanowit dopuscic do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 793.000 obligacji na okaziciela serii PP2 Spotki, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda.
W dniu 20 czerwca 2017 r. dokonano przydziatu 400.000 oferowanych obligacji serii PP3 o tacznej wartosci
nominalnej 40.000.000 PLN, z terminem wykupu przypadajacym 30 grudnia 2020 r., emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu 20 czerwca 2017 r. przydzielone zostaty obligacje Spotki, ktére wraz z obligacjami serii PP3 daty
faczna wartos¢ wynoszgca 60.600.000 PLN.

W dniu 20 czerwca 2017 r. Zarzad GPW uchwatg nr 605/2017, postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 czerwca
2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 793.000 obligacji na okaziciela serii
PP2, wyemitowanych przez Spoétke, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW
kodem "PLGTBCK00263". Zgodnie z Uchwatg GPW, obligacje notowane beda w systemie notowan ciggtych
pod nazwa skrocong "GB10520".

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zarzad GetBack poinformowat o wynikach oferty obligacji serii PP3, emitowanych
w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem emisyjnym obligacji.

W dniu 26 czerwca 2017 r. Zarzgd KDPW podjat uchwate nr 402/17, zgodnie z ktorg postanowit przyjac do
depozytu papieréow wartosciowych do 400.000 obligacji na okaziciela serii PP3 Spotki o wartosci nominalnej
100 PLN kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 249/2016 Zarzadu Spotki z dnia
20 pazdziernika 2016 r. i Uchwaty nr39/2017 Zarzadu Spoétki z dnia 1 lutego 2017 r. oraz Uchwaty nr 245/2017
Zarzadu Spotki z dnia 08 czerwca 2017 r., oraz postanowit nadac¢ im kod ,PLGTBCKo0271". Rejestracja
obligacji, o ktérych mowa powyzej, nastepowata na podstawie zlecen rozrachunku, o ktdrych mowa w § 11
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

5) Pozyskiwanie finansowania

W dniu 23 stycznia 2017 r. nastgpita przedterminowa sptata czesci pozyskanego w 2016 r. przez podmiot
zalezny od Spotki finansowania poprzez uiszczenie przez podmiot zalezny kwoty w wysokosci 28,7 min
PLN. Przedmiotowa sptata nastapita zgodnie z warunkami udzielenia finansowania;

W dniu 1 marca 2017 r. zostata podpisana umowa kredytu miedzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Spotka i jej
podmiotem zaleznym (facznie dalej ,Podmioty”), na mocy ktdrej Bank udziela Podmiotom finansowania
w wysokosci do 5o min PLN. Finansowanie zostato przeznaczone na cele zwigzane z dziatalnoscia
statutowa przedmiotowego podmiotu zaleznego;
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W dniu 6 marca 2017 r. zostata podpisana umowa kredytu miedzy Alior Bank S.A. a Spotka, na mocy ktore;
Bank udziela Spodtce a w razie decyzji Banku, takze podmiotowi zaleznemu od Spétki finansowania w
wysokosci do 50 min PLN. Finansowanie zostato przeznaczone na cele zwigzane z dziatalnoscig statutowa
W dniu 19 czerwca 2017 r. zostata zawarta przez Spoétke oraz fundusz inwestycyjny z Bankiem BGZ BNP
Paribas Spdtka Akcyjna umowy kredytu, na mocy ktérej Spotce oraz funduszowi inwestycyjnemu udzielono
kredytu do maksymalnej kwoty 30.000.000 PLN. Kredyt zostat udzielony na okres 36 miesiecy od dnia
uruchomienia z przeznaczeniem na refinansowanie nabytych portfeli wierzytelnosci.

W pierwszym poétroczu 2017 r. zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2017 r. Grupa pozyskata finansowanie z
tytutu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej 976,5 min PLN , z czego obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 797,2 min PLN byty przeprowadzone w drodze emisji prywatnych. Szczegétowe informacje o
wyemitowanych przez Grupe obligacjach znajdujg sie w pkt. 1.6.2. ,Wazniejsze wydarzenia oraz
dokonania”.

6) Ratingi

W dniu 20 stycznia 2017 r. agencja ratingowa EuroRating sp. z 0.0. nadata rating dtugoterminowy dla Spotki
na poziomie BB z perspektywa stabilna.

W dniu 17 marca 2017 r. agencja ratingowa Standard&Poor’s nadata dtugo- i krotkoterminowy rating dla
Spotki na poziomie B z perspektywa stabilng.

7) Pozostate

W dniu 17 stycznia 2017 r. do Rady Nadzorczej Spotki powotano: Pana Kennetha Williama Maynarda
oraz Pana Rune Mou Jepsena. Obaj powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg bogate
doswiadczenie w branzy finansowej, w szczegolnosci zwiazanej z zarzadzeniem wierzytelnosciami.

W dniu 16 marca 2017 r. w Wielkiej Brytanii zarejestrowana zostata spétka GETBACK BAYTREE
ADVISORS LLP. Spodtka zostata utworzona na potrzeby prowadzenia oraz koordynacji kontaktow
z inwestorami zagranicznymi, ktdrzy moga by¢ zainteresowani nawigzaniem wspotpracy.

W dniu 27 marca 2017 r. I[dea Bank S.A. otrzymat od Idea Investment S.a.r.l. informacje, o zaptacie przez
DNLD sp. zo.0. (dawniej ,Emest Investments sp. z 0.0.”) drugiej transzy ceny sprzedazy za wszystkie akcje
Spotki w facznej wysokosci 334.035.616 PLN . Nataczng wysokosc drugiej Transzy sktada sie kwota
310.000.000 PLN stanowigca pozostatg czesc ceny sprzedazy akcji oraz odsetki od tej kwoty w wysokosci
24.035.616 PLN.

W dniu 24 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato panig Alicje Kornasiewicz na
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Tym samym sktad Rady Nadzorczej ulegt powiekszeniu z pieciu do
szesciu Cztonkow.

W dniu g czerwca 2017 r. wptyneto do Spoétki zawiadomienie od DNLD Holdings B.V. ("Spoétka Bezposrednio
Dominujaca") o powstaniu w dniu g czerwca 2017 r. bezposredniego stosunku dominacji pomiedzy Spotka
Bezposrednio Dominujgca a Spotka. Zawiadomienie zostato dokonane na podstawie art. 6 § 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych. Bezposredni stosunek dominacji pomiedzy Spotka
Bezposrednio Dominujacg a Spotka powstat wskutek zarejestrowania w dniu 9 czerwca 2017 r. przez
wiasciwy organ holenderski potgczenia transgranicznego DNLD sp. z o.0. (jako spoétki przejmowanej) ze
Spotka Bezposrednio Dominujaca (jako spdtka przejmujacy), w wyniku czego Spdtka Bezposrednio
Dominujaca przejeta wszystkie prawa i obowigzki oraz majatek DNLD sp. z 0.0. (w tym wszystkie akcje
Spotki), a DNLD sp. z 0.0. przestata istniec.

Inne zdarzenia i dokonania majgce miejsce w | potowie 2017r.

Umowy o zarzadzanie

W pierwszym potroczu 2017 r. zostaty zawarte nastepujgce umowy na zarzadzanie portfelami wierzytelnosci:

e umowa zlecenia zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Trigon Profit XX Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujacego sekurytyzowane
wierzytelnosci zawarta 1 marca 2017 r. w Warszawie pomiedzy Trigon TFI S.A. a GetBack;
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e umowa zlecenia zarzadzania catoscia portfela inwestycyjnego Trigon Profit XXI Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujacego sekurytyzowane
wierzytelnosci zawarta 23 lutego 2017 r. w Warszawie pomiedzy Trigon TFI S.A. a GetBack;

e umowa zlecenia zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Trigon Profit XXII Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujgcego sekurytyzowane
wierzytelnosci zawarta 1 marca 2017 r. w Warszawie pomiedzy Trigon TFI S.A. a GetBack;

e umowa zlecenia zarzadzania catoscia portfela inwestycyjnego  Trigon Profit  XXIlI
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujacego
sekurytyzowane wierzytelnosci zawarta 2 marca 2017 r. w Warszawie pomiedzy Trigon TFI S.A. a
GetBack;

e umowa zlecenia zarzadzania catoscia portfela inwestycyjnego Trigon Profit XXV
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujacego
sekurytyzowane wierzytelnosci zawarta 12 maja 2017 r. w Warszawie pomiedzy Trigon TFI S.A. a
GetBack;

Finansowanie

W zwiagzku z emisjami obligacji, Spotka zawiera standardowe umowy z wyspecjalizowanymi podmiotami, ktore
Swiadcza ustugi, w szczegolnosci polegajace na: przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty obligacji (publicznej
lub prywatnej), wykonywaniu czynnosci zwigzanych z prowadzeniem ewidencji obligacji oraz wyptacie
obligatariuszom $wiadczen z tytutu obligacji (agent ds. ptatnosci), wsparciu przy wprowadzaniu obligacji do
ASO Catalyst, w tym reprezentowania Spotki przed KDPW oraz GPW, sporzadzaniu tabel odsetkowych (agent
ds. odsetek), prowadzeniu rejestru zbiorowego inwestorow, ktdrzy ztozyli dyspozycje deponowania obligacji
oraz doprowadzaniu do wydania obligacji osobom uprawnionym (agent emisji), prowadzeniu rejestru
zbiorowego inwestorow, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania obligacji oraz doprowadzaniu do wydania
obligacji osobom uprawnionym (sponsor emisji), wspomaganiu i podtrzymywanie ptynnosci obrotu obligac;ji
(animator rynku), przechowywaniu dokumentdw, informacji i komunikatéw publikowanych na stronie
internetowej w wykonaniu wtasciwych przepisow (agent dokumentacyjny).

Kontrole

W pierwszym potroczu 2017 r. zaréwno Spotka jak i zadna z jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie zostata
objeta kontrola instytucji zewnetrznych.

Osiagniecia 0 znaczeniu reputacyjnym

Do znacznych osiggnie¢ Grupy o znaczeniu reputacyjnym w pierwszym potroczu 2017 roku zakoriczonym w dniu

30 czerwca 2017 r. mozna zaliczy¢:

e Otrzymanie Certyfikatu Etycznego od Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych (KPF), ktory potwierdza,
ze dziatania biznesowe GetBack s3 zgodne z Zasadami Dobrych Praktyk. Kodeks ten dotyczy m.in.
przestrzegania prawa i dobrych obyczajow w sposobie komunikowania sie z osobami zadtuzonymi oraz
ochrony informacji i danych osobowych.

e Otrzymanie pozytywnej rekomendacji Polskiego Zwigzku Zarzadzania Wierzytelnosciami (PZZW), ktora
jest potwierdzeniem, ze GetBack swiadczy swoje ustugi przy uwzglednieniu zasad etyki zawodowej i dziata
zgodnie z kanonem najlepszych praktyk obowigzujgcych w branzy windykacyjne;.

e Partnerstwo w projekcie ,Przedsiebiorczy w szkole i w zyciu” prowadzonym przez Instytut Wolnosci,
ktorego celem jest kreowanie postaw przedsiebiorczosci wsrod ucznidw. Projektem zostato objetych 2 ooo
szkot w Polsce.

e Uczestnictwo w zorganizowanej przez Polski Zwigzek Zarzadzania Wierzytelnosciami konferencji April
Consumer Credit Days, ktdra odbyta sie w kwietniu 2017 r. i spotkata sie z bardzo dobrym obiorem.
Wiceprezes GetBack Pawet Trybuchowski byt Przewodniczgcym Rady Programowej ACCD.

e Objecie patronatem Ogolnopolskiej Konferencji Naukowej ,Informacja na rynku ustug finansowych. Prawo
— praktyka — problemy — potrzeby -perspektywy” organizowanej przez Instytutu Nauk Ekonomicznych,
Studenckiego Kota Naukowego Rynku Finansowego ,REK-FIN”, Stowarzyszenie Rzecznikow
Konsumentow i Fundacje ,MERCATUS ET CIVIS” w maju 2017.

e Udziat w debacie ,Zarzadzanie wierzytelnoSciami” zorganizowanej przez dziennik Rzeczpospolita. W
debacie wzieli udziat przedstawiciele m.in. Ministerstwa Rozwoju, Polskiego Zwigzku Zarzadzania

24/66



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GetBack
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2017 roku

Wierzytelnosciami, Polski Zwigzek Faktorow, BlGInfomonitor BIK. GetBack byt reprezentowany przez
Wiceprezesa Pawta Trybuchowskiego.

e Objecie partnerstwem akcji edukacyjnej prowadzonej na portalu Salon24.pl sekcja Finanse Osobiste-Twoje
Pienigdze. W ramach akcji zostaty opublikowane artykuty o codziennym zarzadzaniu finansami osobistymi.

e Przeprowadzenie badan marketingowych dotyczacych postawy oséb zadtuzonych w wobec dtugu:
.Dekalog pozyczania w rodzinie”, ,Lepiej wygrac na loterii, niz miec statg wyzsza pensje” oraz przekazanie
wynikow badan do mediow. W zwigzku z czym ukazato sie kilkadziesigt pozytywnych publikacji w mediach.

e Zmiana identyfikacji marki, wprowadzenie nowoczesnego, pro Klienckiego logo, wprowadzenie obietnicy
marki: Razem wygramy z kazdym dtugiem w czerwcu 2017.

e Przeprowadzenie multimedialnej kampanii reklamowej w mediach (TV, prasa, radio, outdoor, internet), w
ktorej firma obiecuje wsparcie osobom zadtuzonym w wyjsciu z problemoéw finansowych. Kampania miata
wptyw na poprawe wizerunku firmy oraz wzrost swiadomosci marki.

Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Innowacyjne podejscie do biznesu znajduje odzwierciedlenie w zastosowaniu nowych technologii i technik
dochodzenia wierzytelnosci nastawionych na jak najlepsze zrozumienie i wyjsScie naprzeciw potrzebom osob
zadtuzonych. Spoétka we wspotpracy z agencjg badawcza Millward Brown prowadzi regularne badanie potrzeb
osob zadtuzonych. Miedzy innymi na podstawie tych badan Spoétka jest w stanie zaproponowac osobom
zadtuzonym takie roztozenie dochodzonych wierzytelnosci na raty, aby mogty one swoje zobowigzania
wypetnia¢ zgodnie z ustalonym harmonogramem sptat. Spdtka posiada i rozwija autorskie rozwigzania
informatyczne. O skutecznosci podejmowanych dziatan swiadczy stosunek srodkow uzyskanych z portfeli
wierzytelnosci na podstawie ugdd (rozumianymi jako roztozenie sptaty wierzytelnosci na raty) z osobami
zadtuzonymi dotgczanej wartosci srodkow uzyskanych z portfeli wierzytelnosci, ktory wynidst 63% i 59% w
pierwszym potroczu 2017 r. i w 2016 r. odpowiednio.

1.6.3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA | DOKONANIA, KTORE WYSTAPILY PO ZAKONCZENIU PIERWSZEGO
POLROCZA, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Istothe wydarzenia i dokonania, ktore wystapity po zakonczeniu pierwszeqo potrocza, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowegqo

1) Pierwsza oferta publiczna akcji GetBack S.A.

« W dniu 4 lipca 2017 r. Spotka przekazata informacje o ustaleniu ceny ostatecznej akcji oferowanych,
ostatecznej liczbie akcji oferowanych i ostatecznej liczbie akcji oferowanych poszczegdinym kategoriom
inwestorow z dnia 4 lipca 2017 r. Zgodnie z trescig przekazanej informacji Spoétka (w odniesieniu do Akgji
Nowej Emisji) i Akcjonariusz Sprzedajacy (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych), w uzgodnieniu
z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu, ustalili Cene
Ostateczng Akcji Oferowanych na 18,5 PLN za jedng Akcje Oferowana. Nadto zgodnie z trescig informacji
Zarzad, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzgcymi Ksiege
Popytu, podjat decyzje o nieskorzystaniu z upowazniania wskazanego w § 6 ust. 1 lit. (a) Uchwaty Emisyjnej
dotyczacego okreslenia ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji oferowanych przez Spoétke w Ofercie, wobec
czego zgodnie z § 6 ust. 1 lit. (@) w zw. z § 1 ust. 1i 2 Uchwaty Emisyjnej ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji
oferowanych przez Spotke w Ofercie wynosi 20.000.000 Akcji Nowej Emisji. Nadto Akcjonariusz
Sprzedajacy w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzgcym i
Ksiege Popytu ustalit ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Akcjonariusza
Sprzedajgcego w Ofercie na 20.000.000 Akcji Sprzedawanych. W konsekwencji ostateczna liczba Akgcji
Oferowanych oferowanych w Ofercie wyniosta 40.000.000 Akcji Oferowanych. W dniu 4 lipca 2017 r. Zarzad
(w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji) i Akcjonariusz Sprzedajacy (w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych),
w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem oraz w porozumieniu ze Wspotprowadzgcym i Ksiege Popytu,
ustalili ostateczng liczbe Akcji Oferowanych dla poszczegdlnych kategorii inwestorow na: a) 3.000.000 Akgji
Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych; oraz b) 37.000.000 Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych.

« W dniu 4 lipca 2017 r. Spotka opublikowata komunikat aktualizujgcy nr 3 do prospektu emisyjnego Spotki
sporzadzonego na potrzeby pierwszej oferty publicznej akcji Spotki. Komunikat aktualizujacy nr 3
do prospektu zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem przez Akcjonariusza Sprzedajgcego oraz
Menadzera Stabilizujagcego Umowy o Stabilizacje.
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W dniu 6 lipca 2017 r., Zarzad KDPW podjat uchwate nr 437/17, na podstawie ktorej 8o.000.000 akgji
zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym: (i) 16.000.000 akcji Spotki serii
A; (ii) 24.000.000 akcji Spotki serii B; (iii) 16.000.000 akcji Spotki serii C; oraz (iv) 24.000.000 akcji Spotki serii
D (facznie "Akcje") zostato oznaczonych kodem ,PLGTBCKoo297” i zarejestrowanych w depozycie
papierow wartosciowych KDPW pod warunkiem dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 10 lipca 2017 r. Spdtka dokonata (w odniesieniu do akcji nowej emisji) i akcjonariusza sprzedajacego
(w odniesieniu do akcji sprzedawanych) przydziatu facznie 40.000.000 akcji oferowanych na zasadach
okreslonych w prospekcie, w tym 20.000.000 akcji nowej emisji i 20.000.000 akcji sprzedawanych.
W ramach przydziatu akcji oferowanych Inwestorom Indywidualnym przydzielono 3.000.000 akcji
oferowanych, natomiast Inwestorom Instytucjonalnym przydzielono 37.000.000 akcji oferowanych.
W zwigzku z przydziatem akcji oferowanych Spétka opublikowata w dniu 10 lipca 2017 r. komunikat
aktualizujacy nr 4 do prospektu emisyjnego Spotki sporzadzonego na potrzeby pierwszej oferty publiczne;
akcji Spotki.

W dniu 12 lipca 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 5 do prospektu emisyjnego akcji Spotki sporzadzonego na
potrzeby pierwszej oferty publicznej akcji Spotki. Aneks nr 5 zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem w
dniu 10 lipca 2017 r. przez Spodtke, EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ
z Alior Bank S.A. aneksu do umowy kredytu.

W dniu 12 lipca 2017 r., Zarzad KDPW podjat uchwate nr 452/17, zgodnie z ktéra Zarzad KDPW postanowit
zarejestrowad w dniu 14 lipca 2017 r. w depozycie papierdw wartosciowych KDPW 20.000.000 praw do akcji
zwyktych na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLGTBCKo0305.

W dniu 12 lipca 2017 r., Zarzad GPW podjat uchwate nr 760/2017, na podstawie ktoérej Zarzad GPW
postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW:

1. nastepujace akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda pod warunkiem ich zamiany na akcje
zwykte na okaziciela: (i) 16.000.000 akcji Spotki serii A, (ii) 24.000.000 akcji Spotki serii B, (iii)
16.000.000 akcji Spotki serii C, (iv) 24.000.000 akcji Spotki serii D, oraz

2. 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, pod
warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przez witasciwy sad
rejestrowy w wyniku emisji akcji Spofki serii E; oraz

3.20.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnejo,05 PLN kazda.

W dniu 13 lipca 2017 r. KDPW wydat Komunikat Dziatu Operacyjnego, w ktérym poinformowat, ze zgodnie
zuchwatg Zarzagdu KDPW nr 437/17 zdnia 6 lipca 2017 r. w dniu 14 lipca 2017 r. nastgpi rejestracja 80.000.000
akcji zwyktych na okaziciela Spoétki o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda, oznaczonych kodem ISIN
PLGTBCKo0297.

W dniu 14 lipca 2017 r., Zarzad GPW podjat uchwate nr 766/2017, na podstawie ktoérej Zarzad GPW
postanowit:

1. wprowadzi¢ z dniem 17 lipca 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
nastepujace akcje zwykte na okaziciela Spédtki, o wartosci nominalnej o,05 PLN kazda, oznaczone
przez KDPW kodem PLGTBCKo0297, w tym: (i) 16.000.000 akcji Spotki serii A, (ii) 24.000.000 akg;ji
Spotki serii B, (iii) 16.000.000 akcji Spotki serii C, oraz (iv) 24.000.000 akcji Spotki serii D;

2. notowac akcje Spotki, wskazane w pkt 1 powyzej, w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong
"GETBACK" i oznaczeniem "GBK". Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 14 lipca 2017 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 767/2017 na podstawie ktorej Zarzad GPW
postanowit:

1. wprowadzi¢ z dniem 17 lipca 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
20.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki, o wartosci nominalnejo,05 PLN kazda,
oznaczonych przez KDPW kodem PLGTBCKoo0305, oraz

2. notowac prawa do akgji Spotki, wskazane w pkt 1 powyzej, w systemie notowan ciggtych pod nazwa
skrécona "GETBACK-PDA" i oznaczeniem "GBKA". Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

w dniu 18 lipca 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 6 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 6 zostat
sporzadzony w zwigzku z podjeciem przez Zarzad w dniu 14 lipca 2017 r. uchwaty, zgodnie z ktdra
postanowit zakonczy¢ z chwila podjecia uchwaty wszelkie prowadzone przez Spoétke prace i analizy
dotyczace badz zwigzane z rozwazanym nabyciem przez Spotke wiekszosciowego pakietu akcji podmiotu
z branzy zarzadzania wierzytelnosciami.

w dniu 20 lipca 2017 r. Spdtka podata do wiadomosci publicznej informacje dotyczace zakonczonej
subskrypcji i sprzedazy Akcji Oferowanych w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spotki.

w dniu 21 lipca 2017 r. KNF zatwierdzita Aneks nr 7 ("Aneks nr 7") do prospektu emisyjnego akcji Spotki.
Aneks nr 7 zostat sporzadzony w zwigzku z dokonaniem zgodnie ze Zobowigzujgcg Umowa Sprzedazy EGB
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oraz umowa Rachunku Escrow zawartg w zwigzku ze Zobowigzujgcg Umowg Sprzedazy EGB, na podstawie
zadania sprzedawcéw, w dniu 18 lipca 2017 r. z Rachunku Escrow wyptaty na rachunki bankowe
sprzedawcow kwoty 120 min PLN tytutem zadatku na poczet zaptaty Ceny Sprzedazy.

Nadto Aneks nr7 zostat sporzadzony w zwigzku z powzieciem w dniu 19 lipca 2017 r. przez Spotke informac;i
o podpisaniu przez Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Spodtke i EasyDebt NSFIZ aneksu do umowy kredytu
(datowanego na 18 lipca 2017 r). Aneks nr 7 zostat takze sporzadzony w zwigzku z powzieciem w dniu 18
lipca 2017 r. przez Spoétke informacji o wygraniu przez podmiot w 100% kontrolowany przez Spoétke
organizowanego przez bank z siedziba na terytorium Polski, przetargu na zakup portfeli wierzytelnosci.
Cena zaoferowana przez podmiot zalezny Spotki, wynoszgca wiecej niz 25% rownowartosci przychodow
netto Grupy za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, byta ceng rynkowa dla tego rodzaju
aktywow i nie odbiegata od poréownywalnych cen dla transakcji tego typu.

w dniu 26 lipca 2017 r. Spdtka otrzymata od Pekao Investment Banking S.A. zawiadomienia dotyczacego
informacji o transakcjach stabilizacyjnych. Zgodnie z zawiadomieniem, w ramach prowadzonych dziatan
stabilizacyjnych na akcjach i prawach do akcji Spotki, zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie
emisyjnych akcji Spotki oraz Komunikacie aktualizujgcym do prospektu nr 3 opublikowanym przez Spétke
w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB zawarto w dniach 17 oraz 18 lipca 2017 r. transakcje stabilizacyjne.

w dniu 02 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata od Pekao Investment Banking S.A. zawiadomienia dotyczacego
informacji o transakcjach stabilizacyjnych . Zgodnie z Zawiadomieniem, w ramach prowadzonych dziatan
stabilizacyjnych na prawach do akcji Spotki, zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnych akg;ji
Spotki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2017 r. oraz Komunikacie
aktualizujgcym do prospektu nr 3 opublikowanym przez Spotke w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB zawarto w
okresie pomiedzy 27 lipca 2017 r., a 31 lipca 2017 r. transakcje stabilizacyjne.

w dniu g sierpnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 8 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 8 zostat
sporzadzony w zwigzku z podjeciem w dniu 1 sierpnia 2017 r. przez DNLD Cooperatief U.A., bedaca
jedynym wspdlnikiem Akcjonariusza Sprzedajacego uchwaty, na podstawie ktorej zaakceptowata
rezygnacje Pana Konrada Kakolewskiego z funkcji cztonka zarzadu (Dyrektora B) Akcjonariusza
Sprzedajacego z dniem 24 lipca 2017 r. W zwiazku z powyzszym, zgodnie z prawem holenderskim, Pan
Konrad Kakolewski przestat byc¢ cztonkiem zarzadu (Dyrektorem B) Akcjonariusza Sprzedajacego.

w dniu g sierpnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr g do prospektu emisyjnego akcji Spétki . Aneks nr g
zostat sporzadzony w zwiazku z dokonaniem w dniu 4 sierpnia 2017 r. przez Zarzad Spétki przydziatu 400
tys. oferowanych obligacji serii PP4 o tacznej wartosci nominalnej 40,0 min PLN z terminem wykupu
przypadajacym na dzien 16 lutego 2021 r. Aneks nr g zostat rdwniez sporzadzony w zwigzku z podaniem
przez Spodtke do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych portfeli wierzytelnosci wtasnych i
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych w okresach trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 r. Nadto Aneks nr g zostat sporzadzony w zwigzku z powzieciem przez Spétke w dniu 7 sierpnia 2017 r.
informacji o zawarciu przez Spodtke z Getin Noble Bank S.A. datowanego na 4 sierpnia 2017 r. aneksu do
umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z dnia 26 wrzesnia 2016 r., na podstawie ktorego zmodyfikowano
liste zabezpieczen kredytu przez usuniecie z listy zabezpieczen czesci zastawow finansowych i rejestrowych
ustanowionych na wskazanych w w/w umowie certyfikatach inwestycyjnych oraz ztozeniem przez Getin
Noble Bank S.A. oswiadczenia o wyrazeniu zgody na zwolnienie czesci certyfikatow inwestycyjnych, o
ktérych mowa powyzej, spod odpowiednich zastawdw finansowych i rejestrowych. Aneks nr g zostat takze
sporzadzony w zwigzku z zawarciem przez Spoétke w dniu 7 sierpnia 2017 r. umowy sprzedazy akcji EGB
Investments S.A. zawartej miedzy funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Altus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (facznie jako "Sprzedawcy") i Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. (dziatajaca
na rachunek Spotki na podstawie umowy zlecenia nabycia akcji EGB) w wykonaniu zobowigzujacej umowy
sprzedazy akcji EGB Spotka nabyta poza obrotem zorganizowanym akcje EGB reprezentujgce w
przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego EGB Investments za cene rowng 207.565.472 PLN. W zwigzku z
powyzszym, na mocy umowy ramowej o wspotpracy ("Umowa Ramowa") zawartej miedzy Spotka i Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("Altus TFI"), dotyczacej zarzadzania portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Atlus TFI i
jej podmioty powigzane, z wytaczeniem funduszy wskazanych w Umowie Ramowej, Altus TFl zobowigzana
jest do spetnienia swiadczenia okreslonego w Umowie Ramowej.

w dniu og sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata od Pekao Investment Banking S.A. zawiadomienia dotyczacego
informacji o transakcjach stabilizacyjnych . Zgodnie z Zawiadomieniem, w ramach prowadzonych dziatan
stabilizacyjnych na prawach do akcji Spotki, zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnych akgji
Spotki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2017 r. oraz Komunikacie
aktualizujgcym do prospektu nr 3 opublikowanym przez Spotke w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB zawarto w
dniu 2 sierpnia 2017 r. transakcje stabilizacyjne.
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«  wdniu 11 sierpnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 10 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 10
zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem w dniu g sierpnia 2017 r. przez Spdtke z Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowy ramowej na Swiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych.

«  wdniu 16 sierpnia 2017 r. Spdtka otrzymata od Pekao Investment Banking S.A. ("Pekao IB") zawiadomienia
("Zawiadomienie") dotyczace wykonania opcji typu Reverse Greenshoe na akcjach i prawach do akgji
GetBack ("Opcja Reverse Greenshoe") w zwigzku z przeprowadzong pierwsza oferta publiczna akgcji
GetBack oraz dziataniami stabilizacyjnymi dotyczacymi akcji oraz praw do akcji Spotki. Zgodnie z trescia
Zawiadomienia, w dniu 16 sierpnia 2017 r., zgodnie z umowa stabilizacji zawarta miedzy Pekao IB a DNLD
Holdings B.V. ("DNLD") w dniu 4 lipca 2017 r., Pekao IB wykonata Opcje Reverse Greenshoe w stosunku do
1.956 akcji zwyktych na okaziciela Spétki ("Akcje") oraz 68.602 praw do akcji zwyktych na okaziciela Spotki
("PDA"). W wyniku powyzszej transakcji, wtasnos¢ Akcji oraz PDA przejdzie na DNLD w momencie
zaksiegowania Akgcji i PDA na rachunku maklerskim DNLD, a stan posiadania papierow wartosciowych
Spotki przez DNLD po zakoriczeniu pierwszej oferty publicznej wzrosnie o 1.956 akcji Spotki oraz 68.602
PDA Spotki (ktore, po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz akcji serii E, stang sie
akcjami zwyktymi na okaziciela serii E Spotki).

« W dniu 17 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata od Pekao Investment Banking S.A. zawiadomienie dotyczace
podsumowania informacji o transakcjach stabilizacyjnych na akcjach i prawach do akcji Spotki w zwigzku z
przeprowadzong pierwszg ofertg publiczng akcji Spotki. Dziatania stabilizacyjne byty prowadzone na rynku
podstawowym GPW i rozpoczety sie w dniu 17 lipca 2017 r., a ostatnim dniem dziatan stabilizacyjnych byt 2
sierpnia 2017 r.

«  wdniu 13 wrzesnia 2017 r. KNF zatwierdzita aneks nr 11 do prospektu emisyjnego akcji Spotki. Aneks nr 11
zostat sporzadzony w zwigzku z zawarciem przez Spotke w dniu 8 wrzesnia 2017 r. umdw dotyczacych
wspotpracy z Cobralia Servicios Integrales de Recuperacion S.L. oraz Liberto Ventures S.L. - podmiotami
hiszpanskimi specjalizujgcymi sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami. Zawarte przez Spotke umowy reguluja
warunki wspotpracy w zakresie powierzenia przez Spotke danemu podmiotowi zarzgdzania portfelami
wierzytelnosci, ktorych nabycie na rynku hiszpariskim jest planowane przez Spotke.

2) Nabycie akcji EGB Investments S.A.

« wdniu 18 lipca 2017 r. w zwigzku z warunkowg zobowigzujgcg umowa sprzedazy ("Umowa") 12.972.842
akcji EGB Investments reprezentujgcych w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego EGB Investments za
cene rowng 207.565.472 PLN z rachunku prowadzonego dla Spoétki nastapita wyptata na rachunki bankowe
wskazanych w Umowie funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. kwoty 120 miIn PLN tytutem zadatku na poczet zaptaty ceny za Akcje EGB.

« w dniu 7 sierpnia 2017 r. na podstawie umowy sprzedazy akcji EGB zawartej miedzy funduszami

inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (facznie jako
"Sprzedawcy") i Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. (dziatajgcg na rachunek Spotki na podstawie umowy
zlecenia nabycia akcji EGB) w wykonaniu zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji EGB Spotka nabyta poza
obrotem zorganizowanym akcje EGB reprezentujace w przyblizeniu 99,38% kapitatu zaktadowego EGB
Investments za cene rowng 207.565.472 PLN.
W zwiazku z powyzszym, na mocy umowy ramowej o wspOtpracy zawartej miedzy Spotka i Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacej zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Atlus TFl i jej podmioty
powigzane, z wytaczeniem funduszy wskazanych w Umowie Ramowej, Altus TFl zobowigzana jest do
spetnienia swiadczenia okreslonego w Umowie Ramowe;.

3) Portfele wierzytelnosci

« wdniu18lipca 2017 r. Spdtka powzieta informacje, ze podmiot w 100% kontrolowany przez Spétke wygrat,
organizowany przez bank z siedziba na terytorium Polski, przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci. Cena
zaoferowana przez podmiot zalezny Spotke, wynoszaca wiecej niz 25% rownowartosci przychodow netto
Grupy za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, jest ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywow i
nie odbiega od poréwnywalnych cen dla transakcji tego typu. Zgodnie z regulaminem przetargu bank
zastrzegat sobie prawo do uniewaznienia postepowania przetargowego bez podania przyczyny, na kazdym
jego etapie.

« W zwiazku z postepem prac dotyczacych sporzadzenia skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy za |
pofrocze 2017 roku, Zarzad Spotki przekazat w dniu o7 sierpnia 2017 r. informacje o wysokosci kwot
transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez Spétke w imieniu wiasnych oraz zewnetrznych
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funduszy sekurytyzacyjnych, ktorych portfelami wierzytelnosci zarzadza Spotka ("fundusze wiasne i
zewnetrzne"), a takze o wysokosci sptat z tytutu obstugi nabytych i zarzgdzanych portfeli wierzytelnosci w
imieniu funduszy wtasnych oraz zewnetrznych oraz poziomie realizacji odzysku z przedmiotowych portfeli
wierzytelnosci w odniesieniu do planu odzyskow z daty nabycia portfeli wierzytelnosci.

Il kwartat 2017 r.

a. Kwoty transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spétke w imieniu
funduszy wiasnych oraz zewnetrznych

Il kw. 2017: 494,2 miIn PLN; Il kw. 2016: 542,4 mIn PLN; zmiana: - 9%

b. Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez Spotke w imieniu funduszy
wtasnych oraz zewnetrznych

Il kw. 2017: 308,2 miIn PLN; Il kw. 2016: 187,6 mIn PLN; zmiana: 64%

c. Realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzgdzanych przez Spétke w imieniu funduszy
wtasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskow z daty nabycia portfeli wierzytelnosci

Il kw. 2017: 128%; Il kw. 2016: 117% *

*z wytaczeniem funduszu OFWD NS FIZ

| pétrocze 2017 roku

a. Kwoty transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spétke w imieniu
funduszy wlasnych oraz zewnetrznych

| potrocze 2017: 739,9 min PLN; | potrocze 2016: 587,7 min PLN; zmiana: 26%

b. Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez Spotke w imieniu funduszy
wtasnych oraz zewnetrznych

| potrocze 2017: 540,0 min PLN; | potrocze 2016: 337,2 min PLN; zmiana: 60%

c. Realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez Spotke w imieniu funduszy
wiasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskow z daty nabycia portfeli wierzytelnosci

| potrocze 2017: 118%; | potrocze 2016: 117% *

*z wytgczeniem funduszu OFWD NS FIZ

Poziom realizacji odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych i zarzadzanych przez Spotke w imieniu
funduszy wifasnych oraz zewnetrznych w odniesieniv do planu odzyskéw z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci okresla w jakim procencie Spoétka realizuje odzyski na catym zarzadzanym portfelu
wierzytelnosci na date komunikatu w stosunku do zaktadanych plandw odzyskow przyjetych dla kazdego z
portfeli w momencie jego nabycia. Wartos$¢ powyzej 100% oznacza, ze Spétka w danym okresie realizuje
odzyski tacznie ze wszystkich zarzadzanych portfeli wierzytelnosci powyzej zaktadanych plandw;

W dniu g sierpnia 2017 r. Spdtka zawarta z Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
ramowa na swiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych(,Umowa Ramowa"”), na podstawie ktorej
Trigon TFl zobowigzata sie spowodowac, ze od dnia zawarcia Umowy Ramowe]j do dnia 30 czerwca 2022r.,
Trigon TFI bedzie podejmowac wszelkie mozliwe i niezbedne czynnosci majace na celu aby wszystkie
portfele inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Trigon
TFlijej podmioty powigzane w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wytgczeniem funduszy
wskazanych w Umowie Ramowej), byty zarzadzane wytgcznie przez Spotke lub jej podmioty powigzane, o
ile Spotka lub jej podmioty powigzane beda spetniad kryteria umozliwiajgce Trigon TFI dokonanie takiego
powierzenia na ich rzecz, a obstuga prawna w zakresie zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci polegajaca na dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sadowej i egzekucyjnej
byta na zasadzie wytacznosci Swiadczona przez kancelarie prawng, w ktdrej Spotka jest komandytariuszem
lub inna kancelarie wskazang przez Spotke .

W celu wykonania powyzszych zobowigzan Trigon TFl zobowigzata sie do zawierania wyfacznie z,
odpowiednio, Spodtka lub jej podmiotami powigzanymi oraz Kancelarig Prawng umow o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego Funduszu oraz uméw o obstuge prawna
danego Funduszu w zakresie reprezentacji przy dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sadowej i
egzekucyjnej, a takze do podjecia pozostatych czynnosci o charakterze przygotowawczym w tym zakresie.
W przypadku niewywigzania sie przez Trigon TFl z powyzszych zobowigzan, Spotce przystugiwad bedzie
kara umowna na warunkach przewidzianych w Umowie Ramowej. Jednoczesnie Trigon TFl i Spotka maja
prawo do wypowiedzenia Umowy Ramowej na warunkach w niej okreslonych.

Dodatkowo, na warunkach wskazanych w Umowie Ramowej, Trigon TFI zobowiazata sie podjac starania
majace na celu przygotowania sieci dystrybucji w celu pozyskiwania przez Trigon TFI z sieci dystrybucji
wptat na certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusze w wysokosci okreslonej w umowie.

W zwigzku z poniesionymi przez Trigon TFl kosztami dotyczacymi przygotowania do zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci Funduszy oraz dystrybucji Funduszy, Spodtka
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zobowigzata sie zaptacic na rzecz Trigon TFl zryczattowane wynagrodzenie na warunkach rynkowych oraz
rygorach za niewywigzanie sie ze zobowigzan na zasadach okreslonych w Umowie Ramowe;.
Postanowienia Umowy Ramowej wskazane w akapitach poprzedzajgcych staja sie skuteczne z dniem
zaptaty przez Spétke na rzecz Trigon TFl wynagrodzenia ryczattowego, o ktérym mowa powyze;.

4) Publiczny program emisji obligacji

« W dniu 11 lipca 2017 r. Uchwatg nr 754/2017 Zarzad GPW postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 400.000 obligacji na okaziciela serii PP3 Spotki, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda.

« wdniu 12 lipca 2017 r. Uchwatg nr 761/2017 Zarzagdu GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 lipca 2017 r.
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 400.000 obligacji na okaziciela serii PP3
wyemitowanych przez Spdtke, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW kodem
"PLGTBCKoo0271". Obligacje notowane s3 w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécona "GBK1220".

«  Wdniu o4 sierpnia 2017 r. dokonano przydziatu 400.000 oferowanych obligacji serii PP4 o tacznej wartosci
nominalnej 40.000.000 PLN z terminem wykupu przypadajgcym 16 lutego 2021 r., emitowanych w ramach
publicznego programu emisji obligacji, objetego prospektem emisyjnym obligacji

« W dniu o4 sierpnia 2017 r. Spotka opublikowata raport biezacy w ktérym poinformowata iz od chwili
opublikowania przez Spodtke raportu biezgcego nr 63/2017 z dnia 14 lipca 2017 r. dokonane zostaty kolejne
przydziaty obligacji wyemitowanych przez Spotke, ktore wraz z obligacjami serii PPy daja taczna wartosé
wynoszacg 128.018.519 PLN;

« W dniu o7 sierpnia 2017 r. Spotka podata do wiadomosci publicznej informacje o wynikach oferty obligac;ji
serii PP4 emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji.

« W dniu 18 sierpnia 2017r. Zarzad KDPW podjat uchwate nr 533/17, zgodnie z ktdrg postanowit przyjac do
depozytu papierow wartosciowych do 400.000 obligacji na okaziciela serii PP4 Spotki o wartosci nominalne;
100 PLN kazda oraz postanowit nada¢ im kod PLGTBCKo0313. Najwczesniejszy dzien rozrachunku
transakcji wynikajacy z listu ksiegowego (dzien rejestracji) to 22 sierpnia 2017 r.

«  Wdniu 24 sierpnia 2017 r. Zarzad GPW postanowit dopuscic¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
400.000 obligacji na okaziciela serii PP4 Spotki, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda.

« W dniu 29 sierpnia 2017 r. Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 31 sierpnia 2017 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 400.000 obligacji na okaziciela serii PP4, o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda. Jednoczesnie Zarzad GPW poinformowat, ze ww. obligacje notowane beda w
systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong ,GBo221".

5) Pozyskiwanie finansowania

« Od dnia 1.07.2017 do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania Grupa Kapitatowa GetBack pozyskata finansowanie z tytutu obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 315 834 tys. PLN.

« Od dnia 1.07.2017 do dnia zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania Grupa Kapitatowa GetBack dokonata wykupu w celu umorzenia obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 26 626 tys. PLN.

«  Wdniu 1o lipca 2017 Spotka, EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ zawarty z Alior Bank
S.A. aneks do umowy kredytu, na podstawie ktdrego zmodyfikowano niektore postanowienia umowy, w
tym: do umowy jako kredytobiorcy obok Spodtki przystapili EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance
Wierzytelnosci NSFIZ (przy czym kazdy z tych nowych kredytobiorcéw odpowiada solidarnie wytgcznie ze
Spotka), zmieniono przeznaczenie kredytu, ktory na podstawie aneksu moze zosta¢ wykorzystany na
finansowanie dziatalnosci operacyjnej EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ, a srodki z
kredytu zostang wypfacone na rachunki bankowe EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci
NSFIZ, oraz zmodyfikowano liste zabezpieczen kredytu, ktdre, zgodnie z aneksem stanowia: zastawy
rejestrowe na okreslonych zbiorach wierzytelnosci EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci
NSFIZ, zastawy rejestrowe oraz finansowe na certyfikatach inwestycyjnych EasyDebt NSFIZ oraz Open
Finance Wierzytelnosci NSFIZ, umowa kaucji, zastawy rejestrowe oraz finansowe na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych EasyDebt NSFIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC przez EasyDebt NSFIZ, Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ oraz
GetBack oraz blokady srodkow pienieznych na wskazanych rachunkach bankowych kazdego z
kredytobiorcow.

« W dniu 14 lipca Zarzad Spotki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spoétke raportu biezacego nr
48/2017 z dnia o4 lipca 2017 r. dokonane zostaty kolejne przydziaty obligacji wyemitowanych przez Spotke
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o tgcznej wartosci nominalnej rownej 95.260.000 PLN. Wszystkie obligacje oferowane byty w trybie oferty
prywatnej.

W dniu 18 lipca 2017 r. podpisany zostat przez Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Spotke i EasyDebt NSFIZ
(podmiot w 100% zalezny do Spotki) aneks do umowy kredytu, na podstawie ktorego zmodyfikowano
niektdre postanowienia umowy, w tym: (i) do umowy wprowadzono postanowienie, na podstawie ktorego
Spotka jest solidarnie odpowiedzialna za zobowigzania EasyDebt NSFIZ wynikajace z umowy kredytu,
natomiast EasyDebt NSFIZ nie jest odpowiedzialny za zobowiagzania Spoétki wynikajace z umowy kredytu,
(ii) zmodyfikowano warunki wykorzystania kredytu, w szczegdlnosci poprzez usuniecie warunku
przedstawienia Raiffeisen Bank Polska S.A. oswiadczenia Zarzadu, ze wptywy z przeprowadzonej pierwszej
oferty publicznej akcji Spotki wyniosty co najmniej 200,0 min PLN, (iii) umowe zmodyfikowano w ten
sposob, ze w przypadku wykorzystania kredytu, ktdre spowoduje, ze faczna kwota uruchomionego kredytu
przekroczy 20,0 min PLN wymagane jest przedstawienie Raiffeisen Bank Polska S.A. oswiadczenia Zarzadu
potwierdzajace, ze wptywy z pierwszej oferty publicznej akcji Spotki wyniosty co najmniej PLN 200,0 min
PLN, oraz (iv) zmodyfikowano liste zabezpieczen sptaty kredytu, ktdre, zgodnie z aneksem stanowia
wskazane w umowie: petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotki oraz EasyDebt NSFIZ,
oswiadczenia Spotki i EasyDebt NSFIZ o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC oraz zastaw
rejestrowy na portfelach wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku bankowym
EasyDebt NSFIZ.

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Spotka powzieta informacje o zawarciu przez Spétke z Getin Noble Bank S.A.
datowanego na 4 sierpnia 2017 r. aneksu do umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z dnia 26 wrzesnia
2016 r., na podstawie ktérego zmodyfikowano liste zabezpieczen kredytu przez usuniecie z listy
zabezpieczen czesci zastawow finansowych i rejestrowych ustanowionych na wskazanych w w/w umowie
certyfikatach inwestycyjnych. Tego samego dnia Getin Noble Bank S.A. ztozyt oswiadczenia o wyrazeniu
zgody na zwolnienie certyfikatéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, spod odpowiednich
zastawow finansowych i rejestrowych.

W dniu 23 sierpnia 2017 r. na podmiot zalezny od Spotki przeszta wiasnos¢ ostatniego portfela
wierzytelnosci, ktorego dotyczyta transakcja o ktorej Zarzad Spotki informowat w raporcie nr 66/2017 z dnia
18 lipca 2017 r. Cena jest ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywow i nie odbiega od porownywalnych cen dla
transakcji tego typu, a ptatnosc¢ zostata roztozona na raty na zasadach uzgodnionych przez strony
transakgji.

6) Pozostate

W dniu 14 lipca 2017 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate, zgodnie z ktérg postanowit zakonczy¢ z chwilg
podjecia uchwaty wszelkie prowadzone przez Spodtke prace i analizy dotyczace badz zwigzane z
rozwazanym nabyciem przez Spotke wiekszosciowego pakietu akcji podmiotu z branzy zarzadzania
wierzytelnosciami, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr g/2017 z dnia 8 marca 2017r.

W dniu 08 wrzesnia 2017 r. Spétka poinformowata o rozpoczeciu przez Spotke wspdtpracy z dwoma
podmiotami na rynku hiszpanskim specjalizujgcymi sie w zarzadzaniu wierzytelnosciami. Przedmiotowa
wspotpraca zostata nawigzana w wyniku podpisania przez Spotke z Cobralia Servicios Integrales de
Recuperacion S.L. oraz Liberto Ventures S.L. umdw, na mocy ktorych wskazane podmioty beda zarzadzaty
portfelami wierzytelnosci, ktore Spotka planuje naby¢ na rynku hiszpanskim.

1.6.4 PERSPEKTYWY ROZWOJU

Na date przekazania niniejszego sprawozdania, Spotka nie posiadata dokumentu okreslajgcego w sposdb
sformalizowany strategie Spotki lub Grupy. W ocenie Zarzadu, cele biznesowe wskazane ponizej sg kluczowe
dla Spofki i Grupy, jej dalszego rozwoju, funkcjonowania i perspektyw.

Cele biznesowe Grupy w najblizszych latach

Kluczowym celem Grupy jest zbudowanie w ciggu 36 miesiecy od pozyskania wptywow z emisji Akcji Nowej
Emisji wiodacej pozycji w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami w Europie Srodkowo-Wschodniej ze znaczaca
obecnoscia w wybranych krajach Zachodniej Europy. W tym celu Spotka poszerza przede wszystkim
kompetencje w zakresie strukturyzacji transakcji nabywania portfeli wierzytelnosci, w tym pozyskiwania
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finansowania i selekcji nabywanych portfeli. Na rynkach, na ktorych Grupa juz funkcjonuje, podstawowym
celem jest wykorzystanie potencjatu tych rynkéw i skutecznosci procesu dochodzenia wierzytelnosci
stosowanego przez Spotke. Na nowych rynkach wiasne zasoby Grupa zamierza rozwija¢ po osiggnieciu
odpowiedniej wielkosci zarzgdzanych wierzytelnosci.

Zarzad ma zamiar zrealizowad powyzszy cel przez: (i) wykorzystanie potencjatu oferowanego przez polski rynek
wierzytelnosci i zwiekszenie udziatu Grupy w tym rynku, (ii) ekspansje zagraniczna Grupy poprzez selektywne
wejscie na wybrane rynki zagraniczne w oparciu o wiasne zasoby, wspotprace z inwestorami globalnymi i
lokalnymi spotkami z branzy zarzadzania wierzytelnosciami oraz (iii) wzmocnienie marki Grupy jako
zarzadzajacego aktywami wierzytelnosciowymi.

Wykorzystanie potencjatu oferowaneqgo przez polski rynek wierzytelnosci i zwiekszenie udziatu Grupy w tym
rynku

W ocenie Zarzadu polski rynek wierzytelnosci jest niezwykle atrakcyjny z uwagi na podaz portfeli wierzytelnosci
0 znacznej wartosci oferujacych mozliwos¢ osiggniecia wysokich i stabilnych odzyskow.

Grupa planuje kontynuacje prowadzenia dziatalnosci w ramach sprawdzonego, elastycznego modelu
biznesowego opartego na obydwu segmentach dziatalnosci. W szczegdlnosci, Zarzad planuje rozwdj
organiczny Grupy przez nabywanie portfeli wierzytelnosci przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete. W
ocenie Zarzadu ta forma dziatalnosci charakteryzuje sie wyzsza rentownoscig operacyjng niz zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, Zarzad planuje przeznaczy¢ do 100% wptywow z emisji Akcji Nowe;
Emisji na nabycie nowych portfeli wierzytelnosci. Wykorzystanie przez Grupe wptywow z emisji Akcji Nowej
Emisji i innych Srodkéw umozliwi Grupie zwigkszenie wartosci nominalnej portfeli wierzytelnosci wtasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych o ok. 300% w ciggu 36 miesiecy od pozyskania wptywdw z emisji Akcji
Nowej Emisji (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 1.).

Réwnolegle Zarzad zamierza intensyfikowac rozwoj Grupy w zakresie zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych poprzez zwiekszenie skali
pozyskiwania srodkdw przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete. Spotka prowadzi dziatania majace
na celu zaciesnienie wspdtpracy z wybranymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych w Polsce. Realizujac te
strategie Grupa zawarta w okresie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania z Altus Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Umowe Ramowa, na podstawie ktorej pod warunkiem spetniania okreslonych w
niej warunkow Altus TFI dziatajac w imieniu wtasnym oraz w imieniu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych
zobowigzat sie spowodowa¢, ze w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. wszystkie portfele inwestycyjne
obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Altus TFl i jej podmioty powigzane
w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wytaczeniem funduszy wskazanych w Umowie
Ramowej, beda zarzadzane wytacznie przez Spaétke lub jej podmioty powigzane, a obstuga prawna w zakresie
zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci polegajgca na dochodzeniu
wierzytelnosci na drodze sgdowej i egzekucyjnej bedzie na zasadzie wytacznosci swiadczona przez kancelarie
prawng wskazang przez Spoétke. Nadto Spotka zawarta we wskazanym okresie umowe ramowa z Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Swiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych na podstawie
ktorej Trigon TFl zobowigzata sie spowodowac, ze od dnia zawarcia Umowy Ramowej do dnia 30 czerwca 2022
r., Trigon TFI bedzie podejmowac wszelkie mozliwe i niezbedne czynnosci majace na celu aby wszystkie portfele
inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Trigon TFI i jej
podmioty powigzane w dniu zawarcia Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wyfgczeniem funduszy
wskazanych w Umowie Ramowej, byty zarzadzane wytgcznie przez Spotke lub jej podmioty powigzane, o ile
Spotka lub jej podmioty powigzane bedg spetnial kryteria umozliwiajagce Trigon TFI dokonanie takiego
powierzenia na ich rzecz, a obstuga prawna w zakresie zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci polegajaca na dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sagdowej i egzekucyjnej byta
na zasadzie wytgcznosci Swiadczona przez kancelarie prawng, w ktorej Spotka jest komandytariuszem lub inna
kancelarie wskazang przez Spoétke. Szczegdtowy opis zawartych umow znajduje sie w pkt. 1.6.2. ,Wazniejsze
wydarzenia oraz dokonania”.

Dodatkowo, w ocenie Zarzadu Grupa jest w stanie zaprezentowac inwestorom globalnym, majgcym okreslone
oczekiwania co do minimalnej wielkosci potencjalnych transakcji, atrakcyjne transakcje umozliwiajace nabycie
portfeli wierzytelnosci o wartosci wymagajacej ponadprzecietnego finansowania. Tego typu transakcje moga
dotyczy¢, w szczegolnosci, portfeli wierzytelnosci hipotecznych.
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W ocenie Zarzadu trzecim filarem rozwoju Grupy powinny stac sie akwizycje mniejszych podmiotow. Zarzad
zamierza rozwijac dziatalnosc¢ Grupy w tym obszarze, niezaleznie od zwiekszenia wartosci nominalnej portfeli
wierzytelnosci w ramach segmentu wtasnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W celu zapewnienia Grupie dostepu do nowych kategorii portfeli wierzytelnosci oraz portfeli o ponadprzecietnie
wysokiej wartosci, Zarzad podejmuje dziatania dotyczace przygotowywania nowych struktur dla transakcji z
podmiotami z sektora finansowego, ktdre moga by¢ zainteresowane sprzedazy portfeli wierzytelnosci, tj.
bankami, firmami leasingowymi oraz pozyczkowymi. Celem tych rozwigzan jest zapewnienie mozliwosci
nabywania przez fundusze inwestycyjne zamkniete portfeli wierzytelnosci na najwczesniejszym mozliwym
etapie ich przeterminowania. Dodatkowo, Zarzad zamierza pracowac¢ nad podwyzszaniem efektywnosci
dziatan zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci przez rozwijanie oferty skierowanej do oséb zadtuzonych
obstugiwanych przez Grupe. W tym celu Grupa opracowata Program Pozyczek Rehabilitacyjnych, w ramach
ktorego oferuje refinansowanie zadtuzenia takim osobom zadtuzonym. Pozyczki udzielane w ramach Programu
Pozyczek Rehabilitacyjnych byty przeznaczone wytacznie na sptate zadtuzenia wobec zewnetrznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Ekspansja zagraniczna Grupy poprzez selektywne wejscie na wybrane rynki zagraniczne w oparciu o wtasne
zasoby, wspotprace z inwestorami globalnymi oraz lokalnymi spotkami z branzy zarzadzania wierzytelnosciami

Na date przekazania niniejszego sprawozdania rynek polski byt podstawowym rynkiem dziatalnosci Grupy,
ktory w ocenie Zarzadu pozostaje atrakcyjnym rynkiem dla inwestycji w portfele wierzytelnosci. W ocenie
Zarzadu, podaz portfeli wierzytelnosci (przeterminowanych) moze w nastepnych latach wynosic ok. 15-16 mld
PLN rocznie. Dodatkowo, Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku rumunskim. Z uwagi na to, ze w ocenie Zarzadu
rynek rumunski charakteryzuje sie duzym potencjatem i chtonnoscia, Zarzad zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ na
tym rynku.

Jednoczesnie, Zarzad analizuje mozliwosci selektywnego wejscia na inne rynki zagraniczne w ramach
poszerzania wspotpracy z partnerami globalnymi. Doswiadczenie Grupy w tej wspdtpracy oraz zaufanie i relacje
z globalnymi partnerami pozwalajg Grupie na konstruowanie produktdw inwestycyjnych, za pomoca ktorych
jest w stanie pozyska¢ finansowanie umozliwiajace nabywanie portfeli na wybranych rynkach europejskich.
Wysoka specjalizacja, doswiadczenie i wyniki osiggane przez Grupe powoduja, ze moze rdwniez oferowad takie
produkty w odniesieniu do rynkow, na ktorych Grupa nie ma wtasnych zasobow w zakresie dochodzenia
wierzytelnosci. Rolg Grupy jest w takiej sytuacji odpowiednia selekcja portfeli wierzytelnosci, jak rowniez
podmiotow, ktdrym zostanie zlecone zarzadzanie wierzytelnosciami oraz odpowiedni nadzér nad tymi
podmiotami w celu osiggania przez nie najwyzszych odzyskow. Docelowo, na wybranych rynkach europejskich
Grupa zamierza budowac wifasne zasoby pozwalajgce na prowadzenie procesu dochodzenia wierzytelnosci.
Bedzie to mozliwe po uzyskaniu odpowiedniej skali dziatalnosci i doswiadczen na bazie wspoétpracy z
inwestorami globalnymi. W ocenie Zarzadu, potencjalnymi kierunkami ekspansji zagranicznej moga by¢
Hiszpania i Butgaria. W celu nawiazania wspodtpracy z inwestorami globalnymi i zainteresowania ich ofertg
Grupy, Spotka otworzyta biuro w Londynie.

Wzmocnienie marki Grupy jako zarzadzajaceqo aktywami wierzytelnosciowymi

Na date przekazania niniejszego sprawozdania prowadzita dziatania majgce na celu zbudowanie marki Grupy
jako zarzadzajgcego aktywami wierzytelnosciowymi, ktdry w ramach prowadzonej dziatalnosci uwzglednia
postulaty wynikajgce z koncepcji spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (Corporate Social Responsibility). W
szczegolnosci, w relacji z osobami zadtuzonymi Grupa jest doradca dysponujacym narzedziami majgcymi
pomoc osobie zadtuzonej wyjs¢ ze spirali zadtuzenia. Przyktadem takiego podejscia jest pilotazowy Program
Pozyczek Rehabilitacyjnych, w ramach ktérego Grupa oferuje refinansowanie zadtuzenia osobom zadtuzonym
regularnie sptacajacym swoje zadtuzenie, ktore jest obstugiwane przez Grupe.

Intencja Zarzadu jest kontynuacja powyzszych dziatan i dalsze wzmocnienie marki Grupy jako zarzadzajacego
aktywami wierzytelnosciowymi.
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2. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK

2.1. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK | PODSTAWOWE WSKAZNIKI

Podstawowe wskazniki:

2016 2017

Wierzytelnosci w zarzadzaniu (warto$¢

nominalna w mld PLN) 7.2 22,8
Przychody* (tys. PLN) 159281 325176
Zysk netto (tys. PLN) 74 384 111 838

*Rozumiane jako przychody netto oraz udziaty w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.

Na koniec pierwszego pétrocza 2017 r. nastapit wzrost wartosci nominalnej wierzytelnosci w zarzadzaniv z 17,1
mld zt na koniec pierwszego pétrocza 2016 do poziomu 22,8 mld zt. Wzrost o 5,7 mld zt miat znaczacy wptyw na
wyniki zrealizowane przez Grupe Kapitatowg GetBack.

Rok 2017 charakteryzowat sie dynamicznym rozwojem Grupy w pierwszym potroczu 2017 roku nastapit wzrost
przychoddw Grupy z poziomu 159,3 min PLN w pierwszym potroczu 2016 do 325,2 min PLN, czyli 0 104,2%.
Podobna sytuacja miata miejsce na poziomie zysku netto, ktory w pierwszym potroczu 2016 wyniost 74,4 min
PLN, natomiast w analogicznym okresie 2017 wynidst 111,8 min PLN, co jest wzrostem o 50,4%.Wzrost ten jest
wynikiem rozwoju jednostki oraz restrykcyjnej polityki kosztowej.

Zgodnie z zatozeniami modelu biznesowego, istotnemu zwiekszeniu ulegta wartos¢ nominalna aktywow w
zarzadzaniu w zakresie portfeli wtasnych.

Wskazniki 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017
Net Debt/Equity 1,2 2,5

ROE 53,9% 47,8%

ROI 117,1% 91,6%

W zwiazku z ciggtymi planami rozwoju Grupy, osiggane zyski s3 gromadzone w jednostce, umozliwiajac tym
samym zakupy nowych portfeli i pozwalajac na generowanie wynikdw w przysztych okresach. Zwiekszone
zostato rowniez zadtuzenie nominalne, co wptyneto na wzrost wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitatu
wiasnego z poziomu 1,2 w pierwszym potroczu 2016 do poziomu 2,5 w analogicznym okresie roku 2017.
Nastapito rowniez obnizenie wskaznikow ROE oraz ROI z poziomu odpowiednio 53,9% i 117,1% w pierwszym
potroczu 2016 do poziomu 47,8% i 91,6% w pierwszym potroczu 2017.

Informacje dotyczace nabytych portfeli wierzytelnosci.

1. Ponizsza tabela prezentuje nabycia netto portfeli wierzytelnosci (w cenie nabycia) we wskazanych
okresach w podziale na wtasne oraz zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete.

Nabycia

portfeli netto Nabycia
(w cenie portfeli netto (w
nabycia) cenie nabycia)
segmentu segmentu

wlasnych zewnetrznych
funduszy funduszy
inwestycyjnych inwestycyjnych
zamknietych zamknietych

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. 15,5 0,0
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. 82,7 11,0
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. 42,7 452,6
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. 232,2 689,3
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. 620,3 2915
w tym okres szeSciu miesiecy
zakorniczony 30 czerwca 2016 r. 440.9 46,8
Okres szesciu miesi¢cy zakonczony 30
czerwca 2017 r. 4763 263,6
Razem 1469,7 1708,0
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2. Tabela ponizej prezentuje historyczne wartosci odzyskow uzyskanych od poczatku dziatalnosci Grupy z
uwzglednieniem segmentow operacyjnych Grupy we wskazanych okresach.

Segment
Segment wiasnych zewnetrznych
funduszy funduszy
inwestycyjnych inwestycyjnych
zamknietych zamknietych
(min PLN)
Wartos¢ odzyskow w kolejnych latach (niezbadane)

Wartos¢ odzyskéw od poczatku dziatalnosci®, w tym: 958,1 810,6 1768,7
Rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r. 2,0 - 2
Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 r. 19,5 0,0 19,5
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. 86,1 34,7 120,8
Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. 1343 239,0 3734
Okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 . .. 151,7 185,5 337,2
Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r. 367,8 3451 713,0
Okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca2017 r. 3484 191,7 540,0

@ Spotka oblicza wskaznik jako tgczng wartos¢ odzyskéw uzyskanych od oséb zadtuzonych przez fundusze w poszczegdlnych segmentach, od
poczqtku dziatalnosci Grupy.

3. Ponizej zaprezentowano historyczne odzyski w kolejnych latach nastepujacych po nabyciu pakietow
wierzytelnosci jako % naktadu na nabycie pakietow wierzytelnosci:

Sptaty w kolejnych latach jako % nakfadu z lat
poprzednich

2 3
Rok nabycia (dane niezbadane)
2012 30,9% 33,7% 31,5% 38,4%
2013 38,5% 35,4% 38,7%
2014 28,0% 35,3%
2015 30,7%
Razem 30,3% 35,3% 37,3% 38,4%

4. Ponizej zaprezentowano modelowa krzywa sptat wierzytelnosci reprezentujacg odzyski w relacji do
ceny nabycia:

Modelowa krzywa odzyskow w stosunku do ceny nabycia
3 4 5 6 7 8

Kolejny rok (dane niezbadane)

Odzysk w stosunku do

9 0 9 9 9 0 0 9 0 0
ceny nabycia 30,3%  353% 373% 384% 355% 36,7% 33,7% 247% 21,8% 21,5%

Powyzsza modelowa krzywa odzyskéw w stosunku do ceny nabycia, to krzywa bedgca usrednieniem krzywych
wykorzystywanych przez Spétke do oceny potencjalnych sptat z posiadanych portfeli wierzytelnosci. Dla
pierwszych czterech lat, krzywa opiera sie o rzeczywiste realizacje odzyskdw zaobserwowane w latach 2012-
2016. Z wartosci odzyskow wykorzystanych do obliczenia krzywej wytgczono wartosé pozyczek udzielonych w
ramach Programu Pozyczek Rehabilitacyjnych, ktdre wykorzystane byty na spfate zadtuzenia.
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5. Tabele ponizej przedstawiaja wybrane wskazniki operacyjne Grupy w ujeciu segmentowym we
wskazanych okresach.

Okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2017 2016

(mln PLN, chyba, ze wskazano inaczej)
(niezbadane)

ERC 3668,7 -
ERC attributable to Getback 1401,3 -
Odzyski z portfeli 540,0 337,2
Segment wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete 348,4 151,7
Segment zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete 191,7 185,5
Wartos¢ nominalna nabytych portfeli netto 3270,7 2480,1
Segment wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete 2070,8 1559,2
Segment zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamknigte 1199,9 920,9

Rok zakoriczony 31 grudnia

2015
(mln PLN)
(niezbadane)
ERC 2519,7 - -
ERC attributable to Getback 1196,6 - -
Odzyski z portfeli
Segment wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete 367,8 134,3 86,1
Segment zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete 3451 239,0 347
Wartos¢ nominalna nabytych portfeli netto
Segment wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete 2872,0 2731,2 941,1
1560,8 5606,2 3203,6

Segment zewnetrzne fundusze inwestycyjne zamkniete

6. Ponizsza tabela przedstawia poziom kosztow bezposrednich i ich relacje do tacznych kosztow
operacyjnych oraz wartosci tgcznych odzyskow za okres szesciu miesiecy zakonczonych w dniu 30
czerwca 2017 r. w poréwnaniu z okresem szesciu miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2016 r.

Okres szesciu miesiecy zakonczony

30 czerwca Zmiana
2017 2016 2017/2016
(mln PLN, chyba ze zaznaczono inaczej) (%)
Koszty i odzyski (niezbadane) (niezbadane)
Eaczne koszty operacyjne® 186,4 70,0 166,3
Koszty bezposrednie®® 107,2 48,1 1228
Udziat koszoéw bezposrednich w tacznych kosztach operacyjnych (%) 57,5 68,7 -16,4
Odzyski z portfeli® 540,0 337,2 60,1
Cost-to-Collect (%6)® 19,8 14,3 39,1

@ Lgczne koszty operacyjne obejmujq koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, ustugi obce, amortyzacje i pozostate koszty operacyjne.
@ Koszty bezposrednie obejmujg wszystkie koszty departamentow Grupy zwigzane z odzyskami z portfeli wierzytelnosci wlasnych i
zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

® Spotka wykazuje wskaznik odzyski z portfeli jako srodki uzyskane z portfeli wierzytelnosci w prowadzonym przez Grupe procesie zarzqdzania
wierzytelnosciami, pomniejszone o zmiang zobowiqzan wobec 0sob zadluzonych z tytutu nadplat w danym roku.

@ Spétka wykazuje wskaznik cost-to-collect jako iloraz kosztow bezposrednich ponoszonych przez Grupe zwigzanych z odzyskami z portfeli
wlasnych i zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych do odzyskéw z tych portfeli.

Finansowanie

Gtéwne zewnetrzne zrodto finansowania dziatalnosci Grupy stanowia obligacje, oraz (w mniejszej mierze wg.
stanu na dzien bilansowy) kredyty. Spdtka reguluje swoje zobowigzania, w tym te z tytutu obligacji, terminowo
i w petnej wysokosci. Spoétka nie wyklucza, iz w celu sfinansowania dalszego rozwoju, podejmie dziatania
zmierzajace do zwiekszania posiadanych kapitatdw. Zobowigzania sa utrzymywane na poziomie adekwatnym
do skali prowadzonej dziatalnosci.
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Kredyty

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace umow kredytowych, ktorych strong na date przekazania
niniejszego sprawozdania jest Spotka.

Umowy kredytowe, ktorych strong jest Spotka:

Wartos¢
nominalna . a5
ey Data zawarcia umowy: Zapadalnosc:
PLN):
Umowa
Getin Noble Bank S.A. kresl};tg;/:a © 60 min PLN 26 wrzesnia 2016 r. 24 wrzesnia 2021r.
inwestycyjny.
Umowa o kredyt linia kredytowa
Getin Noble Bank S.A. w rachunku Y 8 kwietnia 2016 r. 6 pazdziernika 2017 r.
. do20min PLN
biezgcym
Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa kredytu do somlin PLN 1marca 2017r. 30 listopada 2019 .
Alior Bank S.A. Umowa kredytu do somlin PLN 6 marca 2017r. 30 wrzesnia 2022.
Umowa kredytu 12 miesigcy poczawszy od dnia
obrotowego w udostepnienia w rachunku
Idea Bank S.A. rachunku do 4 min PLN 30 listopad 2016 1. biezacym, z mozliwoscia
.. przedtuzenia na kolejne 12
biezgcym L
miesiecy
) ) 36 miesiecy od dnia
BGZ BNP Paribas S.A. Umowa kredytu do3ominPLN 19 Czerwca 2017 1. o
uruchomienia kredytu
Obligacje

Istotng forma finansowania dziatalnosci Grupy sa emisje obligacji przez Spétke. Na dzien 30 czerwca 2017 r.
Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji 146 serii obligacji, ktorych zapadalnos¢ przypada, w zaleznosci od
serii, w latach 2017—2021. £3gczna wartos¢ nominalna istniejgcych i niewykupionych na dzien 30 czerwca 2017 r.
obligacji wynosi 1458,4 min PLN, z czego 367,6 min stanowity obligacje zabezpieczone oraz obligacje
wyemitowane jako niezabezpieczone, z okreslonym w warunkach emisji obligacji terminie na ustanowienie
zabezpieczenia.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji obligacji o nastepujacym okresie
zapadalnosci:

Okres Serie Stan na 30.06.17 (min
zapadalnosci PLN)

A, AC18, AF18, Al18, AN12, AO12, AP12, AR12, AS12, AT06, BK, BP, BR, DA12,

2027 DB12, DC12, GL, GO, HB

121,9

AC24, AE24, AF24, Al24, A)24, AL24, AN24, AO24, AP24, AR24, AS24, AT12, AU12,
2018 AW12, BC, BG, BH, BL, BM, BN, BU, BW, BY, EA, GB, GC, GH, GJ, GK, GM, GN, GP, 363,1
GS, GU, GW, JI, JJ, JK, JL, JN, JP, LA, LC, LD, LE, AX12, BAB, ML, BAD, PE

N, AA, AK, AO36, AR36, AS36, AT24, AU24, AW24, BB, BD, BE, BF, BT, BZ, G, H, IE,
2019 J,J0,K, L, M, O, P, VB, VC, VD, AX24, IC, IH, ID, BAA, I, VE, IK, IL, IM, IN, BAC, IT, 528,5
1Z, PA, PF, PG, PI, PH, PJ, PK

2020 AT36, BS, AX36, PP1, PP2, MS, PP3, MR 237,2

2021 207,7
JS, JT,JU, JV, JW, JZ, MA, MB, VA, IF, MC, MF, MG, IG, MH, MK, MN, MO, MP, PD

SUMA 1 458,4
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Na dzien 30 czerwca 2017 r. obligacje serii G, H, K, L, M, N, O, P, AK, BB, BC, BD, BE, BF, BG, BH, BL, BM, LA,
GK, GS, GU oraz EA o tacznej wartosci nominalnej 277,7 mIn PLN sg notowane na ASO Catalyst.

W listopadzie 2016 r. pozyskane zostato przez podmiot zalezny Spotki finansowanie w wysokosci 105 min PLN.
Finansowanie zostanie przeznaczone na nabycie portfeli wierzytelnosci. Finansowanie uzyskane w wyniku
emisji obligacji zostato udzielone Podmiotowi przez podmiot spoza Grupy, ktory objat powyzsze obligacje
zwykte na okaziciela w trybie dedykowanej emisji niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach. Warunki Finansowania, w tym warunki finansowe, nie odbiegaja od warunkéw rynkowych
stosowanych w przypadku takich uméw. Oprocentowanie réwne jest zmiennej stopie WIBOR powiekszonej o
marze. Zabezpieczenie Finansowania obejmuje wskazane w umowie zastawy rejestrowe oraz inne
standardowe formy zabezpieczenia. W styczniu 2017 r. nastgpita przedterminowa sptata czesci Finansowania
poprzez uiszczenie przez wfw podmiot zalezny kwoty w wysokosci 28,6 min PLN. tacznie do 30 czerwca 2017
r., sptacona zostata kwota réwna 47,4 min PLN. Sptata nastgpita zgodnie z warunkami udzielenia finansowania.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka prowadzita prace przygotowawcze i organizacyjne
dotyczace uruchomienia programu emisji obligacji denominowanych w euro (euroobligacje) do maksymalne;
wysokosci wynoszacej 150 min EUR. Euroobligacje zostatyby wyemitowane przez zagraniczng spotke celowa —
podmiot zalezny Spédtki — i bylyby przedmiotem oferty do zagranicznych inwestorow indywidualnych i
instytucjonalnych. Zamiarem Spotki jest, aby ostateczne warunki euroobligacji, w szczegdlnosci zobowiagzania
badz ograniczenia natozone na Grupe w zwiagzku z emisjg euroobligacji (np. w zakresie zadtuzenia badz wyptaty
dywidendy przez Spodtke) nie odbiegaty od standardow rynkowych dla tego typu papierdw dtuznych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki nie podjat wigzacych uchwat wymaganych na potrzeby
uruchomienia programu emisji euroobligacji.

2.2. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa zapewnia dalszy rozwoj spotek z Grupy. Zarzad Spotki bedzie
kontynuowat dziatania majgce na celu dalsze umacnianie pozycji rynkowej spétek z Grupy, wzrostu ich wynikow
oraz wartosci rynkowe;j.

2.3 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA 2017 ROK

GetBack nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 rok.

2.4. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE OSIAGNIETE W |
POLROCZU 2017 ROKU

Poza czynnikami oraz zdarzeniami wskazanymi w nocie 4.23 ,Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie
sprawozdawczym” Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakoriczonego dnia 30 czerwca 2017 r. nie wystapity inne czynniki lub zdarzenia w tym o nietypowym
charakterze majace istotny wptyw na przedmiotowe sprawozdanie.

2.5. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI, BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI
FINANSOWE W NASTEPNYM KWARTALE

Poza zdarzeniami skazanymi w nocie. 4.23 ,Istotne zdarzenia, ktdre miaty miejsce w okresie sprawozdawczym”
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzonego
dnia 30 czerwca 2017 r. nie powinny wystapic¢ inne wydarzenia i czynniki, ktore bedg miaty wptyw na przyszte
sprawozdanie.
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2.6. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, KTORE ZDANIEM SPOtKI SA ISTOTNE DLA OCENY
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE GRUPE KAPITALOWA GETBACK ZE ZOBOWIAZAN

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy i branzg, w ktdrej dziata Grupa.
Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng.

Dziaftalnos¢ Grupy oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzaleznione s3, w sposdb
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.

Niestabilna sytuacja na rykach finansowych czy tez spowolnienie gospodarcze moga okresowo zmniejszy¢
dostepnosc¢ finansowania zewnetrznego, co w dtuzszej perspektywie moze sie przyczyni¢ do spowolnienia
angazowania sie przez Grupe w nowe inwestycje. Co wiecej, z jednej strony spowolnienie gospodarcze
powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co oznacza spadek ich cen, z drugiej jednak strony
obserwowana jest nizsza Sciggalnos¢ wierzytelnosci. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepuje
poprawa sciggalnosci wierzytelnosci przy wzroscie ceny ich nabycia.

W3rdd wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych obejmujacych wierzytelnosci zarzgdzanych
przez Spotke znaczacg wiekszos¢ stanowia wierzytelnosci nabyte od podmiotéw z sektora bankowego. Na
dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ nominalna wierzytelnosci nabytych od podmiotéw z sektora bankowego
wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spotke stanowita ok. 83% wartosci
nominalnej wszystkich wierzytelnosci wchodzacych w skfad portfeliinwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke.
W konsekwencji sytuacja sektora bankowego ma takze posrednio istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy.
W szczegolnosci ograniczenie akcji kredytowej przez banki moze mie¢ wptyw na podaz dostepnych do nabycia
portfeli wierzytelnosci, co z kolei moze wptynac ujemnie na przychody realizowane przez Grupe.

Negatywne zmiany w ogolnej sytuacji makroekonomicznej moga miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikow sciggalnosci wierzytelnosci przez Grupe oraz podaz portfeli wierzytelnosci dostepnych do nabycia, co
moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychoddw Grupy oraz pogorszenia sie jej sytuacji finansowej,
a w konsekwencji miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko niezrealizowania przez Grupe kluczowych celéw biznesowych

Wdrozenie i realizacja celow sg uzaleznione od szereqgu czynnikéw znajdujgcych sie poza kontrolg Grupy, w
szczegolnosci od sytuacji rynkowej, otoczenia gospodarczego i spotecznego, zdarzen o charakterze sity
wyzszej, dostepnosci i warunkow finansowania, zmian regulacji prawnych lub ich wykfadni przez organy
stosujace prawo, dziatan organow regulacyjnych, decyzji podejmowanych przez Walne Zgromadzenie Spofki,
a takze od strategii i dziatalnosci gtéwnych konkurentéw Grupy.

Ponadto, przy ocenie szans realizacji przez Grupe jej kluczowych celdw biznesowych nie jest mozliwe
wykluczenie popetnienia btedéw przez osoby odpowiedzialne za ich wdrazanie, w szczegdlnosci btedow
w ocenie sytuacji na rynku, jak rowniez identyfikacji wtasciwych inwestycji, w tym inwestycji w portfele
wierzytelnosci nabywane przez fundusze inwestycyjne zamknigete, ktérych portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi  wierzytelnosci zarzadza Spodtka, co moze skutkowac podjeciem nietrafionych decyz;ji
inwestycyjnych. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze realizacja poszczegolnych przedsiewzie¢ lub inwestycji w
ramach kluczowych celdw biznesowych moze nie przyniesc¢ zamierzonego rezultatu w zaktadanym terminie, jak
rowniez moze w ogdle nie dojs¢ do skutku lub skutkowa¢ poniesieniem strat.

Opoznienie badz catkowity brak mozliwosci realizacji zaktadanych przez Grupe kluczowych celdw biznesowych
moga miec istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Grupy, a takze na osiggane wyniki finansowe.
Niezrealizowanie zatozen dotyczacych przedsiewziec lub inwestycji badz zorganizowanego pod tym katem
finansowania moze skutkowac spadkiem przychoddw i obnizeniem sie wynikdw finansowych Grupy, a nawet
poniesieniem przez Grupe straty finansowe;.

Jezeli pojawig sie nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji kluczowych celéw biznesowych Grupy,
Grupa moze nie o0siggnac¢ badz osiggnac z opodznieniem zaplanowane cele lub oczekiwane korzysci. Ponadto,
Grupa moze nie by¢ zdolna do realizacji zatozonych celéw w petni ze wzgledu na mniejsze niz przewidywane
wewnetrzne mozliwosci operacyjne lub zasoby. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze realizowane przez Grupe cele
okazg sie nieskuteczne lub beda nienalezycie wdrazane, co moze doprowadzi¢ do osiggniecia gorszych
rezultatow od zaktadanych lub nieosiggniecia ich w ogole.
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Niezrealizowanie przez Grupe kluczowych celéw biznesowych, nieprawidtowe ich wdrazanie Ilub
nieprawidtowosci w zatozeniach tych celéw moga mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow jej dziatalnosci. Potencjalny wptyw na wzrost kosztow
dziafalnosci Grupy moga mie¢ w szczegodlnosci wzrosty nastepujacych pozycji kosztowych: (i) koszty optat,
w szczegolnosci optat sadowych, notarialnych lub komorniczych; (ii) koszty optat pocztowych, bankowych lub
innych optat procesowych zwigzanych z obstugg pienigdza; (iii) koszty wynagrodzen pracowniczych i 0séb na
state wspotpracujacych z Grupg; (iv) koszty finansowania, w tym koszty emisji i obstugi papieréw dtuznych;
(v) koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz digitalizacji danych;
(vi) koszty ustug serwisowych albo (vii) koszty ustug doradztwa i ekspertyz.

Wzrost kosztu ktorejkolwiek z powyzszych pozycji moze mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,
wyniki, sytuacje lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziata na rynku charakteryzujacym sie dynamicznym wzrostem na przestrzeni ostatnich lat, na ktorym
funkcjonuje kilka podmiotow o silnej pozycji. Cecha charakterystyczng rynku zarzadzania wierzytelnosciami
jest przewaga finansowa duzych podmiotdw, ktdre posiadaja akcjonariuszy z silnym zapleczem finansowym.
Kontrahenci podmiotow z branzy (np. banki, spotki telekomunikacyjne) wspotpracuja zazwyczaj z kilkoma
podmiotami z branzy, ktére konkurujg ze soba. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania na rynku
funkcjonowata grupa podmiotéw konkurujacych z Grupa i nie mozna wykluczy¢, ze podmioty te zwieksza
posiadany kapitat, takze poprzez zwiekszenie ich aktywnosci w zakresie pozyskiwania kapitatu na rynku
publicznym. Zwiekszy to ich zdolnosci do nabywania nowych portfeli wierzytelnosci i moze przetozy¢ sie na
wzrost cen portfeli wierzytelnosci oferowanych do nabycia na rynku. Podobny skutek moze mie¢ wejscie na
polskirynek zagranicznych podmiotow specjalizujgcych sie w nabywaniu portfeli wierzytelnosci, dysponujacych
duzym doswiadczeniem i niskooprocentowanym zrédtem finansowania, jak réwniez pojawienie sie na polskim
rynku nowych konkurentéw, budujacych swoja wtasng historie sptacalnosci pakietow, co moze spowodowacd
koniecznosc¢ oferowania przez Grupe wyzszych cen w przetargach na nabycie nowych portfeli wierzytelnosci.
Ze wzgledu na dziatalnos¢ podmiotdw konkurencyjnych lub z uwagi na decyzje Grupy wynikajaca z
przeprowadzonych wycen oferowanych na rynku portfeli wierzytelnosci, moze zaistnie¢ sytuacja, ze Grupa
przez pewien czas nie bedzie dokonywata naby¢ nowych portfeli wierzytelnosci ze wzgledu na np.
przeszacowanie oczekiwanych cen za portfele wierzytelnosci, co moze doprowadzi¢ do okresowego
ograniczenia skali dziatalnosci Grupy. W konsekwencji moze to miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktdrej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikdw stanowig istotne
aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikow sukcesu. Spotka postrzega swojg kadre menadzerska jako jedna
ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzgc swoja dziatalno$¢ wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i
doswiadczenie swoich pracownikow. Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Grupy sg cztonkowie Zarzadu
podejmujacy decyzje o kluczowym znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy maja
rowniez inne osoby zajmujace stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby
kierujgce poszczegolnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektorych oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy moze niekorzystnie wptynac na prowadzona
dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z rotacjg pracownikow

Wiekszos¢ pracownikdéw Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator call
center, specjalista do spraw poszukiwania danych kontaktowych). Grupa nie moze wykluczy¢ istotnego wzrostu
rotacji pracownikow, w tym pracownikow zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych, ktory moze wynikac
zszeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci, rowniez w zakresie wysokosci ptac
oferowanych przez konkurentéw Grupy, jak rdwniez sytuacji, w ktorej dziatania podejmowane przez Grupe
majace na celu ograniczenie wzrostu rotacji pracownikdw okazg sie nieskuteczne. W zwigzku z tym istnieje
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ryzyko odejscia pracownikow, w szczegdlnosci pracownikdw zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych,
oraz zwigzanego ztym podwyzszenia wskaznikéw rotacji, co moze spowodowacl ostabienie struktury
organizacyjnej, na ktorej opiera sie dziatalnos¢ Grupy, oraz spadek efektywnosci w okresie wdrazania sie
nowych pracownikéw w ich obowiazki. Sytuacja taka moze rowniez skutkowad zachwianiem stabilnosci
dziatania Grupy i wymoc koniecznos¢ pozyskania nowych pracownikdw, co moze wymagad podwyzszenia przez
Grupe poziomu wynagrodzen.

Niezdolnosc¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikow moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemoéw informatycznych

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na nowoczesnych
technologiach, pozwalajace na automatyzacje procesow i maksymalizacje efektywnosci, ktdrych
funkcjonowanie moze zosta¢ zaktécone poprzez wystepowanie btedow systemowych lub awarii. Czesc
systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupe moze by¢ rowniez narazona na ryzyko ataku oséb
trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczerstwa oraz dziatania i procedury zmierzajace do
zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczer systemow informatycznych moga okazac sie
nieskuteczne, a awaria lub ztamanie zabezpieczen systemow informatycznych moze stanowic zagrozenie dla
ciggtosci dziatania tych systemow (a nawet spowodowac przestoj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnosci
i integralnosci przetwarzanych w nich danych, co tym samym moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w
przewidywaniu i wdrazaniu zmian technologicznych we wiasciwym czasie, co moze skutkowac dodatkowymi
kosztami. Koszty usprawnien moga by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuacji, w ktorej
kierownictwo nie bedzie w stanie poswiecac wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy.
Grupa nie moze tez zapewni¢, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzgce do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczacych wierzytelnosci. Jesli Grupa utraci
mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich informacji i danych we wtasciwy
sposob lub w zakresie, w jakim s3 one obecnie pozyskiwane, gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku
srodkow, ograniczen regulacyjnych, w tym przepiséw o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to mied
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnos¢ Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktdrego uzyskata licencje lub
majatkowe prawa autorskie od osob trzecich, jak rowniez zleca ustugi programistyczne w zakresie tworzenia
lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawa prawng korzystania z takiego
oprogramowania przez Grupe s3 odpowiednie umowy licencyjne lub umowy przenoszace autorskie prawa
majatkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku nabycie praw do korzystania z oprogramowania
nastapito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby trzecie nie bedg podnosity przeciwko
spotkom z Grupy roszczen zarzucajac naruszenie ich praw wtasnosci intelektualnej, badz ze ochrona praw do
korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe realizowana skutecznie. Ponadto, nie mozna
zagwarantowad, ze w kazdym przypadku Grupa bedzie w stanie dokona¢ przedtuzenia okresu licencji, a tym
samym dalej korzysta¢ z danego oprogramowania, po zakonczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania
licencji. Oprécz tego, w ramach prac wewnetrznych nad witasnymi rozwigzaniami informatycznymi
prowadzonymi z udziatem o0séb wspodtpracujacych ze spotkami Grupy na podstawie umow cywilnoprawnych,
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej moga powstac watpliwosci czy spotki z Grupy skutecznie nabyty lub
nabyty we wtasciwym zakresie autorskie prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez
takie osoby. Grupa moze wiec by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczen dotyczacych
wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia zasadnosci tych roszczen moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcow Grupy

Grupa prowadzac dziatalnos¢ gospodarczg korzysta z ustug podmiotow zewnetrznych, w tym w szczegolnosci
przedsiebiorcow Swiadczacych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe. W przypadku
przestojow, strajkow, bteddw systemowych, awarii, utraty urzadzen badz oprogramowania, czy tez ataku na
systemy komputerowe tych podmiotdw przez osoby trzecie, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko przestoju
w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie dokonywania ptatnosci, dostepu do instytugji
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sgdowych lub komorniczych, rejestrow osob zadtuzonych, jak rowniez danych o osobach zadtuzonych czy
innych danych, co w konsekwencji moze skutkowac pogorszeniem reputacji Grupy i utratg klientow, a takze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z negatywnymi dziataniami wizerunkowymi wobec Grupy

Dziatalnos¢ Grupy jest w znacznej mierze uzalezniona od utrzymania reputacji, jaka posiada wsréd zbywcow
wierzytelnosci (w szczegdlnosci bankdw), towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz oséb zadtuzonych. Grupa
nie moze zagwarantowac, ze zdota utrzymac swoja dotychczasowa reputacje. Pogorszenie lub utrata reputac;ji
Grupy moze wynikac z okolicznosci niezaleznych od Grupy, w tym m.in. z pogorszenia sie reputacji branzy, w
ktorej dziata Grupa, a takze moze miec zwigzek bezposrednio z dziatalnoscig Grupy, na przyktad w przypadku
naduzy¢ lub naruszen skutkujacych stratami ponoszonymi przez Grupe, jak réwniez materializacji innych ryzyk
opisanych w niniejszym rozdziale. Utrata zaufania do Grupy przez jej kontrahentdw moze przetozyc sie na
negatywne postrzeganie Grupy oraz jej dziatalnosci, a w konsekwencji utrudnic proces pozyskiwania nowych
kontrahentéw zainteresowanych zbyciem portfeli wierzytelnosci, jak réwniez utrzymywania relacji z
dotychczasowymi kontrahentami, a w skrajnej postaci moze doprowadzi¢ do braku udziatu Grupy w
przetargach na nabycie nowych portfeli wierzytelnosci organizowanych przez obecnych, jak i przysztych
kontrahentow.

Ponadto, ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy, tj. dochodzenie naleznosci od oséb fizycznych, ktére
niejednokrotnie znajduja sie w trudnej sytuacji zyciowej i materialnej, Grupa jest narazona na ewentualne
pojawianie sie w mediach, czy tez rozpowszechnianie w inny sposdb nieprawdziwych lub niekorzystnych
wizerunkowo informacji na temat jej relacji z osobami zadtuzonymi, co moze przetozy¢ sie na postrzeganie
wiarygodnosci Grupy przez jej obecnych, jak i przysztych kontrahentow.

Pogorszenie sie lub utrata reputacji przez Grupe moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 grudnia 2014 r. weszta w zycie ustawa z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe
i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz ustawy o kosztach sagdowych w sprawach cywilnych
(Dz. U. z 2014 r., poz. 1306), ktéra dokonata zmian w funkcjonujacej od 2009 r. instytucji upadtosci
konsumenckiej. Nowelizacja ta umozliwita znacznie szersze niz wczesniej mozliwosci ogtoszenia upadtosci
przez konsumenta. Procedura ogtoszenia upadtosci jest sformalizowana, czasochtonna i wymaga spetnienia
przez osobe fizyczng szeregu warunkdw, np. wskazania i oszacowania catego majatku.

Ogtoszenie upadtosci, co do zasady nie powoduje anulowania wszystkich zobowigzan upadtego. Czes¢ z nich
musi by¢ przez niego regularnie sptacana na zasadach ustalonych w planie sptaty, ktory ustalany jest przez sad
po wystuchaniu m.in. wierzycieli. Wierzyciele zatem (np. fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spodtka) moga mie¢ wptyw na tres¢ planu sptaty
upadtego i na kontrole wywigzywania sie przez niego z ustalen dotyczacych sptaty zobowigzan. Grupa
odnotowata 2.655 przypadkow upadtosci konsumenckiej wsrod osdb zadtuzonych wobec funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktdrych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza
Spotka. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenta bedgcego osoba zadtuzong wobec
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
zarzadza Spotka, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez takg osobe zadtuzong moze okazad sie nizsza
niz w przypadku wierzytelnosci dochodzonych przez Grupe od osoby zadtuzonej, wobec ktérej upadtosc
konsumencka nie zostata ogtoszona.

Wzrost liczby upadtosci konsumenckich wsrod oséb zadtuzonych wobec Grupy moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty badz ujawnienia danych oséb zadtuzonych zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnosci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwigzku z czym staje sie
rownoczesnie dysponentem danych osdb zadtuzonych, ktdre sg objete ochrong na mocy Ustawy o Ochronie
Danych Osobowych. Przetwarzanie danych osobowych w Grupie nastepuje na zasadach okreslonych przez
prawo, w szczegolnosci przez Ustawe o Ochronie Danych Osobowych. W zwigzku z obstugg przez Grupe
poszczegolnych spraw zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci istnieje ryzyko nieuprawnionego ujawnienia
danych osobowych poprzez, m.in., niezgodne z prawem dziatanie pracownikdéw Grupy zwigzane ze
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skopiowaniem danych za pomoca nowoczesnych technologii bgdz ryzyko utraty danych z powodu awarii
systemdw informatycznych Grupy.

W przypadku naruszenia przepiséw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia
danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej lub
cztonkéw organdw spdtek z Grupy sankcji karnych lub administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych
osobowych moze rowniez skutkowac dochodzeniem przeciwko Grupie roszczen cywilnych, w szczegdlnosci o
naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczacych ochrony danych osobowych moze réwniez negatywnie wptynac na reputacje
lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze skutkowad zmniejszeniem bazy klientow Grupy, a w konsekwencji miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa dochodzi wierzytelnosci rowniez w ramach postepowan sadowych.
Ewentualne opdznienia wystepujace po stronie organdw wymiaru sprawiedliwosci moga powodowac
nieoczekiwane przesuniecie termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych proceséw dochodzenia
wierzytelnosci z wykorzystaniem drogi sadowej. Dla portfeli wierzytelnosci, ktdre staty sie wymagalne w
okresie powyzej trzech lat przed dniem wniesienia pozwu lub w przypadku zaskarzenia nakazu zaptaty
wydanego w Elektronicznym Postepowaniu Upominawczym przez osobe zadtuzong postepowanie sagdowe
prowadzone jest w sposob tradycyjny, przed sadem, wedtug miejsca zamieszkania lub siedziby osoby
zadtuzonej. Jezeli zatem fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdrych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci zarzadza Spotka, bedg nabywac portfele o przeterminowaniu powyzej trzech lat, moze to rodzic¢
konsekwencje w postaci zwiekszenia kosztow wtasnych. W zwigzku ze zmianami w zakresie mozliwosci wyboru
komornika sgdowego istnieje ryzyko, ze prowadzone z wniosku wierzyciela postepowania egzekucyjne beda
podlegaty wiekszemu rozproszeniu. Moze to utrudnic¢ zarzadzanie procesem egzekucji oraz zwiekszy¢ jego
kosztownos¢, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku portfeli wierzytelnosci

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in. nabywanie portfeli wierzytelnosci na rachunek wtasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych (tj. funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacjg metoda
petna przez Spotke) lub zewnetrznych funduszy inwestycyjnych zamknietych (tj. funduszy inwestycyjnych
zamknietych nieobjetych konsolidacjg przez Spodtke lub wykazywanych metoda praw wtasnosci przez Spotke),
ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spoétka. Poziom osigganych przez
Grupe przychodoéw z tytutu nabywanych portfeli wierzytelnosci uzalezniony jest od dokonania prawidtowej
oceny jakosci i ekonomiki kupowanych portfeli wierzytelnosci pod katem prawdopodobienstwa skutecznego
dochodzenia wierzytelnosci od oséb zadtuzonych wedtug okreslonych kosztow. Wyceniajac pakiety Grupa
uwzglednia mozliwos¢ uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy okreslonych
zatozeniach dotyczacych odzyskow (Srodkow uzyskanych z portfeli wierzytelnosci w prowadzonym przez Grupe
procesie zarzadzania wierzytelnosciami) i zwigzanych z tym kosztéw do poniesienia, bazujac na danych
historycznych dotyczgcych podobnych portfeli juz obstugiwanych przez Grupe (portfele referencyjne).

Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowad, ze osiggane przez Grupe wyniki finansowe beda
odbiegaty od oczekiwanego pierwotnie poziomu. Ocena atrakcyjnosci portfeli wierzytelnosci oferowanych do
nabycia na rynku uzalezniona jest od szeregu istotnych czynnikow, w zwigzku z czym niewtasciwe oszacowanie
wptywu kazdego z czynnikow na ryzyko kredytowe danego portfela moze przetozyc sie na nieprawidtowa jego
wycene.

Ewentualne btedy popetnione podczas wyceny, nizsza od zaktadanej efektywnos¢ operacyjna, niedoskonatosc
modeli analitycznych oraz narzedzi do analizy danych wykorzystywanych przez Grupe na potrzeby wyceny
portfeli wierzytelnosci, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej moga spowodowa¢, ze rzeczywiste wptywy
i wydatki moga rozni¢ sie od pierwotnie oczekiwanych. Jezeli nabyte portfele wierzytelnosci nie beda
generowaty spodziewanych przeptywow pienieznych w zaktadanym przez Grupe horyzoncie czasowym,
konieczne moze by¢ przeszacowanie wartosci posiadanych portfeli wierzytelnosci i osiagniecie nizszej niz
zaktadana rentownosci inwestycji (zob. rowniez czynnik ryzyka ,Ryzyko utraty wartosci nabytych portfeli
wierzytelnosci” ponizej).

Zaistnienie ktoregokolwiek z powyzszych zdarzen moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko utraty wartosci nabytych portfeli wierzytelnosci

W ramach swojej dziatalnosci Grupa dokonuje nabycia na rachunek wtasnych lub zewnetrznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktdérych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza
Spotka, m.in. portfele zagrozonych wierzytelnosci konsumenckich. Dokonujgc nabycia danego portfela
wierzytelnosci Grupa szacuje, ze faczna kwota wierzytelnosci mozliwa do odzyskania przekroczy cene nabycia
danego portfela wierzytelnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze faktycznie odzyskane kwoty beda
nizsze od kwot oczekiwanych przez Grupe, w szczegolnosci w ramach danego portfela wierzytelnosci Grupa
moze odzyskac¢ kwote nizsza od zaptaconej ceny nabycia danego portfela wierzytelnosci. Kazde zdarzenie,
ktore powoduje utrate wartosci nabytych wierzytelnosci, w szczegdlnosci niezdolnos¢ osob zadtuzonych do
sptaty zadtuzenia, moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy.

Z powodu dtugotrwatosci procesu dochodzenia wierzytelnosci w ramach nabytych portfeli Grupa moze nie by¢
w stanie na czas zidentyfikowac tendencji gospodarczych lub dokona¢ zmian w podejsciu do nabywania portfeli
wierzytelnosci. Moze to skutkowac utrata wartosci rozpoznana juz po nabyciu portfela wierzytelnosci. Badanie
danego portfela wierzytelnosci (analiza due diligence) i wykorzystywane przez Grupe modele analityczne
i narzedzia do analizy danych moga nie zidentyfikowac zmian, jakich pierwotni wierzyciele dokonujg w jakosci
portfela wierzytelnosci, ktory zbywaja. Jesli cena za nabyte portfele wierzytelnosci bedzie zbyt wysoka, a tym
samym wartos¢ nabytego portfela wierzytelnosci i przeptywy pieniezne Grupy z dziatalnosci w zakresie
dochodzenia wierzytelnosci wyniosg mniej niz oczekiwano, moze to miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z nieterminowa lub btedng wyceng albo brakiem wyceny witasnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacja metoda petng przez Spotke podlegaja
wycenie oraz wartos¢ aktywow netto , a takze warto$¢ aktywow netto przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny tych funduszy podlegaja ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia w Sprawie Szczegolnych Zasad Rachunkowosci Funduszy Inwestycyjnych w terminach
wynikajacych ze statutow poszczegdlnych funduszy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu AFI
wymaga dokonywania wyceny przez niezalezny zewnetrzny podmiot wyceniajgcy. Dokonanie wyceny jest
obowigzkiem towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a w praktyce jest najczesciej dokonywane przez
niezalezny wyspecjalizowany podmiot, ktoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza dokonanie
wyceny aktywow danego funduszu, natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci, aby obliczenia byty
dokonywane zgodnie z przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny stanowi naruszenie przepisow
dotyczacych obowigzku jej dokonywania.

Brak wyceny, nieterminowa lub btedna wycena moze spowodowac brak aktualnej lub rzeczywistej informacji o
wartosci certyfikatdw inwestycyjnych, co moze by¢istotne dla inwestorow danego funduszu, chcgcych dokonac
np. zbycia certyfikatow, jak rowniez dla celéw umorzenia certyfikatow czy przeprowadzenia nowej emis;ji.
W praktyce brak wyceny lub nieterminowa wycena moga op6znic¢ przeprowadzenie wskazanych procesow.
Skutkiem bfednej wyceny moze by¢ np. ustalenie nizszej niz rzeczywista ceny umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu. Brak wyceny lub btedna wycena powoduja koniecznos¢ przeprowadzenia
korekty i ustalenia prawidtowej wartosci aktywow tego funduszu. Brak wyceny lub btedna i nieterminowa
wycena sg podstawa solidarnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz podmiotdw, ktorym towarzystwo powierza wykonanie czynnosci wyceny, wzgledem uczestnikow danego
funduszu. Brak wyceny lub nieterminowa lub btedna wycena moga skutkowad odpowiedzialnoscig okreslona
przez odpowiednie przepisy prawa. Ponadto, zaistnienie ktdregokolwiek ze wskazanych powyzej zdarzen
dotyczacych procesu wyceny wiasnych funduszy inwestycyjnych zamknietych moze spowodowac utrate badz
pogorszenie sie reputacji Spotki lub Grupy.

Powyzsze zdarzenia moga mie¢ zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy Grupy.

Ryzyko zwigzane z przekroczeniem limitéw inwestycyjnych przez wiasne fundusze inwestycyjne
zamkniete

Grupa jest narazona na ryzyko przekroczenia limitow ustalonych w obowigzujgcych przepisach prawa lub

statutach funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz nadmiernym zaangazowaniem w jeden sektor rynku,
rodzaj wierzytelnosci lub innych aktywow przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete, co moze
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spowodowac niekorzystne skutki finansowe dla Grupy w przypadku obnizenia wartosci posiadanych przez te
fundusze aktywdw, a takze w wyniku zmian na rynku wierzytelnosci. Ryzyko przekroczenia limitéw
inwestycyjnych moze zaistnie¢ na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego danym funduszem inwestycyjnym zamknietym lub na skutek pasywnej zmiany wartosci
aktywow.

Przekroczenie limitdw inwestycyjnych przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete moze mie¢ zatem istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty przez Spotke zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy
inwestycyjnych zamknietych

W ramach prowadzonej dziatalnosci, na podstawie umoéw zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym
obejmujagcym  wierzytelnosci  funduszy inwestycyjnych zamknietych, Spodtka zarzadza portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci tych funduszy, w szczegdlnosci w zakresie nabywania portfeli
wierzytelnosci oraz prowadzenia dochodzenia wierzytelnosci.

Z tytutu umow o zarzadzanie portfelem Spoétka otrzymuje wynagrodzenie obliczane najczesciej jako wskazany
w umowie procent przychoddéw netto z wierzytelnosci, a w czesci umow jako potaczenie wynagrodzenia
obliczanego jako wskazany w umowie: (i) procent wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
zamknietego w skali r. oraz (ii) procent przychoddw netto z wierzytelnosci

Spotka nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci inwestorzy funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdrych
portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spoétka, albo same towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajace tymi funduszami moga podja¢ dziatania majace na celu rozwigzanie umoéw ze
Spotkg oraz powierzenie innym podmiotom zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi
wierzytelnosci tych funduszy. Rozwigzanie takich umow badz ich czesci moze skutkowac ograniczeniem skali
dziatalnosci Grupy (z uwagi na spadek liczby portfeli inwestycyjnych obejmujacych wierzytelnosci zarzadzanych
przez Spotke), jak rowniez miec istotny negatywny wptyw na przychody osiggane przez Grupe z tego rodzaju
dziatalnosci. Nie ma rdwniez pewnosci, ze Spotka bedzie w stanie pozyskac w przysztosci zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci innych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W rezultacie wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze mied istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko odpowiedzialnosci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw funduszy
inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Spotka jest strong umow o wspotprace, umow zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi
wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz umow gwarancyjnych zawartych z towarzystwami
funduszy inwestycyjnych w zwiazku z tworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdrych portfelami
inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spdtka, oraz zarzadzaniem przez Spédtke portfelami
inwestycyjnymi tych funduszy. Kancelaria Prawna GetBack jest strong umow o obstuge prawng zawartych z
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci
zarzadza Spotka.

W ramach zawartych umoéw Spoétka zaciggneta zobowigzania w zakresie nabycia certyfikatow inwestycyjnych
danego funduszu inwestycyjnego zamknietego albo zapewnienia dokonania przez inwestoréw zapiséw na
certyfikaty inwestycyjne danego funduszu inwestycyjnego zamknietego i optacenia tych certyfikatow, jak
rowniez przeprowadzenia nowych emisji certyfikatow inwestycyjnych przez dany fundusz w przypadkach
okreslonych w danej umowie. Niektore z umow przewidujg zobowigzania Spétki o charakterze gwarancyjnym
majace na celu zabezpieczenie ptynnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknietego, czy tez okreslonej
gwarantowanej stopy zwrotu na rzecz innych niz Spotka uczestnikow tego funduszu. Gwarantowana stopa
zwrotu w zaleznosci od funduszu wynosi 5,00%-6,00%. W przypadku nizszych, niz zaktadane, spfat przez osoby
zadtuzone i nizszych poziomdéw odzyskow z portfeli wierzytelnosci, Spotka moze nie dotrzymac warunkow
umow gwarancyjnych. W takim przypadku Spoétka bedzie zobowigzana do dokapitalizowania funduszu lub do
dokonania dodatkowych wyptat na rzecz innych uczestnikow funduszu. Ponadto, zawarte umowy naktadajg na
Spotke ewentualng odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg wzgledem danego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w przypadku poniesienia przez to towarzystwo szkody wskutek dziatania lub zaniechania
Spotki, jak rowniez obowigzek zwrotu przez Spotke wartosci kar finansowych natozonych na dane towarzystwo
funduszy inwestycyjnych lub roszczen wobec tego towarzystwa zwigzanych z dziataniem lub zaniechaniem, za
ktére Spodtka ponosi odpowiedzialnos¢. Spdtka moze byc rowniez pociggnieta do odpowiedzialnosci
odszkodowawczej z tytutu uchybienia obowigzkowi wspétdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany
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fundusz inwestycyjny zamkniety lub przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwigzanej z
zarzadzaniem portfelem tego funduszu po rozwigzaniu umowy o zarzgdzanie. Ponadto, na mocy umow
zawartych przez Kancelarie Prawng GetBack, wartos¢ kar finansowych natozonych przez wiasciwe organy
administracji na towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce danym funduszem oraz roszczen wobec
tego towarzystwa zwigzanych z dziataniem lub zaniechaniem, za ktére odpowiedzialnos¢ ponosi kancelaria,
podlega zwrotowi przez kancelarie.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Spétke lub Kancelarie Prawng GetBack umodw, o ktorych
mowa powyzej, lub tez koniecznos¢ wykonania przez Spodtke zobowigzan o charakterze gwarancyjnym
skutkujgce odpowiedzialnoscig odszkodowawczg, o ktdrej mowa powyzej, moze wigzac sie z koniecznoscig
poniesienia przez Grupe znaczacych wydatkow finansowych, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowa Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, Ze zaistnienie sytuacji wskazanych powyzej moze
miec istotny niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Grupy z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a w
skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do utraty przez Spotke zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych badz niemoznosci pozyskania przez
Spotke w przysztosci zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi nowych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

W rezultacie wystapienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem sktonnosci do sprzedazy portfeli wierzytelnosci

Istotnym parametrem rynkowym majgcym wptyw na dziatalno$¢ Grupy jest sktonnosc wierzycieli do sprzedazy
posiadanych przez nich portfeli wierzytelnosci.

Kontrahentow Grupy charakteryzuje duza réznorodnos¢ przyjetych metod dochodzenia wierzytelnosci. Istnieje
ryzyko, ze ich sktonno$¢ do sprzedazy portfeli wierzytelnosci ulegnie zmianie, tj. zwiekszy sie wolumen i wartos¢
wierzytelnosci dochodzonych przez wierzycieli w oparciu o zasoby wtasne. Zmniejszenie sktonnosci
kontrahentéw do sprzedazy wierzytelnoSci moze ograniczy¢ podaz dostepnych do nabycia portfeli
wierzytelnosci, co z kolei moze wptynac ujemnie na przychody realizowane przez Grupe.

Jedli Grupa nie bedzie w stanie inwestowa¢ w odpowiednig liczbe atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci i
uzyskiwac z nich oczekiwanej stopy zwrotu, moze ona nie by¢ w stanie utrzymac na odpowiednim poziomie
przeptywow pienieznych generowanych przez obstugiwane przez siebie portfele, co mogtoby niekorzystnie
wptywac na zdolno$¢ Grupy do nabywania kolejnych portfeli wierzytelnosci dostepnych na rynku. Co wiecej,
Grupa moze z tego powodu doswiadczy¢ problemoéw z pokrywaniem kosztow statych i w efekcie by¢ zmuszona
do zredukowania personelu obstugujgcego dochodzenie wierzytelnosci lub podja¢ inne dziatania w celu
ograniczenia kosztdw. Zmiany takie mogtyby skutkowac zaktéceniami w dziatalnosci Grupy, pogorszeniem jej
wydajnosci, utrata3 doswiadczonego personelu i ponoszeniem nadmiernych kosztdw zwigzanych z
niewykorzystang powierzchnig w obiektach Grupy. Kazda z takich zmian moze mied istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych zbywcoéw portfeli wierzytelnosci

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych od podmiotéw z sektora bankowego
wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych zarzadzanych przez Spoétke stanowita ok. 83,0% wartosci
nominalnej wszystkich wierzytelnosci wchodzacych w skfad portfeliinwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. wartos¢ nominalna wierzytelnosci nabytych od podmiotow z sektora
telekomunikacyjnego (tj. podmiotéw swiadczacych ustugi dotyczace telefonii komorkowej, Internetu, telewizji
cyfrowej itp.) stanowita ok. 8,2% wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke.

W zakresie pozyskiwania portfeli wierzytelnosci Grupa, podobnie jak inne podmioty z branzy, jest w duzym
stopniu uzalezniona od podazy portfeli wierzytelnosci generowanej przez sektor bankowy. Podmioty z Grupy
maja zawarte z niektérymi kontrahentami na zasadzie wytacznosci umowy cyklicznej sprzedazy portfel
wierzytelnosci. W odniesieniu do wiekszosci kontrahentéw, w szczegodlnosci kontrahentdéw z sektora
bankowego, w przypadku checi nabycia nowych portfeli wierzytelnosci od tych kontrahentéw Grupa musi bra¢
udziat w przetargach na nabycie nowych portfeli wierzytelnosci. Ponadto, niekorzystne uwarunkowania
gospodarcze oraz bedgce ich skutkiem mozliwe problemy instytucji finansowych lub procesy konsolidacyjne w
sektorze bankowym moga niekorzystnie wptywac na Grupe poprzez znaczace zmniejszenie skali dziatalnosci
instytucji finansowych. Ponadto, niekorzystne warunki gospodarcze moga zniechecac instytucje finansowe do
oferowania kredytow i pozyczek klientom, a w nastepstwie do ograniczenia podazy wierzytelnosci dostepnych
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do sprzedazy, a jednoczesnie negatywnie wptywac na klientdw ograniczajac ich rozporzadzalny dochod lub w
inny sposob wptywajac na zdolnos¢ do wykonywania swoich zobowigzan.

Obnizenie zainteresowania sprzedazg wierzytelnosci przez kontrahentéw z sektora bankowego moze miec
zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami operacyjnymi
(btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze zdarzeniami
zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzianych kosztow w zwigzku z nieadekwatnymi
lub nieskutecznymi procedurami wewnetrznymi, btedami pracownikdw, niesprawnoscia systemow, przerwami
w obstudze wynikajacymi z niewtasciwego dziatania systemow informatycznych, btedami czy dziataniami
celowymi osob trzecich lub pracownikdw oraz ze zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak btedy popetnione w
trakcie realizacji operacji finansowych, btedy urzednikéw lub btedy w dokumentacji, zaktdcenia w dziatalnosci,
nieupowaznione transakcje, kradziez i szkody w majatku.

Nieprawidtowe dziatanie systemoéw i procesow wewnetrznych lub niewdrozenie takich systemdow moze w
szczegolnosci zaktoci¢ dziatalnos¢ Grupy, spowodowad znaczace straty i wzrost kosztow operacyjnych. Moze
to takze spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskac ochrony ubezpieczeniowej w odniesieniu do
niektorych rodzajéw ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne nieupowaznione dziatania ze strony pracownikow
Grupy lub o0sdb trzecich dziatajagcych w imieniu Grupy moga by¢ trudne do wykrycia i moga rowniez narazic
Grupe na sankcje natozone przez organy nadzorcze, jak réwniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepiséw prawa lub
nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikow lub oséb trzecich moga mied istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z nadzwyczajnymi zdarzeniami lezgcymi poza kontrolg Grupy

Czynniki lezace poza kontrola Grupy, takie jak ataki terrorystyczne, pandemie, dziatania wojenne, katastrofy
naturalne lub inne nadzwyczajne zdarzenia oraz ich konsekwencje moga spowodowac istotne zaktdcenia
w gospodarce, podwyzszy¢ stopien niepewnosci na rynkach finansowych, obnizy¢ poziom wzajemnego
zaufania, a takze obnizy¢ zdolnos¢ podmiotéow do regulowania zobowigzan lub mozliwos¢ pozyskiwania
finansowania, co moze zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy i doprowadzi¢ do strat. Takie zdarzenia oraz straty s3
trudne do przewidzenia i moga dotyczy¢, m.in., aktywow lub pracownikow. Nieprzewidziane zdarzenia moga
rowniez prowadzi¢ do dodatkowych kosztéw operacyjnych, np. wyzszych sktadek na ubezpieczenie oraz
koniecznosci wdrozenia dodatkowych systemdw zabezpieczajgcych. Ponadto, ubezpieczenie od okreslonych
ryzyk moze nie by¢ dostepne, co moze znaczaco zwiekszy¢ ryzyko dziatalnosci Grupy. Niezdolnos¢ Grupy do
efektywnego zarzadzania takim ryzykiem moze mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym ubezpieczeniem Grupy

Majatek Grupy moze ulec zniszczeniu lub uszkodzeniu z réznych przewidywalnych lub nieprzewidywalnych
powodow.

W Swietle zakresu ochrony ubezpieczeniowej posiadanej przez Grupe, okreslone szkody, w tym szkody w
mieniu, moga nie by¢ pokryte lub moga tylko czesciowo by¢ pokryte przez ubezpieczenie. Okreslone ryzyko
moze nie byl objete ubezpieczeniem, a w przypadku innych czynnikow ryzyka, koszty skfadek
ubezpieczeniowych moga by¢ zbyt wysokie w porownaniu z prawdopodobienstwem wystapienia takiego
ryzyka. Polisy ubezpieczeniowe Grupy moga nie pokrywac wszystkich strat, jakie Grupa moze ponies¢, w
szczegolnosci w wyniku kradziezy lub wypadkéw samochodowych lub innych zdarzen powodujacych szkody w
pojazdach. W konsekwencji Grupa moze nie uzyska¢ petnego odszkodowania za straty w ramach polisy.
Ponadto, istnieje ryzyko wystgpienia katastrof, np. powodzi, huragandw, aktéw terroryzmu, dziatan
wojennych, ktére moga nie by¢ pokryte ubezpieczeniem lub ze wzgledéw ekonomicznych moga by¢
nieubezpieczane. W konsekwencji Grupa moze nie posiadac wystarczajgcej ochrony przed stratami, jakie moze
ponies¢, rowniez w odniesieniu do leasingowanych aktywow.

Ponadto, polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grupe majg okreslone limity roszczen objetych ochrong. W
zwigzku z tym odszkodowania wyptacone w ramach takich polis mogg by¢ niewystarczajace do pokrycia
wszystkich szkod poniesionych przez Grupe. W szczegolnosci, w przypadku wystapienia straty nieobjetej
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ubezpieczeniem lub straty przekraczajacej limity ubezpieczenia, wartos¢ mienia, ktdre byto przedmiotem
zdarzen, moze istotnie sie zmniejszyc.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci i Swiadczonych ustug prawnych Kancelaria Prawna GetBack podlega
obowigzkowemu ubezpieczeniu. Szczegdtowe warunki ubezpieczenia posiadanego przez te spotke, w tym
zakres ryzyk objetych ochrong ubezpieczeniowsa, limity pokrywanych strat, ubezpieczonych roszczen lub kwoty
odszkodowania naleznego spdtce z tytutu ubezpieczenia moga sie okazac¢ niewystarczajgce inie pokryc
wszystkich szkdd poniesionych przez te spotke, a w konsekwencji réwniez przez Grupe.

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe zawierajg klauzule wytaczajgce odpowiedzialnosc
ubezpieczyciela w okolicznosciach okreslonych w umowach. W zwiazku z tym nie mozna wykluczyc ryzyka, ze
jesli Grupa poniesie szkode lub strate, nie otrzyma catego lub czesciowego odszkodowania na podstawie
zawartych umow ubezpieczenia.

Straty poniesione przez Grupe wskutek niepetnej zewnetrznej ochrony ubezpieczeniowej mogg mied istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Grupy na rynku rumuniskim oraz potencjalnym rozszerzeniem dziatalnosci
Grupy na inne rynki zagraniczne w przysztosci

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania rynek polski byt podstawowym rynkiem dziatalnosci Grupy.
Poczawszy od marca 2014 r. za posrednictwem spotki Getback Recovery S.R.L. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na
rynku rumunskim polegajaca na zakupie portfeli wierzytelnosci wraz z ich obstuga. Ponadto, nie mozna
wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa moze rozpoczac prowadzenie dziatalnosci takze w innych panstwach i
napotkac trudnosci zwigzane z konkurowaniem na nowych rynkach zagranicznych. Trudnosci te moga wynikac
m.in. z braku doswiadczenia zwigzanego z dziatalnoscia na danym rynku, pozycji nowego uczestnika rynku,
wymogow zmieniajacego sie otoczenia prawnego, konkurencji z miedzynarodowymi grupami specjalizujgcymi
sie w nabywaniu portfeli wierzytelnosci, dysponujacymi duzym doswiadczeniem i niskooprocentowanym
zrodtem finansowania. Wraz z rozpoczeciem dziatalnosci na danym rynku zagranicznym Grupa stanie sie takze
narazona na ryzyko operacyjne zwigzane m.in. z wadliwosciami dokumentacji, btedami w konstrukcji procesow
lub mechanizmoéw kontrolnych, btedng realizacja procesow przez pracownikow, oszustwami zewnetrznymi i
wewnetrznymi, awariami systemow, wadliwa funkcjonalnoscia systemow oraz nieprzewidziang utratg wartosci
nabytych portfeli wierzytelnosci. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie innych ryzyk, np. ryzyka
zwigzanego z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji w zagranicznej jurysdykcji, ryzyka
trudnosci w znalezieniu wykwalifikowanych pracownikow, czy tez ryzyka zapewnienia odpowiedniej spéjnosci
i komunikacji w rozrastajacej sie strukturze Grupy.

Ponadto, istnieje réwniez ryzyko, ze sktonnosc zagranicznych kontrahentéw Grupy z danego rynku do zbywania
wierzytelnosci moze ulec zmianie, tj. zwiekszy sie wolumen lub wartosc spraw windykowanych przez wierzycieli
w oparciu o zasoby wifasne. Zmniejszenie sktonnosci do zbywania wierzytelnosci moze zmniejszy¢ podaz
dostepnych do nabycia pakietow wierzytelnosci, co z kolei moze ujemnie wptywac na przychody realizowane
przez Grupe.

Inwestycje w portfele wierzytelnosci na rynkach zagranicznych moga wigzac sie rowniez z ryzykiem walutowym
w razie nabywania pakietow wierzytelnosci przez Grupe na wtasny rachunek w walutach obcych. Ewentualne
negatywne wahania kursu walut mogg mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg posiadanych przez Grupe pakietow
wierzytelnosci i spowodowac koniecznosc przeszacowania wartosci tych inwestycji.

Zmaterializowanie sie ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk, moze spowodowac, ze Grupa bedzie osiggac gorsze
wyniki niz pierwotnie zaktadano lub moze ponies¢ wieksze niz pierwotnie zaktadane koszty zwigzane z
dziatalnoscig na danym rynku zagranicznym. W konsekwencji moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi przysztymi przejeciami podmiotéw przez Grupe

Grupa nie wyklucza mozliwosci rozwoju poprzez przejecia dziatajgcych juz na rynku podmiotdw. Takie przejecia
moga wigzac sie z szeregiem ryzyk, ktorych zmaterializowanie sie moze zniwelowac oczekiwane korzysci.
Przede wszystkim istnieje ryzyko, ze proces akwizycyjny bedzie wydtuzat sie w czasie, albo nie zostanie
zrealizowany, poniewaz przejecie okreslonych podmiotéw bedzie wigzato sie ze zbyt duzym ryzykiem lub
zadana przez sprzedawce cena nie bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienia z punktu widzenia Spotki.
Nawet w przypadku przeprowadzenia przejecia, moze sie okazac, ze wyniki finansowe przejetych podmiotow
oraz zaktadane synergie bedg gorsze od oczekiwanych przez Spoétke. Ponadto przejmowane podmioty moga
okazac sie obcigzone wiekszymi zobowigzaniami wobec 0séb trzecich niz znane Spétce w chwili ich przejecia, a
Spotka moze nie by¢ w stanie zidentyfikowac wszystkich ryzyk zwigzanych z potencjalna transakgja.
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Przejecia taczg sie takze z ryzykiem trudnosci w integrowaniu roznego rodzaju dziatalnosci, personelu i
technologii, w tym réwniez informatycznych. W zwigzku z potencjalnymi przysztymi przejeciami Grupa moze
ponosic istotne koszty transakcyjne, restrukturyzacyjne i ogélnego zarzadu, jak rowniez koszty i straty zwigzane
z integracja (w tym koszty utraconych korzysci), a same przejecia mogg podlegac korektom ceny nabycia, na
przyktad uzgodnieniom dotyczacym ptatnosci warunkowych. Nadto, w przypadku dokonania akwizycji, nie
mozna wykluczy¢, ze realizacja transakcji zostanie negatywnie oceniona przez klientow, kontrahentéw, lub
pracownikow Grupy, co moze przyczynic sie do obnizenia reputacji Grupy.

Nie ma pewnosci, ze przejecia przeprowadzane przez Spotke bedg miaty miejsce i przyniosa spodziewane
efekty. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie osiggna¢ zamierzonych celéw i rozwinac
swojej dziatalnosci, lub ze jej dziatalnosc oraz polityka marketingowa na rynkach, na ktorych dziatajg podmioty,
ktore miataby by¢ przedmiotem przejecia, nie bedzie skuteczna. Moze to miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe polegajace na tym, ze zmiany kursow walut moga wptywac na wyniki
Grupy. W szczegolnosci, zmiana kursu walut moze skutkowac zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli
wierzytelnosci. Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian
kursow walut.

Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktdre Grupa jest narazona, moga miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko stop procentowych

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kapitatem zewnetrznym — srodkami pozyskanymi z emisji obligacji,
kredytami i pozyczkami opartymi o state lub zmienne stopy procentowe. Grupa jest réwniez strong umow
leasingowych. Na dziers 30 czerwca 2017 r. na taczng kwote zadtuzenia Grupy z tytutu obligacji, leasingdw,
kredytow i pozyczek (tj. 1356,8 mIn PLN ), 574,2 mIn PLN (tj. 42,3%) reprezentowane byto przez zadtuzenie o
zmiennej stopie procentowe;j.

W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych, ktorych wzrost powoduje wzrost
kosztdw obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe, jak rowniez moze przyczynic sie do wzrostu
biezacych kosztow finansowych Grupy w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego
zadtuzenia. W dotychczasowej dziatalnosci Grupa nie stosowata zabezpieczenia transakcji w zakresie
zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Ewentualne zastosowanie takich instrumentow
i zwigzana z tym zmiana stopy wolnej od ryzyka moze skutkowad zmiang wartosci godziwej wycenianych
portfeli wierzytelnosci.

Wzrost stop procentowych badz nieskutecznos¢ Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stop
procentowych moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko braku ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko braku ptynnych aktywoéw finansowych wystarczajgcych do regulowania
zobowigzan bez narazania Grupy na dodatkowe ryzyko reputacyjne badz dodatkowe koszty lub straty (ryzyko
braku ptynnosci). Wystapienie ryzyka braku ptynnosci moze skutkowac powstaniem trudnosci w terminowym
regulowaniu przez Grupe ptatnosci zwigzanych z jej zobowigzaniami finansowymi. Grupa nie moze wykluczy¢,
ze wdrozone i stosowane przez nig metody i narzedzia dotyczgce zarzadzania ptynnoscia moga okazac sie w
catosci lub w czesci nieskuteczne badz moga nie przyniesc oczekiwanych efektow.

W rezultacie wystapienie ktéregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze spowodowacd niewystarczajaca
ptynnos¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy kontrahent lub klient Grupy nie
spetni obowigzkow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi

49/66



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GetBack
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2017 roku

pakietami wierzytelnosci oraz z naleznosciami z tytutu ustug swiadczonych przez Grupe. Fundusze inwestycyjne
zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci zarzadza Spodtka, nabywajag
portfele wierzytelnosci nieregularnych (tj. takich, ktore nie zostaty uregulowane w terminie). Nabywane
wierzytelnosci moga pochodzi¢ od réznych podmiotdw, w tym osob fizycznych, a ponadto nabywane
wierzytelnosci zwykle wczesniej s3 poddawane przez wierzyciela pierwotnego réznym wewnetrznym lub
zewnetrznym procesom dochodzenia wierzytelnosci, w tym komorniczym.

Nieotrzymywanie od kontrahentéw lub klientow naleznosci lub nieotrzymywanie srodkéw naleznych Grupie z
tytutu rozliczenia swiadczonych przez Grupe ustug moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko obnizenia wysokosci odsetek ustawowych

Historyczne zmiany wysokosci odsetek ustawowych miaty wptyw na uzyskiwane przez Grupe przychody.
Poczawszy od 2008 r. do 17 grudnia 2014 r. wysokos¢ odsetek ustawowych wynosita 13%; od 17 grudnia 2014 r.
do 31 grudnia 2015 r. wysokos¢ odsetek ustawowych wynosita 8%. Poczawszy od 1 stycznia 2016 r. zmianie
ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych, przede wszystkim poprzez rozrdznienie odsetek
ustawowych za opdznienie. Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stopa odsetek ustawowych za opdznienie wynosi 7%. Zmiana stawki moze mie¢ wptyw na zmiane
potencjalnych przychodéw Grupy z tytutu odsetek ustawowych. Ewentualna znaczaca obnizka wysokosci
odsetek ustawowych moze spowodowac spadek przychodéw Grupy, co w konsekwencji moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu Spétki

W dniu 20 stycznia 2017 r. agencja ratingowa EuroRating sp. z 0.0. przyznata Spodtce ocene ratingowa na
poziomie BB z perspektywg stabilng, a w dniu 17 marca 2017 r. agencja ratingowa Standard&Poor’s nadata
dtugo- i krotkoterminowy rating dla Spotki na poziomie B z perspektywa stabilng. W dniu 14 kwietnia 2017 r.
agencja ratingowa EuroRating przeprowadzita okresowa weryfikacje ratingu kredytowego nadanego Spétce.
Rating Spofki zostat utrzymany na niezmienionym poziomie BB z perspektywa stabilng. Oceny ratingowe maja
znaczenie dla Spodtki w kontekscie wyrazonej przez zewnetrzne podmioty oceny ryzyka kredytowego i
wiarygodnosci finansowej Spotki, co moze miec znaczenie dla postrzegania Spotki i prowadzonej przez nia
dziatalnosci przez obecnych i przysztych kontrahentow.

Nie ma pewnosci, ze agencje ratingowe nie obniza w przysztosci ocen ratingowych przyznanych Spotce.
Ewentualne obnizenie ocen ratingowych moze skutkowac pogorszeniem postrzegania Spotki przez jej
kontrahentéw oraz niekorzystnie wptyna¢ na konkurencyjnos¢ Grupy, podwazyc¢ zaufanie do Grupy, a takze
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ operacyjna i szanse wyboru Grupy jako kontrahenta transakgji
dotyczacych nabywania portfeli wierzytelnosci. Ponadto, obnizenie ocen ratingowych moze utrudnic
pozyskiwanie finansowania przez Grupe, zwiekszy¢ koszt takiego finansowania lub sprawi¢, ze zostanie ono
udzielone na mniej korzystnych warunkach, co moze negatywnie wptynac na pozycje konkurencyjng Grupy, co
w konsekwencji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy

Grupa korzysta i zamierza korzystal w przysztosci z finansowania dtuznego w postaci dtuznych papieréw
wartosciowych (w szczegdlnosci obligacji), kredytow bankowych (w tym kredytow na finansowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej oraz prowadzonych inwestycji), leasingu finansowego (w szczegdlnosci na srodki
transportu, sprzet komputerowy, wyposazenie oraz licencje dotyczace zintegrowanych systemow
informatycznych) oraz innych instrumentéw dtuznych. Na dzier 31 marca 2017 r. zobowigzania Grupy z tytutu
emisji dtuznych papierdw wartosciowych, kredytéw, pozyczek oraz z tytutu leasingu finansowego wynosity
0gotem 1.008,2 min PLN. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia sie sytuacji finansowej Grupy w przysztosci.
Ewentualne pogorszenie sie ptynnosci Grupy moze spowodowad, ze Grupa moze nie by¢ w stanie sptacac
zobowigzan wynikajacych z jej istniejgcego finansowania dtuznego. W takim przypadku zadtuzenie Grupy z
tytutu kredytodw moze zostac czesciowo lub w catosci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w
razie braku jego sptaty instytucje finansujagce moga skorzystal z zabezpieczen udzielonego finansowania
ustanowionych na aktywach Grupy.

Dodatkowo dokumentacja dotyczaca finansowania diuznego Grupy naktada na Grupe zobowigzania,
dotyczace, w szczegdlnosci, podejmowania albo powstrzymywania sie od podejmowania okreslonych dziatan,
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wypetniania pewnych obowigzkow informacyjnych wobec instytucji finansujacych oraz utrzymania wskaznikow
finansowych na odpowiednim poziomie. Naruszenia powyzszych zobowigzan moga stanowi¢ przypadki
naruszenia warunkow finansowania dtuznego umozliwiajace, w szczegolnosci zadanie przedstawienia
dodatkowych informacji lub wyjasnien, zadanie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia zobowigzan lub w
skrajnych przypadkach Zzadania dokonania przedterminowego wykupu przez Spétke obligacji przez
obligatariuszy albo zazadania natychmiastowej sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi optatami, a takze do
wykorzystania zabezpieczenia kredytu lub obligacji na zasadach okreslonych szczegétowo w odpowiednich
dokumentach finansowania. Przyktadowo, zgodnie z warunkami emisji niektorych serii obligacji
wyemitowanych przez Spotke dokonanie przez Spotke skupu akcji wiasnych lub przekazanie srodkow
pienieznych akcjonariuszom w jakikolwiek inny sposéb o zblizonym do skupu akcji wtasnych sensie
ekonomicznym stanowi przypadek naruszenia danych warunkéw emisji obligacji.

Powyzsze zdarzenia moga mie¢ zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy Grupy.

Ryzyko niepozyskania nowego finansowania

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy, poza zarzadzaniem przez Spotke portfelami inwestycyjnymi
obejmujacymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych, jest dokonywanie nabycia portfeli
wierzytelnosci w imieniu funduszy inwestycyjnych zamknietych. Dziatalnos¢ ta wigze sie z inwestowaniem
znacznych srodkdéw, a z uwagi na ograniczone zasoby kapitatowe Spotki, a takze na diugoterminowy cykl
odzyskiwania naleznosci z portfeli wierzytelnosci, wymaga réwniez pozyskiwania finansowania zewnetrznego.
Ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego na skutek spadku zainteresowania lub zaufania
inwestorow do tego typu instrumentdw finansowych lub samej Grupy, a takze ograniczenia regulacyjne badz
wzrost atrakcyjnosci innych instrumentow finansowych moga niekorzystnie wptyngé na mozliwosci pozyskania
nowego finansowania zewnetrznego, a w konsekwencji na dokonywanie przez Grupe nabycia kolejnych portfeli
wierzytelnosci. Wptyw na mozliwos¢ pozyskania nowego finansowania moga wywrzed réwniez zmiany regulacji
prawnych, zmiany strategii instytucji finansowych, w szczegdélnosci wzrost wsrdd tych instytucji awersji do
ryzyka finansowania dtuznego podmiotow z branzy zarzadzania wierzytelnosciami, spadek konkurencyjnosci
oprocentowania instrumentoéw finansowania dtuznego w stosunku do oprocentowania innych instrumentow
finansowych, jak rowniez istniejgce ograniczenia w zakresie pozyskiwania nowego finansowania dtuznego badz
inne obowiazki natozone na Grupe wzgledem instytucji finansowych w zwiagzku z istniejacym lub przysztym
finansowaniem dtuznym i jego warunkami.

Ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego moze mie¢ zatem istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Grupy.

Ryzyko strat, na ktore moze by¢ narazona Grupa w przypadku nieprawidtowosci lub niewtasciwosci
kluczowych ocen i oszacowan stosowanych przez Grupe

Sporzadzanie sprawozdan finansowych Grupy wymaga zastosowania przez Zarzad profesjonalnego osgdu oraz
szacunkow lub zatozen, ktére maja wptyw na przychody, koszty, aktywa i pasywa, a takze wymaga
przekazywania informacji dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien sporzadzania danego
sprawozdania. Jednakze ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzana z dokonywaniem takich profesjonalnych ocen,
szacunkow lub zatozen wartos¢ aktywow i pasywow moze sie w przysztosci zmienic, a tym samym ostateczny
wynik transakcji moze takze ulec zmianie. Obszary, w ktérych oceny, szacunki lub zatozenia dokonane na dzien
sprawozdania finansowego narazone sg na ryzyko korekty w przysztosci, odnoszg sie w szczegodlnosci do
wyceny instrumentow finansowych, utraty wartosci aktywow finansowych, okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz rezerw.

Istnieje ryzyko, ze oceny, szacunki lub zatozenia dokonywane przez Zarzad okazg sie nieprawidtowe lub
niewtasciwe, co moze doprowadzi¢ do nieprawidtowosci w zakresie raportowania sytuacji finansowej i wynikow
Grupy. Jezeli oceny, szacunki lub zatozenia dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych Grupy okaza sie nieprawidtowe lub niewtfasciwe, Grupa moze ponies¢ istotna strate, wyzsza niz ta,
ktorej sie spodziewano, lub z tytutu ktorej utworzono rezerwe, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Grupy.
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Czynniki ryzyka dotyczace przepisow prawa:
Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktorych dziata Grupa, w szczegdlnosci prawa polskiego, moga by¢ skomplikowane i
podlegad czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemow prawnych, w tym prawa polskiego, jest
prawo stanowione. Przepisy prawa oraz regulacje prawne majace zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym
dotyczace dochodzenia wierzytelnosci, kosztéow zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem
wierzytelnosci, emitowania oraz obrotu papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji
zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscia spétek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig
gospodarcza, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnien od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i moga ulega¢ zmianom. Przyktadowo, we wrzes$niu 2016 r. Parlament Rumunii uchwalit
ustawe EGO/52/2016, ktora ustalita zasady dziatalnosci podmiotow zajmujacych sie odzyskiwaniem naleznosci,
ktorej wptyw na dziatalnos¢ Grupy w Rumunii nie jest mozliwy do ustalenia na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. Nalezy pamietac, ze zmiennos¢ przepisow prawa uzalezniona jest takze od norm unijnych i
zmian dokonywanych w tym zakresie przez odpowiednie instytucje Unii Europejskiej, co z kolei pociaga za soba
koniecznos¢ implementacji nowo przyjetych lub znowelizowanych regulacji do porzadku prawnego panstw
cztonkowskich UE.

Wymienione powyzej requlacje podlegaja takze réznorodnym interpretacjom i moga by¢ stosowane w sposob
niejednolity. Grupa nie moze zapewni¢, ze jej interpretacja przepisow prawa majgcego zastosowanie do
dziatalnosci Grupy, dokonywana przez Grupe nie zostanie w przysztosci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy¢, ze w przysztosci zostang wprowadzone niekorzystne dla Grupy zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczace dziatalnosci obejmujacej dochodzenie wierzytelnosci, w szczegdlnosci kosztow zastepstwa
procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, lub majacej negatywny wptyw na prowadzenie takiej
dziatalnosci.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnos¢ Grupy, jak roéwniez dokonywanie przez Grupe nieprawidtowe;
wyktadni przepisow prawa moga skutkowac natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych, administracyjnych
lub karnych, potrzeba zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami administracyjnymi lub sadowymi
wobec Grupy, a takze narazi¢ ja na odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza, spowodowac nieprzewidywalne
koszty, w szczegolnosci zwigzane z dostosowaniem dziatalnosci Grupy do wymogdw prawa, a takze wptynac na
reorganizacje struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy moga mie¢ réwniez wptyw m.in. na podaz portfeli wierzytelnosci oraz
ich jakos¢, a takze na efektywnos¢ i skutecznosc zarzadzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co
w konsekwencji moze wptywac na poziom uzyskiwanych marz.

Kazde z powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy badz dochodzeniu wierzytelnosci

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie na nabywaniu portfeli wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli
oraz dochodzeniu tak nabytych wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen w zakresie nabywania
lub warunkow dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czeSciowych zakazow lub dodatkowych wymogow
regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bgdz dochodzenia tak nabytych
wierzytelnosci moga spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez Grupeg, a w
konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych Grupy. Zgodnie z informacja z dnia 1 lutego 2017 r. dostepna
na stronie Ministerstwa Sprawiedliwosci, Ministerstwo Sprawiedliwosci opracowato projekt zmian przepisow
dotyczacych przedawnienia roszczen, przewidujacy w szczegolnosci skrocenie okresow przedawnienia oraz
zmiane zasad liczenia nowych okresow przedawnienia dla roszczen stwierdzonych prawomocnym wyrokiem
lub w ugodzie. W mysl proponowanych zmian przepisow sad bedzie obowigzany ustali¢ z urzedu, czy dane
roszczenie jest przedawnione. Jesli sad stwierdzi, ze uptynat termin przedawnienia roszczenia to bedzie musiat
oddali¢ powoddztwo. Propozycja tej zmiany dotyczy wszelkiego rodzaju roszczen - zaréwno w obrocie
powszechnym, jak i gospodarczym. Ponadto, zgodnie z informacjg projekt przewidywac ma rowniez skrocenie
terminow przedawnienia roszczen majatkowych. Zgodnie z komunikatem dostepnym na stronie Ministerstwa
Sprawiedliwosci, proponuje sie skrocenie podstawowego terminu przedawnienia, ktory wynosi obecnie 10 lat,
do 6 lat. Ponadto, projekt ma przewidywa¢, ze poczatkiem biegu przedawnienia ma byc¢ dzien, w ktorym
wierzyciel dowiedziat sie o roszczeniu i osobie zobowigzanej z tytutu tego roszczenia. Jako koniec biegu
przedawnienia projekt ma przyja¢ natomiast ostatni dzien r. kalendarzowego, w ktérym uptywa termin. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie jest znana szczegdtowa tres¢ projektu zmian opracowanych
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w Ministerstwie Sprawiedliwosci, jak rowniez Grupie nie sg znane zadne inne konkretne plany legislacyjne
dotyczace wprowadzenia ograniczen w sprzedazy badz dochodzeniu wierzytelnosci, dodatkowych wymogow
lub zakazdw, jednak nie mozna wykluczy¢ ich wprowadzenia w przysztosci.

W przypadku uchwalenia zmian w prawie w ksztatcie wskazanym w informacji Ministerstwa Sprawiedliwosci, o
ktorej mowa powyzej, badz w przypadku wprowadzenia innych ograniczen w zakresie nabywania lub warunkow
dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czesciowych zakazéw lub dodatkowych wymogoéw regulacyjnych
dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli badz dochodzenia tak nabytych wierzytelnosci, takie
ograniczenia moga mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Grupe w stosunku do osob zadtuzonych naruszajg
zbiorowe interesy konsumentow

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, Grupa jest narazona na ryzyko stwierdzenia
przez wtasciwy organ nadzoru ochrony konsumentdw, ze dziatania Grupy podejmowane w stosunku do oséb
zadtuzonych bedacych osobami fizycznymi naruszaja zbiorowe interesy konsumentoéw. Stwierdzajac istnienie
takich praktyk lub podejmowanie takich dziatart organ nadzoru moze nakazac zaprzestania ich stosowania, a
takze natozy¢ kare pieniezng. W przypadku naruszenia zbiorowych intereséw konsumentéw mozliwe jest
rowniez dochodzenie przeciwko Grupie roszczen w postepowaniu grupowym. W przesztosci toczyly sie juz
postepowania wyjasniajagce w sprawie podejrzenia naruszenia zbiorowych intereséw konsumentow wobec
konkurentéw Grupy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania toczy sie jedno postepowanie przeciwko
Spotce wszczete przez UOKIK. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku toczgcego sie badz przysztych postepowan
(w przypadku ich wszczecia wobec Grupy) dotyczacych ewentualnego naruszenia zbiorowych interesow
konsumentow organy nadzoru natoza na Grupe kary przewidziane przez prawo, jak réwniez w wyniku
postepowan grupowych wytoczonych przeciwko Grupie, o ktorych mowa powyzej, Grupa bedzie zobowigzana
do poniesienia znaczacej odpowiedzialnosci o charakterze odszkodowawczym, co moze miel istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy, jak rowniez moze
negatywnie wptyna¢ na reputacje i wiarygodnos¢ Grupy oraz jej stosunki z osobami zadtuzonymi,
kontrahentami lub klientami.

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Grupe okreslonych wymogoéw regulacyjnych odnoszacych sie do
dziatalnosci regulowanej

Niektore obszary dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci dziatalnosc funduszy sekurytyzacyjnych oraz zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze dziatalnos¢ polegajaca na sSwiadczeniu ustug detektywistycznych,
podlegaja szczegdtowym regulacjom prawnym. Dla ich prowadzenia Grupa jest zobowigzana uzyskiwac
zezwolenia lub zgody organdw administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organdw.
Ponadto, Grupa podlega nadzorowi KNF w zakresie, w jakim Swiadczy na rzecz bankéw ustugi dochodzenia
wierzytelnosci bankowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze podmioty z Grupy nie beda spetniaty wszystkich wymogow ustawowych i
regulacyjnych warunkujacych uzyskanie, posiadanie lub ponowne uzyskiwanie zgdd, zezwolen lub innych
decyzji administracyjnych niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci przez Grupe lub rozszerzenia zakresu tej
dziatalnosci, co moze skutkowa¢ odmowa wydania wymaganych zgdd i zezwolen lub ich zawieszeniem czy
cofnieciem, a takze wptyna¢ na ograniczenie zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe bgdz uniemozliwic
podjecie nowej dziatalnosci przez Grupe. Ponadto, niewykonanie lub naruszenie przez Grupe okreslonych
przepisdw prawa i regulacji moze skutkowac sankcjami w postaci, m.in., zawieszenia lub cofniecia wydanego
zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, karami
administracyjnymi, w tym natozeniem kar pienieznych, jak réwniez wydaniem przez KNF decyzji nakazujacej
bankowi podjecie dziatann zmierzajacych do zmiany lub rozwigzania umowy w zakresie powierzenia Grupie
dochodzenia wierzytelnosci bankowych. Zmiany w przepisach regulacyjnych i natozenie na Grupe dodatkowych
obowigzkdw moga wymagac poniesienia przez Grupe znaczacych dodatkowych kosztow zwigzanych z
dostosowaniem dziatalnosci do nowych wymogdw regulacyjnych.

W konsekwencji niespetnienia przez Grupe okreslonych wymogdw regulacyjnych moze mied istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko postepowan wszczynanych przeciwko podmiotom z Grupy lub przez te podmioty

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig podmioty z Grupy moga by¢ narazone na wszczecie przeciwko nim lub
przez nie postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych), administracyjnych,
arbitrazowych lub innych, w szczegdlnosci przez osoby zadtuzone, kontrahentow czy pracownikow.

Strony wszczynajace postepowania przeciwko podmiotom z Grupy moga zadac zaptaty znaczacych kwot lub
innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptynac na zdolnos¢ podmiotdw z Grupy do prowadzenia
dziafalnosci, a wielkos¢ potencjalnych kosztéw wynikajacych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez
znaczacy okres. Réwniez koszty obrony Grupy w ewentualnych przysztych postepowaniach moga byc¢ znaczace.
Niewykluczone jest takze podejmowanie negatywnych dziatan informacyjnych przez strony wszczynajgce
postepowania przeciwko podmiotom z Grupy, zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami przeciwko
podmiotom z Grupy, co moze naruszyc reputacje Grupy bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania s
uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

Podmioty z Grupy (w szczegolnosci NSFIZ) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci uczestnicza w wielu
postepowaniach sgdowych w charakterze powodow, ktdre w wiekszosci przypadkow maja charakter typowy i
powtarzalny z perspektywy dziatalnosci Grupy. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci moga pojawic sie spory
sadowe wszczynane przez podmioty z Grupy o wysokiej wartosci przedmiotu sporu, ktorych niekorzystne
rozstrzygniecie bedzie mogto miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy. W szczegolnosci, w przypadku zakonczenia wspoétpracy z kontrahentami Grupy, jezeli
kontrahenci nie beda sktonni dokona¢ lub dokonajg z opdznieniem stosownych rozliczen z podmiotami z Grupy,
podmioty z Grupy moga by¢ zmuszone do dochodzenia swoich naleznosci na drodze sadowej. W zwiazku z
wypowiedzeniem w dniu 5 czerwca 2017 r. przez podmioty z Grupy umowy zlecenia zarzadzania czescig portfela
inwestycyjnego  Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ obejmujacego sekurytyzowane
wierzytelnosci oraz umowy o obstuge prawng z Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ, po uptywie
okresu wypowiedzenia strony przedmiotowych uméw sg zobowigzane do rozliczenia wynagrodzenia naleznego
podmiotom z Grupy z tytutu realizacji powyzszych umoéw, w szczegdlnosci wynagrodzenia z tytutu zasadzonych
kosztow zastepstwa procesowego, ktore wedtug szacunkow Grupy na dzien 5 czerwca 2017 r. wynosito ok. 102
mIn PLN i zostanie finalnie obliczone wedtug stanu na ostatni dzien obowigzywania umow. W dniu 6 czerwca
2017 r. Getin Noble Bank S.A. bedacy wiekszosciowym uczestnikiem Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
NSFIZ wydat raport biezacy, w ktorym stwierdzit, ze powyzsze roszczenia podmiotéw z Grupy nie znajduja
uzasadnienia. W konsekwencji, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie moze wykluczy¢
koniecznosci dochodzenia w przysztosci powyzszych roszczen na drodze sgdowe;.

Nie mozna wykluczy¢, ze postepowania mogg zakoriczyc sie niekorzystnie dla podmiotdw z Grupy. Niektore z
niekorzystnych rozstrzygnie¢ w ramach takich postepowan moga nie tylko spowodowac koniecznosc
poniesienia znaczacych naktaddw finansowych, ale i negatywnie wptynac na reputacje Grupy a w konsekwencji
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z tym, ze polskie przepisy podatkowe sg skomplikowane, ich interpretacja moze budzic¢
watpliwosci, a przy tym podlegajg czestym zmianom, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do sporow z
organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci, a przy
tym podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepisow prawa
podatkowego przez podatnikdw i organy podatkowe towarzyszg liczne kontrowersje oraz spory, ktore
zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne. Jednoczesnie, w praktyce organow
podatkowych oraz w orzecznictwie sadéw administracyjnych wystepuja liczne rozbieznosci. W rezultacie
istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy moga wydawac decyzje i interpretacje
podatkowe, ktore beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze soba sprzeczne. Ze wzgledu na czeste
zmiany, ktdre w praktyce stosowania przepisow prawa moga miec charakter retroaktywny, jak rowniez ze
wzgledu na istniejace niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisow prawa podatkowego, stosunkowo
dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane
z niewfasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wieksze niz w systemach prawnych
wtasciwych dla rynkéw bardziej rozwinietych.

Powyzsze okolicznosci, a w szczegodlnosci czeste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zardwno biezaca dziatalnos¢
podmiotow z Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe podmiotow z Grupy. Powoduje to brak pewnosci
w zakresie stosowania przez podmioty z Grupy przepiséw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz
niesie ze sobg ryzyko btedow. W efekcie podmioty z Grupy ponosza ryzyko, ze ich dziatalnos¢ w wybranych
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dziedzinach moze byc¢ niedostosowana do zmieniajacych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej
praktyki ich stosowania. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprdocz wiasnych zobowigzan podatkowych podmioty z
Grupy dokonuja takze ptatnosci podatkdw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw. Oznacza to, ze na podstawie
przepisow prawa podatkowego podmioty z Grupy odpowiadajg catym swoim majatkiem za prawidtowe
wyliczenie i terminowg wpfate danego podatku.

W szczegdlnosci podmioty z Grupy nie moga wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisow
dotyczacych unikania opodatkowania, ktére postuguja sie klauzulami generalnymi i ktdrych interpretacja i
zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sadow
administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od podmiotéw z Grupy oceny skutkow
podatkowych czynnosci dokonywanych przez podmioty z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze
poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez podmioty z Grupy,
lub takie, ktére podmioty z Grupy uzyskaja, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy
ochronnej. Nie mozna réwniez zapewni¢, ze nie zajdg zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére beda
niekorzystne dla podmiotéw z Grupy. Tym samym, istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji podmioty z Grupy beda musiaty podjac dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwiekszonymi
kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisdw.

Organy podatkowe sg upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotow z Grupy
z tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywiazywania sie przez podmioty z
Grupy z obowigzkow ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami
podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretacji przepisow prawa
podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacji przyjetej przez podmioty z Grupy lub wyliczen
dokonanych przez podmioty z Grupy, a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego
wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkdw ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych
podmiotow z Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym opodatkowaniem dochodéw funduszy inwestycyjnych

Atrakcyjnos¢ funduszy inwestycyjnych (w tym funduszy sekurytyzacyjnych) w znacznym stopniu opiera sie na
korzystnych zasadach dotyczacych ich opodatkowania. Zgodnie z obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przepisami, dochody (przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych sa
przedmiotowo zwolnione z podatku dochodowego od osdb prawnych (z wytaczeniami), natomiast
opodatkowanie nastepuje na poziomie uczestnika (inwestora) w zakresie uzyskanego przez niego dochodu w
zwigzku z umorzeniem czy zbyciem certyfikatu lub wyptatg dochodow funduszu bez umorzenia certyfikatow.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci
polegajaca na m.in. dokonywaniu nabycia portfeli wierzytelnosci przez wtasne lub zewnetrzne fundusze
inwestycyjne zamkniete oraz prowadzeniu czynnosci dochodzenia wierzytelnosci w ramach umow zlecenia
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Ewentualne wprowadzenie zmian w zakresie przepisow prawnych dotyczacych opodatkowania dochoddw
funduszy inwestycyjnych moze wptynac na rentownos¢ funduszy inwestycyjnych zamknietych, co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zarzadzania wierzytelnosciami

W ramach swojej dziatalnosci, fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza Spotka, jak rowniez inne podmioty z Grupy dokonujag transakg;ji
majacych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegodlnosci transakcji nabycia portfeli wierzytelnosci od ich
pierwotnych wierzycieli. Obrét wierzytelnosciami obcigzony jest znacznym ryzykiem zwigzanym z
niejednolitym podejsciem organdw podatkowych do podatkowej kwalifikacji transakcji majacych za przedmiot
wierzytelnosci, w szczegdlnosci umow nabycia wierzytelnosci. Ryzyko to zwigzane jest, miedzy innymi, z
mozliwoscig odmiennej od przyjetej przez Grupe kwalifikacji podatkowej transakcji nabycia wierzytelnosci na
gruncie podatku VAT, co ma réwniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcji podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych (PCC).

Nie mozna wykluczy¢, ze przyjeta aktualnie praktyka organdw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzadzania wierzytelnosciami, a w szczegdlnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie lub ze
nie zostang wprowadzone przepisy, ktore w odmienny sposob okreslg zasady opodatkowania zarzadzania
wierzytelnosciami (w tym transakcji nabywania wierzytelnosci).
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Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporow z organami podatkowymi, przyjecia
przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majacych za przedmiot wierzytelnosci (w szczegdlnosci
transakcji nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych portfelami
inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzadza Spétka, oraz inne podmioty z Grupy, a w rezultacie
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotdw (w szczegdlnosci na gruncie VAT oraz PCC), co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy zawieraja transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji
z podmiotami powigzanymi podmioty z Grupy podejmujg dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci
warunkow transakcji z podatkowymi regulacjami w zakresie cen transferowych. Niemniej nie mozna wykluczyc,
ze podmioty z Grupy moga by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajacych podejmowanych przez
organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. Ze wzgledu na specyfike i réznorodnos¢
transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonosc i niejednoznacznos¢ regulacji prawnych w zakresie metod
badania stosowanych cen, dynamiczne zmiany warunkéw rynkowych oddziatujace na kalkulacje cen
stosowanych w przypadku takich transakgji, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji pordwnywalnych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjach metod
okreslenia warunkéw rynkowych, jak rowniez zakwestionowania przez te organy spetnienia wymogow
dotyczacych dokumentacji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie
regulacji dotyczacych cen transferowych rozliczen miedzy podmiotami z Grupy a ich podmiotami powigzanymi,
co moze mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
Czynniki ryzyka zwigzane rynkiem kapitatowym i obrotem Akcjami

Ryzyko zawieszenia przez GPW obrotu Akcjami Dopuszczanymi lub Prawami do Akgji

Na mocy Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze zadecydowac o zawieszeniu obrotu Akcjami Dopuszczanymi lub
Prawami do Akcji Spotki na okres do 3 miesiecy. Zawieszenie obrotu moze nastapi¢ na wniosek Spotke lub z
inicjatywy GPW w zwigzku z zapewnieniem bezpieczenstwa obrotu, ochrong intereséw inwestoréw lub
naruszeniem Regulaminu GPW przez Spotke.

Dodatkowo, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF uprawiona jest do
zadania zawieszenia przez GPW obrotu papierami wartosciowymi na jeden miesigc w przypadku gdy obrot
papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi stanowi zagrozenie prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu, albo narusza interesow inwestoréow. Pozostate sytuacje
uzasadniajgce zadanie przez KNF zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi wskazane sg szczegétowo w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W zwigzku z tym, ze w czasie zawieszenia obrotu akcjami inwestorzy nie moga zbywac ani nabywac
zawieszonych papieréw wartosciowych, takie zawieszenie moze miec istotny niekorzystny wptyw na poziom
ptynnosci papierow wartosciowych oraz ich cene.

Trzeba wskazac, ze istnieje ryzyko zawieszenia przez GPW obrotu Akcjami Dopuszczanymi lub Prawami do
Akgji.

Ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akgji

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji do obrotu na GPW wiaze sie z ryzykiem
czasowego wystgpienia ograniczonej ptynnosci Akcji Dopuszczonych lub Praw do Akcji, a sam fakt
dopuszczenia Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akgcji nie gwarantuje statej ptynnosci Akcji Dopuszczanych lub
Praw do Akcji umozliwiajgcej zbywanie Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji przez inwestoréw po cenie
rynkowej lub po jakiejkolwiek innej nizszej cenie.

Inne spotki, ktory akcje dopuszczane s3 do obrotéw na gietdach papierdw wartosciowych takze moga
doswiadczy¢ okresowych, znaczacych wahan wolumenu obrotow swoich papierow wartosciowych. Sytuacja ta
moze istotnie negatywnie wptynac na cene rynkowa Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akgji.

Kolejnym czynnikiem, ktory moze istotnie negatywnie wptynac na ptynnos¢ Akcji Dopuszczanych lub Praw do
Akcji oraz ich ceng, jest zbyt niski, w stosunku do podazy, poziom obrotow Akcjami Dopuszczanymi lub
Prawami do Akgcji. Istotny negatywny wptyw na cene rynkowg Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji moze
takze mie¢ ograniczona mozliwos¢ sprzedazy przez inwestordw zaplanowanej wczesniej liczby Akcji
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Dopuszczanych lub Praw do Akcji po pozadanej przez nich cenie. Sytuacja ta moze takze mie¢ miejsce nawet w
przypadku, gdy zostanie osiggniety odpowiedni poziom obrotow Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akgji.

Ryzyko wykluczenia Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji z obrotu na GPW

Zarzad GPW ma prawo wykluczy¢ Akcje Dopuszczane lub Prawa do Akcji z obrotu gietdowego na GPW. Na
podstawie Regulaminu GPW oraz Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, akcje moga lub
muszg zosta¢ wykluczone z obrotu gietdowego przez Zarzad GPW w sytuacji, gdy ich zbywalnosc¢ stata sie
ograniczona lub gdy zostata przywrocona im forma dokumentu lub gdy KNF zazadata od GPW wykluczenia akgji
z obrotu w zwigzku z zagrozeniem prawidtowego funkcjonowania GPW lub bezpieczenstwa obrotu na GPW lub
interesow inwestorow, a takze w przypadkach przewianych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi
np. w przypadku, gdy papiery wartosciowe przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu, i pod
warunkiem, ze nie wykluczenie z obrotu nie spowoduje znacznego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowego albo, gdy spotka narusza przepisy zwigzane z
informacjami poufnymi. KNF moze takze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji spotki publicznej z obrotu na GPW
w przypadku naruszenia przez nig obowigzkdw zawartych w Ustawie o Ofercie Publiczne;.

Dodatkowo, oprocz przestanek wykluczenia wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, na
podstawie Regulaminu GPW podstawa wykluczenia moze takze by¢ np.: (i) uporczywe naruszanie przez spotke
publiczng przepisow obowigzujacych na GPW, (ii) ztozenie przez spdtke publiczng wniosku o wykluczenie z
notowan, (iii) ogtoszenie upadtosci, (iv) wszczecie postpowania likwidacyjnego w stosunku do spotki,
(v) niedokonanie zadnych transakgji gietdowych na jej akcjach w ciggu trzech miesiecy.

Spotka nie moze zagwarantowad, ze w przysztosci nie wystapi jakakolwiek wskazana wyzej sytuacja, ktdra moze
stanowi¢ podstawe do wykluczenia Akcji Dopuszczanych lub Praw do Akcji z obrotu na GPW. Wykluczenie
papierow wartosciowych z obrotu na GPW wiaze sie z utratg przez inwestorow mozliwosci nabywania i
zbywania tych papierow wartosciowych na GPW.

Zbycie papierdw wartosciowych, ktore zostaty wykluczone z obrotu gietdowego na rynku pozagietdowym,
moze zosta¢ dokonana po znaczgco nizszych cenach w stosunku do ostatnich kursdw transakcyjnych w obrocie
na GPW.

Ryzyko natozenia przez KNF sankcji administracyjnych na Spoétke zwigzanych z naruszeniem przepisow
Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia MAR dotyczacych obowigzkow informacyjnych

Jezeli emitent lub sprzedajacy papiery wartoSciowe nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie okreslonych
prawem obowigzkdow, w tym obowigzkdéw informacyjnych, to na mocy art. 96 Ustawy o Ofercie, KNF moze: (i)
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jego papierow wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo (ii) natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo (iii) zastosowac obie sankcje
facznie. Dodatkowo, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art.
56-56¢ Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie Publicznej w
zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze: (i) wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo (ii) natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezel
przekracza ona 5 min PLN, albo (jii) zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Spotke w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktdrej mowa w punktach (i), (ii) i (ii) powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzyscilub uniknietej straty. Podczas decyzji o natozeniu
kary za naruszenia, o ktérych mowa powyzej, KNF bierze pod uwage takie czynniki jak np.: (i) wage naruszenia
oraz czas jego trwanig; (ii) przyczyny naruszenig; (i) sytuacje finansowa podmiotu, na ktory nakfadana jest kara;
(iv) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, lub podmiot,
w ktorego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna tg skale ustali¢; (v)
straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢; (vi) gotowosc
podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z KNF podczas wyjasniania okolicznosci tego
naruszenia; (vii) uprzednie naruszenia przepisdw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory
nakfadana jest kara. Dodatkowo, na podstawie art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie, w przypadku
razgcego naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, KNF moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu, lub rady nadzorczej spotki publicznej, zewnetrznie zarzadzajagcego ASI lub
zarzadzajagcego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy
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inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
odpowiednio 12 mIn PLN (cztonek zarzadu) oraz 100.000 PLN (cztonek rady nadzorczej).

Ponadto, z dniem 6 maja 2017 r. weszty w zycie zmiany do Ustawy o Ofercie przewidziane przez Nowelizacje
Ustawy o Obrocie.

W zwigzku z wejsciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o Obrocie
zaostrzeniu ulegly m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie
informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku
KNF moze: (i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii)
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowac obie sankcje tacznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie).
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Spotke w wyniku
naruszenia obowiazkdéw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o ktdrych mowa powyzej. Dodatkowo,
Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe, ktora w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu spodtki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR.

Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkdw dotyczacych informacji poufnych okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich
naruszania, a takze zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu
tych przepisow w przysztosci (Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji). W
przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawna przepisow Rozporzadzenia MAR dotyczacych
informacji poufnych, KNF moze takze zakazac osobie fizycznej, do ktorej obowigzkow nalezy zapewnienie
przestrzegania przez te osobe prawng przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie informacji poufnych,
zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat (Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji).

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta réwniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkdéw wymienionych w
art. 97 Ustawy o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupow) do
10.000.000 PLN. Jezeli mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku
naruszenia tych obowiazkdw, zamiast powyzszej kary pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Spotka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi naruszenie przepiséw Ustawy o Ofercie lub
Rozporzadzenia MAR przez Spodtke, ktore mogtoby stanowi¢ podstawe dla KNF do natozenia na Spétke
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie
natozenia sankcji na Spotke moze negatywnie wptynac na jej postrzeganie przez klientdw oraz inwestorow.
Rozpoczecie takiego postepowania, a natozenie sankcji przez KNF moze istotnie negatywnie wptynac na
ptynnosc i cene rynkowa Akcji Oferowanych.

Ryzyko zwigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki

Na dzien 30 czerwca 2017 r. jedynym akcjonariuszem Spotki byta DNLD Holdings B.V. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania DNLD Holdings B.V. posiada 80% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
W konsekwencji Akcjonariusz Sprzedajgcy obecnie posiada wystarczajacg liczbe gtoséw do podjecia wiekszosci
uchwat na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a co za tym idzie Akcjonariusz Sprzedajagcy moze wywierac istotny
wptyw na kluczowe cele biznesowe i prowadzong przez Spoétke polityke rozwoju, jak rowniez mie¢ decydujacy
wptyw na wybor cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, ktéra uprawniona jest do wyboru Zarzgdu. DNLD Holdings
B.V ma réwniez decydujacy wptyw na podejmowanie istotnych uchwat, ktére wymagajg zwyktej wiekszosci
gtosdw, np. uchwat w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze DNLD
Holdings B.V bedzie posiada¢ na danym Walnym Zgromadzeniu wiekszos¢ gtosow pozwalajgcg mu
podejmowac lub blokowac podjecie uchwat w istotnych sprawach korporacyjnych, ktére wymagaja
kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, w tym w sprawie zmiany Statutu, emisji nowych akcji przez Spotke,
obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki, emisji obligacji zamiennych, wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisiji.
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Zgodnie z przepisami polskiego prawa, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach
interesami Spotki, przez co nie mozna wykluczy¢, ze decyzje Walnego Zgromadzenia beda inne niz kierunki
dziatania wyznaczane bgdz oczekiwane przez Zarzad Spéfki.

Spotka nie moze zapewnic, ze interesy DNLD Holdings B.V, jako gtéwnego akcjonariusza Spétki, bedg zawsze
zgodne z interesami Spotki lub jej pozostatych akcjonariuszy. Sytuacja taka, w szczegdlnosci potencjalne spory
pomiedzy akcjonariuszami oraz ich skutki w zakresie decyzji korporacyjnych podejmowanych przez Walne
Zgromadzenie, moga mied istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Grupy.

Ryzyko niewyptacania przez Spotke dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez Spdtke w przysztosci oraz jej wysokos¢ bedzie zaleze¢ od szeregu
czynnikow, w tym perspektyw Grupy, przysztych oczekiwanych zyskéw, pozycji finansowej oraz planow
rozwoju, a takze majacych zastosowanie regulacji prawnych.

Podziat zysku przez Spdtke dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania Spotki. Czes¢ zysku
netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidend od podmiotow zaleznych Spotki. W zwigzku z tym mozliwos¢
wyptacania przez Spoétke dywidendy uzalezniona moze byc¢ czesciowo takze od ich wynikdw oraz uzyskania
przez Spotke dywidendy od tych spotek. Jesli Spétka nie uzyska dywidendy od swoich podmiotow zaleznych,
moze doprowadzi¢ to do zmniejszenia wielkosci wyptacanej dywidendy lub zaniechania wypfaty dywidendy
w danym roku.

Ponadto, zgodnie z ksh, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie stosowna uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.
Natomiast wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego moze nastgpic¢ po
podjeciu stosownej decyzji przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej. Zarzad nie jest zobowigzany do
proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia takiej uchwaty za dany rok obrotowy ani do
podjecia decyzji w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec r. obrotowego.
Nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy lub
podejmie decyzje o wypfacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec r. obrotowego, Zarzad nie
moze zagwarantowac, ze odpowiednio zwyczajne Walne Zgromadzenie lub Rada Nadzorcza podejma
odpowiednie uchwaty umozliwiajace wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego.

Ponadto, nalezy zwrdci¢ uwage, ze do podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o wyptacie
dywidendy wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtosow, ktdrg po przeprowadzeniu Oferty nadal bedzie
posiadac¢ Akcjonariusz Sprzedajacy, ktdrego interesy w zakresie wyptaty dywidendy nie musza by¢ zgodne z
interesami pozostatych akcjonariuszy w tym zakresie.

Ryzyko odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki na podstawie Uchwaty o
Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego przez sad rejestrowy lub opdznienia rejestracji

Przeprowadzenie Oferty w zakresie Akcji Nowej Emisji wymaga zarejestrowania przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie nastapi, jezeli
Zarzad nie ztozy w odpowiednim terminie do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki wraz z wymaganymi dokumentami. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
nie nastgpi rowniez, jezeli wtasciwy sad rejestrowy prawomocnie odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Dodatkowo, nie mozna jednoznacznie okresli¢ jak dtugo potrwa postepowanie rejestrowe w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Nie mozna wykluczy¢, ze wystapi opdznienie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Opdznienie moze nastagpi¢ w szczegdlnosci w przypadku
zaskarzenia Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego.

Opodznienie w zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze skutkowac uzyskaniem prawa do
dysponowania przez Spotke Srodkami z tytutu wptywdw z Oferty pdzniej niz wynika to z harmonogramu.
Skutkiem prawomocnej odmowy zarejestrowania podwyzszenia kapitatu bedzie niedojscie Oferty do skutku.
Brak rejestracji lub opdznienie w rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z Oferta
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Grupy.
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Ryzyko zwigzane z obnizeniem lub istotnymi wahaniami ceny rynkowej Akcji Oferowanych lub Praw do
Akgji

Cena rynkowa Akcji Oferowanych lub Praw do Akcji moga ulec obnizeniu lub moga podlegad istotnym
wahaniom wywotanym przez wiele czynnikéw, ktére czesciowo lub w wiekszosci pozostaja poza kontrola Spotki
i ktore niekoniecznie sg zwigzane z dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Grupy. Do czynnikow tych nalezg
m.in.: ogdlne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze wierzytelnosci w Polsce i na innych
rynkach europejskich, zmiany wycen rynkowych spdtek z sektora wierzytelnosci, zmiany w kwartalnych
wynikach operacyjnych Grupy, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w
regulacjach sektora wierzytelnosci, zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez
analitykow papierow wartosciowych w odniesieniu do Spotki lub Akcji, ogtoszenie przez Spotke lub jej
konkurentéw wprowadzenia na rynek nowych ustug, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze
dziatalnos¢ podmiotéw dokonujacych sprzedazy krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu
do takiej dziatalnosci. Ponadto, rynek kapitatowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére moga byc
niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu do wynikéw z dziatalnosci danych spdtek. Takie
ogolne czynniki rynkowe moga mieé negatywny wptyw na kurs Akcji, w tym Akcji Oferowanych, lub Praw do
Akcji, niezaleznie od wynikdw dziatalnosci Spotki.

Ponadto, samo dopuszczenie Praw do Akgji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW nie
zapewni ich ptynnosci. Brak odpowiedniego poziomu obrotdw Praw do Akcji i Akcji Oferowanych moze istotnie
negatywnie wptynac na ptynnosc i cene rynkowa Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych.

Ponadto, cena rynkowa Akcji Oferowanych moze spasc ponizej ceny emisyjnej dla Akcji Oferowanych. Gdyby
tak sie stato, inwestorzy, ktérzy nabyli Prawa do Akcji po cenie réwnej lub wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji poniosg w rezultacie strate.

Ryzyko niekorzystnego wptywu na cene Akcji ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw
wartosciowych przeprowadzanych w przysztosci przez Spoétke lub sprzedazy w przysztosci znaczacej liczby
akgcji Spotki przez gtdwnych akcjonariuszy albo oczekiwania, ze taka emisja lub sprzedaz nastapi

Po wygasnieciu ograniczen typu lock-up Spdtka bedzie uprawniona do emisji nowych akgji (takze w ramach
emisji z wytaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty
wiekszoscig 80% oddanych gtoséw). Ponadto, po wygasnieciu ograniczen typu lock-up Akcjonariusz
Sprzedajacy lub Spotka beda mogli swobodnie sprzedawad lub emitowac akcje Spotki.

Nie jest pewne, czy okreslone powyzej podmioty lub inni akcjonariusze Spotki, ktorzy nabeda pakiet Akgji
Oferowanych w Ofercie, beda chcieli w przysztosci dokonac sprzedazy akcji Spotki lub papierdw wartosciowych
reprezentujgcych prawa do akcji Spotki, lub czy Spdtka dokona emisji nowych akcji lub papierdw wartosciowych
reprezentujgcych prawa do akcji Spoétki. Jednak cena rynkowa akcji Spotki moze spadac w przypadku, gdy po
wygasnieciu ograniczen okreslone powyzej podmioty lub inni akcjonariusze Spofki, ktdrzy nabeda pakiet Akgji
Oferowanych w Ofercie, postanowig sprzedac akcje Spotki lub Spétka dokona emisji nowych akcji lub innych
papieréw wartosciowych lub inwestorzy stwierdzg, iz jest taki zamiar.

Emisja lub sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akgji
Spotki (w szczegdlnosci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa, warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji zwyktych) w przysztosci, lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta
zostac¢ dokonana, moze miec istotny niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki, a takze zdolnos¢ Spotki
do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papierdw wartosciowych.
Obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia
akcji wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papierédw wartosciowych, ktore
Spotka moze wyemitowad w przysztosci, mogg skutkowad rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy
Spotki praw majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spétki podejma decyzje o niewykonaniu prawa
poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, jak rowniez moga skutkowad obnizeniem ceny
akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéow jednoczesnie.

Poniewaz kazda decyzja Spotki o emisji papierdw wartosciowych zalezy m.in. od warunkow rynkowych, potrzeb
kapitatowych Spotki, dostepnosci i kosztdw innych zrédet finansowania oraz od innych czynnikdw, w tym
znajdujacych sie poza kontrolg Spotki, Spotka nie jest w stanie przewidziec¢ ani oszacowac kwoty, czasu lub
charakteru kazdej takiej przysztej emisji. Tym samym przyszli inwestorzy ponosza ryzyko obnizenia ceny
rynkowej Akcji Oferowanych i Praw do Akgji i rozwodnienia ich udziatu w Spdtce w wyniku przysztych emisji
akgji.
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Nalezy podkresli¢, iz przyszte transakcje sprzedazy znaczacej liczby akcji Spotki lub samo oczekiwanie na taka
sprzedaz moga takze negatywnie wptyna¢ na mozliwosci pozyskania przez Spétke kapitatu w przysztosci, w
dogodnym dla Spotki czasie oraz po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko niemoznosci zapewnienia, ze powstanie aktywny rynek obrotu Praw do Akcji lub Akcji
Oferowanych lub ze bedzie istniata wystarczajgca ptynnos¢ obrotu nimi

Zatozeniem Spotki jest, aby Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane byty notowane na GPW. Spdtka nie moze
zapewnic, ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu Prawami do Akcji lub Akcjami Oferowanymina GPW lub bedzie
istniata wystarczajgca ptynnos¢ tych papieréow wartosciowych. Posiadacze Praw do Akcji oraz Akgji
Oferowanych powinni mdc spieniezy¢ swoje inwestycje poprzez sprzedaz na rynku obrotu, na ktorym te papiery
wartosciowe bedg notowane. Moga jednak powstac problemy zwigzane z ptynnoscia i zlecenia sprzedazy moga
nie pozyskac odpowiedniej liczby odpowiadajacych im zlecen zakupu.

Ryzyko zwigzane z przeprowadzong reformg Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wptywem
na rynek kapitatowy w Polsce i cene Akgji

Od czasu powstania, Otwarte Fundusze Emerytalne sg najwiekszym prywatnym inwestorem na GPW oraz
istotnym uczestnikiem transakcji prywatyzacyjnych Skarbu Panstwa realizowanych za posrednictwem ofert
publicznych akcji na GPW. W dniu 1 lutego 2014 r. weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie
niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (,Ustawa dot. OFE”) reformujaca system emerytalny w Polsce poprzez zmiane zasad
funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych (,OFE") stanowigcych kapitatowy filar systemu
emerytalnego.

Ustawa dot. OFE wprowadzita szereg zmian w zakresie funkcjonowania OFE, w tym przeniesienie do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS") czesci zarzadzanych aktywow w facznej kwocie odpowiadajacej 51,5%
aktywow OFE. Umorzenie przekazanych aktywdw, ktorych tgczna wartos¢ wyniosta ponad 153 mld zt, nastapito
3 lutego 2014 r. Ponadto, sktadki emerytalne kazdego z cztonkéw OFE bedg w catosci odprowadzane do ZUS,
chyba Ze indywidualny cztonek OFE ztozyt oswiadczenie o przekazywaniu czesci jego sktadki emerytalnej do
OFE. Dodatkowo, OFE bedg zobowigzane do stopniowego przekazywania srodkéw zgromadzonych na
rachunku cztonka OFE do ZUS 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego przez cztonka OFE. OFE zostaty
rowniez zobowigzane do dostosowania swoich statutow do nowych wymogdéw, w tym do nastepujacych
obostrzen w zakresie lokowania Srodkow: zakaz lokowania aktywdw OFE w obligacje, bony i inne papiery
wartosciowe, emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, obowigzek
utrzymywania tacznej wartosci okreslonej kategorii aktywow na minimalnych poziomach do korca 2017 r. oraz
limity inwestycyjne w odniesieniu do poszczegolnych kategorii lokat.

Przenoszenie srodkéw z OFE 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego do ZUS moze spowodowag, ze
podaz akgcji ze strony OFE bedzie wieksza niz popyt OFE na akcje. Ponadto, w zwiazku z wprowadzonymi
zmianami w zakresie funkcjonowania OFE, OFE coraz czesciej inwestujg dostepne srodki za granica, nabywajac
akcje spotek notowanych na zagranicznych gietdach, co wigze sie z nizszym zaangazowaniem srodkow OFE w
kapitalizacje GPW. Zaangazowanie OFE w instrumenty zagraniczne moze dalej rosng¢ w zwigzku z
obowigzujgcym mechanizmem stopniowego zwiekszania limitéw na inwestycje OFE poza granicami Polski.

W przypadku odptywu Srodkow z OFE podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji notowanych na GPW
przez OFE moze istotnie negatywnie wptynac na cene akcji notowanych na GPW, jak réwniez na ich ptynnos¢.
W zwigzku ze zmiang struktury portfeli OFE po umorzeniu czesci ich aktywow i wprowadzeniu limitow
inwestycyjnych nie mozna wykluczy¢, ze OFE dokonaja przebudowy swoich portfeli inwestycyjnych i sprzedazy
posiadanych akcji spotek notowanych na GPW, co w efekcie moze doprowadzi¢ do obnizenia wyceny tych

spotek.
Dodatkowo, przeprowadzona reforma i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE moga miec tez niekorzystny
wplyw na postrzeganie polskiego rynku kapitatowego i stabilnos¢ jego ram instytucjonalnych.

Nieprzewidywalnos¢ skali odptywu srodkow z OFE w zwigzku z dobrowolnoscia uczestnictwa w OFE oraz
obowigzkiem dostosowania portfeli OFE do wymogoéw Ustawy dot. OFE moze réowniez zniechecad inwestorow
do inwestowania w akcje spotek notowanych na GPW. Nie mozna réowniez zagwarantowac, ze w przysztosci nie
zostanie przeprowadzona kolejna reforma, ktorej celem bytaby catkowita likwidacja OFE, tym bardziej, ze
Trybunat Konstytucyjny uznat, wyrokiem z dnia 4 listopada 2015 r., Ze przeprowadzona reforma jest zgodna z
Konstytucja.

Ponadto, w lipcu 2016 r. Ministerstwo Rozwoju zaprezentowato ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju”
dotyczacy zmian w OFE. Zgodnie z tym planem aktywa zgromadzone w OFE zostang przekazane do Il filaru i
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Funduszu Rezerwy Demograficznej. 75 procent aktywow OFE, czyli akcje, majg byc¢ przekazane na Indywidualne
Konta Emerytalne. Natomiast do Funduszu Rezerwy Demograficznej maja trafic te Srodki, ktore OFE inwestuja
obecnie w obligacje lub trzymajg w gotowce. Zgodnie z planem, OFE miatyby zostac przeksztatcone w fundusze
inwestycyjne polskich akgji dziatajagce w oparciu o Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzajacych AFI,
natomiast Powszechne Towarzystwa Emerytalne miatyby sie przeksztatcic w Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania ze wzgledu na zakres przeprowadzonej reformy oraz brak
skonkretyzowanych planow dotyczacych zmian odnoszacych sie do OFE nie mozna rowniez przewidzie¢
rzeczywistego wptywu proponowanych zmian na rynek kapitatowy, a tym samym na cene Akcji. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze przeprowadzona reforma OFE lub planowane zmiany moga negatywnie wptynac
na notowania Akgcji, jak rowniez na wolumen obrotu akcjami Spodtki na GPW, ich ptynnos¢, strukture
akcjonariatu Spotki, a takze na powodzenie Oferty.

Ryzyko obnizenia wartosci Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych dla inwestoréw zagranicznych na skutek
zmiennosci kursow walutowych

Walutg notowan Praw do Akcji i Akcji Oferowanych notowanych na GPW bedzie ztoty. Wobec tego, wptaty na
Akcje Oferowane wnoszone przez inwestorow zagranicznych bedg dokonywane w ztotych, co zasadniczo
bedzie sie wigzato z koniecznoscig wymiany waluty na ztote wedtug okreslonego kursu wymiany, ktéry moze
by¢ inny niz kurs utrzymujacy sie w przysztosci. W konsekwencji, stopa zwrotu z inwestycji w Akcje bedzie
zalezna nie tylko od zmiany kursu Akcji w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu waluty krajowej danego
inwestora wzgledem ztotego. Ryzyko kursowe bedzie dotyczy¢ takze wszelkich wyptat gotowkowych
dokonywanych w zwigzku z Akcjami, w tym wyptat ewentualnych dywidend, ktére, jezeli zostang uchwalone,
beda dokonywane w ztotych.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi ograniczeniami w zakresie wykonania praw poboru do akcji Spotki w
niektorych jurysdykcjach

W wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, jej akcjonariuszom bedzie przystugiwaé prawo poboru
akcji nowej emisji zgodnie z przepisami KSH, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie pozbawi
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci. W zakresie, w jakim prawo poboru
przystugiwatoby posiadaczom akcji Spdtki w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze moga nie
mie¢ mozliwosci wykonania prawa poboru, chyba ze zostatoby ztozone oswiadczenie o rejestracji zgodnie z
Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych lub taka rejestracja nie bytaby wymagana na podstawie
jednego z wyjatkdw od obowiazku rejestracji. Akcjonariusze Spétki w innych jurysdykcjach moga réwniez
podlegad ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa poboru. Spotka nie moze zapewnié, ze w przysztosci
dokona rejestracji jakichkolwiek akcji lub innych papierdw wartosciowych zgodnie z Amerykariskg Ustawa o
Papierach Wartosciowych lub zgodnie z przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W wypadku
podwyzszenia w przysztosci kapitatu zaktadowego Spotki, akcjonariusze Spotki, ktorzy nie beda mogli zgodnie
z przepisami panstwa swojej siedziby wykonac ewentualnego prawa poboru, muszg liczy¢ sie z mozliwoscia
rozwodnienia ich udzialu w kapitale zaktadowym Spotki. Ponadto, chociaz w niektdrych jurysdykcjach
akcjonariusze, ktdrzy s3 pozbawieni mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru, s uprawnieni do
rekompensaty odpowiadajgcej wartosci tych praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co oznacza, ze
posiadacze akcji Spotki muszg liczyd sie z tym, ze nie otrzymaja zadnej rekompensaty w zwigzku z brakiem
mozliwosci zbycia lub wykonania praw poboru.

Ryzyko dotyczgce niejasnej interpretacji przepiséw polskiego prawa regulujgcego dokonywanie inwestycji
w akcje, w tym przepiséw prawa podatkowego zwigzanych z opodatkowaniem inwestoréw oraz zmian
tych przepisow

Polski system prawny, w tym przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje sie czestymi zmianami. Ponadto,
niektdre z przepisdw polskiego prawa, w szczegolnosci prawa podatkowego, s niejednoznaczne, a czesto
brakuje spojnej lub jednolitej interpretacji prawa, lub jednolitej praktyki organdw publicznych, w tym organdw
podatkowych, oraz saddéw co do stosowania prawa polskiego. Ze wzgledu na czeste zmiany prawa, w
szczegdlnosci prawa podatkowego oraz roznice interpretacyjne, ryzyko zwigzane z polskim prawem
podatkowym moze by¢ wieksze niz w przypadku innych rynkow rozwinietych. Dotyczy to przede wszystkim
zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodéw uzyskiwanych przez
inwestorow w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem przez nich papierow wartosciowych. Nie
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mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoréw zmiany w przepisach
podatkowych lub ze organy podatkowe nie dokonajg nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretacji przepisow
podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na efektywng wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk
inwestorow z inwestycji w Akcje.

Ryzyko dotyczace wyzszego ryzyka inwestycyjnego inwestycji w akcje niz inwestycji w inne papiery
wartosciowe

Inwestorzy nabywajacy Akcje Oferowane powinni zdawad sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest w wiekszosci przypadkow zdecydowanie wieksze od inwestycji
w dituzne papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
zdywersyfikowanym portfelem inwestycyjnym, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kursow akgji
zaréwno w krotkim, jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie
wieksze niz na niektorych innych rynkach rozwinietych ze wzgledu na wczesdniejsza faze jego rozwoju, wahania
cen papierdw wartosciowych, a takze stosunkowo niewielka ptynnos¢ papierow wartosciowych notowanych na
gietdzie.

Ryzyko niewydania raportow dotyczacych Spotki przez analitykow lub negatywnych rekomendacji
analitykow dotyczacych Spatki

Raporty dotyczace Spotki publikowane przez analitykéow gietdowych maja wptyw na kurs notowan i ptynnosc
akcji Spoftki. Jezeli zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Spétki i nie opublikuje raportu na jej temat lub jezeli
jeden lub wieksza liczba analitykow gietdowych przestanie uwzglednia¢ Spodtke lub regularnie publikowac
raporty jej dotyczace, moze spasc zainteresowanie Spotka na rynku kapitatowym, skutkujac negatywnym
wptywem na wolumen akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu, co z kolei moze spowodowac spadek kursu
notowan akcji Spotki. Jezeli jeden lub wieksza liczba analitykow gietdowych wyda rekomendacje negatywne,
moze dojs¢ do znaczacego spadku kursu notowan akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej i egzekwowaniem
wyrokow przeciwko Spatce lub ktoremukolwiek z cztonkéw jej organow.

Spotka jest podmiotem utworzonym i dziatajgcym zgodnie z prawem polskim. Wszystkie istotne aktywa trwate
Spotki znajduja sie poza terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki. Wszyscy cztonkowie kadry kierowniczej
Spotki mieszkajg poza terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki i catos¢ majatku tych oséb rowniez znajduje
sie poza terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z tym inwestorzy niepodlegajacy jurysdykcji
polskich sadéw moga napotkad trudnosci zwigzane m.in. z dokonywaniem doreczen Spétce, cztonkom Zarzadu
lub Rady Nadzorczej w zwiazku z postepowaniami wszczetymi przeciwko nim w zwiazku z Oferta lub Akcjami
Oferowanymi. Nie ma rowniez pewnosci, czy sady w Polsce beda (i) wykonywaty orzeczenia sgdowe wydane w
krajach spoza UE przeciwko Spotce lub cztonkom jej organow; oraz (i) dochodzity roszczen od Spoétki lub
cztonkdw organdw Spotki w przypadku wystapienia z powddztwem do sagdow w krajach poza Unig Europejska.
Utrudnienia te dotycza w najwiekszym stopniu inwestorow spoza EOG oraz panstw, ktore nie sg stronami
konwencji czy uméw dwustronnych o wzajemnym uznawaniu i wykonalnosci orzeczen sadowych, ktorych
strong jest Polska. Nawet jesli taki inwestor wnidstby skutecznie powddztwo tego rodzaju, przepisy prawa
polskiego moga uniemozliwi¢ mu dochodzenie wykonania orzeczenia przeciwko majatkowi Spotki lub
majatkom cztonkdw jej organow.

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WHtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Podmioty z Grupy (w szczegolnosci NSFIZ) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sg uczestnikami wielu
postepowan sadowych, ktore w wiekszosci przypadkéw maja charakter typowy i powtarzalny i ktore,
indywidualnie, nie majg istotnego znaczenia dla Grupy, jej sytuacji finansowej i dziatalnosci. Typowe
postepowania sgdowe prowadzone z udziatem podmiotdw z Grupy obejmujg gtdwnie postepowania dotyczace
dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw o odszkodowanie. W ramach prowadzonej
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dziatalnosci Spotka jest rowniez strong postepowan administracyjnych, w tym m.in. jednego postepowania
przed Prezesem UOKIiK.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. fundusze inwestycyjne zamkniete z Grupy wystepowaty w roli powoda w 809.645
postepowaniach sadowych (w tym 5.567 postepowaniach gospodarczych, 729.414 elektronicznych
postepowaniach upominawczych oraz 3.326 postepowaniach upadtosciowych), ktorych taczna wartosc
przedmiotu sporu wynosita 5.787 min PLN. Ponadto, w pierwszym potroczu 2017 r. toczyto sie 391.251
postepowan egzekucyjnych, w ktdrych faczna wartos¢ egzekwowanych roszczen wynosita 2.476 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka uczestniczyta w 25 sporach sagdowych, w tym w 1 sporze o tacznej wartosci
sporu 2.969 PLN jako powod oraz w 24 sporach o tacznej wartosci sporu wynoszacej 698.071,97 PLN PLN jako
pozwany. taczna wartosc przedmiotow sporu wynosi okoto 701.040,97 tys. PLN.

Postanowieniem nr 57/2016 z dnia 18 listopada 2016 r. Prezes UOKiK wszczat wobec Spotki postepowanie na
podstawie Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, ktore dotyczy m.in. sposobu prowadzenia
korespondencji i wykonywania potaczen telefonicznych kierowanych do oséb zadtuzonych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotce nie sg znane zadne toczace sie ani zagrazajace spory
z udziatem osob zarzadzajacych lub oséb nadzorujgcych. Ponadto, osoby zarzadzajgce lub osoby nadzorujace
nie petity funkcji administracyjnych, zarzadzajgcych ani nadzorczych w spétkach postawionych w stan
likwidacji, zarzadu komisarycznego lub upadtosci, z wyjatkiem likwidacji spotek celowych, w ktorych funkcje
likwidatora petnit lub petni cztonek Zarzadu Mariusz Brysik.

Poza postepowaniami, o ktdrych mowa powyzej, w pierwszym potroczu 2017 r. zakoriczonym w dniu 30 czerwca
2017 r., zadna ze spotek z Grupy nie byta strong ani uczestnikiem zadnego postepowania administracyjnego,
sadowego ani arbitrazowego, ktore moze lub mogto wywrzec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub
dziatalnosc¢ Spotki lub Grupy.

3.2. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potfroczu 2017 r. jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

3.3. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI.

Umowy gwarancyjne

Na mocy zawartych umow gwarancyjnych Spotka zobowigzata sie do zapewnienia osiggniecia przez dany
fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego dotyczy umowa, rentownosci pozwalajgcej na wykupienie przez dany
fundusz inwestycyjny zamkniety certyfikatow inwestycyjnych po cenie uwzgledniajgcej gwarantowang stope
zwrotu. Spotka zobowigzata sie réwniez, ze w okreslonych w harmonogramie terminach fundusz inwestycyjny
zamkniety bedzie miat wystarczajacg ilos¢ aktywow ptynnych do dokonania wypfat tytutem wykupu
certyfikatow inwestycyjnych. Z wyjatkiem jednej umowy, umowy przewiduja, ze w przypadku niezrealizowania
powyzszych zobowigzan Spdtka lub podmiot przez nig wskazany majg obowigzek ztozenia zapisu oraz
optacenia wyemitowanych przez dany fundusz inwestycyjny zamkniety certyfikatdw inwestycyjnych w ramach
tzw. emisji gwarancyjnych. Niewypetnienie tego obowiazku moze skutkowac zaptata kar okreslonych w
umowach.

W przypadkach okreslonych w danej umowie (co do zasady, w przypadku rozwigzania umowy o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknietego przez
towarzystwo na mocy porozumienia z gwarantem) zobowigzania gwarancyjne Spétki wygasajg. Umowa
przewiduje tez sytuacje, w ktorych gwarancja pozostaje w mocy (np. wypowiedzenie umowy o zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym obejmujacym wierzytelnosci danego funduszu inwestycyjnego zamknietego przez
gwaranta bedacego zarzadzajacym lub tez przez towarzystwo w przypadkach wymienionych w umowie).
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Umowy zostaty zawarte na czas okreslony, do dnia otwarcia likwidacji danego funduszu inwestycyjnego
zamknietego albo do dnia wykupu przypadajgcego na ostatni dzien roboczy okreslonego kwartatu lub dnia
wykupu 100% ogdlnej liczby przydzielonych certyfikatow danej serii. Zawarte

W | pdtroczu 2017 r. zakonczonym w dniu 30 czerwca 2017 r., Spotka zawarta nastepujgce umowy gwarancyjne:

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu g lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XX Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu g lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXII Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu 10 lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXIII Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

e umowa gwarancyjna zawarta w dniu 12 maja 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXIV Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a GetBack;

Umowy poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym potroczu 2017 r. jednostki Grupy nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna wartosc stanowitaby rownowartos¢ 10% kapitatow
wtasnych Spotki.

3.4. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO LUB ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE.

W ocenie Spofki nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowe;j i
finansowej Spotki lub Grupy, wyniku finansowego, a takze mozliwosci realizacji jej zobowigzan.
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Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GetBack za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2017 roku sktada sie z 66 kolejno numerowanych stron.

Konrad Kakolewski
Prezes Zarzgdu

Pawet Trybuchowski
Wiceprezes Zarzqdu

Anna Paczuska
Wiceprezes Zarzqdu

Mariusz Brysik
Czlonek Zarzqdu

Marek Patuta
Czlonek Zarzqdu

Bozena Solska
Czlonek Zarzqdu

Wroctaw, 19 wrzesnia 2017
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