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Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport EBC Solicitors S.A. prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spétki i Grupy

Kapitatowej w 111 kwartale 2016 roku.

W minionym okresie sprawozdawczym dziatania EBC Solicitors S.A. koncen-
trowaly si¢ na dalszym, intensywnym rozwoju segmentu inwestycyjnego
Grupy. Dla wzmocnienia bazy kapitatowej i zgromadzenia §srodkéw pienigz-
nych niezbednych dla rozwoju dziatalnosci inkubatorowej przeprowadzona

zostata emisja 4 mln akeji serii D EBC Solicitors S.A. Dokapitalizowanie w

wysokosci 4 mln zl powoli na zwigkszenie zaangazowania EBC Solicitors w
strategiczne spolki zalezne — inkubatory biznesu EBC Incubator oraz Swigtokrzyski Inkubator Technologii, przy
wycenie kazdego z tych podmiotéw nie wyzszej niz 10 mln zt. Jestem gleboko przekonany, ze wplywy z emisji
wzmocnia fundamenty Grupy oraz pozwola na osiagniecie efektu skali dzialalnosci inwestycyjnej, a tym samym
zwickszg szanse na pozyskanie nowego bezzwrotnego finansowania na rozwoéj kolejnych projektéw na etapie

seed 1 start-up.

Potwierdzajac nasze glebokie przekonanie o stusznosci decyzji o przeksztalceniu EBC Solicitors w holding in-
westycyjno-doradczy, dokonaliémy istotnej przebudowy Grupy. W tym celu sprzedalismy akcje sp6tki EastSide-
Capital, réwnoczesnie nabywajac nalezace do niej udzialy Swictokrzyskiego Inkubatora Technologii. Dzigki
transakcjom nie tylko uzyskali§my wolne $rodki pieni¢zne, ale réwniez zwigkszyliSmy szanse na wzrost rynkowej
warto$ci pozostalego w naszych rekach pakietu akcji EastSideCapital. W ocenie Zarzadu nowa struktura Grupy
Kapitatowej EBC Solicitors zwigksza szans¢ Grupy na skuteczne pozyskiwanie jeszcze wigkszych dotacji na roz-
w6j dziatalnosci inkubatorowej, a w konsekwencji - na zrealizowanie nadzwyczajnego zysku na nowych inwesty-

cjach rozwijanych przy wsparciu know-how i kapitatu Grupy EBC Solicitors.

W I kw. zamknelismy proces wyboru inwestora dla naszej spotki portfelowej - Stratego-Doradztwo Ksiggowe
S.A., finalizujac go sprzedaza cze¢sci z posiadanego pakietu akcji sp6tki. Powodem do dumy moze by¢ ponad-
przecietna stopa zwrotu poczynionej inwestycji. Przypomne, ze Grupa EBC Solicitors zainwestowata w SDK
$rodki pieni¢zne w lacznej wysokosdci 97,5 tys. zt. Wartos$¢ transakeji sprzedazy 55 proc. udziatéw Stratego-Do-

radztwo Ksiegowe wyniosta natomiast 0,5 mln z1.

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Grupy EBC Solicitors jest polityka dywidendowa, zakladajaca
regularng wyplate znakomitej czesci zysku z dziatalnosci doradcezej. W 2016 1. juz po raz czwarty z rzedu EBC

Solicitors S.A. podzielita si¢ zyskiem z Akcjonariuszami, wyptacajac dywidende w wysokosci 5 groszy na akcje.

Korzystajac z okazji, pragne w imieniu wlasnym oraz catego zespotu podzickowaé za Panstwa zainteresowanie i

zaangazowanie w sprawy Grupy oraz uczestnictwo w naszym wspolnym projekcie.

7, wyrazami szacunku

Adam Osinski, Prezes Zarzadu EBC Solicitors S.A.

4/33
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I. Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Grupa EBC Solicitors S.A.

01.01.2015-
30.09.2015

01.01.2016-
30.09.2016

01.07.2015-
30.09.2015

01.07.2016 -
30.09.2016

Suma bilansowa
Kapital wlasny
Aktywa trwate, w tym:
Dtugoterminowe aktywa fi-
nansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe, w tym:
Krétkoterminowe aktywa fi-
nansowe, W tym:
Srodki pieni¢zne i inne
aktywa pieni¢zne
Naleznos$ci krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

40 032 190,88
9 603 155,97
24 873 041,55
5599 500,75

323 044,35
15 159 149,32
8 605 968,96

4758 878,95

6 532 570,35
1 965 866,92
5655 019,29

34191 199,44

7 766 895,94
24 800 772,54
15959 560,27

323 044,35
9390 426,90
4 416 980,10

4 386,06

4928 559,19
1163 442,38
5600 692,56

40 032 190,88
9 603 155,97
24 873 041,55
5599 500,75

323 044,35
15 159 149,32
8 605 968,96

4758 878,95

6 532 570,35
1 965 866,92
5655 019,29

34191 199,44

7 766 895,94
24 800 772,54
15959 560,27

323 044,35
9390 426,90
4416 980,10

4 386,06

4928 559,19
1163 442,38
5600 692,56

Przychody netto ze sprzedazy 1080 010,52 2 354 958,71 481 669,37 428 417,97
Zysk/strata na dziatalnosci ope- - 25007156 43 787,40 - 98 497,95 76 195,01
racyjnej

Zysk/strata brutto - 231301,08 - 1998 799,61 - 458 002,43 565 019,75
Zysk/strata netto - 17232218 - 2137774,13 - 416 526,34 602 293,22

2. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci

o nietypowym charakterze, ktére mialy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej EBC Solicitors
w IIT kwartale 2016 r.

W III kwartale 2016 r. Grupa EBC Solicitors S.A. zaksiggowata 428,42 tys. zt skonsolidowanych przy-
chodéw netto ze sprzedazy, odnotowujac 76,2 tys. z1 straty z dziatalnosci operacyjnej oraz 602,29 straty

netto.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30.09.2016 r. wynosita 34.191,2 tys. zt, wobec kapitatéw wlasnych wy-
noszacych 7.766,9 tys. zt.

Kluczowy wplyw na osiagniete w III kw. 2016 r. wyniki mialy wyniki podmiotéw zaleznych i stowarzy-
szonych Grupy, w tym spélek portfelowych wchodzacych w sktad Grupy inkubatoréw. Dodatkowo Emi-
tent ponosi koszty zwiazane z dzialalnoscia segmentu inwestycyjnego, ktéry zgodnie ze specyfika tego
rodzaju dzialalnosci i etapem jej rozwoju nie generuje stalych przychodéw. Negatywny wplyw na wyniki
Grupy ma réwniez konsolidacja, metoda praw wlasnosci, wynikéw EastSideCapital S.A, ktére w 111 kw.
zostaly istotnie obcigzone ksiggows strata na sprzedazy, do Grupy EBC Solicitors, kontrolnego pakietu

akcijt SWiQtokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A.
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3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

EBC Solicitors S.A. 01.01.2015- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.07.2016 -
30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016
Suma bilansowa 12 485 328,41 10 720 386,47 12 485 328,41 10 720 386,47
Kapital wlasny 9 005 097,10 8 969 480,07 9005 097,10 8 969 480,07
Aktywa trwate, w tym: 6916 106,16 7 663 386,00 6916 106,16 7 663 386,00
Dtugoterminowe aktywa 6 025 596,02 6918 847,16 6 025 596,02 6918 847,16
finansowe
Naleznosci dlugoterminowe 323 044,35 323 044,35 323 044,35 323 044,35
Aktywa obrotowe, w tym: 5569 222,25 3057 000,47 5569 22225 3 057 000,47
Krétkoterminowe aktywa 1167 327,38 2399 390,07 1167 327,38 2399 390,07
finansowe, w tym:
Srodki pieniezne i inne 17 924,91 2 323,40 17 92491 2 323,40
aktywa pieni¢zne
Naleznosci krétkotermi- 4 387 319,96 613 346,14 4387 319,96 613 346,14
nowe
Zobowigzania dtugotermi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nowe
Zobowiazania krotkotermi- 2 866 781,26 1197 395,25 2 866 781,26 1197 395,25
nowe
Przychody netto ze sprze- 959 178,61 1 288 134,60 371 703,01 410 346,85
dazy
Zysk/strata na dzialalnosci 44541 122 785,46 40 426,71 18 978,12
operacyjne;j
Zysk/strata brutto 667 278,91 300 886,42 31 691,96 -70 218,89
Zysk/strata netto 663 325,91 258 253,42 46 442,96 -84 429,89

4. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wyniki EBC Solicitors w IIT kwartale 2016 r.

W III kwartale 2016 r. EBC Solicitors S.A. osiagneta 410,34 tys. zt przychodéw netto ze sprzedazy, wy-

pracowujac 18,978 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 84,43 tys. zt straty netto. Suma bilansowa

Spotki na koniec 1T kwartatu 2016 r. wynosita 10.720,39 tys. z1, wobec 8.969, 48 tys. zt kapitaléw wia-

snych Spolki.

Osiggniety wynik jest zgodny z projekcjami Emitenta, uwzgledniajacymi duzg zmienno$¢ wynikéw Spotki

zaréwno ze wzgledu na cykl rozliczania projektéw doradczych, jak réwniez specyfike dziatalnodci inwe-

stycyjnej.
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II. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci w III kwartale 2016 roku
1. Podstawowe informacje o Spétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: +48224192070

Faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.cbcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

EBC Solicitors S.A. jest niezalezna polska firmg doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalne;j
obstudze podmiotéw gospodarczych jak réwniez w inwestycjach w innowacyjne przedsigwzigcia bizne-
sowe na wczesnym etapie biznesu. Spétka posiada status Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym sys-
temie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (rynek NewConnect i
rynek Catalyst), a poczawszy od 2015 r. Spétka buduje swoja obecnosé na zagranicznych rynkach gietdo-
wych. Dzigki statej wspotpracy z doswiadczonymi adwokatami, maklerami, specjalistami od wycen oraz
bieglymi rewidentami Emitent oferuje kompleksowa obstuge podmiotéw gospodarczych. Spétka jest
réwniez podmiotem dominujacym Grupy EBC Solicitors, ktérej aktywnosé biznesowa koncentruje si¢ na

obszarach doradztwa biznesowego, uslug dla biznesu oraz inwestycji.
1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/ Radostaw Krzywicki - Cztonek Rady Nadzorczej
2/ Lukasz Rosirski - Czlonek Rady Nadzorczej
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3/ Pawel Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/  Cezary Nowosad - Cztonek Rady Nadzorczej
5/  Dariusz Jarminski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

solicitors

Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco::

Lp Seria akcji

Liczba akcji Udzial w kapitale za-

(wszt.)) kladowym (w proc.)

Udziat w glosach
(W proc.)

1 A 2.000.000 16,67 16,67
2 B 1.000.000 8,33 8,33
3 C 9.000.000 75 75
Razem 12.000.000 100 100

Struktura akcjonariatu na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiada-

jacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Oznaczenie akcjonariusza

Liczba akcji

(W szt.)

Udziat w kapi-
tale zaktadowym

(W proc.)

Udziat w gto-

sach (w proc.)

Adam Osinski wraz z podmiotami po-
1. . i 3.640.942 30,34 30,34
wigzanymi
Porozumienie: p. Jerzy Cierpiatka,
2. p. Bozena Cierpiatka, p. Katarzyna 840.997 7,01 7,01
Cierpiatka
Leszek Sobik wraz z podmiotami po-
3. 819.871 06,83 6,83
wigzanymi
4. | Krzysztof Moska 814.209 06,79 6,79
5. | Pozostali 5.883.981 49,03 49,03
Razem 12.000.000 100

*podmiotem powigzanym z Adamem Osiniskim jest Aspesi Investments Limited

100 ‘

2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy

Kapitatowej Emitenta w III kwartale 2016 r. oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji

sprawozdania wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o

nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki.

W III kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle rozwijaly dotychczasows dziatal-

nos¢ podstawowa Grupy, jaka jest dzialalno$¢ doradczo-ustugowa na rzecz biznesu, w tym dziatalnos¢
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Autoryzowanego Doradztwa dla spélek z rynku NewConnect, oraz dzialalno$¢ inwestycyjna, skoncen-

trowana na inwestycjach w projekty biznesowe na wczesnym etapie rozwoju (seed, start-up).

W analizowanym okresie EBC Solicitors S.A. realizowala projekty wprowadzenia instrumentéw finanso-
wych spétek do obrotu na rynku NewConnect, a jednoczesnie petnita obowiazki Autoryzowanego Do-
radcy dla 15 spoélek notowanych na rynku NewConnect. Ponadto EBC Solicitors S.A. §wiadczyta uslugi
doradcze dla spotek publicznych, notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz

dla spétek niepublicznych.

W dniu 1 lipca 2016 roku nastapito wykonanie umowy zawartej w dniu 30 czerwca 2016 roku, na podsta-
wie ktorej spétka zalezna od Emitenta, to jest EBC SeedFund Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) zbyta
1.747.943 (jeden milion siedemset czterdziesci siedem tysiecy dziewigéset czterdziesci trzy) akcji EastSi-
deCapital S.A. z siedziba w Warszawie, reprezentujacych 34,41 proc. (trzydziesci cztery cale i czterdziesci
jeden setnych procent) kapitatu zaktadowego EastSideCapital S.A. oraz 34,41 proc. (trzydziesci cztery cale
i czterdziesci jeden setnych procent) gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw EastSideCapital S.A. w zamian
za faczna cene w wysokosci 2.709.311,65 zt (dwa miliony siedemset dziewig¢ tysiecy trzysta jedenascie
zlotych 1 szedédziesiat pieé groszy), to jest 1,55 z1 (jeden ztoty i pie¢dziesiat pieé groszy) w zamian za kazda

poszczegolng akeje. Przedmiotem umowy byly akcje niewprowadzone do obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 1 lipca 2016 roku nastapito wykonanie umowy zawartej w dniu 30 czerwca 2016 roku, na podsta-
wie ktérej spotka zalezna od Emitenta, to jest EBC SeedFund Limited z siedziba w Nikozji (Cypr), nabyta
1.507.275 (jeden milion pieéset siedem tysiecy dwiescie siedemdziesiat pieé) akcji Swietokrzyski Inkubator
Technologii S.A. z siedziba w Kielcach, reprezentujacych 40,19 proc. (czterdziesci i dziewigtnascie setnych
procent) kapitatu zaktadowego Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. w zamian za laczna ceng w wy-
sokosci 2.517.149,25 zt (dwa miliony pigéset siedemnascie tysigcy sto czterdziesci dziewigé ztotych i dwa-
dziescia pig¢ groszy). Cena nabycia akeji zostala w catosci rozliczona z wykorzystaniem srodkéw uzyska-
nych przez EBC SeedFund Limited w wyniku zbycia przez EBC Seed Fund Limited akeji EastSideCapital
S.A.

W dniu 5 sierpnia 2016 roku na stronie internetowej Spotki, (www.ebcsolicitors.pl) w zakladce Relacje
inwestorskie/Oferta publiczna oraz na stronie internetowej Oferujacego - HFT Brokers Dom Maklerski
S.A. (www.hftbrokers.pl/dbi) - opublikowane zostato Memorandum Informacyjne dotyczace emisji akcji

serii D.

W dniu 30 lipca 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o uzyskaniu wiadomos¢ od Graphene Solu-
tions sp. z 0.0., tj. spotki portfelowej Emitenta (za posrednictwem Swictokrzyskiego Inkubatora Techno-
logii), na temat zakoniczenia przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oceny merytorycznej projektéw
zlozonych w majowym etapie naboru w ramach konkursu 1/1.1.1/2016 Dziatanie 1.1. ,,Projekty B+R
przedsigbiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,,Badania przemyslowe i prace rozwojowe realizowane przez przed-

siebiorstwa”.

Zgodnie z uzyskang informacja, w wyniku oceny merytorycznej rekomendacije do dofinansowania uzyskat

wniosek ztozony przez Graphene Solutions sp. z 0.0. pod tytulem ,,Opracowanie 1 wdrozenie innowacyj-
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nego zrodla $wiatla opartego o efekt fotoluminescencji w zbudzonym podczerwonym $wiatlem lasero-
wym kompozycie grafenowo-ceramicznym” z rekomendowana kwota dofinansowania w wysokosci
3.809.589,99 zt.

Dodatkowe informacje dostepne sa pod adresem: http:/ /www.ncbir.pl/ fundusze-europejskie/poit/kon-
kursy/konkurs1111-2016/aktualnosci/art,4408,zakonczenie-oceny-wnioskow-zlozonych-w-majowym-

etapie-naboru-w-ramach-konkursu-11-1-12016-szybka-sciezka.html.

Dofinansowane projekty sa $cisle zwiazane z podstawowa dzialalnoscia prowadzona przez Graphene So-
lutions sp. z 0.0., jaka jest opracowanie, przetestowanie i opatentowanie technologii wytwarzania pierwszej
na $wiecie innowacyjnej powloki lakierowej z dodatkiem grafenu. W ocenie Spotki pozytywna ocena pro-
jektéw przez zespol ekspertéw Narodowego Centrum Badan 1 Rozwoju $wiadczy o potencjale prac pro-

wadzonych przez Graphene Solutions sp. z 0.0. z wykorzystaniem grafenu.

Lacznie z §rodkami, o ktérych mowa w raporcie EBI nr 17/2016 z dnia 31 maja 2016 roku, Graphene
Solutions sp. z 0.0. uzyskata rekomendacje do otrzymania z Narodowego Centrum Badat i Rozwoju do-

finansowania w facznej kwocie ponad 8,8 min. zt.

W dniu 27 wrzesnia 2016 roku spélka zalezna Emitenta, tj. EBC SeedFund Limited, zbyla lacznie 622.500
akeji Stratego-Doradztwo Ksiggowe S.A. (dalej rowniez ,,SDK”), reprezentujacych 62,25 proc. kapitalu

zaktadowego 1 gloséw na walnym zgromadzeniu SDK, z czego:

* 550.000 akeji nabyta IC & Partners Warsaw S.A. z siedziba w Warszawie w zamian za cen¢ w wysokosci
500.000 z1, ptatng w ten sposob, ze 250 000 zt zostanie zaptacone w pazdzierniku 2016 roku, a kolejne
250 000 zt w dwoéch ratach po 125 000 z1, ptatnych rok oraz dwa lata po zawarciu umowy zbycia akeji;

* 72.500 akcji nabyla Agnieszka Jaroniec, Prezes Zarzadu SDK, w zamian za ceng w wysokosci 7.250 z1

(transakeja jest wynikiem uzgodnien z IC & Partners Warsaw S.A.).

Zarzad Emitenta przypomina, ze przed dokonaniem powyzszych transakeji EBC Solicitors S.A., za po-
$rednictwem EBC Seed Fund Limited, posiadata 972.500 akcji Stratego-Doradztwo-Ksiegowe, reprezen-
tujacych 97,25 proc. kapitatu zakladowego i gloséw na walnym zgromadzeniu SDK, a taczne inwestycje
gotéwkowe Grupy Kapitalowej Emitenta w SDK w latach 2013-2016 wyniosty 97.250 zl, co oznacza

uzyskanie na inwestycji zysku w kwocie nie mniejszej niz 402.750 zi.

Po przedmiotowych transakcjach Grupa EBC Solicitors S.A., za posrednictwem EBC SeedFund Limited,
posiada 350.000 akcji SDK, reprezentujacych 35 proc. kapitatu zaktadowego i gloséw na walnym zgro-
madzeniu SDK . Grupa zagwarantowala sobie ponadto mozliwos¢ zbycia do 250.000 akcji SDK, po pla-

nowanym przez IC & Partners Warsaw S.A. wprowadzeniu SDK na rynek NewConnect.

IC & Partners Warsaw S.A. (http://www.icpartnerswarsaw.pl/) jest czescia miedzynarodowej grupy IC &
Partners z siedzibg we Whoszech (http://www.icpartnersgroup.net/), uznanej miedzynarodowej firmy
doradzajacej srednim i duzym przedsigbiorstwom w zakresie podatkow, rachunkowosci i prawa. W Polsce
IC & Partners dziala od 14 lat, posiada biura w Warszawie, Y.odzi, Katowicach 1 Poznaniu. Grupa IC &

Partners posiada przedstawicielstwa w m.in. w Brazylii, Chinach, Rosji i Stanach Zjednoczonych.
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3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitatowej oraz

harmonogramu ich realizacji o ktérych Emitenta informowat w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokumenty informacyjne Emitenta z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz 24 sierpnia 2012
roku nie zawieraly informacji o ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alter-

natywnego Systemu Obrotu.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.
Emitent nie publikowal prognoz.
5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

W dniu 30 lipca 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowatl o uzyskaniu wiadomo$¢ od Graphene Solu-
tions sp. z 0.0., tj. spotki portfelowej Emitenta (za posrednictwem Swietokrzyskiego Inkubatora Techno-
logii), na temat zakonczenia przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oceny merytorycznej projektow
zlozonych w majowym etapie naboru w ramach konkursu 1/1.1.1/2016 Dziatanie 1.1. ,,Projekty B+R
przedsigbiorstw”, Poddzialanie 1.1.1 ,,Badania przemyslowe i prace rozwojowe realizowane przez przed-

siebiorstwa”.

Zgodnie z uzyskana informacja, w wyniku oceny merytorycznej rekomendacj¢ do dofinansowania uzyskat
whniosek ztozony przez Graphene Solutions sp. z o0.0. pod tytutem ,,Opracowanie i wdrozenie innowacyj-
nego zrédla $wiatla opartego o efekt fotoluminescencji w zbudzonym podczerwonym $wiatlem lasero-

wym kompozycie grafenowo-ceramicznym” z rekomendowana kwota dofinansowania w wysokosci

3.809.589,99 z1.

Dofinansowane projekty sa sScisle zwiazane z podstawowg dzialalno$cia prowadzong przez Graphene So-
lutions sp. z 0.0., jaka jest opracowanie, przetestowanie 1 opatentowanie technologii wytwarzania pierwszej
na $wiecie innowacyjnej powloki lakierowej z dodatkiem grafenu. W ocenie Spétki pozytywna ocena pro-
jektow przez zespot ekspertéw Narodowego Centrum Badati i Rozwoju §wiadczy o potencjale prac pro-

wadzonych przez Graphene Solutions sp. z 0.0. z wykorzystaniem grafenu.

Lacznie z §rodkami, o ktérych mowa w raporcie EBI nr 17/2016 z dnia 31 maja 2016 roku, Graphene
Solutions sp. z 0.0. uzyskata rekomendacje do otrzymania z Narodowego Centrum Badat i Rozwoju do-

finansowania w tacznej kwocie ponad 8,8 min. zt.

6. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.
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W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodza nastegpujace podmioty zalezne:
1. EBC Incubator sp. z 0.0.;

2. EBC SeedFund Limited;

25 Swicgtokrzyski Inkubator Technologii S.A.;

4. Stratego-Doradztwo Ksiegowe S.A.

EBC Incubator sp. z 0.0. - informacje podstawowe

Na ostatni dzief okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadal 75 udzialéw EBC
Incubator sp. z o.0., reprezentujacych 75 proc. kapitatu zaktadowego oraz 75 proc. gloséw na zgroma-
dzeniu wspdlnikdw tej spotki. Rownoczesnie, w wyniku transakcji zakupu udzialéw w EBC Incubator,
zawartej w listopadzie 2016 1., udzial EBC Solicitors w kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu

wspolnikéw EBC Incubator wzrést do 100 proc.

EBC Incubator sp. z 0.0. jest spotka prowadzaca dziatalnosé doradcza i inwestycyjna w formule inkuba-

tora przedsigbiorczosci.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoniczono projekty realizowane przez EBC Incubator sp. z o.0., na ktére
pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dzialalnosci innowacyjnej, Program Ope-

racyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, EBC Incubator

sp. z 0.0. posiada udzialy w 17 spétkach portfelowych.

Spolki portfelowe EBC Incubator sp. z o.0.
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EBC..)

49,00%

IT dla MSP
Sp. Z 0.0.

49,00%

Prototype Hub
Sp. Z 0.0.

49,00%

49,00%

ShopScanner
Sp. Z 0.0.

40,00%

EpiDoc
sp. z 0.0

49,00%

Sygnis New Technologies

sp. Z 0.0.

Egzaminy Lekarskie
Sp. Z 0.0.

MyBusinessGuide
Sp. 2 0.0.

29,00%

Protoweb
Sp. £ 0.0.

49,00%

Rendering Max
SP. £ 0.0.

49,00%

Termo-Systems
Sp. £ 0.0.

43,00%

Parkbox
sp. £ 0.0.

49,00%

Medlaw Consulting
Sp. 2 0.0.

Nanostal-Procesy
Sp. Z 0.0.

37.50%

RoomManager
Sp. Z 0.0.

28,57%

Zr6dto: Emitent

Zarzad

1/ Magdalena Grzybowska - Prezes Zatzadu

Adres ul. Sienkiewicza 10 lok. 11, 18-400 Y.omza
Telefon 501275329

e-mail kontakt@ebcincubator.pl

WWAW www.ebcincubator.pl

NIP 718-208-50-45

REGON 200222349
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http://www.ebcincubator.pl/
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KRS 0000312954

W analizowanym okresie EBC Incubator sp. z 0.0. skupit si¢ na aktywnej wspotpracy z zarzadami spotek
portfelowych w celu osiagniecia zakladanych wynikéw finansowych. W III kwartale EBC Incubator sp. z
0.0. przygotowal strategie komunikacyjna pomiedzy spotkami portfelowymi, gtéwnie poprzez wydawanie

newstlettera, co ma na celu wykorzystanie efektow synergii wykonywanych przez spétki

EBC SeedFund Limited - informacje podstawowe

EBC SeedFund Limited jest wehikulem inwestycyjnym stuzacym dozwolonej prawnie optymalizacji po-
datkowej, za pomoca ktérego Emitent prowadzi wybrane inwestycje kapitatowe, w szczegélnosci w pod-

mioty na wczesnym etapie rozwoju.

Dyrektorzy

1/ Lexact Limited

B0 Vyzantiou Street, 27 Floot, Flat/Office 22, Strovolos, P.C. 2064, Nikozja,
Cypr
Nr wpisu |HE 276721

Adres

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w IIT kwartale 2016 .

W analizowanym okresie EBC SeedFund Limited zbyla acznie 622.500 akeji Stratego-Doradztwo Ksie-
gowe S.A. (dalej réwniez ,,SDK?”), reprezentujacych 62,25 proc. kapitatu zakladowego i gloséw na walnym

zgromadzeniu SDK, z czego:

* 550.000 akeji nabyta IC & Partners Warsaw S.A. z siedziba w Warszawie w zamian za ceng w wysokosci
500.000 zt, platna w ten sposéb, ze 250 000 zt zostanie zaptacone w pazdzierniku 2016 roku, a kolejne

250 000 zt w dwoch ratach po 125 000 zt, platnych rok oraz dwa lata po zawarciu umowy zbycia akeji;

* 72.500 akcji nabyla Agnieszka Jaroniec, Prezes Zarzadu SDK, w zamian za ceng w wysokosci 7.250 zt

(transakeja jest wynikiem uzgodnien z IC & Partners Warsaw S.A.).

Zarzad Emitenta przypomina, ze przed dokonaniem powyzszych transakeji EBC Solicitors S.A., za po-
$rednictwem EBC SeedFund Limited, posiadata 972.500 akcji Stratego-Doradztwo-Ksiegowe, reprezen-
tujacych 97,25 proc. kapitatu zaktadowego i gloséw na walnym zgromadzeniu SDK, a taczne inwestycje
gotéwkowe Grupy Kapitalowej Emitenta w SDK w latach 2013-2016 wyniosty 97.250 zl, co oznacza

uzyskanie na inwestycji zysku w kwocie nie mniejszej niz 402.750 zt.
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Po przedmiotowych transakcjach Grupa EBC Solicitors S.A., za posrednictwem EBC SeedFund Limited,
posiada 350.000 akcji SDK, reprezentujacych 35 proc. kapitatu zaktadowego i gloséw na walnym zgro-
madzeniu SDK . Grupa zagwarantowala sobie ponadto mozliwo$¢ zbycia do 250.000 akeji SDK, po pla-

nowanym przez IC & Partners Warsaw S.A. wprowadzeniu SDK na rynek NewConnect.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. - informacje podstawowe

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym EBC SeedFund Limited, podmiot za-
lezny EBC Solicitors S.A. posiadal akcje reprezentujace 40,19 proc. kapitatu zaktadowego Swietokrzy-
skiego Inkubatora Technologii S.A. Réwnoczesnie, w wyniku transakcji zakupu akcji Swigtokrzyskiego
Inkubatora Technologii S.A, zawartej w listopadzie 2016 r., udzial Grupy EBC Solicitors w kapitale za-
ktadowym tej spotki wzrdst do 54,82 proc., podczas gdy udzial glosach na walnym zgromadzeniu tej
spotki wzrést do 68,53 proc. (750.000 akeji reprezentujacych 20 proc. kapitalu zakladowego to akcje

wiasne.)

Swit;tokrzyski Inkubator Technologii S.A. jest spotka prowadzaca dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng w

formule inkubatora przedsigbiorczosci.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoficzono projekty realizowane przez Swigtokrzyski Inkubator Technologii
S.A., na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dzialania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjne;j,
Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu,

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiada udziaty w 15 sp6tkach portfelowych.

Zarzad

1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu

Adres ul. Mata 18 lok.8, 25-012 Kielce
Telefon +48 41 341 72 97

e-mail biuro@switsa.pl

WWW www.switsa.pl

NIP 718 20 85 039

REGON 200222332

KRS 0000385208

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w 111 kwartale 2016 r.

W III kwartale SWiQtokrzyski Inkubator Technologii koncentrowal si¢ na aktywnej wspotpracy z zarza-

dami spélek portfelowych w celu osiagnigcia przez zakladanych wynikéw finansowych.



mailto:biuro@switsa.pl
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Spoltki portfelowe Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A.

| CY GYRO
sp.z0.0.

GRAPHENE SOLUTIONS

sp.z 0.0.

49,97% 49,97%

Ml ARRINERA AERODYNAMICS SEAQAR -
Sp. Z 0.0, Sp. Z 0.0,
49,97% 47,78%

See Engineering
sp. z 0.0

46,00%

Super Liquid
sp. Z 0.0.

49,99%

HeadBand
Sp. Z 0.0.

49,90%

Siccum Technology

Sp. Z 0.0.

Ponyo Aerospace
sp. Z 0.0.

35,00%

CreoEnergy
sp. z 0.0.

33,00%

Zt6dlo: Emitent

Inno Plast Technologies
Sp.z 0.0

45,00%

Scabrosus
sp. Z 0.0.

33,00%

Swimlead
Sp. Z 0.0.

Plast Compactor
SpP. Z 0.0,

Pasteurization Technology
sp. Z0.0.

49,00%

16/33



=:e
solicitors

7. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne

etaty.

EBC Solicitors S.A. zatrudnia 5 osoby w przeliczeniu na pelne etaty, z czego 3 osoby sq zatrudnione na
pelen etat, a 2 osoby sa zatrudnione na niepelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta

zatrudnionych jest facznie 25 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

Poza tym Emitent 1 sp6lki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej stale wspolpracuja ze specjalistami z

zakresu prawa (adwokaci) na podstawie uméw cywilnoprawnych.
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III. Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2016 r.

1. Jednostkowy bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycja

30.09.2015 r. 30.09.2016 t.
Aktywa
A. Aktywa trwale 24 873 041,55 24 800 772,54
1. Warto$ci niematerialne i prawne 5697 174,88 4227 126,16
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 106 178,02 4233 061,91
III. Rzeczowe aktywa trwale 38 820,70 26 219,76
IV. Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35

V. Inwestycje dlugoterminowe

5599 500,75

15 959 560,27

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 322,85 31 760,09
B. Aktywa obrotowe 15 159 149,32 9 390 426,90
1. Zapasy - -
II. Naleznosci krétkoterminowe 6 532 570,35 4928 559,19
IIL. Inwestycje krétkoterminowe 8 605 968,96 4416 980,10
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 610,01 44 887,61

Aktywa razem

40 032 190,88

34191 199,44

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny 9603 155,97 7 766 895,94
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 1200 000,00
1I. Kapitat (fundusz) zapasowy 7141 771,19 7 511 226,65
II1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VI. Zysk (strata) z lat ubieglych 1 446 255,94 1262 740,97
VII. Zysk (strata) netto - 17232219 - 213777413
VHI. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 900 000,00 )
ujemna)

B. Kapital mniejszo$ci 3813 311,18 - 587 568,34

C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

26 615 723,73

27011 871,84

1. Rezetwy na zobowiazania 355 457,43 963 482,89
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 1 965 866,92 1163 442,38
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 5655 019,29 5 600 692,56
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 18 639 380,09 19 284 254,01

Pasywa razem

40 032 190,88

34191 199,44
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Pozycja

Z.a oktes

od 01.01.2016 r.
do 30.09.2016 r.

Za okres

od 01.01.2015 r.
do 30.09.2015 r.

Za okres

od 01.07.2016 r.
do 30.09.2016 r.

Za okres

od 01.07.2015 r.
do 30.09.2015 r.

A. Przychody netto ze spracdazy 2354 958,71 1080 010,52 428 317,97 481 669,37
1 zrownane z mrnl, W tyrn:

L Wiepelace y oiits 22 Spesed iy 2 354 763,20 1080 010,52 428 417,97 481 669,37
produktow

II. Zmiana stanu produktéw

(zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, - - - -
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

III. Koszt wytworzenia produk-

téw na wlasne potrzeby jed- - - - -
nostki

IV. Przychody netto ze sprze- 195.51 100.00

dazy towaréw i matetialéw ’ ) i ’ )
inOSZtY dziatalnosei operacyj- 2 452 43585 1582 517,51 524 304,69 685 254,10
I. Amortyzacja 357 794,20 140 403,63 4215330 69 380,79
11. Zuzycie materialéw 1 energii 60 044,48 33 832,79 9 052,15 19 658,56
II1. Ustugi obce 1290 013,62 926 119,10 327 338,58 382 824,87
IV. Podatki i oplaty 23 706,27 18 987,47 182594 6 702,03
V. Wynagrodzenia 567 971,35 365 865,99 105 083,07 171 284,76
V1. Ubezpieczenia spoleczne 124 321,93 77 731,38 26 650,50 28 773,25
i inne Swiadczenia

VIL. Pozostale koszty rodzajowe 28 584,00 19 577,15 12 201,15 6 629,84
VIII. Warto$¢ sprzedanych to- ) ) ) )
warow i matetiatéw

E)' Zysk (strata) z¢ sprzedazy (A- - 9747714 - 50250699 - 95986,72 - 20358473
?y 'jfeozosmle P oy o 370 167,44 456 221,79 94 929,71 173 444,50
1. Zysk ze zbycia niefinansowych

aktywow trwalych i ) ) )
I1. Dotacje 201 867,16 221 277,27 95 995,60 83 220,40
II1. Inne przychody operacyjne 168 300,28 234 944,52 - 1065,89 90 224,10
E. Pozostale koszty operacyjne 228 902,90 203 786,36 75 138,00 68 357,72
1. Strata ze zbycia niefinanso- i ) ) .
wych aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci akty-

woéw niefinansowych ) : : )
I11. Inne koszty operacyjne 228 902,90 203 786,36 75 138,00 68 357,72
18 Zgils (iie) & G IeHel 4378740 - 250071,56| - 7619501 - 9849795
operacyjnej (C+D-E)
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505 490,51

721 595,14

172 356,48

49 43537

1. Dywidendy i udzialy w zy-
skach

II. Odsetki

25 055,92

23 062,09

235,57

65,33

I1I. Zysk ze zbycia inwestycji

373 978,85

647 690,74

130 659,39

500,00

IV. Aktualizacja warto$cl inwe-
stycji

93 566,54

48 870,04

29 075,18

48 870,04

V. Inne

12 889,20

197227

12 386,34

H. Koszty finansowe

865 931,72

56 576,90

671 066,89

26 010,00

I. Odsetki

136 155,37

9 527,67

1120,39

5 756,66

II. Strata ze zbycia inwestycji

336 066,69

1,00

336 066,69

1,00

III. Aktualizacja warto$ci inwe-
stycji

IV. Inne

393 709,66

47 048,23

333 879,81

20 252,34

1. Zysk (strata) na sprzedazy ca-
tosci lub czgsci udziatow jedno-
stek podporzadkowanych

- 316 653,81

414 946,68

574 905,42

75 072,58

J. Zysk (strata) z dziatalnosci go-
spodarczej (F+G-H)

K. Wynik zdarzen nadzwyczaj-
nych (J.L-].IL.)

1. Zyski nadzwyczajne

I1. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

241 327,89

75 108,41

80 264,68

25 036,14

1. Odpis wartosci firmy - jed-
nostki zalezne

241 327,89

75 108,41

80 264,68

25 036,14

1I. Odpis wartosci firmy - jed-
nostki wspotzalezne

M. Odpis ujemnej wartosci
firmy

9 259,89

1. Odpis ujemnej wartosci firmy
- jednostki zalezne

9 259,89

II. Odpis ujemnej wartosci firmy
- jednostki wspolzalezne

N. Zysk (strata) z udzialéw

w jednostkach podporzadkowa-
nych wycenianych metoda praw
wlasnosci

- 1440 817,92 -

571 139,36

99 410,23

357 893,71

O. Zysk (strata) brutto (I1])

- 1998 799,61 -

231 301,08

565 019,75

458 002,43

P. Podatek dochodowy

65 573,00

6 453,00

27 651,00

12 251,00

I. Czes¢ biezaca

65 573,00

6 453,00

27 651,00

12 251,00

II. Czes$¢ odroczona

Q. Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci

73 401,52 B

65 431,90

9 622,47

29 225,09

S. Zysk ( strata ) netto

-2137774,13 -

172 322,18

602 293,22

416 526,34
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3. Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych

Za okres Za okres Za okres Za okres

Pozycja od 01.01.2016 t. od 01.01.2015r.  od 01.07.2016 t.| od 01.07.2015 r.

do 30.09.2016 r. do 30.09.2015r. do 30.09.2016r.| do 30.09.2015 r.
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto - 213777413 - 17232220 - 751 401,10 - 416 526,35
II. Korekty razem 2590 201,41 13 759 341,39 804 804,62 6508 012,84
II1. Przeptywy pieni¢zne
netto z dziatalnosci ope- 452 427,28 13 587 019,20 53 403,52 6 091 486,49

racyjnej (I£11)
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

1. Wplywy 301 185,00 291 205,37 - 12.778,59
IT. Wydatki 572 185,04 11 195 360,00 126 000,00 6 468 500,00
II1. Przeptywy pienigzne

netto z dziatalnosci in- - 271 000,04 - 10 904 154,63 - 126 000,00 - 645572141

westycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 5141 673,26 1920 805,58 685 726,30 240 000,00
II. Wydatki 6 660 194,94 884 062,15 1102 149,82 4,00
II1. Przeplywy pieniezne

netto z dziatalnosci fi- - 1518 521,68 1 036 743,43 - 416 423,52 239 996,00

nansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieni¢zne

netto razem - 133709444 3719 608,01 - 489 020,00 - 12423891
(AIII+B.II+C.III)

E. Bilansowa zmiana

stanu $rodkéw pieniez- - 133709444 3 805 708,00 - 489 020,00 -
nych, w tym

F. Srodki picnigzne na 493 406,06 1039 270,95 1341 480,50 4883 117,87
poczatek okresu ’ ’ ’ ’
G bitodls pilsniizng it 4 386,06 4758 878.96 4386,06 4758 878,96

koniec okresu




Pozycja

1. Kapitat (fundusz) wlasny
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Za okres

od 01.01.2016 r.
do 30.09.2016 r.

Z.a okres

od 01.07.2016 r.
do 30.09.2016 t.

Za okres

od 01.01.2015 r.
do 30.09.2015 r.

Z.a okres

od 01.07.2015 t.
do 30.09.2015 .

ponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

ma povzatck okress (BO) 9 352 096,48 7 816 016,65 4971 510,49 6115 624,75
La. Kapital (fundusz) wia-

sny na poczatek okresu 9 352 096,48 7 816 016,65 4971 510,49 6115 624,75
(BO), po korektach

II. Kapital (fundusz) wlasny 7766 895,94 7766 895,94 9 603 155,97 9 603 155,97
na koniec okresu (BZ)

III. Kapital (fundusz) wia-

SO, [P0 T Gl i [0 7 766 895,94 7766 895,94 9 603 155,97 9 603 155,97
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Iv.

r.

1. Skonsolidowany bilans

Stan na dzien

Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2016

Stan na dzien

Pozycja 30.09.2015r.  30.09.2016 r.
Aktywa

A. Aktywa trwale 24 873 041,55 | 24 800 772,54
1. Warto$ci niematerialne 1 prawne 5697 174,88 4227 126,16

II. Warto$¢ firmy jednostek podpo-

13 106 178,02 4233 061,91
rzadkowanych
III. Rzeczowe aktywa trwale 38 820,70 26 219,76
IV. Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
V. Inwestycje dtugoterminowe 5599 500,75 | 15959 560,27
VI. Dlugoterminowe rozliczenia mie- 108 322,85 31 760,09
dzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 15 159 149,32 9 390 426,90

1. Zapasy

II. Naleznosci krétkoterminowe

6 532 570,35

4 928 559,19

III. Inwestycje krotkoterminowe

8 605 968,96

4 416 980,10

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mie-
dzyokresowe

20 610,01

44 887,61

Aktywa razem

40 032 190,88

34191 199,44

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny 9603 155,97 7 766 895,94
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 1200 000,00
1I. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 141 771,19 7 511 226,65

II1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wy-
ceny

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) re-
zerwowe

VI. Zysk (strata) z lat ubieglych

1 446 255,94

1262 740,97

VII. Zysk (strata) netto - 17232219 |- 2137 774,13
VIII. Odpisy z zysku. Netto W ciagu 900 000,00 :
roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Kapital mniejszosci 3813311,18 |- 587 568,34

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

D. Zobowiazania i rezerwy na zobo-
wigzania

26 615 723,73

27 011 871,84

I. Rezetwy na zobowiazania 355 457,43 963 482,89
11. Zobowigzania dlugoterminowe 1 965 866,92 1163 442,38
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 5655 019,29 5 600 692,56
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 18 639 380,09 | 19 284 254,01

Pasywa razem

40 032 190,88

34191 199,44
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07.2015
Pozycja od 01.01.2016 t. | od 01.01.2015r. od 01.07.2016 t. r.
do 30.09.2016 r. | do 30.09.2015r. do 30.09.2016 . do 30.09.2015
r.
A. Przychody netto ze spraedazy 2354 958,71 1080 010,52 428 317,97 481 669,37
i ztéwnane z nimi, w tym:
1L Ileelanely mito 42 Spietaiy 2 354 763,20 1080 010,52 428 417,97 481 669,37
produktéw
II. Zmiana stanu produktéw
(zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, - - - -
zmniejszenie - warto§¢ ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktéw ) ) ) )
na wiasne potrzeby jednostki
Iv. Pr’zyc'hody netto ze sprzedazy 195,51 i i 100,00 )
towarow 1 materiatéw
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 452 435,85 1582 517,51 524 304,69 685 254,10
I. Amottyzacja 357 794,20 140 403,63 42 153,30 69 380,79
II. Zuzycie materiatéw i energii 60 044,48 33 832,79 9 052,15 19 658,56
III. Ustugi obce 1290 013,62 926 119,10 327 338,58 382 824,87
IV. Podatki i optaty 23 706,27 18 987,47 1 825,94 6 702,03
V. Wynagrodzenia 567 971,35 365 865,99 105 083,07 171 284,76
VL Wil eatinn) spelieea e 124 321,93 77 731,38 26 650,50 28 77325
i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 28 584,00 19 577,15 12 201,15 6 629,84
VIII. Wartos¢ sprzedanych towa- : : : :
rOéw 1 materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 9747714 - 502 506,99 - 95986,72| - 203 584,73
?y‘irlfeozo“a*e ety Cps- 370 167,44 456 221,79 94 929,71 173 444,50
1. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwalych ) ) ) )
II. Dotacje 201 867,16 221 277,27 95 995,60 83 220,40
I1I. Inne przychody operacyjne 168 300,28 234 94452 - 1 065,89 90 224,10
E. Pozostale koszty operacyjne 228 902,90 203 786,36 75 138,00 68 357,72
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwalych ) ) ) )
II. Aktualizacja wartosci aktywow ) ) ) )
niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 228 902,90 203 786,36 75 138,00 68 357,72
F. Zysk (strata) z dziatalnoscl ope- 4378740 - 25007156 - 7619501| -  98497,95
racyjnej (C+D-E)
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G. Przychody finansowe 505 490,51 721 595,14 172 356,48 49 435,37
I. Dywidendy 1 udziaty w zyskach - - - -
II. Odsetki 25 055,92 23 002,09 235,57 65,33
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 373 978,85 647 690,74 130 659,39 500,00
217 Akmaligatia wagtodpresty 93 566,54 48 870,04 29 075,18 48 870,04
V. Inne 12 889,20 197227 12 386,34 -
H. Koszty finansowe 865 931,72 56 576,90 671 066,89 26 010,00
I. Odsetki 136 155,37 9 527,67 1 120,39 5 756,66
II. Strata ze zbycia inwestycji 336 066,69 1,00 336 066,69 1,00
III. Aktualizacja warto$ci inwesty- : ) ) )
cji

IV. Inne 393 709,66 47 048,23 333 879,81 20 252,34
I. Zysk (strata) na sprzedazy cato-

$ci lub czesci udziatéw jednostek - 316 653,81 414 946,68 57490542 - 7507258
podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci go-

spodarczej (F+G-H) i i i i
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

(J.1-J.IL.) i ) ) )
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
IL. Straty nadzwyczajne = - = =
L. Odpis wattosci firmy 241 327,89 75 108,41 80 264,68 25 036,14
1o OtpTE e e iy = [ o 241 327,89 75 108,41 80 264,68 25 036,14
zalezne

II. Odpis wartosci firmy - jed-

nostki wspolzalezne i i i i
M. Odpis ujemnej wartosci firmy - - 9 259,89 -
.I. Odpls.u]emfle) wartosci firmy - i i 9259,89 i
jednostki zalezne

II. Odpis ujemnej wartosci firmy -

jednostki wspdtzalezne : ) : :
N. Zysk (strata) z udzialéw w jed-

nostkach podporzadkowanych wy- - 1440 817,92 571 139,36 99 410,23 - 35789371
cenianych metoda praw wiasnosci

O. Zysk (strata) brutto (I£]) - 1998 799,61 231 301,08 565 019,75 - 458 002,43
P. Podatek dochodowy 65 573,00 6 453,00 27 651,00 - 12 251,00
I. Czgs¢ biezaca 65 573,00 6 453,00 27 651,00 - 12251,00
I1. Cze$¢ odroczona - - - -
Q. Pozostale obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwickszenia - - - -
straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci 73 401,52 65 431,90 962247 - 2922509
S. Zysk ( strata ) netto -2137 774,13 172 322,18 602 293,22 - 416 526,34
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3. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Z.a okres Z.a okres Z.a okres Za oktes

Pozycja od 01.01.2016 r.  od 01.01.2015r. od 01.07.2016 r. od 01.07.2015 r.
do 30.09.2016 r.  do 30.09.2015r. do 30.09.2016 r. do 30.09.2015 r.

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto - 213777413 - 17232220 - 751401,10 - 416 526,35
II. Korekty razem 2590 201,41 13759 341,39 804 804,62 6508 012,84

III. Przeplywy pienigzne netto

2 oialalnosciloperacyjae) (D) 452 427,28 13 587 019,20 53 403,52 6 091 486,49

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy 301 185,00 291 205,37 - 12 778,59
II. Wydatki 572 185,04 11 195 360,00 126 000,00 6 468 500,00

II1. Przeplywy pieniezne netto

NP PR N (e—— - 271 000,04 - 10904 154,63 - 126 000,00 - 645572141

C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 5141 673,26 1920 805,58 685 726,30 240 000,00
IL. Wydatki 6 660 194,94 884 062,15 1102 149,82 4,00
L0 1Etpao ey R SRR SIS - 151852168 103674343 | - 41642352 239 996,00
z dziatalnosci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieni¢zne netto ra-

serm (A TIL+ BT+ C.IIN - 133709444 371960801 | - 489020,00| - 12423891
19, Mrosom Ziiken SEIn el | g eam ama 3805708,00| - 489 020,00 :
kéw pieni¢znych, w tym

Skrser:udkl pieni¢zne na poczatek 493 406,06 1039 270,95 1 341 480,50 4883 117,87
g{'rizdkl PSS L0iil 0 4 386,06 4758 878.96 4 386,06 4758 878,96
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I. Kapitat (fundusz) wlasny na
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5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Z.a okres

od 01.01.2016 t.
do 30.09.2016 t.

Za okres

od 01.07.2016 r.
do 30.09.2016 t.

Z.a okres

od 01.01.2015 t.
do 30.09.2015 .

Za oktes

od 01.07.2015 t.
do 30.09.2015 r.

nego podziatu zysku (pokrycia
straty)

pocrmrek okresu (BO) 9 352 096,48 7816 016,65 4971 510,49 6115 624,75
La. Kapital (fundusz) wlasny

na poczatek okresu (BO), po 9352 096,48 7816 016,65 4971 510,49 6115 624,75
korektach

I1. Kapital (fundusz) wlasny na 7 766 895,94 7766 895,94 9 603 155,97 9 603 155,97
koniec okresu (BZ)

III. Kapital (fundusz) wlasny,

[E0) A SOl OO OeS 7766 895,94 7766 895,94 9 603 155,97 9 603 155,97
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowyvch Emitenta oraz Grupy Kapitatowej

Emitenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;

e zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci;

e  ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w oktesie sprawozdawczym, w ktdrym zostato osiagniete
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspdimiernosci przycho-
déw 1 zwigzanych z nimi kosztow;

e  zasade ostrozno$ci;

® niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywéw badz przychodéw z wyjatkiem przypadkow prze-

widzianych dla prezentacji niektérych danych np.: réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich rzeczy-

wistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowodci, ktére zostaly omdwione ponizej stosuje si¢ w sposob ciagly catego okresu spra-
wozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te bez

wzgledu na date podjecia decyzji wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez Emitenta i inne jed-
nostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czescia, wyceniong wedlug wartosci godziwej
aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Emitenta i innych jednostek Grupy Ka-
pitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dziefi rozpoczecia sprawowania nad nimi

kontroli.

Wrylaczeniu podlegajg réwniez w calosct:

a. wzajemne naleznosci 1 zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek obje-
tymi konsolidacja,

b. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych mi¢dzy jednostkami objetymi konsolidacja,

c. zyskii straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidaci,

d. dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednost-

kom, objetym konsolidacja
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Grupa kapitalowa Emitenta moze nie dokonywaé wylaczen, jezeli w Grupie wystapita sprzedaz aktywéw
trwalych, zapaséw, pod warunkiem, Ze na sprzedazy spotka nie generowala zysku lub marza byta nie-

znaczna.

W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu
goérnych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniej-
szej niz 3.500 zlotych sa umarzane jednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci
z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac

zasady okreslone dla srodkéw trwalych.

W zakresie ewidencii §rodkéw trwatych

Srodki trwale w ciagu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktua-

lizujace ich wartosc.

Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastgpnego miesiaca po przyjeciu srodkow
trwalych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych.
Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidy-
wany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych.
Odpiséw dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, a gdy $rodki trwale sa uzytkowane sezonowo tylko
- za okres ich wykorzystania. Wysokos¢ odpisu miesi¢cznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy

z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych §rodkéw trwalych o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zI dokonywana jest

jednorazowo w miesiacu przyjecia srodkdw trwatych do uzywania.
W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate
wartoéci dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé

$rodka trwatego.

W zakresie ewidencii §rodkéw trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W uzasad-
nionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie zalicza si¢
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiazan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobo-

wiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwatych.
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W zakresie inwestyciji dtugoterminowych

Udzialy lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniej-

szonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

W zakresie aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych
Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiazania finansowe za powstale w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowia-

zania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych

Rzeczowe skiadniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapaséw wyceniane sa w nastgpujacy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) pdtprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwalg
utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartosé do cen sprzedazy netto mozli-
wych do uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji w bilansie 1 zalicza si¢ je odpowiednio do pozostalych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub kosztow sprze-

dazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje si¢, ze rozchdd skladnika aktywdw wycenia si¢ kolejno po ce-

nach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktore jednostka najwezesniej nabyta (wytworzyta).

W zakresie ewidencii naleznos$ci

Naleznosci wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sa wyceniane zgod-

nie z zasada ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych nalezno$ci watpliwych.

W zakresie ewidencii §rodkéw pienieznych
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Krajowe $rodki pieni¢zne i kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominal-
nej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych zgodnie z obec-
nie obowiazujacymi przepisami.

Znajdujace sie w kasach $rodki pieni¢zne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania

od bankéw potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatow (funduszy) witasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich ro-

dzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spo6tki.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich ro-

dzajéw 1 zasad okredlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty

tej emisji. Pozostata cze¢sé kosztéw emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapital powstaly na skutek aktuali-
zacji wyceny aktywow trwalych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes§é
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytulu trwalej
utraty wartosci aktywow trwalych, ktérych uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapital z
aktualizacji do wysoko$ci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego skladnika majatku trwalego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszaja réwniez skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu ka-
pitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli
kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji
w czgsdci przekraczajacej utworzona uprzednio czegs¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe

okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw
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Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowiazania i wycenia
si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do po-
zostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci,

z ktoérymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

Rezerwy tworzone sa m.in. na ponizsze tytuly:

a) skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwolawczego.

W zakresie ewidencii zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktorych uregulowanie zgodnie z umows nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieni¢zne aktywow

finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwe;.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem
zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug, wykazuje si¢ jako dltugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane

sq jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczent miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazati przy-

padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza si¢ m.in.:
a) rezerwg z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi,
b) warto§¢ wykonanych na rzecz jednostki §wiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy

umowy wykonawca nie byl zobowiazany do jej zafakturowania.

W zakresie ewidencii przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniej-

szone o nalezny podatek od towaréw i ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidenciji kosztow

Spoélka prowadzi koszty w ukladzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:
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a) pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalno$cia Spotki w zakresie m.in.
zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinanso-
wych, utworzenia 1 rozwiazania rezerw na przyszle ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania
lub przekazania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycj,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

d) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z

ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych;

b) aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przyszlosci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatko-

wej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodo-
wego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych,

to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacii rozliczanych z kapita-

tem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.




