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. ENERGA SA NA GPW

Kapitalizacja rynkowa: 5,5 mld zt*

9 pazdziernika 2017 roku - dzien
wyptaty dywidendy w wysokosci 0,19 zt
na akcje.

* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 29
wrzeénia 2017 roku.
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. INWESTYCJE W GRUPIE ENERGA

W Il kwartale 2017 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie 266 min =z,

Z czego prawie 240 min zt w Segmencie Dystrybuciji.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w Il kwartale br. przytgczono blisko 13 tys. nowych klientéow, wybudowano
i zmodernizowano 831 km linii wysokiego, sredniego oraz niskiego napiecia i przytgczono do sieci 6 MW nowych

zrodet OZE.
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

Wszczecie przez Grupe ENERGA postepowan sadowych i arbitrazowych dotyczacych
uméw ramowych sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze s$wiadectw
pochodzenia

11 wrzeénia 2017 roku zarzad ENERGA-OBROT SA ("Spétka zalezna") podjat uchwaty o wszczeciu
postepowan sgdowych i arbitrazowych, ktérych przedmiotem ma by¢ ustalenie nieistnienia stosunkéw
prawnych, jakie mialy powsta¢ wskutek zawarcia przez Spotke zalezng z wytwoércami energii
elektrycznej z odnawialnych Zzrédet energii dwudziestu dwéch ramowych uméw sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia ("Umowy").

Zarzgd Spoltki zaleznej, ktorej jedynym akcjonariuszem jest Emitent, podjat decyzje o zaprzestaniu
realizacji Umow i o wszczeciu postepowan sgdowych i arbitrazowych (wytoczeniu powddztw) przeciwko
kontrahentom, tj. podmiotom wytwarzajgcym energie elektryczng i sprzedajgcym Spotce zaleznej prawa
majatkowe, oraz bankom - cesjonariuszom. Przedmiotem ww. postepowan bedzie ustalenie nieistnienia
stosunkow prawnych, ktére miaty powstaé¢ wskutek zawarcia Umow. Zarzad Spétki zaleznej stanat na
stanowisku, ze Umowy sg niewazne z uwagi na okolicznos¢, ze zobowigzywaty one do zawierania
umow sprzedazy praw majgtkowych z pominieciem trybu przetargowego okreslonego przepisami
ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 1579 ze zm.),
przez co istnieje wysokie prawdopodobienstwo niewaznosci Umoéw. W ocenie zarzadu Spoétki zaleznej
zaprzestanie realizacji Umow jest konsekwencjg ich niewaznosci, jako zobowigzujgcych do dokonania
czynnosci z naruszeniem prawa (trybu przetargowego).

Wedtug obecnego stanu wiedzy Emitent szacuje pozytywny wptyw zaprzestania wykonywania Umow
na ok. 110 min zt w 2018 roku. Z kolei wskutek wejscia w zycie ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. 0 zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2017 r., poz. 1593) oraz w zwigzku z podjeciem dziatan
opisanych powyzej, pozytywny wptyw na Emitenta w pozostatym okresie obowigzywania Umow jest
szacowany na ok. 2,1 mld zi. Powyzsze wyliczenia opierajg sie na zatozeniu wolumenu sprzedazy
detalicznej na poziomie roku 2016 (19 TWh) oraz poziomu jednostkowej optaty zastepczej w catym
okresie obowigzywania Umow w wysokosci 43 z{/MWh i nie stanowig prognozy przysztych wynikéw
Grupy (raport biezgcy nr 37/2017).

Podpisanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umoéw finansowania hybrydowego

W dniu 4 wrzesnia 2017 r. pomiedzy Spotkg a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym ("EBI") zostaty
podpisane nastepujgce umowy:

a. umowa projektowa, okreslajgca szczegdtowe wymogi dotyczgce finansowanego zadania
inwestycyjnego,

b. umowa subskrypcyjna ("Umowa Subskrypcyjna"), stanowigca podstawe do przeprowadzenia
emisji obligacji hybrydowych o wartosci 250 min EUR ("Obligacje").

Celem pozyskania finansowania jest realizacja programu inwestycyjnego w segmencie Dystrybucja
obejmujgcego modernizacje oraz rozbudowe aktywow dystrybucyjnych Grupy ENERGA w latach 2017-
2019. Wynikiem planowanych inwestycji jest zwiekszenie bezpieczenstwa dostaw energii elektryczne;j
przy jednoczesnym ograniczeniu strat sieci i poprawie jakosci obstugi. Szacowane naktady
kwalifikowane w tym okresie to okoto 814 min EUR.

Emitowane Obligacje to podporzgdkowane, niezabezpieczone, kuponowe papiery warto$ciowe na
okaziciela, ktére zostaty objete przez EBI w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz

6



Inwestycji Strategicznych, uruchomionego przez EBI wspdlnie z Komisjg Europejskg w celu realizacji
tzw. planu Junckera. Emisja Obligacji miata miejsce w dniu 12 wrzes$nia 2017 roku.

Zgodnie z Umowag Subskrypcyjng Obligacje zostaty wyemitowane w dwoch transzach o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszace;j:

a. 125 min EUR, o terminie wykupu 16 lat, ze zdefiniowanym pierwszym okresem finansowania
na 6 lat od daty emisji,

b. 125 min EUR, o terminie wykupu 20 lat, ze zdefiniowanym pierwszym okresem finansowania
na 10 lat od daty emisji.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej szacowanej wedtug formuty okreslonej
w warunkach emisji.

Zgodnie z charakterystykg finansowania hybrydowego w pierwszym okresie finansowania nie bedzie
mozliwy wczesniejszy wykup Obligaciji przez Spotke oraz nie bedzie mozliwa wczesniejsza sprzedaz
Obligacji przez EBI na rzecz os6b trzecich (w obu przypadkach z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych
w Umowie). W tym samym okresie Spétka moze, wedtug wtasnego uznania, wybra¢ odroczenie catosci
lub czesci ptatnosci Odsetek (raport biezacy nr 36/2017). 1 wrze$nia 2017 roku agencja ratingowa Fitch
Ratings nadata wstepny rating dla emisji obligacji na poziomie BB+, ktéry potwierdzita 13 wrzesnia 2017
roku.

Szacunek wptywu zmian ustawy o OZE na wyniki segmentu Sprzedaz

W zwigzku ze zmianami w ustawie o OZE, w dniu 16 sierpnia 2017 roku Spoétka opublikowata szacunki
potencjalnego, pozytywnego wptywu ograniczenia kosztow i przychoddw z urynkowienia poziomu optaty
zastepczej, a takze petnienia roli sprzedawcy zobowigzanego na poziomie 150 min zt w 2018 roku.
Zakres ten obejmuje zaréwno ograniczenia kosztéw i przychodow z petnienia roli sprzedawcy
zobowigzanego, jak i urynkowienie poziomu optaty zastepczej w czesci kontraktow dtugoterminowych
na zakup zielonych certyfikatow. Powyzsze wyliczenia nie stanowig prognozy przysztych wynikow
Grupy ENERGA i opierajg sie na zatozeniu wolumenu sprzedazy detalicznej na poziomie roku 2016
(19 TWh) oraz poziomu jednostkowej optaty zastepczej w roku 2018 w wysokosci 43 zZ/MWh (raport
biezgcy nr 34/2017).

Wyptata dywidendy z zysku za 2016 rok

W dniu 26 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku w wysokosci 783 542 643,96 zt, przeznaczajac na:

1) wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 78 672 751,66 zi, tj. 0,19 zt na akcje (10% zysku),
2) kapitat zapasowy 704 869 892,30 zt (90% zysku).

Dzien dywidendy zostat ustalony uchwatg na dzieh 25 wrzesnia 2017 roku, a termin wyptaty dywidendy
na dzien 9 pazdziernika 2017 roku (raporty biezgce nr 22/2017, 23/2017 i 28/2017).

Odstapienie od udziatu w procesie nabycia aktywéw EDF w Polsce

Zarzad Spotki w dniu 11 maja 2017 roku podjgt uchwate o rezygnacji z udziatu ENERGA SA w transakcji
nabycia polskich aktywéw nalezgcych do EDF International SAS oraz EDF Investment Il B.V. Decyzja
byta poparta pogtebionymi analizami przeprowadzonymi w Grupie, ktére wspierajg ukierunkowanie
inwestycji i przeje¢ Grupy ENERGA na projekty w wiekszym stopniu tworzgce synergie z jej aktualng
bazg aktywow i obszarem kompetencyjnym, a takze umozliwiajgce istotniejsze wzmocnienie bilansu
Grupy oraz efektywnosci zarzgdzania aktywami. Tego typu inwestycje beda traktowane priorytetowo.



Wczesniej, w dniu 27 stycznia 2017 roku, Spotka wraz Partnerami Biznesowymi podpisata porozumienie
z EDF dotyczgce prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywow EDF w Polsce oraz badania
due diligence w tym zakresie.

Transakcja miata obejmowac:

* nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska S.A., ktéra jest wiascicielem w szczegolnosci
4 elektrocieptowni tj. Krakéw, Gdansk, Gdynia i Torun oraz sieci dystrybucji ciepta w Toruniu,
Elektrowni Rybnik oraz

* nabycie wszystkich akcji EDF w ZEC "Kogeneracja" S.A., ktéra jest wtascicielem
4 elektrocieptowni tj. Wroctaw, Zielona Géra, Czechnica i Zawidawie oraz sieci dystrybucji ciepta
w Zielonej Gérze, Siechnicach i Zawidawiu.

Partnerzy Biznesowi uzgodnili, ze ztozenie ewentualnej oferty wigzgcej nastgpi po zakonczeniu badania
due diligence, ktére bedzie podstawg do podjecia dalszych decyzji dotyczgcych transakciji
(raport biezgcy nr 8/2017).

Nastepnie, Zarzad Spotki poinformowat, ze 15 marca 2017 roku Spétka wraz Partnerami Biznesowymi
dokonata zmian w dotychczasowej strukturze Transakcji polegajgcych na:

» odstgpieniu PGNIG Termika S.A. od Transakgcji,

* przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNiG Termika S.A. w Transakcji przez PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., co skutkowato zwiekszeniem udziatu PGE w Transakgc;ji
do 60%,

* pozostawieniu udziatdbw ENEA S.A. oraz ENERGA SA w Transakcji na niezmienionym poziomie
20% dla kazdej ze spotek.

Zawarcie umowy inwestycyjnej ws. dokapitalizowania Polskiej Grupy Goérniczej

W dniu 29 marca 2017 roku Zarzad Spétki ENERGA SA podjat kierunkowg decyzje o dokapitalizowaniu
Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z o0.0. (,PGG”) kwotg 100 min zt przez spétke zalezng ENERGA
Kogeneracja Sp. z o.0.(raport biezagcy nr 18/2017).

W dniu 31 marca 2017 roku Spoétka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta nowg Umowe
Inwestycyjng ktéra zmieniata i uzupetniata warunki realizacji inwestycji finansowej w Polskg Grupe
Goérniczg Sp. z 0.0. (raport biezacy nr 19/2017) okreslone w pierwszej umowie inwestycyjnej zawartej
w dniu 28 kwietnia 2016 roku (raport biezgcy nr 17/2016).

Stronami Umowy Inwestycyjnej byty ENERGA Kogeneracja, Enea S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.,, PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe
Silesia sp. z o.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych oraz PGG.

Transakcja zaktadata dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytgczeniem spotki Weglokoks S.A.
i Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw) na taczng kwote 1 mld z. W ramach inwestyc;ji
w PGG spoétka ENERGA Kogeneracja zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 100 min zt w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 100 min zt, w trzech transzach:

1. wramach pierwszej transzy w kwietniu 2017 roku spoétka objeta udziaty PGG w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 50 min zi,

2. w ramach drugiej transzy w czerwcu 2017 roku spétka objeta udziaty PGG w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 20 min zi,

3. wramach trzeciej transzy w | kwartale 2018 roku spétka obejmie udziaty PGG w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 30 min zt.

Po ostatnim dokapitalizowaniu spotka bedzie dysponowata 15,32% udziatem w kapitale
zaktadowym PGG.



Celem inwestycji byto pozyskanie przez PGG $rodkéw na sfinansowanie nabycia przedsiebiorstwa
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz wydatkdw zwigzanych z planowanymi naktadami
inwestycyjnymi PGG.

Umowa reguluje takze zasady funkcjonowania PGG i powotywania czitonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie
z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb Panstwa bedzie uprawniony do powofania jednego czionka
w maksymalnie o$mioosobowej Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 19/2017).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania udziat ENERGA Kogeneracja w kapitale zaktadowym
PGG wynosit 15,76%.

Zamkniecie subskrypcji euroobligacji przez spotke ENERGA Finance AB (publ)

W dniu 1 marca 2017 roku Zarzgd ENERGA SA poinformowat o zamknieciu ksiegi popytu dotyczgcej
euroobligacji w ramach zaktualizowanego Programu Emisji Euroobligacji ("Program EMTN"). Informacja
0 ogtoszeniu zamiaru przeprowadzenia publicznej subskrypcji euroobligacji przez spotke ENERGA
Finance AB (publ), zostata przekazana 20 lutego 2017 r (raport biezacy nr 14/2017).

Emisja zostata przeprowadzona przez ENERGA Finance AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie, spotke
w 100% zalezng od ENERGA SA, ktéra bedzie gwarantem emisji. W procesie budowania ksiegi popytu
ustalono nastepujgce parametry:

1. Kwota emis;ji: 300,000,000 (stownie: trzysta milionow),
Waluta emisji: EUR,

Zapadalnos¢: 10 lat,

Okresy odsetkowe: roczne,

Rentownos¢: 2,250%

Kupon: 2,125%,

o g > w N

7. Cena emisyjna: 98,892%.

Warunkiem sfinalizowania transakcji byto podpisanie m.in. umowy subskrypcji. Ostateczne rozliczenie
transakcji nastgpito w dniu 7 marca 2017 roku. W/w obligacje notowane sg na gietdzie w Luksemburgu.

Pozyskane $rodki przeznaczone zostang na cele ogodlnokorporacyjne. W tym kontekscie bedag
wsparciem dla realizacji Strategii Grupy ENERGA 2016-2025, w ktérej ponad 60% nakfadow
kierowanych jest na rozwdj i modernizacje sieci dystrybucyjnych, a takze bedg stuzyly poprawie
bezpieczenstwa finansowego Grupy (raport biezgcy nr 16/2017).

Zaangazowanie kapitatowe w Polimex Mostostal S.A.

W dniu 18 stycznia 2017 roku w nawigzaniu do zawartego listu intencyjnego dotyczgcego potencjalnej
inwestycji w Polimex-Mostostal S.A. Zarzad Spoétki poinformowat o zawarciu nastepujgcych umaéw:

1. Umowy Inwestycyjnej z Inwestorami i Polimex-Mostostal S.A., na podstawie ktorej,
z zastrzezeniem warunkéw zawieszajgcych wskazanych w tej umowie (opisanych szczegétowo
w raporcie biezgcym nr 5/2017), Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji w Polimex,
tj. objecie przez Inwestorow tgcznie 150 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci
nominalnej 2 zt kazda, po cenie emisyjnej wynoszgcej 2 zt za jedng akcje, emitowanych przez
Polimex w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polimex o kwote do 300 000 000 zt.
Na podstawie Umowy Inwestycyjnej Spétka zobowigzata sie do objecia 37 500 000 akcji nowej
emisji za tgczng cene emisyjng wynoszgcg 75 000 000 zt.

2. Umowy pomiedzy Inwestorami, okreslajgcg zasady wspotpracy oraz wzajemne prawa
i obowigzki Inwestoréw przy realizacji inwestycji przeprowadzanej na podstawie Umowy
Inwestycyjne;.



3. Umowy pomiedzy Inwestorami a SPV o0 zobowigzujgcg strony tej umowy, pod warunkiem
ziszczenia sie warunkéw zawieszajgcych, do przeprowadzenia transakcji dotyczgcej zbycia
przez SPV Operator tgcznie 6 000 001 akcji Polimex na rzecz Inwestoréow, w ramach ktorej
Spotka zobowigzata sie do nabycia 1 500 000 akcji Polimex.

4. Umowy pomiedzy Inwestorami, a TFS, na mocy ktérej TFS przyznat na rzecz Inwestoréw,
za wynagrodzeniem, opcje nabycia akcji Polimex od TFS, w przypadku wykonania przez TFS
prawa konwersji obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex, oraz zobowigzat sie
wzgledem Inwestorow, ze nie dokona konwersji posiadanych obligacji zamiennych
serii A wyemitowanych przez Polimex, bez uprzedniego pisemnego zgdania Inwestoréw.

W dniu 18 stycznia 2017 roku, po rozpatrzeniu wniosku, Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestorow wspdlnej kontroli nad Polimex
(raport biezgcy nr 5/2017).

W dniu 20 stycznia 2017 roku, w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkow zawieszajgcych zastrzezonych
w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 18 stycznia 2017 roku, Spétka przyjeta ztozong przez zarzad
Polimex Mostostal S.A oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 2 zt kazda emitowanych przez Polimex po cenie emisyjnej
wynoszacej 2 zt za jedng akcje i za tgczng cene emisyjng 75 000 000 zt. W tym samym dniu Spétka
nabyta 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator (raport biezacy nr 6/2017).

Zmiany i sktad osobowy organow ENERGA SA

Zmiany w organach Spoiki zostaty szczegétowo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
ENERGA za | potrocze 2017 roku.

W okresie od dnia 2 marca 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszej informacji Zarzad ENERGA SA,
funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

1. Pan Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu,

2. Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych,
3. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzagdu ds. Finansowych,
4. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzagdu ds. Korporacyjnych.

Od dnia 22 sierpnia 2017 roku, w ktérym na posiedzeniu Rada Nadzorcza dokonata wyboru Pana
Zbigniewa Wtulicha na Wiceprzewodniczgcego, a Pani Agnieszki Terlikowskiej-Kulesza na Sekretarza
Rady Nadzorczej, do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji Rada ENERGA SA funkcjonuje
w nastepujgcym sktadzie:

1. Pani Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Pan Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. Pani Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Pan Andrzej Powatowski - Czionek Rady Nadzorczej,

5. Pan Marek Szczepaniec - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Pan Maciej Zottkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.2. Dziatalnos¢ Grupy ENERGA

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ENERGA obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrot
energig elektryczng i cieplng, a koncentruje sie w nastepujgcych kluczowych segmentach dziatalnosci:

Segment Dystrybucja - podstawowy dla rentownosci operacyjnej Grupy segment dziatalnosci
polegajgcej na dystrybucji energii elekirycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang,
prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Grupa
ENERGA pozostaje naturalnym monopolistg na terenie pétnocnej i Srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie
jej aktywa dystrybucyjne, za pomoca, ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad 3,0 min klientow,
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z czego 2,8 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi, a okoto 205 tys. to klienci TPA.
Sie¢ dystrybucyjna sktada sie z linii energetycznych o tgcznej diugosci okoto 185 tys. km i obejmuje
swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju. Funkcje Lidera
Segmentu petni spétka ENERGA-OPERATOR SA.

Segment Wytwarzanie - dziata w oparciu o cztery linie biznesowe: Elektrownia w Ostrotece, Woda,
Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja — CHP oraz fotowoltaika). Catkowita zainstalowana moc
wytwodrcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec Il kwartatu br. ok. 1,3 GW. W Il kwartale 2017
roku Grupa wytworzyta brutto 1,1 TWh energii elektrycznej. Zainstalowana w elektrowniach Grupy moc
jest oparta o zréznicowane zrodta energii, takie jak: wegiel kamienny, woda, wiatr, biomasa i energia
stoneczna. W Ill kwartale 2017 roku 75% wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej brutto
pochodzito z wegla kamiennego, 16% z wody, 8% z wiatru i 1% z biomasy. Liderem Segmentu jest
spotka ENERGA Wytwarzanie SA.

Wiodgca pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet odnawialnych
w energii  wytworzonej ogotem Grupa ENERGA zawdziecza gtdwnie produkcji energii
w hydroelektrowniach. Zielona energia powstaje w 45 elektrowniach wodnych, 5 farmach wiatrowych,
w instalacji spalajgcej biomase (ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.) i w dwdch farmach fotowoltaicznych.
Na koniec Ill kwartatu br. w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrodtach energii,
z ktérych Grupa wyprodukowata 264 GWh energii elektrycznej brutto.

Segment Sprzedaz, ktérego liderem jest ENERGA-OBROT SA, prowadzi sprzedaz energii
elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug zaréwno, jako odrebnych produktéw oraz w ramach pakietow
do wszystkich segmentéw klientéw - od przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes, a na
gospodarstwach domowych kohczgc. Wedtug stanu na koniec Il kwartatu 2017 roku Grupa ENERGA
obstugiwata 3,0 min odbiorcéw, z czego 2,7 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg czes¢ skiadali
sie Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzadku malejgcym.

Obstuga klienta

Spotka ENERGA-OBROT konsekwentnie dgzy do wyznaczania rynkowych trendéw w zakresie
rozwigzan dla klientéw, reaguje na dziatania konkurenciji, ale przede wszystkim obserwuje zmieniajgce
sie potrzeby i upodobania klientéw itak dopasowuje swojg oferte, kanaty kontaktu i formy obstugi
by stale podnosi¢ poziom satysfakgcji i zaufania klienta do Grupy ENERGA. W konsekwencji powyzszych
czynnikow Spotka opracowata ,Plan wdrozenia Modelu Biznesowego Integratora” bedgcy odpowiedzig
na powotany w Grupie ENERGA Program Strategiczny pn. ,Wdrozenie nowego modelu biznesowego
zorientowanego na klientéw i rozwoj nowych obszaréw dziatalnosci”. Opracowany model, w ktdérym
ENERGA-OBROT SA petni funkcje Integratora produktéw i ustug zbudowanych wokét energetycznego
DNA Grupy, stawia klienta w centrum uwagi i skupia sie na zarzadzaniu dtugotrwatymi relacjami,
w oparciu o spojng oferte oraz petne doradztwo merytoryczne. Model zaktada réwniez wykorzystanie
narzedzi do zarzgdzania relacjami z klientem.

Spotka stale rozwija elektroniczne kanaty obstugi klienta oraz sprzedazy. Wedtug stanu na koniec
sierpnia 2017 roku przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto 3 500 umow z klientami.

Po wdrozeniu transakcyjnego $rodowiska eCommerce i modernizacji witryny internetowej
www.energa.pl uruchomiony zostat projekt pn. ,System sprzedazy i obstugi klientéw ENERGA-OBROT
SA przez Internet” tworzony w $rodowisku omnichannel. Wdrozony projekt przyniesie klientom wiele
korzysci i udogodnien.

W Il kwartale 2017 kontynuowano optymalizacje proceséw obstugowych, w celu zmniejszenia liczby
reklamacji, skrécenia czasu ich rozpatrywania oraz identyfikacji czynnosci, ktére powinny byé
finalizowane przy pierwszym kontakcie klienta z firmg. Usprawniano réwniez kanaty komunikacji oraz
optymalizowano dostepne rozwigzania techniczne.

Dzieki analizie potrzeb klientdw, ich oczekiwan oraz sugestii usprawnien, Grupa ENERGA stale
optymalizuje kanaty i metody obstugi klienta. Efektem takich dziatan jest m.in. powotanie w sierpniu
2017 roku funkcji Rzecznika klienta.

11


http://www.energa.pl/

2.3. Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

W nastepstwie podpisania umowy inwestycyjnej dotyczacej realizacji projektu budowy nowego bloku
energetycznego w Ostrotece (raport biezgcy nr 49/2016) w dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes UOKIK
wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku ENERGA
SA oraz ENEA S.A. podpisaty umowe nabycia akcji przez ENEA S.A. Na mocy powyzszych umow
ENERGA SA i ENEA S.A. objety wspdlng kontrole nad spdtkg Elektrownia Ostroteka SA, z siedzibg
w Ostrotece, ktorej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony
bedg posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka SA oraz takg samg liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba
przedstawicieli obu inwestorow. Decyzje dotyczgce istotnych dziatan bedg wymagaty jednomysinej
zgody obu akcjonariuszy, ktérzy majg prawo do aktywow netto Elektrowni Ostroteka SA. Biorgc
powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest uyymowana
metodg praw wiasnosci.

W dniu 11 maja 2017 roku nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 0 38 326 000 zt, tj. do 400 989 000 zt. ENERGA SA posiada 64,59%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka SA podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 19 000 000 zt — nowe akcje zostaty objete po potowie,
tj. po 9 500 000 zt, przez ENERGA SA i ENEA SA i pokryte wktadem pienieznym. 30 maja 2017 roku
podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 3 lipca 2017 roku podjeta zostata uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki
EOB PGK2 Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 290 000 z, tj. do 300 000 zt.
Nowe udziaty objeta ENERGA SA (jedyny wspdlnik), pokrywajgc je wktadem pienieznym. W tym samym
dniu podjeta zostata rowniez uchwata o zmianie firmy spotki — na Centrum Badawczo — Rozwojowe
im. M. Faradaya Sp. z 0.0. Trwa rejestracja zmian w KRS.

W dniu 28 sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ENSA PGK3 Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego o 1 490 000,00 z, tj. do kwoty
1 500 000,00 zt. Nowo utworzone udziaty w liczbie 2 980 zostaty objete przez jedynego wspdinika
tj. spotke ENERGA SA w zamian za wniesienie wkfadu pienieznego. Jednoczesnie na tym
Zgromadzeniu uchwalono zmiane firmy spétki na ENERGA Ochrona Sp. z 0.0. Zmiany zarejestrowano
w KRS w dniu 27 pazdziernika 2017 roku.

Réwniez 28 sierpnia 2017 r. odbylo sie Zgromadzenie, na ktérym zostata podjeta uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki ENERGA Finance AB (publ) — z kwoty 20 000 000 euro
do kwoty 24 200 000 euro, poprzez utworzenie 4 200 000 nowych udziatébw o wartosci nominalne;j
1 euro, ktére zostaty objete przez ENERGA SA i pokryte przez nig wktadem wlasnym. Podwyzszenie
kapitatu tej spotki zostato dokonane 19 wrzesnia 2017 roku.

31 sierpnia 2017 roku ENERGA SA zawarto dwa porozumienia ze spotkami zaleznymi:

1) jedno z ENERGA-OBROT SA dotyczgce przeniesienia wlasnosci udziatow w spétce ENERGA
Os$wietlenie Sp. z 0.0. w zamian za wykup obligacji wyemitowanych przez ENERGA-OBROT
SA,

2) drugie z ENERGA-OPERATOR SA dotyczgce przeniesienia witasnosci udziatdbw w spotce
ENERGA-OPERATOR Logistyka Sp. z 0.0. w zamian za wykup obligacji wyemitowanych przez
ENERGA-OPERATOR SA.

Wykup i przeniesienie wiasnosci udziatdw spétek ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. i ENERGA-
OPERATOR Logistyka Sp. z 0.0. na rzecz ENERGA SA nastgpito odpowiednio w dniu 6 i 14 wrzesnia
2017 roku.

12



13 wrzesnia 2017 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
ENSA PGK1 Sp. z 0.0. w sprawie potgczenia spotki ENSA PGK1 Sp. z 0.0. (przejmujgca) ze spotkg
ENERGA Invest SA (przejmowana) - w trybie art.492 §1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie catego
majatku spotki przejmowanej na spoétke przejmujgcg o wartosci 67 700 000 zt w zamian za 94 692
udzialy o tgcznej wartosci nominalnej 47 346 000 zi. Wpisu potagczenia do KRS dokonano
12 pazdziernika 2017 r. Z dniem potgczenia zmieniona zostata firma spotki ENSA PGK1 Sp. z o.0.
na ENERGA Invest Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy ENERGA Invest Sp. z 0.0., po potgczeniu, wynosi
47 356 000 zt.

Zatrudnienie w Grupie ENERGA

taczne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosto 8 836 pracownikow,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie na poziomie 8 741 pracownikow.

Glowng przyczyng wzrostu zatrudnienia w trzech pierwszych kwartatach b.r. jest przede wszystkim
podjecie dziatan majgcych na celu przeciwdziatanie tzw. luce kompetencyjnej w obszarze kadry
inzynieryjno-technicznej, zatrudnienie pracownikdw w zwigzku z realizacjg prac remontowych
i modernizacyjnych w ENERGA Elektrownie Ostroteka SA oraz pracownikéw do obszaru rozliczen
i obstugi klienta, z uwagi na trwajgce prace w zakresie stabilizacji systemu obstugi sprzedazy, a takze
realizacja polityki sukcesywnego zwiekszania wykonywania ustug dotychczas zlecanych na zewnatrz
sitami spétek nalezgcych do Grupy ENERGA.

Zwolnienia grupowe

W Il kw. 2017 roku w Spotkach Grupy nie przeprowadzano zwolnieh grupowych, w rozumieniu
Ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdInych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkow
pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikéw.

Spory zbiorowe

W spoétkach Grupy ENERGA na koniec Il kw. 2017 roku dziatalno$¢ zwigzkowg prowadzito
30 organizacji zwigzkowych. Do zwigzkéw zawodowych na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku nalezato
ok. 5 tys. pracownikow Grupy.

W zwigzku ze ztozonymi wobec dwudziestu szesciu pracodawcéw Grupy ENERGA, w tym ENERGA
SA, zadaniami sporowymi z dnia 12 lipca 2017 roku dotyczgcymi:

1. Podniesienia od dnia 01.07.2017 roku wynagrodzenia zasadniczego wszystkim pracownikom
o kwote 600,00 zt brutto z wyréwnaniem od 01.01.2017r.

2. Potwierdzenia dalszego obowigzywania dotychczasowych praw pracowniczych i zwigzkowych,
ktérych zréodtem w rozumieniu art. 9 k.p. jest tracgca moc w dniu 1 sierpnia 2017 r. umowa
spoteczna, stanowigca zatgcznik do przedmiotowego zgdania. Spetnieni zgdania powinno
nastgpi¢ poprzez przedtuzenie obowigzywania wyzej wymienionej umowy na kolejny, 10 letni
okres poczgwszy od 1-go sierpnia 2017 r. albo podpisanie porozumienia zbiorowego, dajgcego
pracownikom i reprezentujgcym ich organizacjom zwigzkowym prawa na nie gorszym poziomie
niz prawa wynikajgce z umowy spotecznej, o ktdérej mowa powyzej na wyzej wskazany okres.

zgtoszonymi przez organizacje zwigzkowe:

MZzZZP KE ENERGA SA Oddziat Energetyka Kaliska w Kaliszu,
MZZP GK ENERGA w Elblagu,

MZZP GK ENERGA w Toruniu,

MZZP GK ENERGA w Koszalinie,

MzzZP GK ENERGA w Olsztynie,

ZZIT MOZ GK ENERGA Oddziat Gdansk,

MOZ ZZIT przy Grupie ENERGA w Elblagu,

MZZP Energetyki Ptockie;.

N>R~ WNE

u ww. pracodawcow zawist spor zbiorowy.

13



W zwigzku z faktem, iz strona zwigzkowa bedgca strong sporu zawigzata Wspdlng Reprezentacje
Zwigzkowg spor uzyskat charakter sporu wielozaktadowego. Na skutek wystgpienia ze Wspdlnej
Reprezentacji Zwigzkowej ZZIT MOZ GK ENERGA Oddziat Gdansk i odstgpienia tej organizacji
od zadan sporowych, spor zbiorowy zakonczyt sie u trzech pracodawcow, w tym w ENERGA SA.
Obecnie spor znajduje sie na etapie rokowan.

W dniu 8 wrzesnia 2017 r. do Zarzadu ENERGA Elektrownie Ostroteka SA na podstawie
art. 1 i 7 Ustawy z dnia 23 maja 1991 r. o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych wptynety Zzgdania
dotyczace:

1. Wyptaty jednorazowo 1000 zt netto dla kazdego pracownika EEO SA.
2. Podpisania porozumienia zbiorowego zgodnie z wystgpieniem z dnia 22 sierpnia 2017 r.

W zwigzku z nieuwzglednieniem zadan strony zwigzkowej u pracodawcy zawist spdr zbiorowy.
Spor znajduje sie obecnie na etapie rokowan.

2.4. Realizacja programu inwestycyjnego

W trzech kwartatach 2017 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie blisko 794 min z,
zczego 674 min zt w Segmencie Dystrybucji, gdzie prace obejmowaty rozbudowe sieci w celu
przytaczania nowych odbiorcow i wytworcéw, a takze modernizacje, ktorych zadaniem jest poprawa
niezawodnosci dostaw energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady na innowacyjne technologie
i rozwigzania sieciowe. W Segmencie Wytwarzanie naktady inwestycyjne byty gtdwnie zwigzane
z modernizacjami realizowanymi w Elektrowni Ostroteka B (m.in. remont kapitalny bloku).

Tabela 1: Kluczowe obszary inwestycji za 9 miesiecy 2017 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizacji

Rozbudowa sieci w zwigzku z

przytgczaniem nowych Obszary dystrybucji 277,7 W S.tajfel
- ; realizacji
odbiorcéw.
Modernizacja sieci W statei
dystrybucyjnej w celu poprawy Obszary dystrybucji 278,4 vlaie)
: L s realizacji
niezawodnosci dostaw.
. . Obszary dystrybucji oraz W statej
Pozostale nakiady inwestycyjne Spoétki Segmentu Dystrybucja 1181 realizacji
Remonty kapitalne Elektrowni W trakcie
Ostroteka B Ostroieka 26,0 realizacji
Pozostate inwestycje na terenie W trakcie
elektrowni Ostroteka B Ostroieka 10,0 realizacji
Naktady inwestycyjne na Obszar dziatania spotki 15.1 W statej
majatek oswietleniowy ENERGA Oswietlenie ' realizacji
Pozostate spolki, projekty i
- 68,3 -
korekty
SUMA Grupa ENERGA 793,6
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2.5. Informacje o istotnych umowach

Umowy znaczace

W Il kwartale 2017 roku nie zostaty zawarte umowy znaczgce.
Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczace umow kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaly miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku poreczenia udzielone przez ENERGA SA za zobowigzania spétek
Grupy wyniosty tacznie 5 423 min zt i obejmuja:
e poreczenie za zobowigzania ENERGA Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5 386 min z,
e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy ENERGA wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez bank PKO BP SA w ramach limitdw gwarancyjnych dedykowanych spotkom
Grupy ENERGA w tgcznej kwocie 18 min z,
e poreczenia za zobowigzania spétek Grupy ENERGA wobec Narodowego oraz Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w tgcznej kwocie 19 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy ENERGA sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardéw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie
18 skréconego sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku.

2.6. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie ENERGA sktada sie z czterech obszaréw:

e strategiczny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy hadzorem korporacyjnym,

e prawno-regulacyjny, obejmujgcy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczgce
infrastruktury, realizowanych proceséw czy zasobodw,

e finansowy, obejmujgcy ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem finansami.

Szczegodtowy opis ryzyk dotyczgcych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy ENERGA za | pétrocze 2017. roku W ocenie Zarzgdu przedstawione
w w/w dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.
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2.7. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa ENERGA byta strong 10 520 postepowan sgdowych. Jako
powdd Grupa wystepowata w 8 583 sprawach, ktorych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto
314 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 629 sprawach o tgcznej wartosé przedmiotu sporu
okoto 409,5 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku tgczna kwota roszczeh o posadowienie urzgdzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym
wyrokiem wyniosta okoto 17,4 min zt w okoto 3 506 sprawach. Spraw sadowych w toku byto 2 125,
za$ wartos¢ przedmiotu sporu w toku to 203,5 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartos¢ realnie przypadajgca do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw
moze siegac¢ 74,7 min zl, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko ENERGA-
OPERATOR SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen elektroenergetycznych posadowionych
na innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg rowniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz ENERGA-
OBROT SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spétke naleznosci od swoich
klientéw oraz spraw upadio$ciowych, za wyjatkiem sprawy z powddztwa ENERGA-OBROT SA
przeciwvko ERGO ENERGY Sp. z 0.0. na kwote ok. 13 miIn zt. Lgczna warto$¢ spraw prowadzonych
w powyzszym zakresie, na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku, wynosi okoto 184 min zi, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na dzien 30.09.2017
sgdowe, egzekucja 103 min zt
upadtosci 69 min zt
pozabilingowe 6,6 min zt
pozabilingowe - upadtosci 5,4 min zt
Razem 184 min zt

Zadne z ww. postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej nie przekroczyto wartosci co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta, jak tez nie doszto
do natozenia kary pienieznej, grzywny, innych srodkéw odpowiedzialnosci materialnej w wysokosci
odpowiadajgcej co najmniej 5 % skonsolidowanego zysku EBITDA za ostatni rok obrotowy.

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w Il kwartale 2017 roku. Poprzednie raporty okresowe Spotki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczesniejszych okresach.

Tabela 2: Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

Boryszewo Wind Invest Czesciowe 26 pazdziernika 2015 roku ENERGA-OBROT SA ziozyta
Sp. z o0.0. (powdd) Wypowiedzenie przez odpowiedz na skarge kasacyjng, w kiorej wniosta
ENERGA-OBROT SA o odmowienie przyjecia skargi do rozpoznania albo
umowy zakupu energii ewentualnie o oddalenie skargi w cato$ci i zasgdzenie od
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ENERGA-OBROT  SA elektryczneji praw

(pozwany) majgtkowych do
Swiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

T- Matic Systems S.A,, Pozew o zaptate kar
Arcus S.A.(pozwany) umownych wynikajgcych
ENERGA-OPERATOR z umow na dostawe oraz
SA (powdd) uruchomienie

infrastruktury licznikowej
(dotyczy | etapu AMI).

T- Matic Systems S.A,, Pozew wzajemny:

Arcus S.A.(powdd) e 0 zapfate kar

ENERGA-OPERATOR umownych

SA (pozwany) e 0 stwierdzenie
niewaznosci
umowy (dotyczy
Il etapu AMI)

powoda na rzecz pozwanej kosztéw postepowania. Sad
Najwyzszy  przyjat skarge kasacyjng powoda
do rozpoznania. 16 wrzesnia 2016 r. odbyto sie
posiedzenie  Sgdu Najwyzszego o  ustalenie
bezskutecznosci czesciowego wypowiedzenia umow
diugoterminowych. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu
Apelacyjnego w Gdansku i przekazat sprawe
do ponownego rozstrzygniecia przez ten sad.
W dniu 28 marca 2017 roku zostat wydany wyrok,
w ktorym Sad: 1) oddalit apelacje, 2) zasadzit
od pozwanego na rzecz powoda koszty postepowania
kasacyjnego i apelacyjnego w kwocie 100 000,00 zt
i koszty zastepstwa procesowego w kwocie 10 800,00 zt.

Doreczono odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. W dniu
28 lipca 2017 roku ENERGA-OBROT SA wniosta
skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego w
Gdansku.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku skarga kasacyjna
zostata wystana przez sad od /do petnomocnika
powoda.

7 kwietnia 2015 r. ztozono pozew (wartos$¢ przedmiotu
sporu 23,2 min zt). 10 czerwca 2015 r. pozwani ztozyli
odpowiedz na pozew domagajgc sie oddalenia
powddztwa w catosci podnoszac, ze pozwani nie
ponoszg winy w opoéznieniach, za$ czes¢ opdznien
zostato zawinionych przez ENERGA-OPERATOR SA,
dziatanie sity wyzszej, brak szkody po stronie
ENERGA-OPERATOR SA oraz razgce wygoérowanie kar
umownych. Pismem z 30 wrzesnia 2015 r. ENERGA-
OPERATOR SA ztozyta replike do odpowiedzi na pozew
szczegotowo odnoszac sie do wszystkich zarzutow
i zgtaszajgc nowe dowody.

18 grudnia 2015 r. pozwani ztozyli duplike, zawierajgca
zblizong argumentacje do przedstawionej w odpowiedzi
na pozew, jednak rozszerzong o zarzut niewaznosci
umoéw z uwagi na ich nieprecyzyjnosc¢ oraz nieréwnosc
kontraktowg stron. 13 stycznia 2016 r. odbyta sie
rozprawa, na ktérej Sgd zobowigzat ENERGA-
OPERATOR SA do ztozenia odpowiedzi na duplike
pozwanych w terminie 45 dni. 25 lutego 2016 r. zostato
wystane pismo procesowe powoda. W pierwszym
potroczu 2016 r. odbyt sie szereg rozpraw
z przestuchania swiadkow. Na rozprawie 23 listopada
2016 roku Sad zgodnie z wnioskiem stron wydat
Postanowienie o odroczeniu rozprawy z uwagi na
trwajgce negocjacje. 8 lutego 2017 r. odbyta sie
rozprawa, w wyniku ktorej Strony nie doszty do
porozumienia. Na kolejnych rozprawach przestuchani
zostali $wiadkowie — wyznaczone zostaty nowe terminy
przestuchan swiadkow na dzien 20 pazdziernika oraz
8 listopada 2017 r. Sad kontaktowat sie z
petnomocnikami w celu ustalenia w dniu 20 pazdziernika
2017 r. dalszego kalendarza rozpraw.

8 lutego 2016 roku na adres ENERGA-OPERATOR SA
doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA
i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15.
Petnomocnik pozwanego wniést pismo o przedtuzenie
terminu sgdowego do ustosunkowania sie do repliki.
W zwigzku z faktem, iz termin do ustosunkowania sie
uptywat 1 lipca 2016 r., a Sad jeszcze nie wydat decyzji
o przedtuzeniu terminu, pozwany wystat 1 sierpnia 2016
r. pismo procesowe ustosunkowujgce sie do kwestii
prawnych, a 1 wrzesnia 2016 r. - ustosunkowujgce sie do
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T-Matic Systems S.A.
Arcus S.A. (powdd)
ENERGA-OPERATOR
SA (pozwany)

ENERGA-OPERATOR
SA (powod);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

O zaptate
zabezpieczenia
roszczenia w postaci
gwarancji
ubezpieczeniowej STU
Hestia

Pozew o zaptate

kwestii technicznych. 7 listopada 2016 r. zostat ztozony
pozew wzajemny przeciwko Arcus, T-matic o zaptate
kwoty 157,1 min zt tytutem zaptaty kar umownych
w  wysokosci 156,1zt oraz kwoty 1 min zt tytutem
obnizenia  wysoko$ci  wynagrodzenia, zgodnie
z wezwaniem do zaptaty z 9 listopada 2015 r. Sad w dniu
30 stycznia 2017 r. wydat postanowienie o podjeciu
zawieszonego  wczesniej na  wniosek  stron
postepowania. 13 czerwca 2017 r. sgd postanowit
umorzy¢  postepowanie  zazaleniowe  dotyczgce
oddalenia wniosku Powoda o zabezpieczenie roszczenia
w postaci zakazu korzystania z  gwarancji
ubezpieczeniowej, w zwigzku z wnioskiem o cofnigcie
zazalenia. Akta bedg przekazane do Sgdu Okregowego
w Gdansku. Wyznaczony zostat termin rozprawy na
5 grudnia 2017 r.

W zwigzku z nienalezytym wykonaniem umowy przez
Konsorcjum ENERGA-OPERATOR SA skierowat
posiadang gwarancje ubezpieczeniowg do realizacji.
3 marca 2017 r. Hestia wyptacita ENERGA-OPERATOR
SA kwote gwarancji w wysokosci 9,6 min zt. W zwigzku
z postanowieniem Sgdu o udzieleniu zabezpieczenia
EOP zwrécito kwote gwarancji STU  Hestia
z zastrzezeniem zwrotu. 5 maja 2017 r. EOP ziozyt
zazalenie na ww. postanowienie. Arcus SA i T-Matic SA
wystgpity do STU Hestia z wnioskiem o wydanie nowej
gwarancji zaptaty, a gwarancja taka zostata doreczona
EOP 12 maja 2017 r. 22 czerwca 2017 r. wptynagt do
ENERGA-OPERATOR SA pozew w postepowaniu
nakazowym o zaptate zabezpieczenia roszczenia
w postaci gwarancji ubezpieczeniowej STU Hestia.
26 czerwca 2017 r. wptyneta odpowiedz Konsorcjum na
zazalenie. Postanowieniem z dnia 16 sierpnia 2017 r.
sprawa zostata potgczona do wspdlnego rozpoznania ze
sprawg o sygn. akt IX GC 893/15, natomiast wniosek
0 zawieszenie niniejszego postepowania zostat
oddalony. Postanowieniem z 26 wrzesnia 2017 r. Sad
Apelacyjny, rozpoznajgcy  zazalenie  ENERGA-
OPERATOR SA na postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia  prawomocnie  oddalit  zazalenie
(sygn. akt. | Acz 733/17).

19 kwietnia 2016 r. Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit
wyrok w sprawie powddztwa ENERGA-OPERATOR SA,
Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen S.A. Sad oddalit
czesciowo apelacje pozwanego i tym samym
prawomocny stat sie wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 r., sygn. akt
XVI GC 782/11, zasadzajagcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 r. Wyrok jest
prawomocny, a od orzeczenia Sagdu Apelacyjnego
stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sadu
Najwyzszego. ENERGA-OPERATOR SA  wystgpit
o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, ktory
doreczono petnomocnikowi Powoda w dniu 1 sierpnia
2016 r. 29 wrzesnia 2016 r. ENERGA-OPERATOR SA
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie z 19 kwietnia 2016 r. do Sadu
Najwyzszego. 24 pazdziernika 2016 r. petnomocnikowi
ENERGA-OPERATOR SA doreczono skarge kasacyjng
PKN ORLEN wniesiong od powyzszego wyroku Sgdu
Apelacyjnego w Warszawie. Na skarge t¢ ENERGA-
OPERATOR SA udzielita odpowiedzi pismem
procesowym, przesytajgc je w tym samym dniu do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Nowy termin rozprawy
wyznaczono na dzien 20 lipca 2017 r. Sad Najwyzszy
oddalit skarge pozwanego PKN Orlen, natomiast
uwzglednit skarge EOP SA, uchylajgc zaskarzone
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ENERGA-OPERATOR
SA (strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Urzad Ochrony
Konkurencji i
Konsumentow — UOKIK
(organ) przeciwko
ENERGA-OBROT SA
(strona)

ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. (powdd) -

Mostostal Warszawa S.A.

(pozwany)

Kara pienigzna natozona
przez organ

Postepowanie przeciwko
ENERGA-OBROT SA

w sprawie praktyk
naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentéw w
przypadku sprzedazy
oferty ,Gwarancja statej
ceny” (GSC)

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny
kontraktowej

orzeczenie Sgdu Apelacyjnego i przekazujgc mu sprawe
do ponownego rozpoznania. 1 sierpnia 2017 r. wptynat
wyrok z uzasadnieniem. Nowy termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzieh 15 listopada 2017 r.

ENERGA-OPERATOR SA otrzymata decyzje z dnia
21 grudnia 2016 r., w ktérej Prezes URE natozyt na
ENERGA-OPERATOR SA kare pieniezng w wysokosci
11 min zt za wprowadzenie w btgd Prezesa URE. Spétka
odwotata sie od ww. decyzji i wniosta o jej uchylenie
w catosci, ewentualnie na wypadek jej nieuchylenia
w catosci o zmiane decyzji poprzez odstgpienie od
wymierzenia kary lub jej obnizenie do 50 tys. zt. Prezes
URE wnidst odpowiedz na odwotanie wnoszgac m.in.
0 jego oddalenie. Do 30 wrzesnia 2017 r. i na dzien
sporzadzenia niniejszej Informacji sad prowadzacy
postepowanie nie podjgt dalszych czynnosci w sprawie.

9 marca 2016 roku zostato wszczete postepowanie
z urzedu przez UOKIK w sprawie praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw. UOKIK wskazat
7 zarzutdéw dotyczacych niewypetniania obowigzkow
informacyjnych, wprowadzania w btgd co do tozsamosci
i okolicznosci zawarcia umowy, niewydawania
egzemplarza umowy, zatgcznikow lub potwierdzenia
zawarcia umowy, wprowadzania w btgd co do terminu na
odstgpienie od umowy, aktywacji umowy pomimo
brakéw formalnych, Zgdania zaptaty za sprzedang
energie wbrew przepisom prawa, informowania o razgco
wygorowanej karze umownej za rozwigzanie umowy
przed terminem obowigzywania oferty.

11 kwietnia 2016 roku ENERGA-OBROT SA ziozyta
wniosek o wydanie decyzji zobowigzujgcej, w trybie
art. 28 wust. 1 wustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow, do podjecia lub zaniechania okreslonych
dziatan zmierzajgcych do zakonczenia naruszania
zbiorowych intereséw konsumentéw lub usuniecia
skutkéw naruszen, wraz z prosbg o wyznaczenie terminu
spotkania. W okresie kwiecien-pazdziernik spétka odbyta
kilkka spotkan z UOKiK w celu przedstawienia
argumentacji i ustalenia kierunkdéw zobowigzan, jakie
spotka miataby podjgé, by spetni¢ wymagania UOKIK dla
zminimalizowania wymiaru kary.

W 2016 roku termin postepowania trzykrotnie ulegt
wydtuzeniu. W 2017 roku spétka odbyta kolejne
spotkania z UOKIK, na ktérych omawiano kierunek
zobowigzan i przedstawiono argumenty. Aktualnie
postepowanie wydtuzone jest do 1 grudnia 2017 r.

22 czerwca 2017 r. ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
(EKO) wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku pozew
przeciwko Mostostal Warszawa S.A. o zasgdzenie od
pozwanego na rzecz powoda kwoty 106,4 min zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu
jest obnizenie ceny kontraktowej przystugujgcej EKO
z tytutu wykonania kontraktu nr EKO/86/2011 o kwote
90.286.722,15 zt (podstawa prawna art. 637 § 2 kc
w zw. z art. 656 § 1 kc) . W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Sad
Okregowy w Gdansku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sgd zapytania o mozliwos¢
sporzadzenia stosownej opinii spotkaty sie z odmowg
instytutdw. Pozwany otrzymat przedtuzenie terminu
do sporzadzenia odpowiedzi na pozew do
15 grudnia 2017 r.
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Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powod)
ENERGA-OBROT SA
(pozwany)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - "RELAX
WIND PARK I" sp. z
0.0. (pozwany 1), Bank
of China

Luxembourg

SA Spotka Akcyjna
dziatajgca poprzez
Oddziat w Polsce
(pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - "MEGAWATT
BALTICA" SA (pozwany
1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powaod) -
ZAJACZKOWO
WINDFARM sp. z 0.0.
(pozwany)

Pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
ENERGA-OBROT SA
czesci umowy zakupu
praw majgtkowych do
Swiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 25 sierpnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwvko ENERGA-OBROT SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zaptate kwoty 31,9 min
zt wraz z odsetkami z tytulu odszkodowania za
niewykonanie w cze$ci Ramowej Umowy Sprzedazy
Praw Majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw
Pochodzenia Nr W/HH/210/2010/1, ktére polegato na
ztozeniu oswiadczenia o czesciowym rozwigzaniu
umowy oraz odmowie nabywania praw majgtkowych ze
Swiadectw pochodzenia. Na kwote roszczenia sktadajg
sie ,straty” poniesione przez powoda w zwigzku
z koniecznoscig sprzedazy praw majgtkowych na TGE
wraz z odsetkami ustawowymi (25,7 zt) oraz kwota
dodatkowych kosztow w zwigzku z obstugg zadtuzenia
z umowy kredytowej (6,2 min zt). Nadano sygnature:
IX GC 701/17.

W dniu 30 pazdziernika br. ENERGA-OBROT SA zlozyta
odpowiedz na powyzszy pozew.

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
whniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 801/17.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
whniosta pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG
w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 128/17.

W dniu 11 wrzeénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sadu Okregowego w Gdansku,
IX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 737/17.
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ENERGA-OBROT SA
(powdd) - EOLICA
KISIELICE sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK

POLSKA S.A. (pozwany

2)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA S.A.,
(pozwany)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - C&C WIND
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
Bank Ochrony
Srodowiska S.A.
(pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powod) -
BORYSZEWO WIND
INVEST Sp. Z O.0.
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powaddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA

wniosta pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX

Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX

Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 11 wrzeénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG

w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA

whniosta pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI

Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 799/17.
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ENERGA-OBROT SA
(powod) - JEZYCZKI
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK S.A. (pozwany
2)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - WIND
INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - STARY
JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK
S.A. (pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powod) -
LIVINGSTONE sp. z
0.0. (pozwany 1), DNB
BANK POLSKA
SPOLKA AKCYJNA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powaddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzeénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 805/17

W dniu 11 wrze$nia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 798/17

W dniu 11 wrzeénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 802/17.

W dniu 11 wrze$nia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 713/17.
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ENERGA-OBROT SA
(powdd) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA S.A.
(pozwany)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - KRUPY
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1),
MBANK S.A. (pozwany
2)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - PGE
ENERGIA NATURY sp.
Z 0.0. (pozwany)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - "WINDVEST -
POLAND" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powaddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, Xx
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 11 wrze$nia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 803/17.

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 11 wrze$nia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 711/17.
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ENERGA-OBROT SA
(powdd) - NIDZICA sp.
Z 0.0. (pozwany 1),
BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A.
(pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powad) -
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

ENERGA-OBROT SA
(powdd) - "EW
CZYZEWOQ" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

ENERGA-OBROT SA
(powod) -
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powaddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
SA umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 800/17.

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
whniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 804/17.

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 736/17.

W dniu 11 wrze$nia 2017 r. ENERGA-OBROT SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 712/17.
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ENERGA-OBROT S.A.
(powdd) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

ENERGA-OBROT S.A.
(powdd) - " EW
KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS
S.A. (pozwany 2)

ENERGA-OBROT S.A.
(powadd) - "WIATROWA
BALTICA" sp. z 0.0.
(pozwany 1), Raiffeisen
Bank Polska S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
S.A. umowy sprzedazy
praw majgtkowych
wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
S.A. umowy sprzedazy
praw majgtkowych
wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez ENERGA-OBROT
S.A. umowy sprzedazy
praw majgtkowych
wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA-OBROT S.A.
wniosta pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 11 wrzesénia 2017 r. ENERGA-OBROT S.A.
wniosta pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 738/17.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. ENERGA-OBROT S.A.
wniosta pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG
w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 129/17.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania Skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA
na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku zostato sporzgdzone:
e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,
e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,
e w milionach ztotych (,min zt”),
e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy ENERGA.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 skréoconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA na dzieh i za okres
9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku.

3.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 3: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 7 373 7717 5%
Koszt wtasny sprzedazy (6 387) (6 434) 47 -1%
Zysk brutto ze sprzedazy 986 1283 297 30%
Pozostate przychody operacyjne 81 144 63 78%
Koszty sprzedazy (243) (256) (13) -5%
Koszty ogdlnego zarzadu (240) (238) 2 1%
Pozostate koszty operacyjne (200) (207) 93 47%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 384 826 442 > 100%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (175) (149) 26 15%
e e 0 1 mo s
Zysk lub strata brutto 149 694 545 > 100%
Podatek dochodowy (75) (135) (60) -80%
Zysk lub strata netto za okres 74 559 485 > 100%
EBITDA 1529 1643 114 7%
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Przychody ze sprzedazy 2436 2520 3%
Koszt wtasny sprzedazy (1 957) (2 183) (226) -12%
Zysk brutto ze sprzedazy 479 337 (142) -30%
Pozostate przychody operacyjne 28 48 20 71%
Koszty sprzedazy (81) (84) (3) -4%
Koszty ogolnego zarzgdu (76) (76) - -
Pozostate koszty operacyjne (37) (54) a7) -46%
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 313 171 (142) -45%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (51) (85) (34) -67%
e s @ o m oo
Zysk lub strata brutto 243 95 (148) -61%
Podatek dochodowy (53) (24) 29 55%
Zysk lub strata netto za okres 190 71 (119) -63%
EBITDA 439 500 61 14%

Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na segmenty (w min zf)

EBITDA Segment Segment Segment Pozostate EBITDA
Il kw. 2016 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Il kw. 2017

W Il kwartale 2017 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 520 min zt i byty wyzsze w stosunku
do 11l kwartatu 2016 roku o 3%, tj. 84 min zt. Wyzsze o 7% przychody w Segmencie Dystrybucja byty
przede wszystkim wynikiem wyzszej o 4% r/r Sredniej stawki sprzedazy ustug dystrybucyjnych
wynikajgcej m.in. z korzystniejszej struktury sprzedazy. Z kolei w Segmencie Wytwarzanie wzrost byt
spowodowany w szczegolnosci wzrostem przychodéw ze sprzedazy: energii elektrycznej, praw
majatkowych, regulacyjnych ustug systemowych. Odwrotng tendencje odnotowat natomiast Segment
Sprzedaz, gdzie gtdwnym czynnikiem spadku przychoddw byty nizsze przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej na rynku hurtowym.

EBITDA Grupy w Il kwartale br. wyniosta 500 min zt i wzrosta o 14% w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Spadek poziomu EBITDA Segmentu Sprzedaz zostat skompensowany
wzrostem EBITDA w Segmentach Wytwarzanie i Dystrybucja.
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Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w IIl kwartale 2017 roku miat Segment Dystrybucja (82%),
natomiast udzial Segmentu Wytwarzanie i Segmentu Sprzedaz wyniosty odpowiednio 18% i 3%.
Najwyzszy wzrost EBITDA zanotowat Segment Wytwarzanie (0 63 min zt do poziomu 90 min zt), gtéwnie
w efekcie wskazywanego powyzej wzrostu przychodéw ze sprzedazy, ktory zostat czesciowo
skompensowany wyzszym kosztem zakupu paliw. W przypadku Segmentu Dystrybucja wzrost EBITDA
0 21 min zt r/r wynikat z nizszego poziomu kosztow OPEX oraz korzystniejszej r/r marzy na sprzedazy
ustug dystrybucyjnych. Natomiast spadek EBITDA w Segmencie Sprzedaz spowodowany byt
pogorszeniem rentownosci na sprzedazy energii elektryczne;.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale br. w stosunku do Il kwartatu ub. r. spadt 0 142 min z.
Najwiekszy wptyw na zmiane poziomu EBIT r/r, obok powyzej opisanych czynnikoéw operacyjnych, miata
decyzja o rozpoznaniu w Segmencie Wytwarzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ istniejgcych
i projektowanych farm wiatrowych na tgczng kwote 74,7 min zt oraz wartos¢ firmy (goodwill) w wysokosci
10,9 min zt. Lgczny wptyw w/w odpisdw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2017
roku Grupy ENERGA wynosi 85,5 min zt (dane o charakterze szacunkowym zostaty opublikowane
raportem biezgcym nr 40/2017). W analogicznym kwartale roku poprzedniego miato natomiast miejsce
rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ $rodkéw trwatych w budowie w wysokosci 110 min zt
w spotce Elektrownia Ostroteka SA.

Wynik netto Grupy w Ill kwartale 2017 roku byt dodatni i wyniést 71 min zt, co stanowito spadek
0 119 min zt wobec Il kwartatu 2016 roku.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 4: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
(mIn PLN)

9 miesiecy 2017

EBITDA 1643
Skorygowana EBITDA 1604

w tym:

Zysk z okazyjnego nabycia (50)

9 miesiecy 2016

EBITDA 1529
Skorygowana EBITDA 1508
(min PLN)

Il kwartat 2017

EBITDA 500
Skorygowana EBITDA 503
Ill kwartat 2016

EBITDA 439
Skorygowana EBITDA 426

*W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okreslone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt.
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Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
dzien . dzieﬁ' . Zmiana
31 grudnia | 30 wrzesnia
2016 2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13053 12 875 (178) -1%
Aktywa niematerialne 383 364 (29) -5%
Wartos¢ firmy 26 15 (12) -42%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 396 345 (51) -13%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 166 134 (32) -19%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 101 104 3 3%
14 515 14 608 93 1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 472 252 (220) -47%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 111 40 (71) -64%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1947 1691 (256) -13%
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 - 2 -100%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 205 190 > 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1471 3437 1966 >100%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 198 268 70 35%
4216 5893 1677 40%
SUMA AKTYWOW 18 731 20 501 1770 9%
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4 1 3) -75%
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 728 1433 705 97%
;(:&t;:) iz 2:;;1::;:;ji wyceny instrumentow a1 ) (43) < -100%
Zyski zatrzymane 2 464 2222 (242) -10%
Kapitat wtasny przypadajgcy wlascicielom jednostki 8777 9194 417 506

dominujacej

30



Udziaty niekontrolujace 40 a7 7 18%

8 817 9241 424 5%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3086 2813 (273) -9%
Zobovyigzania z tytutu emisji diuznych papieréw 2 639 4706 2067 78%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 578 573 (5) -1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 593 588 (5) -1%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 515 504 (11) -2%
Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe 6 24 18 >100%
7417 9 208 1791 24%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 811 663 (148) -18%
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 334 347 13 4%
VZVZ?t%ng?g\?vr;ié\hz tytutu emisji dluznych papieréw 78 74 @) 50
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 3 - -
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 170 143 27) -16%
Rezerwy krotkoterminowe 711 376 (335) -47%
Pozostate zobowigzania finansowe 157 166 9 6%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 233 280 a7 20%
2497 2052 (445) -18%
Zobowigzania razem 9914 11 260 1346 14%
SUMA PASYWOW 18 731 20 501 1770 9%

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 20 501 min zt i byta wyzsza
w stosunku do 31 grudnia 2016 roku o 1 770 min zt.

W ramach aktywow trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji inwestycje w jednostki
stowarzyszone i we wspodlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci, co zwigzane byto
z zaangazowaniem Grupy ENERGA w Polskg Grupe Gdrniczg Sp. z 0.0., Polimex Mostostal S.A. oraz
zmiang klasyfikacji inwestycji w spotke Elektrownia Ostroteka S.A., w zwigzku ze zbyciem 50% pakietu
akcji tej spotki, ktéra na koniec 2016 roku byta ujmowana jako spétka zalezna. Ostatnie zdarzenie
wptyneto m.in. na poziom wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W&rod aktywdw obrotowych
najistotniejsze zmiany dotyczyty srodkéw pienieznych (przyczyny zmiany zostaty opisane w dalszej
czesci dotyczacej przeptywdw pienieznych) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug (spadek
0 256 min zt, wynikajgcy gtdwnie ze spadku naleznosci w Segmencie Sprzedaz, co zwigzane byto m.in.
z poprawg efektywnos$ci w obszarze zarzgdzania naleznosciami w ENERGA-OBROT SA).
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Po stronie pasywéw znaczgca zmiana dotyczyta salda pozycji zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych (wzrost zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych zwigzany
byt gtdwnie z emisjg w | kwartale 2017 roku euroobligacji przez spotke ENERGA Finance AB (publ)
w wysokosci 300 min EUR oraz emisjg w Il kwartale 2017 roku obligacji hybrydowych przez spotke
ENERGA SA w tgcznej kwocie 250 min EUR) oraz pozycji rezerw (spadek poziomu rezerw
krotkoterminowych 0335 min zt wynikat przede wszystkim z dokonania umorzenia $wiadectw
pochodzenia, co spowodowato jednoczesnie spadek poziomu zapasu praw majgtkowych).

Kapitat wtasny Grupy ENERGA na dzien 30 wrzeénia 2017 roku wyniést 9 241 min zt i finansowat Grupe
w 451%. W zwigzku z podziatem wyniku ENERGA SA za rok 2016 kapitat zapasowy wzrést
0 705 min zh.

Tabela 6: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1051 1483 432 41%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1177 (1157) 20 20
inwestycyjnej 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 139) 1646 2785 > 100%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw 0
pienieznych (1 265) 1972 3237 > 100%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu 393 3436 3043 > 100%
sprawozdawczego

Rysunek 2: Przeptywy pieniezne Grupy w okresie 9 m-cy 2017 i 2016 roku

min zt
1483 1646
1051
(1177) (1 139) (1157)
9 m-cy 2016 9 m-cy 2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
® Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

H Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Stan srodkéw pienieznych Grupy na 30 wrzesnia 2017 roku wyniést 3 436 min zt i byt wyzszy
0 3 043 min zt w stosunku do stanu srodkow pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w okresie 9 miesiecy 2017 roku byly dodatnie i wyniosty 1 972 min zl, wobec ujemnych
przeptywow w kwocie 1 265 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosta o 432 min zt.
Wzrost przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do okresu trzech kwartatow 2016 roku byt
spowodowany przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym.

W omawianym okresie odnotowano spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz wzrost
poziomu rozliczehh miedzyokresowych kosztéw z tytutu podatku od nieruchomosci, w zwigzku z czym
nastgpit rowniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktéry zostat skompensowany spadkiem zobowigzan
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z tytutu dostaw i ustug. Odnotowano rowniez spadek poziomu zapaséw swiadectw pochodzenia energii,
a takze spadek stanu rezerwy z tytutu obowigzku umorzenia swiadectw. Dodatkowo odnotowano
wptywy z tytutu zwrotu nadptaty podatku dochodowego za rok 2016.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w trzech kwartatach 2017 roku zmniejszyty sie o 20 min zt
(ti. o 2%). W omawianym okresie 2017 roku odnotowano nizsze wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych, nizszg kwote inwestycji w jednostki stowarzyszone
i we wspolne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wiasno$ci oraz nizsze wptywy
ze sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading. Efekt ten zostat czesciowo
skompensowany przez wydatki na inwestycje w lokaty i depozyty w kwocie 127 min zt.

W omawianym okresie przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie i wyniosty 1 646 min zt, czyli
0 2 785 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie
emisjg euroobligacji w wysokosci 300 min EUR oraz emisjg obligacji hybrydowych w kwocie
250 min EUR.

3.3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow

100% -

100% 13,3% 10,0%

80% 80% -

60% 60% -

40% 40% 1

47,1%

20% 20%

0% 0% -

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 30 wrze$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2017
u Aktywa trwate Zobowigzania krotkoterminowe

u Zobowigzania dtugoterminowe

u Aktywa obrotowe
Y u Kapitat wtasny ogotem

Tabela 7: Wskazniki finansowe Grupy ENERGA

Rentownos¢
wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
marza EBITDA + odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych 20,7% 21,3%
aktywow trwatych / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na koniec 2.4% 6.8%
wiasnych (ROE) okresu
Egrg%v)vnosc sprzedazy zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy 1,0% 7,2%
rentownosé majatku (ROA) zysk netto za okres*/ aktywa ogdtem na koniec 1,2% 3.1%

okresu
* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy
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Wskaznik Definicja

31 grudnia |30 wrzesnia

Ptynnos¢

\t/)v.slfaznl_k plynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,7 29
iezacej
Zadtuzenie

zobowigzania finansowe suma zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

oraz z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, 6 137 7940
(min zt) - o .
zaréwno ditugo- i krotkoterminowych
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe - $rodki pieniezne i ich 4666 4503
netto (min zt) ekwiwalenty
wskaznik diugu zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 2,3 2,1

netto/EBITDA
* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

Znaczgcy wzrost wyniku netto w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 roku, w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, wptyngt na dynamiczny wzrost wskaznika rentownosci
sprzedazy. Analogiczny trend dotyczy rowniez wskaznikdw rentownosci opartych o uroczniony wynik
netto tj. rentownosc¢ kapitatow i aktywow. Nizsza dynamika wzrostu wskaznika rentownosci aktywow
zwigzana byla ze wzrostem poziomu srodkéw pienieznych oraz wzrostem zaangazowania Grupy
w jednostki stowarzyszone oraz we wspélne przedsiewziecia. Z kolei marza EBITDA utrzymuje sie
na zblizonym poziomie.

Wzrost poziomu srodkoéw pienieznych, zwigzany z uruchomieniem finansowania w | oraz Il kwartale
2017 roku, przy niemal rownolegtym wzroscie poziomu zadtuzenia oraz utrzymujgcym sie na podobnym
poziomie wynikiem EBITDA za ostatnie 12 miesiecy wptynat na utrzymanie wskaznika dtug
netto/EBITDA na zblizonym poziomie. Dodatkowo znaczgcy wzrost poziomu srodkéw pienieznych
wptynat na uksztattowanie sie poziomu wskaznika biezgcej ptynnosci.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszej Informaciji oraz
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19: Aktywa i zobowigzania warunkowe.

3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Tabela 8: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii
elektrycznej wg grup

taryfowych Il kw. Zmiana 9 m-cy Zmiana Zmiana
* [0) 0
(sprzedaz zafakturowana) AT (%) ALY i)
w GWh
Grupa taryfowa A (WN) 992 918 (74) -7% 3168 2620 (548) -17%
Grupa taryfowa B (SN) 2012 2120 108 5% 5896 6 248 351 6%
Grupa taryfowa C (nN) 1022 1136 114 11% 3150 3484 334 11%
Grupa taryfowa G (nN) 1238 1272 34 3% 4071 4114 43 1%
Dystrybucja energii razem 5265 5446 182 3% 16285 16465 180 1%

*w przypadku danych za rok 2016 (dotyczy taryf C i G) dane o sprzedazy zafakturowanej zostaly pomniejszone o wolumen
zafakturowany w tym roku, w cze$ci ktéra dotyczyta roku 2015 (a ktéra nie zostata zafakturowana w roku 2015 ze wzgledu na
przesuniecie fakturowania zwigzane z migracjg danych do nowych systemoéw bilingowych).

34



W Il kwartale 2017 roku wolumen wzrést o 182 GWh w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku,
przy $redniej stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych wyzszej o 4% r/r. Znaczacy spadek wolumenu
wystgpit w grupie taryfowej A, gdzie utracono istotnego klienta, ktéry w petni przeszedt na wiasne zrédto
zasilania i sie¢ PSE, natomiast wzrost wolumenu ustugi dystrybucyjnej nastgpit przede wszystkim
w grupie B i C. Wzrost ten spowodowany byt zaréwno wzrostem liczby odbiorcow, jak i zwiekszeniem
Sredniego poziomu zuzycia energii elektrycznej przypadajgcego na jednego odbiorce.

Tabela 9: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI
Nieplanowane z Planowane Razem Nieplanowane z Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi

Liczba minut na odbiorce we wskazanym okresie A RDESIIE T ogﬁg;g R TS P

Il kw. 2016 43,5 13,9 57,4 0,7 0,1 0,8
Il kw. 2017 159,8 11,9 171,7 1,0 0,1 11
Zmiana 116,2 (2,0) 114,3 0,3 (0,0) 0,3
Zmiana (%) > 100% -14% > 100% 42% -17% 36%
9 m-cy 2016 117,9 35,1 153,1 1,8 0,2 2,0
9 m-cy 2017 2141 31,3 2454 2,0 0,2 2,2
Zmiana 96,2 (3.8) 92,3 0,2 (0,0) 0,2
Zmiana (%) 82% -11% 60% 12% -13% 9%

Spétka ENERGA-OPERATOR SA w Il kwartale 2017 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI
na poziomie odpowiednio 171,7 min./Jodb. i 1,1 przerwy/odb. Wzrost wskaznikéw SAIDI i SAIFI
w Il kwartale 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z wystgpienia
w sierpniu 2017 roku ekstremalnie niekorzystnych warunkéw pogodowych (silne wiatry, wytadowania
atmosferyczne), ktére prowadzity do awarii masowych.

Tabela 10: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Produkcja energii elektrycznej

brutto (GWh) IR

Elektrownie - wegiel kamienny 686 779 94 14% 1785 1992 207 12%
E_Iektrownie - wspotspalanie 10 ) (10) -100% 10 ) (10)  -100%
iomasy

E;i!‘fg%ﬂsp'ownie - wegiel 13 12 0) 2% 71 77 5 8%
Elektrocieptownie - biomasa 7 14 7 92% 28 37 10 35%
Elektrownie - woda 125 164 39 31% 556 689 133 24%
Elektrownia szczytowo-pompowa 4 3 ) -23% 21 13 (8) -38%
Elektrownie - wiatr 67 84 17 26% 238 308 70 29%
Elektrownie - fotowoltaika 2 2 (0) -8% 5 4 0) -10%
Produkcja energii razem 913 1059 146 16% 2714 3120 407 15%

w tym z OZE 211 264 53 25% 836 1039 202 24%

Aktywa wytworcze w Grupie ENERGA w |l kwartale 2017 roku wyprodukowaty znaczgco 16% wiecej
energii elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost produkcji dotyczyt
m.in. elektrowni w Ostrotece, elektrocieptowni Grupy oraz posiadanych zrédet wodnych i wiatrowych
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(jedynie elektrownia pompowo-szczytowa w Zydowie oraz farmy fotowoltaiczne odnotowaty nizszg
produkcje).

Wzrost produkcji w elektrowni w Ostrotece (o 84 GWh) byt spowodowany m.in. wiekszg produkcjg
energii w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu Przesylowego w Polsce oraz wyzszg
dyspozycyjnoscig blokéw. Jednoczesnie, brak produkcji z biomasy w elektrowni w Ostrotece byt
wynikiem braku optacalnosci dla wspotspalania przy obecnych cenach praw majgtkowych na rynku.

Wyzsza produkcja energii w zrodtach wodnych (o 38 GWh) to efekt lepszych warunkéw
hydrologicznych, natomiast wyzsza produkcja z wiatru (0o 17 GWh) spowodowana byta lepszymi
warunkami pogodowymi (wieksza wietrznosg¢).

Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna wyzszej produkcji ciepta, ktéra byta
pochodng nizszych temperatur (wieksze zapotrzebowanie na ciepto przez odbiorcéw lokalnych Grupy).

Réwnoczesnie, od poczatku 2016 roku, liczba praw majgtkowych uzyskanych z produkcji energii
odnawialnej nie jest tozsama z wolumenem produkcji OZE, poniewaz nowa Ustawa o OZE ograniczyta
wsparcie dla zamortyzowanych zrédet wodnych o mocy powyzej 5 MW. Efektem jest wytgczenie
elektrowni przeptywowej we Wtoctawku z systemu wsparcia.

Tabela 11: Produkcja ciepta

L i 9 m-cy .
Produkcja ciepta brutto w TJ 2017 Zmiana

ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 229 261 33 14% 1544 1633 89 6%
E,’\,IAI_ERGA Elektrownie Ostroteka 189 187 @) 1% 977 1029 52 5%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 10 10 0 4% 208 197 (11) -5%
Produkcja ciepta brutto razem 428 459 31 7% 2729 2 859 130 5%

W Il kwartale 2017 roku produkcja ciepta byta na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wielkos¢ produkcji wynikata z zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych Grupy
(miasta Ostroteka, Elblgg, Kalisz).

Tabela 12: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

IEkw. | 1 kw. Zmiana| 9 m-cy | 9 m-cy Zmiana Zmiana

AT TAD[EN 2016 | 2017 |ZM3M@| (o5 | 2016 | 2017 (%)

Wegiel kamienny

llos¢ (tys. ton) 321 362 41 13% 887 969 81 9%

Koszt (min zt) 70 87 17 25% 199 233 34 17%
Biomasa

llos¢ (tys. ton) 12 14 2 16% 29 38 9 33%

Koszt (min zt) 4 5 1 16% 11 13 3 26%
Zuzycie paliw razem (min z}) 74 92 18 24% 209 247 37 18%

* fgcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2017 roku wytworcy Grupy zuzyli wiecej (o 41 tys. ton) wegla kamiennego oraz wiecej
(o 2 tys. ton) biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten byt pochodng
wzrostu produkcji energii z wegla i biomasy. Dodatkowym czynnikiem kosztowym byt takze wyzszy
koszt jednostkowy zuzycia wegla przez Segment.
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Tabela 13: Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz

Sprzedaz energii Zmiana 9 m-cy . Zmiana
Zmiana

(%) 2017 (%)

elektrycznej przez Segment
Sprzedazy w GWh

Sprzedaz energii

- 4878 5092 214 4% 14366 15233 867 6%
detaliczna
Sprzedaz energii na rynku A0 _2r0
hurtowym, w tym: 1123 422 (701) 62% 3079 1985 (1095) 36%
Sprzedaz energii na rynek 94 72 (22)  -24% 282 443 160  57%

bilansujgcy

Sprzedaz energii na
pokrycie strat sieciowych do 369 - (369) -100% 1122
ENERGA-OPERATOR SA

(1122) -100%

Pozostata sprzedaz hurtowa 660 350 (309) -47% 1675 1542 (133) -8%

Sprzedaz energii razem 6 001 5515 (487) -8% 17 446 17 218 (228) -1%

W Il kwartale 2017 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Segment ulegt
zmniejszeniu o 8% (tj. o 487 GWh) w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku, co jest efektem spadku
wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym az o 62% (tj. o 701 GWh), podczas gdy wolumen sprzedazy
detalicznej wzrést 0 4% (1j. 0 214 GWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w 11l kwartale 2017 roku nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy na rynku
polskim (wzrost do klientow biznesowych oraz do gospodarstw domowych), podczas gdy na rynku
stowackim nastgpit spadek wolumenu (jest to zwigzane z podjeciem decyzji o wygaszaniu aktywnosci
na rynku detalicznym w tym kraju). Wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej to efekt wyzszego
przecietnego stanu liczby klientow (pozyskanie nowych odbiorcow biznesowych i w grupie gospodarstw
domowych) oraz wzrostu $redniego zuzycia energii elektrycznej przez klientdow, co jest zgodne
z trendem rynkowym (w Il kwartale 2017 roku zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto o 2,6%
r/r). W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) w Il kwartale 2017 roku
stanowita 25% sprzedazy do odbiorcéw koncowych Segmentu (analogiczny poziom jak w Il kwartale
2016 roku).

W analizowanym okresie nastgpit spadek sprzedazy energii na rynku hurtowym (az o 62%). Jest to efekt
braku realizacji kontraktu na sprzedaz energii elekirycznej na pokrycie strat sieciowych do ENERGA-
OPERATOR SA — w wyniku przeprowadzonego postepowania zostat wytoniony inny sprzedawca
energii elektrycznej na 2017 rok. Ponadto, lepsze dopasowanie kontraktacji terminowej do wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych skutkowato mniejszym wolumenem
wyprzedazy nadmiarowej energii (pozostata sprzedaz hurtowa).

3.6. Wyniki finansowe wedlug obszarow dziatalnosci

Tabela 14: Wyniki EBITDA Grupy ENERGA w podziale na Segmenty

EBITDA w min zi 'gokl"é' 'gokl";' Zmiana Z”(‘oi/?)”a
DYSTRYBUCJA 390 411 21 5%
WYTWARZANIE 27 90 63 > 100%
SPRZEDAZ 36 13 (23) -64%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (14) (14) - 0%
EBITDA Razem 439 500 61 14%
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Zmiana

EBITDA w min zt Zmiana (%)
DYSTRYBUCJA 1310 1341 31 2%
WYTWARZANIE 195 267 72 37%
SPRZEDAZ 63 24 (39) -62%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (39) 11 50 > 100%
EBITDA Razem 1529 1643 114 7%

Segment Dystrybucja

Rysunek 4: Wyniki Segmentu Dystrybucja Grupy ENERGA (min z})

1049

983

220

Przychody EBITDA EBIT
m Il kw. 2016 =1l kw. 2017

Tabela 15: Wyniki Segmentu Dystrybucja

w min z} Il kw. 2016 | Il kw. 2017 VANIEE Zmiana (%)

Przychody 983 1049 66 7%
EBITDA 390 411 21 5%
amortyzacja 185 191 6 3%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT 205 220 15 7%
Wynik netto 137 151 14 10%
CAPEX 294 240 (54) -18%
9 m-cy 2016 | 9 m-cy 2017 Zmiana (%)

Przychody 3077 3268 191 6%
EBITDA 1310 1341 31 2%
amortyzacja 546 573 27 5%

odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT 764 768 4 1%
Wynik netto 552 542 (10) -2%
CAPEX 875 674 (201) -23%
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Rysunek 5: EBITDA bridge Segmentu Dystrybucja (w min zt)

10
I
EBITDA Marza na Przychody OPEX Segmentu Podatek od Wynik EBITDA
Il kw. 2016 dystrybucji z przytaczy nieruchomosci na pozostatej Il kw. 2017
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Segment Dystrybucja wypracowat w Il kwartale 2017 roku 82% EBITDA Grupy ENERGA (89%
w okresie poréwnywalnym).

Przychody ze sprzedazy Segmentu Dystrybucja w Il kwartale br. byly wyzsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 7%. Na wzrost poziomu przychodéw wptyneta przede wszystkim wyzsza
0 4% r/r $rednia stawka sprzedazy ustug dystrybucyjnych (przede wszystkim efekt korzystniejszej
struktury sprzedazy). W Ill kwartale 2017 roku przychody z tytutu optat przytagczeniowych utrzymaty
sie na zblizonym poziomie, jak w analogicznym kwartale 2016 roku.

EBITDA byta wyzsza niz w roku poprzednim i wyniosta 411 min zt (wzrost o okoto 5%), a EBIT wyniost
220 min zt (wzrost o 7% r/r, tj. 15 min zt). Istotny wptyw na uksztaltowanie sie wyniku operacyjnego
miata wyzsza o 17 min zt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Na tak pozytywny wynik
na dziatalnosci dystrybucyjnej wptyw miata przede wszystkim korzystna struktura sprzedazy
(wzrost wolumenu w wyzej marzowych grupach taryfowych B i C, a spadek w nisko marzowe;
grupie A). Pozytywny wptyw miat takze nizszy poziom kosztéw OPEX (gtéwnie odpisy aktualizujgce
naleznosci; z powodu sierpniowych nawatnic, w Il kwartale prace skupione byty bardziej na usuwaniu
awarii masowych niz na pracach zwigzanych z eksploatacjg sieci).

Zysk netto w Il kwartale 2017 roku byt wyzszy niz w tym samym kwartale roku poprzedniego
0 14 min z.

Segment Wytwarzanie

Rysunek 6: Wyniki Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA (min z})

246 27

Przychody EBITDA EBIT

@7

m Il kw. 2016 m|ll kw. 2017
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Tabela 16: Wyniki Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA

w min zt Il kw. 2016 | 1l kw. 2017 Zmiana VARTELWERCH)]
Przychody 246 277 31 13%
EBITDA 27 90 63 > 100%
amortyzacja 43 41 (2) -5%
odplsy' aktualizujgce warto$¢ niefinansowych (110) 86 196 > 100%
aktywow trwatych
EBIT 95 (37) (132) < -100%
Wynik netto 174 (42) (216) <-100%
CAPEX 43 15 (28) -65%
w min zt 9 m-cy 2016 | 9 m-cy 2017 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 788 808 20 3%
EBITDA 195 267 72 37%
amortyzacja 133 123 (20) -8%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

aktywow trwatych 441 86 (355) -80%
EBIT (379) 58 437 > 100%
Wynik netto (275) 4 279 > 100%
CAPEX 184 61 (123) -67%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Segmentu Wytwarzanie na poszczegdlne linie biznesowe.
Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy
liniami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Prezentowane dane za lll kwartat 2016 mogg odbiega¢ od prezentowanych danych historycznych
ze wzgledu na doprecyzowanie metodologii podziatu wynikow Segmentu pomiedzy poszczegdlne
linie biznesowe.

Tabela 17: EBITDA Segmentu Wytwarzanie w podziale na linie biznesowe

. Zmiana . Zmiana
EBITDA w min zt Zmiana (%) Zmiana (%)

Woda 11 22 11 >100% 67 84 17 25%
Wiatr (5) 6 11 >100% 11 21 10 85%
Elektrownia w 23 55 32 >100% 82 128 47 57%
Ostrotece
Pozostate i korekty 2) 7 9 >100% 35 34 (1) -3%
Razem Wytwarzanie 27 90 63 >100% 195 267 72 37%
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Rysunek 7: EBITDA bridge Segmentu Wytwarzanie (w min zf)

—
= |
22

EBITDA Przychody ze Przychody ze Przychody z Koszt zuzycia Pozostate EBITDA

Il kw. 2016 sprzedazy energii* sprzedazy regulacyjnych ustug kluczowych paliw  przychody/koszty Il kw. 2017
zielonych praw systemowych do produkcji
majatkowych

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

Udziat Segmentu Wytwarzanie w fgcznym poziomie EBITDA Grupy wynidst 18% w Il kwartale br.
(6% w analogicznym okresie roku ubiegtego). Wzrost EBITDA wyniost 63 min zt i w gtdwnej mierze
wynikat ze wzrostu przychoddéw ze sprzedazy: energii elektrycznej, praw majgtkowych, regulacyjnych
ustug systemowych. Powyzszy wzrost przychodéw zostat czesciowo skompensowany wyzszym
kosztem zakupu paliw.

Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej to wypadkowa dwoch czynnikdw. Po pierwsze,
we wszystkich gtéwnych liniach biznesowych nastgpit r/r wzrost produkcji energii elektrycznej
tj. w elektrowni w Ostrotece (0 12%), elektrocieptowniach Grupy (o0 33%) oraz posiadanych zroédtach
wodnych (0 30%) i wiatrowych (0 26%). Po drugie, na powyzsze wzrosty wptynat wzrost cen sprzedazy
energii elektrycznej w linii biznesowej Elektrownia w Ostrotece.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych byt spowodowany opdznieniem
w sprzedazy zapasu zielonych praw majgtkowych przez Segment w roku 2016, kidére z uwagi
na spadajgce ceny, skutkowat dodatkowym obcigzeniem wyniku na poziomie EBITDA w roku 2016
(efekt niskiej bazy).

Dodatkowo, Segment odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych,
gtéwnie Operacyjnej Rezerwy Mocy w elektrowni w Ostrotece, ktéra byta spowodowana wzrostem
zgtoszonej mocy do Operatora (wieksza dyspozycyjno$¢ blokéw oraz nizsza sprzedaz w fizycznie
zawartych kontraktach na energie) oraz wyzszych cen rynkowych tej ustugi.

Powyzsze wzrosty przychodow zostaty czesciowo skompensowane wzrostem kosztdw zuzycia
kluczowych paliw do produkcji, co byto pochodng wzrostu produkcji energii z wegla i biomasy.
Dodatkowym czynnikiem byt takze wyzszy koszt jednostkowy zuzycia wegla przez Segment.

Oprécz wyzej prezentowanych czynnikow ksztattujgcych wyniki brutto r/r Segmentu Wytwarzanie nalezy
pokresli¢ kilkka zdarzen.

W Il kwartale ubiegtego roku nastgpita sprzedaz projektu budowy Ostroteki C przez Segment
Wytwarzanie do ENERGA SA (114 min z). Dziatanie z perspektywy Grupy bylo neutralne
(korekta w Segmencie Pozostate oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne). Drugim zdarzeniem byto
rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ srodkéw trwatych w budowie (110 min zt), ktéry byt
zwigzany z zamrozeniem w 2012 r. projektu budowy elektrowni Ostroteka C (przestankg do rozwigzania
odpisu byt postep prac zmierzajgcych do budowy nowego bloku weglowego w Ostrotece, w tym
podpisanie z Polskg Grupg Gorniczg sp. z 0.0. Ogélnych Warunkoéw Wspotpracy okreslajgcych zasady
dostaw wegla do elektrowni w Ostrotece).
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W pazdzierniku br. w wyniku przeprowadzonych testoéw na utrate wartosci podjeta zostata decyzja
o rozpoznaniu w Segmencie Wytwarzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ istniejgcych farm
wiatrowych na tgczng kwote 70,6 min zt i projektowanych farm wiatrowych na warto$é 4,1 min zt oraz
wartosé¢ firmy (goodwill) w wysokosci 10,9 min zt.

Nakfady inwestycyjne Segmentu w Il kwartale 2017 roku byty nizsze o 28 min zt i gtéwnie byly zwigzane

Z pracami modernizacyjnymi.

Woda

Tabela 18: Wyniki linii biznesowej Woda

Zmiana

w min zt
Przychody 29 38
EBITDA 11 22
EBIT 2 14
CAPEX 1 2
Wiatr

Tabela 19: Wyniki linii biznesowej Wiatr

w min zt
Przychody 5 19
EBITDA 5) 6
EBIT (23) (73)
CAPEX - -

Elektrownia w Ostrotece

VANIETE]
9 30%
11 > 100%
11 > 100%
1 65%

Zmiana Al
14 >100%
11 > 100%
< -
60) 1000
- 0%

Tabela 20: Wyniki linii biznesowej Elektrownia w Ostrotece

w min zt
Przychody 184 190
EBITDA 23 55
EBIT 5 39
CAPEX 34 1

Zmiana Zmiana
(%)
6 3%
32 > 100%
33 >100%
(32) -96%

127
67
43

41
11
(282)
0

500
82
30

144

144
84
59

59
21
(75)
0

481
128
81
36

17

17

17

Zmiana

18
10

207

Zmiana

(19)
47
51

(108)

14%
25%
39%

31%

VANIET

(%)
45%
85%
73%

> 100%

Zmiana
(%)

-4%
57%
> 100%
-75%
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Pozostale i korekty

Tabela 21: Wyniki linii biznesowej Pozostate i korekty

Zmiana
Przychody 27 29 3
EBITDA 2) 7 9
EBIT 100 (16) (116)
CAPEX 9 13 4

Segment Sprzedaz

Zmiana

(%)
10%
> 100%
< -100%
47%

Rysunek 8: Wyniki Segmentu Sprzedaz Grupy ENERGA (min z})

1353

1242

Przychody

EBITDA

9 m-cy 9 m-cy Zmiana Zmiana
2016 2017 (%)

120 124 4 3%

35 34 (1) -3%

(170) ) 163 96%

36 19 (17) -47%

27
3
EBIT

m Il kw. 2016 m|ll kw. 2017

Tabela 22: Wyniki Segmentu Sprzedaz Grupy ENERGA

w min zt

Il kw. 2016

I kw. 2017

Zmiana

Zmiana (%)

Przychody
EBITDA
amortyzacja

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT
Wynik netto
CAPEX

1353
36

27
20
63

9 m-cy 2016

1242
13
10

9 m-cy 2017

(111)
(23)

(24)
(17)
(53)

Zmiana

-8%
-64%
11%

0%

-89%
-85%
-84%

VAUIEUERC)

Przychody
EBITDA

amortyzacja

4018
63

27

3859
24
32

(159)
(39)

-4%
-62%
19%
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odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych

aktywow trwatych ) i i 0%
EBIT 36 ®) (44) <-100%
Wynik netto 28 @) (35) <-100%
CAPEX 76 31 (45) -59%

Rysunek 9: EBITDA bridge Segmentu Sprzedaz (w min zf)

1

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy gazu Pozostate EBITDA
Il kw. 2016 elektrycznej Il kw. 2017

W 1l kwartale 2017 roku wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz uksztaltowat sie na poziomie 13 min z,
co stanowi 3% EBITDA Grupy ENERGA. W Il kwartale 2016 roku wynik EBITDA Segmentu wynosit 36
min zt (8% udziat w EBITDA Grupy).

Przychody Segmentu Sprzedaz w IIl kwartale 2017 roku wyniosty 1 242 min zi, co oznacza, ze byty
nizsze o 8% (t. o 111 min zt) w poréwnaniu do Ill kwartatu 2016 roku. Najistotniejszg pozycjg
przychodowg Segmentu pozostajg niezmiennie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, ktore
w Il kwartale 2017 roku byty nizsze o 7% w ujeciu r/r (tj. 0 93 min z}). Za taki stan rzeczy odpowiadajg
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku hurtowym, ktore byty nizsze o 111 min zt (o0 63%)
W ujeciu r/r, na co ztozyly sie: nizszy o 62% wolumen i nizsza o 1% $rednia cena sprzedazy. Przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku detalicznym w Il kwartale 2017 roku byty z kolei wyzsze
0 18 min zt (0 2%) w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 roku — to wypadkowa wyzszego o 4% wolumenu
i nizszej o 3% s$redniej ceny sprzedazy. Nizsze przychody ze sprzedazy gazu w analizowanym okresie
(0 17 min zt w ujeciu r/r/) przyczynity sie takze do spadku przychodéw Segmentu.

Marza na sprzedazy energii elektrycznej - kluczowy element budujacy wynik Segmentu — spadta o 22
min zt w ujeciu r/r. Jest to efekt uzyskania nizszej marzy jednostkowej: Srednia cena sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcow koncowych (dynamika -3% r/r) spadta bardziej niz $redni jednostkowy koszt
zmienny sktadajagcy sie z kosztu zakupu energii elektrycznej, praw majgtkowych i akcyzy
(dynamika -1% r/r) przy mniej korzystnej strukturze sprzedazy wg grup taryfowych. Ponizej
scharakteryzowano determinanty ksztattowania marzy na sprzedazy energii elektrycznej:

a. Wolumen sprzedazy detalicznej — wzrost wolumenu o 4% wptynat pozytywnie na zmiane marzy
W ujeciu r/r.

b. Struktura wolumenu sprzedazy wg grup taryfowych (miks) — zmiana miksu produktowego
wptyneta niekorzystnie (aczkolwiek w niewielkiej skali) na zmiane marzy z uwagi na zwiekszenie
sie udziatu klientéw z grup taryfowych o nizszej marzy jednostkowe;.

c. Cena sprzedazy do odbiorcéw koncowych — ceny podazajg za zmiang kosztu zmiennego oraz
sg determinowane przez konkurencje na rynku. Spadek $redniej ceny sprzedazy w ujeciu
r/r jest pochodng spadku cen energii oraz zielonych certyfikatéw na rynku, a takze obnizeniem
przez URE taryfy G na 2017 rok o ponad 4%.

d. Koszt zakupu energii elektrycznej (w zZ/MWh) — spadek sredniego kosztu r/r to efekt nizszych
kosztéw petnienia funkcji Sprzedawcy Zobowigzanego (dawnej Sprzedawcy z Urzedu) przez
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ENERGA-OBROT SA oraz dziatalnosci w ramach optymalizacji portfela. Ceny kontraktacyjne
byty na porébwnywalnym poziomie jak w 3 kwartale ubiegtego roku.

e. Koszt umorzenia praw majgtkowych (w zt/MWh) — éredni jednostkowy koszt w 11l kwartale 2017
roku uksztattowat sie na poziomie wyzszym niz w Ill kwartale 2016 roku. Kluczowy wptyw
na zmiane tego czynnika wywiera koszt umorzenia zielonych certyfikatéw, ktory wzrést pomimo
spadku cen zielonych certyfikatow na rynku (o 13% w ujeciu r/r). Na taki stan rzeczy wptyw
wywarta przede wszystkim mniej korzystna struktura zakupu zielonych certyfikatéw
w analizowanym okresie w poréwnaniu do Il kwartatu ubiegtego roku (w biezgcym kwartale
zakupiono wiecej certyfikatow z dtugoterminowych kontraktéw po duzo wyzszych niz rynkowe
cenach przy mniejszym wolumenie zakupu certyfikatéw z rynku).

Negatywny wptyw na poziom EBITDA Segmentu wywarta dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem.
Marza na sprzedazy tego paliwa zmniejszyta sie w ujeciu r/r o 2 min zt. Jest to efekt spadku wolumenu
sprzedazy oraz nizszych marz jednostkowych. W poréwnaniu z ubiegtymi latami, rentowno$¢ na tym
rynku ulegta pogorszeniu na skutek wiekszej aktywnosci gtdbwnego sprzedawcy gazu w Polsce,
tj. PGNiG oraz wprowadzenia mniej korzystnych zasad handlu na rynku hurtowym gazu (koniecznos¢
ponoszenia optat za magazynowanie paliwa w przypadku importu).

We wrzeséniu br. ENERGA-OBROT SA podjeta decyzje o uznaniu dtugoterminowych uméw na zakup
zielonych certyfikatow za niewazne z uwagi na tryb ich zawarcia (bez przeprowadzenia przetargu),
w tym umoéw generujgcych ogromne straty dla Segmentu (rozliczenia oparte o optate zastepcza,
a nie ceny rynkowe). Decyzja ta pozostaje bez istotnego wptywu na wyniki Segmentu w 2017 roku
z uwagi na dokonanie umorzenia zdecydowanej wiekszosci certyfikatéw za biezgcy rok. Pozytywnego
wptywu na wyniki nalezy oczekiwa¢ w kolejnych latach, jednakze jego wystgpienie oraz skala
uzaleznione bedg od rozstrzygnie¢ sgdowych. W 2017 roku nalezy spodziewac sie jedynie pozytywnego
wplywu na przeptywy pieniezne Segmentu z racji zaprzestania zakupéw certyfikatdw w ramach
dtugoterminowych umow.

3.7. Prognozy wynikoéw finansowych

Zarzgd ENERGA SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych za rok obrotowy 2017.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 28 listopada 2016 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych
ratingdw Spodtki na dotychczasowym poziomie BBB: diugoterminowy rating Spétki w walucie krajowej
i obcej oraz rating podporzgdkowanego niezabezpieczonego dtugu Spotki w walucie krajowej i obcej.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (raport biezgcy nr 43/2016).

9 lutego 2017 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service potwierdzita przyznane Spofce ratingi
na poziomie Baa1: dtugoterminowy rating spotki w walucie krajowej oraz rating podporzgdkowanego
niezabezpieczonego diugu w walucie krajowej udzielony Programowi EMTN spétki zaleznej ENERGA
Finance AB (publ) o tacznej wartosci 1 mld euro, gwarantowanemu przez Spotke ENERGA.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (raport biezgcy nr 11/2017).

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku agencja Fitch Ratings nadata rating na poziomie ‘BB+ emisji obligaciji
hybrydowych, opisanych w rozdziale 2.1.Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu
bilansowym niniejszej Informacji. Zgodnie z metodologig Fitch (Non-Financial Corporates Hybrids
Treatment and Notching Criteria) przedmiotowe obligacje na potrzeby kalkulacji wskaznikéw dzwigni
finansowej kwalifikujg sie jako kapitat wtasny w wysokosci 50 proc. finansowania.
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Tabela 23: Obowigzujace oceny ratingowe Spétki ENERGA

_

Rating dtugoterminowy spétki
Perspektywa ratingu

Data nadania ratingu

Baal
Stabilna
23 grudnia 2011

Data ostatniej zmiany ratingu -

Data ostatniego potwierdzenia ratingu 9 lutego 2017

3.9. Dywidenda

BBB
Stabilna
19 stycznia 2012
12 pazdziernika 2012
28 listopada 2016

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto uchwate
0 podziale zysku za rok 2016, z czego na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono
kwote 79 min zt, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Do dnia sporzadzenia niniejszej Informacji wyptacono

catg zadeklarowang kwote.

3.10. Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie

co najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spotki ENERGA SA, czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywac¢ na wyniki
i na dziatalnos$¢ Spétki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 10: Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie kolejnego kwartatu

Zmiana struktury dystrybuowanej
energii wobec struktury
uzgodnionegj
w taryfie

Ponoszenie wydatkéw na sie¢ w
zwigzku z wymogami regulacji
jakosciowej w Segmencie
Dystrybucja

Nowelizacja Ustawy o
Odnawialnych Zrédtach Energii w
zakresie zmiany podstawy
podatku od nieruchomosci

Konsekwencje wynikajace z
decyzji 0 uznaniu
dtugoterminowych kontraktéw na
zakup ,zielonych” certyfikatow za
niewazne

Rosngca konkurencja
na rynku sprzedawcoéw energii
elektrycznej

Wplyw funkcji Sprzedawcy
Zobowigzanego i bilansowania
zrodet OZE

Ksztaltowanie si¢ cen energii na
rynku SPOT
i bilansujgcym

Poziom pracy
W wymuszeniu
w ENERGA Elektrownie Ostroteka

Ostateczne rozliczenie nabycia
akcji Polimex-Mostostal S.A.

Faktycznie zrealizowana stawka i
wolumen operacyjnej rezerwy
mocy

Udziat w wyniku netto PGG i
Polimex-Mostostal oraz wycena
opcji na zakup akcji Polimex-
Mostostal

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci spétek wchodzgcych w skfad Grupy ENERGA jest rynek krajowy,
stgd wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian PKB, inflacji czy tez stopy bezrobocia
przektadajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu oraz ksztattowanie popytu
na produkty dostarczane klientom.

Wyzszy od spodziewanego wzrost PKB Polski w I kwartale br. oraz dobre wyniki fiskalne sktonity wiele
instytucji finansowych do podniesienia prognoz wzrostu polskiej gospodarki na kolejne lata.
Dla przyktadu agencja Fitch Ratings prognozuje przyspieszenie wzrostu gospodarczego Polski do 4%
w 2017 roku i 3,2% w latach 2018-19. Gtéwne ryzyko dla prognoz agencja upatruje w mozliwym
stabszym od zatozenh popycie zewnetrznym oraz niepewnosci polityki gospodarczej, ktéra moze réwniez
wptyngé na perspektywy inwestycyjne Polski.

Naptywajgce dane makroekonomiczne za Il kwartat br. sg jednak optymistyczne i potwierdzajg dobrg
koniunkture w polskiej gospodarce. Tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu w Il kwartale
wyniosto 6,3%, zas w samym wrzesniu wzrost byt na poziomie 4,3% poréwnujgc do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wzrost produkcji w Il kwartale br. odnotowano w wiekszos$ci sekcji, w tym
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz, pare wodng i gorgcg wode (+8,8% r/r),
a spadek w gornictwie i wydobywaniu (-12,1% r/r). Dobre nastroje w przemysle potwierdza rowniez
indeks PMI, ktéry we wrzes$niu wzrést do poziomu najwyzszego od 5 miesiecy, tj. do 53,7 pkt. Gtdwnym
czynnikiem znaczgcej poprawy warunkéw gospodarczych w przemysle byt najszybszy od lutego 2015
r. wzrost liczby nowych zamoéwien, ktéry spowodowat przyspieszenie wzrostu produkciji.

Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegdlnosci spozycie indywidualne, ktore
jak wskazujg analitycy Banku Zachodniego WBK, powinno utrzyma¢ dynamike blisko 5% w Il kw. br.
i kolejnych okresach. W solidnym tempie rosnie sprzedaz detaliczna (w Il kwartale wzrost o 7,9% r/r),
przektadajgca sie na popyt konsumpcyjny. Niezmienne wsparcie w tym zakresie stanowig réwniez
rosngce dochody rozporzgdzalne gospodarstw domowych, a takze optymistyczne nastroje.

Trzeci kwartat br. przynidst réwniez ozywienie w zakresie inwestycji infrastrukturalnych, na skutek
wiekszej absorbcji Srodkéw unijnych. W okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-montazowa
byta 0 13% wyzsza niz przed rokiem. W skali catego sektora przedsiebiorstw wystepowata bariera
w kwestii podejmowania inwestycji, z uwagi na trudnosci w pozyskaniu wykwalifikowanych
pracownikow.

Rysunek 111: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz nakladéw
inwestycyjnych
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Zrédfto: Dane GUS oraz prognozy Banku Zachodniego WBK (pazdziernik 2017)
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Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w okresie styczen-wrzesien br. zwiekszylo sie
0 4,4% w stosunku do notowanego przed rokiem, za$ przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto)
wzrosto o 5,3% r/r wynoszgc we wrzesniu 4 473,06 zt. Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec
wrzesnia wyniosta 6,8%, co oznacza, iz byta nizsza niz przed miesigcem i przed rokiem (odpowiednio
00,2 pkt % i 0 1,5 pkt %).

Wedtug analitykéw, silny popyt konsumpcyjny, a takze spodziewana odbudowa inwestycji bedg
wspieraty zwyzke importu, co przy stabilnym wzroscie eksportu bedzie zwiekszato deficyt towarowy.
Dodatkowo, brak réwnowagi na rynku pracy wywotany spadkiem stopy bezrobocia i wzrostem pres;ji
ptacowej moze przetozy¢ sie na wzrost cen.

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu we wrzesniu 2017 roku wzrost o 3,1% w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze niz przed rokiem byly ceny we wszystkich
sekcjach, w tym najwiekszy wzrost notowano w gornictwie i wydobywaniu (o 19,5%). W przypadku
obszaru wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode wzrost
cen byt na poziomie 0,5%.

Wedlug szybkiego szacunku Gtownego Urzedu Statystycznego, wskaznik inflacji (CPI) wzrost
we wrzesniu do 2,2% r/r. Nasilenie presji cenowej to efekt rosngcych cen zywnosci oraz ropy naftowej.
W opinii Rady Polityki Pienieznej inflacja w kolejnych kwartatach pozostanie umiarkowana, do czego
przyczyniac sie bedzie umiarkowana dynamika cen w otoczeniu polskiej gospodarki, przy stopniowym
wzroscie wewnetrznej presji inflacyjnej, zwigzanej z poprawg krajowej koniunktury, stad
na pazdziernikowym posiedzeniu Rada pozostawita stopy procentowe bez zmian.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztaltowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwlaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majagtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emis;ji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elekirycznej w Polsce wedtlug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) po trzech kwartatach 2017 roku wyniosta 122,6 TWh i byta wyzsza
o 43 TWh, tj. 3,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (118,3 TWh).
W poszczegdlnych miesigcach badanego okresu wielko$¢ produkcji byta na wyzszym poziomie

w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 12: Produkcja energii elektrycznej w Polsce po trzech kwartatach 2017 roku (TWh)
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce po trzech kwartatach 2017 roku wyniosto 124,1 TWh
i byto wyzsze 0 2,9 TWh tj. 2,4% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (121,2 TWh).

Rysunek 13: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce po trzech kwartatach 2017 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski

Zmiana kierunku przeptywow energii elektrycznej pomiedzy Polskg a Litwg poprzez interkonektor LitPol
Link oraz wzrost przeptywow z Ukrainy odpowiadajg gtownie za nadwyzke importu netto energii
elektrycznej w 9 miesigcach 2017 r. na poziomie 1,47 TWh wobec importu netto w wysokosci 2,52 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 14: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po trzech kwartatach 2017 roku
(TWh)
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Zrédfo: PSE
Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych, jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen
w Polsce po trzech kwartatach 2017 roku byt znacznie wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych. Bardzo
wysokie ubytki systemowe oraz wysokie zapotrzebowanie na moc doprowadzity do wzrostu cen
na rynku polskim, co byto gtéwnie widoczne w Ill kwartale 2017 r. Najwieksze odchylenia cen byty
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w stosunku do rynku Skandynawskiego (+25,7%, tj. 31,81 zt/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen
na rynku Niemieckim (+5,3%, tj. 7,83 zZ{/MWh).

Rysunek 15: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych po trzech kwartatach
2017 roku
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 wynidst po trzech kwartatach 2017 r. 155,42 zYMWh i byt tylko
0 2,95 zZ/MWh nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (158,37 z{/MWh). Rekordowe poziomy
ubytkow systemowych oraz krajowego zapotrzebowania na moc zostaty w petni zrownowazone
historycznie wysokg generacjg wiatrowg, co w konsekwencji wptyneto na nieznaczny spadek cen
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 16: Indeks IRDN 24 po trzech kwartatach 2017 roku (PLN/MWHh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W pierwszej potowie | kwartatu 2017 r. rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie¢ w trendzie
spadkowym, wyznaczajgc swoje minimum w dniu 17 lutego na poziomie 158,37 z{/MWh. Od tego
momentu na rynku BASE 2018 nastgpita skuteczna préba zmiany trendu, wynoszac kurs w dniu
14 wrzesnia do poziomu 168,01 z{/MWh.

Rysunek 17: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2018 rok po trzech kwartatach 2017 roku
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Zrédto: TGE

Rynek uprawnien do emisji

Glosowanie pod koniec lutego nad kolejnym etapem EU ETS po 2020 r. wybito ceny EUA na poczgtku
marca do poziomu niemal 6 EUR/t. Brak jednak jednoznacznych postepow w rozmowach, spadki
notowan skorelowanych produktéw energetycznych — ropy i wegla oraz zwiekszenie wolumenu
aukcyjnego w biezgcym roku o 86 min sztuk EUA (Polska ponownie podpisata umowe na sprzedaz
uprawnien do emisji z platformg aukcyjng gietdy EEX, ktéra przeprowadzita aukcje w imieniu Polski)
- doprowadzity notowania w dniu 11 maja br. do poziomu 4,41 EUR/t. Przyspieszenie prac nad reformg
EU ETS oraz wzrosty notowan ropy i wegla, doprowadzity do zdecydowanych wzrostéw kursu powyzej
poziomu 7,0 EUR/, konczac trzeci kwartat na poziomie 7,11 EURI/L.
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Rysunek 18: Ceny uprawnien EUA po trzech kwartatach 2017 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 24: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Optata

Procent
zastepcza

Wartos¢ Indeksu

Indeks (rodzaj $wiadectwa) Obowiazku (€2}

(%)

3 kwartaty 2016 3 kwartaty 2017
(zt/MWh) z (zt/MWh) z
indeksem 2016 indeksem 2017

OZEX_A (zielone) 84,87 34,17 15,4* 300,00*
KGMX (zotte) 119,64 120,65 7,0* 120,00*
KECX (czerwone) 10,72 10,32 23,2* 10,00*

* warto$¢ opftaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2017 r.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwoérczej Grupy (ij. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze
sg notowania zielonych praw majgtkowych. W III kwartale 2017 roku ceny PM OZE w transakcjach
sesyjnych  powstrzymaty systematyczne znizki, konczac ftrzeci kwartat na poziomie
41,27 zZt/MWh.

Rynek Bilansujacy

W przewazajgcym okresie trzech kwartatow 2017 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen
na rynku dnia nastepnego. Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 1 wrzesnia br., kiedy to srednia
cena dobowa na rynku bilansujgcym wyniosta 425,72 zMWh. Sredni poziom cen w badanym okresie
na rynku bilansujgcym wyniést 161,92 z/MWh, wobec 162,29 z{/MWh w analogicznym okresie
roku ubiegtego.
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Rysunek 19: Zestawienie cen na rynku bilansujgcym i rynku SPOT (gietda) po trzech kwartatach 2017
roku
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Operacyjna rezerwa mocy

W 2017 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do 41,79 z/MWh. Po trzech kwartatach 2017 roku $redni poziom optaty za ORM wynidst
37,12 zZ{/MWh i byt wyzszy o 5,40 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
(31,72 zZ{/MWh).

Rysunek 20: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwoérczych stanowigcych operacyjng rezerwe mocy po
trzech kwartatach 2017 roku
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4.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w lll kwartale 2017 r.

Ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych 2zrédiach energii
(Dz. U. 2017 poz. 1593). Inicjatywa poselska

Nowelizacja ustawy wprowadzita zmiany w zakresie sposobu kalkulacji stawki jednostkowej
Ozj, wptywajgcej na wycene praw majgtkowych PM OZE. Nowe regulacje pozytywnie wptyng na rynek
ww. instrumentow i w dtuzszej perspektywie moga przyczynic sie do likwidacji tzw. nadpodazy zielonych
certyfikatéw na polskim rynku.

Ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. Prawo Wodne (Dz. U. 2017 poz. 1566). Inicjatywa rzagdowa.

Nowa regulacja zastepuje obowigzujgcg ustawe z dnia 18 lipca 2011 r. — Prawo wodne, ktéra reguluje
gospodarowanie wodami, w tym ksztattowanie i ochronge zasobdéw wodnych, korzystanie z wéd oraz
zarzadzanie zasobami wodnymi, sprawy wtasnosci wod oraz gruntéw pokrytych wodami, a takze zasady
gospodarowania tymi sktadnikami w odniesieniu do majatku Skarbu Panstwa. W ramach wdrazanych
zmian zaimplementowano do systemu krajowych regulacji postanowienia i wymagania wynikajgce
z tzw. Ramowej Dyrektywy Wodnej.

Ustawa powotuje réwniez do zycia nowg jednostke - panstwowg osobe prawng Wody Polskie, ktorej
zadaniem bedzie przejrzyste finansowanie inwestycji w gospodarce wodnej jak rowniez sprawne
pozyskiwanie $rodkéw finansowych na te inwestycje, w tym $rodkéw pozabudzetowych oraz
uregulowanie kwestii administrowania wodami, w tym wiadztwo nad przypisanymi jednostkom
administracyjnym wodami sprawowane w imieniu Skarbu Panstwa.

Procesy legislacyjne prowadzone w Il kwartale 2017 r.

Tabela 25: Zestawienie aktéw prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny Szanse

Cel zmian prawnych

Zagrozenia /Zagadnienia

Rzadowy projekt ~ Zagwarantowanie wsparcia (1) Efekt zachety do budowy (1) Brak realizacji

ustawy o rynku

realizacji inwestycji

nowych

postulatow Grupy

mocy stabilizujgcych i modernizowania ENERGA

Nr z RCL, i zapewniajgcych bezpieczenstwo istniejgcych instalacji w konteks$cie budowy
ubD178 Krajowego Systemu wytworczych. nowej elektrowni

Druk Sejmowy Elektroenergetycznego. (2) Modernizacja i budowa konwencjonalnej

nr 1722 Zapewnienie mozliwosci nowych zrodet 1000MW w Ostrotece.

realizacji, na zasadach
konkurencji rynkowej, nowej
elektrowni Ostroteka C

wytworczych energii
elektrycznej w celu
stabilizacji KSE

@)

Dtugi proces pre-
notyfikacji projektu
skutkujgcy brakiem

i wykorzystania polskich notyfikacji projektu
zasobdw surowcow ustawy do KE
energetycznych. (3) Powolne tempo procesu

legislacyjnego.

Pakiet regulaciji
UE narzecz
czystej energii
dla wszystkich
Europejczykow
(Clean Energy
for All Europeans
legislative

Utrzymanie konkurencyjnosci UE
w erze transformacji rynkow
energetycznych

w kierunku czystej energii,

tzw. Pakiet Zimowy. Plany
redukcji subsydiow dla wegla oraz
zwigkszania celu efektywnosci
energetycznej do poziomu 30%

1)

@)

Opor kilku krajow UE
wobec niskiej normy

emisji tj. 550g CO2/kWh.

Odmienne stanowiska
Panstw Cztonkowskich
dot. ksztattu polityki
klimatyczno —
energetycznej UE;

1)

Potencjalne
ograniczenie od

1 stycznia 2025 r.
wsparcia
mechanizmami rynku
mocy wszystkich
instalacji, ktére emituja
ponad 550 g CO2/kWh;
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proposals) tzw. oraz zmniejszenia emisji CO2 (3) Mozliwos¢ negocjaciji (2) Wprowadzenie
winter package. 0 40% przed 2030 r. Nowe przepisow dedykowanych restrykcyjnych
COM/2016/0860  regulacje wymagajg dla polskiego sektora mechanizméw ktoére
final zatwierdzenia przez Rade Unii elektroenergetycznego. wptyng na ksztatt
Europejskiej oraz Parlament systemow wsparcia
Europejski. OZE i CHP;
Pakiet Zimowy zawiera réwniez (3) Mozliwos¢ zmiany
rozwigzania wspierajace rozwoj zatozen pakietu
zdecentralizowanego regulacji podczas
wytwarzania energii elektrycznej dalszych etapéw prac
oraz jej magazynowania w celu legislacyjnych.
rozwoju tzw. energetyki
obywatelskiej. Kluczowg zmiang
dla rynkéw energetycznych w UE
jest zniesienie tzw. ,priority
dispatch”, oznaczajacego
pierwszenstwo OZE w dostepie
do sieci przed zrodtami
konwencjonalnymi. Zmiana
wejdzie w zycie po 2020 roku.
Rzgdowy Projekt  Projektowana ustawa bedzie (1) Mozliwos¢, dynamicznego (1) Konkurencja
ustawy o transponowac do polskiego rozwoju biznesu z podmiotami
elektromobilnosci  porzgdku prawnego dyrektywe elektromobilnosci posiadajgcymi zaplecze
i paliwach Parlamentu Europejskiego i Rady (transport indywidualny, na wysokim poziomie
alternatywnych 2014/94/UE z dnia 22 zbiorowy, infrastruktura technologicznym
Nr RCL, UC 89 pazdziernika 2014 r. w sprawie dostepowa) w ktérym i kapitatowym;
rozwoju infrastruktury paliw Grupa ENERGA ma (2) Koniecznos¢
alternatywnych (dalej dyrektywa znaczne doswiadczenia — doprecyzowania
2014/94/UE). Dyrektywa ta Enspirion Sp. z 0.0. systemu wsparcia
naktada na panstwa cztonkowskie (2) Budowa bazowej rozwoju bazowej
obowigzek rozwoju infrastruktury infrastruktury tadowania infrastruktury tadowania
paliw alternatywnych. Panstwa aut elektrycznych; aut elektrycznych;
powinny zapewni¢ rozwoj (3) Wozrost ilosci aut (3) Uwzglednienie specyfiki
punktow tadowania pojazdéw elektrycznych spowoduje przedsiebiorstw
elektrycznych, punktow wzrost zapotrzebowania energetycznych (OSD
tankowania gazu ziemnego na energie elektryczna; i Sprzedawcow
w postaci CNG lub LNG, punktow  (4) Mozliwo$¢ rozwoju Zobowigzanych)
bunkrowania statkéw LNG. nowych produktéw przez w modelu
Dyrektywa naktada tez na agregatoréw popytu oraz funkcjonowania
panstwa cztionkowskie obowigzek operatoréw infrastruktury infrastruktury tadowania
wprowadzenia okreslonych tadowania. aut elektrycznych;
w dyrektywie 2014/94/UE (4) Ryzyko braku realizacji
specyfikacji technicznych, harmonogramu
ujednoliconych zasad dla i zatozeh Programu
tadowania pojazdéw dot. rozwoju
elektrycznych, zasad elektromobilnosci
informowania konsumentéw. w Polsce;
(5) Powolne tempo procesu
legislacyjnego.
Rzgdowy projekt  Modyfikacja aukcyjnego systemu (1) Doprecyzowanie zasad (1) Pogtebienie watpliwosci
ustawy o wsparcia OZE zgodnie dot. kumulacji pomocy interpretacyjnych,

odnawialnych
zrodtach energii
oraz niektorych
innych ustaw
Nr RCL, UC 27

z oczekiwaniami Komisji
Europejskiej.

Wdrozenie technicznych
poprawek i usprawnien do
systemu aukcyjnego.

Zmiana zasad lokalizowania
i opodatkowania farm elektrowni
wiatrowych

@)

®)

(4)

publicznej ograniczy
ryzyko inwestorow OZE;
Nowe zasady
przeprowadzania aukcji
OZE poprawig ich
konkurencyjnosg;
Ztagodzenie wymagan
prawnych umozliwi w
pewnym stopni rozwoj
energetyki wiatrowej;
Doprecyzowanie
zagadnien zwigzanych
z opodatkowaniem
elektrowni wiatrowych
przez JST.

@)

®)

w zakresie mozliwosci
realizowania inwestycji
w elektrownie wiatrowe;
Brak rozstrzygnie¢

w zakresie kwestii
opodatkowania farm
wiatrowych podatkiem
od nieruchomosci;
Powolne tempo procesu
legislacyjnego.
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5. AKCJE | AKCJONARIAT
5.1. Struktura akcjonariatu Spoétki ENERGA

Tabela 26: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wtascicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 27: Struktura akcjonariatu ENERGA SA wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza _

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gfosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 21: Struktura akcjonariatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ENERGA wg stanu na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji
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5.2 Notowania akcji Spétki na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Tabela 28: Dane dotyczace akcji ENERGA SA na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Cena emisyjna 17,00 z
Liczba akcji 414 067 114 szt.
Kurs na koniec okresu 13,40 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 5,5 mid zt
Minimum na zamknigciu sesji w okresie 9 m-cy 8,89 zt
Maximum na zamknieciu sesji w okresie 9 m-cy 14,38 zt
Minimum w okresie 9 m-cy 8,75zt
Maximum w okresie 9 m-cy 14,50 zt
Srednia warto$¢ obrotu 15,2 min zt
Sredni wolumen obrotu 1,37 min szt.
Srednia liczba transakgji 2,25 tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com
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Rysu

nek 22: Wykres kursu akcji ENERGA SA w okresie od debiutu (tj. 11 grudnia 2013 roku) do

30 wrzesnia 2017
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com

Rysunek 23: Zmiana kursu akcji ENERGA SA w poréwnaniu do zmian indekséow WIG, WIG20 i WIG-
ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com
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5.3 Rekomendacje dla akcji Spétki

12 3 rekomendacja Kupuj

Rekomendaciji 4 rekomendacje Trzymaj

analitycznych w
el 2 rekomendacje Akumuluj

9 miesigcach 2017
roku 2 rekomendacje Neutralnie

1 rekomendacija Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spétki.

5.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzgdzajacych
I nadzorujacych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej ENERGA SA oraz zaden z Czionkéow Zarzadu ENERGA SA nie posiadat akcji Spotki,
uprawnien do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatdw w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Gdansk, 7 listopada 2017 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu ENERGA SA

Daniel Obajtek

Prezes Zarzgdu ENERGA SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzagdu ENERGA SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Korporacyjnych

Alicja Barbara Klimiuk

Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Operacyjnych

Sylwia Kobytkiewicz

Dyrektor Departamentu Finanséw
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacii,
pochodzace z produktéw, odpaddw i pozostato$ci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadoéw, ktére ulegajg biodegradaciji,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o
zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwoch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

ENERGA SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych. W zwigzku ze
zmiang definicji EBITDA poczawszy od roku 2016, EBITDA dla okreséw poréwnywalnych (2013-
2015) zostata rekalkulowana wg nowej definicji.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

ENERGA SA, Spotka ENERGA

Spoétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa ENERGA, Grupa
ENERGA, Grupa, ENERGA

Grupa kapitalowa zajmujgca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i
cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materialowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajgcych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtoéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktorej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej Ilub
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o
mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 10°W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrodta energii, OZE

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalng, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstalego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzgcych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i diugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym pofaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
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tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A . .
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gieldowy prawa wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000197596; spotka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rir Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastgpnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastgpnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych Ilub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majatkowe wynikajgce ze
$wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cz¢$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze by¢ uznana za energie wytworzong w
odnawialnym zrédle energii
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