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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

PZ CORMAY S.A.

(w tysigcach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR

Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy 43444 41016 10 099 9613
Koszt wlasny sprzedazy 30751 29029 7148 6803
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (36 651) (24 589) (8 520) (5763)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (37 385) (25 108) (8691) (5884)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (37 444) (25 108) (8704) (5884)
EBITDA* (33 039) (20 317) (7 680) (4762)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5254 (2919) 1221 (684)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 937) (4 209) (3240) (986)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 084 6907 2344 1619
Przeptywy pienigzne netto razem 1401 (221) 326 (52)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,445) (0,320) (0,103) (0,075)

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa razem 112 384 125 565 26 391 29 201
Zobowiazania diugoterminowe 15 866 12 049 3726 2802
Zobowiazania krotkoterminowe 15 466 18 051 3632 4198
Kapitat wiasny 81052 95 465 19033 22201
Kapitat akcyjny 84 205 84 205 19773 19 583
Liczba akcji w tys. sztuk 84 205 84 205 84 205 84 205
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 0,96 1,13 0,23 0,26

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spotki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwiazania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty
wartosci naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres

Nota

13,14,15
16.6

16.1
26

16.2
16.6
16.6
16.3

16.4
16.5

17

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

43 444 41016

30751 29029

12693 11987

8790 107

346 (43)

3566 1117

9735 9535

5469 5230

46 842 22992

(36 651) (24 589)

59 49

793 568

(37 385) (25 108)
59

(37 444) (25 108)

(37 444) (25 108)

(33 039) (20 317)

84 205 008 78394 049

(0,445) (0,320)

(37 444) (25 108)

23031 (5224)

23031 (5224)

(14 413) (30 332)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Warto$ci niematerialne - pozostate

Naleznoéci dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody
Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

13,18
13,19.1
13,20
13,20
13,20

23
17

24
25
26
27

29.1

31
30
34

31
32
33

30
34

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
90 805 103 523
9327 15797
2920
610 849
11491 49 089
550 442
83 84
65824 36 882
380
21579 22042
10083 9922
9036 10991
289 363
217 766
112 384 125 565
81052 95 465
84 205 84 205
26 373 51481
1046 1046
(37 444) (25108)
6872 (16 159)
15 866 12 049
145 113
13253
1450 11208
1018 728
15 466 18 051
552 575
2085 3956
12816 11761
1743
13 16
31332 30100
112 384 125 565
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja

Wycena walutowa aktywow finansowych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
oraz spisania $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - wycena nieruchomosci inwestycyjnej
do wartosci godziwej

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate
Odsetki

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
II. Wydatki

Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Wydatki na aktywa finansowe (akcje Orphée SA)

Zwrot zaliczki na dotacje

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Emisja akciji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - cze$¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne razem

Whptlyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

28
28
28

28

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(37 444) (25 108)
59
(37 385) (25 108)
42639 22189
3612 4272
(15)
45 491 21763
27
(2911) (56)
414 160
(1193) (1842)
1773 (1128)
3306 (675)
1649 3072
(10 038) (3916)
506 501
45 11
5254 (2919)
7097 2982
5726 86
1075
1371 1821
21034 7191
1169 1109
9752 5767
5911
315
4202
(13 937) (4 209)
13 579 8242
6916
13121 357
458 969
3495 1335
602 160
1743
1150 1175
10 084 6907
1401 (221)
4
766 987
217 766




PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzien 31 grudnia 2019

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogotem

Emisja akcji serii M

Koszty emisji akcji serii M

Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzieni 31 grudnia 2018

Zyski .
. . Skumulowane Kapitat
Kapitat Kapitat ~ zatrzymane/ . .
podstawowy zapasowy niepokryte inne c:lk%wge wlg*sny
straty ochody ogotem
84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465
- (37 444) - (37 444)
- 23031 23031
- (37 444) 23031 (14 413)
- (25 108) 25108 -
84 205 26 373 (36 398) 6872 81052
Zyski .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ ;mﬂ:ﬁ\g\?’ﬂ: \}l(v?;)sI:\a'
podstawowy zapasowy niepokryte dochod o y
straty ochody ogotem
77 205 53 351 141 (10 935) 119 762
- (881) - (881)
77 205 53 351 (740) (10 935) 118 881
- (25 108) - (25108)
- (5224) (5224)
- (25108) (5 224) (30 332)
7000 - 7000
- (84) - (84)
- (1786) 1786 -
84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465




PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Sprawozdanie finansowe PZ Cormay S.A. (dalej: ,Spotka”) obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz odczynnikéw, testdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej
(IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Spotki jest Polska.

Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Nazwa Spofki PZ Cormay Spétka Akcyjna

Siedziba

Lomianki

Sad rejonowy

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD

20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana

Waluta, w jakiej Spotka sporzadza sprawozdanie

2. OpIs GRUPY KAPITALOWEJ CORMAY

Polski zloty (PLN)

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku PZ Cormay S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Cormay (dalej ,Grupa

Kapitatowa”).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania, tj. 23 kwietnia 2020 roku PZ Cormay S.A.
posiada udziaty w spétce Orphée SA, ktora jest spdtkg dominujacq dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace
bezposrednio 87,43% oraz po$rednio 97,69% kapitatu akcyjnego:

Udziat bezposredni PZ
Cormay S.A. w kapitale

Cormay S.A. w kapitale

Udziat posredni PZ

Nazwa i glosach na dzien 31 i glosach na dziefi 31 Charakter zaleznosci  Metoda konsolidacji
grudnia 2019 grudnia 2019*
Orphée SA 87,4% 97,7% Zalezny Peina

* PZ Cormay S.A posiada po$rednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA Poniewaz Orphée SA posiada 10,00% akcji

wtasnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, PZ Cormay S.A. posiadata udziaty po$rednio poprzez udziat w spotce Orphée SA

w nastepujacych spotkach:

Bezposredni udziat Orphée SA

Bezposredni udziat Orphée SA

Nazwa w kapitale na dzien 31 grudnia w gtosach na dzien 31 grudnia Charakter zaleznosci
2019 2019

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny

Kormigj Rusland Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% Zalezny

Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, tj. 23 kwietnia 2020 roku PZ Cormay
S.A. posiadata bezposrednio 1,5% udziatéw w spétce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spotce
posiadanym przez Orphée SA (jednostkg dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0% udziatow w Kormej
Diana Sp. z 0.0.

Do dnia 13 maja 2019 roku Grupa Kapitatowa poprzez spdtke Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spétki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. (dalej ,Diesse”) - wioskiego producenta testdw oraz aparatury w obszarze immunologii,
mikrobiologii i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej
spofce i traktowata te spdtke jako jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metoda praw wiasnosci. W dniu 13 maja 2019 roku
Orphée SA zawarta umowe sprzedazy catosci posiadanych akcji w Diesse i na te date Diesse zostato wytaczone z Grupy
Kapitatowej Cormay.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;

Kormej Diana - import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatdw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku w Grupie Kapitatowej Cormay nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszo$ci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Spotke.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2019.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Trznadel - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dokonato powotania Rady Nadzorczej nowej kadencii.
Nowym Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej zostat pan Tadeusz Wesotowski, petnigcy wczesniej funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej. Dodatkowo w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany pan Andrzej Trznadel.

Poza powyZzszymi zmianamiw 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity inne zmiany w sktadzie
organdw Spotki.

Skiad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 przedstawiat sie nastepujaco:

o Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
o  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2019.

4. NOTOWANIA PZ CORMAY S.A. NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogoine:
Gielda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Rownolegty
Sektor GPW: Produkcja lekéw
Przynaleznos$¢ do indekséw GPW: WIG-Leki, sWIG80, sWIG80TR, InvestorMS, WIG-Poland, WIG
2. System depozytowo - rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami:
Btazej Dowgielski; MakMedia Group; tel.: +48 692 823 744; e-mail: b.dowgielski@makmedia.pl

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ Cormay S.A. wdniu 23 kwietnia 2020 roku.
Wiaciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
zatwierdzeniu.
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6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2019 roku.

W szczegéInosci, opisana w nocie 43 ,Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym” pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, w
ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2019 roku.

6.2 Oswiadczenia Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ Cormay S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi PZ Cormay S.A. zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Spotki, a Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieC oraz sytuacji PZ Cormay S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

6.3 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

Zarzad PZ Cormay S.A., na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej PZ Cormay S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku zgodnie z
przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, informuije ze:

a) firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujacego badanie spefniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b) sq przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencji;

c) Spétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz Spétki przez
firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w
tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Firma audytorska przeprowadzajaca badanie rocznego sprawozdania finansowego Spétki za 2019 rok jest BDO Sp. z 0.0.

6.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (dalej: ,MSSF-UE"). Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania
MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy
migdzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spotka przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do
standardéw oraz nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 stycznia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych metodq
po$rednia.
6.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spodtki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach zlotych polskich (PLN).
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7. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktére wynikaja z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktdre zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok.

7.1  Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. MSSF 16 ,Leasing” zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in.
MSR 17) i istotnie zmienia podejécie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie
w sprawozdaniach z sytuacji finansowej ,Aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania” i zobowigzar z tytutu zawartych uméw
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Spétka wdrozyta nowy standard przyjmujac podejscie retrospektywne z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w
dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)).

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne

Spotka wystepowata wczesniej w roli leasingobiorcy w leasingu operacyjnym, zgodnie z MSR 17, z tytutu uméw najmu
powierzchni biurowe;.

W przypadku leasingow, ktére wedtug nowego standardu zostaty zaklasyfikowane jako leasingi krotkoterminowe (leasingi,
ktdre w dacie rozpoczecia majg okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingéw w ktdrych wprowadzono
opcje kupna), Spétka zastosowata uproszczenie okre$lone w p. 6 MSSF 16 ujmujac optaty leasingowe jako koszty metodg
liniowg w trakcie okresu leasingu, czyli w ten sam sposob, co okreslony wczesniej w MSR 17.

W przypadku pozostatych leasingdw Spétka w momencie zastosowania standardu po raz pierwszy wycenita zobowigzania z
tytutu leasingu w warto$ci biezacej pozostatych optat leasingowych, ktore zdyskontowata przy uzyciu krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy. Z kolei sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu
z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Srednia wazona stopa dyskontowa zastosowana przez Spétke do zobowigzan z tytutu leasingu wyniosta 3,94%.
Ponizej zaprezentowano uzgodnienie:

i.  wartosci kwot przysztych optat, do ktorych Spétka byta zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym na dzief 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17; oraz

ii.  zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w dniu pierwszego zastosowania.

Zobowigzanie z tyt.

Kwoty Przz’stﬂm:g:t; leasingu (traktowanego

operacyjneg& wykazanegw Efekt zastosowania wezesniej jako leasing

A Korekta btedow operacyjny zgodnie z MSR

sprawozdaniu finansowym dyskonta 17) wykazane na 1

na 31 grudnia 2018 stycznia 2019 zgodnie z

zgodnie z MSR 17 MSSF 16

Do 1 roku 281 6 (6) 281
0Od 1 roku do 5 lat 539 80 (46) 573
Powyzej 5 lat - - .
Razem 820 86 (52) 854

Spétka przyjmujac metode retrospektywng z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego
zastosowania jako korekte bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)) skorzystata z wszystkich
uproszczen dopuszczonych w MSSF 16 p. C10.

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe

W przypadku leasingéw, ktore sklasyfikowano wczesniej jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu w dniu pierwszego zastosowania jest
warto$cig bilansowg skfadnika aktywéw objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia
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wyceniong zgodnie z MSR 17. W przypadku tych leasingéw Spétka ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i
zobowigzanie z tytutu leasingu, stosujac niniejszy standard od dnia pierwszego zastosowania.

Laczny wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Ponizej podsumowano wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku.

1 stycznia 2019 Wplyw 1 stycznia 2019

zastosowapnriz:r: zastosowania MSSF po zastosowaniu

MSSF 16 16 MSSF 16

Aktywa trwate 103 523 854 104 377
Rzeczowe aktywa trwate 15797 (2507) 13290
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3361 3361
Aktywa obrotowe 22 042 - 22042
SUMA AKTYWOW 125 565 854 126 419
Kapitat wiasny ogétem 95 465 - 95 465
Zobowigzania dtugoterminowe 12 049 281 12 330
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 728 281 1009
Zobowigzania krotkoterminowe 18 051 573 18 624
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11761 573 12334
Zobowigzania razem 30100 854 30 954
SUMA PASYWOW 125 565 854 126 419

e  KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb ujaé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga pozostawiaé pole
do interpretacii i rznicy zda pomigdzy jednostka i organami podatkowymi.

Spétka zastosowata nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywoéw finansowych,
ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogoéw testu
,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Spétka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach”:
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Spotka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Roczny program poprawek 2015-2017

12 grudnia 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) ukierunkowane byty
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.
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Spotka zastosowata poprawki od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie poprawek nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem zmian jest wskazanie sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych
Swiadczen w przypadku, gdy ulegaja one zmianie.

Spotka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

7.2 Standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany w MSSF 10 ,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Spédtka zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowana w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma wskaznikéw stép procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”: klasyfikacja zobowiazan jako krétkoterminowe i
diugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub p6zniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2022 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

7.3 Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

8. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, je$li zmienig, sie
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okolicznosci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi si¢ do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktére oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakgji,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany wartosci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, je$li zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub
b) okresu, w ktorym nastapita zmiana, i okreséw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Spétki wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Spétka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wiasnych
celow Spotki. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotnos¢ udziatu wiasnego Spdtki w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub jako srodka trwatego.

Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywoéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy

Spotka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzone;
dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobieristwo zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Naklady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Spdtke we wiasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym wcze$niej
planem.

Spétka przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktdry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartoSci bilansowej z wartoScig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Spdtka ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyskaé z tego skiadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywdw. Kierownictwo Spdtki oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiagnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wlasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy Srodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wplywow pienigznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywdw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Spdtka identyfikuje najmniejszy zbidr aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne.
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9.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o
zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Ponize;
omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzarn w nastepnym roku
finansowym.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywdw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Spdtka przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Spdtka przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych, ktére jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Spétka oblicza odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Spdice nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Spotka stosuje metode uproszczong opisang
w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki niesciggalno$ci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Spétka dokonuje odpisu
w wysokos$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin waznosci. Dodatkowo Spétka analizuje rotacje wszystkich
zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, Ze majg one charakter szacunkdw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$é.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Spdtki prawdopodobnym jest, ze skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w pelni zrealizowany, Spétka dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Spotka wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci godziwej instrumentow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw.
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10. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spdice ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% -33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate Srodki trwate 10%- 25%,

wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.

Warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w
roku i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoficzonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugos¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu istotnej modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow
trwatych, jezeli kryteria uimowania sg spetnione.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako roznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowa usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i prezentuje jako osobng linie w aktywach
obrotowych.

10.2 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoSci
godziwej na dzief potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Spotka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokre$lony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegéinych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W Spdtce wystepuja naktady na trwajace prace rozwojowe zaliczane
do sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku kolejnego
roku obrotowego. Okres amortyzaciji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

¢ nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krécej niz 2 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputeréw
- nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e pozostate wartoSci niematerialne i prawne - nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegajg aktywowaniu i s prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci, jednak nie dtuzej niz 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywoéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka prezentuje wartosci niematerialne stosujgc rozréznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate warto$ci niematerialne. Warto$ci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,Wartosci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,Wartosci
niematerialne - pozostate” Spotka ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje réwniez ,Wartos¢ firmy”.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe, wykonane w ramach danego przedsiewziecia, sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw bylty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, Ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

10.3 Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spétka ocenia czy dana umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing na poczatku umowy lub je$li warunki umowy ulegng zmianie.

W dacie, w ktorej przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania, Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zgodnie z pkt. 4 MSSF 16 Spotka nie stosuje tego standardu dla wartosci niematerialnych.
Okres leasingu stanowi dtugo$¢ nieodwotalnego okresu korzystania ze sktadnika aktywow i okresla si¢ go, biorac pod uwage:
e opcje przediuzenia lub skrocenia, jezeli sg one zasadniczo pewne;

e istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane w okresie obowigzywania umowy, ktére zgodnie z
przewidywaniami majg przynie$¢ znaczne korzySci ekonomiczne dla Spotki, na podstawie ktérych podjete zostang
decyzje czy przedtuzyé umowe badz wypowiedzie¢;

e koszty zwigzane z wypowiedzeniem leasingu, takie jak koszty negocjacii, koszty relokacji, koszty poszukiwania
innego lokalu/nieruchomosci odpowiadajacego potrzebom biznesowym Spotki, kary za wypowiedzenie umowy oraz
koszty zwigzane z dostosowaniem zwracanego przedmiotu umowy do okreslonego stanu;
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e znaczenie skfadnika aktywéw dla dziatalno$ci Spétki, biorac pod uwage czy jest to wyspecjalizowany sktadnik
aktywow, jego umiejscowienie i dostepno$¢ odpowiednich rozwigzan alternatywnych;

e uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opcji (fj. jezeli mozna skorzysta¢ z opcji w sytuacji, w ktorej spetniono
jeden lub wieksza liczbe warunkdw) i prawdopodobienstwo, ze te warunki zaistnieja.

Oceniajac prawdopodobienstwo wykonania opcji, 0 ktérych mowa powyzej, uwzglednia si¢ wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzysta¢ z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta¢ z
opcji wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu dla uméw na czas nieokre$lony Spétka wyznacza uwzgledniajac czynniki ekonomiczne, dotychczasowa
praktyke i dostepne informacje, ktdre mogg byé pomocne w okresleniu czasu korzystania ze skiadnika aktywow. Dla
wyznaczenia okresu leasingu Spdtka stosuje profesjonalny osad.

Na moment poczatkowego ujecia:

e zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty, w tym
statych opfat leasingowych pomniejszonych o nalezne zachety leasingowe, zmiennych opfat leasingowych, ktére
zalezg od indeksu lub stawki, kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koncowej, ceny wykonania opcji kupna, jezeli jest prawdopodobne, ze zostanie ona wykorzystana oraz kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli istnieje mozliwos¢ skorzystania z takiej opcii;

o aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sig wedlug kosztu, obejmujacego kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data,
pomniejszone o otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty poniesione przez leasingobiorce oraz
szacunek kosztéw, ktore majg zosta¢ poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem sktadnika aktywdw,
przeprowadzeniem renowaciji miejsca, w ktorym sie znajdowat, jezeli wynika to z umowy leasingowe;.

Optaty leasingowe dyskontuje sie stopa procentowa leasingu, jezeli mozna jg tatwo ustali¢ lub krancowg stopg procentowg
leasingobiorcy.

W pbzniejszych okresach:

o skiadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wycenia sie modelem kosztu pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty warto$ci,

e  sktadnik zobowigzan - wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg od daty rozpoczecia leasingu do kofica okresu
uzytkowania lub do korca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat jest wczesnigjsza.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wykazuje si¢ w oddzielnej pozycji Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, natomiast
zobowigzania z tytutu leasingu — jako pozostate zobowigzania.

Zmiany w opfatach leasingowych (wynikajace m. in. ze zmian w indeksie, stawce, okresie leasingu), uwzglednia sie, dokonujac
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu i odpowiedniej korekty aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Okres
leasingu aktualizowany jest w przypadku:

e wystgpienia znaczacego zdarzenia, albo znaczacej zmiany w okolicznosciach, ktore Spotka kontroluje i ktdre
wplywajg na to, ze mozna z wystarczajacq pewnos$cig zatozyC, ze Spotka skorzysta z opcji, ktora nie zostata
wcze$niej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktéra zostata
wczes$niej uwzgledniona w tych ustaleniach;

e zmiany dotyczacej nieodwotalnego okresu leasingu albo ponownego okre$lenia okresu leasingu w przypadku
zmiany umowy, je$li zmiana ta nie zostata ujeta jako osobny leasing.

Leasing krotkoterminowy

W przypadku leasingow, ktére wedtug MSSF 16 zostaty zaklasyfikowane jako leasingi krétkoterminowe (leasingi, ktére w dacie
rozpoczecia majg okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingéw, w ktérych wprowadzono opcje kupna),
Spoétka stosuje uproszczenie okreslone w p. 6 MSSF 16 ujmujac optaty leasingowe jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu
leasingu.

Spoétka jako leasingodawca
W dacie rozpoczecia leasingu Spétka klasyfikuje dang umowe leasingowa jako:

e leasing finansowy - jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania
bazowego sktadnika aktywow; lub jako
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e leasing operacyjny — jezeli powyzsze warunki nie zostaty spetnione.

Ustalajac klasyfikacje danej umowy leasingowej bierze sie pod uwage m. in. fakt, czy okres leasingu stanowi wigkszg cze$¢
ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw.

Leasing finansowy

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka ujmuje naleznos¢ w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto, czyli biezacej wartosci
minimalnych opfat leasingowych oraz ewentualnej niegwarantowanej wartosci koricowej przypisanej Spétce. W okresie
leasingu Spotka ujmuje przychody odsetkowe od naleznosci leasingowe;.

Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu umdw leasingu operacyjnego ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody metoda liniowg
przez okres trwania leasingu.

10.4 Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spdtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywdw nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Spdtka przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty wartosci w przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktore nie zostaty jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;
pomniejszonej o0 koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegélnych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktére w wiekszoSci sa niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysoko$ci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwatych i zapaséw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

10.6 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSSF 9 klasyfikuje sie do jednej z trzech kategorii (aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym Kkoszcie, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywow finansowych do dane;
kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla skfadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z wymogami
MSSF 9:

22



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptyw6w pienigznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sq jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do splaty.

e  Sktadnik aktywdw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogg jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okreslonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktdre w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowaé
pozniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakciji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Spétka dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

10.7 Utrata wartos$ci aktywow finansowych

W sktad aktywdw finansowych Spétki wchodza inwestycje w jednostki zalezne, $rodki pieniezne oraz naleznosci.

Inwestycje w jednostki zalezne stanowig instrumenty kapitatowe wyceniane, zgodnie z wyborem Spotki w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i nie podlegaja odpisowi z tytutu utraty warto$ci.

Srodki pieniezne réwniez nie podlegaj odpisowi z tytutu utraty wartosci.

Aktywami finansowymi podlegajgcymi odpisowi z tytutu utraty wartoSci sq natomiast naleznosci. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Spdice nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Spétka stosuje metode uproszczong opisang
w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca ha wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznos$ci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalnosci naleznosci. W celu obliczenia stawek nie$ciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

10.8 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spoétka klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, pdtprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
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sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapasdw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
Sposdb liczenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow opisano w sekcji 9.2 ,Niepewnos¢ szacunkow”.

10.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci.

Sposdb liczenia odpisoéw z tytutu utraty wartosci nalezno$ci opisano w sekcji 10.7 ,Utrata wartosci aktywéw finansowych”.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

10.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to érodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze wartos¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.11 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.12 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty lub jeZeli termin zaptaty przekracza jeden rok
wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego wycenia sie wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

10.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac ich warto$¢. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej

24



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.14 Swiadczenia pracownicze - $wiadczenia urlopowe, odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne
Spétka ujmuje rezerwy na wyptate $wiadczen urlopowych oraz odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 Spétka ujmuje koszt urlopéw w momencie, gdy pracownicy wykonywali prace, ktéra zwieksza
ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W zwigzku z tym na koniec okresu sprawozdawczego Spétka tworzy
rezerwe w kwocie wynagrodzenia przystugujacego za niewykorzystany urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje rowniez sktadki na
ubezpieczenia spoteczne w czesci obcigzajacej pracodawce oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo
regulamindw i uktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku
obrotowego.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19, w celu obliczenia rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne, Spdtka stosuje tzw.
metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu $wiadczenia do okresow, w
ktérych powstaje zobowigzanie do zapewnienia $wiadczen po okresie zatrudnienia. Zobowigzanie powstaje w miare
wykonywania pracy przez pracownika w zamian za $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wyptaty Spotka spodziewa
sie w przyszlych okresach sprawozdawczych. Rezerwy sg szacowane przez Spotke i przeszacowywane w przypadku
wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich wysokos$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego
wzrostu wynagrodzen. Wysoko$¢ rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne aktualizowana jest raz w roku — na
koniec danego roku obrotowego.

10.15 Ptatnos$ci w formie akcji wtasnych

Przyznane pracownikom nagrody w formie akcji wtasnych, rozliczane w instrumentach kapitatowych, sg ujmowane jako koszt
wediug wartoSci godziwej przyznanych instrumentdw na dzien przyznania w okresie nabywania uprawnien do tych
instrumentéw, z odpowiadajacym wzrostem kapitatu wiasnego, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien. Spétka dokonuje, jesli to konieczne, korekty tych szacunkow, jesli
pozniejsze informacje wskazujq, ze liczba instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Na dzien nabycia uprawnien Spdtka koryguje szacunek do poziomu liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

Warunki rynkowe, takie jak osiggnigcie okreslonej ceny rynkowej akcji, od ktérych uzaleznione jest nabycie uprawnien do
instrumentéw, powinny zosta¢ uwzglednione w procesie szacowania wartoSci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Z tego wzgledu, w przypadku przyznania instrumentéw kapitatowych z warunkami rynkowymi, Spétka ujmuje
koszt, jezeli pracownicy spetniajg inne warunki nabycia uprawnier niezaleznie od tego, czy warunek rynkowy zostat spetniony.

W przypadku, gdy nagrody w formie akcji wtasnych sg rozliczane w $rodkach pienieznych, Spdtka rozpoznaje koszt w wartosci
godziwej zobowigzania, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie
uprawnien oraz narastajgco przez okres nabywania tych uprawnien. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane,
Spétka na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia, wycenia zobowigzanie w warto$ci godziwej, a ewentualne
zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.16 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spétka nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badZ na wyptate dywidendy.

10.17 Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wytacznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposdb wspdtmierny do kosztdw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana w pasywach w pozycji przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd proporcjonalnie do
odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

W przypadku otrzymanych dotacji, dla ktorych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjg (zaréwno wydatkowanych jak réwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Spétka wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako rezerwy na zobowigzania.
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10.18 Przychody
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci
do produktow i towarow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. W
przypadku ustug realizowanych w czasie krétszym niz jeden miesigc, przychdéd z wykonania ustugi ujmuje sie w okresie jej
wykonania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowe] (stanowigcej stope dyskontujacq przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych).

Przychody z tytutu wynajmu

Sposdb ujmowania przychodow z tytutu wynajmu zostat opisany w sekcji 10.3 ,Leasing”.

10.19 Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokoSci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Spétki oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodq zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywdw a ich warto$cia
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wiw
réznice, aktywa i straty:

o 7z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakciji nie stanowigcej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

o wprzypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 9.2 ,Niepewnos$¢ szacunkéw”.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wtasnym
dotyczacym pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes$¢ pozyciji kosztowej, oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
10.20 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Spotki za dany okres przez $redniowazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Spotki przez $redniowazong liczbe akcji w okresie powiekszong o $rednig wazona liczby akcji zwyktych, ktdre
zostatyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykle.
10.21 Kapitat wiasny

Kapitat wlasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spétki.
10.22 Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

11. SEzONOWOSC

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka realizuje
nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

12. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH
Dziatalno$¢ Spdtki opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz alokowanych
zasob6w wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
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13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

. Przychody ze e
Kraj sprzedazy w 2019 przycho(!ach
ogdtem

Polska 10 947 25,2%
Szwajcaria 8619 19,8%
Rosja 5732 13,2%
Czechy 2618 6,0%
Iran 1483 3,4%
Chiny 1292 3,0%
Meksyk 1182 2,7%
Biatorus 1088 2,5%
Wietnam 858 2,0%
Libia 678 1,6%
Er‘;?g\fvt)a'e (60 8947 20,6%
Razem 43 444 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

ogotem
Polska 11719 28,6%
Szwajcaria 8358 20,4%
Rosja 4392 10,7%
Czechy 2753 6,7%
Chiny 1703 4,2%
Biaforus 1300 3,2%
Filipiny 877 2,1%
Arabia Saudyjska 821 2,0%
Turcja 746 1,8%
Wielka Brytania 744 1,8%
E;Tg;‘f*e (56 7603 185%
Razem 41016 100,0%

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, wartosci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe, oraz
nieruchomosci inwestycyjne.

Kraj
Polska
Razem

14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEDLUG BRANZ

. Przychody ze el
Branza sprzedazy w 2019 przychoc}ach
ogodtem

Biochemia 22698 52,2%
Hematologia 10 558 24,3%
Immunologia 1380 3,2%
Analityka Ogdlna 901 2,1%
Serwis 883 2,0%
Vacutest 661 1,5%
Koagulologia 620 1,4%
Parazytologia 240 0,6%
Elektroforeza 6 0,0%
Pozostate 5497 12,7%
Razem 43444 100,0%

15. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz wyrobow
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz ustug
Razem

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

24898 66 177

24 898 66 177

Branza sprzzgzayi;hxc%:g przy(l:JI:ioZ(I!aalcvl:
ogétem

Biochemia 21297 51,9%
Hematologia 8971 21,9%
Immunologia 1263 3,1%
Vacuette/Greiner 1225 3,0%
Serwis 806 2,0%
Analityka Ogdlna 742 1,8%
Koagulologia 703 1,7%
Parazytologia 341 0,8%
Elektroforeza 171 0,4%
Pozostate 5497 13,4%
Razem 41016 100,0%
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

23214 22734

14113 12 256

6117 6 026

43 444 41016
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16. PRZYCHODY | KOSZTY

16.1 Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenie dotacji "Umowa Hermes Senior" z przychodéw przysztych okreséw w przychody 6746
biezacego okresu w zwigzku z objeciem w catosci odpisem pracy badawczej Hermes Senior
Rozliczenie dotacji "Umowa BlueBox" z przychodéw przysztych okreséw w przychody biezacego 1749
okresu w zwigzku z objeciem w catosci odpisem pracy badawczej BlueBox
Dotacje otrzymane na prace rozwojowe i $rodki trwate 168 31
Dotacja realizowana w HRP Group Sp. z 0.0. — Akademia Managera 70
Dotacje otrzymane z Urzedu Pracy 18
Dotacja realizowana w Lubelskiej Agencji Wspierania Przedsiebiorczo$ci w ramach Programu 39
Operacyjnego Wojewodztwa Lubelskiego z dziatania 3.9 Udziat w targach i misjach
Dotacja otrzymana w ramach POIR 2014-2020 Poddziatanie 3.3.3. Wsparcie MSP w promocji marek 76
produktowych - Go to Brand
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji ogétem 8790 107

Powyzsza tabela przedstawia dotacje rozliczone w przychody w roku 2019 oraz w roku 2018. Dotacje ,Umowa Hermes Senior”
oraz ,Umowa BlueBox” sg dotacjami do prac rozwojowych nad analizatorami Hermes Senior oraz BlueBox i zostaty rozliczone
Z pozycji pasywdw - przychody przysztych okreséw w przychody biezacego okresu z uwagi na dokonanie odpiséw
aktualizujacych tych prac i konieczno$¢ réwnolegtego rozpoznania zgodnie z MSR 20 przychoddw z tytutu dotacji. Dotacja
~Akademia Managera”, dotacja do udziatu w targach i misjach, dotacje z Urzedy Pracy oraz dotacja Go to Brand byty dotacjami
do kosztéw i zostaty rozliczone w latach, w ktérych ujete zostaty koszty dofinansowane z tych dotacji. Dotacje otrzymane na
prace rozwojowe rozliczajg sie w przychody proporcjonalnie do amortyzacji prac, na ktére zostaty przyznane. Nierozliczone
dotacje dotyczace niezakonczonych prac rozwojowych oraz dotyczace niezamortyzowanej czesci zakoniczonych prac
rozwojowych zostaty opisane w nocie 34 ,Przychody przysztych okresow z tytutu otrzymanych dotacji”.

Rozliczenie dotacji ,Umowa Hermes Senior” oraz dotacji ,Umowa BlueBox” z przychodéw przyszlych okreséw w
przychody biezacego okresu

Rozliczenie jest wynikiem dokonania w roku 2019 odpisow aktualizujacych prac rozwojowych, na ktére zostaty przyznane
dotacje. Odpisy na prace rozwojowe zostaty opisane w nocie 20.2 ,Utrata warto$ci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

Zgodnie z MSR 20 Spétka rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. PoniewaZz odpisy zostaty utworzone
na catg wartos¢ prac rozwojowych, na ktdre zostaly przyznane te dotacje, dokonano jednoczes$nie rozliczenia catosci kwoty
dotacji z pozycji pasywow — przychody przysztych okreséw na przychody biezacego okresu.

Przychody rozpoznano przy tym jedynie dla dotacji, dla ktérych w ocenie Zarzady ryzyko ich zwrotu byto niskie. Dla dotacji
przyznanych na objete odpisem prace rozwojowe, dla ktorych ryzyko zwrotu w ocenie Zarzadu byto podwyzszone, dokonano
ich reklasyfikacji z pozycji przychodéw przysztych okresow na pozycje rezerw. Podsumowanie dotacji rozliczonych w
przychody oraz reklasyfikowanych na rezerwy zawarto w nocie 20.2 ,Utrata warto$ci kluczowych trwajacych prac
rozwojowych”.

Akademia Managera

Spétka otrzymata w dniu 5 wrze$nia 2019 roku od HRP Group Sp. z 0.0. pomoc de minimis w wysokosci 70 tys. PLN. W
ramach udzielonego wsparcia zrealizowane zostaty szkolenia dla kadry managerskiej Spétki. Celem szkoler byt wzrost wiedzy
kadry managerskiej w zakresie przywddztwa, efektywnej komunikacji, zarzadzania zespotem, radzenia sobie ze stresem, a
takze motywowania pracownikow.

Dotacja Udziat w targach i misjach

Spétka zawarta 13 listopada 2019 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Lubelskg Agencjg Wspierania
Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Dziatania 3.9 Udziat w targach i misjach RPLU.
Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu " Wzrost konkurencyjnosci firmy PZ Cormay
S.A. poprzez internacjonalizacje oferty na zagranicznych imprezach targowych dla branzy sprzetu medycznego" ze $rodkéw
publicznych oraz okreslenie praw i obowigzkow stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji
projektu wynosi 427 tys. PLN. Catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg projektu wynosi
150 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokoSci
nieprzekraczajacej 75 tys. PLN.
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Celem projektu jest wzrost konkurencyjnosci PZ Cormay S.A. poprzez promocje produktdw firmy na rynkach
miedzynarodowych oraz zwiekszenie liczby rynkdw i kontrahentdéw zagranicznych. Dotyczy to zardwno kontrahentéw na
dotychczasowych rynkach eksportowych, jak i przysztych. Spdtka jest przekonana, ze cel ten uda sie z sukcesem zrealizowac,
poniewaz produkty firmy PZ Cormay S.A. posiadajg potencjat konkurencyjny i eksportowy. Cel zostanie osiagniety poprzez
cele szczegotowe:

. zwiekszenie sprzedazy produktdw Spdtki na rynki miedzynarodowe,
o rozszerzenie bazy kontrahentow i nawigzanie wspdtpracy w celu pozyskania nowych dystrybutorow,
o aktywny udziat w zagranicznych targach Medica 2019 oraz Medlab 2020 jako wystawca promujacy polska branze

sprzetu medycznego.

Projekt jest w trakcie realizacji do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Dotacja Go to Brand

Spoétka zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskgq Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy bylo udzielenie Spéice dofinansowania na realizacje projektu
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych, podmiotu PZ Cormay S.A. na
wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego" ze $rodkéw publicznych oraz okre$lenie praw i
obowigzkéw stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosit 1 306 tys. PLN.
Catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg projektu wynosita 1 000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwiazku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN.

Dziatania w zakresie projektu obejmowaly:

o udziat PZ Cormay S.A. w imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka medyczng i laboratoryjng na
rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

. aktywny udziat w programie promocji w tzw. dziataniach ogéinych promujacych polska branze sprzetu medycznego,

. zintegrowanie dziatan strategii PZ Cormay S.A. wejécia na rynki ze strategig eksportowg RP, zwiekszenia ekspansji

eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego oraz
udziat w targach branzowych w kilku panstwach na $wiecie.

Projekt zostat w cato$ci zrealizowany w 2017 i 2018 roku. taczna kwota otrzymanej dotacji to 492 tys. PLN

16.2 Pozostale przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2973 56
Otrzymane zado$¢uczynienia w wyniku wygranych spraw sadowych 315 -
Rozwigzanie innych rezerw 35 559
Zwrot kosztow sadowych 17 23
Umorzenie zobowigzan 6 1"
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate - 139
Inne 220 329
Pozostale przychody operacyjne ogétem 3 566 1117

Sprzedaz nieruchomosci w specjalnej strefie ekonomicznej

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjq budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
bedacej wiasnoscig Spotki, Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji CP-L do
nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatow. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 lutego 2019 roku Spétka
zawarta umowe sprzedazy warunkowej dziatki za ceng netto 5 700 tys. PLN, a nastepnie w dniu 27 czerwca 2019 roku umowe
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci. Spdtka otrzymata cato$¢ zaptaty za ww. nieruchomos$¢ w kwocie netto 5 700 tys. PLN
netto. Zysk na sprzedazy nieruchomosci wyniost 2 962 tys. PLN.

Otrzymane zado$cuczynienia w wyniku wygranych spraw sadowych

Jak opisano w nocie 35.6.2 ,Sprawy sadowe z powodztwa Spotki”, w dniu 27 listopada 2018 roku uprawomocnit sie wyrok w
postepowaniu prowadzonym przed Sgdem Okregowym w Warszawie, pod sygnaturg XVIII K 202/16. W postepowaniu tym
oskarzony zostat uznany za winnego i skazany na zaptate Spotce 301 tys. PLN z tytutu wyrzadzonej Spotce szkody polegajacej
na pozbawieniu Spotki mozliwosci korzystania z jej srodkdw, poprzez ich przelewanie na prywatne rachunki swoje lub spdtek
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z nim powigzanych. W dniu 13 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty przez skazanego na rzecz
Spotki na kwote 301 tys. PLN powigkszonej o koszty procesowe —tacznie 315 tys. PLN. Cata kwota zostata zabezpieczona w
postepowaniu egzekucyjnym i otrzymana przez Spotke w pazdzierniku 2019 roku.

16.3 Pozostale koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktualizacja wartosci prac rozwojowych 45479 19385
Utworzenie odpisu na zapasy 521 104
Spisanie/utylizacja zapaséw 333 579
Likwidacja $rodkow trwatych 194 -
SSE - koszty ponoszone w okresie zawieszenia inwestycji 36 78
Spisanie naleznosci 19 -
Aktualizacja wartosci Srodkow trwatych 14 2
Rozliczenie inwentaryzacji 13 81
Spisanie naktadéw na $rodki trwate w budowie 2165
Aktualizacja wartosci Srodkéw trwatych w budowie 350
Podatek od nieruchomosci w SSE 60
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej - 27
Inne 233 161
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 46 842 22992

Aktualizacja wartosci prac rozwojowych

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2019 roku testéw na utrate wartosci Spotka podijeta decyzje o dokonaniu odpisow
aktualizujgcych wartos¢ trwajacych prac rozwojowych. Powodem rozpoznania odpisu na 31 grudnia 2019 roku byly
przedtuzajace sie prace nad wdrozeniem analizatoréw do produkcji, a co za tym idzie zwigkszone, w stosunku do poprzednich
szacunkdw, ryzyko nieosiagniecia w przysztosci przychodéw pokrywajacych konieczne jeszcze do poniesienia naktady oraz
warto$¢ naktadow juz poniesionych. Szczegéty dotyczace dokonanych odpiséw przedstawiono w nocie 20.2 ,Utrata wartoSci
kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

Spisanie nakladow na srodki trwate w budowie

Na dzieft 31 grudnia 2018 roku Spétka podijeta decyzje o spisaniu naktadéw poniesionych na $rodki trwate w budowie w kwocie
2 165 tys. PLN. Spisane nakfady dotyczyly kosztow pierwotnego projektu Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CP-L) na
dziatce w Specjalnej Strefie Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin oraz kosztéw kolejnego projektu CP-L, przygotowanego w
technologii zaprojektuj i wybuduj, ktéry maogt by¢ zrealizowany jedynie w przedmiotowej lokalizacji. Spisaniu nie ulegt natomiast
najnowszy projekt CP-L, ktéry moze by¢ wykorzystany, po dokonaniu odpowiednich korekt rowniez w nowej lokalizacji.
Spisanie naktadéw miato zwigzek ze sprzedazg na poczatku roku 2019 dziatki w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park
Mielec, podstrefa Lublin, w zwigzku z planem budowy CP-L w innej lokalizacji. W ocenie Zarzadu byto to zdarzenie, kiére
dostarczato dowoddw na istnienie utraty warto$ci poniesionych naktadow na prace projektowe na dzier 31 grudnia 2018 roku
i dlatego naktady te zostaty spisane jeszcze w roku 2018.

Sprzedaz dziatki w roku 2019 opisano w nocie 16.2 ,Pozostate przychody operacyjne”.

16.4 Przychody finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody z tytutu odsetek 59 49
Przychody finansowe ogétem 59 49

16.5 Koszty finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki od zwrotu dotacji "Umowa Demonstrator” 220
Odsetki i prowizje bankowe 194 98
Réznice kursowe 142 21
Odsetki od zwrotu dotacji "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow" 125 332
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Odsetki od uméw leasingu
Pozostate
Koszty finansowe ogotem

16.6 Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zmiana stanu produktow

Koszty wedtug rodzajow ogétem

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Razem koszty wedtug miejsca powstawania

17. PODATEK DOCHODOWY

17.1 Obciazenie podatkowe

99 86

13 31

793 568

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
4080 4272

15 665 11641

10 674 11196

220 379

15 005 14 046

1173 1093

9750 8809

(10612) (7 642)

45955 43794

30751 29029

9735 9535

5469 5230

45955 43794

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem roznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat

17.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(321) (506)
380 506

59

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie podatku dochodowego wyliczonego od wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym faktycznie wykazanym w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej Spotke (19%)

Réznice pomiedzy podatkiem wg statutowej stawki podatkowej a podatkiem wykazanym w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych
Przedawnienie nierozliczonej straty z lat ubiegtych

Korekta podatku biezacego za lata poprzednie, w czesci nieuwzglednionej w podatku odroczonym w
poprzednich latach

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(37 385) (25 108)
(7103) (4771)
150 567

(28)

700

59
6 281 4204

59
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17.3 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Gtéwne pozycje aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2018 prezentujg si¢ nastepujaco:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z réznicami przejsciowymi pomigdzy
wartoscig bilansowa i podatkowg aktywow i zobowigzan

Nierozliczona strata z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzana z réznicami przejsciowymi pomiedzy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
14179 5622

1665 2876

(13 840) (7 589)

2004 909

(2 004) (529)

- 380

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow i zobowigzan A0k 529
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2004 529
Kompensata aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2004) (529)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym -
18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zmiany wartosci bilansowej Srodkow trwatych w roku 2019 i 2018 przedstawialy sie nastepujaco:
, . . Budynki, Urzadzenia g i oo croqq  Srodki
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku budowle i t(_echnlczne transportu trwale trwate w Razem
grunty i maszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 6217 3562 1999 21600 1266 34 644
Korekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 16 (629) (1391) (2447) (4 467)
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 6217 2932 608 19 154 1266 30177
Zwigkszenia 72 117 7 2016 2210 4422
Nabycia bezposrednie - - - - 1012 1012
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie 72 117 7 2016 2212
Przeniesienie z zapasow - - - - 1198 1198
Zmniejszenia 2618 76 50 2439 2600 7783
Sprzedaz (po reklasyfikaciji na towary) - - - 759 759
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) 2618 - 50 465 38 3171
Likwidacja - 76 - 1186 1262
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - - - 2212 2212
Inne - - - 29 350 379
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 3671 2973 565 18731 876 26 816
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 - - - 98 350 448
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - - - 1 1
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie - - - 99 350 449
Zwiekszenia - - - 215 215
Zmniejszenia - - - 201 350 551
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 - - - 113 113
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 1186 2304 1243 13 666 18 399
Korekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 16 (561) (719) (680) (1960)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 1186 1743 524 12 986 16 439
Zwiekszenia - amortyzacja w okresie 203 309 21 2184 2717
Zmniejszenia - 76 50 1654 1780
Sprzedaz (reklasyfikacja na towary) - - - 593 593
Sprzedaz (bezposrednio ze $rodkéw trwatych) - - 50 46 96
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Likwidacja 76 - 992 1068
Inne - - 23 23
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2019 1389 1976 495 13 516 17 376
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta 5031 1258 756 7836 916 15797
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 2282 997 70 5102 876 9327
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku E:ggcvll(:i lt‘l;ﬁ:iz:zn;: trang;;zgtlﬂ Inne f:vovglk; trv?l;?: t\: Razem
grunty i maszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 6160 3502 2222 21221 3424 36 529
Zwigkszenia 57 112 100 3163 3439 6871
Nabycia bezposrednie - - - 2165 2165
Transfer ze Srodkow trwatych w budowie 57 112 100 3163 3432
Przeniesienie z zapasow - - - 1274 1274
Zmniejszenia 52 323 2784 5597 8756
Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - - 1275 1275
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) - 323 977 1300
Likwidacja 52 - 532 584
Spisanie naktadéw na $rodki trwate - - - 2166 2166
Transfer ze Srodkow trwatych w budowie - - - 3431 3431
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 6217 3562 1999 21 600 1266 34644
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2018 - - 235 235
Zwigkszenia - - 2 350 352
Zmniejszenia - - 139 139
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2018 - - 98 350 448
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 985 1868 1224 11964 16 041
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie 201 488 337 2998 4024
Zmniejszenia 52 318 1296 1 666
Sprzedaz (reklasyfikacja na towary) - - 790 790
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) - 318 42 360
Likwidacja 52 - 464 516
Umorzenie na dzieri 31 grudnia 2018 1186 2304 1243 13 666 18 399
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 5175 1634 998 9022 3424 20 253
Wartos¢ netto na dzieri 31 grudnia 2018 5031 1258 756 7836 916 15797

Spétka nie posiada zadnych zobowigzar umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywodw trwatych, a ktére
nie bytyby ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

19. LEASING

19.1 Spotka jako leasingobiorca — Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Od dnia 1 stycznia 2019 roku spotka wydzielita aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane poprzednio w pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych. Zmiany wartosci bilansowej aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w roku 2019 przedstawiaty

sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta
Korekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 16
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie

Zwigkszenia

Budynki, Urzadzenia
budowle i techniczne i
grunty maszyny
854 629

854 629

14 10

Srodki
transportu

1391
1391
182

Inne $rodki
trwate

2 447
2447
458

Razem

5321
5321
664
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Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - 10 182 458 650
Aktualizacja wyceny wartosci ST (MSSF16) 14 - - - 14
Zmniejszenia - - 55 - 55
Sprzedaz - - 55 - 55
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 868 639 1518 2905 5930
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 - - - - -
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 - - - - -
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - - - - -
Korekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 16 - 561 719 680 1960
Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2019 po korekcie - 561 719 680 1960
Amortyzacja w okresie 297 32 294 480 1103
Sprzedaz - - 53 - 53
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2019 297 593 960 1160 3010
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - - - - -
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 854 68 672 1767 3361
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 571 46 558 1745 2920

19.2 Spétka jako leasingobiorca — Zobowiazania z tytutu uméw leasingu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku wymagalno$¢ zobowigzan z tytutu leasingéw przedstawiata

sie nastepujaco:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(MSSF 16) (MSR 17)
Do 1 roku 899 810
Od 1 roku do 5 lat 1018 728
Powyzej 5 lat -
Razem 1917 1538

19.3 Spotka jako leasingodawca — Przyszie oplaty z tytutu leasingu operacyjnego

Spétka wystepuje w roli leasingodawcy w leasingu operacyjnym z tytutu umoéw dzierzawy analizatoréw do klientdw. Na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2018 taczne kwoty przysztych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego

leasingu operacyjnego przedstawiaty sie nastepujgco:
31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Do 1 roku 30 29
Od 1 roku do 5 lat -
Powyzej 5 lat -
Razem 30 29

19.4 Spotka jako leasingodawca — Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzief 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie wystepowata w roli leasingodawcy w leasingu

finansowym.

20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spétka ujawnia informacje w podziale na grupy warto$ci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie jednostka zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakonczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych wartosci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, jak réwniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne

sg sktadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.
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Zmiany wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych w roku 2019 i 2018 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2019
Zwigkszenia
Nabycia bezposrednie
Transfer z trwajacych na zakorczone prace rozwojowe
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019

Zwigkszenia - amortyzacja w okresie
Zmniejszenia

Umorzenie na dziei 31 grudnia 2019

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2018
Zwigkszenia

Nabycia bezposrednie

Transfer z trwajacych na zakonczone prace rozwojowe
Zmniejszenia

Transfer prototypéw na zapasy w celu odsprzedazy
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2018

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2018
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2018

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018
Zwiekszenia - amortyzacja w okresie
Zmniejszenia

Umorzenie na dzier 31 grudnia 2018

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018
Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2018

Koszty

Koszty

. a Inne wartosci
trwa]q?:’t;: zakonczorg(;z Tii?:gé niematerialne Razem
rozwojowych  rozwojowych I prawne
68 600 2018 623 120 71 361
7881 - 129 - 8010
7881 - - 7 881
- - 129 - 129
76 481 2018 752 120 79371
19 511 62 - 19 573
45479 - o 45479
64 990 62 - 65 052
- 1107 181 120 1408
- 239 21 - 260
- 1346 202 120 1668
49 089 849 442 - 50 380
11491 610 550 - 12 651
Koszty Koszty -
- , Inne wartosci
trwajacych zakoriczonych P_atenty, niematerialne Razem
prac prac licencje i orawne
rozwojowych  rozwojowych p
60 880 2018 608 120 63 626
7979 - 15 - 7994
7979 - - 7979
- - 15 - 15
259 - - 259
259 - - 259
68 600 2018 623 120 71361
126 62 - 188
19 385 - - 19 385
19 511 62 - 19573
- 866 174 120 1160
- 241 7 - 248
- 1107 181 120 1408
60 754 1090 434 - 62278
49 089 849 442 - 50 380

Warto$¢ kosztdw trwajacych prac rozwojowych w podziale na projekty przedstawiata sie na 31 grudnia 2019 roku oraz na

31 grudnia 2018 roku nastepujaco:
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Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018 Zmiana wartosci netto w roku 2019
Odpis z Odpis z Odpis  tacznie
Proiekt Wartos¢ tytutu Wartos¢ Wartos¢ tytutu Wartos¢ Poniesione rozpoznany Zmiana
) brutto utraty netto brutto utraty netto naktady wciagu  wartosci
wartosci wartosci roku netto
Equisse 24196 13 505 10 691 20212 - 20212 3984 (13 505) (9521)
Hermes Senior 20168 20168 - 18925 2676 16 249 1243 (17492) (16 249)
Hermes Junior 10 561 10 561 - 10 252 7024 3228 309 (3537) (3228)
BlueBox 20630 20630 - 18 655 9685 8970 1975 (10 945) (8970)
Pozostate 926 126 800 556 126 430 370 - 370
Razem 76 481 64 990 11491 68 600 19 511 49 089 7881 (45479) (37 598)

20.1 Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych
Equisse
Najbardziej zaawansowanym projektem jest opracowanie analizatora biochemicznego Equisse wraz z linig odczynnikowa,

Analizator Equisse zostat zarejestrowany w czerwcu 2017 roku. Od tego momentu prace nad tym projektem prowadzone byty
dwutorowo:

1. przetestowano w czterech zewnetrznych laboratoriach pierwsza wersje produktu, przygotowywano oferte
komercyjna i rozpoczeto sprzedaz aparatu. W efekcie tych dziatan sprzedano dwa pierwsze aparaty w 2018 roku,

2. prowadzono prace nad opracowaniem zmodyfikowanej wersji aparatu, tak aby dostosowaé go do aktualnych
pozioméw cen na rynku Swiatowym.

Prace nad zmodyfikowang wersjq Equisse rozpoczeto w sierpniu 2017 roku. W 2018 roku zmontowano prototypowe
urzadzenia nowej wersji. Od listopada 2018 do sierpnia 2019 roku prowadzone byty testy tych aparatow. W laboratorium Dziatu
Badan i Rozwoju Spétki prowadzona byta walidacja poprawnosci pracy aparatu oraz walidacja linii odczynnikowej. W czerwcu
2019 roku przeprowadzona zostata weryfikacja nowej wersji urzadzenia w duzym warszawskim szpitalu, gdzie prowadzono
testy referencyjne. W okresie wrzesien - listopad 2019 roku, przeprowadzono kolejne testy w jednym z lubelskich szpitali. Testy
te skupiaty sie na sprawdzeniu precyzji, powtarzalno$ci i czuto$ci oraz liniowo$ci aparatu.

W wyniku przeprowadzonych prac Spétka zlecita wyprodukowanie pierwszych preseryjnych 10 sztuk urzadzen nowe;
generacji. Pierwszy z tych analizatoréw trafit do Spotki w koficu pazdziernika 2019 roku. Do stycznia 2020 roku zostaty
wyprodukowane 4 aparaty z nowej serii i przeprowadzono testy sprawdzajace ich parametry, zgodno$¢ ze specyfikacjg
produktu i powtarzalno$¢ produkcji. Wykonane testy wykazaty, iz niezbednym jest dokonanie dodatkowych badan i usprawnien
technicznych. Spétka szacuje, iz badania i powtdrzenie walidacji zakoficzg sie do sierpnia 2020 roku — szacunki te nie
uwzgledniajg ewentualnych ograniczen w dziatalno$ci zwigzanych z zapobieganiem rozprzestrzeniania sie epidemii
COVID-19.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz Spotka planowata rozpoczecie globalnej promocji aparatu Equisse i rozpoczecie sprzedazy na
targach Medlab w Dubaju, ktére odbyly sie w lutym 2020 roku. W efekcie wyzej opisanych powodéw, rozpoczecie dziatan
promocyjnych zostato przesuniete w styczniu 2020 roku na drugg potowe 2020 roku. Po rozpoczeciu dziatan promocyjnych
Spoétka przystapi do ztozenia zamoéwienia na produkcje kolejnych seryjnych aparatow.

Hermes Senior
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

W latach 2017-2018 zmontowano pierwsze egzemplarze tego analizatora, ktdre zostaty wykorzystane do testéw
weryfikacyjnych i walidacyjnych. W okresie tym, m. in, zrealizowano badania kompatybilnosci elektromagnetycznej EMC i
bezpieczenstwa elekirycznego oraz transportowe. W efekcie testow przeprowadzonych w laboratorium Dziatu Badan i
Rozwoju Spotki oraz w laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie zidentyfikowano obszary do dalszego zoptymalizowania i modyfikacji urzadzenia.

W IV kwartale 2018 roku aparat Hermes Senior przeszedt walidacje wewnetrzng oraz zewnetrzng, co umozliwito na koniec
2018 roku ztozenie deklaracji zgodno$ci CE tego analizatora i jego rejestracje w URPL. W IV kwartale 2018 roku rozpoczeto
rozmowy handlowe z wybranymi dystrybutorami. W ich efekcie pierwszy egzemplarz zostat sprzedany. W 2019 roku, na bazie
doswiadczen uzyskanych z pracy analizatora rozpoczeto  dalsze prac nad usprawnieniem technicznym oraz
oprogramowaniem aparatu, w celu zwiekszenia precyzji pomiarowej, stabilnosci pracy oraz konkurencyjnosci analizatora na
dynamicznie rozwijajacym sie rynku. Prace te, w szczegdlnoSci, dotyczg przeprojektowania wybranych modutdw, co wydtuza
czas zmian i wymaga dodatkowych testéw walidacyjnych.
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Montaz kolejnych egzemplarzy aparatu w nowej wersji, uwzgledniajacej najnowsze modyfikacje, przewidziany jest na 2020
rok, a ich komercjalizacja z koicem 2020 roku. Nalezy zaznaczyc€, iz szacunki te nie uwzgledniajg ewentualnych opdznien
wynikajacych z ograniczen w dziatalno$ci zwigzanych z zapobieganiem rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19.

Hermes Junior
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

W 2017 roku nastapit odbior dwoch pierwszych funkcjonalnych prototypdw tego analizatora oraz przeprowadzono pierwsza
weryfikacje techniczng urzadzen pod katem ich zgodno$ci z zatozeniami projektowymi. Na podstawie testow uzytkowych
przeprowadzonych w laboratorium Dziatu Badar i Rozwoju Spotki opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry
analityczne i uzytkowe urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaty na konieczno$¢ uwzglednienia
dodatkowych modyfikacji mechanicznych i korekt w oprogramowaniu analizatora.

W oparciu o pierwsze wyprodukowane w 2018 roku aparaty przeprowadzono testy kompatybilno$ci elektromagnetycznej oraz
testy transportowe. Ze wzgledu na podobienstwo konstrukcji analizatoréw Hermes Junior i Senior Spétka zaimplementuje
czes$¢ modyfikacji opracowanych i wdrazanych aktualnie do analizatora Hermes Senior, a ktore bedg miaty istotny wplyw na
poprawne funkcjonowanie aparatu. Date komercjalizacji produktu Spdtka planuje okre$li¢ po wprowadzeniu i przetestowaniu
realizowanych modyfikacji, co przewidywane jest na koniec 2020 roku.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikow
w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wto$niczkowej i do separacji osocza.

W 2018 roku prowadzono prace rozwojowe nad poszczegoinymi modutami analizatora oraz jednorazowymi kasetami.
Pierwsze testowe egzemplarze kaset Spotka otrzymata w lutym 2019 roku. Obecnie proces produkciji kasety jest dostosowany
do warunkdw produkcji seryjnej. Prowadzone sg prace nad opracowaniem procesu zamykania kasety folig oraz kontynuowane
sq diugoterminowe testy szczelno$ci kaset odczynnikowych.

Réwnolegle prowadzone sg prace nad optymalizacjg konstrukcji aparatu. W rezultacie dokonano modyfikacji uktadu
dozowania odczynnikdw i prébki. Opracowano projekt nowego uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje
dozowania, jak i nizsze koszty produkcji aparatu. W 2018 roku zmontowano kolejne prototypy z wykorzystaniem
zmodyfikowanych podzespotéw. Przeprowadzono prace optymalizacyjne, m.in, dla zwigkszenia szybko$ci procesu mieszania
prébki z odczynnikiem oraz testy przebijania zafoliowanych kaset odczynnikowych przez igte dozujaca. Na podstawie
uzyskanych wynikow wykonano projekt prototypéw nowej generacii, ktdrych proces produkcji rozpoczat sie w lipcu 2019 roku.
Trzy nowe prototypy zostaly zmontowane na przetomie 2019 i 2020 roku. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania
zakonczony jest proces weryfikacji ustawieh mechanicznych i finalizowany jest proces opracowywania. Obecnie trudno jest
okresli¢ termin finalnej komercjalizacji aparatu BlueBox, poniewaz dostepnos¢ miejsc do weryfikacji i walidacji zewnetrznej jest
ograniczona w zwigzku z epidemig COVID-19.

20.2 Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych

Zgodnie zwymogami MSR 36, par. 10a, Spdtka przeprowadza na koniec kazdego roku test na utrate wartosci trwajacych prac
rozwojowych, jako warto$ci niematerialnych i prawnych niedostepnych jeszcze do uzytkowania. W wyniku przeprowadzonych
na 31 grudnia 2019 roku testéw Spdtka podjeta decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ projektow - Hermes
Senior, Hermes Junior, BlueBox oraz Equisse. Powodem rozpoznania odpisu na 31 grudnia 2019 roku byty przedtuzajace sie
prace nad wdrozeniem analizatoréw do produkcji, a co za tym idzie zwiekszone, w stosunku do wcze$niejszych szacunkéw,
ryzyko nieosiagniecia w przysztosci przychodow pokrywajacych konieczne jeszcze do poniesienia naktady oraz wartosé
naktadow juz poniesionych.

W wyniku przeprowadzonej analizy, z uwagi na wspomniane powyzej powody, dla prac rozwojowych nad analizatorami
Hermes Senior, Hermes Junior oraz BlueBox, stwierdzono brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania przysztych
przeptywdw pienieznych oraz istnienie duzego ryzyka, ze dotychczas poniesione naktady wraz z naktadami koniecznymi
jeszcze do poniesienia przekrocza potencjalne zyski ze sprzedazy tych analizatoréw w przysztosci. Z tego powodu Spétka
zdecydowata o dokonaniu odpiséw na cato$¢ naktaddw poniesionych na prace rozwojowe nad analizatorami Hermes Senior,
Hermes Junior oraz BlueBox. Réwnolegle do rozpoznanych odpiséw, zgodnie z wymogami MSR 20, rozpoznano przychody z
otrzymanych dotacji do tych projektow, ktére do tej pory byty prezentowane jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Dla najbardziej zaawansowanego i najblizszego komercjalizacji projektu Equisse nie rozpoznano odpisu na cato$é
poniesionych naktadow, jednakze w testach zastosowano bardziej konserwatywne niz do tej pory zatozenia dotyczace daty
wprowadzenia analizatoréw na rynek, szacunkdw przysztych przeptywow pienieznych, a takze dokonano zwigkszenia stopy
dyskonta w stosunku do wyliczonej stopy WACC dla branzy i rynku, na ktérym dziata Spdtka, aby odzwierciedli¢ zwiekszone
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ryzyko realizacji prognoz. Zastosowana stopa dyskonta to 20,87%, stopa dyskonta, przy ktérej warto$¢ uzytkowa bytaby réwna
warto$ci ksiegowej to 14,77%.

Ponizej podsumowano rozpoznane na 31 grudnia 2019 odpisy oraz kwoty dotacji rozliczonych z przychodéw przysztych
okresow w przychody biezacego okresu, dla dotacji o niskim ryzyku zwrotu (dotacja ,Umowa Hermes Senior” oraz dotacja
,Umowa BlueBox”), jak réwniez kwoty dotacji reklasyfikowanych na rezerwy, dla dotacji, dla ktorych istnieje podwyzszone
ryzyko ich zwrotu (dotacja ,Umowa Demonstrator”).

Kwoty obciazajace rachunek wynikéw roku 2019 (dodatnie kwoty

- przychody, ujemne - koszty)
Kwota dotaciji

Kwota dotacji zwigzanych z
rozliczonych z pracami
Iyprtzchl?o@w rozwojowymi
. Odbis rozpoznany w  Preysztych okresow . reklasyfikowana na
Projekt P Ziqgu rgku w przychody Wplyw nawynik  rezerwy (dotacja
biezacego okresu "Umowa
(dotacje ,Umowa Demonstrator")
Hermes Senior”,
»Umowa BlueBox”)
Equisse (13 505) - (13 505)
Hermes Senior (17 492) 6746 (10 746) -
Hermes Junior (3537) - (3537) 115
BlueBox (10 945) 1750 (9195) 1334
Razem (45 479) 8 496 (36 983) 1449

21. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spotka nie posiada udziatéw we wspdinych przedsigwzigciach.

22. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA UDZIALOW

W 2019 roku PZ Cormay S.A. dokonata nabycia akcji Orphée SA. W roku 2018 Spotka nie nabywata udziatéw w innych
spotkach.

Nabycie udziatléw w Orphée SA w roku 2019

W okresie wrzesien — listopad 2019 PZ Cormay S.A. dokonata zakupdw pakietéw akcji Orphée SA. Zakupy te stanowity
realizacie jednego z elementéw strategii Grupy, tj. zakonczenie konsolidacji PZ Cormay S.A. i Orphée SA na poziomie
kapitatowym oraz uporzadkowanie organizacyjne Grupy Kapitatowej Cormay, obejmujace m.in. delisting Orphée SA.

PZ Cormay S.A. nabyla tacznie w okresie wrzesien — listopad 2019 roku 3 025 791 akcji Orphée SA za taczng kwote
5911 tys. PLN i zwiekszyta swoje bezposrednie zaangazowanie w tej spotce z 79,6% do 87,4%, natomiast zaangazowanie
posrednie, uwzgledniajgce akcje wlasne posiadajace przez Orphée SA z 88,4% do 97,1%.

Zmiane wartosci udziatow w ciggu roku 2019 oraz 2018 zaprezentowano w nocie 23 ,Diugoterminowe aktywa finansowe —
inwestycje w jednostki zalezne” ponize;j.

23. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE — INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spétka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Poniewaz akcje Orphée SA sg notowane na
aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, warto$¢ godziwa jest ustala w oparciu o ceny rynkowe
(poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13).

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w ciggu roku 2019 i 2018 przedstawiata si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na dzien 1 stycznia 36 882 42106
Nabycie akcji Orphée SA 5911
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody 23031 (5224)
Na dzieni 31 grudnia 65 824 36 882
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24. ZAPASY

Struktura rzeczowa zapaséw na 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Materiaty 2468 2219

Produkcja w toku 260 255

Produkty gotowe 1344 2102

Towary 6011 5346

Zapasy ogotem 10 083 9922
Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw byty nastepujace:

. A . i Rok zakorczon Rok zakoriczon
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 31 grudnia 2013 31 grudnia 201%
Na dzien 1 stycznia 1010 906
Zwigkszenie 521 104
Na dzier 31 grudnia 1531 1010

25. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018

roku przedstawiata sie nastepujaco:

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych
Naleznoéci budzetowe

Pozostate naleznosci od jednostek niepowigzanych

Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci brutto

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
2761 4 559

4180 459

2008 1707

87 131

9036 10991

2502 2891

11538 13882

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzier 31 grudnia 2019 oraz na dzieh 31 grudnia 2018:

Razem Naleznosci Naleznosci Razem Naleznosci Naleznosci

naleznosci terminowe przeterminowane Odpisy naleznosci terminowe przeterminowane

brutto brutto brutto netto netto netto

31 grudnia 2019 11538 7804 3734 2502 9036 7790 1246
31 grudnia 2018 13882 6903 6979 2891 10 991 6846 4145

Spoétka stosuje podziat naleznosci biorac pod uwage stopieri ich wymagalno$ci na nalezno$ci terminowe i przeterminowane:

e nalezno$ci terminowe to takie, ktorych termin ptatnosci okreslony na fakturze badz wynikajacy z umowy jeszcze

nie minat,
e naleznosci przeterminowane to takie, ktérych termin wymagalnosci juz mingt.

Okres przeterminowania wierzytelno$ci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analize wiekowg naleznosci, ktore sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy przedstawiono ponizej:

Razem

<30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 gnj Preeterminowane

naleznosci

brutto

31 grudnia 2019 871 310 79 181 2293 3734
31 grudnia 2018 1870 2032 287 331 2459 6979

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w trakcie roku 2019 i 2018 byty nastepujace:
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Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci %gkgznajm?:;g% ggkgizz‘:]?:;gqg
Na dzien 1 stycznia przed korekta 2891 2166
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 - 881
Na dzien 1 stycznia po korekcie 2891 3047
Zwigkszenie - 43
Wykorzystanie 43 199
Rozwigzanie 346

Na dzieni 31 grudnia 2502 2891

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata sktadnikéw aktywéw finansowych, w przypadku ktdrych indywidualnie wykazano

utrate warto$ci na dzier sprawozdawczy.

26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Czynne rozliczenia migdzyokresowe przychodow i kosztéw na dzier 31 grudnia 2019 i na dzier 31 grudnia 2018 przedstawialy

sie nastepujaco:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zapfacone sktadki ubezpieczeniowe w cze$ci dotyczacej przysztych okreséw 241 278
Memoriat przychodowy z tytutu niewptaconej jeszcze dotacji dotyczacej kosztow roku biezacego 39 76
Pozostate 9 9
Rozliczenia migdzyokresowe czynne ogétem 289 363

27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktadato sie z nastepujacych

pozycii:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pienigzne w banku, w tym: 2147 714
Rachunki biezace 2147 14
Rachunki dotacji UE - 700
Srodki pieniezne w kasie 4 2
Inne $rodki pieniezne 20 50
Srodki pienigzne, razem 2171 766

Kwoty kredytéw w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie 30.1 ,Zaciggnigte oprocentowane kredyty i pozyczki’.

28. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych:

Naleznosci Rok zakonl‘lczony Rok zakor.'iczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Aktywa trwate - Nalezno$ci diugoterminowe 1 2

Aktywa obrotowe - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1955 (250)

Lacznie 1956 (252)

Réznice:

Korekta bilansu otwarcia z tytutu wdrozenia MSSF 9 - (881)

Korekta deklaraciji CIT za poprzednie lata - naleznosci z tytutu podatku do zwrotu 321 506

Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym (506) (501)

Inne 2

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienigznych 1773 (1128)

41



PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Réznice:
Zmiana stanu zobowiazan dotyczaca wydatkéw inwestycyjnych, na prace badawcze i rozwojowe

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu leasingéw ujetych w pozycji zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Inne
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznica:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na
zapasy w zwigzku z ich sprzedaza,

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rozliczenia migdzyokresowe

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Aktywa obrotowe - Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe - Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje
Zobowigzania krétkoterminowe - Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Lacznie

Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwrot zaliczki na dotacje

Zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienigznych

29. KAPITAL WLASNY

29.1 Kapitat podstawowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
1055 1231

2340 (1953)

(89) 49

- 2)

3306 (675)

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(161) (1 054)

(1198) (1274)

166 486

(1193) (1842)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

74 57
(9758) (2 446)
®3) (1)

(9 687) (2410)
(1371) (1821)
1020 315
(10 038) (3916)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ Cormay S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na
84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Spdtki przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Spétki PZ Cormay S.A.,

stanowigce integralny element niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wiasnego na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llosé udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykte - nominat 1 zioty 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
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Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

Emisja akc;ji serii M w roku 2018

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ Cormay S.A. wyrazito zgode na
podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spdtki o kwote nie mniejsza niz 1,00 PLN i nie wiekszg niz 7 000 000,00 PLN w drodze
emisji akcji serii M w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 7 000 000 sztuk w ramach emisji prywatnej skierowanej do
wybranych przez Zarzad, zgodnie z dodatkowymi warunkami okreslonymi w uchwale, oznaczonych inwestoréw, w liczbie nie
wiekszej niz 149 inwestordw.

Cena emisyjna nowych akcji zostata ustalona przez Zarzad w dniu 22 sierpnia 2018 roku na 1,00 PLN za jedng akcje.

Zapisy na akcje serii M rozpoczely sie 4 pazdziernika a zakoriczyty 11 pazdziernika 2018 roku. W ramach subskrypcji ztozono
zapisy na maksymalng liczbe akcji przewidziang uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tj.
7000000 sztuk akcji po cenie emisyjnej 1,00 PLN za jedng akcje. Warto$C przeprowadzonej subskrypcji wyniosta
7000 000,00 PLN. Laczne koszty emisji wyniosty 84 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PZ Cormay S.A. w drodze emisji 7 000 000 akgji
zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracii
wynosi 84 205 008,00 PLN.

Wyrazenie zgody na warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N w ramach programu
motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikéw w roku 2018

W PZ Cormay S.A. zostat wprowadzony w 2018 roku program motywacyjny skierowany do cztonkéw Zarzadu Spétki oraz
kluczowych pracownikéw, w ramach ktorego przyznawane majq by¢ warranty subskrypcyjne Spétki, uprawniajace do objecia
akcji Spotki. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 roku w ramach programu
Spétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantéw subskrypcyjnych serii A inkorporujacych prawa do objecia
nie wiecej niz 3 860 250 akcji nowej serii N.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PZ Cormay S.A. zatwierdzito emisje warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji nowej serii N.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jako$ciowych, za rok 2019, jak réwniez za rok 2018, nie zostaly przyznane warranty i w
zwigzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu programu motywacyjnego
ani nie zostato rozpoznane zwiekszenie kapitatbw wtasnych.

Szczego6towy opis programu przedstawiono w nocie 36.3 ,Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry
kierowniczej".

29.1.1 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

29.1.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéine;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzier zatwierdzenia sprawozdania, tj. 23 kwietnia 2020

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 162 262 22,76% 19162 262 22,76%
Pozostali 65 042 746 77,24% 65 042 746 77,24%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Stan na 31 grudnia 2019

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 662 262 23,35% 19 662 262 23,35%
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Pozostali 64 542 746 76,65% 64 542 746 76,65%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%
Stan na 31 grudnia 2018
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 432 262 23,08% 19 432 262 23,08%
Pozostali 64772 746 76,92% 64772 746 76,92%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania.

29.1.3 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Spotki

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spdtki posiadang przez osoby zasiadajace w jej Zarzadzie i Radzie Nadzorczej:

llos¢ na dzien
. . . zatwierdzenia llos¢ akcji na llo$¢ akcji na
B A T R sprawozdania 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
23 kwietnia 2020
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578 2235578
Wojciech Suchowski  Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000 100 000
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 867 357 867 357
Cztonek Rady Nadzorczej - do 14 wrze$nia 2019
Tadeusz Wesotowski *  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - od 14 3327 965 3327 965 3327 965
wrzes$nia 2019
Tomasz Markowski**  Czionek Rady Nadzorczej - 28480 28 480

* wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z osobg blisko zwigzang

29.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty; pokrycie straty

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ Cormay S.A. postanowito strate netto Spétki
za rok obrotowy 2018 w wysokosci 25 108 tys. PLN pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spotki.

30. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

30.1 Zaciagniete oprocentowane kredyty i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2019 Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2018
Kredytodawcalpozyczkodawca Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Orphée SA - 13253 13253
Santander Bank Polska S.A. - - - 1743 - 1743
Razem - 13 253 13253 1743 - 1743

Pozyczki od Orphée SA
W 2019 roku Spétka otrzymata dwie pozyczki od jednostki powigzanej Orphée SA.

W dniu 16 lipca 2019 roku Spétka podpisata z Orphée SA umowe pozyczki na kwote 1200 tys. EUR. Srodki z pozyczki
wptynety na konto bankowe Spétki w tym samym dniu. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 1,9% w skali roku. Termin
wymagalno$ci pozyczki okreslono na dzien 15 lipca 2021 roku. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wtasny in blanco
wystawiony przez PZ Cormay S.A.

W dniu 4 wrze$nia 2019 roku Spétka podpisata z Orphée SA drugg umowe na udzielenie pozyczki w wysokosci 8 000 tys.
PLN. Srodki z pozyczki wptynely na konto bankowe Spétki w tym samym dniu. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi
3,8% w skali roku. Termin wymagalnosci pozyczki okre$lono na dzier 3 wrzes$nia 2021 roku. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki
jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez PZ Cormay S.A.

44



PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Kredyt w Santander Bank Polska S.A.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku Spétka posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z 27 czerwca 2018 roku
do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ0024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander
Bank Polska S.A.) z siedzibg we Wroctawiu z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezacym wynosit 3 000 tys.

PLN, za$ termin wymagalnosci okre$lono na dzief 30 czerwca 2019 roku.

Zgodnie z aneksem z dnia 6 listopada 2018 roku do powyzszej umowy kredytowej Spdtka otrzymata mozliwo$¢ rownoczesnego
wykorzystania Kredytu w kilku walutach z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, z
zastrzezeniem, iz Spotka moze wykorzystywaé kredyt w EUR maksymalnie do kwoty 500 tys. EUR.

Po uptywie terminu wymagalnosci kredytu, tj. 30 czerwca 2019 roku, Spétka zdecydowata o nieprzedtuzaniu umowy
kredytowej. Catos¢ kredytu zostata przez Spétke sptacona, a zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajace z umowy

zostaty wykreslone.

30.2 Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30.3 Nabyte dituzne papiery wartosciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30.4 Udzielone pozyczki

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

31. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2019 oraz w roku 2018 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rezerwa na
. odpraw
Niewykorzystane emeryﬁalne{ Suma
L] rentowne i
posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 536 152 688
Zwigkszenie - 12 12
Rozwigzanie 3 - 3
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 533 164 697
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku 533 19 552
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku - 145 145
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie - 24 24
Rozwigzanie 99 - 99
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 536 152 688
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku 536 39 575
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku - 113 113
32. REZERWY POZOSTALE
Zmiany wartosci bilansowej pozostatych rezerw w roku 2019 oraz w roku 2018 przedstawiaty sie nastepujaco:
Rezerwa na
potencjalny Rezerwa na
Rezerwa na zwrot dotacji potencjalny
sprawy "Umowa zwrot dotacji Inne rezerwy Suma
sadowe Wdrozenie do "Umowa
produkcji Demonstrator"
analizatorow"
Na dzieni 1 stycznia 2019 roku 66 3513 - 377 3956
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 34 126 220 178 558
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Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych pozycii bilansu) - - 1449 - 1449
Wykorzystanie - 3639 - 225 3 864
Rozwigzanie - - - 14 14
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 100 - 1669 316 2085
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku 100 - 1669 316 2085
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 57 - - 752 809
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 9 332 - 324 665
Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych pozycii bilansu) - 3181 - - 3181
Wykorzystanie - - - 140 140
Rozwigzanie - - - 559 559
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 66 3513 - 377 3956
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku 66 3513 - 377 3956

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na potencjalny zwrot dotacji "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow"

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generaciji z dedykowana linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, . do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty w terminie, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania wskaznikéw rezultatu i celéw projektu w terminie Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedtug zapisow
umowy o dofinansowanie, Spdtka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku
Spotki 0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spotka otrzymata z PARP o$wiadczenie o
wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia wraz z wezwaniem do zwrotu
otrzymanych $rodkéw powiekszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec
o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spétka zakwestionowata podstawy oraz legalnos¢ tego
o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie (uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN)
zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan diugoterminowych ,Przychody przysztych
okresow - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota
podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktore Spotka musiataby zaptacié, w przypadku
zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spotka zwrdcita cato$¢ otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spotki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Rezerwa na zwrot dotacji "Umowa Demonstrator"

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze $rodkdw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie praw i obowigzkdéw stron umowy zwigzanych z
realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promocji. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi
15024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjq projektu przyznana zostata w wysokoSci
nieprzekraczajacej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.
Spotka ztozyta wniosek o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. Brak
zgody na wydtuzenie terminu realizacji projektu moze oznaczaé konieczno$¢ zwrotu catosci lub czesci dofinansowania
otrzymanego w ramach tego projektu. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 1 449 tys. PLN.
Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku, ktére Spdtka musiataby zaptaci¢ w
przypadku zwrotu cato$ci otrzymanego dofinansowania to 220 tys. PLN.
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Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dzieri 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Warto$¢ rezerwy zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktére Spétka
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego
(220 tys. PLN).

Inne rezerwy

W pozycji inne rezerwy PZ Cormay S.A. wykazuije rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzen majacych miejsce
w roku 2019 lub latach wczes$niejszych. Najwieksza rezerwa sktadajaca sie na saldo tej pozycji na 31 grudnia 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku to rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikéw — odpowiednio 266 tys. PLN oraz 196
tys. PLN.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Spétke na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére maja zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatdbw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Spdtka nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.

33. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018
roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 7654 7624
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 2 564 1716
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 899 810
Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 904 870
Pozostate zobowigzania 795 ™
Razem 12 816 11761

34. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW Z TYTULU OTRZYMANYCH DOTACJI

Warto$¢ dotacji ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychodoéw przyszlych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz fgczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajgca kwoty rozliczone w rachunku zyskow i strat w
poprzednich okresach) na dzief 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody taczna kwota Przychody taczna kwota

przysziych otrzymanego przysziych otrzymanego

okresow  dofinansowania* okresow  dofinansowania*

Umowa Equisse 572 2286 572 2286
Umowa BlueBox ** - 5897 1749 5897
Umowa Hermes Senior ** - 6 746 6746 6746
Umowa Wdrozenie do produkgji analizatorow *** - - - 3181
Umowa Demonstrator **** - 1449 1556 1556
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 765 765 458 458
Pozostate dotacje 126 126 143 143
Razem 1463 17 269 11224 20 267
w tym diugoterminowe 1450 Nd. 11208 Nd.
w tym krétkoterminowe 13 Nd. 16 Nd.

* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w pasywach w przychodach przysztych okreséw, jak réwniez kwoty rozliczone juz w przychody w
biezacym lub w poprzednich okresach (w szczegoélnoci z tytutu dotacji do prac badawczych). Nie obejmuje natomiast kwot dotacji zwréconych przez Grupe.

** Cata kwota przychoddw przysztych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z uméw BlueBox oraz Hermes Senior zostata rozliczona w roku 2019 w
przychody biezacego okresu. Bylo to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktére te dotacje zostaly przyznane, tj. prac nad projektami BlueBox
oraz Hermes Senior i wymogami MSR 20 zgodnie z ktérymi przychody z tytutu dotacji rozpoznaje sie rownolegle do poniesionych kosztow.
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*** Dotacja z umowy "Wdrozenie do produkciji analizatorow" zostata zaprezentowana na 31 grudnia 2018 roku w rezerwach pozostatych (krotkoterminowych)
wraz z naliczonymi odsetkami z uwagi na prawdopodobng konieczno$¢ jej zwrotu. Dotacja zostata zwrdcona w roku 2019 i nie widnieje w powyzszym
zestawieniu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

**** W zwigzku z potencjalnym ryzykiem zwrotu dotacji z umowy Demonstrator postanowiono o reklasyfikacji przychodow przysztych okresow z tej dotacii
do pozyciji rezerw pozostatych (krotkoterminowych). Rezerwy te powiekszono dodatkowo o kwote odsetek, ktére Grupa musiataby zaptaci¢, w przypadku
zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

Na 31 grudnia 2019 rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizaci
projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox’),

3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4, "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatorow”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ Cormay S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspolfinansowane ze Srodkow Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byla zobowigzana do wdroZenia wynikéw badahn w okresie trwato$ci
projektdw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakoriczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
wymagane wskazniki rezultatu, m.in. poprzez sprzedaz pierwszych analizatordw Equisse wraz z linig dedykowanych
odczynnikdw na terenie krajéw Unii Europejskiej. Spdtka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikdw badan tego
projektu i w dniu 16 listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 21 listopada 2019 roku Spétka
Ztozyta w PARP ,Informacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. W dniu 7 stycznia 2020 roku
Spétka otrzymata z PARP akceptacje tego sprawozdania, a w dniu 31 stycznia 2020 r. PARP zwrécita Spétce anulowany
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. W ocenie Spotki powyzsza sytuacja istotnie ogranicza ryzyko zwrotu
otrzymanego przez Spotke w ramach tego projektu dofinansowania, ale catkowicie go nie eliminuje. Nieosiggnigecie
zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatorébw Equisse wraz z linig
dedykowanych odczynnikéw moze oznaczaC konieczno$¢ zwrotu czeSci otrzymanego przez Spétke dofinansowania.
Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys.
PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku, ktdre Spdtka musiataby
zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 2 012 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania w | potowie 2020 roku poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse,
ktory planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu.

Umowa BlueBox - W dniu 9 marca 2018 roku Spétka odwotata sie do zapiséw umowy o dofinansowanie przewidujgcych brak
obowigzku wdrozenia wynikow badan przemystowych lub prac rozwojowych, argumentujac, ze projekt powinien zosta¢ uznany
za zakoniczony. W dniu 18 czerwca 2019 roku Spotka otrzymata z PARP pismo informujace o przychyleniu sie przez PARP
do wniosku Spétki o odstgpienie od koniecznoSci wdrozenia przez Spotke wynikdw badan B+R uzyskanych
w ramach realizacji projektu. W zwigzku z powyzszym w ocenie zaréwno Spétki jak i PARP, Spétka nie jest zobowigzana do
takiego wdrozenia ani do ztozenia sprawozdania z wdrozenia. W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spétka otrzymata zwrot
anulowanego weksla in blanco wraz z deklaracjq wekslowa, w odpowiedzi na wniosek ztozony do Lubelskiej Fundacji Rozwoju
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w dniu 19 czerwca 2019 roku. W ocenie Spotki powyzsza sytuacja jest rownoznaczna z eliminacjg ryzyka zwrotu otrzymanego
przez Spotke w ramach danego projektu dofinansowania.

Cata kwota przychodow przyszlych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z umowy BlueBox (1 749 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktére ta
dotacja zostata przyznana, tj. prac nad projektem BlueBox i wymogami MSR 20 zgodnie z ktdrymi przychody z tytutu dotacji
rozpoznaje sie rownolegle do poniesionych kosztow. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie 16.1
,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji”.

Umowa Hermes Senior — Spdtka w przedtuzonym do 31 grudnia 2018 roku terminie osiagneta wymagane wskazniki rezultatu,
m.in. poprzez rejestracje analizatora Hermes Senior wraz z linig dedykowanych odczynnikéw w Urzedzie Rejestracii
Produktow Leczniczych Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych oraz sprzedaz pierwszego analizatora Hermes wraz
z linig dedykowanych odczynnikdw na terenie Unii Europejskiej. Spdtka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikow
badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 17 marca 2020 roku Spétka
Ztozyta w PARP ,Informacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego w
zaakceptowanym sprawozdaniu z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatorbw Hermes wraz z linig dedykowanych
odczynnikéw lub niezaakceptowanie Informacii o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych moze oznaczaé
konieczno$¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie
to 6 746 tys. PLN (w catoSci rozliczona w przychody). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na
31 grudnia 2019 roku, ktére Spdtka musiataby zaptacié w przypadku zwrotu cato$ci otrzymanego dofinansowania to
4 486 tys. PLN. Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania Spdtka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania do korica 2020 roku
poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes Senior, ktéry planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego
projektu. Spétka wskazuje jednoczes$nie, ze osiggniecie deklarowanego poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior moze
przesunaé sie w czasie, o czym Spotka poinformowata PARP w grudniu 2019 roku, wnioskujac jednocze$nie o wyrazenie
zgody na przesunigcie terminu osiggniecia wymaganego poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior. Do dnia publikacii
niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata z PARP odpowiedzi w tej sprawie.

Cata kwota przychodow przysztych okreséw pozostajgca na saldzie dotacji z umowy Hermes Senior (6 746 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktdre ta
dotacja zostata przyznana, tj. prac nad projektem Hermes Senior i wymogami MSR 20 zgodnie z ktérymi przychody z tytutu
dotacji rozpoznaje sie réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1 ,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji”.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdroZenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generaciji z dedykowanag linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania w tym terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania w terminie wskaznikéw rezultatu i celéw projektu, Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
o ograniczenie zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedtug zapisow
umowy o dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku
Spotki 0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o
wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia wraz z wezwaniem do zwrotu
otrzymanych Srodkéw powiekszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec
o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spotka zakwestionowata podstawy oraz legalnos¢ tego
oSwiadczenia i wniosta o jego wycofanie (uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN)
zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych
okresow - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota
podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktére Spotka musiataby zaptaci¢, w przypadku
zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spétka zwrécita cato$é otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.
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Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spdice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze $rodkdw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkdw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsigbiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okre$lenie praw i obowigzkdw stron umowy zwigzanych z
realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promocji. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi
15024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokosci
nieprzekraczajacej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.
Spétka ztozyta wniosek o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. Brak
zgody na wydtuzenie terminu realizacji projektu moze oznacza¢ koniecznos¢ zwrotu catosci lub czesci dofinansowania
otrzymanego w ramach tego projektu. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 1 449 tys. PLN.
Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku, ktére Spdtka musiataby zaptaci¢ w
przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 220 tys. PLN.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dzier 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktére Spotka
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego
(220 tys. PLN).

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ Cormay S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spotka w dniu 14 maja 2019 roku podpisata aneks
wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 765 tys. PLN (w cafosci w przychodach przysztych okreséw). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotaci.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 31 grudnia 2019
roku to 127 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

35.1 Zobowigzania warunkowe wynikajace z kredytow i pozyczek
Pozyczki od Orphée SA

Jak opisano w nocie 30.1 ,Zaciggniete oprocentowane kredyty i pozyczki” na dzier 31 grudnia 2019 roku Spétka wykazywata
saldo zaciggnietych pozyczek od Orphée SA w kwocie 13 253 tys. PLN. Na splate tych pozyczek zostato ustanowione
zabezpieczenie w postaci weksli wiasnych in blanco.

Kredyt w Santander Bank Polska S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 na majatku PZ Cormay S.A. ustanowiono zabezpieczenia zabezpieczajgce udzielony przez
Santander Bank Polska S.A kredyt obrotowy do kwoty 3 000 tys. PLN. Z uwagi na sptate catosci zadtuzenia oraz
nieprzedtuzenie umowy kredytu na kolejny okres, na dzierh 31 grudnia 2019 powyzsze zabezpieczenie zostato wykreslone.

35.2 Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ umoéw dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoriczonych
projektéw w okresie ich trwatosci wynosita 20 350 tys. PLN, natomiast na dziefi 31 grudnia 2018 roku 46 971 tys. PLN.
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35.3 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 1 917 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku 1 538 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

35.4 Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.) na zlecenie PZ Cormay S.A. wystawit gwarancje
zabezpieczajacg wywigzanie sie przez Spdtke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to
20 tys. EUR. Gwarancja obowigzywata do 25 lutego 2020 roku. W dniu 14 lutego 2020 roku Spétka zawarta aneks do umowy
Zlecenia udzielenia gwarancji bankowej, na mocy ktérego bank wystawit Gwarancje na kwote 19,5 tys. EUR z okresem
obowigzywania do 15 grudnia 2021 roku.

35.5 Przyszie zobowigzania umowne

Spotka PZ Cormay S.A. posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 34 ,Przychody przysztych okresow z tytutu otrzymanych dotacji”.

35.6 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

W punkcie tym opisano istotne sprawy sadowe, ktdre nie zostaty ujete jako rezerwy. Sprawy sadowe, na ktére Spdtka utworzyta
rezerwy zostaty opisane w nocie 32 ,Rezerwy pozostate”.

35.6.1 Sprawy sadowe przeciwko Spélce

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ Cormay S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 915/14)

Powaddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie odwotania i powotania czlonkéw Rady Nadzorczej
(SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14).

W dniu 21 listopada.2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catosci powddztwo przeciwko Spotce,
objete pozwem ztozonym przez bytego czlonka Zarzadu Spotki, Pana Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia niewazno$ci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaly NWZA zostaty
podjete z naruszeniem przepisow ustawy, badz tez ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spotki lub jego
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA glosami akcjonariuszy Spétki, ktérzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podijete niepodlegajaca kwestionowaniu wiekszoscig gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg waznos$¢ wszelkie pdzniejsze decyzje i czynnosci tych organéw.

W dniu 23 lutego 2017 roku Pan Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Spétki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwdch innych opisanych ponizej
postepowan: postepowania z powddztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ Cormay S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14) oraz
postepowania z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ Cormay S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ Cormay S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 1020/14)

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy
XXVI GC 1020/14).

Postepowanie zostato zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakorczenia
postepowania w sprawie XXVI GC 915/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie
XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.
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Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ Cormay S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Powddztwo o ustalenie nieistnienia, uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia
prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 410/15).

Postepowanie zostato zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku do czasu prawomocnego zakofczenia
postepowania w sprawie XXVI GC 1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie
XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

35.6.2 Sprawy sadowe z powodztwa Spotki

Postepowanie z powddztwa PZ Cormay S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze prowadzone przed Sadem Okregowym w
Warszawie, pod sygnaturg XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2522 tys. PLN. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc¢ 181/15)). Podstawg
zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki Srodkow pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spotki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancji. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017 roku sprawe przekazano do zaopiniowania
przez biegtego.

Postepowanie z zawiadomienia PZ Cormay S.A (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt: XVIIl K 202/16,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz, sygn. akt: 1 Ds. 666/14.)

PZ Cormay S.A. Ztozyta zawiadomienie o mozliwo$ci popetienia przestepstwa z art. 296 § 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art.
296 § 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 roku a 14 marca 2014
roku, bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi Spotki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien
wyrzadzit Spdtce szkode majatkowg w wysokosci nie mniejszej niz 1 973 tys. PLN, w ten sposob, ze w dniu 10 wrze$nia 2010
roku zawart w imieniu Spdtki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajgce interesdw Spotki porozumienie
z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 roku, a nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem,
doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spdtek Cormay AG z siedzibg w
Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, facznej kwoty 39 470 tys. PLN, co
stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spdtka zostata
pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkdw pienigznych, w tym mozliwo$ci pobierania odsetek od
przelanych kwot w wysoko$ci tacznej nie mniejszej niz 1 206 tys. PLN, oraz w wyniku czego Spotka zawarta umowy kredytu
na taczng kwote przekraczajaca 20 000 tys. PLN i poniosta koszty z tego tytutu w wysoko$ci nie mniejszej niz 766 tys. PLN.
W dniu 30 listopada 2015 roku prokurator wydat postanowienie o umorzeniu $ledztwa. Od wyZzej wymienionego postanowienia
ztozono zazalenie w dniu 16 grudnia 2015 roku. W dniu 6 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie
o uwzglednieniu zazalenia i uchyleniu zaskarzonego postanowienia o umorzeniu $ledztwa, w zwigzku z czym $ledztwo byto
kontynuowane. W dniu 29 lipca 2016 roku, prokurator wydat ponownie postanowienie, w ktérym umorzyt $ledztwo.
Postanowieniem z dnia 26 pazdziernika 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie pozostawit zazalenie Spotki bez rozpoznania.
Postanowienie to zostato zaskarzone zazaleniem. W dniu 8 wrzeénia 2016 roku, zostat ztozony przez Spétke prywatny
(subsydiarny) akt oskarzenia przeciwko oskarzonemu o to, ze w okresie pomiedzy 1 wrzesnia 2010 roku a 14 marca 2014
roku oskarzony wyrzadzit Spétce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach, nie mniejsza niz 44 794 tys. PLN poprzez zawarcie
niekorzystnego, nieuzasadnionego ekonomicznie i niezabezpieczajacego interesow Spotki porozumienia oraz poprzez
doprowadzenie do nieuzasadnionych ekonomicznie przelewow z rachunkdw Spotki na rachunki oskarzonego i podmiotéw z
nim powigzanych. W dniu 30 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania. W dniu 20 grudnia 2016 postanowienie to zostato zaskarzone zazaleniem. W wyniku zazalenia Sad Apelacyjny
w Warszawie w dniu 19 stycznia 2017 roku uchylit postanowienie o umorzeniu postepowania i przekazat sprawe do
merytorycznego rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie. Po przeprowadzeniu rozpraw, w dniu 2 lipca 2018 roku Sad
Okregowy w Warszawie uznat oskarzonego za winnego, przy czym nieco zmienit opis czynu przypisanego oskarzonemu, w
szczegblnosci w ten sposéb, ze ustalit wysoko$¢ szkody wyrzadzonej PZ Cormay S.A. na kwote 301 tys. PLN. Oskarzony
odwotat sie od wyroku Sadu. W dniu 27 listopada 2018 roku Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok, uzupetniajac opis
przypisanego czynu w ten sposob, ze ustalit, iz oskarzony nastepnie zwrécit na rzecz PZ Cormay S.A. przelane kwoty, a czyn
zostat popetniony w Warszawie i w innych miejscach, w pozostatej czesci utrzymujac zaskarzony wyrok w mocy. W dniu 13
maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty przez skazanego na rzecz Spétki na kwote 301 tys. PLN
powiekszonej o koszty procesowe —facznie 315 tys. PLN. Cata kwota zostata zabezpieczona w postepowaniu egzekucyjnym
i otrzymana przez Spétke w pazdzierniku 2019 roku.
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Postepowanie z zawiadomienia PZ Cormay S.A. (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt XVIIl K 17/18,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz sygn. akt 3 Ds. 605/15/IV)

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia 0 mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a 8 wrzesnia
2012 roku, dziatajac w krétkich odstepach czasu w wykonaniu z géry powzigtego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkéw z kasy spdtki oraz do przelewéw srodkdw pienieznych z rachunkéw Spotki — w tacznej kwocie
2 522 tys. PLN — na rzecz swojg oraz 0sdb trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowac na poczet wystawionych przez siebie
(w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na
rzecz Spotki, czym wyrzadzit Spéice szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 roku doreczono
zawiadomienie o wszczeciu $ledztwa. W dniu 19 maja 2016 roku prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania z uwagi na konieczno$¢ uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci, podczas gdy pierwszy mozliwy
termin przystapienia przez biegtego do zapoznania sie z dokumentacjg finansowg zgromadzong w aktach to przetom Il i IV
kwartatu 2016 roku. Postepowanie to zostato podjete, a nastepnie prokurator postawit zarzuty oskarzonemu. W dniu
30 stycznia 2018 roku prokurator skierowat akt oskarzenia do Sadu Okregowego przeciwko oskarzonemu o przestepstwa:
przywtaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode spotki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT. Do chwili
obecnej Sad zakonczyt przestuchanie swiadkéw, zgtoszonych w akcie oskarzenia. Kolejna rozprawa wyznaczona na dzien
7 kwietnia 2020 roku zostata odwotana w marcu 2020 roku. Spdtka oczekuje na wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy.

36. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku jak réwniez faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 Rok zakoriczony 31 grudnia 2018
Przychody ze
FEEIEL ze Zakup sprzedazy Zak'up
sprzedazy F y produktow,
5 produktow, produktow,
. . produktow, A Koszty ustug, Koszty
Nazwa jednostki 2 ustug, towaréw ustug, .
ustug, towaréw s odsetkowe et towarow i odsetkowe
. i pozostatych towarow i
i pozostatych A pozostatych
aktywow aktywow pozostatych aktywow
aktywow
Orphée SA 9303 1789 47 8917 2826
Kormej Diana Sp. z 0.0. 623 - - 873
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 5840 43 - 4 396 -
Orphee Technics Sp.z 0. 0. 21 661 - 7 658
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* - 230 - - 501
Suma 15787 2723 47 14193 3985
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosciz Zobowiazania z N Naleznosci z Zobowigzania N
s . Zobowiazania z ztytulu  Zobowiazania z
tytutu dostaw i tytutu dostaw i tytutu dostaw .
. . tytutu . dostaw i tytutu
Nazwa jednostki ustug oraz ustug oraz . . i ustug oraz . .
udzielonej ustug oraz udzielonej
pozostate pozostate ; d pozostate : ’
Bt A ; pozyczki L pozostate pozyczki
naleznosci zobowigzania naleznosci . .
zobowigzania
Orphée SA 1507 1400 13253 4438 279
Kormej Diana Sp. z 0.0. 19 - - 25
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1243 44 - 307 -
Orphee Technics Sp. z o. 0. - 1181 - - 1075
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.* Nd. Nd. Nd. - 366
Suma 2769 2625 13 253 4770 1720

* Spotka traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia przez Grupe PZ
Cormay udziatéw w tej spdtce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyze;
za rok 2019 obejmujg okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.
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36.1 Podmiot 0 znaczacym wplywie na Spotke

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wraz z podmiotami
powigzanymi, bedacy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, najwiekszym akcjonariuszem
PZ Cormay S.A., posiadajacym 22,76% udziatow w kapitale i prawach gtosu.

36.2 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej PZ

Cormay S.A.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenie Zarzadu Spotki, w tym: 1585 1619
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 686 719
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu 359 360
Flavio Finotello - Cztonek Zarzadu 540 540
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki, w tym: 228 198
Konrad tapinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 54 48
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 14 czerwca 2019 roku 48 42
Marek Warzecha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 14 czerwca 2019 roku 13 24
Piotr Augustyniak - Przewodniczacy Komitetu Audytu 48 42
Tomasz Markowski 48 42
Andrzej Trznadel 17 -
Razem 1813 1817

Spoétka nie udzielata w latach sprawozdawczych 2019 oraz 2018 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Zarzadu.

36.3 Program motywacyjny dla cztonkdw Zarzadu i wyzszej kadry kierowniczej

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw Spétki na lata 2018 — 2020 (,Program
Motywacyjny”).

Program Motywacyjny jest realizowany w oparciu o wyniki dziatalno$ci Spétki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest: 2018, 2019
i 2020, pod warunkiem osiggniecia przez Spotke celdw wyznaczonych corocznie przez Rade Nadzorcza,.

W ramach Programu Motywacyjnego jego uczestnikom przyznawane bedg warranty subskrypcyjne Spétki z wytgczeniem
prawa poboru, przy czym jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spétki. W ramach Programu Spétka wyemituje
nieodpfatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantéw subskrypcyjnych serii A inkorporujgcych prawa do objecia nie wiecej niz
3 860 250 akcji serii N. Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyZzszenie kapitatu w drodze emisji
akcji serii N zostaty zatwierdzone w dniu 7 sierpnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jakosciowych, za rok 2019, jak réwniez za rok 2018, nie zostaty przyznane warranty i w
zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu programu motywacyjnego ani nie zostato
rozpoznane zwigkszenie kapitatow wiasnych.

36.4 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2019 2018 roku nie byto innych transakcji z Czlonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow
zgodnie z umowami.

37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktdrych korzysta Spétka, naleza $rodki pieniezne i kredyty bankowe oraz naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego zinstrumentéw finansowych Spdtki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.
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37.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych. Dla
ponizszych typdw zobowigzan finansowy stosowane sa nastepujace rodzaje oprocentowania:

e  zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych — oprocentowanie zmienne
e  zobowigzania z tytutu leasingdw — oprocentowanie state
e zobowigzania z tytutu pozyczek grupowych — oprocentowanie state

Spétka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stép procentowych.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
moze stanowi¢ utrudnienie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sq analizowane i oceniane przez
Spétke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie byta strong
zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowe;.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata zobowigzarn z tytutu kredytow bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata zobowigzania z tytutu kredytow bankowych w kwocie 1743 tys. PLN.
Wszystkie umowy kredytowe oparte byty o zmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych
zawieranych przez Spotke byto oparte na stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu w PLN powigkszonych
0 marzeg banku, ktéra byta kazdorazowo negocjowana.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej kredytu na roczny koszt odsetek przy zatozeniu statego salda
kredytu w ciggu roku na poziomie salda na dzien bilansowy.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. = 17
Spadek stopy procentowej o 1 p.p. - (17

Zobowiazania z tytutu leasingéw

Na dzier 31 grudnia 2019 roku zobowigzania Spétki z tytuty leasingu wynosity 1 917 tys. PLN, natomiast na dzieh 31 grudnia
2018 roku 1 538 tys. PLN. Wszystkie umowy leasingowy sg oparte o oprocentowanie state.

Zobowigzania z tytutu pozyczek grupowych

Na dziert 31 grudnia 2019 roku zobowigzania z tytuty pozyczek wynosity 13 253 tys. PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2018
roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu pozyczek. Wszystkie umowy pozyczek grupowych sg oparte o oprocentowanie
state i w ocenie Zarzadu Spdtka nie jest w zwigzku z nimi narazona na istotne ryzyko zmiany stopy procentowe;.

37.2 Ryzyko walutowe

Spoétka realizuje przewazajaca cze$¢ swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym Spétka osigga
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie Spétka pozyskuje wiekszo$¢ materiatéw do produkcji
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty rowniez w istotnej mierze w walutach obcych. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wiec Spétke na
ryzyko zmian kurséw walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna czes$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedaza jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiagane przez Spotke przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku niekorzystnych zmian
kurséw walut.

W 2019 roku Spoétka nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentdw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward, kontrakty swap). Stosuje sie w mozliwej do osiagniecia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto przy zatoZeniu, ze kursy walutowe mogg spasé lub
wzrosngg o0 5%:
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2019 roku n/d - 1038 287 - 19
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku 5605 - 4420 1090 - 95
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 281 - 221 55 - 5
wptywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (281) - (221) (55) - (5)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2019 roku n/d - 569 806 11254
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku 5878 - 2423 3061 394
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (294) - (121) (153) (20)
wptywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% 294 - 121 153 20
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
Rozrachunki na dzier 31 grudnia 2019 roku w tys. PLN (273) - 1997 (1971) (394) 95
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (13) - 100 (98) (20) 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% 13 - (100) 98 20 (5)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2018 roku n/d 3 854 257 7554
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku 4907 1" 3672 966 258
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 246 1 184 48 13
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (246) (1) (184) (48) (13)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2018 roku n/d - 666 198 13 587 33
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku 4229 - 2864 744 463 158
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (211) - (143) (37) (23) (8)
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 5% 211 - 143 37 23 8
taczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2018 roku w tys. PLN 678 11 808 222 (205) (158)
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 35 1 4 11 (10) (8)
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (35) (1) 41) (1) 10 8

Podane w tabeli liczby wyrazone sg w tysigcach jednostki waluty. Wptyw na wynik jest wyrazony w tysigcach PLN. Réznica
pomiedzy kwotg nalezno$ci izobowigzan wykazanych wtabelach, a kwotg naleznoSci izobowigzan wykazang
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan w polskich
Ztotych.

37.3 Ryzyko cen produktéw, towaréw

Poziom przychoddw z dziatalno$ci Spotki jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w paistwach, w
ktérych Spotka realizuje przychody. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarczg w tych panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na wynik finansowy brutto Spétki.

Zwigkszenie/
(zmniejszenie) cen o
punkty procentowe

Whplyw na wynik
finansowy brutto

Przyrost ceny oferowanych produktéw 5% 2172
Spadek ceny oferowanych produktow (5%) (2172)
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 4344
Spadek ceny oferowanych produktow (10%) (4 344)

37.4 Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
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izasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdbw podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem
i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracja
ryzyka kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Spdtka na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje.

Informacja o poziomie zadluzenia jest cyklicznie przekazywana do oséb odpowiedzialnych za bezpo$redni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci Sciggniecia wierzytelnosci oraz rokowan co do dalszej wspétpracy.

Analize wiekowa przeterminowanych naleznosci oraz informacje o wysokosci utworzonego odpisu aktualizujacego ich warto$¢
przedstawiono w nocie 25 ,Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci’.

Jako cze$¢ systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym, Spétka analizuje poziom wskaznika rotacji nalezno$ci. Ponizsza
tabela przedstawia wskaznik rotacji naleznosci w roku 2019 oraz w roku 2018.

- P Rok zakoriczony Rok zakoriczony
ke Rk 3grudnia2019 | 31 grudnia 2018
Cykl rotacji nalezno$ci handlowych Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 68 82

Wskaznik rotacji nalezno$ci w ostatnich latach wykazuje tendencje spadkowa, co wynika ze zintensyfikowania przez Spétke
dziatan windykacyjnych.

37.5 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynno$cig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywow pienigznych, a takze poprzez analize poziomu plynnych aktywow. Celem Spdtki jest utrzymanie
ciggtosci i elastyczno$ci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Spdtka stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spédtka zabezpiecza sie przed ewentualnymi
trudno$ciami w wywiazywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio ksztaltujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing
finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wymagalno$ci zobowigzan finansowych Spotki na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz na
dzier 31 grudnia 2018 roku jak rowniez wymagalno$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wraz z
podsumowaniem pozycji netto (naleznosci pomniejszone o zobowigzania) w kazdym okresie wymagalnosci.

Ponizej 3 Od3do12 0Od 1 roku do

31 grudnia 2019 miesiecy miesiecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - 957 61 1018
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 13253 - 13253
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12113 703 - - 12 816
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

tacznie 12113 703 14210 61 27087
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9011 25 - - 9036
Pozycja netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) (3102) (678) (14 210) (61) (18 051)
31 grudnia 2018 ﬁ::::lc ; Oi?ei?gli 0d1 rOkl; ?; Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - 728 - 728
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1743 - - 1743
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11169 592 - - 11761
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

tacznie 11169 2335 728 - 14232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 595 396 - - 10 991
Pozycja netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) (574) (1939) (728) - (3241)

Z powyzszej analizy wynika, ze na dzien 31 grudnia 2019 roku pozycja ptynno$ciowa Spétki wynikajaca z biezacych naleznosci
i zobowigzan w okresie do 3 miesiecy oraz w okresie od 3 do 12 miesiecy jest ujemna i wptywy z naleznosci nie pokrywaja
kwot wymagalnych do regulacji zobowigzan.

57



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Zrédtami finansowania dla Spétki w celu pokrycia nadwyzki wymagalnych zobowigzan nad wymagalnymi nalezno$ciami w
ocenie Zarzadu beda $rodki pienigzne posiadane przez Spétke (2 171 tys. PLN) oraz otrzymane nalezno$ci z tyt. sprzedazy

produktow, towardw i ustug zrealizowanej po 31 grudnia 2019 roku.

Jako czes¢ systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Spdtka analizuje poziom wskaznikdéw ptynnosci oraz rotacji. Wskazniki

te za rok 2019 oraz rok 2018 przedstawiono w ponizszej tabeli:

-~ N Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
B il 31 grudnia2019 | 31 grudnia 2018
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe 1,40 1,22

. - L (Aktywa obrotowe — zapasy — RMK krétkoterminowe) /

Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowiazania krétkoterminowe 0,72 0,65
Cykl rotacji zapaséw w dniach Warto$¢ $rednia zapaséw x 365 / koszt wlasny sprzedazy 119 118
Cykl rotacji nalezno$ci handlowych w dniach | Warto$¢ $rednia nalezno$ci x 365 / przychody 68 82
Cykl rotacji zobowigzar handlowych w Warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych krétkoterminowych

i % 96 97
dniach x 365 / zakupy

W . Cykl rotacji zapaséw + cykl rotacji naleznosci - cykl rotacji

Cykl konwersji gotowki w dniach zobowiazart 91 103

* zakupy zdefiniowano jako: ustugi obce + zuzycie materiatow i energii + warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + zmiana stanu materiatéw + zmiana
stanu towaréw

W stosunku do 2018 roku wskazniki ptynno$ci ulegty polepszeniu w 2019 roku.

Wskazniki rotacji zapaséw i zobowigzan ksztattowaty sie w roku 2019 na podobnym poziomie co w roku wczesniejszym. Cykl
rotacji nalezno$ci ulegt skroceniu o 14 dni w poréwnaniu z rokiem poprzednim, co wynikato ze zintensyfikowania dziatan
windykacyjnych. Cykl rotacji zobowigzan, ksztattowat si¢ natomiast na podobnym poziomie, co rok wczesniej. Zmiany te
pozytywnie wptynety na cykl konwersji gotéwki, ktdry ulegt skréceniu o 12 dni.

38. POZOSTALE ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

38.1 Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnos$ci inwestycyjnej

Spétka prowadzi obecnie inwestycje obejmujace wdrozenie do produkcji nowych analizatoréw i budowe wiasnego zaktadu
produkcyjnego. Spétka zamierza finansowaé naktady na te inwestycje ze Srodkéw wiasnych oraz z dotacji z Unii Europejskiej.

Srodki stuzace finansowaniu zamierzer inwestycyjnych pochodzié beda w gtéwnej mierze ze $rodkéw, ktére Spétka planuje
uzyskac ze spotki zaleznej Orphée SA, ktora otrzymata w roku 2019 $rodki ze sprzedazy udziatéw we wioskiej spétce Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. Znaczna cze$¢ tych Srodkow zostata zainwestowana przez Orphée SA w jednostki uczestnictwa
w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu, ktdrych wycena bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym
GK Cormay wynosita na dzief 31 grudnia 2019 roku 31 135 tys. PLN.

Dodatkowo Spotka rozwaza pozyskanie Srodkéw z funduszy Unii Europejskiej. W zwigzku z ryzykiem nieotrzymania dotaciji z
Unii Europejskiej na finansowanie inwestycji (ryzyko, iz niektdre wydatki na poczet realizowanych projektow nie zostang
uznane przez whasciwy podmiot jako koszty kwalifikowane, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do zmniejszenia kwoty
dofinansowania, a ponadto w przypadku dopuszczenia sig okre$lonych w umowach naruszen, Spdtka moze byé zobowigzana
do zwrotu otrzymanych kwot dofinansowania wraz z okre$lonymi w umowie odsetkami), nie wyklucza sie w przyszto$ci wptywu
tych inwestycji na przej$ciowe pogorszenie sie ptynnosci.

38.2 Ryzyko zwrotu otrzymanych dotac;ji

Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji opisano w nocie 34 ,Przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji” oraz w
nocie 32 ,Rezerwy pozostate”.

39. INSTRUMENTY FINANSOWE

39.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartoci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria 31grudnia  31grudnia  31grudnia 31 grudnia

wg MSSF 9 2019 2018 2019 2018
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe AFwgZK 83 84 83 84
ZD;Tngrmmowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki AFwgWGprzICD 65824 36 882 65 824 36 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci AFwgZK 9036 10 991 9036 10 991
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgWGprzWF 217 766 217 766
Suma 77114 48723 77114 48723
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (cze$¢ diugoterminowa) ZFwgZK 13253 - 13253
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe ZFwgZK 1018 728 1018 728
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ZFwgZK 12816 11761 12816 11761
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek ZFwgZK - 1743 - 1743
Suma 27087 14232 27087 14232

Legenda

AFwgZK - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

AFwgWGprzWF - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
AFwgWGprzICD - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ZFwgZK - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rdzni sie od wartosci bilansowych, gdyz wycena tych pozyciji do warto$ci godziwych nie miataby istotnego
wplywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z MSSF 13 dla aktywdw i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym
poziom hierarchii wyceny tych aktywow i zobowigzan:
e poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 — na bazie wartoSci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Spétka wycenia ponizsze aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwe;j:
o Srodki pieniezne — poziom 1 wyceny,
e  Dtugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne (akcje Orphée SA) — poziom 1 wyceny.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw,
zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spdtki stanowia, by wskaznik ten nie byt wigkszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
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o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ diugoterminowa 13253 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1018 728
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 816 11761
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ biezaca - 1743
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2171 766
Zadtuzenie netto 24916 13 466
Kapitat razem 81052 95 465
Kapitat i zadtuzenie netto 105 968 108 931
Wskaznik dzwigni (%) 24% 12%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycije 26% 13%

41. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spotce na dzief 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 128 127
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 56 54
Suma 184 181

42. UMOWA Z FIRMA AUDYTORSKA | WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Spotka zawarta w dniu 11 lipca 2018 roku umowe z firma audytorskg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na przeglad
$rodroczny i badanie sprawozdan rocznych za lata 2018 - 2019.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej w roku 2019 oraz 2018.

Rodzaj ushugi I§<1)k zak0|."|czony Rok zakor_'iczony
grudnia 2019 31 grudnia 2018

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 60 60

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47 47

Inne ustugi

Razem 107 107

43. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2019 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Spétki Cormay:

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W grudniu 2019 roku w chinskim miescie Wuhan zidentyfikowano nowy rodzaj wirusa SARS-CoV-2 wywotujacy chorobe
COVID-19. W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna Spétki przebiega bez istotnych zaktocen. Spotka
realizuje portfel zamoéwien nie odbiegajacy poziomem od poziomu z analogicznych okreséw ubiegtych. Sytuacja finansowa
Spotki jest stabilna i bezpieczna. W zwigzku z pandemia koronawirusa powotany zostat zesp6t koordynacyjny na biezaco
monitorujacy ryzyka zwiazane z pandemig oraz opracowane zostaly instrukcje postepowania pracownikow Spétki na wypadek
kontaktu z wirusem.

Ze wzgledu na ryzyko dtugotrwatego utrzymywania si¢ stanu pandemii, Spétka dokonata identyfikacji zdarzern mogacych mie¢
w przysztosci negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spdtki, w tym poziomy osigganych przychoddw, kosztow i wynikow
finansowych.
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Na rynku polskim PZ Cormay S.A. zaobserwowata zjawiska w postaci zamykania lub ograniczania dziatalno$ci:

e szpitali i przychodni, przy jednoczesnym zakazie wstepu 0séb postronnych, w tym przedstawicieli medycznych
Spotki, realizujacych funkcje promociji produktéw Grupy,

e laboratoriow diagnostycznych, spowodowanych spadkiem ilosci personelu oraz wizyt pacjentow, ktére sg odbiorcami
produktdw i ustug Spotki.

Pojawity sie rowniez utrudnienia w zakresie dostaw surowcow do produkcji, towarédw handlowych oraz dystrybucji produktow
Spoétki, spowodowane zmniejszeniem dostepnosci ustug transportowych, podwyzszeniem ich kosztéw lub wprowadzeniem
przepiséw ograniczajacych transport migdzynarodowy.

Zarzad Spétki przewiduje, ze analogiczne problemy mogg pojawi¢ sie na pozostatych rynkach, na ktérych dziata Spotka.
Zarzad przewiduje negatywny wplyw zamykania granic panstwowych oraz ograniczania dostepnosci ustug bankowych, w
szczegbInosci na rynkach rozwijajacych sie, na ktdrych Spotka minimalizuje ryzyko braku ptatno$ci wymagajac przedplat.

Jednoczesnie Zarzad Spdtki nie moze wykluczy¢ pozytywnego wptywu pandemii na wyniki finansowe Spétki z uwagi na
rozpoczecie sprzedazy oraz ztozenie do chinskiego producenta kolejnych zaméwied na odczynniki immunologiczne
umozliwiajace oznakowanie ilosci przeciwciat przeciwko koronawirusowi SARS-CoV-2, o ktdrych Spétka poinformowata
raportem biezacym nr 3/2020 z dnia 27 lutego 2020 roku.

W $rednio- i dlugoterminowej perspektywie mozna spodziewac sie zwiekszenia $wiatowych wydatkéw na stuzbe zdrowia, a w
szczegoInosci diagnostyke, co moze pozytywnie wptynaC na wyniki Spotki w przysztosci.
44. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu PZ Cormay S.A. z dziatalno$ci.
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