/(4)%7 fober

Money Makers /Zarza,dzame Aktywami

Money Makers jest czescig Grupy [

Sprawozdanie z dziatalnosci Money Makers
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna



Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z dziatalnosci Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Podstawowe informacje o spétce

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej: Spdtka) za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostato
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U.
22013 r., poz. 330z pdin. zm.).

Spotka zostata zawigzana (pod firma MoneyManagers Spétka Akcyjna) w dniu 5 lutego 2010 roku,
zgodnie z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 335/2010, zawierajagcym takie statut Spotki.
Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
w dniu 3 marca 2010 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000350402.

Zgodnie z Polsky Klasyfikacja Dziatalnosci, zwana dalej ,,PKD”, przedmiot dziatalnosci Spotki byt

sklasyfikowany jako:

1. PKD 64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

2. PKD 64.30.Z - Dziatalnosc trustéw, funduszy i podobnych instytucji finansowych,

3. PKD 66.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

4.  PKD 66.22.Z - Dziatalnos$c¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych,

5. PKD 66.30.Z - Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

6. PKD 66.12.Z — Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych oraz
towardw gietdowych.

W dniu 9 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia
na prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Zmiana firmy Spétki na Money Makers Spétka Akcyjna nastapita na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 1 grudnia 2010 roku (poprzednia
firma Spotki brzmiata: MoneyManagers Spétka Akcyjna).

W dniu 3 lutego 2011 roku Spétka udostepnita swoim klientom pierwszy tego rodzaju w Polsce
portal internetowy. Portal zapewnia klientom Spétki petny wglad w sktad portfela klienta, historii
transakcji i ponoszonych kosztéw w ramach konta inwestycyjnego klienta. Spétka jako pierwsza
w Polsce wprowadzita ustuge zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych juz od 40 tysiecy
ztotych.
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W dniu 5 kwietnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecei
(rozszerzenie zezwolenia).

W 2014 r., pomiedzy Spotka a Alior Bankiem S.A. zostala zawarta umowa objecia akc;ji,
stanowigcych 50,21% kapitatu zaktadowego Spétki. W dniu 13 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spétki, w wyniku czego Alior Bank
S.A. stat sie wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki. Transakcja ta pozwolita na istotne zwiekszenie
kapitatu wtasnego Spétki, a w konsekwencji umozliwita dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

W dniu 23 czerwca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego, przychylajac sie do wniosku Spotki,
uchylita decyzje w sprawie udzielenia zgody na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej oraz udzielita
Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na:

- tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzaniu nimi,
w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec 0séb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych;

- zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych.

Po udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w charakterze towarzystwa funduszy
inwestycyjnych Spétka przejeta z dniem 1 sierpnia 2015 roku od Ipopema TFI S.A. zarzgdzanie
ALIOR Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 23 listopada 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki
do rejestru przedsiebiorcow, w drodze emisji 800.000 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,16 zt
kazda. Na dzier 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.259.334,40 zt i dzielit sie
na 7 870 840 akcji o wartosci nominalnej 0,16 zt.

W drugiej potowie 2016 roku Spdtka prowadzita intensywne dziatania zwigzane z wprowadzeniem
na rynek publiczny. W ich wyniku, na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
z dnia 30 grudnia 2016 roku, w dniu 5 stycznia 2017 roku nastapit pierwszy dziert notowania akcji
Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Kurs otwarcia (debiutu) pierwszego dnia notowania wyniést 2,25 zt. Kurs zamkniecia na koniec
2017 roku wynidst 3,63 zt.

u
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Spotka nie prowadzi dziatalnosci zwigzanej z gospodarczym korzystaniem ze érodowiska.
Zatrudnienie w Spoétce na poczatek oraz koniec okresu sprawozdawczego wynosito odpowiednio
17 oraz 22 osoby

Zdarzenia, ktore wptynely na dziatalno$é spétki (do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego)

Rok 2017 byt kolejnym rokiem intensywnego rozwoju Spotki, szczegélnie zwigzanego
z poszerzaniem palety produktowej oraz zwiekszaniem przychodéw, przy réwnoczesnym
utrzymywaniu rezimu kosztowego. Kontynuujac rozwdj $wiadczonych ustug w sposéb adekwatny
do aktualnej sytuacji rynkowej, Spétka wprowadzita w parasolu Alior SFIO cztery subfundusze
funduszy: - Fundusz funduszy Strategia Ostrozna, Fundusz funduszy Strategia Rozwazna, Fundusz
funduszy Strategia Aktywna oraz Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna. Obecnie oferta
produktowa Spétki zawiera duzg game funduszy zaréwno otwartych, jak i zamknietych
o zréznicowanym profilu ryzyka inwestycyjnego oraz segmentéw rynku inwestycyjnego (w tym
rynku metali, rynku dtugu oraz rynku nieruchomosci). Réwnoczesnie Spétka kontynuowata
oferowanie dotychczasowych produktéw.

W efekcie intensywnego programu rozwoju funduszy inwestycyjnych od momentu przeksztatcenia
w TFI (z domu maklerskiego) w lipcu 2015 roku, na koniec 2017 roku Spétka dysponowata paleta
produktow sktadajaca sie z 17 funduszy inwestycyjnych oraz zdywersyfikowanym portfelem
strategii inwestycyjnych ustugi zarzadzania portfelem (asset management)

W konsekwencji szybkiego rozwoju produktdw, znaczaco wzrosty przychody Spétki ze sprzedazy
w roku 2017 w pordwnaniu do roku 2016. Catos¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw zostata
zaprezentowana w tabeli ponizej. Celem zobrazowania poziomu oraz zmian kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig Spétki prezentowany jest ich poziom réwniez po odliczeniu kosztéw
dystrybucji oraz wynagrodzenia podmiotéw, ktérym Spétka powierzyta zarzadzanie portfelem
(zewnetrzne podmioty zarzadzajace - fundusze sekurytyzacyjne i aktywow niepublicznych)

2016 2017 Dynamika
- Przychody ze sprzedaiy 9 255 537,59 18 850 347,89 104%
- Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 794 992,89 18 175 429,71 86%
- Koszty operacyjne (bez zmiennych 4824 214,02 5877 697,45 22%

kosztéw dystrybucji funduszy
inwestycyjnych oraz wynagrodzenia
zewnetrznych podmiotéow
zarzadzajacych)

Spdtka duizg wage przyktadata do wiasciwego zbalansowania rezimu kosztowego, tak by
w konsekwencji poprawi¢ wynik finansowy, ale réwnoczesnie umozliwi¢ dalszy rozwdj.
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Na poziom kosztow réwniez znaczacy wptyw miaty bardzo istotne zmiany otoczenia regulacyjnego,
ktore wymagaty dostosowania do nowych regulacji wielu obszaréw funkcjonalnych i prawnych
Spotki.

Kapitaty wiasne

Spotka zobowigzana jest do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie wilasciwym dla
towarzystw funduszy inwestycyjnych, okreslonym w art. 50 w zw. z art. 49 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdin. zm.). Na dzien
31.12.2017 r. kapitat wtasny Spotki wynosit 4 522 615,42 zt, przewyiszajac wymadg przewidziany
wart. 49 ust. 2 ww. ustawy, wynoszacy rownowartos¢ 730 000 euro, czyli 3 044 757,00 zt
podwyzszony o dodatkowy wymog kapitatowy przewidziany w art. 50 ust. 4 p. 1 ustawy, czyli
21 404,84 zt oraz wymog obliczony na podstawie art. 50 ust. 1, wynoszacy 1 507 825,50 zt.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spétka zamkneta rok finansowy konczacy sie 31 grudnia 2017 zyskiem netto
w wysokosci 944 557,65 zt.

Koszty operacyjne wyniosty 18 175 429,71 zt, a przychody ze sprzedazy 18 850 347,89 zt.

Aktywa netto w zarzadzaniu Spétki w ramach zarzadzanych funduszy i portfeli wg stanu
na 31 grudnia 2017 wynosity

Rodzaj dziatalnosci Wartos¢ w min zt
Zarzadzanie portfelem, w tym 1530
- Klienci indywidualni 15
- Klienci instytucjonalni 1515
Fundusze inwestycyjne 311
Razem 1841

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania z dziatalnosci Spétki istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2017 roku Spétka prowadzita dalsze prace nad rozwojem palety funduszy inwestycyjnych,
ktorych efektem byto wprowadzenie do oferty nowych funduszy otwartych - w parasolu Alior SFIO
subfunduszy funduszy - Fundusz funduszy Strategia Ostroina, Fundusz funduszy Strategia
Rozwaina, Fundusz funduszy Strategia Aktywna oraz Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna.
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Spotka prowadzita takze prace majgce na celu rozwdj swiadczonej przez nig ustugi zarzadzania
portfelem, ktdre to prace obejmowaty dalsze zmiany systemdéw informatycznych. Celem tych prac
powinna by¢ mozliwosé zaoferowania rozwinietej ustugi zarzadzania portfelami.

Przewidywany rozwdj jednostki

W poprawie wynikéw w 2018 i kontynuowaniu pozytywnej rentownosci istotnym czynnikiem
bedzie dalsze zwigkszenie sprzedazy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFl oraz dalszy
rozwdj kluczowej dla Spétki wspotpracy dystrybucyjnej z Alior Bank.

Spotka w oparciu o posiadang palete produktowa bedzie dazy¢ do zwiekszania aktywow
i przychodow Spétki, jak réwniez planuje dalszy rozwdj oferty funduszy inwestycyjnych oraz ustugi
zarzadzania portfelem. Jednoczesnie Spétka bedzie monitorowac otoczenie rynkowe i dokonywac
w razie potrzeb optymalizacji oferty produktowe;.

Jednoczesnie istotnym czynnikiem determinujgcym rozwoj Spétki w 2018 roku bedzie strategia
produktowa i dystrybucyjna dominujgcego akcjonariusza — Alior Bank S.A.

Z punktu widzenia oceny wyzwan rynkowych w 2018 roku, za istotny element nalezy uznac
ksztattowanie sie koniunktury 2018 roku na swiatowych rynkach finansowych, a w szczegélnosci
w Polsce. Za czynniki ryzyka nalezy uzna¢ m.in.: wzrost zmiennosci rynkowej co zwigksza awersje
do ryzyka inwestordw, szczegdlnie indywidualnych, wzrost inflacji i stép procentowych oraz
spadek koniunktury gospodarczej.

Nabycie akcji wtasnych
Spoétka nie nabywata akcji whasnych.

Posiadane przez jednostke oddziaty
Spétka nie posiada oddziatow.

Instrumenty finansowe (czynniki ryzyka i zagrozen)

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie
posiadata portfela inwestycyjnego, przez co nie byta narazona na ryzyko zmiany cen instrumentéw
finansowych. Wolne $rodki finansowe byty i s3 lokowane wytacznie na lokatach bankowych w PLN
z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania ryzyko
kredytowe Spotki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi i lokatami
bankowymi. Ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone instrumentami pochodnymi. Srodki
finansowe (wtasne) Spdtki sa lokowane wytacznie w depozytach bankowych w kilku bankach
krajowych. Dywersyfikacja lokat w ramach kilku bankéw pozwala na zarzadzanie ryzykiem
kredytowym.
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Spotka nie jest narazona na ryzyko istotnych zaktécen przeptywdw srodkow pienigznych.

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zwigzku z posiadanymi lokatami
bankowymi. Poza posiadanymi lokatami bankowymi, stuzgcymi do zarzadzania ptynnoscia, Spotka
nie prowadzi innych inwestycji w aktywa finansowe, przez co nie jest narazona na ryzyko rynkowe,
czy tez inne ryzyka zwigzana z posiadaniem portfela inwestycyjnego.

Spotka posiada procedury okreslajgce zasady zarzadzania ryzykiem zawarte w Polityce Zarzadzania
Ryzykiem, ktdra reguluje rowniez zasady zarzadzania potencjalnymi inwestycjami finansowymi
dokonywanymi przez Spoétke.

Zasady tadu korporacyjnego

Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest notowana na rynku New Connect,
ktéry nie jest rynkiem regulowanym, natomiast stosuje Dobre Praktyki przyjete na rynku New
Connect przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie zgodnie zasadami okreslonymi
w Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA z dnia 31 paidziernika 2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”,
zmienionej Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect”.

Spotka stosuje zasady opisane w punkcie 1 powyzszych zasad, z wylgczeniem transmisji obrad
walnego zgromadzenia przez Internet oraz rejestrowania przebiegu obrad i publikowania go na
stronie internetowej. Wszelkie informacje zwigzane z obradami Walnych zgromadzen beda
publikowane w raportach biezgcych oraz na stronie internetowej Emitenta.

Emitent stosuje zasady opisane w punkcie 3 powyzszych zasad z wytgczeniem: publikacji prognoz
finansowych (3.8), gdyz Spotka wg stanu na dzien dzisiejszy nie planuje publikacji prognoz
finansowych.

W odniesieniu do zasady opisanej w punkcie 5 powyiszych zasad Spotka na dzien dzisiejszy nie
wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujagca sie na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl, jednakie zapewnia wystarczajacy dostep do informacji poprzez

prowadzenie dziatu ,Relacje Inwestorskie” na stronie internetowej spétki pod adresem
www.moneymakers.pl/kim-jestesmy/relacje-inwestorskie.

W odniesieniu do zasady opisanej w punkcie 9 powyiszych zasad Spétka nie publikuje informacji
o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z objeciem tej informacji tajemnica
w umowie. Wynagrodzenie to nie jest istotne z punktu widzenia wyniku finansowego Spoéftki.

Ze wzgledu na ograniczong liczbe akcjonariuszy Spotka na dzien dzisiejszy nie planuje regularnych
publicznych spotkan (Zasada 11). Spotka jest gotowa organizowac takie spotkania w przypadku,
gdy w dziatalnosci Emitenta wystgpia zmiany lub zdarzenia uzasadniajgce odbywanie takich
spotkan, ale nie jest w stanie zadeklarowa¢ z jaka czestotliwoscia beda organizowane.
Akcjonariusze majg prawo do uczestnictwa w walnych zgromadzeniach i zadawania pytan.
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W odniesieniu do zasady opisanej w punkcie 16 Spétka nie planuje publikowaé raportéow
miesigcznych. Biezaca sytuacja Spétki nie podlega na tyle dynamicznym zmianom. Emitent
publikuje raporty kwartalne, zawierajace wszelkie informacje pozwalajace na biezaco oceniaé
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spoétki.

Zarzad Spotki:

............. Ul

Andrzej Pfanta — Wiceprezes Zarzadu Spaotki

Woarszawa, dnia 6 marzec 2018 roku




