PLAN POtACZENIA

Eurohit Spétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
jako SPOLKI PRZEJMUJACEJ
oraz
Sheepyard spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie
jako SPOLKI PRZEJMOWANE)
uzgodniony w Krakowie w dniu 30 sierpnia 2021 roku

Niniejszy Plan Potgczenia zostat uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
— Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z pdin. zm.) — dalej ,k.s.h.”
przez Zarzady nastepujacych spotek:

Eurohit Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem: ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000271121; REGON:
140784639, NIP: 9512204182, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.048.093,00 zt, w catosci wptaconym,
w osobie Prezesa Zarzadu — tukasza Gorskiego

oraz

Sheepyard spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, pod adresem:
0s. Bohateréw Wrzesnia 82, 31-621 Krakdw, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000803117; REGON: 384354750, NIP: 6783181468, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 750.000,00 zt, w catosci wptaconym,
w osobie Prezesa Zarzadu — Pawta Owczynskiego

. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POtACZENIA

Na uzytek Planu Potgczenia przyjeto nastepujgce rozumienie pojec:

1. Akcje Emisji Potaczeniowej — 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset
dziewiedédziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D w kapitale zaktadowym Spétki

Przejmujacej, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda, ktére zostang
wydane wspélnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem;



Dzien Potaczenia — dzierh wpisania Potgczenia, tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Potgczeniowej, do rejestru przedsiebiorcéw
wiasciwego wedtug siedziby Spétki Przejmujacej;

k.s.h. — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z pdin. zm.);

Plan Pofaczenia — niniejszy dokument wraz z zatgcznikami.

Potaczenie — proces pofaczenia Spotki Przejmujacej ze Spdtka Przejmowang, w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie catego majatku Spétki
Przejmowanej na Spotke Przejmujacag za akcje, ktdre Spdtka Przejmujaca wyda wspdlnikom
Spotki Przejmowanej;

Spétka Przejmowana — Sheepyard spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Krakéw, pod adresem: os. Bohaterow Wrzesnia 82, 31-621 Krakdéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000803117; REGON:
384354750, NIP: 6783181468, o kapitale zakladowym w wysokosci 750.000,00 zt, w catosci
wptaconym;

Spoétka Przejmujgca — Eurohit Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem:
ul. Grzegoérzecka 67D/26, 31-559 Krakdw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000271121; REGON: 140784639, NIP: 9512204182, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.048.093,00 zt, w catosci wptaconym;

Spotki — Spotka Przejmujaca i Spétka Przejmowana;

TYP, FIRMA | SIEDZIBA KAZDEJ ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Potaczeniu uczestnicza:

oraz

Eurohit Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem: ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559
Krakéw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS:
0000271121; REGON: 140784639, NIP: 9512204182, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1.048.093,00 zt, w catosci wptaconym, bedaca spétka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019
r., poz. 623 z péin. zm., dalej: ,Ustawa o ofercie publicznej”), jako Spétka Przejmujaca,

Sheepyard spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakdéw, pod adresem:
0s. Bohateréw Wrzesnia 82, 31-621 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000803117; REGON: 384354750, NIP:
6783181468, o kapitale zakladowym w wysokosci 750.000,00 zt, w catosci wptaconym, jako
Spétka Przejmowana.



ll.  SPOSOB POtACZENIA | JEGO PODSTAWY PRAWNE
1. Podstawy prawne i sposéb Pot3gczenia

Pofaczenie nastapi zgodnie z Planem Potgczenia w drodze przejecia przez Spoétke Przejmujgcy Spotki
Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg (potaczenie przez przejecie) w zamian za nowo
emitowane Akcje Emisji Pofgczeniowej, ktére Spodtka Przejmujaca wyda wspdlnikom Spotki
Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki
Przejmowanej. Potgczenie nastgpi na podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych potfaczenia spotek
kapitatowych, w szczegdlnosci na podstawie art. 491-516 k.s.h.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspolnikow Spotki
Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Potaczenia stanowi¢ bedg zgodne uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spétki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki Przejmowanej, zawierajace
zgode na Plan Potgczenia oraz zgode na zmiany statutu Spétki Przejmujgcej, wynikajgce z Planu
Pofaczenia.

Uchwata Spoétki Przejmujgcej stanowié bedzie rowniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej poprzez ustanowienie Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

Ponadto, Walne Zgromadzenie Spoétki Przejmujacej podejmie uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody
na dematerializacje Akcji Emisji Potaczeniowej i ich wprowadzenie do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Projekty ww. uchwat oraz zmienionego statutu Spotki Przejmujacej stanowia zataczniki nr 1, 2i 3
do Planu Pofaczenia.

3. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej zwigzane z Potaczeniem

W oparciu o wycene rynkowa faczacych sie Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzagdéw Spotek,
na skutek Potaczenia kapitat zaktadowy Spdtki Przejmujgcej zostanie podwyziszony z kwoty
1.048.093,00 zt (stownie: jeden milion czterdziesci osiem tysiecy dziewiecdziesiat trzy ztote 00/100)
do kwoty 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie miliondw osiemset czterdziesci piec tysiecy pieéset
dziewiecdziesigt trzy ztote 00/100) tj. o kwote 11.797.500,00 zt (stownie: jedenascie milionow
siedemset dziewieédziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych 00/100) w drodze emisji 23.595.000
(stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset dziewiecddziesigt piec tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda, o cenie emisyjne;j
6,46 zt (stownie: sze$é¢ ztotych 46/100) kazda akcja, ktore zostang wydane wspdlnikom Spdtki
Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.



Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdétek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505
ze zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej na rzecz grupy oznaczonych
adresatow, tj. wspdlnikdw Spoétki Przejmowanej. Przy realizacji Potgczenia uwzglednione zostang
przepisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12, dalej: ,Rozporzadzenie prospektowe”),
w zakresie, w jakim znajdg one zastosowanie. W oparciu o powyzisze parametry Potgczenia Spofki
skorzystajg z wytgczenia, o ktéorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie
z ktérym sporzadzenia prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktérej
propozycja objecia akcji jest skierowana do mniej niz 150 osdéb fizycznych lub prawnych na panstwo
cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie
realizacja Pofaczenia nie wymaga natomiast sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktérym
mowa w art. 38b tej ustawy, bowiem Spdtka Przejmujgca w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych
planowang date Potgczenia nie emitowata ani nie planuje emitowad akcji, ktére zaoferowataby
do objecia przez adresatéw w liczbie przekraczajgcej 149. Akcje Emisji Pofaczeniowe] zostang
przyznane wspdlnikom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu
Pofaczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Pofaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu
w ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym po rejestracji potaczenia przez sad
rejestrowy witasciwy dla siedziby Spétki Przejmujgcej, Spotka Przejmujaca podejmie dziatania majace
na celu wprowadzenie Akcji Emisji potaczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
w szczegblnosci przedtozy do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokument
informacyjny sporzadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wraz z odpowiednim wnioskiem
o wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowe] do Alternatywnego Systemu Obrotu, a takze dokona
rejestracji Akcji Emisji Potgczeniowej w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,,KDPW”).

W zwigzku z powyzszym, w celu umozliwienia Spétce Przejmujgcej sprawnego przeprowadzenia
powyzszych procedur, uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej w sprawie Pofaczenia
bedzie zawierata takze udzielenie Zarzagdowi Spotki Przejmujgcej upowaznienia do ubiegania sie
o wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach
rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Sukcesja uniwersalna

W wyniku Potgczenia, Spétka Przejmujgca — zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. — wstgpi z Dniem
Potfaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej. Stosownie do tresci art. 494 § 4
k.s.h., z Dniem Potaczenia wspdlnicy Spoétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spoétki
Przejmujacej, posiadajgcymi Akcje Emisji Potgczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2 i 5 k.s.h. z Dniem
Pofaczenia na Spotke Przejmujgcy przejdg takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktdre zostaty
przyznane Spoétce Przejmowanej, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji
lub ulgi stanowi inacze;j.



5. Dzien Pofaczenia

Potgczenie Spotek nastgpi z dniem wpisania Potaczenia (tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej do kwoty 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie milionéw osiemset czterdziesci piec
tysiecy pieéset dziewiecédziesigt trzy ztote 00/100) do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez sad wiasciwy wedtug siedziby Spoétki Przejmujacej, tj. Sgd Rejonowy
dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis
ten zgodnie z tresdcig art. 493 § 2 k.s.h. wywotuje skutek wykreslenia Spétki Przejmowanej z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Potaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Potgczenia, Spétka bedzie dziatata w jednym podmiocie — Sheepyard
Spoétka Akcyjna, w ktérym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjetg strategia. Podmiot
powstaty po Potgczeniu bedzie prowadzit dziatalnos¢ w branzy gier mobilnych, gdyz Spétka
Przejmowana to polski producent oraz wydawca gier mobilnych, ktéry do tej pory zbudowat ponad
dwudziestoosobowy, miedzynarodowy zespdt produkcyjno-wydawniczy, stworzony z bytych
pracownikéw takich firm jak Boombit, Vivid Games, Playsoft, Lockwood Publishing, Appodeal czy
Playrix.

Po dokonaniu Potaczenia pierwszy zarzad spétki pod firmg Sheepyard Spdtka Akcyjna po Dniu

Potfaczenia bedzie sktadat sie z:

a) PrezesaZarzadu, w osobie dotychczasowego cztonka zarzagdu Spotki Przejmowanej lub osoby przez
niego wskazanej;

b) Cztonka Zarzadu, w osobie dotychczasowego cztonka zarzadu Spétki Przejmujacej lub osoby przez
niego wskazanej;

powotanych zgodnie z obowigzujgcym statutem Sheepyard Spdtka Akcyjna.

W celu unikniecia watpliwosci, powyzisze nie stanowi o przyznaniu jakichkolwiek uprawnien

osobistych w rozumieniu art. 354 k.s.h., lecz jest wyrazem obopdlnych uzgodnien Spétek zwigzanych

Scidle z Pofaczeniem.

IV. METODOLOGIA | ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE)

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spoétek

Dla celéw Potgczenia, dokonano wyceny majatkdw Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej
na okreslony dzieh w miesigcu poprzedzajgcym ogtoszenie Planu Potgczenia, tj. na dzien 1 lipca 2021
roku dla Spétki Przejmujacej oraz na dzied 1 lipca 2021 roku dla Spétki Przejmowane]. Podstawa
ustalenia zasad przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej na rzecz wspdlnikow Spoétki Przejmowanej
sg raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej ze Spodtek i oswiadczenie o stanie ksiegowym Spotki
Przejmowanej sporzgdzone na dzien 1 lipca 2021 roku, stanowigce Zatgczniki do niniejszego Planu
Potaczenia.



Podstawa ustalenia stosunku wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej sa:

=— w odniesieniu do Spétki Przejmujgcej — wartos¢ rynkowa ustalona w oparciu o wycene metodg
rynkowa 100 % akcji Spotki, sporzadzong na dzien 1 lipca 2021 roku, ktéra wyniosta 11.927.298,34
zt (stownie: jedenascie miliondw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie dziewieédziesiat
osiem ztotych 34/100); Postuzenie sie warto$cig rynkowga Spoétki Przejmujgcej na uzytek Potaczenia
jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, ze Spdtka Przejmujaca jest od dnia 13 wrzesnia 2010 roku
spotkg notowang w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, co powoduje, ze aktualng
wycene wartosci akcji Spotki Przejmujacej dla akcjonariuszy wyznaczajg notowania na tym rynku.

— w odniesieniu do Spétki Przejmowanej — warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o metode wartosci
skorygowanej aktywdw netto, sporzadzong na dzien 1 lipca 2021 roku, ktdra wyniosta
152.385.773,34 zt (stownie: sto piecdziesigt dwa miliony trzysta osiemdziesigt pieé tysiecy
siedemset siedemdziesiat trzy ztote 34/100).

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

— wycena Spotki Przejmowanej oraz sprawozdanie finansowe Spétki Przejmowanej na dzien 1 lipca
2021 roku, ktore stanowig podstawe do oswiadczenia o stanie ksiegowym Spoétki Przejmowanej
oraz ustalenia wartos$ci majgtku Spotki Przejmowanej, wtasciwie oddajg stan przedsiebiorstwa
Spotki Przejmowanej oraz wartosé jej majatku;

— wartos$¢ majatku Spotki Przejmujacej zostata ustalona w oparciu o dostepne informacje na temat
rynkowej wartosci Spotki Przejmujacej z uwagi na notowanie wartosci jej instrumentow
finansowych w obrocie zorganizowanym,;

— pomiedzy dniem ujecia aktywdw w ksiegach, a dniem wyceny nie doszto do istotnych zmian
rynkowych, ktére mogtyby wptyna¢é na zmiane wartosci ujawnionych w ksiegach lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Potgczenia Zarzgdy Spodtek stanety na stanowisku, ze parytet wymiany winien
zosta¢ ustalony w oparciu o rynkowe wartosci tgczacych sie Spdtek oraz ustalenia negocjacyjne
obu Spoétek. Za takim podejsciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Potaczeniowej beda notowane
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

2. Woycena Spotki Przejmujacej

Podstawg dla ustalenia wartosci Spotki Przejmujacej jest wycena dokonana metodg wyceny
rynkowej na dzien 1 lipca 2021 roku, sporzgdzona przez niezaleznego biegtego rewidenta Anne Kuza
(nr uprawnien 10473) dokonujacego wyceny w ramach Kancelarii Biegtego Rewidenta Anna Kuza
i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.

Wartos¢ jednej akcji Spétki Przejmujacej ustalona metoda opisang powyzej wynosi 5,69 zt (stownie:
pie¢ ztotych 69/100), zgodnie z kursem notowan akcji Spotki Przejmujgcej na rynku publicznym,
tj. w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.



Wartos$¢ Spotki Przejmujacej ustalona metodg rynkowg wynosi 11.927.298,34 zt (stownie: jedenascie
milionéw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie dziewieddziesigt osiem ztotych 34/100).
W zwigzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) Spétki Przejmujacej na potrzeby Planu Potaczenia
wynosi 11.927.298,34 zt (stownie: jedenascie miliondw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy

dwiescie dziewiecdziesigt osiem ztotych 34/100).

3. Wycena Spoétki Przejmowane;j

Podstawa dla ustalenia wartosci Spoétki Przejmowanej na potrzeby Pofaczenia jest wartosé¢ godziwa
Spotki Przejmowane]j ustalona w oparciu o wycene metodg wartosci skorygowanej aktywéw netto,
sporzadzong na dzied 1 lipca 2021 roku. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny Spoétki
Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez
niezaleznego biegtego rewidenta Anne Kuza (nr uprawnien 10473) dokonujgcego wyceny w ramach
Kancelarii Biegtego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy spdtka komandytowa z siedzibg w Krakowie przy
ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.

Biorac pod uwage powyzsze, ustalono, ze wartos¢ przedsiebiorstwa Spétki Przejmowanej na potrzeby
Potgczenia wynosi 152.385.773,34 zt (stownie: sto piec¢dziesigt dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec
tysiecy siedemset siedemdziesiat trzy ztote 34/100).

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Spétki Przejmowanej na potrzeby Planu Potgczenia wynosi
152.385.773,34 zt (stownie: sto piecdziesigt dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec tysiecy siedemset
siedemdziesiat trzy ztote 34/100).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej

Wartos¢ rynkowa Spotki Przejmujacej ustalono na poziomie 11.927.298,34 zt (stownie: jedenascie
milionéw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie dziewieddziesigt osiem ztotych 34/100),
co daje wartos$¢ jednej akcji w wysokosci 5,69 zt (stownie: pie¢ ztotych 69/100). Warto$¢ nominalna
jednej akcji po Potgczeniu wynosi¢ bedzie 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100).

W celu ustalenia parytetu przydziatu akcji Spétki Przejmujacej dla wspdlnikow Spotki Przejmowane;j,
w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowg Spétki Przejmujgcej oraz wartos¢ rynkowg Spotki
Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze ustalenia negocjacyjne obu Spodtek, oraz ze wspdlnicy
Spétki Przejmowanej powinni otrzymac akcje Spoétki Przejmujgcej odpowiadajgce wartosci
przejmowanego majgtku Spdtki Przejmowanej, ustalono, ile akcji Spotki Przejmujacej odpowiadad

bedzie wartosci majatku Spotki Przejmowane;.

Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa Spdtki Przejmowanej na potrzeby Potgczenia wynosi
152.385.773,34 zt (stownie: sto piecdziesigt dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec tysiecy siedemset
siedemdziesiat trzy ztote 34/100).



Akcjonariusze Spoétki Przejmujacej beda posiadali liczbe akcji w kapitale zaktadowym Spotki
po Potfgczeniu odpowiadajgcag tgcznie 8,16% (stownie: osiem procent 16/100) wszystkich akcji
w kapitale zaktadowym Spétki po Potaczeniu. Parytet przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej bedzie
nastepujacy: kazdy ze wspdlnikdow Spotki Przejmowanej w zamian za 1 (stownie: jeden) udziat
w kapitale zaktadowym Spoétki Przejmowanej o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: pieédziesiat
ztotych 00/100) otrzyma w ramach Potgczenia 1.573 (stownie: jeden tysigc pieéset siedemdziesiat trzy)
Akcje Emisji Potgczeniowej, w taki sposdb, ze tgczna liczba wydanych wspdlnikom Spotki Przejmowanej
Akcji Emisji Potgczeniowej wynosi¢ bedzie 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset
dziewieddziesigt piec tysiecy) akcji. Z uwagi na specyfike procesu taczenia, przy ustalaniu wynikéw
operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia parytetu nalezy zastosowa¢ powszechnie
obowigzujgce matematyczne zasady zaokraglen.

V. WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Wspdlnikom Spoétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwce, o ktérych mowa
w art. 492 § 2 k.s.h.

VI. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE)

1. Akcje Emisji Potaczeniowej przyznane zostang wspdlnikom Spoétki Przejmowanej i powstang
w Dniu Potaczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Wspdlnicy Spétki Przejmowanej
w Dniu Potgczenia z mocy prawa stang sie akcjonariuszami Spétki Przejmujgcej bez obowigzku
odrebnego objecia i optacenia Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

2. Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej zostang przyznane osobom
i podmiotom bedgcym wspdlnikom Spétki Przejmowanej w Dniu Potaczenia, proporcjonalnie
do liczby udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowane;j,
z zachowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu Pofaczenia.

3. Liczba Akcji Emisji Potfaczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspdlnik Spoétki
Przejmowanej, zostanie ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatéw
w kapitale zaktadowym Spoétki Przejmowanej wedtug stanu na Dzien Potaczenia, przypadajacy
na dzien wpisania Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez
sad rejestrowy wtasciwy miejscowo dla Spétki Przejmujacej, przez parytet wymiany wskazany
w rozdziale IV ust. 4 Planu Potgczenia.

4. W wyniku Potaczenia nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty
1.048.093,00 zt (stownie: jeden milion czterdziesci osiem tysiecy dziewieddziesiat trzy ztote
00/100) do kwoty 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie miliondw osiemset czterdziesci piec
tysiecy piecéset dziewieddziesigt trzy ztote 00/100) tj. o kwote 11.797.500,00 zt (stownie:
jedenascie miliondow siedemset dziewieédziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych 00/100)
w drodze emisji 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset dziewiecdziesigt pied)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych
50/100) kazda, o cenie emisyjnej 6,46 zt (stownie: sze$¢ ztotych 46/100) kazda akcja, ktore
zostang wydane wspdlnikom Spoétki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem i zarejestrowane
w rejestrze akcjonariuszy Spotki.



5. Nadwyzka wartosci majgtku Spotki Przejmowanej ponad warto$¢ nominalng nowo utworzonych
akcji zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki Przejmujacej.

6. Akcje Emisji Pofgczeniowej zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez wspdlnikéw
Spoétki Przejmowanej jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem wymiany
okreslonym w rozdziale IV ust. 4 Planu Potgczenia.

7. Formalny przydziat Akcji Emisji Potaczeniowej wspdlnikom Spoétki Przejmowanej nastapi
na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 Dni Roboczych
po Dniu Potaczenia.

VII. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMISJI POLACZENIOWEJ BEDA UPRAWNIAC DO UDZIALU W ZYSKU
SPOLKI PRZEJMUJACE)

Wszystkie akcje nowej emisji serii D Spotki Przejmujgcej bedg rowne w prawach co do dywidendy
i gtosu z akcjami pozostatych serii. Akcje serii D bedg uprawnione do udziatu w zysku poczgwszy
od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastgpi rejestracja potgczenia ze Spdétka Przejmowana.

VIIl. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ OSOBOM
SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE)

Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych praw wspdlnikom Spétki Przejmowane] poza przyznaniem
Akcji Emisji Potgczeniowe;.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZtONKOW ORGANOW SPOtEK ORAZ INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W POtACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku z Pofgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci cztonkom organéw Spétek
ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczagcym w Potaczeniu.

X. INNE POSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Potgczenia okaze sie niewazne, bezskuteczne
lub niewykonalne, nie wptynie to na waznos¢, skutecznos¢ lub wykonalno$é pozostatych
postanowien Planu Potaczenia. Niewazine, bezskuteczne lub niewykonalne postanowienie
zostanie zastgpione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem, ktdre w mozliwie
najwiekszym stopniu bedzie odzwierciedlato cel niewaznego, bezskutecznego lub niewykonalnego
postanowienia.

2. Plan Potgczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, albowiem zgodnie
z art. 500 § 21 k.s.h., Plan Potgczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach internetowych
taczacych sie Spotek.

3. Zamiar dokonania Potaczenia nie podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz art. 14 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r.,
poz. 369 z pdin. zm.).



XI. ZAtACZNIKI DO PLANU POtACZENIA

Do Planu Potaczenia zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. dofaczono nastepujace zataczniki:

1. Zatacznik nr 1 — Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie
potgczenia Spotki Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowanej;

2. Zatacznik nr 2 — Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki Przejmowanej w sprawie
potgczenia Spoétki Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowane;j;

3. Zafacznik nr 3 — Projekt zmian Statutu Spotki Przejmujacej;

4. Zatacznik nr 4 — Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 roku,
przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;

5. Zafacznik nr 5 — Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021
roku;

6. Zafacznik nr 6 — Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spétki Przejmujgcej na dzien 1 lipca 2021
roku;

7. Zalacznik nr 7 — Oswiadczenie Spétki Przejmowanej o stanie ksiegowym Spétki na dzien 1 lipca
2021 roku;

8. Zatacznik nr 8 — Oswiadczenie Spoétki Przejmujacej o stanie ksiegowym Spétki na dzien 1 lipca
2021 roku.

Xil. UZGODNIENIE PLANU POtACZENIA

Niniejszy Plan Potaczenia zostat uzgodniony w dniu 30 sierpnia 2021 roku w Krakowie, co zostato
stwierdzone ponizszymi podpisami:

Za Spotke Przejmujaca: Za Spotke Przejmowana:
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Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Zatgcznik nr 1 do Planu Potgczenia

PROJEKT

Uchwata nr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurohit S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia ...

w sprawie potaczenia Eurohit S.A. z siedzibg w Krakowie ze spétkg Sheepyard spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu
Eurohit S.A. z siedzibg w Krakowie oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii D

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurohit Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie (,,Spoétka
Przejmujaca” lub ,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu spdotek
handlowych (,,k.s.h.”), uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujacej wyraza zgode na potgczenie ze spoétka
pod firmg Sheepyard spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakéw, pod
adresem: os. Bohateréw Wrzesnia 82, 31-621 Krakdéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000803117; REGON: 384354750, NIP: 6783181468
(,,Spotka Przejmowana”).

2. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt
1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca
w zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii D, ktére Spétka wyda wspdlnikom
Spotki Przejmowanej — na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia Spotki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej, uzgodnionym w dniu 30 sierpnia 2021 roku (,,Plan Potgczenia”), ktéry stanowi
zatacznik do niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego Potgczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na:

a) tresc Planu Potaczenia;
b) zmiany Statutu Spétki zwigzane z Potgczeniem, wskazane w § 3 niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKLADOWEGO SPOLKI

1. Na skutek pofaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki zostanie
podwyzszony z kwoty 1.048.093,00 zt (stownie: jeden milion czterdziesci osiem tysiecy
dziewiecdziesiagt trzy ztote 00/100) do kwoty 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie milionéw
osiemset czterdziesci pieé tysiecy pieéset dziewiecdziesigt trzy ztote 00/100) tj. o kwote
11.797.500,00 zt (stownie: jedenascie milionéw siedemset dziewieddziesigt siedem tysiecy piecéset
ztotych 00/100) w drodze emisji 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset
dziewieddziesiagt pieé tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda, o cenie emisyjnej 6,46 zt (stownie: szes$¢ ztotych
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46/100) kazda akcja, ktore zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej w zwigzku
z Potaczeniem (,,Akcje Emisji Potgczeniowej”).

Akcje serii D zostang wydane w procesie pofaczenia Spotki ze Spdtka Przejmowang, wspdlnikom
Spotki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. oraz w oparciu o szczegétowe postanowienia
Planu Potaczenia, i nie wymagajg ani objecia ani opfacenia.

Akcje serii D zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej w nastepujgcym stosunku:
za 1 (stownie: jeden) udziat Spdtki Przejmowanej o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piecdziesigt ztotych) zostanie przyznane 1.573 (stownie: jeden tysigc piecset siedemdziesiat trzy)
akcji Spétki Przejmujacej serii D, w taki sposéb, ze tacznie na rzecz wspdlnikdow Spotki
Przejmowanej wydane zostanie 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset
dziewieddziesigt piec tysiecy) akcji serii D. Nowo emitowane akcje serii D bedg rowne w prawach
co do dywidendy i gtosu. Akcje serii D bedg uprawnione do udziatu w zysku Spoétki Przejmujgcej
poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastgpi rejestracja potaczenia
ze Spotka Przejmowana.

Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019
r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepisdw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12),
w zakresie w jakim znajdg one zastosowanie.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOtKI

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ statut Spotki w nastepujacy sposéb:

§ 1 statutu Spatki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
#81

1. Firma Spotki brzmi Sheepyard Spoétka Akcyjna.
2. Spdétka mozZe uzywac nazwy Sheepyard S.A., jak rdwniez wyrdzZniajgcego jqg znaku graficznego.”

1l w § 8 statutu Spétki Przejmujacej dodaje sie po pkt 17) punkty o numerach od 18) do 23):
,18) 58.21.Z. — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

19) 32.40. Z. — Produkcja gier i zabawek;

20) 58.19.Z. — Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

21) 58.29.Z. — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

22) 62.01.Z. — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

23) 63.12.Z. — Dziatalnos¢ portali internetowych.”

. § 9 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:
I/§ 9

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie miliondw osiemset

czterdziesci piec tysiecy piecset dziewieldziesigt trzy ztote 00/100) i dzieli sie na 25.691.186
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(sfownie: dwadziescia pie¢ miliondw szeséset dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto osiemdziesigt szesc)
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda,
w tym:

a. 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od A 0.000.001 do A 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (sfownie: zero ztotych
50/100) kazda,

b. 21.186 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy sto osiemdziesiqgt szesc¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o numerach od B 00.001 do B 21.186 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(stownie: zero ztotych 50/100) kazda,

c. 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesiqgt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od C 000.001 do C 875.000 o wartosci 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda,

d. 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset dziewiecdziesigt piec¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D 00.000.001 do D 23.595.000, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda.”

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SERII D
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, ze Spdtka Przejmujgca bedzie sie ubiegac
o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect,
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii D,
wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaty. W zwigzku z tym upowaznia sie Zarzad Spoétki
do ztozenia odpowiednich wnioskéw o takie wprowadzenie do obrotu oraz do dokonania wszelkich
innych czynnosci z tym zwigzanych.

§ 5. UPOWAZNIENIA

Upowaznia sie Zarzad Spotki Przejmujacej do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia Spétki Przejmujacej
ze Spotka Przejmowana.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potgczenia Spoétki Przejmujgcej
ze Spoétka Przejmowang i zmian w statucie Spétki Przejmujacej — w dniu dokonania odpowiedniego
wpisu w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.

Za Spotke Przejmujaca: Za Spétke Przejmowanag:
tukasz Gorski Pawet Owczynski
Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dokument Dlgltally Signed by
= = Pawet  paeiowerynsi
=3 Data: 3 4 ; Date: 2021.08.30
~ e OwczyRski 756 0200



Zatgcznik nr 2 do Planu Potgczenia

PROJEKT

Uchwata nr ...
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw
Sheepyard spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie
z dnia ...
w sprawie potaczenia Eurohit S.A. z siedzibg w Krakowie ze sp6tka Sheepyard spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie oraz w sprawie wyrazenia zgody na proponowane
zmiany statutu Eurohit S.A. z siedzibg w Krakowie

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Sheepyard spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedziba w Krakowie (,,Spotka Przejmowana” lub ,Spo6tka”), dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
oraz art. 506 kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), uchwala, co nastepuje:

§ 1. POtACZENIE

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Spotki Przejmowanej wyraza zgode na pofaczenie
ze spo6tka pod firmg Eurohit Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem: ul. Grzegdérzecka
67D/26, 31-559 Krakéw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod nr KRS: 0000271121; REGON: 140784639, NIP: 9512204182 (,Spétka
Przejmujaca”).

2. Potaczenie, o ktéorym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt
1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgca
w zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii D, ktdre Spdtka Przejmujgca wyda
wspdlnikom Spétki Przejmowanej — na zasadach okreslonych w Planie Pofgczenia Spotki
Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej, uzgodnionym w dniu 30 sierpnia 2021 roku (,Plan
Potaczenia”), ktéry stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKLADOWEGO SPOtKI PRZEJMUJACE)

1. Na skutek potaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej
zostanie podwyzszony z kwoty 1.048.093,00 zt (stownie: jeden milion czterdziesci osiem tysiecy
dziewieddziesigt trzy ztote 00/100) do kwoty 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie milionéw
osiemset czterdziesSci pieé tysiecy pieéset dziewieldziesigt trzy ztote 00/100) tj. o kwote
11.797.500,00 zt (stownie: jedenascie miliondw siedemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset
ztotych 00/100) w drodze emisji 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony pieéset
dziewieddziesigt piec tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda, o cenie emisyjnej 6,46 zt (stownie: szes¢ ztotych
46/100) kazda akcja, ktére zostang wydane wspdlnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku

z Potgczeniem (,,Akcje Emisji Potgczeniowej”).
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2. Akcje serii D zostang wydane w procesie potgczenia Spétki Przejmowanej ze Spétka Przejmujaca,
wspdlnikom Spotki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. oraz w oparciu o szczegétowe
postanowienia Planu Pofaczenia, i nie wymagajg ani objecia ani optacenia.

3. Akcje serii D zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej w nastepujgcym stosunku:
za 1 (stownie: jeden) udziat Spétki Przejmowanej o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piecdziesigt ztotych) zostanie przyznane 1.573 (stownie: jeden tysigc pieéset siedemdziesiat trzy)
akcji Spoétki Przejmujgcej serii D, w taki sposoéb, ze tacznie na rzecz wspdlnikdw Spotki Przejmowanej
wydane zostanie 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony piec¢set dziewiedédziesigt pieé
tysiecy) akcji serii D. Nowo emitowane akcje serii D bedg réwne w prawach co do dywidendy
i gtosu. Akcje serii D bedg uprawnione do udziatu w zysku Spétki Przejmujacej poczawszy od zysku
ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastgpi rejestracja potgczenia ze Spoétkg Przejmowana.

4. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019
r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12),
w zakresie, w jakim znajdg one zastosowanie.

§ 3. ZGODA NA PLAN POtACZENIA

Wobec uchwalonego Potgczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki Przejmowanej
wyraza zgode na Plan Potaczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE)
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Spoétka Przejmujaca bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii D w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej,
wyemitowanych w zwigzku z potgczeniem Spétki Przejmowanej ze Spotkg Przejmujaca.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOtKI PRZEJMUJACE)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Spétki Przejmowanej wyraza zgode na nastepujgce
proponowane zmiany statutu Spétki Przejmujacej:

L. § 1 statutu Spatki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
»81
1. Firma Spotki brzmi Sheepyard Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac nazwy Sheepyard S.A., jak rowniez wyrdzniajgcego jq znaku graficznego.”
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w § 8 statutu Spétki Przejmujacej dodaje sie po pkt 17) punkty o numerach od 18) do 23):

,18) 58.21.Z. — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;
19) 32.40. Z. — Produkcja gier i zabawek;
20) 58.19.Z. — Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

21) 58.29.Z. — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

22) 62.01.Z. — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

23) 63.12.Z. — Dziatalnos¢ portali internetowych.”

§ 9 ust. 1 statutu Spaétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:
Il§ 9

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie miliondw osiemset

czterdziesci piec tysiecy pieéset dziewiecdziesigt trzy ztote 00/100) i dzieli sie na 25.691.186

(stownie: dwadziescia pie¢ miliondw szescset dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto osiemdziesigt szesc)

akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda,

w tym:

a.

1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od A 0.000.001 do A 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych
50/100) kazda,

21.186 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy sto osiemdziesiqgt szesc¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o numerach od B 00.001 do B 21.186 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(stownie: zero ztotych 50/100) kazda,

875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od C 000.001 do C 875.000 o wartosci 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda,
23.595.000 (sfownie: dwadziescia trzy miliony piecéset dziewieldziesigt piec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D 00.000.001 do D 23.595.000, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda.”

§ 6. UPOWAZNIENIA

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spodtki Przejmowanej upowaznia Zarzad Spofki

Przejmowanej do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych

z przeprowadzeniem procedury potgczenia Spétki Przejmowanej ze Spotka Przejmujaca.

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Za Spotke Przejmujaca: Za Spotke Przejmowana:
tukasz Gorski Pawet Owczynski
Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Signature Not Verified

Dokument
podpisany przez

Digitally S|gné by

=0 GORsKI 3
= 9 Data: 2021.08.30 Pawet Owczyhski
10:52:28 CEST Date: 202 .30

11:18:30 T



Zatgcznik nr 3 do Planu Potgczenia

PROJEKT ZMIAN STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACE)

W zwigzku z planowanym potgczeniem spoétki pod firma Eurohit Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
pod adresem: ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakdw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000271121; REGON: 140784639, NIP: 9512204182,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.048.093,00 zt, w catosci wptaconym (Spétka Przejmujaca)
ze spotka pod firmg Sheepyard spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie,
pod adresem: os. Bohateréw Wrzesnia 82, 31-621 Krakdéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000803117; REGON: 384354750, NIP: 6783181468,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 750.000,00 zt, w catosci wptaconym (Spétka Przejmowana),
proponuje sie wprowadzenie nastepujgcych zmian do statutu Spétki Przejmujacej:

I § 1 statutu Spoétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
#»81
1. Firma Spotki brzmi Sheepyard Spoétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac nazwy Sheepyard S.A., jak rdwniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.”

1l. w § 8 statutu Spotki Przejmujacej dodaje sie po pkt 17) punkty o numerach od 18) do 23):
,18) 58.21.Z. — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

19) 32.40. Z. — Produkcja gier i zabawek;

20) 58.19.Z. — Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

21) 58.29.Z. — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

22) 62.01.Z. — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

23) 63.12.Z. — Dziatalnos¢ portali internetowych.”

M. § 9 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:
»89
1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 12.845.593,00 zt (stownie: dwanascie milionéw osiemset
czterdziesci piec tysiecy piecset dziewieédziesigt trzy ztote 00/100) i dzieli sie na 25.691.186
(stownie: dwadziescia pie¢ miliondw szescset dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto osiemdziesigt szesc)
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda,
w tym:

a. 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od A 0.000.001 do A 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero
ztotych 50/100) kazda,

b. 21.186 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy sto osiemdziesiqt szesc¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o numerach od B 00.001 do B 21.186 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(stownie: zero ztotych 50/100) kazda,

c. 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od C 000.001 do C 875.000 o wartosci 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100)
kazda,
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d. 23.595.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset dziewiecdziesigt piec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D 00.000.001 do D 23.595.000, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych 50/100) kazda.”

Za Spotke Przejmujaca: Za Spotke Przejmowana:
tukasz Gorski Pawet Owczynski
Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dokument Signature Not Verified
— podpisany przez Lo )
= R Digitaly sigpha by
> Daw Pawet Owglynski
30:34:00 CEST Date: 202108.30

11:18:17€EST
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USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE)
NA DZIEN 1 LIPCA 2021 ROKU

Podstawa dla ustalenia wartosci Sheepyard spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie, pod adresem: os. Bohaterow Wrzesnia 82, 31-621 Krakdéw, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000803117; REGON: 384354750, NIP:
6783181468, o kapitale zaktadowym w wysokosci 750.000,00 zt, w catosci wptaconym (,Spétka
Przejmowana”) na potrzeby Potgczenia jest wartos$¢ godziwa Spotki Przejmowanej ustalona w oparciu
o wycene metodg wartosci skorygowanej aktywdéw netto, sporzadzong na dzien 1 lipca 2021 roku.
Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny Spétki Przejmowanej na dzied 1 lipca 2021 roku,
sporzgdzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego biegtego rewidenta Anne Kuza
(nr uprawnien 10473) dokonujgcego wyceny w ramach Kancelarii Biegtego Rewidenta Anna Kuza
i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, ze wartos¢ przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na potrzeby
Potaczenia wynosi 152.385.773,34 zt (stownie: sto piecdziesigt dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec
tysiecy siedemset siedemdziesiat trzy ztote 34/100).

W zwigzku z powyziszym wartos¢ (kapitalizacja) Spoétki Przejmowanej na potrzeby Planu Potgczenia
wynosi 152.385.773,34 zt (stownie: sto piecdziesigt dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec tysiecy
siedemset siedemdziesiat trzy ztote 34/100).

Za Spotke Przejmowana:

Pawet Owczynski
Prezes Zarzadu

Digitally signed by
PaWe* Pawet Owczynski

4 + Date: 2021.08.30
OWCZynSkI 11:47:24 +02'00'

Krakéw, dnia 30 sierpnia 2021 roku
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PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC
PRZEDSIEBIORSTWA

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

DATA, NA KTORA
SPORZADZONO WYCENE

AUTOR OPRACOWANIA

Przedsigbiorstwo SHEEPYARD Sp. z 0.0. i w ramach
tej wyceny okreslono wartos¢ wartosci

niematerialnych i prawnych

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Okreélenie wartosci przedsiebiorstwa SHEEPYARD
Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny okreslono wartos¢
wartosci niematerialnych i prawnych w celu podjecia
strategicznych decyzji w zwiazku z planowanym

potaczeniem z inng spodtka.

152 385 773,34 zt

(stownie: sto pie¢dziesiat dwa miliony trzysta
osiemdziesiat pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesiat
trzy zlote 34/100)

30 lipca 2021 roku

1 lipca 2021 roku

Wyceny dokonata Kancelaria Biegltego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdlnicy Spétka komandytowa z
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotow uprawnionych do badania pod nr

3804, a w jego imieniu wycene sporzadzita

mgr Anna Kuza BIEGLY REWIDENT
. . nr 10473 °
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1. CZESC OGOLNA

1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest przedsiebiorstwo SHEEPYARD Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie (31-621), os. Bohaterow Wrzesnia 82.

1.2. Zakres wyceny

W zwiazku z celem wyceny zakresem szacowania objeto przedsiebiorstwo
SHEEPYARD Sp. z o0.0. i w ramach tej wyceny okreslono warto$¢ wartosci
niematerialnych i prawnych

1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci przedsiebiorstwo SHEEPYARD Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny
okreslono wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych w celu podjecia
strategicznych decyzji dla tego przedsigbiorstwa w zwigzku z planowanym
potaczeniem z inng spoika.

1.4. Podstawy wyceny

1.4.1.Podstawa formalna

Zleceniodawca: SHEEPYARD Sp. z o.0.
Siedziba Zleceniodawcy: Krakow (31-621), os. Bohateréw Wrzesnia nr 82.

Zgodnie z Umowa nr 11/W/2021 z dnia 16.07.2021 roku wycene sporzadzono w okresie
od 16.07.2021 r. do 30.07.2021 r.

1.4.2.Podstawy materialno- prawne

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2021
r. poz. 217);

- Ustawa z dnia 23.04.1964 r.- Kodeks Cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz.
1740);

- Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2020 1. poz. 1526);

- Ustawa z dnia 30.06.2000r. Prawo wlasnosci przemystowej (tekst jednolity:
Dz.U. z 2021 r. poz. 324);

- Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2021 r. poz. 1062).



1.4.3.Zrédta danych merytorycznych

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- strona internetowa GPW

- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw.

1.5 Data sporzadzenia wyceny

Data sporzadzenia wyceny: 30 lipca 2021 roku.

1.5.1.Data, na ktora okreslono wartos$¢ przedmiotu wyceny

Wartos¢ przedsigbiorstwa okreslono na dzien: 1 lipca 2021 roku.
2. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Opisi okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1.Stan prawny

Spotka SHEEPYARD Sp. z o0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
0000803117 przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS.
Posiada:

— numer identyfikacji podatkowej NIP 6783181468,

— numer REGON 384354750.

2.1.2.Opis przedmiotu wyceny

SHEEPYARD sp. z 0.0. to doswiadczony zespot stworzony z eks-pracownikéw takich
firm jak Boombit, Huuuge Games, Play Soft czy Vivid Games. Starannie dobrani
pracownicy charakteryzuja sie¢ cennym doswiadczeniem na wielu polach, co pozwala
na kompleksowe tworzenie gier oraz dopracowanie kazdego projektu od powstania
pomystu az po promocje i reklamowanie na rynkach miedzynarodowych. Firma
pracuje zarowno nad tworzeniem jak i publikowaniem gier mobilnych na platformach
Apple App Store i Google Play Store. Specjalizuje si¢ w formacie Free to play (F2P), co
oznacza, ze Sciagniecie gry jest darmowe, a model monetyzacyjny opiera si¢ na
mikroplatnosciach oraz ogladaniu reklam. Dzigki rdéznorodnosci dziewieciu
projektéw ktore SHEEPYARD ma aktualnie w swoim portfolio, gry trafiaja do



szerokiego grona odbiorcow, niezaleznie od wieku, pici, lokalizacji czy zainteresowan.
Sheepyard moze pochwali¢ sig¢ takimi produkcjami jak:

Space Army - Jetpack Arcade - powrdt retro gier arcade’owych na urzadzenia
mobilne! Akgja gry rozgrywa si¢ w kosmosie, gdzie dzielna zotnierka walczy z
obcymi, ktorzy zaatakowali baze kosmiczng. Na trzech réznych planetach
gracze musza ukonczy¢ kilkadziesiat misji, po drodze napotykajac
niebezpiecznych obcych. Gra miata swoja premiere we wrzesniu 2020 roku, jest

dostepna do  Sciggniecia za darmo w  sklepie Google Play:

https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.space.army.jetp
ack.arcade&hl=en&gl=US
oraz w Apple App Store:

https://apps.apple.com/us/app/space-army-jetpack-arcade/id1512984972

Ocean Merge (co-development) - gra typu puzzle (famigtéwka) z elementami
mergowania (faczenia) postaci. W grze wcielamy sie¢ we wladce podwodnego
krolestwa, ktore wraz z podbijaniem kolejnych ziem rozrasta si¢ i przyjmuje
nowych mieszkancéw. Gracz faczy ze soba trzy przedmioty tego samego
rodzaju, aby wybudzi¢ ze snu morskie stworzenia, dzieki ktorym leczy
zanieczyszczone oceaniczne tereny. Gra skierowana jest gtéwnie do kobiet
w wieku 25-55, wyrdznia sie bajkowa szata graficzna. Dodatkowym atutem jest
jej edukacyjny aspekt - poruszany jest w niej trudny temat zanieczyszczenia
oceandw. Gra dostepna jest do Sciagniecia za darmo w Google Play Store:

https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.ocean.merge.ma

tch.magic&hl=en&gl=US oraz w Apple App Store:

https://apps.apple.com/us/app/ocean-merge/id1542322568

Idle Creepy Park INC. (w produkcji, co-development) - Gra typu idle
o zarzadzaniu parkiem strachu. Idealna rozrywka dla milo$nikéw czarnego
humoru oraz nieoczywistego stylu graficznego. Gracze wcielaja si¢ w role
wlasciciela parku strachu, ktory rozbudowuje swdj biznes i otwiera nowe
tematyczne ekspozycje. Znajdziemy tu miedzy innymi pokdj wampirow,
piratdow, zombie, upiorny szpital, nawiedzone centrum handlowe czy
zaczarowana kraine petna wrézek. Do Creepy Parku co jakis czas przyjezdzaja
goscie speqjalni (VIPy), ktorzy przyciagaja szczegolng uwage zwiedzajacych.
Idle Creepy Park Inc. to potaczenie swietnej zabawy i zarzadzania zarobkami.

Gra ma zaplanowana premiere w sklepie Google Play oraz Apple App Store w


https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.space.army.jetpack.arcade&hl=en&gl=US
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.space.army.jetpack.arcade&hl=en&gl=US
https://apps.apple.com/us/app/space-army-jetpack-arcade/id1512984972
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.ocean.merge.match.magic&hl=en&gl=US
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.ocean.merge.match.magic&hl=en&gl=US
https://apps.apple.com/us/app/ocean-merge/id1542322568

trzecim kwartale 2021 roku. Aktualnie dostepna jest w fazie wczesnego dostepu
(early access) w wybranych krajach.

Idle Transport Trains (w produkcji, in-house) - Gra typu idle o zarzadzaniu
stacja kolejowa. Gracz wciela si¢ w managera dworca, ktéry ma za zadanie
umiejetnie rozporzadza¢ przychodem z biletéw podréznych. W miare
rozrastania si¢ sieci trakcji w grze pojawiaja si¢ konduktorzy i inzynierowie,
ktorzy pomagaja zarzadza¢ imperium kolejowym. Gra ma zaplanowana
premiere w sklepie Google Play oraz Apple App Store w czwartym kwartale
2021 roku. Aktualnie dostepna jest w fazie early access w wybranych krajach.
Link do Google Play Store:
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.idle.transport.tr
ains.tycoon&hl=en&gl=US

Looty Woods: Epic RPG Adventure (w produkcji, in-house) - Gra typu RPG
w ktorej mozemy wecieli¢ si¢ w postac tucznika, maga lub rycerza. Postacie
rozgrywaja pojedynki i biora udzial w misjach na trzech réznych arenach.
Element wioski, w ktorej gracz moze nie tylko zakupic¢ niezbedny ekwipunek
ale tez naby¢ nowych umiejetnosci, nadaje grze przygodowy klimat. Gra ma
zaplanowang premiere w sklepie Google Play oraz Apple App Store w
czwartym kwartale 2021 roku. Aktualnie dostepna jest w fazie Soft Launch w

wybranych krajach.

Arbo - Idle Tree (wydawca) - symulacja budowania wlasnego ekosystemu, od
jednego ziarenka po ogrod pelen wysokich drzew. Gracz ma za zadanie dbac o
srodowisko i stworzy¢ idealne warunki do hodowania roslin. Jak w kazdym
ogrodzie wraz z flora pojawia si¢ tez fauna - owady oraz zwierzeta
odwiedzajace ekosystem pomagaja graczowi zdoby¢ wiecej punktéw i
przyspieszaja wzrost roslin. Gra jest aktualnie dostepna w kilku krajach w
Google Play Store:

https://play.google.com/store/apps/details?id=com.itmattersgames.arbodemo

&hl=en&gl=US, globalna premiera na obu platformach zaplanowana jest na
ostatni kwartat 2021 roku.

Epic Guardian (w produkcji, wydawca) - klasyczna gra RPG w voxelowej
grafice. Rycerze, magia, lochy i potwory - wszystko to znajda gracze w Epic
Guardian. Stworzona przez studio Quantumfrog jest aktualnie w fazie testowej

po zmianie ekonomii i balansu gry. Jeszcze przed $wiatowa premiera byta


https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.idle.transport.trains.tycoon&hl=en&gl=US
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.sheepyard.idle.transport.trains.tycoon&hl=en&gl=US
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.itmattersgames.arbodemo&hl=en&gl=US
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.itmattersgames.arbodemo&hl=en&gl=US

nominowana do wielu nagréd, miedzy innymi “Best of Show Awards” na
konferencji Hamburg Games i “BESTES MOBILES SPIEL” podczas konkursu
Deutscher Computerspielpreis.

- Puzzlecraft 2 (wydawca) - potaczenie gry typu puzzle z rozbudowywaniem
miasteczka i zarzadzaniem surowcami. Pierwsza cze$¢ gry “Puzzlecraft”
cieszyla si¢ duzym zainteresowaniem wsrdd graczy, druga czes¢ rdGwniez ma
swoich wiernych fanéw. SHEEPYARD planuje wypusci¢ nowe aktualizacje,
ktore uatrakcyjnia rozgrywke. Planowana premiera nowych funkcjonalnosci:

poczatek 2022 roku.

Niewatpliwie najwiekszym sukcesem SHEEPYARD jest przejecie gry Stormbound:
Kingdom Wars od holenderskiego studia Paladin Studios. Stormbound mial swoja
premiere we wrzesniu 2017 roku, jest to strategiczna gra karciana typu CCG
(collectible card game), ktdra wyrdznia si¢ nowatorskim stylem graficznym. Dostepna
do Sciagniecia za darmo zarowno na platformach mobilnych jak i na PC (Steam, wersja
webowa). Zdobyta wielu fanéw (ponad 5 milionéw pobran) na catym Swiecie, a wokot
tytulu zbudowata si¢ prezna spolecznosc graczy. W marcu 2020 Sheepyard potaczyt
sity z Paladin Studios, aby dalej rozwija¢ gre. Po kilku bardzo udanych aktualizacjach
i przedstawieniu planow na dalszy rozwdj gry, w grudniu 2020 Sheepyard wykupit
prawa do gry Stormbound: Kingdom Wars. Linki do sklepéw:
https://store.steampowered.com/app/790600/Stormbound/
https://apps.apple.com/us/app/stormbound/id1234446615
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.kongregate.mobile.stormbou

nd.google&hl=en&gl=US

Posiada
e znaki towarowe:

Znak towarowy Prawo ochronne Prawo ochronne trwa od:

na etapie zgloszenia - znak stowno-
graficzny

SHEEPYARD

Dobrami chronionymi umowa know-how moga by¢ np.:
« nieopatentowane wynalazki,
e niezarejestrowane wzory uzytkowe,
« informacje techniczne dot. stosowania patentow lub wzoréw uzytkowych,
o doswiadczenie administracyjne i organizacyjne zwiazane z wlasnoscia

przemystowa.


https://store.steampowered.com/app/790600/Stormbound/
https://apps.apple.com/us/app/stormbound/id1234446615
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.kongregate.mobile.stormbound.google&hl=en&gl=US
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.kongregate.mobile.stormbound.google&hl=en&gl=US
http://pl.wikipedia.org/wiki/Wz%C3%B3r_u%C5%BCytkowy

Wiedza jest dla wielu firm gtownym zZrédlem przewagi konkurencyjnej. mozliwosc¢
wykazania z racjonalnym prawdopodobienstwem, ze uzytkowanie rozwigzan
objetych know-how przynosi/przyniesie ekonomiczne pozytki. SHEEPYARD Sp. z
0.0. w trakcie swojej dziatalnosci wypracowaty swoje know -how.

Sytuacja rynkowa w branzy

Rynek gier wideo nieprzerwanie od lat zwieksza swoja warto$¢, a wielkos¢
przychodow przekroczyla wszystkie inne galezie rozrywki.

Opierajac si¢ na branzowym raporcie “Global Games Market Report 2020”
przygotowanym przez renomowang w branzy firme badawcza Newzoo mozna
przyja¢ zatozenie, ze dobra sytuacja branzy gier wideo utrzyma si¢ w najblizszych
latach.

Globalne przychody catej branzy notuja rok do roku stabilny wzrost i usredniony
wspotczynnik wzrostu YoY na poziomie 7.7%. Wartos¢ przychodow w 2020 roku
szacunkowo miata wynies¢ 159.3 miliarda dolarow (wzrost o 9.3% wzgledem roku
2019), a w 2023 przewiduje sig, ze kwota ta przekroczy 200 miliardow dolaréw. Ze
wzrostem przychodow nierozlgcznie wigze sie tez wzrost liczby graczy i tu rowniez
mozemy mowic o stabilnosci i przewidywaniach utrzymania aktualnej dynamiki. W
2020 roku szacowalo sie ilo$¢ graczy na calym swiecie na 2.69 miliarda, a w 2023 ma
to by¢ juz ponad 3.07 miliarda osob oddajacych sie elektronicznej rozrywece.

Spodtka skupia sie na produkgji gier przeznaczonych na platforme PC oraz konsole,
ktore stanowia odpowiednio 21% i 28% catego rynku. Firma Newzoo oszacowata, ze
wartos¢ rynku PC w 2020 roku wyniosta 33.9 miliarda dolarow (wzrost o 6.7%
wzgledem 2019), a wartos¢ rynku konsolowego 45.2 miliarda dolaréw (wzrost o0 6.8%
wzgledem poprzedniego roku).

Szczegdlnymi czynnikami ryzyka w branzy pozostaja:

- ryzyko nietrafionego produktu wynikajace z koncepgji i zatozen projektu
(zwlaszcza w przypadku producentéw niewielkiej liczby gier),

- ryzyko nieukonczenia projektu lub niskiej jakosci ukonczonej gry. W
przypadku projektéw gamingowych, jest to powazne ryzyko, poniewaz gra nie
ukoniczona, nie moze by¢ wydana a co za tym idzie wartos¢ takiej gry jest
praktycznie zerowa. Podobnie tez w przypadku gry o bardzo niskiej jakosci
szanse na dobra sprzedaz sg ograniczone,

- ryzyko utraty badz niepozyskania kluczowych pracownikéw. Ryzyko to jest
szczegOlnie istotne w przypadku gdy zespdl opusci osoba kluczowa dla

realizacji projektu,



- ryzyko nieprzewidywalnego popytu na gre, zmiany rynkowe oraz
konkurencja. Proces produkcji gry, w zaleznosci od wielkosci, zajmuje srednio
od 1,5 roku do 3 lat, co powoduje Ze na tak dynamicznym rynku jak produkcja
gier moga w miedzyczasie nastapi¢ duze zmiany,

- ryzyko walutowe - w przypadku wigkszosci projektow gamingowych,
tantiemy/wynagrodzenie otrzymywane sa w USD lub EUR, natomiast
wiekszos¢ kosztow bedzie ponoszona w PLN, co przy wahaniu kurséw walut
moze spowodowac znaczace zmiany rentownosci projektu.

- ryzyko naruszenia praw autorskich (zaréwno z punktu widzenia naruszenia
praw innych tworcow, jak i ze wzgledu na nielegalny obrét kopiami gier
Przedsiebiorstwa),

- ryzyko zaleznosci od wydawcy w szczegolnosci w przypadku projektow ktore
sa finansowane przez wydawce,

- ryzyko braku dostepnosci wystarczajacego finansowania projektow.

2.2. Sposéb wyceny

Do wyceny przedsiebiorstwa zastosowano metode majatkowa skorygowanych
aktywow netto. Natomiast do wyceny wartosci niematerialnych i prawnych
zastosowano metode Venture Capital (skrot: metoda VC) z uwzglednieniem
mnoznikow poréwnywalnych spétek.

Wybdr zostal podyktowany zaréwno przedmiotem wyceny, jak i dostepnoscia
materiatow bazowych do przeprowadzenia niezbednych wyliczen.

Uzasadnienie: Dobdér metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych. Naleza do
nich cel wyceny, jej przedmiot oraz kontekst gospodarczy. Zachowanie minimum
poprawnosci metodologicznej w szacowaniu wartosci przedsigbiorstwa wymaga
uwzglednienia wszystkich powyzszych czynnikdw wraz z ich ocena i korekta w
postaci ryzyka zwigzanego z wystapieniem odchylen od zalozenn wyjsciowych.
Zastosowanie metody wyceny powinny mie¢ ponadto Zrodto w réznych modelach
wyceny, tak aby unikna¢ pozornej zbieznosci otrzymanych wynikéw, bedacej
rezultatem przyjecia jednego schematu myslowego i doboru jednorodnych
wskaznikow.

2.3. Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

2.3.1 Zalozenia metody Venture Capital (metoda VC) z uwzglednieniem
mnoznikéw porownywalnych spotek

Metoda Venture Capital (skrot: metoda VC) jest najprostsza, ale popularng metoda
wyceny, inwestycji na rynku inwestycji Venture Capital. Jest ona prosta kalkulacja
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NPV, ktora koncentruje si¢ na interesach inwestora, a nie spotki; opiera si¢ na
projekcjach finansowych i dyskoncie. Znajduje swoje zastosowanie we wczesnych
etapach rozwoju spotki.

Fazy rozwoju spolki z zasileniem kapitalu wysokiego ryzyka

Finansowanie zasiewu

Na tym etapie spdtka potrzebuje srodkéw finansowych na wynagrodzenia dla
zatozycieli i dla kadry menadzerskiej, badania i rozwoj, testowanie produktéw przed
wprowadzeniem ich na rynek itd. Firma nie ma w tej fazie zdolnosci kredytowej,
generuje zwykle ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, np. zakup
srodkow trwatych, zakup licencji, patentow) i ujemne przeptywy z dzialalnosci
operacyjnej. Przychody ze sprzedazy sa na niskim poziomie, a wynik finansowy
zamyka si¢ ujemnymi wartosciami. To wszystko sprawia, ze ryzyko inwestycji jest
nadzwyczaj wysokie. Zrédtami kapitatu w tej fazie moga by¢ osobiste $rodki finansowe
wlascicieli, pieniadze od przyjacidt, rodziny i tzw. aniotéw biznesu (indywidualni
inwestorzy). Celem tego etapu jest zgromadzenie utalentowanego zespotu ludzi,
osiagniecie kluczowych czynnikow rozwoju firmy i weryfikacja pomystéw
biznesowych. Przetrwanie przez spolke wczesnego etapu i posiadanie potencjatu
wzrostu wartoéci moga przyciaggna¢ inwestoréw kapitalowych w nastepnej fazie
finansowania.

Finansowanie rundy 1

Czesto w rundzie 1 pojawia si¢ pierwsze finansowanie instytucjonalne z udziatem
jednego lub kilku inwestoréw kapitalowych. Wycena wartosci spotki na tym etapie jest
wyzsza niz na etapie zasiewu, wyzsza jest takze jako$¢ kadry zarzadzajacej. Zwykle w
tej fazie inwestor dokonuje 40-50% udziatu w kapitale zakladowym spoétki. Typowe
cele finansowania rundy 1 to: dalszy rozwdj, pozyskanie kluczowych menadzerdw,
osiagniecie istotnych generatoréw wartosci, dojrzewanie produktu, przyciagniecie
inwestorow do finansowania nastepnej fazy rozwoju. W zamian za gotowos¢ wziecia
na siebie bardzo wysokiego ryzyka inwestor oczekuje wysokiej ponadprzecietnej
$redniorocznej stopy zwrotu z inwestycji.

Finansowanie rundy 2

Etap ten dotyczy finansowania inwestycji o wyzszych wartosciach niz runda 1. Mozna
zatozy¢, ze rozwdj spolki jest zakonczony, a ryzyko technologiczne zostato istotnie
zmniejszone. Pojawiaja sie solidne strumienie przychodowe. Wycena spdiki jest oparta
gléwnie na niematerialnych czynnikach wartosci, tj. kapitale ludzkim i aktywach
technologicznych (np. patenty, licencje, know-how). Bierze si¢ pod uwage rozwdj
dziatalnosci operacyjnej, poszerzenie skali aktywnosci spdtki, dalszy rozwdj produktu,
kreowanie wartosci pod katem nastepnej rundy finansowania.
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Finansowanie rundy 3 i p6zniejsze etapy

Kapitat pozyskiwany na tym etapie moze by¢ wykorzystany na wzmocnienie kondycji
finansowej spdtki, na osiagniecie rentownosci operacyjnej, na rozw¢j dalszych
produktéw, takze na przygotowanie spotki do wprowadzenia jej akcji do publicznego
obrotu lub sprzedazy innemu inwestorowi. Spdtka odznacza si¢ w tej fazie
przewidywalnymi przychodami, dodatnia EBITDA, co umozliwia wycene jej wartosci
metoda porownawcza i metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Po6zna faza

W tym etapie wystepuja firmy, ktdre osiagnely stabilny poziom wzrostu. Wigkszos¢
spotek w tej fazie jest juz zyskownych. Firmy maja dodatnie przeptywy gotéwkowe.
Inwestor venture capital moze planowac wyjscie z inwestycji poprzez wprowadzenie
akcji spdtki porfelowej do publicznego obrotu. W celu przygotowania spétki do
dobrego ,,debiutu gietdowego” inwestor moze zaoferowac finansowanie pomostowe,
ktore jest sptacane z przychoddw osiagnietych z pierwszej oferty publiczne;.

WARTOSC KONCOWA (moment wyjécia) - metoda DCF

Do celow zaprognozowania wartosci koncowej inwestycji na moment wyijscia
kapitalowego, inwestorzy wysokiego ryzyka korzystaja dodatkowo z metody
mnoznikowej (mnozniki zyskow).

Etapy wyceny:

Krok 1: wybor ostatniego dnia wyceny i oszacowanie wartosci przychodow netto, zysku
EBITDA, zysku netto na podstawie umiarkowanego scenariusza przedsiewzigcia,
ktorego gldéwnym celem jest osiaganie zamierzonych celéw strategicznych ftj.
dystrybucja gier komputerowych z maksymalnym zyskiem. Wedlug tego scenariusza
beda spetnione oczekiwania inwestora.

Krok 2: policzenie wartosci spotki portfelowej (Enterprise Value) na dzienn wyceny za
pomoca mnoznikéow rynkowych dla poréwnywalnych spotek, np. EV/S, EV/EBITDA,
C/Z oraz w ostatnim roku prognozy (roku wyjscia z inwestycji) — oczekiwang warto$¢
w momencie wyjscia (po uwzglednieniu dyskonta za IPO w wysokosci 9%).

Krok 3: Kalkulacja PV oczekiwanej wartosci w momencie wyjscia stopa dyskontowa
40%.

Dane do obliczen w tabeli pochodza z SHEEPYARD Sp. z 0.0. w horyzoncie prognozy.
Analiza zostata wykonana na podstawie danych retencyjnych z raportéw rynkowych
platformy atrybucji uzytkownikéw Appsflyer. Dane marketingowe zostaty uzyskane
z portalu Banchmarks+ stworzonego przez firme Game Analytics. Dane
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monetyzacyjne to dane wilasne, pozyskane w wyniku wczesnych testow gier na
platformie Google Play i/lub Apple App Store.

2021 2022 2023 2024
A. Przychody netto 37973 100,0 zt 59 015 000,0 z1 70 078 000,0 zt 82 473 000,0 zt
Projekty 37973 100,0 zt 59 015 000,00 zt 70 078 000,0 zt 82 473 000,0 zt
B. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, 15 662 802,0 z1 25 027 520,0 z1 34 466 106,0 z1 44 827 616,0 zk
Amortyzacja 0,0 zt 0,0 zt 0,0 zt 0,0 zt
Naktady inwestycyjne (UA) 7 268 276,0 zi 14 729 700,0 zt 23 036 940,0 zt 32045 700,0 zt
Produkcja warto$ci niematerialnej i prawnej 4486 419,0 zt 5987 820,0 zt 6 809 166,0 zt 7781916,0 zt
Wynagrodzenia 3416 683,0 zt 3770 000,0 zt 4000 000,0 zt 4300 000,0 zt
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 491 424,0 z1 540 000,0 zt 620 000,0 zt 700 000,0 zt
C. Zysk brutto ze sprzedazy (Strata) (A - B) 22 310 298,0 zt 33987 480,0 zt 35 611 894,0 zt 37 645 384,0 z}|
% przychodéw netto 58,75% 57,59% 50,82% 45,65%
D. Koszty sprzedazy i marketingu 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
Marketing 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt 200 000,0 zt
E. EBIT (C - D) 22110 298,0 zt 33 787 480,0 zt 35411 894,0 zt 37 445 384,0 zt
F. Koszty finansowe 360 000,0 zt 193 000,0 zt 0,0 zt 0,0 zt
Odsetki od obligacji i pozyczek 60 000,0 zt 20 000,0 zt 0,0 zt 0,0 zt
Wykup obligacji i zwrot pozyczek 300 000,0 zt 173 000,0 zt 0,0 zt 0,0 zi]
G. Zysk brutto (E - F) 21 750 298,0 zt 33594 480,0 zt 35411 894,0 zt 37 445 384,0 zt
H. Podatek dochodwy 3262 544,7 zt 5039 172,0 zt 5311 784,1 zt 5616 807,6 zt
I. Zysk netto (G - H) 18 487 753,3 zt 28 555 308,0 z1 30100 109,9 zt 31828 576,4 z1
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 22110 298,0 z1 33 787 480,0 z1 35 411 894,0 zt 37 445 384,0 z1
% przychod6w netto 58,23% 57,25% 50,53% 45,40%

Przyjecie mnoznikow rynkowych dla porownywalnych spétek z GPW

BOOMBIT (PLBMBIT00010)

Na gieldzie od:
Sektor

Liczba wyemitowanych

akcji

06.2019

Gry

13 420 000

Wartos¢ rynkowa (mln z1) 315,37
Wartos¢ ksiegowa (mln zI) 68,64

C/WK
C/Zz

Stopa dywidendy (%)

HUUUGE-5144 (US44853H1086)

Na gieldzie od:  02.2021
Sektor
Liczba wyemitowanych
akcji

Wartos¢ rynkowa (mln z1)

Wartos¢ ksiegowa (mln z})

4,59
35,10

Gry

84 246 695

3 125,55
728,27
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C/WK
C/z
Stopa dywidendy (%)

TSGAMES (PLTSQGMO00016)
Na gieldzie od:  05.2018

Sektor

Liczba wyemitowanych
akcji

Wartos¢ rynkowa (mln z1)
Wartos¢ ksiegowa (mln z1)
C/WK

C/z

Stopa dywidendy (%)

TBULL (PLTBULL00024)

Na gieldzie od: 11.2016

Sektor

Liczba wyemitowanych
akcji

Wartos¢ rynkowa (mln z1)
Wartos¢ ksiegowa (mln z1)
C/WK

C/z

Stopa dywidendy (%)

Gry
7 267 311

3 888,01
302,42
12,86
23,00
1,90

Gry
1161 989

25,56
16,61
1,54

21,70

CHERRYPICK GAMES SPOEKA AKCYJNA (PLCHRPK00018)

Liczba wyemitowanych akcji 1 359 300

Wartos¢ rynkowa (mln z1) 27,32

Wartos¢ ksiegowa (mln zI) 19,05

C/WK
C/Z

1,43
56,60

Stopa dywidendy (%) —
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Jako mnoznik wartosci przyjeto mediang, jako najbardziej wiarygodny miernik oceny
wartosci spotki wobec porownywalnych spotek z branzy gier, ze wzgledu na znaczne
skrajnosci wartosci mnoznikow.

[lo$¢ danych n = 4 Srednia arytmetyczna = 34,10 Mediana = (23,0+35,1)/2 = 29,05
Przyjeto mnoznik MEDIANA C/Z = 29,05
e Wartos¢ w momencie wyjscia (dezinwestycji) w 2024 roku

Do wyliczenia wartosci w momencie wyjscia (dezinwestycji) zastosowano metode
mnoznikowa na podstawie biezacego wykorzystania

Zostala opracowana i spopularyzowana przez Interbrand Group of Great Britain z
siedziba w Londynie specjalizujaca si¢ w wycenie marek. Opiera si¢ na idei, ze marka
moze by¢ wyceniona przez zastosowanie mnoznika do istniejacych przeptywow
gotowkowych lub przychodow zwiazanych z marka. Wielko$¢ mnoznika zalezy od
sity marki. Aby zastosowa¢ metode mnoznikowa do wyceny marki, nalezy obliczy¢
nastepujace wielkosci:

- Biezacg dochodowos$¢ marki,
- Site marki w celu obliczenia mnoznika.

Przedzial, w jakim wystepuje mnoznik
Przyjeto mnoznik MEDIANA C/Z = 29,05
Wspélczynnik dyskontowy wynosi:
Ke= Rer +3 x MRP=1,23 +1,1x 6,5%=9,0 %
gdzie: Ke— wymagana stopa zwrotu
Rrr- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate) = 1,23 % poziom
rentownosci dtugoterminowych obligacji Skarbu Parnstwa
B - wspdtczynnik beta — rozstep indeksu ryzyka (1,8- 0,5)

MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk Premium = 6,5%

Do celéw kalkulacji przyjeto nastepujace zmienne:
e V=wartos¢ konncowa (w momencie dezinwestycji = 604 356 910,00 zt
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Wyszczegolnienie Prognoza

2021 2022 2023 2024
Sprzedaz (zt) 37973100 | 59 015000 | 70 078 000 | 82 473 000
koszty tys. zt 15862 802 | 25227 520 | 34 666 106 | 45027 616
amortyzacja zt 0 0 0 0
EBIT 22110298 | 33787480 | 35411894 | 37 445 384
EBITDA* 22110298 | 33787480 | 35411894 | 37 445 384
TR % 19 19 19 19
EBIDAAT** 17909 341 | 27 367 859 | 28 683 634 | 30 330 761
FCF*** (z1) 17909 341 | 27 367 859 | 28 683 634 | 30 330 761
WACCH** % 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
D 0,917431 | 0,841680 | 0,772183 | 0,708425
DCE******7} 16 430 588 | 23034979 | 22149 028 | 21 487 076
CDCF 16 430 588 | 39 465 567 | 61 614596 | 83 101 671
Zi-c;;hlc;iowosc wazonaz | oo ooc g

* EBITDA- - wynik na dzialalnosci operacyjnej powigkszony o koszt amortyzacji
*EBITDAAT - to EBITDA, od ktdrej naliczamy (w pewnym sensie gotowkowym)
podatek dochodowy
***FCF — wielkos$¢ wolnego przeptywu pienieznego
#*HWACC - stopa zwrotu z kapitatu
#0DF — wspotczynnik dyskonta
#e*DCF — zdyskontowane przeplywy pieniezne

Wartosc¢ biznesu wyznaczona jest przez sume generowanych przez niego przysziych
wolnych przeptywoéw gotéwkowych —FCF. Przeptywy te jednak dotycza roéznych
momentéw na osi czasu, nie mozna ich wiec zsumowac bez uprzedniego
sprowadzenia do jednego punktu na owej osi, najlepiej dotyczacego chwili obecne;j.

Oszacowanie wartosci przychoddéw netto, zysku EBITDA, zysku netto na podstawie
umiarkowanego scenariusza przedsiewzigcia, ktdrego gtdownym celem jest osiaganie
strategicznych tj. dystrybucja gier komputerowych z
maksymalnym zyskiem. Wedlug tego scenariusza beda spelnione oczekiwania

zamierzonych celéow

inwestora.

Wartos¢é= dochodowos¢ (wazona z 4-ch ostatnich lat) x mnoznik

Wartosc =20 775 418 x 29,05 = 604 356 910,00 zt
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e Wycena ,przed inwestycja” i ,po inwestycji”

Przed uwzglednieniem kwoty inwestycji w jej kapitat wlasny okresla si¢ jako wycena
»,pre-money” (tu: wycena ,przed inwestycja” lub wycena ,,przed”).

Do celow kalkuladji przyjeto nastepujace zmienne:
-V =wartos¢ konncowa (w momencie dezinwestycji ) = 604,36 mIn zt
- t=liczba lat do (wyjscia kapitatowego z inwestycji, dezinwestycji) 4 lat
- r = stopa dyskontowa, oczekiwana roczna stopa zwrotu przez
inwestora r =IRR =40,0 %
- I=wartos¢ inwestycji = 2,069 mln zt

Krok 1: Okre$lenie wyceny ,,po”

W tym modelu dopiero w roku dezinwestycji pojawiaja si¢ dodatnie przeptywy
pieniezne dla inwestora (typowe dla IPO lub przejec), gdzie zostala ustalona
oczekiwana wartos¢ koncowa V= 604,36 mln zl. To oznacza, ze po pozyskaniu przez
spotke 2,069 mIn zt wstepna jej cena jest zdyskontowana wartos¢ koricowa w okresie
4 lat.

Przyjeta stopa dyskonta na poziomie IRR= 40%, stad NPV wartosci konicowej w

okresie 5 lat wynosi:
|4

PO=——
(1+nr)t

%4 604 356 910,00

NPV = a9 = (1,4)*

= 157 319 062,00 zt = wyceniaPO(skrét "P0O")

Wartosc¢ biezaca, PV =157 319 062,00 zt

gdzie:
V- warto$¢ koncowa; r — stopa dyskonta; t- liczba lat do wyjscia kapitatlowego z inwestycji

Krok 2: Okre$lenie wyceny ,przed”
PRZED =PO -1
157 319 062,00 zt — 2 069 894,00 zt =155 249 168,00 z1

wartos¢ , przed , inwestycja” = 155249 168,00 zt
wartos¢ ,,po inwestycji” = 157 319 062,00 zt
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wyszczegoOlnienie 2021 2024 mnoznik
Przychody (S) (w mln zt) 82,473
EBITDA (w mln z}) 37,445
Zysk netto (w mln z1) 31,828
Wycena wg C/Z (w mln z1) 604,356 29,05
Dyskonto za IPO 9%
Oczekiwana wycena w momencie wyjscia (w min z1) 770,616
Wycena stopa zwrotu z kapitatu (IRR) 40%
Zdyskontowana warto$¢ 100% Equity na moment
inwestycji * (w mln z1) 155,249

W =155 249 168,00 z1

(stownie: sto piecdziesiat pie¢ milionow dwiescie czterdziesci dziewigc tysiecy sto
szes$¢dziesiat osiem zlotych 00/100).

2.3.2. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych

e Wartos¢ z wyceny do wartosci ksiegowej

Najprostszym sposobem obliczenia wartosci niematerialnych i prawnych dla firmy
jest odjecie od wartosci z wyceny (metoda mieszana obejmujaca metode Venture
Capital skrot VC z uwzglednieniem mnoznikéw porownywalnych spotek) wartosci
ksiegowej (WK).

WNiP =W zwyceny — WK

WNiP = 155 249 168,00 zt — 4 095 812,56 zt = 151 153 355,44 zt

Przyjeta wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych uwzgledniajaca ryzyko
prowadzenia biznesu (odzwierciedlone w wysokosci stopy dyskonta) przy zatozeniu
wariantu optymalnego rozwoju firmy:

W =151 153 355,44 7zt

(stownie: sto piecdziesigt jeden miliondw sto piecdziesiqt trzy tysiqce trzysta piecdziesiqt pie¢
ztotych 44/100).
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Zatozenie do wyceny:

Zaklada sig, ze udzial w tworzeniu tej wartosci jest rowny dla wycenianych wartosci
niematerialnych i prawnych.

Przyjeta warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych przypada na nastepujace
wartosci niematerialne i prawne:

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

A. Umowy

Ocean Merge - licencja 14,79% 22343 011,30
Idle Creepy - licencja 10,06% 15 197 477,60
Arbo - licencja 2,55% 3852 243,33
Epic Guardian - licencja 5,92% 8 943 247,25
Stormbound - licencja 39,97% 60 382 025,80
Razem A 73,29% 110 718 005,28
B. prawa autorskie-majatkowe:

Looty woods - projekt wlasny 18,10% 27 343 374,21
Idle Transport - projekt wlasny 6,88% 10 393 503,57
Stories - projekt wiasny 1,73% 2613 482,73
Razem B 26,71% 40 350 360,50
Razem A+B 100,00% 151 068 365,78
C.inne 84 989,66
ARBo-Idle Pocket Garden 84 989,66
Razem C 84 989,66

Przedstawiona powyzej warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie
151153 355,44 zI odpowiada najbardziej prawdopodobnej wartosci godziwej.
Uzasadnieniem kofcowego wyniku wyceny jest wlasciwy doboér metody wyceny,
na co wskazuja wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.
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2.3.3. Wycena przedsiebiorstwa SHEEPYARD Sp. z o.0.

METODA MAJATKOWA - metoda skorygowanych aktywow netto
Zasady ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan

Sktadnik bilansu Wartos¢ godziwa

notowane papiery aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy
wartoSciowe

nienotowane papiery warto§¢ oszacowana, uwzgledniajaca takie czynniki, jak
warto$ciowe wspotczynnik cena do zysku i stopa dywidendy poréwnywalnych

papieréw wartosciowych wyemitowanych przez spdtki o
podobnych charakterystykach

naleznosci warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaplaty,
wyznaczona  przy  odpowiednich  biezacych  stopach
procentowych, pomniejszona o odpisy na naleznosci zagrozone i
niesciggalne oraz ewentualne koszty windykacji. Wyznaczanie
wartosci biezacych (zdyskontowanych) w odniesieniu do
naleznosci krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica
pomiedzy wartoscia naleznosci wedlug kwot wymagajacych
zaptaty a wedtug ich wartoscig zdyskontowang nie jest istotna

zapasy produktow gotowychi |cena sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy zysku
towarow wynikajacy z kosztow doprowadzenia do sprzedazy zapasow lub
znalezienia nabywcy

zapasy produktéow w toku cena sprzedazy netto produktdw gotowych pomniejszona o
koszty zakoniczenia produkgji i opust marzy zysku wynikajacy z
kosztéw doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia

nabywcy
zapasy materialéw aktualna cena nabycia
srodki trwale wartos$¢ rynkowa lub ich warto$¢ wedtug niezaleznej wyceny. W

przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny
srodkdw trwatych- aktualna cena nabycia albo koszt
wytworzenia, z uwzglednieniem aktualnego stopnia ich zuzycia

wartos$ci niematerialne i wartos¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe
prawne takich samych lub podobnych wartosci niematerialnych i
prawnych, a w odniesieniu do wartosci firmy lub ujemnej wartosci
firmy zawartej w bilansie- warto$¢ zerowa. W przypadku gdy
warto$¢ oszacowana nie moze zosta¢ wyznaczona w oparciu o
ceny rynkowe, to przyjmuje sie taka warto$¢, ktéra nie spowoduje
powstania lub zwigekszenia ujemnej wartosci firmy

zobowiazania warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zapflaty,
wyznaczona  przy  odpowiednich  biezacych  stopach
procentowych. Wyznaczanie warto$ci biezacych
(zdyskontowanych) w  odniesieniu = do  zobowiazan
krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica pomiedzy
wartosciag zobowigzant wedlug kwot wymagajacych zaptaty a
wedlug ich warto$cigq zdyskontowana nie jest istotna

rezerwa lub aktywa z tytulu Wartos¢ mozliwa do realizacji
odroczonego podatku
dochodowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Rok obrotowy Spotki liczy sie od dnia 1 stycznia danego roku do dnia 31 grudnia

danego roku.

Ponizej zaprezentowano bilans Spotki na potrzeby wyceny dzien 1 lipca 2021 roku tj.

na dzien najblizszy na moment transakgji.

Tabela 1 Bilans — aktywa trwate

Bilans - aktywa / PLN 01.07.2021

Aktywa trwale 8 883 293,68
Warto$ci niematerialne i prawne 2 863 394,66
Koszty prac rozwojowych 0,00
Wartos¢ firmy 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 863 394,66
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0.00
prawnych ’

Rzeczowe aktywa trwale 185 079,02
Srodki trwate 185 079,02
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00
Urzqdzenia techniczne i maszyny 0,00
Srodki transportu 185 079,02
Inne $rodki trwate 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 5 834 820,00
Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 834 820,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00

Tabela 2: Bilans — aktywa obrotowe

Bilans - aktywa / PLN 01.07.2021

Aktywa obrotowe 1 932 950,99
Zapasy 0,00
Materiaty 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
Towary 0,00
Zaliczki na poczet dostaw 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1917 454,46
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
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Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek

1917 454,46

Z tytutu dostaw i ustug 686 569,60
Z tytutu podfztkéw, dotacji, cet, u‘bezpzec,zei? ’ 930 563,03
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

Inne 300321,83
Dochodzone na drodze sqdowej 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 14 183,53
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 14 183,53
W jednostkach powigzanych 0,00
W pozostatych jednostkach 14 183,53
- Srodki pieniezne i aktywa pieniezne 14 183,53
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 313,00
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) 0.00
podstawowy g
Udzialy (akcje) wlasne 0,00
Aktywa razem 10 816 244,67

Tabela 3: Bilans — pasywa

Bilans - pasywa / PLN 01.07.2021

Kapital [fundusz] wlasny 4 095 812,56
Kapital [fundusz] podstawowy 750 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 14 405 300,00
Zysk [strata] z lat ubieglych -7 327 679,64
Zysk [strata] netto -3 731 807,80
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6 720 432,11
Rezerwy na zobowiazania 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe 1031 433,64
Wobec jednostek powigzanych 0,00

Wobec pozostatych jednostek

1031 433,64

Kredyty i pozyczki 1031 433,64
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00
Inne 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 5878 097,74
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 5 688 998,47
Kredyty i pozyczki 565 461,08
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

22




Inne zobowigzania finansowe 0,00

Z tytutu dostaw 1 ustug 2 685 303,21
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00
? L;ZZZZ; Sodatkow, cet, ubezpieczen i innych 2 118 406,39
Z tytutu wynagrodzen 282 634,65
Inne 37 193,14
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Pasywa razem 10 816 244,67

Z bilansu nalezy zauwazyc, ze:

> majatek trwaty Spotki to wyltacznie wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
aktywa trwale i dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych
jednostkach,

> majatek obrotowy Spdtki to wylacznie, naleznosci krétkoterminowe od
pozostalych jednostek i srodki pienigzne,

> po stronie pasywow wystepuje tylko zarejestrowany i oplacony w catosci
kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, strata z lat ubieglych i strata roku
obrotowego,

» zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe wobec pozostatych
jednostek.

USTALENIA WYJSCIOWE DO WYCENY

Przy wyborze metody wyceny wzieto pod uwage:
> cel wyceny,
> okreslone mozliwosci zastosowania wyceny,
> materialy do wykonania wyceny,
> kondycje finansowa Spotki.

W oparciu o dokonang analize do oszacowania wartosci Spotki SHEEPYARD Sp. z o.0.
wykorzystano metode wartosci skorygowanej aktywow netto. Za pomoca tej netto mozna
dokona¢ wyceny catego przedsigbiorstwa zaréwno aktywow jak i pasywow,
skorygowanych nastepnie do wartosci urealnionych oraz zwigkszonych o wartosci nie
wykazane w bilansie, a decydujace o jego wartosci.

Metoda wartosci skorygowanej aktywow netto wykazuje wysoki stopien
wiarygodnosci i sprawdzalnosci. Oparta jest na Scisle okreslonych regutach zawartych
w ewidencji ksiegowej, prowadzonej w oparciu o ustawe o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (t.j. Dz.U. z 2021r., poz. 217 z pézn.zm.).
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WYCENA SPOLKI

Podstawe wyjsciowa do wyceny stanowi ksiegowy bilans Spotki sporzadzony na

dzien wyceny, poszczegolne

elementy  bilansu

wyznaczajace

wartosé

przedsigbiorstwa tj. skladniki majatku trwatego i obrotowego oraz pasywa obce. Dla

dokonania wyceny przeanalizowano poszczegdlne sktadniki aktywoéw i pasywow
zawarte w bilansie sporzadzonym na dzien 1 lipca 2021 roku.

KOREKTA AKTYWOW

1. Korekta wartosci niematerialnych i prawnych:

Do wyceny ich warto$¢ przyjeto w wartosci godziwej.

Tabela 4: Bilans — aktywa po korektach

Bilans - aktywa / PLN 01.07.2021 korekty Po korektach
Aktywa trwale 8 883 293,68 157 173 254,46
L . . -2 863 394,66

WartosSci niematerialne i prawne 2 863 394,66 +151 153 355,44 151 153 355,44
Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 863 394,66 N 1_5? ?gg gz;zz 151 153 355,44
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych

Rzeczowe aktywa trwatle 185 079,02 185 079,02
Srodki trwate 185 079,02 185 079,02
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
Urzqdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
Srodki transportu 185 079,02 185 079,02
Inne $rodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 5 834 820,00 5 834 820,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 834 820,00 5 834 820,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Tabela 5 Wynik koncowy - oszacowanie wartosci Spotki metoda wartosci
skorygowanej aktywow netto

wartos¢ majatkowa wg stanu na dzien 01.07.2021 r.

aktywa wartos¢ skorygowana
aktywa trwate 157 173 254,46
aktywa obrotowe 1 932 950,99
suma aktywow 159 106 205,45
zobowigzania warto$¢ skorygowana
rezerwy 0,00
zobowigzania dfugoterminowe 1031 433,64
zobowigzania krotkoterminowe 5 688 998,47
rozliczenia miedzyokresowe 0,00
razem zadluzenie 6720432,11

wartos¢ skorygowanych aktywow

152 385 773,34
netto

Wartos¢ Spotki wg wartosci skorygowanej aktywow netto
na dzien 1 lipca 2021 roku wynosi: 152 385 773,34 z1
stownie: sto piecdziesiqt dwa miliony trzysta osiemdziesiqt piec tysiecy siedemset
siedemdziesigt trzy zlote 34/100

= W NN =

2.4. Klauzule i zastrzezenia

. Niniejsza wycena sporzadzona zostata zgodnie z przepisami prawa.

. Niniejsza wycena nie moze by¢ uzyta do innych celéw niz okreslony w pkt I 1.

. Wartos$¢ wyliczono wg stanu na dzien 1 lipca 2021 roku

. Wycene opracowano w oparciu o informacje uzyskane i dostarczone dokumenty.
Zaklada sig, ze nie ukryto zadnych faktow, ktére moglyby mie¢ wptyw na wartosc¢
Spoiki i jej udziatow.

. Zarzad Spotki odpowiada za zalozenia przyjete do sporzadzenia prognoz
finansowych stanowiacy istotny element wyceny.

. Wykonane dzieto stanowi autorskie opracowanie wykonawcy.

7. Przedstawiona wycena uwzglednia stan faktyczny i prawny na dzien jej

sporzadzenia.
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WARTOSCI 100% AKCJI SPOLKI
EUROHIT SPOLKA AKCYJNA

EUROHIT

Spoika Akcyjna

31-559 Krakoéw, ul. Grzegorzecka 67d lok. 26

Krakow, 30 lipca 2021 roku

Autor opracowania:

Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy
Spotka komandytowa =z siedzibg w
Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania
pod nr 3804, a w jego imieniu wyceneg
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mgr Anna Kuza
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info@kancelaria-kbr.pl, www.kancelaria-kbr.pl
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PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC 100% akcji

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

DATA, NA KTORA
SPORZADZONO WYCENE

AUTOR OPRACOWANIA

Wycena wartosci 100% akcji EUROHIT S.A.

Spotka Akcyjna

Okreslenie wartosci 100% akcji spotki
EUROHIT S.A. w celu podjecia strategicznych decyzji
dotyczacych potaczenia z inng spotka

11 927 298,34 zt
(stownie: jedenascie miliondw dziewiecset dwadziescia
siedem tysiecy dwiescie dziewieédziesigt osiem zt 34/100)

30 lipca 2021 roku

1 lipca 2021 roku

Wyceny dokonata Kancelaria Biegltego Rewidenta
Anna Kuza i Wspolnicy Spdtka komandytowa z
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana na
liste podmiotow uprawnionych do badania pod nr
3804, a w jego imieniu wycene sporzadzita

mgr Anna Kuza BIEGLY REWIDENT

Biegly rewident nr 10473
e e ]
Nr 10473 “— mgr Anna Kuza
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1. CZESC OGOLNA

1.1.Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest 100% wartosci akcji Spétki EUROHIT S.A. z siedziba
w Krakowie (31-559), ul. Grzegorzecka 67d lok. 26

1.2.Zakres wyceny
Wycena dotyczy 100% wartosci akcji Spotki EUROHIT S.A.

1.3.Cel wyceny
Okreslenie wartosci 100% wartosci akcji Spotki EUROHIT S.A. w celu podjecia

strategicznych decyzji dla tego przedsigbiorstwa dotyczace jego potaczenia

z inng spotka.

1.4.Podstawy wyceny

1.4.1. Podstawa formalna

Umowa nr z dnia 12/W/2021 z dnia 28.07.2021 roku. Zleceniodawca: EUROHIT S.A.
Siedziba Zleceniodawcy: Krakow (31-559), ul. Grzegorzecka 67d lok. 26.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

- Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (t. j.: Dz. U. z 2021 r. poz. 217);

- Ustawa z dnia 23 kwietnial964 roku Kodeks cywilny (t. j.: Dz. U. z 2020 r. poz.
1740);

- Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (t. j.: Dz. U. z
2020 r. poz. 1526);

- Ustawa z dnia 30 czerwca2000 roku Prawo wlasnosci przemystowej (t. j.: Dz. U.
2021r., poz. 324).

1.4.3. Zr6dta danych merytorycznych

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- strona internetowa NewConnect oraz stooq.pl

- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw.


http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20170000776

KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

1.5.Daty istotne dla okreslenia wartosci przedsiebiorstwa

Data sporzadzenia operatu szacunkowego 30 lipca 2021 roku

Data, na ktdra okreslono warto$¢ przedsigbiorstwa 1 lipca 2021 roku

2. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1. Stan prawny

Spotka EUROHIT S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000271121
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Posiada:

— numer identyfikacji podatkowej NIP 9512204182,

— numer REGON 140784639.

2.1.2. Zarzad i RadaNadzorcza Spétki EUROHIT S.A.

Na dzien prezentowanej wyceny w sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
wchodzili:

* Prezes Zarzadu Spotki —tukasz Gorski

e Rada Nadzorcza Spotki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Wykurz
Czlonek Rady Nadzorczej Monika Gorska
Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Zamojski
Czlonek Rady Nadzorczej Zbistaw Lasek
Czlonek Rady Nadzorczej Artur Wolak
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2.1.3. Akcjonariat spotki EUROHIT S.A.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu:
Udzial w
: : . .. Udzial w kapitale . . ogolnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji zakladowym (%) Liczba glosow gloséw na WZA
(%)

Artur Gorski 650 000 31,01% 650 000 31,01%
January Ciszewski 644 471 30,74% 644 471 30,74%
Tomasz Majewski 320 000 15,27% 320 000 15,27%
Pozostali 481 715 22,98 % 481 715 22,98 %
Razem 2 096 186 100,00 % 2 096 186 100,00 %

2.2. Opis przedmiotu wyceny

Spdtka Eurohit S.A. (dawniej BOA S.A.) powstala w dniu 8 grudnia 2006 r.
Do lipca 2007 r. Spotka nie prowadzila aktywnej dziatalnosci. Emitent zajmowat sie
gldwnie badaniem rynku, a takze prowadzeniem negocjacji z potencjalnymi dostawcami
i odbiorcami krajowymi oraz zagranicznymi. Od trzeciego kwartatu 2007 r. Spotka
rozpoczela outsourcing produkgji i sprzedaz swoich produktéw. W 2008 r. Spoétka
skoncentrowala si¢ na uzyskaniu udziatu w krajowym rynku cukierkéw twardych. Od
potowy 2009 r. Spotka prowadzita eksport swoich produktéw do Europy.

W dniu 13 wrzesnia 2010 r. Spdtka debiutowala w Alternatywnym Systemie
Obrotu jako 58. notowany w dwczesnym okresie podmiot na rynku NewConnect. Tuz
przed wejsciem na rynek NewConnect Spétka pozyskata 875 tys. zt. Srodki z prywatnej
emisji Spdtka przeznaczyla na oddiuzenie i poprawe cash flow oraz na rozwoj
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i umocnienie pozycji rynkowe;j.

W 2012 r. nastapita zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki. Poczawszy od tego
okresu Spotka swiadczyla ustugi z zakresu doradztwa strategicznego polegajace m.in. na
zorientowaniu na okresleniu optymalnej drogi rozwoju, skierowaniu na wzrost wartosci
firmy, analizy rynku, biznes plany, formutowaniu mozliwych i optymalnych struktur
finansowania, jak rowniez ustugi z zakresu doradztwa finansowego.

Pierwszy kwartal 2020 r. byt dla Eurohit S.A. okresem bardzo wielu zmian, ktore

objety praktycznie wszystkie obszary funkcjonowania Spotki. W lutym 2020 r.
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w akcjonariacie Spotki pojawili sie¢ nowi inwestorzy, ktorzy przejeli pakiet kontrolny akcji
od poprzednich wilascicieli, co zapoczatkowalo szereg zmian w jej dziatalnosci.
W marcu 2020 r. Akcjonariusze podjeli m.in. uchwaly o zmianie nazwy Spotki na
EUROHIT S.A. i zmianie siedziby na Krakéw.

W dniu 29 kwietnia 2020 r. spdtka podpisata List intencyjny ze spodtka
SHEEPYARD Sp. z 0.0. w sprawie potaczenia. W tym celu w dniu 13 lipca 2020 r. Zarzad
spotki EUROHIT S.A. w raporcie ESPI nr 8/2020 przekazat informacje o zawarciu
porozumienia o podstawowych warunkach transakcji Term Sheet. Termin podpisania
Planu potaczenia byl aneksowany o czym spdtka informowata w raportach ESPI
nr 10/2020 z dn. 1 pazdziernika 2020 r., ESPI nr 11/2020 z dn. 18 grudnia 2020 r., ESPI
nr 4/2021 z dn. 28 lutego 2021 r. oraz ESPI nr 5/2021 z dn. 30 kwietnia 2021 r. oraz ESPI nr
8/2021 z dn. 30 czerwca 2021 r., w ktorych przekazal informacje o podpisaniu anekséow do
Term Sheet.

W 2020 roku spétka nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;.
3. Wycena sp6tki EUROHIT S.A.
3.1. Sposob wyceny

Analiza danych, cel wyceny, uwarunkowania prawne
i metodyczne, stanu przedmiotu wyceny, jak rowniez przyjete zalozenia i ograniczenia do
wyceny spotki EUROHIT S.A. wykazata, ze odpowiednia bedzie rynkowa metoda
wyceny.

Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstw notowanych na gieldzie papierow
warto$ciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla inwestoréw dane i informagcje.

Akcje odzwierciedlaja wlasnos¢, tym samym kapitalizacja gieldowa przedsigbiorstwa

stanowi dokonana przez rynek kapitalowy wycene jego aktywow netto, czyli kapitatu.

Kapitalizacja gietdowa rdzni si¢ od wartosci ksiegowej kapitatu, ktora jest ksiegowq miarg,
opierajaca si¢ na tacznej kwocie kosztéw historycznych.

W zwigzku z tym, ze w tradycyjnym sprawozdaniu finansowym nie

probuje sie mierzy¢ wielu aspektow rzeczywistosci finansowej (np. wartosci nazw marek),
kapitalizacja gietdowa moze znacznie sie rozni¢ od wyliczen ksiegowych.

Z kolei wartos¢ przedsigbiorstwa oparta o kursy jego akcji w poréwnaniu do
wartoéci fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitalu strumieni
gotdwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzaja liczne badania prowadzonych na
spotkach gieldowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla spdtek notowanych na

GPW wspdtczynnik korelacji wyniost 0,98.


https://pl.wikipedia.org/wiki/W%C5%82asno%C5%9B%C4%87
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_kapita%C5%82owy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Sprawozdanie_finansowe
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Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosci metodologicznej
oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikow, uwzgledniono ryzyko zwigzane z

wystapieniem odchyleni od zatozen wyjsciowych.

3.2. Dane do wyceny

Ponizej pokazano dane o strukturze wiasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie

i wartosci nominalnej subskrybowanych akgji.

Kapital zakladowy spotki

Kapitat zaktadowy Spotki od momentu zarejestrowania Spétki w dniu 2 lutego
2007 r. do dnia 19 wrzesnia 2007 r. wynosit 600.000,00 zt i dzielit si¢ na 1.200.000 akcji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 gr kazda. W drodze emisji akcji serii B
i rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS od 20 wrzesénia 2007 r. do dnia
2 lutego 2011 r., kapitat zaktadowy wynosit 610.593,00 zt i dzielit si¢ na 1.200.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartos$ci nominalnej 50 groszy kazda oraz 21.186 akgji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 50 groszy kazda. Kapitat zakladowy Spotki zostat
pokryty w catosci. W dniu 2 lutego 2010 r. dokonano rejestracji kolejnego podniesienia
kapitatu zakladowego Spdotki w drodze emisji akcji serii C. Na dzien
31 grudnia 2011 r. kapitat zaktadowy wynosit 1.048.093,00 zt i dzielit si¢ na 1.200.000 akgji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 50 groszy kazda, 21.186 akcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 50 groszy kazda oraz na 875.000 akcji serii C
o wartosci nominalnej 50 groszy kazda. Kapitat zaktadowy zostal pokryty w catosci.

Na dzieni 01 lipca 2021 r. kapitat zaktadowy wynosit 1 048 093,00 zt.

Rysunek. Notowania kurséw zamkniecia akgji spétki EUROHIT S.A. w okresie od 30.03.2020 roku do
30.07.2021 roku.

EUROHIT SPOEKA AKCYJNA (PLDRKND00010) v

14
12

10

Maj Lip Wrz Lis 2021 Mar Maj Lip
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3.3.  Ustalenie wartosci 100% akcji sp6tki EUROHIT S.A.

Zgodnie z konwencjonalng metodologia najlepsza waga w przypadku spotek
gieldowych jest poziom kapitalizacji. Kapitalizacja jest iloczynem ceny rynkowej akcji
i liczby akcji. Wysokos¢ kapitalizacji jest wartoscia rynkowa przedsigbiorstwa juz
notowanego na gieldzie.

Jednakze biorac pod uwage brak dziatalnosci operacyjnej spotki w catym 2020 roku
oraz analizujac notowania zamknigcia w okresie poprzedzajacym wydanie komunikatu o
podpisaniu w dniu 29 kwietnia 2020 roku Listu intencyjnego ze spotka SHEEPYARD Sp.
z 0.0. oraz notowania po 29 kwietnia 2020 roku do dnia wyceny, jako jednostkowgq cene
akcji przyjeto wartos¢ $rednig z notowan zamkniecia w okresie od 30.03.2020 roku do
28.04.2020 roku (Tabela 1).

Tabela 1. Wyznaczenie sredniej wartosci kursu akcji spétki EUROHIT S.A. na podstawie
notowan zamkniecia w okresie od 30.03.2020 roku do 28.04.2020 roku

1| 30.03.2020 4,20
2| 31.03.2020 3,20
3 01.04.2020 4,00
4| 02.04.2020 4,68
51 03.04.2020 4,86
6 06.04.2020 4,90
7 07.04.2020 6,00
8 08.04.2020 6,70
9 09.04.2020 6,70
10 14.04.2020 5,85
11| 15.04.2020 5,80
12 16.04.2020 5,50
13| 17.04.2020 6,50
14 20.04.2020 6,25
15 21.04.2020 6,10
16 22.04.2020 6,60
171 23.04.2020 6,70
18 24.04.2020 6,40
19 27.04.2020 6,00
20 28.04.2020 6,90
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Na podstawie powyzszych informacji dokonano wyceny przedsigbiorstwa zgodnie ze

wzorem:

Wartos$¢ przedsiebiorstwa (WP) = iloé¢ akcji * cena za akcje

w zwiazku z powyzszym wartos¢ przedsigbiorstwa wynosi:

Wartos¢ przedsiebiorstwa= 2 096 186 akcji * 5,69 zt/akcje = 11 927 298,34 zt

WP =11 927 298,34 z1
(stownie: jedenascie miliondw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiqt
osiem ztotych 34/100).

4. Wnioski koncowe

Majac na uwadze przestanki wynikajace z analizy ekonomiczno-finansowej, celu
wyceny i innych powyzej wymienionych zatozenn przedstawiona powyzej wartos$é
przedsiebiorstwa EUROHIT S.A. w kwocie 11 927 298,34 zt wg stanu na dzien 1 lipca 2021
roku stanowi najbardziej prawdopodobna warto$¢ rynkowa spodtki. Uzasadnieniem
koricowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobdér metody wyceny, na co wskazuje
wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.

5. Klauzule i zastrzezenia

1. Niniejszy operat moze by¢ wykorzystany tylko do celu, ktory zostal okreslony
w punkcie 1.3. CEL WYCENY.

2. Niniejszy operat nie moze by¢ opublikowany w calo$ci lub w czesci
w jakimkolwiek dokumencie bez zgody autora operatu i bez uzgodnienia z nim
takiej formy lub tresci.

3. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsigbiorstwa, ktorych autor nie mogt stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materialéw dokumentacji.

4. Wyklucza sie odpowiedzialno$¢ autora wobec o0séb trzecich, w szczegoélnosci
z tytutu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostat on sporzadzony.

5. Kwota 11927 298,34 zt przedstawiona w pkt. 3.3. niniejszego operatu stanowi
warto$¢ rynkowa przedmiotu wyceny na dzien 1 lipca 2021 roku.

6. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmiagcych egzemplarzach,
z ktérych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.
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Zatgcznik nr 7 do Planu Potgczenia

Krakéw, dnia 30 sierpnia 2021 .

Oswiadczenie
zawierajace informacje o stanie ksiegowym
Spotki Przejmowane;j
Sheepyard spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Krakowie

Zarzad spotki pod firmg Sheepyard spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Krakowie
(,,Spotka Przejmowana”) oswiadcza, ze zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h., niniejszym zatacza do Planu
Potfaczenia informacje o stanie ksiegowym Spoétki Przejmowanej, jako spotki taczacej sie.

Zarzad Spotki Przejmowane]j oswiadcza, iz wedtug stanu na dzien 1 lipca 2021 r:

1. bilans Spotki Przejmowanej po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 10.816.244,67 zt
(stownie: dziesie¢ miliondw osiemset szesnascie tysiecy dwiescie czterdziesci cztery 67/100).

2. bilans Spétki Przejmowanej po stronie aktywéw netto (kapitaty wtasne) wskazuje sume:
4.095.812,56 zt (stownie: cztery miliony dziewiecdziesiat piec tysiecy osiemset dwanascie ztotych
56/100).

Bilans na dzien 1 lipca 2021 r. zostat sporzadzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym

uktadzie co ostatni bilans roczny.

Bilans oraz rachunek zyskow i strat Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 r. bedace podstawg

niniejszego oswiadczenia stanowig do niego zatacznik.

Zataczniki:
1. Bilans Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 r.
2. Rachunek zyskéw i strat Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 r.

Za Spotke Przejmowana: I db
Digitally signed by
Pawe* Pawet Owczynski
Date: 2021.08.30
13:58:13 +02'00"

Pawet Owczynski

Prezes Zarzadu OWCZyr,]Skl



Zatgcznik nr 8 do Planu Potgczenia

Krakéw, dnia 30 sierpnia 2021 .

Oswiadczenie
zawierajace informacje o stanie ksiegowym
Spotki Przejmujacej
Eurohit Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie

Zarzad Spotki pod firmg Eurohit Spétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie (,Spétka Przejmujaca”)
oswiadcza, ze zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h., niniejszym zatgcza do Planu Pofaczenia informacje
o stanie ksiegowym Spétki Przejmujacej, jako spétki taczacej sie.

Zarzad Spotki Przejmujacej oswiadcza, iz wedtug stanu na dzien 1 lipca 2021 r:

1. bilans Spétki Przejmujacej po stronie aktywow i pasywdow wykazuje sume 16.195,00 zt (stownie:
szesnascie tysiecy sto dziewiecdziesigt pie¢ ztotych 00/100);

2. bilans Spétki Przejmujacej po stronie aktywow netto (kapitaty wiasne) wskazuje sume:
-87.848,00 zt (stownie: minus osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset czterdziesci osiem ztotych
00/100).

Bilans na dzien 1 lipca 2021 r. zostat sporzadzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym

uktadzie co ostatni bilans roczny.

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat Spotki Przejmujgcej na dzien 1 lipca 2021 r. bedace podstawg

niniejszego oswiadczenia stanowig do niego zatgcznik.

Zataczniki:
1. Bilans Spétki Przejmujacej na dzien 1 lipca 2021 r;
2. Rachunek zyskow i strat Spétki Przejmujacej na dzien 1 lipca 2021 r.

Za Spotke Przejmujaca:

tukasz Gorski
Prezes Zarzadu
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