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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKP CARGO SA

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PKP CARGO SA z siedziba
w Warszawie, ul. Grojecka 17, na ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$¢ tego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego —sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad spotki dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ podmiotu dominujacego.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Katowice, 27 wrzesnia 2016

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa : |
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finahsov‘yc\h nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad: Zé }B[? Sp. z 0.0.:
|/ \/
i
Leszek Kramarczuk dr iAndré Helin
Audyt Partner Pre%es Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 1920 Biesty Rewident nr ewid. 90004
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GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU
6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
do do do do

Nota 30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow

5 2088 853 1074 810 1896 539 1015982

gotowych
Przychpdy ze sprzedazy towaréw 13 605 4 848 17 674 9510
i materiatéw
Pozostate przychody operacyjne 7.1 20 551 8 997 155 960 146 105
Razem przychody z dziatalnosci
operacyjne; 2123009 1 088 655 2070173 1171597
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6.1 324 138 181 779 210 602 108 206
Zuzycie materiatow i energii 6.2 326 553 163 735 306 956 164 945
Ustugi obce 6.3 774 126 407 558 607 528 337 589
Podatki i optaty 18 298 11 272 17 364 10 678
Koszty swiadczen pracowniczych 6.4 752 992 367 644 695 129 375192
Pozostate koszty rodzajowe 6.5 26 290 14 727 21531 12 673
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 916 3580 12 395 5893
Pozostate koszty operacyjne 7.2 82 839 70 695 17 833 7 956
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2317 152 1220990 1889 338 1023132
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (194 143) (132 335) 180 835 148 465
Przychody finansowe 8.1 774 384 9377 2695
Koszty finansowe 8.2 37918 23 690 26 362 13 375
Ud2|a’r_w zyskach / (stratach) jednqst_erk 12 2002 638 3482 4 639
wycenianych metodg praw wlasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatéw w jednostkach

. " - - 1865 -
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem (229 285) (155 003) 169 197 142 424
Podatek dochodowy 9.1 (34 696) (26 461) 6 677 1964
ZYSK / (STRATA) NETTO (194 589) (128 542) 162 520 140 460

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU (cd.
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

do do do do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN

ZYSK / (STRATA) NETTO (194 589) (128 542) 162 520 140 460

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: 24122 23650 14936 12871

Efektywna czes¢ zyskow / (strat) zwigzanych

z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach (3 616) (4 222) 1768 (781)
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji pozostatych catkowitych dochodéw
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych
Pozostate catkowite dochody
niepodlegajace przeklasyfikowaniu - - 53 764 53 764
w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne programéw

okreslonych swiadczen pracowniczych po - 66 375 66 375
okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do -

9.2 687 802 (336) 148

27 651 27 070 13 504 13 504

pozycji pozostatych catkowitych dochodéw 9.2 i (12 611) (12 611)
Suma pozostatych catkowitych dochodow 24 722 23 650 68 700 66 635
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (169 867) (104 892) 231 220 207 095

Zysk / (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (194 589) (128 542) 162 663 140 460

Udziatom niedajgcym kontroli - - (143) -
(194 589) (128 542) 162 520 140 460

Suma catkowitych dochodow przypadajacych:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (169 867) (104 892) 231 363 207 095

Udziatom niedajacym kontroli - - (143) -
(169 867) (104 892) 231 220 207 095

Zysk / (strata) na akcje

(w PLN na jedng akcje)

Podstawowy zysk / (strata) na akcje: 20.1 (4,34) (2,87) 3,63 3,13

Rozwodniony zysk / (strata) na akcje: 20.2 (4,34) (2,87) 3,63 3,13

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

Stan na SIENIE Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
(niebadane) (zbadane) (przeksztatcone*)
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 4727738 4719 748 4940 261
Aktywa niematerialne 60 699 66 437 72 084
Wartos$¢ firmy - - 2712
Nieruchomosci inwestycyjne 1284 1309 1336
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 12 39 855 39831 42 369
Naleznosci z tytutu c_iost’av.v i ustug 16 2901 5074 7082
oraz pozostate naleznosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 13 10 097 9849 9788
Pozostate dtugoterminowe aktywa
niefinansowe 14 44 961 32 666 20917
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 93 120 856 104 587 72 295
dochodowego
Aktywa trwate razem 5008 391 4 979 501 5168 774
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 120 937 128 513 139 331
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 631 062 664 321 718 459
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4621 2748 4 300
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 13 4 203 4 046 7 669
P_oz_osta’re krotkoterminowe aktywa 14 38 093 13 281 58 691
niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 157 361 276 191 220 813
956 277 1 089 100 1149 263
Aktywa trwate klasyfikowane _ 18 6 000 44 061 18 483
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 962 277 1133161 1167 746
Aktywa razem 5970 668 6 112 662 6 336 520

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

(niebadane) (zbadane) (przeksztalcone*)
tys. PLN tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 19.1 2239 346 2239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 618 531 619 407 619 407
Pozostate skfadniki kapitatu wlasnego (5 708) (2779) 6579

Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

) : ; 59 151 31500 13 504
finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 272 679 466 392 597 501
Kapitat wftasny_prz'ypac':lajacy akcjonariuszom 3183999 3353 866 3476 337
Jednostki dominujacej

Razem kapitatl wiasny 3183999 3 353 866 3476 337
Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 663 096 460 577 581 960
D+ugoterrnmov_ve _zobowazapla z tytutu leasingu 23 163 380 193 500 299 796
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu

!D’rugotermlnowe zobOW|qzan[a z tytu%u dostaw o 8 209 25 953 48 071
i ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy dtugoterminowe z tytutu Swiadczen

pracowniczych 25 602 623 603 621 571 254
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 28 502 28 886 23 220
I?ozosta%e dtugoterminowe zobowigzania 29 ) 155 198 146 518
finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 93 100 788 118 353 116 012
dochodowego

Zobowigzania dlugoterminowe razem 1 566 598 1586 088 1709 761

Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 269 768 253 592 142 208
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

. . . 23 70 409 65 416 86 264
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkotermlnowe zobowuazarpa z tytu’ru dostaw o 580 735 729 793 780 608
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy_ krétkoterminowe z tytutu Swiadczeh o5 116 743 100 383 111 119
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 26 16 596 17 856 23 328
I?ozosta’fe krétkoterminowe zobowigzania 29 164 985 2174 4595
finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 835 3494 2300
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1220071 1172708 1150 422
Zobowigzania razem 2 786 669 2758 796 2860 183
Pasywa razem 5970 668 6112 662 6 336 520

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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< PKPCARGO

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Stan na 1/01/2015 roku
(zbadane)

Wynik netto za okres
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto)

Catkowite dochody razem
Wyptata dywidendy
Transakcje z udziatami
niekontrolujgcymi

Pozostate zmiany za okres
Stan na 30/06/2015 roku
(przeksztatcone*)

Stan na 1/01/2016 roku
(zbadane)

Wynik netto za okres
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto)

Catkowite dochody razem
Pozostate zmiany za okres
Stan na 30/06/2016 roku
(niebadane)

Kapitat
zakladowy

Kapitat
zapasowy

Zyski / (straty)
aktuarialne
dotyczace

swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Zyski / (straty)
zwigzane

z instrumentem
zabezpieczajacym
w ramach
zabezpieczania
przeptywow
pienieznych

Réznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
zagranicznych

Zyski
zatrzymane

2 239 346 615 343 (46 986) (1631) - 525 721
- - - - - 162 663
- - 53 764 1432 13 504 -
- - 53 764 1432 13 504 162 663
- - - - - (110 176)
- - - - - 23 357
- 4064 - - - (4 064)
2 239 346 619 407 6778 (199) 13 504 597 501
2 239 346 619 407 (3 880) 1101 31 500 466 392
; ) ; ; - (194 589)
- - - (2 929) 27 651 -
- - - (2 929) 27651 (194 589)
- (876) - - - 876
2 239 346 618 531 (3 880) (1 828) 59 151 272 679

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
tys. PLN

3331793 63 500
162 663 (143)
68 700 -

231 363 (143)
(110 176) -

23 357 (63 357)

Przypadajace
udzialom
L ETETRY )
kontroli

tys. PLN

Razem
tys. PLN

3395 293
162 520
68 700

231 220
(110 176)

(40 000)

3476 337

3353 866
(194 589)
24722 -

3353 866
(194 589)
24722

(169 867) - (169 867)

3 183 999 3 183 999
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA]

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2016 30/06/2015

(niebadane) (przeksztatcone*)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (229 285) 169 197
Korekty:

Amortyzgcja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 6.1 288 309 210 259
niematerialnych

Utrata wartosci aktywow trwatych 6.1 35 829 343
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych, aktywdw niematerialnych oraz aktywow trwatych (287) 726
przeznaczonych do sprzedazy

(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 2 059 (3136)
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 15673 8 060
Udziat w (zysku) | stracie jednostek wycenianych metoda praw 12 (2 002) (3 482)
wiasnosci

Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw ) (1 865)
wiasnosci

Zysk z okazjonalnego nabycia AWT - (137 779)
Pozostate korekty 2 405 67 442
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) /;mniejszenie salda naleznoéc_:i o 34 862 (25 140)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 8 694 8 054
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (22 745) (28 492)
Zwigkszenie / (;mniejszenie) zobowigzan _ ) (127 811) 126 223
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan finansowych 7613 1187
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 13718 (364 932)

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci

S 27 032 26 665
operacyjnej
Otrzymane / (zaptacone) odsetki (1 265) 1260
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (6 601) (8 235)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 19 166 19 690

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2016 30/06/2015

(niebadane) (przeksztatcone®)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatkj z tytuiu napycia rzeczowych aktywow trwatych (318 268) (264 855)
i aktywow niematerialnych

Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, aktywow 7174 162
niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Wydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw ) (1613)
witasnosci

Wplywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw ) 2 000
witasnosci

Wydatki z tytutu nabycia pozostatych aktywow finansowych (1112) -
Nabyc_ie jednostki zaleznej, po potragceniu przejetych srodkéw ) (325 956)
pienieznych

Whplywy z tytutu otrzymanych odsetek 503 5963
Whplywy z tytutu otrzymanych dywidend 1130 104
Whptywy z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 490 299 834
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (309 082) (284 361)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (34 336) (82 416)
Zapftacone odsetki od leasingu (4 591) (4 419)
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 275 325 345 436
Sptata kredytoéw / pozyczek (64 951) (45 150)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek (8 048) (4 811)
Dotacje otrzymane 5407 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (110 176)
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - (40 000)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowe;j (2 138) (3916)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 166 668 54 548
Z.\{weksze.nle / (zr}mlejszenle) netto srodkéw pienigznych (123 248) (210 123)
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 17 276 191 429 178
sprawozdawczego

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $srodkéw pienieznych 4418 1758
w walutach obcych

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 157 361 220 813

sprawozdawczego

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujgcej jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka
dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sgdzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Jednostki
dominujacej, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz humer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spodtek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, sktad
organow zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Maciej Libiszewski - Prezes Zarzadu

Arkadiusz Olewnik - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Jarostaw Klasa - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Grzegorz Fingas - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych

Zenon Kozendra - Czlonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow

Rada Nadzorcza:

Mirostaw Pawtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wach - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink - Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Kleniewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Czestaw Warsewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Kryszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Podskalny - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Czarnota - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Stachaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej powotata Macieja Libiszewskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu. Kandydatura Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu zostata wskazana przez
akcjonariusza Jednostki dominujgcej — PKP S.A., na mocy uprawnienia osobistego przystugujgcego na podstawie § 14 ust. 4
Statutu. Nastepnie zostata ona potwierdzona w drodze postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu
przeprowadzonego przez Rade Nadzorczg przy udziale profesjonalnego doradcy rekrutacyjnego.

W dniu 24 lutego 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie Jednostki dominujgcej ztozyli ze skutkiem
natychmiastowym:

- Pan Jacek Neska,

- Pan tukasz Hadys,

- Pan Wojciech Derda.

W dniu 31 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwaty o powotaniu z dniem 1 kwietnia
2016 roku w sktad Zarzgdu Jednostki dominujgcej nastepujgcych oséb:

- Grzegorza Fingasa,

- Arkadiusza Olewnika,

- Jarostawa Klasy.
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W dniu 11 maja 2016 roku wygasty mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej V kadencji, tj. nastepujgcych oséb:
- Pana Mirostawa Pawtowskiego,

- Pana Kazimierza Jamrozika,

- Pana Andrzeja Wacha,

- Pana Stanistawa Knaflewskiego,

- Pani Matgorzaty Kryszkiewicz,

- Pana Czestawa Warsewicza,

- Pana Raimondo Egginka,

- Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 9 maja 2016 roku akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. poinformowat o powotaniu do Rady Nadzorczej
ze skutkiem od dnia 11 maja 2016 roku nastepujgcych osob:

- Pana Mirostawa Pawtowskiego,

- Pana Andrzeja Wacha,

- Pani Matgorzaty Kryszkiewicz,

- Pana Czestawa Warsewicza,

- Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej nastepujacych osoéb:

- Pana Raimondo Egginka,

- Pani Zofii Dzik.

Z dniem 11 maja 2016 roku wygast mandat Cztonka Zarzadu ds. Pracowniczych, Pana Dariusza Browarka.

W dniu 20 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej powotata na przedstawicieli pracownikow w Radzie
Nadzorczej nastepujace osoby:

- Pana Krzysztofa Czarnote,

- Pana Marka Podskalnego,

- Pana Tadeusza Stachaczynskiego.

W dniu 14 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 14 lipca 2016 roku na przedstawiciela
pracownikow w Zarzadzie Jednostki dominujgcej Zenona Kozendre.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Procent Procent
Podmiot Siedziba llos¢ akcji posiadanego posiadanych

kapitalu praw glosow

PKP S.A.W Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ Warszawa 5771 555 12,89% 12,89%
Aviva OFE ® Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 21892 797 48,88% 48,88%
Razem 44786 917 100,00% 100,00%

) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 12 listopada 2015 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley, dotyczgce
zmniejszenia przez Morgan Stanley udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Jednostki
dominujgce;.

Do zmniejszenia stanu posiadania ponizej przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Jednostki
dominujgcej, dokonanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 10 marca 2016 roku.
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Spdtka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Jednostki
dominujacej posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajace na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw
Rady Nadzorczej w liczbie rownej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do wyznaczenia przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Czlonkéw Rady Nadzorczej.
Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej wynosi 50% lub mniej,
PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wylgcznego wskazania kandydatéw na Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu
zaktadowego Jednostki dominujgce;j.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 30 spoétek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéow stowarzyszonych oraz udziaty w 4 wspodlnych
przedsigwzigciach.

W dniu 28 maja 2015 roku Jednostka dominujgca nabyta od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust 80% udziatéw
Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie (zwanej dalej AWT), ktéra jest podmiotem dominujgcym w Grupie
AWT.

Z uwagi na moment objecia kontroli dane poroéwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
zaprezentowane w $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym, $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
obejmujg dane finansowe spotek Grupy AWT za okres 1 miesigca zakoriczonego 30 czerwca 2015 roku.

Szczegotowe informacje na temat transakcji nabycia AWT zostaly opisane w Nocie 6 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonego wedtug Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (,MSSF UE”).

Prowizorycznie ustalona na moment nabycia warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto AWT nie ulegta zmianie.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 11 niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Podstawowg dziatalno$cig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdécz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa
Swiadczy ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),
c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru,

f)  ustugi rekultywacyjne.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony, za wyjgtkiem spotek objetych procesem
likwidacyjnym.
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1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki dominujacej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane zostaty na walute polska w nastepujgcy sposob:
a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym jako réznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg zostaty przyjete nastepujgce

kursy walut:
Pozycje sprawozdania Pozycje sprawozdania
Waluta z sytuacji finansowej z caltkowitych dochodoéw
Stan na 30/06/2016  Stan na 31/12/2015 e I
(lzeEeknE) (Eseeene) (niebadane) (niebadane)
EUR 4,4255 4,2615 4,3878 4,1675
CzK 0,1636 0,1577 0,1620 0,1524
HUF 0,0140 0,0135 0,0140 0,0134
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci 34 - Srodroczna Sprawozdawczos$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig
Europejska (,MSSF UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z dnia 2014, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzgdzenie”).

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym
wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoéci w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych, zobowigzania netto
z tytulu opcji put na udziaty nie dajace kontroli, aktywéw trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
oraz aktywow finansowych notowanych na aktywnych rynkach.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

W latach 2015 — 2016 Grupa nie zaniechata dziatalno$ci wymagajgcej ujecia w niniejszym Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 27 wrzesnia 2016 roku.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

oraz zatwierdzonych przez UE weszly w zycie w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne" zatytutowane Ujmowanie nabycia udziatdbw we wspdlinych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdznie;.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" i MSR 41 "Rolnictwo" zatytulowane Rolnictwo - Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz poznie;.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" oraz MSR 38 "Aktywa niematerialne" zatytulowane Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne ulepszenia MSSF
2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretaciji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku oraz poznie;.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 (doroczne ulepszenia MSSF
2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardow i interpretacji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pézniej.

e Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych"” zatytutowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien —
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz poznie;j.
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Zastosowanie powyzszych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

2.3 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 "Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz poznie;.

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pézniej.

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku oraz pozniej.

e Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej.

e Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", MSSF 12 "Ujawnianie informacji na temat
udzialéw w innych jednostkach” i MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach" zatytulowane Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 oraz pdzniej.

e MSSF 16 "Leasing" - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
oraz pézniej.

e Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” zatytulowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2017 roku.

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" zatytutowane Rozpoznanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku.

e Zmiany do MSSF 2 "Ptatnosci na bazie akcji" zatytulowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgcji -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanych MSSF 9 "Instrumenty
finansowe", MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" oraz MSSF 16 "Leasing". Grupa dokonata analizy potencjalnego
wplywu pozostatych wymienionych wyzej standarddw, interpretacji i zmian do standardéw na stosowang przez Grupe polityke
(zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzgdu Jednostki dominujgcej nie spowodujg one istotnego wplywu na aktualnie
stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE
(patrz Nota 4 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
sporzgdzonego wedtug MSSF UE).

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srodrocznej dziatalnosci Grupy
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
3.3. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku mialy miejsce nastepujgce zmiany istotnych wielkosci
szacunkowych:

+ odroczony podatek dochodowy - efekt przeliczonego salda odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca
2016 roku zostat przedstawiony w Nocie 9 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego,

» rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — rezerwy zostaty oszacowane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku,
efekt przeliczenia zostat przedstawiony w Nocie 25 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego,

* wycena zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli — opis przyjetej metody dokonywania szacunkow
oraz efekt przeliczenia na dzien 30 czerwca 2016 roku zostat przedstawiony w Nocie 22 niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

* rzeczowe aktywa trwate:

— wycena wartosci rezydualnej oparta jest na aktualnych cenach ztomu okreslonych klas. W zwigzku z faktem, iz w czwartym
kwartale 2015 roku zaobserwowano istotny spadek cen ztomu, Grupa dokonata weryfikacji wartosci rezydualnej taboru
kolejowego na dzien 31 grudnia 2015 roku. Obnizenie wartosci rezydualnej i zwiekszenie podstawy naliczania odpiséw
amortyzacyjnych spowodowato wzrost amortyzacji w pierwszym potroczu 2016 roku o okoto 31 milionéw ziotych,

— na dzien 30 czerwca 2016 roku w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci Grupa utworzyta odpis z tytutu utraty
wartosci dotyczacy rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 35.361 tysiecy ziotych, efekt ujecia odpisu zostat
przedstawiony w Nocie 10.1 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

* naleznosci z tytulu dostaw i ustug — w zwigzku ze zgtoszonym do sgdu wnioskiem o ogtoszenie niewyptacalnosci przez
czeskie konsorcjum weglowe OKD a.s. (,OKD”) Grupa dokonata weryfikacji prawdopodobienstwa otrzymania naleznosci od
OKD. W wyniku weryfikacji na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa zdecydowata o utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢
naleznosci w wysokosci 62.933 tysiecy ztotych. Szczegdtowe informacje zostalty przedstawione w Nocie 16 niniejszego
Srédrocznego Skroéconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie mialy miejsca inne zmiany wielkosci szacunkowych
oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

4.1 Kapitalizacja kosztéw napraw okresowych taboru

W 2015 roku Grupa dokonata redefinicji komponentéw w stosowanej polityce rachunkowosci, w wyniku ktdrej przeglady
okresowe taboru P3 zostaly uznane za komponent naprawczy w Swietle MSSF UE. Przeglady okresowe P3 wagonow
i lokomotyw majg podobny charakter do napraw okresowych P4 i P5 klasyfikowanych dotychczas przez Grupe
jako komponenty remontowe, a ich wykonanie jest $cisle powigzane z mozliwoscig eksploatacji pojazdéw przez caty okres
amortyzowania komponentow P4 i P5. W zwigzku z powyzszym, poczawszy od Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, Grupa dokonata zmiany w zakresie podejscia do klasyfikacji
i przejscie na komponentowe rozliczanie przeglgdow P3. W okresach wczesniejszych przeglady okresowe P3 byty ujmowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia kosztéw, stgd w celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych
Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Efekt
przeksztatcenia zostat zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

4.2 Ujecie rezerw na odprawy po$miertne

W 2015 roku Grupa dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujmowania rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Poczagwszy od Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Grupa tworzy
rezerwe na odprawy posmiertne. Rezerwa wyliczona jest przy zastosowaniu metody aktuarialnej. W okresach wczesniejszych
Grupa w ksiegach rachunkowych ujmowata tylko i wylgcznie Swiadczenia posmiertne wyptacone w danym okresie
sprawozdawczym. W zwigzku z powyzszym, w celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Grupa dokonata
przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Efekt przeksztatcenia zostat
zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

4.3 Zmiany prezentacyjne

Poczawszy od Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Grupa zmienita
polityke rachunkowosci w zakresie prezentacji:

* kosztéw odsetek od rezerw na swiadczenia pracownicze; oraz
« otrzymanych i natozonych kar.

Szczegotowe informacje w zakresie powyzszych zmian prezentacyjnych zostaly opisane w Nocie 5.3 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Efekt przeksztatcenia zostat zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

4.4 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W zwigzku z powyzszymi zmianami Grupa przeksztalcita dane poréwnawcze. Przeksztalcenie zostato przedstawione
w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono rowniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych
do niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
Reklasyfikacja
kosztow odsetek
6 miesiecy do Kapitalizacja dyskonta rezerw Ujecie rezerwy na 6 miesiecy do

30/06/2015 kosztéw napraw Reklasyfikacja kar na swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych i odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztalcone)

Pozostate przychody operacyjne 148 353 - 7 607 - - 155 960
Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 2 062 566 - 7 607 - - 2070173
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 198 308 12 294 - - - 210 602
Zuzycie materiatow i energii 312 430 (5474) - - - 306 956
Ustugi obce 610 859 (3331) - - - 607 528
Podatki i optaty 17 608 (244) - - - 17 364
Koszty $wiadczen pracowniczych 718 401 (14 074) - (9 461) 263 695 129
Pozostate koszty rodzajowe 18 630 2376 525 - - 21531
Pozostate koszty operacyjne 10 849 (98) 7 082 - - 17 833
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1899 480 (8 551) 7 607 (9 461) 263 1889 338
Zysk [ (strata) na dziatalnosci operacyjnej 163 086 8 551 - 9461 (263) 180 835
Koszty finansowe 16 558 - - 9461 343 26 362
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 161252 8551 ) (606) 169 197
Podatek dochodowy 5167 1625 - - (115) 6 677
ZYSK / (STRATA) NETTO 156 085 6 926 - - (491) 162 520
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30
CZERWCA 2015 ROKU (cd.)
Reklasyfikacja
kosztéw odsetek
6 miesiecy do Kapitalizacja dyskonta rezerw Ujecie rezerwy na 6 miesiecy do

30/06/2015 kosztéw napraw Reklasyfikacja kar na swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych i odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)
tyS. PLN tysl PLN

ZYSK / (STRATA) NETTO 156 085 6 926 - - (491) 162 520

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu 51 547 - - - 2217 53 764
w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne programoéw

okreslonych swiadczeh pracowniczych po okresie 63 638 - - - 2737 66 375
zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji

pozostatych catkowitych dochodow (12091) i ) i (520) (12 611)
Pozostate catkowite dochody netto 66 483 - - - 2217 68 700
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 222 568 6 926 - - 1726 231 220
Zysk I (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j 156 228 6 926 - - (491) 162 663
Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej: 222711 6 926 - - 1726 231 363
Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Podstawowy zysk / (strata) na akcje: 3,49 0,15 - - (0,01) 3,63
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje: 3,49 0,15 - - (0,01) 3,63
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Reklasyfikacja
kosztow odsetek

Kapitalizacja dyskonta rezerw Ujecie rezerwy na Stan na
Stan na 30/06/2015 kosztéw napraw Reklasyfikacja kar na swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych i odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 898 646 41 615 - - - 4940 261
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 70 953 (4 656) ) - 5928 72 225
dochodowego
Aktywa trwate razem 5125 887 36 959 - - 5928 5168 774
Aktywa razem 6 293 633 36 959 - - 5928 6 336 520
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 1292 - - - 5287 6579
Zyski zatrzymane 593 015 35 046 - - (30 560) 597 501
Razem kapitat wiasny 3 466 564 35 046 - - (25 273) 3476 337
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu swiadczen 543 641 ) . ) 27 613 571 254

pracowniczych
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1682 148 - - - 27 613 1709761
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych 107 531 - - - 3588 111 119
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 387 1913 - - - 2300
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1144921 1913 - - 3588 1150422
Zobowigzania razem 2827 069 1913 - - 31201 2860 183
Pasywa razem 6 293 633 36 959 - - 5928 6 336 520
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
[METODA POSREDNIA]

Reklasyfikacja
kosztow odsetek
6 miesiecy do Kapitalizacja dyskonta rezerw Ujecie rezerwy na 6 miesiecy do

30/06/2015 kosztéw napraw Reklasyfikacja kar na swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych i odszkodowan pracownicze posmiertne przeksztatcone

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 161 252 8 551 - - (606) 169 197
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 197 965 12 294 . ) ) 210 259
i aktywow niematerialnych

Pozostate korekty 64 705 - - - 2737 67 442
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (362 801) - - - (2 131) (364 932)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (1 155) 20 845 . ) ) 19 690
operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosSci

inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) ) )

trwatych i aktywéw niematerialnych (244 010) (20 845) (264 855)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (263 516) (20 845) . . ) (284 361)

inwestycyjnej
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5. Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

5.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyréznia segmentow operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtowny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne swiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego gtdwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w ukfadzie w jakim zostatly
zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach
Grupy $wiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne
z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientdow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych zostaty przedstawione
w Nocie 5.2 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

5.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi.

Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. W wyniku transakcji nabycia udziatébw AWT znaczgco wzrdst
udziat Grupy PKP CARGO rowniez w rynku czeskim. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku suma przychodéw
osiggnietych od kontrahentow czeskich wyniosta ponad 17% catkowitych przychoddw ze sprzedazy ustug, przy prawie 4%
udziale w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug i wyrobdéw gotowych Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu
na lokalizacje:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Polska 1433574 731914 1577 831 828 867
Czechy 355 657 179 486 101 028 76 910
Niemcy 85175 48 067 72 613 35315
Francja 34 976 34 976 4915 2 690
Stowacja 30592 15610 34901 16 358
Wiochy 30478 30478 7222 3024
Cypr 20 826 13025 25 326 15 154
Pozostate kraje 97 575 21254 72703 37 664
Razem 2088 853 1074 810 1 896 539 1015982
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5.3 Struktura przychodéw ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw oraz prowadzenia kompleksowych
ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych Grupa wyrdéznia grupy $wiadczonych ustug
zaprezentowanych w niniejszej Nocie. Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje jednak oceny wynikow dziatalnosci Grupy
ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup $wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne
grupy ustug zaprezentowane ponizej nie mogg byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(IELECERR)) (niebadane) ((UELEGEGTE)) (ELELERTE))
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych

! 1725659 922 689 1697 630 894 741
oraz spedycyjnych
Przychody z pozostatej dziatalnosci transportowe;j 85 402 8879 55 346 33274
Przychody bocznicowe i trakcyjne 132 793 66 624 84 004 48 009
Przychody przetadunkowe 42 462 19 615 23016 13 297
Rekultywacja 34 334 21091 8284 8284
Pozostate przychody ® 68 203 35912 28 259 18 377
Razem 2088 853 1074 810 1896 539 1015982

@ Pozycja pozostatych przychodow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku obejmuje gtéwnie przychody z tytutu
wynajmu sktadnikow majgtku w kwocie 21.651 tysiecy ztotych, przychody z tytutu ustug agencji celnych i granicznej obstugi
spedycyjnej w kwocie 7.334 tysiecy ztotych, przychody z tytutu sprzedazy wyrobéw gotowych w kwocie 14.141 tysiecy ztotych
oraz przychody z tytutu napraw taboru w kwocie 13.449 tysiecy ztotych. Pozycja pozostatych przychoddw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku obejmowata gtdwnie przychody z tytutu wynajmu sktadnikéw majgtku w kwocie 7.680 tysiecy
ztotych, przychody z tytutu ustug agenciji celnych i granicznej obstugi spedycyjnej w kwocie 6.106 tysiecy ztotych oraz przychody
z tytutu napraw taboru w kwocie 4.940 tysiecy ztotych.
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6. Koszty rodzajowe

6.1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

do do do do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 278 390 141 684 202 189 103 605

Amortyzacja aktywéw niematerialnych 9919 4734 8 070 4 258
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce:

Rzeczowe aktywa trwate ) 35829 35 361 343 343

Razem amortyzacja i odpisy aktualizujace 324 138 181 779 210 602 108 206

® Pozycja obejmuje gtéwnie odpis wynikajgcy z przeprowadzenego testu na utrate wartosci, ktory zostat opisany w Nocie 10.1
niniejszego Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6.2 Zuzycie materiatow i energii

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

do do do do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015

niebadane niebadane przeksztalcone*

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zuzycie paliwa 74 358 38123 83 995 46 021
Zuzycie materiatow 51938 26 962 28 108 15 860
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 200 103 98 423 193 680 102 503

Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce

» . (557) (239) 674 415
wartos¢ zapasow
Pozostate 711 466 499 146
Razem zuzycie materiatéw i energii 326 553 163 735 306 956 164 945

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6.3 Ustugi obce

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

do do do do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Ustugi dostepu do linii zarzgdcow infrastruktury 317 595 163 931 307 718 165 912

Ustugi remontowe 8 097 4351 4740 2038

ict?;)r:)?ﬁe i optaty za uzytkowanie nieruchomosci 98 280 45 998 77 644 41 548

Ustugi transportowe 217 062 120 421 121 202 70023

Ustugi telekomunikacyjne 4 327 2087 4 608 2378

Ustugi prawne, doradcze i podobne 10 478 5925 11 028 7333

Ustugi informatyczne 24118 11578 27 326 13 686

ps%ugl zwigzane z ut'rzymanlem obiektow 15 087 8125 11072 5417
i eksploatacjg srodkow trwatych

Ustugi przetadunkowe 13031 6628 10 645 6 840

Ustugi bocznicowe 18 485 9933 13481 8 230

Pozostate ustugi ® 47 566 28 581 18 064 14 184

Razem ustugi obce 774 126 407 558 607 528 337 589

W W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku pozycja pozostalych ustug obejmuje koszty Grupy AWT
w wysokosci 21.127 tysiecy ztotych dotyczace gtéwnie ustug podwykonawczych zwigzanych z pracami rekultywacyjnymi.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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6.4 Koszty $wiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

do do do do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

((WELELERTE)) (niebadane) przeksztatcone* (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia 567 903 281 614 507 678 254 846
Koszty ubezpieczen spotecznych 123 875 61 330 104 417 52 839
Koszty odpiséw na ZFS$S 13324 6 669 13 800 7 180

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow

; L 17 708 8 066 16 996 9111
w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2983 1733 561 251
Program Dobrowolnych Odej$¢ Pracownikéw - - 70179 70179
Zmiana wartosci rezerw na Swiadczenia 25 263 7934 (22 307) (20 644)
pracownicze
Pozostate koszty $wiadczenh pracowniczych 1936 998 3805 1430
Razem koszty swiadczen pracowniczych 752 992 367 644 695 129 375192

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6.5 Pozostate koszty rodzajowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Podroéze stuzbowe 15 964 8 269 13 318 7114
Ubezpieczenia majgtkowe 6110 3077 3914 1998
Pozostate 4216 3381 4299 3561
Razem pozostate koszty rodzajowe 26 290 14 727 21531 12 673

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Rozwiazane odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate przychody operacyjne:

Zysk z okazjonalnego nabycia AWT

Kary i odszkodowania

Rozwigzanie rezerwy na kary UOKIK
Rozwigzanie pozostatych rezerw

Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych
Dodatnie réznice kursowe netto od naleznosci
i zobowigzan handlowych

Dotacje

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy
do
30/06/2016

(niebadane)
tys. PLN

3 miesiace
do
30/06/2016

(niebadane)

tys. PLN

(przeksztatcone*)

6 miesiecy 3 miesiace

do do
30/06/2015 30/06/2015
(niebadane)
tys. PLN

1806 656 292 133
366 145 2021 1445
70 64 210 17
436 209 2231 1462

- - 137 779 137779
8235 3830 7607 5434
357 - - -
3241 2000 6592 542
1074 840 639 278
3939 799 - -
215 91 75 62
1248 572 745 415
20551 8 997 155 960 146 105

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

7.2 Pozostate koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate koszty operacyjne:

Kary i odszkodowania

Koszty likwidacji majgtku trwatego i obrotowego
Rezerwa na kary UOKiK

Pozostate rezerwy

Koszty sgdowe i egzekucyjne

Koszty swiadczen przejazdowych dla oséb
niebedacych pracownikami

Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Ujemne réznice kursowe netto od naleznosci

i zobowigzan handlowych

Inne

Razem pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy
do
30/06/2016

(niebadane)
tys. PLN

3 miesiace
do
30/06/2016

(niebadane)

tys. PLN

(przeksztatcone®)

6 miesiecy 3 miesigce

do do
30/06/2015 30/06/2015
(niebadane)
tys. PLN

67 751 63 756 2078 413
48 23 272 177

67 799 63 779 2350 590
5044 2563 7082 4237
2502 1122 1174 696
2032 - - -
2304 1633 2309 546
628 428 373 191
1372 417 1459 698
1129 1061 232 128
- - 2064 159

29 (308) 790 711

82 839 70 695 17 833 7 956

@ Pozycja obejmuje gtéwnie odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od OKD w wysokosci 62.933 tysiecy PLN, kiory zostat
opisany w Nocie 16 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody odsetkowe:

Lokaty i rachunki bankowe 217 36 3816 862
Wadia i zabezpieczenia 61 31 130 97
Udzielone pozyczki 286 151 3 3

Pozostate (w tym odsetki od

rozrachunkéw publiczno-prawnych) 28 (15) 167 34
592 203 4116 996
Przyc_hqdy z tytg_’fu dywidend uzyskane 162 162 ) )
z udziatow i akgcji
Razem przychody odsetkowe i dywidendy 754 365 4116 996
Pozostate przychody finansowe:
Zyski z udziatow i akcji:
Rozwigzane odpisy aktualizujgce na udziaty
oL - - 14 14
i akcje
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, w tym:
Wycena walutowych kontraktéw forward - - 1220 (1 825)
Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 3995 3995
Inne przychody finansowe 20 19 32 (485)
20 19 4027 3510
Razem przychody finansowe 774 384 9 377 2 695
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8.2 Koszty finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i pozyczek 8 048 4076 5226 3126
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego 4591 2259 4912 2662
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 1624 729 2915 1379
Pozostate (w tym od wadiow i gwarancji) 507 211 437 316
Razem koszty odsetkowe 14 770 7275 13 490 7 483
Pozostate koszty finansowe:
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, w tym:
Wyceng zob.oww_)zanla nettolz tytutu opcji put 6 415 5559 2058 2058
na udziaty niedajgce kontroli
Wycena walutowych kontraktéw forward 751 1562 - -
7 166 7121 2058 2 058
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na 10 036 5018 9 804 5073
Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 4783 3504 - (1941)
Inne koszty finansowe 1163 772 1010 702
5946 4276 1010 (1 239)
Razem koszty finansowe 37918 23690 26 362 13 375

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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9. Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 2 558 1979 924 (252)
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu

do podatku z lat ubiegtych (62) (62) ) )
Odroczony podatek dochodowy:

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu (37 192) (28 378) 5753 2916
sprawozdawczego

Podatek dochodowy ujety w wyniku (34 696) (26 461) 6 677 1964

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Od dnia 1 stycznia 2015 roku w Grupie funkcjonowata podatkowa grupa kapitatowa, o ktérej mowa w art. 1a Ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. 2014 r. poz. 851 tj. ze zm., ,PDOP”), pod nazwa: PKP
CARGO LOGISTICS - Podatkowa Grupa Kapitatowa (zwanej dalej PGK). PGK powstata poprzez zawarcie umowy w formie
aktu notarialnego w dniu 29 wrzesnia 2014 roku. W skitad PGK wchodzity PKP CARGO S.A. jako spotka reprezentujgca,
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz CARGOTOR Sp. z 0.0.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 PGK nie osiggneta zaktadanej rentownosci na poziomie 3% w zwigzku z powyzszym
drugi rok podatkowy PGK zostat zakonczony 31 marca 2016 roku, a tym samym PGK przestata istnie¢. W Swietle przepisow
0 PDOP z dniem 1 kwietnia 2016 roku spotki wehodzgce w sktad PGK staly sie samodzielnymi podatnikami i rozpoczety nowy
rok podatkowy, ktéry zakonczy sie 31 grudnia 2016 roku.

9.2 Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

do do do do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Podatek odroczony

Podatek dochodowy od przeszacowania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych

wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywdw (687) (802) 336 (148)
pienieznych
Zyski / (straty) aktuarialne swiadczen po okresie ) i 12 611 12611

zatrudnienia

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku
odroczonego jednostek zagranicznych u;'ete 4 045 3949 2081 2081
w pozostatych catkowitych dochodach @

Podatek dochodowy ujety w pozostatych
catkowitych dochodach

3358 3147 15028 14 544

@ Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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9.3 Saldo aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Stan aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w nastepujgcy sposoéb:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 120 856 104 587
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (100 788) (118 353)
Razem 20 068 (13 766)

9.3.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Réznice kursowe

z przeliczenia

salda podatku

6 miesiecy do 30/06/2016 odroczonego
Ujete w ujete w

Stan na pozostatych pozostatych Stan na
01/01/2016 catkowitych catkowitych 30/06/2016
(zbadane) dochodach dochodach (A ELER)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa

niematerialne oraz aktywa trwate (185 146) 13841 - (4 344) (175 649)
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 608 (4 608) - - -
Zobowigzania diugoterminowe (543) 311 - - (232)
Zapasy 466 401 - 9 876
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 6 856 870 - 17 7743
Naliczone odsetki dotyczace aktywoéw (157) (56) - - (213)
Naliczone odsetki dotyczace
zobowigzan v ©) ) ) ) (11)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133 800 2421 - 99 136 320
Pozostate rezerwy 4 652 (114) - 104 4642
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 7 265 253 - - 7 518
Rozliczenja migdzyokresowe (4 731) (2 139) . ) (6 870)
przychodéw
Nlewyp%gcone Swiadczenia 7188 (345) . 11 6 854
pracownicze
Ujemne réznice kursowe 1569 130 677 - 2376
Dodatnie réznice kursowe 13 (13) - - -
Wycena instrumentéw pochodnych 450 91 10 (29) 532
Pozostate 858 (2 130) - - (1.272)
(22 858) 8908 687 (4 123) (17 386)
Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe @ 9092 28284 - 78 37 454
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
odroczonego podatku (13 766) 37192 687 (4 045) 20 068
dochodowego

@ Na dzien 30 czerwca 2016 roku aktywo z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentuje strate Jednostki dominujgcej w kwocie 93.180 tysiecy ztotych oraz spétek zaleznych w kwocie 103.946
tysiecy ztotych.
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9.3.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.

Réznice
kursowe
z przeliczenia
salda podatku

6 miesiecy do 30/06/2015 odroczonego

Ujete w ujete w

Stan na pozostatych pozostatych
01/01/2015 Nabycie Ujete w catkowitych catkowitych  Stan na 30/06/2015
(zbadane) AWT wynik dochodach dochodach (przeksztatcone*)

Rzeczowe aktywa trwate,
aktywa niematerialne oraz

aktywa trwale przeznaczone (139 061) (120 410) 23776 - (2 217) (237 912)

do sprzedazy

Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych - odpisy 3 364 - (3364) - - -

aktualizujgce

Zobowigzania dtugoterminowe (1575) - 633 - - (942)

Zapasy (2 177) 219 104 - 5 (849)

Naleznosci - odpisy 6 249 651 274 - 14 7188

aktualizujgce

Naliczone odsetki dotyczace (608) ) 477 ) ) (131)

aktywoéw

Rezerwy na swiadczenia 194 428 2737 (46 883) (12 611) 36 137 707

pracownicze

Pozostate rezerwy 2 465 3468 (194) - 62 5801

RozI|<:’zen|a miedzyokresowe 5982 ) 2741 ) ) 8723

kosztéw

Rozllczen’la miedzyokresowe (5 454) ) (3 078) ) ) (8 532)

przychodéw

Nlewyp’rqcone Swiadczenia 8 244 89 (1 095) ) 1 7239

pracownicze

Ujemne réznice kursowe 6 974 - (4 038) - - 2 936

Dodatnie réznice kursowe 6 - (6) - - -

Wycena instrumentow

pochodnych 2670 383 (227) (336) 6 2 496

Pozostate - - (1 390) - - (1 390)
82 507 (112 863) (32 270) (12 947) (2 093) (77 666)

Niewykorzystane straty

podatkowe

Straty podatkowe @ 6 740 610 26 517 - 12 33879

Razem aktywa (rezerwy)

z tytutu odroczonego 89 247 (112 253) (5 753) (12 947) (2 081) (43 787)

podatku dochodowego

@ Na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowato strate spotek wchodzacych w sktad PGK w kwocie 146.900 tysiecy ztotych oraz strate podatkowag pozostatych spétek
zaleznych w wysokosci 31.402 tysiecy ztotych.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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9.4 Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na

30/06/2016 (niebadane) 31/12/2015 (zbadane)
tys. PLN

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego:

- Niewykorzystane straty podatkowe @ 93501 75 562

@ Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzien 30 czerwca 2016 roku
reprezentuje straty spétek Grupy AWT w kwocie 80.589 tysiecy ztotych (AWT B.V. w kwocie 66.437 tysiecy zlotych, AWT Rail
HU Zrt. w kwocie 14.152 tysiecy ztotych), strate CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w kwocie 4.170 tysiecy ztotych
oraz strate PKP CARGOTABOR Ustugi Sp. z 0.0. w kwocie 8.742 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku
kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku reprezentowata straty spotek Grupy AWT
w wysokosci 73.122 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 61.252 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 11.870
tysiecy ztotych) oraz strate CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w kwocie 2.440 tysiecy zlotych. Straty podatkowe
spotek Grupy AWT powstaty gtéwnie przed dniem objecia kontroli.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
tys. PLN tys. PLN
157 974 152 572
585 480 597 070
136 135 146 749
3801 703 3784 969
9021 10 558

37 425 27 830
4727 738 4719748

w tym w leasingu finansowym:

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
tys. PLN
10 140 12 427
331529 346 493
341 669 358 920

Stan na Stan na
. . . 30/06/2016 30/06/2015
Srodki trwate w budowie (niebadane) (przeksztalcone*)

tys. PLN

Wartosé¢ brutto
Stan na poczatek okresu 30 332 20 024
Zwiekszenia 263 558 236 866
Nabycie AWT - 3229
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych (5 407) -
Zmniejszenia - przekazanie na srodki trwate (248 696) (231 606)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestycji (120) (79)
Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 260 62
zagranicznych
Stan na koniec okresu 39 927 28 496
Skumulowana utrata wartoSci
Stan na poczatek okresu 2502 1800
Stan na koniec okresu 2502 1800
Wartosé netto
Stan na poczatek okresu 27 830 18 224
Stan na koniec okresu 37 425 26 696

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)
Budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii Urzadzenia
ladowej  techniczne Srodki  Inne $rodki
i wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 roku

(U ELETTE))

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2016 153323 735 423 362904 5441611 39283 6732544
roku (zbadane)

Zwiekszenia:

Nabycie - 1431 5428 238 440 417 245716
Leasing finansowy - - - 2980 - 2980
Przeklasyfikowanie z aktywow 6 489 i i 94 689 ) 101 178

przeznaczonych do sprzedazy

Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych 542 3620 1380 28 000 56 33598
jednostek zagranicznych

Zmniejszenia:

Sprzedaz - - (192) (1 786) (83) (2 061)
Likwidacja - - (1131) (53 885) (346) (55 362)
Pozostate - - - (38) - (38)
Stan na 30 czerwca 2016 roku

(niebadane) 160 354 740 474 368 389 5750011 39 327 7 058 555
Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2016 - 129 544 215838 1508843 28717 1882942
roku (zbadane)

Zwigkszenia:

Koszty amortyzacji - 16 087 17 011 243 295 1997 278 390
Przeklasyfikowanie z aktywéw ) i i 41 234 ) 41 234

przeznaczonych do sprzedazy

Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych - 217 255 2314 7 2793
jednostek zagranicznych

Zmniejszenia:

Sprzedaz - - (135) (1 216) (78) (1 429)
Likwidacja - - (1032) (51 337) (345) (52 714)
Pozostate - - - (6) - (6)

Stan na 30 czerwca 2016 roku

(niebadane) - 145 848 231 937 1743 127 30 298 2151210
Skumulowana utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2016 751 8 809 317 147 799 8 157 684
roku (zbadane)

Zwigkszenia:

Ujecie odpisu 133 335 - 35 361 - 35829
Przeklasyfikowanie z aktywo_w 1495 i i 22 451 ) 23946
przeznaczonych do sprzedazy

Zmniejszenia: -
Wykorzystanie odpisu - - - (430) - (430)
Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych 1 2 - - - 3
jednostek zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2016 roku 2 380 9 146 317 205 181 8 217 032
(niebadane)

Wartos¢ netto

Stan na 1 stycznia 2016 roku 152 572 597 070 146 749 3784 969 10 558 4691918
(zbadane)

Stan na 30 czerwca 2016 roku 57 g7, 585 480 136135 3801703 9021 4690313

(niebadane)
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii  Urzadzenia
ladowej techniczne Srodki Inne srodki
i wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2015 roku

(UELEGELT))

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015

roku (zbadane) 140 567 610 590 309 442 4 565 408 32904 5658 911
Zwiekszenia:

Nabycie 76 4340 7572 217 430 418 229 836
Nabycie AWT 14 863 100 064 32105 695 863 1473 844 368
Leasing finansowy - - - 1770 - 1770
Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych 287 1734 613 13 146 26 15 806
jednostek zagranicznych

Pozostate - - - 50 - 50
Zmniejszenia:

Sprzedaz - - (25) (214) 4 (243)
Likwidacja - (31) (1 370) (75 401) (317) (77 119)
Pozostate - - (6) (37) - (43)
Stan na 30 czerwca 2015 1oku 55 793 716 697 348331 5418015 34 500 6 673336
(przeksztalcone®)

Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2015

roku (zbadane) - 102 894 188 591 1312149 25139 1628773

Zwigkszenia:

Koszty amortyzacji - 12 312 14 249 173714 1914 202 189

Zmniejszenia:

Sprzedaz - - (25) (215) 3) (243)

Likwidacja - (8) (1362) (73 419) (221) (75 010)

Pozostate - - - (37) - (37)

Stan na 30 czerwca 2015 roku : 115 198 201453 1412192 26829 1755672

(przeksztatcone*)

Skumulowana utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2015 691 3031 26 . 8 3756

roku (zbadane)

Zwigkszenia:

Ujecie odpisu - - 343 - - 343

Stan na 30 czervl/ca 2015 roku 691 3031 369 ) 8 4099

(przeksztatcone*)

Wartos¢ netto

Wartos¢ netto

Stan na 1 stycznia 2015 roku 139 876 504 665 120 825 3 253 259 7757 4 026 382

(zbadane)

Stan na 30 czerwca 2015 roku 5595 508468 146509 4005 823 7663 4913565

(przeksztatcone*)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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10.1 Testy na utrate wartosci

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujgce
na potencjalng utrate wartosci sktadnikow aktywow trwatych. Na dzien 30 czerwca 2016 roku zidentyfikowano nastepujgce
przestanki wskazujgce na potencjalng utrate wartosci wybranych aktywow Grupy:

— utrzymujaca sie nizszg warto$¢ rynkowg aktywow netto Grupy od ich wartosci bilansowej,

— ztozenie do sadu wniosku o upadtos¢ istotnego odbiorcy na rynku czeskim, a tym samym wysokie ryzyko zmniejszenia
generowanych przeptywow pienieznych w przysztosci.

W zwigzku z powyzej zidentyfikowanymi przestankami Grupa zdecydowata o przeprowadzeniu testow na utrate warto$ci
w odniesieniu do aktywdw:

— PKP CARGO S.A.

— Grupy AWT

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowe;.

PKP CARGO S.A.

Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartoéci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2016-2025.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej przyjecie projekcji finansowych diuzszych niz pigcioletnie jest zasadne ze wzgledu na
fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Jednostke dominujgcg majg istotnie dtuzszy okres ekonomicznej
uzytecznosci.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pienigzne:

a) w catlym okresie szczegotowe] projekcji skumulowany roczny wzrost (CAGR) masy towarowej bedzie ksztattowat
sie na poziomie 0,6%,

b) przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 5,83%
w ujeciu realnym,

C) po okresie prognozy zatozono wzrost przysztych przeptywoéw pienieznych na poziomie 0,3% w ujeciu realnym.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywéw
trwatych na dzien 30 czerwca 2016 roku wobec czego Grupa nie rozpoznata utraty wartosci aktywéw PKP CARGO S.A.

Grupa AWT

Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2016-2026.
Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz pigcioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa
trwate wykorzystywane przez Grupe AWT majg istotnie diuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz aby w lepszy sposob
odzwierciedli¢ wptyw na wyniki Grupy oczekiwanych zmian na czeskim rynku wegla.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne:

a) za osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne uznano aktywa trwate nalezgce do Grupy AWT - sg one w najwiekszym
stopniu wykorzystywane do obstugi klientéw na czeskim rynku kolejowym,

b) wolumen przewozonych tadunkéw dla istotnego klienta przyjeto na poziomie zaplanowanego wydobycia wegla, w okresie
rezydualnym nie zatozono z tego tytutu zadnych wolumendw,

c) przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,33%
w ujeciu nominalnym (uwzgledniono premie za specyficzne ryzyko),

d) po okresie prognozy zatozono wzrost przysztych przeptywdéw pienieznych na poziomie 2% w ujeciu nominalnym (przy
zatozonej inflacji na poziomie 2%)

e) wazrost wynagrodzen w okresie rezydualnym na poziomie 2,15%.
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W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna byta nizsza od wartosci bilansowej testowanych aktywow
o kwote 35.361 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2016 roku wobec czego Grupa rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT.

Do kluczowych zatozehh modelu testow na utrate wartosci zaliczono WACC oraz wskaznik wzrostu przysztych przeptywow
pienieznych po okresie prognoz. Ponizej przedstawiono wysokos$¢ odpisu na trwalg utrate wartosci aktywéw przy zmianie
ponizszych kluczowych parametréw:

PKP CARGO Grupa AWT
+0,3 p.p.
WACC brak odpisu 18 422 brak odpisu 79 954
wzrost po okre3|e prognozy brak odpisu brak odpisu 61 054 7018
szczegotowej
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11. Jednostki zalezne

<« PKPCARGO

Szczegotowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petng na dzien 30 czerwca 2016 roku
oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa jednostki zaleznej

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnos¢

Dziatalnos$¢ ustugowa
wspomagajgca transport ladowy,
przetadunek towaréw oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna odpadéw

i ztomu

Miejsce
rejestracji

i prowadzenia
dziatalnosci

Mataszewicze

Procentowa wielkos¢
udziatlow posiadanych przez
Grupe

Stan na
31/12/2015

Stan na
30/06/2016

100,0%

100,0%

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka
Zurawica Sp. z 0.0.

Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
przetadunku towaréw w pozostatych
punktach przetadunkowych

Zurawica

100,0% 100,0%

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie
kompleksowej obstugi bocznic

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.

Obstuga spedycyjna

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
napraw i remontow taboru
kolejowego

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadoéw oraz
odzysk surowcow

Warszawa

100,0% 100,0%

CARGOTOR Sp. z 0.0.

Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowg w postaci
bocznic kolejowych i toréw.
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym

Warszawa

100,0% 100,0%

CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z o.0.

Przetadunek towaréw, skiad celny

Braniewo

100,0% 100,0%

Advanced World Transport B.V.

Dziatalno$¢ holdingowa i finansowa

Amsterdam

80,0% 80,0%

10

Advanced World Transport a.s.

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru

Ostrawa

80,0% 80,0%

11

AWT ROSCO a.s.

Zarzadzanie taborem, wynajem
taboru

Ostrawa

80,0% 80,0%

12

AWT Cechofracht a.s.

Spedycja kolejowa oraz obstuga
celna

Praga

80,0% 80,0%

13

AWT Rekultivace a.s.

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
budowlane, gospodarowanie
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Hawierzow-
Sucha Srednia

80,0% 80,0%

14

AWT Rail HU Zrt.

Swiadczenie kompleksowych ustug:
Przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa

Budapeszt

80,0% 80,0%

15

AWT Coal Logistics s.r.o.

Spedycja kolejowa

Praga

80,0% 80,0%
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<« PKPCARGO

Szczegotowe informacje na temat pozostatych jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2016
roku oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa wielkos$¢

Miejsce udziatéw posiadanych przez
. . . . oz rejestracji G
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ n - rupe
i prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

16 | ONECARGO Sp. z o0.0. Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 100,0%

Dziatalnos$¢ ustugowa o o
17 | ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. wspomagajaca transport ladowy Warszawa 100,0% 100,0%
18 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, sktad celny | Lublin 100,0% 100,0%

; Zalesie k.

19 | Transgaz S.A. Agencja transportowa Mataszewicz 64,0% 64,0%
20 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%
21 | PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 100,0% 100,0%
22 | PKP CARGO CONNECT GmbH @ Obsluga celna i spedycyjna Hamburg 100,0% 0,0%
23 | AWT Rail SK a. s. Przewozy kolejowe, spedycja Bratystawa 80,0% 80,0%

kolejowa
24 | AWT Rail PL Sp.z 0.0. w likwidacji @ Spedycja kolejowa Rybnik 80,0% 80,0%
25 | AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 80,0% 80,0%
26 | G.I.B. s.r.o. w likwidacji Spedycja kolejowa Praga 80,0% 80,0%

; Handel produktami przeznaczonymi | .. o o

27 | AWT Trading s.r.o. dla wojska Pietwatd 80,0% 80,0%

Swiadczenie kompleksowych ustug:

rekultywacja terenu, ustugi
28 | AWT Rekultivace PL Sp. z o.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 80,0% 80,0%

odpadami, projektowanie

zagospodarowania przestrzennego
29 | Spedrapid Sp. z 0.0. Spedycja kolejowa Gdynia 52,8% 52,8%
30 [RND s.r.0. Spedycja kolejowa, monitoring Otomuniec 40,8% 40,8%

przewozow

W W dniu 25 kwietnia 2016 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. podjeto
uchwate, w ktérej wyrazito zgode na objecie przez PKP CARGO CONNECT Sp. z o0.0. 100% udziatéw, w liczbie 25.000
o wartosci nominalnej 1 Euro kazdy udziat, o tacznej warto$ci nominalnej wynoszgcej 25.000 Euro, w nowotworzonej spotce

zaleznej PKP CARGO CONNECT GmbH.

@ W dniu 7 sierpnia 2015 roku odbyto sie¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow AWT Rail PL Sp. z 0.0., na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie rozwigzania i otwarcia postepowania likwidacyjnego spétki. Zmiana ta zostata zarejestrowana

w rejestrze sgdowym w dniu 15 marca 2016 roku.
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12. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2016 30/06/2015

(niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Stan na poczatek okresu (zbadane) 39831 35 246
Nabycie akcji / udziatéw - 1613
Sprzedaz udziatow - (135)
Udziat w zyskach inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci 2002 3482
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu naleznych dywidend (2 157) (2 185)
Ujecie spotek wycenianych metodg praw wtasnosci w ramach nabycia AWT - 4292
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 179 56
zagranicznych

Stan na koniec okresu (niebadane) 39 855 42 369

W Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku pozycja ta zawierata rozwigzany odpis aktualizujgcy wartosé
inwestycji wycenianych metodg praw wlasnosci w kwocie 1.911 tysiecy zlotych.

12.1 Szczegotowe informacje o podmiotach wycenianych metodg praw wtasnosci

Procentowa wielkos¢ udziatow
posiadanych przez Grupe

Wartos¢ bilansowa aktywa

Nazwa jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci SIE 112 S [15L S 15 Sy i
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
niebadane zbadane niebadane zbadane

tys.PLN | _iys. PLN

COSCO POLAND Sp. z 0.0. 20,0 20,0 1129 1108

Pol — Rail S.r.| 50,0 50,0 6212 6 889

Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0. 50,0 50,0 19 616 19 537

Trade Trans Karya Sp. z 0.0. 100,0 100,0 - -

Transgaz S.A. 64,0 64,0 4 426 4741

Trade Trans Finance Sp. z 0.0. 100,0 100,0 451 302

PPHU “Ukpol” Sp. z o.0. 100,0 100,0 - -

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 29,3 29,3 3063 2632

Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. 41,9 41,9 51 106

AWT Rail SK a. s. 80,0 80,0 4907 4516

Razem 39 855 39831
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13. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
Instrumenty pochodne
Forwardy i spoty walutowe 516 123
Inwestycje w udzialy i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich @ 7 392 7 351
Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych W 2133 1949
9525 9 300
Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 666 639
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 2192 2000
Lokaty powyzej 3 miesigcy 829 1282
3687 3921
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 572 549
Pozostate aktywa finansowe - 2
Razem 14 300 13 895
Aktywa diugoterminowe 10 097 9 849
Aktywa krotkoterminowe 4 203 4 046
Razem 14 300 13 895

@ Wartosé odpisu aktualizujgcego inwestycje w udzialy i akcje na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosita 11.833 tysigcy ztotych.
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14. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Zaliczki na zakup $rodkow trwatych @ 28 139 13385
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow @ 54 239 31017
Pozostate 676 1545
Razem 83 054 45 947
Aktywa diugoterminowe 44 961 32 666
Aktywa krotkoterminowe 38 093 13 281
Razem 83 054 45 947

@ Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku pozycja obejmowata gtéwnie zaliczki zaptacone
w ramach zawartej przez Jednostke dominujgcg umowy na dostawe 15 lokomotyw wielosystemowych odpowiednio w kwocie
27.080 tysiecy ztotych oraz 12.326 tysiecy ztotych. Zgodnie z harmonogramem wynikajgcym z umowy lokomotywy beda
odbierane w okresie od lutego 2016 roku do czerwca 2017 roku. Szczegotowe informacje na temat przedmiotowej umowy
zostaty opisane w Nocie 29 niniejszego Sroédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@ W ramach czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw na dzien 30 czerwca 2016 roku najwiekszymi pozycjami byty:
koszty Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych do rozliczenia w przyszlych okresach w kwocie 15.253 tysiecy zlotych,
koszty wykupu $wiadczen przejazdowych dla oséb uprawnionych w kwocie 7.604 tysiecy zlotych, koszty przedptaconych:
ubezpieczen w kwocie 10.753 tysiecy ztotych, czynszéw w kwocie 14.759 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2015
roku najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow byty koszty przedptaconych: czynszéw w kwocie
17.071 tysiecy ztotych, ubezpieczen w kwocie 7.540 tysiecy ztotych.

15. Zapasy
Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN

Materiaty 123 699 127 936
Potprodukty 3745 7334
Towary 1721 3058
Odpisy aktualizujgce (-) (8 228) (9 815)
Zapasy netto 120 937 128 513
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 770718 723 386
Odpis aktualizujgcy naleznosci @ (148 826) (87 252)
Razem 621 892 636 134
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 401 2197
Rozrachunki publicznoprawne 3 646 5 006
Kaucje, gwarancje i wadia 2381 3385
Rozrachunki z tytutu dywidendy 1189 -
Rozrachunki z tytutu podatku VAT - 19 249
Pozostate rozrachunki 4 454 3424
Razem 633 963 669 395
Aktywa diugoterminowe 2901 5074
Aktywa krotkoterminowe 631 062 664 321
Razem 633 963 669 395

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Grupy zostaty ustanowione zabezpieczenia w kwocie
46.595 tysiecy ztotych.

@ W dniu 3 maja 2016 roku czeskie konsorcjum weglowe OKD ztozyto do sgdu wniosek o ogtoszenie niewyptacalnosci. W dniu
11 sierpnia 2016 roku na posiedzeniu Sadu Okregowego w Ostrawie wierzyciele OKD podjeli decyzje o podjeciu procedury
restrukturyzacji. Decyzja oznacza, ze OKD bedzie kontynuowa¢ swojg dziatalnos¢ w ramach opracowanego planu
restrukturyzacji, obejmujgcego m.in. wygaszenie nierentownych kopaln. Zgtoszone w przedmiotowym procesie naleznosci AWT
od OKD w kwocie 462.764 tysiecy CZK, stanowigce rownowarto$¢ 75.709 tysigecy zlotych zostaty w petni uznane. W ramach
naleznosci zgloszonych w trakcie postepowania restrukturyzacyjnego w petni odzyskiwalna, na podstawie czeskich przepiséw
podatkowych, pozostaje czes$¢ naleznosci odpowiadajgca VAT w kwocie 78.090 tysiecy CZK, co stanowi rGwnowartos¢ 12.766
tysiecy ztotych. Z uwagi na trudng sytuacje finansowg kontrahenta pozostata cze$¢ naleznosci od OKD zostata objeta odpisem
aktualizujgcym w kwocie 62.933 tysiecy ztotych. AWT nadal $wiadczy ustugi na rzecz OKD. Aby unikngé nieterminowego
regulowania naleznosci wdrozona zostata procedura polegajgca na dokonywaniu przedptat przez OKD na $wiadczone ustugi
przez AWT.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych sSrodki pieniezne
i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem
zapadalnosci do 3 miesiecy. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodnic¢ do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 143 992 226 624

Lokaty bankowe do 3 miesiecy 13 369 49 567

Razem 157 361 276 191
w tym:

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15551 20 644

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

obejmowaty gtéwnie rachunki bankowe dla wadiéw i gwaranciji.
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18. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
prezentowaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

a trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaz (niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Nieruchomosci 6 000 10 994
Srodki transportu (tabor kolejowy) - 33 067
Razem 6 000 44 061

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Jednostka dominujgca dokonata zmiany prezentacji sktadnikdw taboru klasyfikowanych
dotychczas jako przeznaczone do sprzedazy. Utrzymujacy sie od czwartego kwartatu 2015 roku niski poziom cen ztomu
przetozyt sie na niewielkie zainteresowanie potencjalnych nabywcow zakupem tych sktadnikéw po cenach, ktére bytyby
satysfakcjonujgce dla Jednostki dominujacej. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Jednostka
dominujgca dokonata sprzedazy 31 sztuk lokomotyw, realizujgc na transakcjach zysk w wysokosci 588 tysiecy ziotych.
Pozostata cze$¢ oferowanego taboru nie znalazta nabywcy, dlatego Jednostka dominujgca jest w trakcie analizy
alternatywnego sposobu wykorzystania powyzszego taboru w ramach prowadzonej dziatalnosci. Z uwagi na istniejgce duze
prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian
w dotychczas zaktadanym planie sprzedazy kryteria uprawniajgce do klasyfikacji przedmiotowych skfadnikéw jako
przeznaczone do sprzedazy przestaty by¢ spetnione. W zwigzku z powyzszym Jednostka dominujgca dokonata ich
przekwalifikowania

do pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Przedmiotowe sktadniki objete byty odpisem aktualizujgcym do wysokosci aktualnej
wartosci rezydualnej, stad zmiana w zakresie prezentacji tych sktadnikéw nie miata wptywu na wyniki Grupy w danym okresie.

Dodatkowo, Jednostka dominujgca jest w trakcie analizy alternatywnego sposobu zagospodarowania nieruchomos$ci w rejonie
Ostaszewa klasyfikowanych dotychczas jako przeznaczone do sprzedazy. W ramach prac prowadzone sg m.in. rozmowy
z podmiotami potencjalnie zainteresowanymi nawigzaniem wspotpracy w zakresie wykorzystania tych nieruchomosci. Z uwagi
na powyzsze Jednostka dominujgca dokonata przekwalifikowania przedmiotowych nieruchomosci do pozycji rzeczowych
aktywow trwatych. Zmiana w zakresie prezentacji nie miata wptywu na wyniki Grupy w danym okresie.

Zmiany w zakresie pozycji aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2016 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Srodki

Okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku Nieruchomosci transportu

tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2016 roku (zbadane) 10994 33067 44 061
Sprzedaz - (2 063) (2 063)
Przeklasyfikowanie do rzeczowych aktywow trwatych (4 994) (31 004) (35 998)
Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 6 000 - 6 000

W analogicznym okresie roku poprzedniego zmiany w zakresie aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy przedstawiaty sie nastepujgco:

Srodki
Okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku Nieruchomosci transportu
tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2015 roku (zbadane) 4994 12 566 17 560
Nabycie AWT 911 - 911
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 12 - 12
Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 5917 12 566 18 483
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Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346
Kapitat zaktadowy razem 2 239 346 2 239 346

19. Kapitat wiasny

19.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zakladowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu
gtosowi na walnym zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgce;.

19.2 Kapitat zapasowy

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2016 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikajg z uchwaty z dnia
27 czerwca 2016 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w sprawie
pokrycia z kapitatu zapasowego straty netto za rok 2015 w wysokosci 876 tysiecy ztotych.

19.3 Zyski zatrzymane

W dniu 11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia

Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2015, pokrycia straty Jednostki dominujgcej za rok
2015 w kwocie 114.125 tysiecy ztotych z zyskow lat przysztych oraz niewyptacenia dywidendy za rok 2015.
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20. Zysk / (strata) na akcje

Zysk / (strata) wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku / (straty) na akcje:

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesiace do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zysk [ (strata) przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki (194 589) (128 542) 162 663 140 460
dominujacej

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

20.1 Podstawowy zysk / (strata) na akcje

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane (przeksztalcone®) (niebadane)

Srednia wazona liczba akgji zwyktych

(szt) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Podstawowy zysk / (strata) na akcje
(PLN na akcje) (4,34) (2,87) 3,63 3,13

Zysk / (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku / (straty) netto za dany okres
i Sredniej wazonej liczby akcji wystepujgcych w tym okresie.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

20.2 Rozwodniony zysk / (strata) przypadajacy na jedng akcje

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane (przeksztatcone*) ((UESELETE)

Srednia wazona liczba akgji zwyktych

(szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Rozwodniony zysk / (strata) na
akcje (PLN na akcje) (4,34) (2,87) 3,63 3,13

Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich potencjalnych akcji zwyktych powodujgcych rozwodnienie.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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21. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym

Stan na
30/06/2016

(niebadane)
tys. PLN

Stan na
31/12/2015
[t ELER))
tys. PLN

Kredyty bankowe — zabezpieczone na majgtku 121 513 119 579
Kredyty bankowe — pozostate 806 533 589 817
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 3541 3407
Pozyczki od pozostatych jednostek 1277 1 366
Razem 932 864 714 169
Zobowigzania diugoterminowe 663 096 460 577
Zobowigzania krotkoterminowe 269 768 253 592
Razem 932 864 714 169

21.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Umowy kredytowe w Grupie zawierane byty gtéwnie na finansowanie planu inwestycyjnego, akwizycji oraz biezgcej

dziatalnosci. Walutg uméw kredytowych sg PLN, EUR oraz CZK.

Jednostka dominujaca na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Kwota
wg
Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta GUETLE . Laulle Zabezpieczenia umowy AP
oprocentowania splaty w w tys. PLN
walucie
I e e e (w tys.)
Kredyt mBank S.A. pLN | WIBORIM+ 30.06.2017 | Bankowy tytut 39000| 39000 8 448
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt Bank Pekao S.A. |PLN | WIBORIM+ 31.12.2017 | Bankowy tytut 49200| 49 200 14 760
inwestycyiny marza egzekucyiny
Bank
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny Egasjg\?vcézftwa PLN marza 31.03.2021 egzekucyjny 515200 | 515200 428 265
Kredyt Europejski Bank | p | WIBOR 3M + 20.05.2020 [B3 | 240000| 240000 68 000
inwestycyjny Inwestycyjny marza zabezpieczen
Bank Oswiadczenie
Kredyt EURIBOR 3M + notarialne o
inwestycyjny Gogpodarst(\sla EUR marza 20.12.2026 poddaniu sie 15 000 66 383 66 383
Krajowego -
egzekucji
Bank Oéwigdczenie
Kredyt Gospodarstwa gur | BURIBOR3IM =+ 1 51 15 2026 | NOtarialne o 85000| 376 168 63 282
inwestycyjny ! ) marza poddaniu sie
Krajowego .
egzekucji
Oswiadczenie
Kredyt Bank Pekao SA® [pLN | WIBOR3M+ 31.12.2026 | NO@riaine o 700000 | 700 000 114 648
inwestycyjny marza poddaniu sie
egzekucji
Europejski Bank EURIBOR 6M/
Kredyt Odbudowy | BUR/ | \WiBOR 6M + 25.00.2027 [B3 | 100000| 442550 42 450
inwestycyjny Rozwoju ) PLN marza zabezpieczen
Razem 806 236

W'W dniu 16 listopada 2015 roku Jednostka dominujgca zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego dwie umowy o kredyty
inwestycyjne do maksymalnej fgcznej wysokosci 100.000 tysiecy EUR. Kredyty przeznaczone sg na finansowanie zakupu
lokomotyw wielosystemowych oraz planowanych akwizycji. Na dziern 30 czerwca 2016 roku tgczna kwota wykorzystanych
kredytéw wyniosta 29.299 tysiecy EUR, natomiast na dzieh 31 grudnia 2015 roku 2.901 tysiecy EUR.
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@ W dniu 16 listopada 2015 roku zostata zawarta umowa kredytowa z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktérej udostepniony
zostat kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 700.000 tysiecy ztotych, przeznaczony na finansowanie planowanych
akwizycji oraz naktadow inwestycyjnych. Na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota wykorzystanego kredytu wyniosta 114.648
tysiecy ztotych. Na dzierr 31 grudnia 2015 roku kredyt nie byt wykorzystywany.

® W dniu 23 grudnia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na podstawie

ktorej

udostepniony zostat

kredyt

inwestycyjny do maksymalnej

wysokosci

100.000

tysiecy EUR, przeznaczony

na refinansowanie zakupu spotki AWT B.V. Na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota wykorzystanego kredytu wyniosta 42.450
tysiecy ztotych. Na dzierh 31 grudnia 2015 roku kredyt nie byt wykorzystywany.

Jednostki zalezne na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Rodzaj
kredytu

Kredyt
inwestycyjny

INEVAER LT
pozyczkodawcy

mBank S.A.

Waluta

PLN

Warunki

oprocentowania

WIBOR 1M +
marza

30.09.2016

Zabezpieczenia

Poreczenie PKP
CARGO S.A.
udzielone do kwoty
1.048 tysiecy ziotych

Kwota wg
umowy w
walucie

(W tys.)

911

911

Zobowiazanie
w tys. PLN

82

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

31.10.2016

Poreczenie PKP
CARGO S.A.
udzielone do kwoty
1.380 tysiecy ziotych

1200

1200

45

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

30.06.2017

Poreczenie PKP
CARGO S.A.
udzielone do kwoty
1.028 tysiecy ztotych

894

894

170

Pozyczka

WFOSIGW tédz

PLN

stata @

31.03.2024

1) Weksel wiasny
in blanco

2) Nieodwotalne
petnomocnictwo do
rachunku
bankowego

3) Poreczenie PKP
CARGO S.A.

1686

1686

1277

Kredyt
inwestycyjny

ING Bank N.V.
UniCredit Bank
Czech Republic,
a.s.

CzK

PRIBOR 3M +
marza

30.09.2016

1) Zabezpieczenie
na akcjach AWT a.s.
2) Zabezpieczenie
na rzeczowym
majgtku trwatym

1560 000

255 216

101 408

Kredyt
inwestycyjny

ING Bank N.V.
UniCredit Bank
Czech Republic,
a.s.

EUR

EURIBOR 3M +
marza

30.09.2016

1) Zabezpieczenie
na akcjach AWT a.s.
2) Zabezpieczenie
na rzeczowym
majgtku trwatym

11 400

50 451

20 105

Pozyczka

AWT Rail SK a.s.

EUR

stata @

31.12.2016

Brak zabezpieczen

800

3540

3541

Razem

126 628

@ Oprocentowanie kredytu bankowego i zobowigzan z tytutu pozyczek o statej stopie procentowej ksztattuje sie w przedziale
od 2,5 % do 6,5%.
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Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2015 roku (zbadane)

Kwota
wg
Rodzaj Nazwa banku | Waluta Warunki _ Termin Zabezpieczenia umowy Zobowiazanie
kredytu oprocentowania sptaty w w tys. PLN
walucie
(W tys.)
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 21.03.2016 egzekucyjny 36 400 | 36400 1630
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 31.03.2016 egzekucyjny 36 600 | 36 600 2233
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 30.06.2017 egzekucyjny 39000 | 39000 12 690
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny Bank Pekao S.A. | PLN marza 31.12.2017 egzekucyjny 49200 | 49200 19 680
Kredyt Bank WIBOR 1M + Bankowy tytut
. ) Gospodarstwa PLN . 31.03.2021 h 515 200 | 515 200 464 123
inwestycyjny Krajowego marza egzekucyjny
Kredyt Europejski Bank | p, | WIBOR 3M + 29.05.2020 | Brak zabezpieczen | 240 000 | 240 000 76 500
inwestycyjny Inwestycyjny marza
Bank Oswiadczenie
Kredyt EURIBOR 3M + notarialne o
inwestycyjny Erc;s_g&céarosma EUR marza 20.12.2026 poddaniu sie 15000 | 63923 12 363
joweg egzekucji
Razem 589 219
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Jednostki zalezne na dzien 31 grudnia 2015 roku (zbadane)

Kwota wg
umowy w Zobowiazanie
walucie w tys. PLN

(wtys.)

Rodzaj Nazwa banku / Warunki Termin

Waluta Zabezpieczenia

kredytu pozyczkodawcy oprocentowania sptaty

Hipoteka kaucyjna do
Kredyt w kwoty 700 tysiecy
rachunku PKOBPSA.  |PLN LV;?;R M+ 15.04.2016 | zlotych, zastaw na 1300 1300 495
biezgcym zapasach do kwoty
600 tysiecy ztotych
Poreczenie PKP
Kredyt WIBOR 1M + CARGO S.A.
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 30.09.2016 udzielone do kwoty
1.048 tysiecy ztotych
Poreczenie PKP
Kredyt WIBOR 1M + CARGO S.A.
Inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 31.10.2016 udzielone do kwoty
1.380 tysiecy ztotych

911 911 136

1200 1200 206

Poreczenie PKP
Kredyt WIBOR 1M + CARGO S.A.
Inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 80.06.2017 udzielone do kwoty

1.028 tysiecy ztotych

894 894 256

1) Weksel wiasny
in blanco

] 2) Nieodwotalne
Pozyczka WFOSIGW tédz | PLN stata 31.03.2024 | petnomocnictwo do 1686 1686 1366
rachunku bankowego
3) Poreczenie PKP
CARGO S.A.

1) Zabezpieczenie na

ING Bank N.V. akcjach AWT a.s.

Kredyt UniCredit Bank | 7\ | PRIBOR3M+ | 55 19 5016 | 2) Zabezpieczenie na | 1560000 | 246 012 97 667
Inwestycyjny Czech Republic, marza rzeczowym majatku

as. trwatym

1) Zabezpieczenie na

Kredyt IL’;‘GCBaglt(g 'V|'< EURIBOR 3M + akcjach AWT a.s.
reayt nitredit Bank - e yp ) 30.09.2016 | 2) Zabezpieczenie na 11400 | 48581 19 288
Inwestycyjny Czech Republic, marza rzeczowym majatku

a.s. trwatym

1) Zastaw rejestrowy
na rzeczowym
majatku trwatym oraz
Kredyt . Raiffeisenbank EUR stata 30.06.2016 wierzytelnosciach
Inwestycyjny | a.s. 2) Weksle

3) Cesja wynikajgca
Z uméw
ubezpieczenia

8 000 34 092 2129

Pozyczka Q\QIT Rail SK EUR stata 31.12.2016 | Brak zabezpieczenia 800 3409 3407

Razem 124 950
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21.2 Niewykorzystane linie kredytowe

Stan na Stan na
. 30/06/2016 31/12/2015

Rodzaj kredytu INEVAVERET 0} Waluta niebadane zbadane
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego PLN - 5627
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny @ PLN 155 000 -
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 312 885 51 560
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. PLN 585 352 100 000
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju EUR 398 295 426 150
Kredyt w rachunku biezgcym | mBank S.A. PLN 100 000 100 000
Kredyt w rachunku biezacym :aNsG BANK N.V. UniCredit Bank Czech Republic czK 28 921 27 708
Kredyt w rachunku biezagcym | ING BANK Slgski S.A. PLN - 19 000
Kredyt w rachunku biezacym | PKO BP S.A. PLN 1300 805
Razem niewykorzystane linie kredytowe 1581 753 730 850

@ W dniu 18 marca 2016 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, na mocy
ktérego udostepniono Jednostce dominujacej kredyt w wysokosci 155.000 tysiecy ziotych.

21.3 Naruszenie postanowien umow kredytowych

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie doszio
do naruszenia warunkéw umow kredytowych.
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22. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Swap procentowy (IRS) 1974 2164
Forwardy i spoty walutowe 1398 10
Zobowigzanie z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli @ 161 613 155 198
Razem 164 985 157 372
Zobowigzania dtugoterminowe - 155 198
Zobowigzania krotkoterminowe 164 985 2174
Razem 164 985 157 372

@ Na podstawie Umowy Wspdlnikéw Jednostka dominujgca zawarta z udziatowcem mniejszosciowym AWT B.V. Porozumienie
dotyczace opcji kupna (call) oraz opcji sprzedazy (put) pakietu mniejszosciowego udziatbow w AWT B.V. Zgodnie z zawartym
Porozumieniem Jednostka dominujgca jest jednoczesnie nabywca opcji kupna (call) oraz wystawcg opcji sprzedazy (put),
a zatem ma zaréwno prawo do zakupu pozostatych udziatdbw AWT B.V. realizujgc opcje kupna (call) jak i zobowigzanie
do zakupu udziatow AWT B.V. w przypadku, gdy udziatowiec mniejszo$ciowy zrealizuje opcje sprzedazy (put).

Zgodnie z politykg rachunkowosci przyjetg przez Jednostke dominujgca:

e opcja kupna call nie zostala ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ze wzgledu
na niespetnienie definicji instrumentu pochodnego zgodnie z MSR 39;
e opcja sprzedazy put zostata ujeta zgodnie z metodg oczekiwanego nabycia.

Zgodnie z MSSF 3, zobowigzanie z tytutu opcji sprzedazy put ujete przy zastosowaniu metody oczekiwanego nabycia stanowito
element warunkowej zapfaty i wptyneto na wysokos¢ zysku z okazjonalnego nabycia AWT. Zobowigzanie z tytutu sprzedazy
opcji put klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy put oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pienieznych
przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzah. Wartos¢ godziwa opcji sprzedazy put
uzalezniona jest od wynikow Grupy AWT i zostata ustalona jako iloczyn EBITDA i okreslonego w Porozumieniu mnoznika,
skorygowanego o wysokos$¢ dtugu netto. Podstawowymi zatozeniami uwzglednianymi w wycenie s3g:

- prognozowane wartosci EBITDA i dtugu netto,

- kurs walutowy EUR / PLN,

- stopa procentowa odpowiednia dla tego typu zobowigzan.

Prognozowane wartosci EBITDA i dtugu netto sg aktualizowane na potrzeby wyceny na koniec kazdego roku obrotowego.

Okres wykonania opcji sprzedazy (put) zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.
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23. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu

23.1 Ogodlne warunki leasingu

Grupa w ramach umoéw leasingu finansowego uzytkuje gtéwnie sktadniki taboru kolejowego, urzgdzenia zaplecza technicznego,
samochody oraz sprzet informatyczny. Umowy sg zawierane na okres od 3 do 11 lat. Umowy realizowane sg w walutach PLN,

EUR oraz CZK.

23.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty leasingowe

Nie diuzej niz 1 rok
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat
Powyzej 5 lat

Minus przyszte obcigzenia finansowe
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (€4 ELENE))
tys. PLN

77 158 73 086

129 687 155 335

47 787 54 967

254 632 283 388

(20 843) (24 472)

233 789 258 916

Wartos¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych

Nie dtuzej niz 1 rok

Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat

Powyzej 5 lat

Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej:

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy
Z opcja wykupu

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy
Z opcja wykupu

Razem

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015
tys. PLN

70 409 65 416

117 053 140 841

46 327 52 659

233 789 258 916

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (A ELEU))
tys. PLN

163 380 193 500
70 409 65 416
233 789 258 916
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24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELERE))

tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 256 045 321 303
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 60 527 62 486
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych 64 302 113728
Zobowigzania z tytulu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 19 748 23472
Zobowigzania publiczno-prawne 94 803 98 686
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejsé - 48 249
Rozrachunki z pracownikami 78 445 78 097
Pozostate rozrachunki ) 9880 6 616
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 5194 3109
Razem 588 944 755 746
Zobowigzania diugoterminowe @ 8 209 25953
Zobowigzania krétkoterminowe 580 735 729 793
Razem 588 944 755 746

@ Na dzien 30 czerwca 2016 roku pozostate rozrachunki obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytutu ustawowego odpisu
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

@ Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg w szczegdlnosci ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajgce z modernizaciji
taboru. Ptatnosci sg realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.
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25. Programy swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku wycena rezerw na swiadczenia pracownicze opiera sie na zatozeniach przyjetych do wyceny
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Kwota ujeta w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca z zobowigzan Grupy dotyczacych
programow Swiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
Programy okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia
— odprawy emerytalne i rentowe 151 975 154 828
— odpisy na ZFSS dla emerytdw i rencistow 124 436 124 118
— odprawy posmiertne 32 402 31 660
— $wiadczenia przejazdowe 33908 33 654
Pozostate Swiadczenia pracownicze
— nagrody jubileuszowe 319 106 318 239
— pozostate swiadczenia dla pracownikéw (niewykorzystane
Erlopy / premie) i (niewy Y 57539 41505
719 366 704 004
w tym:
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych 602 623 603 621
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 116 743 100 383
Razem 719 366 704 004
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26. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Rezerwa na kary UOKiK 16 455 16 209
Rezerwa na rekultywacje 5070 5 356
Rezerwa na straty z zawartych kontraktow 10 102 9737
Inne rezerwy 13471 15 440
Razem 45 098 46 742
Rezerwy dtugoterminowe 28 502 28 886
Rezerwy krétkoterminowe 16 596 17 856
Razem 45 098 46 742

Rezerwa na kary UOKiK

Na dzien 30 czerwca 2016 roku rezerwa reprezentowata szacunek Zarzgdu Jednostki dominujgcej w zwigzku
z prawdopodobienstwem zaptaty dwoch kar pienieznych natozonych na Jednostke dominujgcg przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Pierwsza kara zostata natozona w zwigzku z prowadzonym w okresach wczesniejszych postepowaniem antymonopolowym
w sprawie naduzywania przez Jednostke dominujgcg pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw
towarowych (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje nr DOK-3/2009). W dniu 22 sierpnia 2014 roku Jednostka
dominujgca otrzymata informacje od Prezesa UOKiK o dalszym prowadzeniu tego postepowania. Po ponownym
przeprowadzeniu postepowania na mocy Decyzji nr DOK-5/2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, Prezes UOKIK stwierdzit
naduzywanie przez Jednostke dominujgcg pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozow towarowych,
polegajgce na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkow niezbednych do powstania lub rozwoju konkurencji, poprzez
wprowadzenie z dniem 1 maja 2006 roku zmian w Zasadach sprzedazy, ktére uprawniaty Jednostke dominujgcg do odmowy
podpisania umoéw specjalnych z przedsiebiorcami uznanymi za konkurentéw. Prezes UOKIK stwierdzit zaniechanie stosowania
wyzej wymienionej praktyki z dniem 1 lipca 2007 roku oraz natozyt na Jednostke dominujgcg kare pieniezng w wysokosci
14.224 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w wyniku dokonanej przez Zarzad Jednostki dominujgcej oceny ryzyka
zostata utworzona rezerwa w kwocie 12.192 tysiecy ztotych. Dnia 4 lutego 2016 roku ztozono odwotanie od decyzji DOK-5/2015
do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Na dzier 31 marca 2016 roku w wyniku ponownej oceny faktow i okolicznosci
Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat o zwigekszeniu utworzonej wczesniej rezerw o kwote 2.032 tysiecy ztotych, w wyniku
czego potencjalna kara pieniezna jest w pefni objeta rezerwg. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku szacunek Zarzadu Jednostki
dominujgcej nie ulegt zmianie.

Druga kara w wysokosci 16.576 tysiecy ziotych zostata natozona na Jednostke dominujgcg na podstawie decyzji Prezesa
UOKIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku stwierdzajgcej stosowanie przez Jednostke dominujgcg praktyki
polegajacej na utrudnianiu partnerowi biznesowemu mozliwo$¢ konkurowania ze spétkami spedycyjnymi nalezgcymi do Grupy
PKP CARGO. W 2013 roku w wyniku ponownej kalkulacji ryzyka Jednostka dominujgca dokonata rozwigzania rezerwy o kwote
9.946 tysiecy ziotych uznajgc, ze rezerwa 6.630 tysiecy ztotych stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktorej zaptata jest
prawdopodobna. W dniu 23 listopada 2015 roku Sgd Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie odwotania Jednostki
dominujacej od decyzji Prezesa UOKiIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku. Sad | instancji zmienit zaskarzong
decyzjg i obnizyt istotnie natozong pierwotnie kare z kwoty 16.576 tysiecy ztotych do kwoty 2.231 tysiecy zlotych. Na dzien
31 grudnia 2015 roku w wyniku ponownej oceny faktéw i okolicznosci Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat o rozwigzaniu
utworzonych wczesniej rezerw w kwocie 4.399 tysiecy. W dniu 19 stycznia 2016 roku Jednostka dominujgca ztozyta apelacje
od czesci wyroku z dnia 23 listopada 2015 roku. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity
okoliczno$ci wpltywajgce na zmiane szacunku Zarzadu Jednostki dominujace;.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Jednostka dominujgca dokonata zaptaty kary w kwocie 1.429 tysiecy ziotych natozonej
na podstawie decyzji Prezesa UOKiK nr DOK-4/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku i zmienionej wyrokiem Sadu Apelacyjnego
z dnia 5 kwietnia 2016 roku. Na dzieh 31 grudnia 2015 roku przedmiotowa kara objeta byta rezerwg w kwocie 1.786 tysiecy
ztotych. Nadwyzka utworzonej rezerwy nad zaptacong karg w kwocie 357 tysiecy ztotych zostata ujeta w wyniku finansowym
Grupy w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.
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W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Zarzadu Jednostki dominujgcej mogg ulec zmianie w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Rezerwa na rekultywacje

Rezerwa =zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkow zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu.
Szacunek rezerwy odpowiada wartosci biezagcej oczekiwanych przysztych wydatkéw.

Rezerwa na straty z zawartych kontraktow

Grupa rozpoznata rezerwe na straty na zawartej umowie leasingu nieruchomosci, z ktorej oczekiwane przychody nie pokryja
kosztoéw leasingu ponoszonych przez Grupe.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gldwnie rezerwy utworzone na roszczenia sporne i sprawy sgdowe. Zdaniem Zarzadu Jednostki
dominujgcej kwota innych rezerw na dzien 30 czerwca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowi najlepszy
szacunek kwoty, ktorej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysokos¢ uzalezniona jest
od przysztych zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysokos¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach
przysztych.
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27. Instrumenty finansowe

27.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 516 123
Instrumenty pochodne 516 123
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 097 9 849
Udziaty w spotkach nienotowanych 9525 9 300
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 572 549
Pozyczki i naleznosci 783 341 918 443
Naleznosci handlowe 621 892 636 134
Nalezrjosm z tytutu sprzedazy niefinansowych 401 2197
aktywow trwatych
Udzielone pozyczki 2 858 2639
Lokaty bankowe 829 1282
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 361 276 191
Razem aktywa finansowe 793 954 928 415

Stan na Stan na
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy: 161613 155208
Przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne - 10
Zobowigzania w warto$ci godziwej przy poczatkowym ujeciu

Zobowigzania netto z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli 161 613 155 198
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 133 037 2164
Instrumenty pochodne 3372 2164
Kredyty i pozyczki 129 665 -
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego 1184 073 1211 686
kosztu
Kredyty i pozyczki 803 199 714 169
Zobowigzania handlowe 316 572 383 789
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych 64 302 113728
Zobowigzania finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 233 789 258 916
Razem zobowigzania finansowe 1712512 1627974

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdw w spdtkach nienotowanych oraz naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane
odpowiednio w Notach 13 i 16 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W'W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Jednostka dominujgca wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen
przeptywow pienieznych. Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu ryzyka kursowego pary walut
EUR / PLN na przyszite przeptywy pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy
pieniezne wyrazone w EUR. Ustanowiono nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce:

- kredyty inwestycyjne denominowane w EUR od dnia 1 stycznia 2016 roku. Jednostka dominujgca spodziewa sie realizacji
zabezpieczanych przeptywow pienieznych poczgwszy od marca 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$é nominalna
instrumentu zabezpieczajgcego wynosi 29.299 tysiecy EUR stanowigca rownowartosé 129.665 tysiecy ztotych.
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- walutowe kontrakty forward od dnia 1 czerwca 2016 roku. Jednostka dominujgca spodziewa sie realizacji zabezpieczanych
przeptywow pienigznych poczawszy od lipca 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ instrumentu
zabezpieczajgcego wynosi 1.398 tysiecy ztotych.

Pozycja obejmuje réwniez wycene w jednostce zaleznej instrumentéw zabezpieczajgcych w postaci:

- transakcji terminowych na stope procentowg (IRS) bedgcych zabezpieczeniem przeplywdw pienieznych z tytutu przysztych
ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu wedtug zmiennego oprocentowania, ktérych wycena na dzierh 30 czerwca 2016 roku
wynosi 1.974 tysiecy ztotych,

- walutowych kontraktow forward na parze walut EUR / PLN i USD / PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywow
pienieznych, ktérych wycena na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 516 tysiecy ztotych.

Wplyw wyceny rachunkowos$ci zabezpieczen za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 roku na sprawozdanie
z catkowitych dochodéw zostat przedstawiony w Nocie 27.3 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

27.2 Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej
byty pochodne instrumenty finansowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz zobowigzanie z tytutu opcji put
na udziaty niekontrolujagce AWT. Data zapadalnosci tych instrumentéw przypada po dniu konczgcym okres sprawozdawczy.
Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 1, 2 i 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej

Stan na 30/06/2016 Stan na 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Aktywa 572 516 - 549 123 -
Instrumenty pochodne -

kontrakty forward i IRS ) 516 ) ) 123 )
Jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych 572 i ) 549 ) )
Zobowigzania - 3372 161 613 - 2174 155 198

Instrumenty pochodne - i ) ) ]
kontrakty forward i IRS 3372 2174
Opcja put na udziaty

niekontrolujgce AWT - - 161613 - - 155 198

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych opiera sie na bazie aktualnych notowan rynkowych.
Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest
w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest
to poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg (IRS) ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane na podstawie réznicy miedzy ceng terminowag a ceng transakcyjng.
Ujawnienia w zakresie metod wyceny i pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej zostaly opisane w Nocie 22 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Dla kategorii instrumentéw finansowych, wymienionych w Nocie 27.1 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego, innych niz udzialy i akcje nienotowane, ktére na dzieh bilansowy nie sg wyceniane w wartosci
godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Grupa nie ujawnia rowniez wartosci godziwej dla udziatdéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢
wartosci godziwej posiadanych udziatdw w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy sg one
wyceniane wedilug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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27.3 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych
Zobowigzania
finansowe Zobowigzania
6 miesiecy do 30/06/2016 wyceniane w finansowe Zobowiazania
(niebadane) Instrumenty Aktywa finansowe wartosci godziwej wyceniane wedtug finansowe

finansowe dostepne do Pozyczki i przez wynik  zamortyzowanego wylaczone z
zabezpieczajace sprzedazy naleznosci finansowy kosztu zakresu MSR 39

Dywidendy i udziaty w

- 162 - - - - 162
zyskach
Przychody / (koszty) z tytutu ) ) )
odsetek 1577 (10 801) (4 591) (13 815)
Réznice kursowe (10) - 2195 - 740 (3769) (844)
Odpisy aktualizujgce / ) . )
aktualizacja wartosci (751) (67 363) (6 415) (74 529)
Prowizje zwigzane
z kredytami - - - - (514) - (514)
i papierami dtuznymi
Zysk / (strata) brutto (761) 162 (63 591) (6 415) (10 575) (8 360) (89 540)
Zmiana wyceny (3616) - - - - - (3616)
Pozostate catkowite
dochody (3 616) - - - - - (3 616)
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27.3 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wedtug kategorii instrumentéw finansowych (cd)
Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania
6 miesigecy do 30/06/2015 wyceniane w Aktywa wyceniane w finansowe Zobowiazania
(niebadane) wartosci godziwej Instrumenty finansowe wartosci godziwej wyceniane wedtug finansowe

przez wynik finansowe dostepne do Pozyczki i przez wynik  zamortyzowanego wylaczone z
finansowy  zabezpieczajace sprzedazy naleznosci finansowy kosztu zakresu MSR 39

Dywidendy i udziaty w

zyskach - - - - - - - -
Przychody / (koszty) z tytutu i ) ) )

odsetek 4 458 (8 373) (4912) (8 827)
Rdéznice kursowe - - - 7 209 - (75) (5 204) 1930
Odpisy aktualizujgce / ) . )

aktualizacja wartosci 1220 14 (119) (2 058) (943)
Prowizje zwigzane

z kredytami - - - - - (507) - (507)
i papierami dtuznymi

Zysk / (strata) brutto 1220 - 14 11 548 (2 058) (8 955) (10 116) (8 347)
Zmiana wyceny - 1768 - - - - - 1768
Pozostate catkowite ) 1768 ) ) . . ) 1768

dochody

60



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 @ PKPCARGO

MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie
spotki nalezagce do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane
w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki
dominujgcej ujawnit w niniejszym Srédrocznym Skréconym  Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje
z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej
wiedzy.

28.1.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta
nastepujgce transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy do 30/06/2016 6 miesiecy do 30/06/2015
(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od

podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 235 36 325 487 39581
Jgdnostkl_zalezne / wspotzalezne - 7893 10 312 4216 5 250
niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 850 263 400 442

Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP

SA M 19 355 309 694 23 888 574 810

Stan na 30/06/2016 Stan na 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania

Naleznosci od wobec od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 200 7147 1233 4980
Jednostki zalezne / wspétzalezne -

niekonsolidowane 3007 3504 3619 2959
Jednostki stowarzyszone 610 9 2 566 54
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP 5 052 70 672 6 445 98 794

S.A.

@ W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nizsza warto$¢ zakupow od pozostatych jednostek z Grupy
PKP S.A., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wynika gtéwnie z faktu, iz w dniu 25 wrzes$nia 2015 roku
jednostka dominujgca PKP S.A. dokonata transakcji zbycia 100% akcji spétki PKP Energetyka S.A., tym samym w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku transakcje ze spotkg PKP Energetyka S.A. nie sg traktowane jako transakcje
z podmiotem powigzanym z grupy PKP S.A.

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujacg (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy
mediéw oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi grupy PKP S.A. obejmowaly m.in. obstuge trakcyjng pociagow,
wynajem lokomotyw wraz z obstuga, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi KPP, ustugi w zakresie
utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. dostep do infrastruktury
kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzgdzen zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup energii
elektrycznej, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow informatycznych, zakup ulg przejazdowych dla pracownikéw,
emerytow i rencistow.
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28.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupg a Skarbem Panstwa oraz podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktore bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. Transakcje w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku zawarte przez
Grupe z pozostatymi pomiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa, zwigzane sg z biezgcg dziatalnoscig operacyjng Grupy.
Najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi spotkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa bylty Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A. oraz Weglokoks S.A. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym nie odnotowano natomiast transakcji zakupu od spotek kontrolowanych przez Skarb Panstwa,

ktore bylyby istotne wartosciowo.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

28.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na

Stan na

30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
tys. PLN
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 666 639
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 3541 3407

28.3 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej

6 miesiecy do

6 miesiecy do

» . . 30/06/2016 30/06/2015

przedstawiaty sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 1780 2509

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 355 69

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 459 -

Razem 2594 2578

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej 2 ms',%%%goig e msl*?)%?;/:zyoig

przedstawiaty sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 525 645

Razem 525 645

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu

6 miesiecy do

6 miesiecy do

kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektoréw Zarzadzajacych) 30/06/2016 30/06/2015

Jednostki dominujacej przedstawiaty sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 752 1145

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 325 23

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 28 84

Razem 1105 1252
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostek zaleznych przedstawiaty g még?é%?goig e még?é%?goig

sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 3222 2 696

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 805 443

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 278 -

Razem 4 305 3139

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2016 30/06/2015
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych
przedstawialy sie nastepujaco:

Swiadczenia krotkoterminowe 630 479
Razem 630 479

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu 6 miesiecy do 6 miesiecy do
kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektoréw Zarzadzajacych) 30/06/2016 300/06/2015

Jednostek zaleznych przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)

Swiadczenia krétkoterminowe 2 605 1941
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 15
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 145 135
Razem 2750 2091

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujacej jak i spétek zaleznych Grupy Kapitatowej PKP CARGO
nie zawierali z Grupg zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.
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29. Zobowigzania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa posiada przyszte umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z realizowang
przez Jednostke dominujacga umowag na dostawe lokomotyw wielosystemowych wraz z ustugg ich utrzymania. W ramach
zamoOwienia podstawowego umowa obejmuje dostawe 15 lokomotyw wielosystemowych, sprzetu i oprogramowania
komputerowego, czesci zamiennych, a takze ustuge petnego utrzymania lokomotyw przez okres 8 lat. Umowa obejmuje
réwniez wykonanie pierwszej naprawy okresowej po okresie 8 lat eksploatacji, przy czym Jednostka dominujgca ma mozliwo$é
odstgpienia od skorzystania w tym zakresie z ustug dostawcy. Do dnia 30 czerwca 2016 roku zostato dostarczonych
6 lokomotyw, dostawa kolejnych jest stopniowo realizowana. Zgodnie z harmonogramem wszystkie lokomotywy powinny zosta¢
dostarczone do konca czerwca 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku fgczna wartos¢ przysztego zobowigzania w ramach
zamowienia podstawowego wynosi 45.505 tysiecy EUR, co stanowi rownowarto$¢ 201.382 tysigcy ztotych. Umowa przewiduje
mozliwos¢ rozszerzenia dostawy o kolejnych 5 lokomotyw wielosystemowych wraz z ustugami dodatkowymi. Warto§¢ umowy
w zakresie opcji dodatkowej wynosi 26.038 tysiecy EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 115.233 tysiecy ztotych.

Ponadto, Jednostka dominujgca jest w trakcie realizacji umowy na dostawe sprzetu informatycznego. Zgodnie
z harmonogramem umowa powinna zosta¢ w catosci zrealizowana do dnia 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2016
roku wartos$¢ przysziego zobowigzania w ramach przedmiotowej umowy wynosi 4.633 tysiecy ztotych.

Pozostate spdétki z Grupy PKP CARGO nie posiadajg istotnych zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa
trwate.

30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN
Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy (i) 77 049 77181
Pozostate zobowigzania warunkowe (ii) 94 015 98 397
Razem 171 064 175578

(i) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione
przez banki na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych oraz wadia.

(i) Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Jednostki dominujgcej, w przypadku ktérych
prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia w przypadku ktorych nie jest
mozliwe dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysziosci przez Jednostke dominujgcg. Kwoty
zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadajg wartosciom peinych roszczeh zgtoszonych wobec Jednostki dominujace;.
Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

Ponadto, pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg gtéwnie zawarte przez spotke zalezng PKP CARGO CONNECT
Sp. z 0.0. umowy gwarancyjne z prawem regresu z firmg ubezpieczeniowg. Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ zawartych
przez PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. uméw ubezpieczeniowych wynosita 29.200 tysiecy zlotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosita 27.600 tysiecy ztotych.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego
przez Prezesa UTK w sprawie natozenia kary pienieznej na Jednostke dominujacg za prowadzenie dziatalnosci bez dokumentu
uprawniajgcego tj. zarzadzanie infrastrukturg kolejowg bez autoryzacji bezpieczenstwa. W ramach prowadzonego
postepowania Jednostka dominujgca skorzystata z przystugujgcego jej prawa do wypowiedzenia sie w zakresie zebranych
dowodow i materiatéw oraz zgtoszonych zgdan przed wydaniem decyzji. Termin zakonczenia postepowania zostat wyznaczony
na dzien 31 pazdziernika 2016 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajacego z prowadzonego postepowania
i prawdopodobienstwo jej zaptaty nie sg znane.
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31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 19 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu
na podstawie ktorej zostanie udostepniony Jednostce dominujgcej kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 40.000
tysiecy EUR, przeznaczony na finansowanie i/lub refinansowanie zakupu lokomotyw wielosystemowych. Kredyt bedzie
dostepny w okresie 48 miesiecy od daty zawarcia umowy i moze by¢ uruchamiany w EUR lub w PLN. Catkowita sptata kredytu
powinna nastgpi¢ najpozniej do dnia 19 lipca 2035 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ wczesniejszej sptaty kredytu bez
koniecznosci uiszczenia dodatkowych optat. Umowa kredytowa nie przewiduje ustanowienia zabezpieczeh na aktywach
Jednostki dominujgce;.

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujacej otrzymat zawiadomienie od MetLife PTE S.A. o zwiekszeniu przez
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzgdzany przez MetlLife PTE S.A.) udzialu powyzej 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujacej. Do zwigkszenia przez MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny stanu posiadania
do poziomu 5,57% doszto w wyniku transakcji zakupu akcji Jednostki dominujgcej przeprowadzonej na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2016 roku.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 27 wrzesnia 2016 roku.
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Zarzad Jednostki dominujacej

Maciej Libiszewski

Prezes Zarzadu

Grzegorz Fingas Czionek Zarzadu
Arkadiusz Olewnik Czionek Zarzadu
Jarostaw Klasa Cztonek Zarzadu
Zenon Kozendra Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 wrzes$nia 2016 roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego
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obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKP CARGO SA

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego s$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PKP CARGO SA zsiedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 17, na ktore sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2016 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za zgodno$¢ tego skroconego Srodrocznego  sprawozdania finansowego <z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 LSrodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilimy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Katowice, 27 wrzesnia 2016
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PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace
Nota do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy ustug 5 1517 410 773 766 1670 345 867 487
Przychpdy ze sprzedazy towaréw 5544 1275 5253 2718
i materiatéw
Pozostate przychody operacyjne 7.1 13 884 4 504 15 848 6678
Razem przychody z dzialalnosci 1536 838 779 545 1691 446 876 883
operacyjnej
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6.1 232 932 116 466 189 147 95 559
Zuzycie materiatow i energii 6.2 255199 127 721 286 227 150 038
Ustugi obce 6.3 507 909 259 848 517 004 273 003
Podatki i optaty 14 425 9419 14 626 8961
Koszty swiadczen pracowniczych 6.4 572 476 279 117 610 916 324 185
Pozostate koszty rodzajowe 6.5 20519 10 847 20 749 11 737
Wartos.c s’przedanych towarow 4965 1142 2 895 1480
i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne 7.2 14 728 5146 16 848 8 375
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 1623153 809 706 1658412 873 339
Zysk / (s_tra_ta) na dziatalnosci (86 315) (30 161) 33034 3544
operacyjnej
Przychody finansowe 8.1 19 567 18 120 43 134 37 375
Koszty finansowe 8.2 29131 17 638 44 374 31 663
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (95 879) (29 679) 31794 9 256
Podatek dochodowy 9.1 (11 885) (3935) 750 (3787)
ZYSK / (STRATA) NETTO (83 994) (25 744) 31044 13 043

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego




PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU (cd.)
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce
do do do do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

ZYSK / (STRATA) NETTO (83 994) (25 744) 31044 13043

Pozostate catkowite dochody
podlegajace przeklasyfikowaniu (3401) (3 420) - -
w wynik finansowy:

Efektywna cze$c¢ zyskow /

(strat) zwigzanych z instrumentem

; : (4 199) (4 222) - -
zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Podatek dochod d ied
odatek dochodowy odnoszacy sie do 9.2 798 802 i i

pozycji pozostatych catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody

niepodlegajace przeklasyfikowaniu - - 52 022 52 022
w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne programéw

okreslonych $dwiadczen pracowniczych - - 64 225 64 225
po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do

pozycji pozostatych catkowitych dochodéw 9.2 - - (12 203) (12 203)
Suma pgzostalych catkowitych (3 401) (3 420) 52 022 52 022
dochodoéw

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (87 395) (29 164) 83 066 65 065
Zysk | (strata) na akcje

(w PLN na jedng akcje)

Podstawowy zysk / (strata) na akcje: 22.1 (1,88) (0,57) 0,69 0,29
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje: 22.2 (1,88) (0,57) 0,69 0,29

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego




PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
(niebadane) (zbadane) (przeksztalcone®)
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 3595 381 3562 716 3778 650
Aktywa niematerialne 55 748 59 236 63 810

Inwestycje w jednostkach zaleznych,

: . o 14 737 974 734 643 733670
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15 6 021 6 021 6 021
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 16 33151 18 927 6 907
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 93 89 600 76 602 48 048
dochodowego
Aktywa trwale razem 4517 875 4 458 145 4 637 106
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 59 363 60 743 70 043
NaIe_znqsq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 416 401 384 228 469 801
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1083 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 - 25 057 587
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 16 26 765 4 985 44 049
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 15178 84 097 124 095

518 790 559 110 708 575

Aktywa trwg’re klasyfikowane jako przeznaczone 20 6 000 44 061 17 560
do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 524 790 603 171 726 135
Aktywa razem 5042 665 5061 316 5363 241

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego




PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

(niebadane) (zbadane) (przeksztalcone®)
tys. PLN tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 21.1 2 239 346 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 589 202 589 202 589 202
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 325 3726 15 450
Zyski zatrzymane 156 048 240 042 385 211
Razem kapitat wiasny 2984 921 3072 316 3229 209

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 23 661 997 459 305 466 225
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

. L . 25 50 496 75 333 92721
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
p+ugoterm|nowe zobOW|azan[a z tytu’ru dostaw 26 6 810 22 389 44 447
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezen/vy_ dtugoterminowe z tytutu swiadczen 27 550 664 549 280 517 068
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 28 16 455 16 209 8416
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 24 - 27 696 25507
Zobowiazania diugoterminowe razem 1286 422 1150212 1154 384

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 23 144 239 129 914 131 440
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

. S . 25 53 847 48914 70 331
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkotermlnowe zobownqzama z tytulu dostaw 26 425 350 568 085 643 977
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
pracowniczych 27 91 345 81581 87 145
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 28 6 681 8 256 13371
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 24 49 860 10 31360
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2028 2024
Zobowigzania krétkoterminowe razem 771322 838 788 979 648
Zobowigzania razem 2057 744 1989 000 2134032
Pasywa razem 5042 665 5061 316 5363 241

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego




PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES < PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONICZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDEUG MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Pozostate skiadniki kapitatu wiasnego
Zyski / (straty)
zwigzane
z instrumentem
zabezpieczajacym w

Zyski / (straty) aktuarialne ramach

dotyczace swiadczen zabezpieczania

pracowniczych po przeptywoéw

Kapital zakladowy Kapitat zapasowy okresie zatrudnienia pienieznych Zyski zatrzymane

tys. PLN
Stan na 1/01/2015 roku (zbadane) 2 239 346 584 513 (36 572) - 469 032 3 256 319
Wynik netto za okres - - - - 31044 31 044
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - 52 022 - - 52 022
Catkowite dochody razem - - 52 022 - 31044 83 066
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (110 176) (110 176)
Pozostate zmiany za okres - 4 689 - - (4 689) -
Stan na 30/06/2015 roku (przeksztatcone*) 2 239 346 589 202 15 450 - 385211 3229 209
Stan na 1/01/2016 roku (zbadane) 2239 346 589 202 3726 - 240 042 3072 316
Wynik netto za okres - - - - (83 994) (83 994)
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - (3401) - (3401)
Catkowite dochody razem - - - (3401) (83 994) (87 395)
Stan na 30/06/2016 roku (niebadane) 2 239 346 589 202 3726 (3401) 156 048 2984 921

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego




PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA]

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2016 30/06/2015

(UELEGEGT)) (przeksztatcone*)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (95 879) 31794
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 6.1 232 597 189 147
Utrata wartosci aktywow trwatych 6.1 335 -
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych,

aktywow niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych (523) 230
do sprzedazy

(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjne;j - (1 911)
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 1835 (3073)
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy (6 835) (26 004)
Pozostate korekty (637) 64 224
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (32531) (38.371)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 2499 7181
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (21 250) (24 743)
Zwiekszenie / (;mniejszenie) salda zobowiazaﬁ ) (141 471) 177 509
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan finansowych 4 156 24 874
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 9819 (356 212)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (47 885) 44 645
Otrzymane / (zaptacone) odsetki (1 215) 574
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (3123) (779)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (52 223) 44 440

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego




PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

<« PKPCARGO

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i aktywéow
niematerialnych

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw
niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych

do sprzedazy

Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigé

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Sptata udzielonych pozyczek

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki od leasingu

Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek

Sptata kredytow / pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek

Dotacje otrzymane

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Whplyw / (wyptyw) w ramach cash pool

Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

6 miesiecy do
30/06/2016

(niebadane)

6 miesiecy do
30/06/2015
(przeksztatcone*)

(264 867) (248 354)

4077 115

- (460 635)

39 5321

18 608 23 965

- 433

- 300 000

(242 143) (379 155)

(25 619) (77 424)

8.2 (1677) (2 592)
275 340 345 453

(61 894) (41 873)

(7 112) (4 631)

5 407 -

- (110 176)

43 140 (27 452)

(2 138) (3 915)

225 447 77 390

(68 919) (257 325)

19 84 097 381 420
19 15 178 124 095

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o Spétce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spétka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku
(Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spdiki jest Warszawa, ul Grojecka 17. Spotka jest zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na poézniejszg zmiane siedziby Spoiki, akta prowadzone sg przez Sad
Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.
Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towardw. Oprécz ustug transportu kolejowego towaréw Spoétka
Swiadczy ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru.

Na dzie sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

Maciej Libiszewski - Prezes Zarzadu

Arkadiusz Olewnik - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Jarostaw Klasa - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Grzegorz Fingas - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych

Zenon Kozendra - Cztonek Zarzgdu — Przedstawiciel Pracownikow

Rada Nadzorcza:

Mirostaw Pawtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wach - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Kleniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Warsewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Kryszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Podskalny - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Czarnota - Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Stachaczynski - Cztlonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.
Kandydatura Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu zostata wskazana przez akcjonariusza — PKP S.A., na
mocy uprawnienia osobistego przystugujgcego na podstawie § 14 ust. 4 Statutu. Nastepnie zostata ona potwierdzona
w drodze postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu przeprowadzonego przez Rade Nadzorczg przy
udziale profesjonalnego doradcy rekrutacyjnego.
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W dniu 24 lutego 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie Spétki ztozyli ze skutkiem natychmiastowym:
- Pan Jacek Neska,

- Pan tukasz Hadys,

- Pan Wojciech Derda.

W dniu 31 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o powotaniu z dniem 1 kwietnia 2016 roku w skfad
Zarzgdu Spotki nastepujgcych osob:

- Grzegorza Fingasa,

- Arkadiusza Olewnika,

- Jarostawa Klasy.

W dniu 11 maja 2016 roku wygasty mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej V kadenciji, tj. nastepujgcych oséb:
- Pana Mirostawa Pawtowskiego,

- Pana Kazimierza Jamrozika,

- Pana Andrzeja Wacha,

- Pana Stanistawa Knaflewskiego,

- Pani Matgorzaty Kryszkiewicz,

- Pana Czestawa Warsewicza,

- Pana Raimondo Egginka,

- Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 9 maja 2016 roku akcjonariusz Spotki - PKP S.A. poinformowat o powofaniu do Rady Nadzorczej ze skutkiem od dnia
11 maja 2016 roku nastepujgcych osoéb:

- Pana Mirostawa Pawtowskiego,

- Pana Andrzeja Wacha,

- Pani Matgorzaty Kryszkiewicz,

- Pana Czestawa Warsewicza,

- Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej
nastepujgcych osob:

- Pana Raimondo Egginka,

- Pani Zofii Dzik.

Z dniem 11 maja 2016 roku wygast mandat Czlonka Zarzadu ds. Pracowniczych, Pana Dariusza Browarka.

W dniu 20 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powofata na przedstawicieli pracownikdw w Radzie Nadzorczej
nastepujgce osoby:

- Pana Krzysztofa Czarnote,

- Pana Marka Podskalnego,

- Pana Tadeusza Stachaczynskiego.

W dniu 14 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 14 lipca 2016 roku na przedstawiciela
pracownikow w Zarzgdzie Spoétki Zenona Kozendre.
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura akcjonariatu Spotki byta nastepujgca:

Procent Procent
Podmiot Siedziba llos¢ akcji posiadanego posiadanych

kapitalu praw gtosow

PKP S.A.Y Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ Warszawa 5771 555 12,89% 12,89%
Aviva OFE @ Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 21892 797 48,88% 48,88%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 12 listopada 2015 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley, dotyczgce zmniejszenia przez Morgan
Stanley udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Do zmniejszenia stanu posiadania ponizej
przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Spotki, dokonanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie w dniu 10 marca 2016 roku.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Spotki posiada
szczegolne uprawnienia osobiste polegajace na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Czlonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie skladu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie
do wyznaczenia przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo
w przypadku, w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale zakladowym Spoétki  wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje
uprawnienie osobiste do wytgcznego wskazania kandydatow na Prezesa Zarzgdu Spotki. Uprawnienia osobiste PKP S.A.
przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 30 spétek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéw stowarzyszonych oraz udziaty w 4 wspodlnych
przedsiewzieciach. Grupa sporzadzita Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Notach: 11, 12, 13 14.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spoétek Grupy nie jest ograniczony, za wyjgtkiem spotek objetych procesem
likwidacyjnym.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska (,MSSF UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Srédrocznego
Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz.133 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoéci przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego
Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow trwatych
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodoéw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

W latach 2015 — 2016 Spétka nie zaniechata dziatalno$ci wymagajgcej ujecia w niniejszym Srédrocznym Skréconym
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 27 wrzesnia 2016 roku.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

oraz zatwierdzonych przez UE weszty w zycie w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne" zatytutowane Ujmowanie nabycia udzialdbw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku oraz pdznie;.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" i MSR 41 "Rolnictwo" zatytulowane Rolnictwo - Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz poznie;.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" oraz MSR 38 "Aktywa niematerialne" zatytulowane Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

. Zmiany do MSR 27 "Jednostkowe Sprawozdania Finansowe" zatytulowane Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
oraz pozniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne ulepszenia MSSF
2010-2012 zawierajag 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretaciji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku oraz poznie;.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 (doroczne ulepszenia MSSF
2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardow i interpretacji) -
obowigzujace w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" zatytutowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdznie;.
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Zastosowanie powyzszych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

2.3 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 "Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz poznie;.

e MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku oraz pozniej.

e Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdzniej.

e MSSF 16 "Leasing" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
oraz pozniej.

e Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych" zatytutowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku.

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" zatytutowane Rozpoznanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku.

e Zmiany do MSSF 2 "Platnosci na bazie akcji" zatytutowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgcji -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanych MSSF 9 "Instrumenty
finansowe", MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" oraz MSSF 16 "Leasing". Spotka dokonata analizy potencjalnego
wplywu pozostatych wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw na stosowang przez Spoétke polityke
(zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzgdu Spotki nie spowodujg one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke
(zasady) rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym wedtug MSSF UE (patrz Nota 4
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonego
wedtug MSSF UE).

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej dziatalnosci Spétki
Dziatalno$¢ Spdétki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
3.3. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku mialy miejsce nastepujgce zmiany istotnych wielkosci
szacunkowych:

+ odroczony podatek dochodowy - efekt przeliczonego salda odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca
2016 roku zostatl przedstawiony w Nocie 9 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego,

» rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — rezerwy zostaty oszacowane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku,
efekt przeliczenia zostat przedstawiony w Nocie 27 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego,

* wycena zobowigzan netto z tytutu opcji zakupu udziatdw AWT B.V. (call) oraz opcji sprzedazy udziatow AWT B.V.
(put) — opis przyjetej metodologii dokonywania szacunkéw oraz efekt przeliczenia na dzien 30 czerwca 2016 roku zostat
przedstawiony w Nocie 24 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego,

 rzeczowe aktywa trwate — wycena wartosci rezydualnej oparta jest na aktualnych cenach ztomu okreslonych klas. W zwigzku
z faktem, iz w czwartym kwartale 2015 roku zaobserwowano istotny spadek cen ztomu, Spétka dokonata weryfikacji wartosci
rezydualnej taboru kolejowego na dzien 31 grudnia 2015 roku. Obnizenie wartosci rezydualnej i zwigkszenie podstawy
naliczania odpiséw amortyzacyjnych spowodowato wzrost amortyzacji w pierwszym potroczu 2016 roku o okoto 29 miliondw
ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku nie mialty miejsca inne zmiany wielkosci szacunkowych
oraz metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszie.
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4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

4.1 Kapitalizacja kosztéw napraw okresowych taboru

W 2015 roku Spotka dokonata redefinicji komponentéw w stosowanej polityce rachunkowosci, w wyniku ktorej przeglady
okresowe taboru P3 zostaly uznane za komponent naprawczy w $wietle MSSF UE. Przeglady okresowe P3 wagonow
i lokomotyw majg podobny charakter do napraw okresowych P4 i P5 klasyfikowanych dotychczas przez Spoétke jako
komponenty remontowe, a ich wykonanie jest scisle powigzane z mozliwoscig eksploatacji pojazdow przez caty okres
amortyzowania komponentow P4 i P5. W zwigzku z powyzszym, poczgwszy od Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, Spotka dokonata zmiany w zakresie podejscia do klasyfikacji i przejscie
na komponentowe rozliczanie przeglagdéw P3. W okresach wczesniejszych przeglady okresowe P3 byly ujmowane w wyniku
finansowym w momencie poniesienia kosztow, stgd w celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Spétka
dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Efekt
przeksztatcenia zostat zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.

4.2 Ujecie rezerw na odprawy po$miertne

W 2015 roku Spoétka dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujmowania rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Poczawszy od Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Spétka tworzy rezerwe
na odprawy posmiertne. Rezerwa wyliczona jest przy zastosowaniu metody aktuarialnej. W okresach wczesniejszych Spoétka
w ksiegach rachunkowych ujmowata tylko i wytgcznie $wiadczenia posmiertne wyptacone w danym okresie sprawozdawczym.
W zwigzku z powyzszym, w celu zapewnienia porownywalnosci prezentowanych danych Spodtka dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Efekt przeksztatcenia zostat zaprezentowany
w Nocie 4.4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

4.3 Zmiany prezentacyjne

Poczawszy od Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Spotka zmienita polityke
rachunkowosci w zakresie prezentacii:

» kosztow odsetek od rezerw na swiadczenia pracownicze; oraz
« otrzymanych i natozonych kar.

Szczegdtowe informacje w zakresie powyzszych zmian prezentacyjnych zostaty opisane w Nocie 5.3 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Spétka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Efekt przeksztatcenia zostat zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

4.4 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W zwigzku z powyzszymi zmianami Spotka przeksztalcita dane poréwnawcze. Przeksztalcenie zostalo przedstawione
w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych
do niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU
Reklasyfikacja
kosztow odsetek
6 miesiecy do Kapitalizacja Reklasyfikacja  dyskontarezerw na Ujecie rezerwy na 6 miesiecy do

30/06/2015 kosztéw napraw kar i swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztalcone)

Pozostate przychody operacyjne 8301 - 7 547 - - 15 848
Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 1683 899 - 7 547 - - 1691 446
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 176 853 12 294 - - - 189 147
Zuzycie materiatéw i energii 289 332 (3 105) - - - 286 227
Ustugi obce 530 430 (13 426) - - - 517 004
Koszty $wiadczen pracowniczych 622 423 (4 314) - (7 456) 263 610 916
Pozostate koszty rodzajowe 21512 - (763) - - 20 749
Pozostate koszty operacyjne 8 538 - 8 310 - - 16 848
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1 666 609 (8 551) 7547 (7 456) 263 1658412
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 17 290 8 551 - 7 456 (263) 33034
Koszty finansowe 36 575 - - 7 456 343 44 374
Zysk przed opodatkowaniem 23849 8551 j j (606) 31794
Podatek dochodowy (760) 1625 - - (115) 750
ZYSK NETTO 24 609 6 926 - - (491) 31044
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU (cd.)
Reklasyfikacja
kosztow odsetek
6 miesiecy do Kapitalizacja Reklasyfikacja  dyskonta rezerw na Ujecie rezerwy na 6 miesiecy do

30/06/2015 kosztéw napraw kar i swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)

ZYSK NETTO 24 609 6 926 - - (491) 31044

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

h . Lo X 49 805 - - - 2217 52 022
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
;y;kl / (st'raty) aktua_lrlalne programow okreslqnygh 61 488 ) . . 2737 64 225
swiadczeh pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji ) ) )
pozostatych catkowitych dochodéw (11 683) (520) (12 203)
Pozostate catkowite dochody netto 49 805 2217 52 022
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 74 414 6 926 - - 1726 83 066
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)
Podstawowy zysk na akcje: 0,55 0,15 - - (0,01) 0,69
Rozwodniony zysk na akcje: 0,55 0,15 - - (0,01) 0,69
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Reklasyfikacja
kosztow odsetek

Stan na Kapitalizacja Reklasyfikacja  dyskontarezerw na Ujecie rezerwy na Stan na
30/06/2015 kosztéw napraw kar i swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3737 035 41 615 - - - 3778 650
g\ktywa z tytutu odroczonego podatku 47 456 (4 656) ) ) 5248 48 048
ochodowego
Aktywa trwate razem 4594 899 36 959 - - 5248 4637 106
Aktywa razem 5321034 36 959 - - 5248 5363 241
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Pozostate skiadniki kapitatu wtasnego 10 163 - - - 5287 15450
Zyski zatrzymane 377 825 35046 - - (27 660) 385211
Razem kapital wtasny 3216 536 35 046 - - (22 373) 3229 209
Zobowigzania dlugoterminowe
Egzcirvv:xi gzl;gc:]ﬁtermlnowe z tytutu Swiadczenh 492 648 ) ) ) 24 420 517 068
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1129 964 - - - 24 420 1154 384
Zobowigzania krétkoterminowe
s;i%nvclgi:;)?::l?]otermlnowe z tytutu swiadczen 83 944 ) ) ) 39201 87 145
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 111 1913 - - - 2024
Zobowigzania krétkoterminowe razem 974 534 1913 - - 3201 979 648
Zobowigzania razem 2104 498 1913 - - 27 621 2134032
Pasywa razem 5321034 36 959 - - 5248 5363 241
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6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDtUG MSSF UE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA]
Reklasyfikacja
kosztow odsetek

6 miesiecy do Kapitalizacja Reklasyfikacja  dyskontarezerw na Ujecie rezerwy na 6 miesiecy do

30/06/2015 kosztéw napraw kar i swiadczenia odprawy 30/06/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosSci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 23 849 8 551 - - (606) 31794
Korekty:

Amorty,zaqg rzeczquch aktywow trwatych 176 853 12 294 . . ) 189 147
i aktywow niematerialnych

Pozostate korekty 61 487 - - - 2737 64 224
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (354 081) - - - (2 131) (356 212)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 23595 20 845 . . ) 44 440
operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosSci

inwestycyjnej

Wydatki z tytutu ’nab)_/ma rzef:zowych aktywow (227 509) (20 845) ) ) ) (248 354)
trwatych i aktywéw niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (358 310) (20 845) . . ) (379 155)

inwestycyjnej
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5. Przychody ze sprzedazy ustug

5.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Spoétka nie wyréznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne swiadczone przez Spétke ustugi. Spotka prowadzi dziatalnosé¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towaréw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Spotki analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty zaprezentowane
w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Przychody Spoétki uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia Nota 5.2.
5.2 Informacje geograficzne

Spotka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi. W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujgce wnioski:

Spotka dziata w jednym gidwnym obszarze geograficznym — Polsce, bedgcym krajem jej siedziby. Suma przychodéw
dla wszystkich obszaréw geograficznych poza Polskg za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku jak i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku nie przekroczyta 12% catkowitych przychodéw. Zaden obszar geograficzny indywidualnie
(poza Polska) nie przekracza 5% przychodéw ze sprzedazy ustug.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug Spotki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na lokalizacje:

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Polska 1342980 678 546 1484841 775 969
Czechy 66 282 35 140 50 177 28 472
Niemcy 46 918 25944 50 835 22 739
Stowacja 16 975 8 239 29 475 12 581
Cypr 18 474 12 023 24 413 14 784
Pozostate kraje 25781 13874 30 604 12 942
Razem 1517 410 773 766 1670 345 867 487
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5.3 Struktura przychoddw ze sprzedazy ustug

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw oraz prowadzenia kompleksowych
ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych Spdtka wyrdoznia grupy $wiadczonych ustug
zaprezentowanych w niniejszej Nocie. Zarzad Spétki nie dokonuje jednak oceny wynikéw dziatalnosci Spotki ani nie decyduje
o alokacji zasobow do grup $wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne grupy ustug
zaprezentowane ponizej nie moga byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne Spotki.

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody z tytutu kolejowych
ustug przewozowych oraz 1464 105 748 285 1614 466 839 844

spedycyjnych

Przychody bocznicowe i trakcyjne 28123 13 233 33 746 14 992
Pozostate przychody 25182 12 248 22133 12 651
Razem 1517 410 773 766 1670 345 867 487

@ Pozycja pozostatych przychodow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku obejmuje gtéwnie przychody z tytutu
wynajmu skfadnikow majatku w kwocie 15.971 tysiecy ztotych, ustug wsparcia administracyjnego w kwocie 2.884 tysiecy
ztotych, ustug napraw taboru w kwocie 2.877 tysiecy. Pozycja pozostatych przychoddéw za okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2015 roku prezentowata gtéwnie przychody z tytutu wynajmu sktadnikédw majagtku w kwocie 12.624 tysiecy ziotych,
ustug napraw taboru w kwocie 2.326 tysiecy ztotych.
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6. Koszty rodzajowe

6.1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy
aktualizujgce:

Rzeczowe aktywa trwate
Razem amortyzacja i odpisy
aktualizujace

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

6.2 Zuzycie materiatow i energii

6 miesiecy do

3 miesiace do

6 miesiecy do

3 miesigce do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

225 426 113 000 181 978 91951

7171 3466 7169 3608

335 - - -

232 932 116 466 189 147 95 559

6 miesiecy do

3 miesigce do

6 miesiecy do
30/06/2015

3 miesigce do

Zuzycie paliwa

Zuzycie materiatow

Zuzycie energii elektrycznej, gazowej
i wody

Zawigzane / (rozwigzane) odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapaséw
Pozostate

Razem zuzycie materiatow i energii

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

6.3 Ustugi obce

47 456 24 279 75 246 39 485
23075 11 410 20 662 10 591
184 129 91725 189 489 99 744
172) (160) 331 72
711 467 499 146
255 199 127 721 286 227 150 038

6 miesiecy do

3 miesiace do

6 miesiecy do

3 miesigce do

Ustugi dostepu do linii zarzgdcow
infrastruktury

Ustugi remontowe

Czynsze i optaty za uzytkowanie
nieruchomosci i taboru

Ustugi transportowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi prawne, doradcze i podobne
Ustugi informatyczne

Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektow
i eksploatacjg srodkow trwatych
Ustugi przetadunkowe

Pozostate ustugi

Razem ustugi obce

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

312 667 162 130 320 791 171072

22 924 13014 22 410 12 449

59 770 26 978 64 950 32 266

45 988 22 142 37 406 19 294

3145 1496 3997 2016

6 002 3436 9714 6 503

22195 10738 26 090 13034

12 669 6 939 12 273 50961

11 908 6 666 12 850 6 225

10 641 6 309 6 523 4183

507 909 259 848 517 004 273 003
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6.4 Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia 433 977 213919 444 650 218 861
Koszty ubezpieczen spotecznych 87 297 42 935 90 756 44 408
Koszty odpiséw na ZFSS 11189 5595 11 899 5950

Pozostate $wiadczenia na rzecz

o ) - 14 515 7242 15 695 7 886
pracownikow w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2848 1598 560 250
Program.prroonnych Odejsc ) ) 63 862 63 862
Pracownikéw
Zmiana wartosci rezerw na Swiadczenia 20 989 7066 (20 247) (18 231)
pracownicze
Pozostate koszty $wiadczen
pracowniczych 1661 762 3741 1199
Razem koszty swiadczen 572 476 279117 610 916 324 185

pracowniczych

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

6.5 Pozostate koszty rodzajowe

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Podréze stuzbowe 13 256 6 819 12 590 6 742
Ubezpieczenia majgtkowe 3877 1880 3494 1720
Pozostate 3386 2148 4 665 3275
Razem pozostate koszty rodzajowe 20519 10 847 20749 11737

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1 Pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy niefinansowych

aktywow trwatych 1617 413 246 132

Rozwiazane odpisy aktualizujgce:

Naleznosci handlowe 137 60 1169 714

Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 67 64 211 18
204 124 1380 732

Pozostate przychody operacyjne:

Kary i odszkodowania 5 800 2097 7547 5477

Rozwigzanie rezerwy na kary UOKIK 357 - - -

Rozwigzanie pozostatych rezerw 1643 984 5957 -

stetki od naleznosci handlowych 657 419 588 261

i pozostatych

Dode_ltnlg réznice kgrsoyve netto od 2704 (299) ) )

naleznosci i zobowigzan handlowych

Inne 902 766 130 76

Razem pozostate przychody 13 884 4504 15 848 6 678

operacyjne

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

7.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Utworzone odpisy aktualizujgce:

Naleznosci handlowe 3436 406 2035 429

Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 48 23 273 117
3484 429 2308 546

Pozostate koszty operacyjne:

Kary i odszkodowania 4032 2093 8 310 5649

Koszty likwidacji majgtku trwatego 2 259 909 814 431

i obrotowego

Rezerwa na kary UOKiK 2032 - - -

Pozostate rezerwy 67 11 1914 479

Koszty sgdowe i egzekucyjne 175 131 312 150

Koszty $wiadczen przejazdowych 1301 431 1347 658

dla 0séb niebedacych pracownikami

stetki od zobowigzan handlowych 1071 1010 88 66

i pozostatych

Rdéznice kursowe netto od naleznosci ) ) 1420 243

i zobowigzan handlowych

Inne 307 132 335 153

Razem pozostate koszty operacyjne 14 728 5146 16 848 8375

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) ((UESELET )
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody odsetkowe:

Lokaty i rachunki bankowe 39 12 3173 555
Wadia i zabezpieczenia 59 31 125 91
Udzielone pozyczki ( w tym cash pool ) 265 116 2 -
Pozostate (w tym odsetki od
rozrachunkéw publiczno-prawnych) 54 35 84 24
417 194 3384 670
Przychody 2 tytulu dywidendy uzyskane 19 150 19 150 33022 33022
z udziatow i akgcji
Razem przychody odsetkowe 19 567 19 344 36 406 33 692
i dywidendy
Pozostate przychody finansowe:
Zyski z udziatéw i akcji:
Rozquan.e odplsy aktualizujgce ) . 1911 1911
na udziaty i akcje
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,
w tym:
Wycena walutowych kontraktéw ) (811) 1220 (1 825)
forward
Wycena opcji put / call na nabycie i (413) i )
udziatéw w AWT B.V.
. (1 224) 1220 (1 825)
Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 3597 3597
Razem przychody finansowe 19 567 18 120 43 134 37 375
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8.2 Koszty finansowe

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i pozyczek (w tym

7293 3860 4631 2575
cash pool)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego 1677 820 2592 1204
Odsetki od zobowigzan
diugoterminowych 1624 729 2915 1379
Pozostate (w tym od wadiow i gwarancji) 481 126 390 273
Razem koszty odsetkowe 11 075 5535 10 528 5431
Pozostate koszty finansowe:
Straty z udziatéw i akciji:
Utworzone odpisy aktualizujgce ) . ) (1 603)
na udziaty i akcje
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,
w tym:
Wycena walutowych kontraktow 751 751 ) )
forward
Wycena opgcji put / call na nabycie
udziatéw w AWT BV, 2768 2768 25 507 25 507
3519 3519 25 507 25 507
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw
na $wiadczenia pracownicze 9412 4706 7799 3397
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 4591 3417 - (1 589)
Inne 534 461 540 520
5125 3878 540 (1 069)
Razem koszty finansowe 29131 17 638 44 374 31 663

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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9. Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe 376 328 20 8
Korekty wykazane w biezgcym
roku w odniesieniu do podatku (61) (61) - -

z lat ubiegtych

Odroczony podatek

dochodowy:

Podatek odroczony powstaty

w ciggu okresu (12 200) (4 202) 730 (3795)
sprawozdawczego

Podatek dochodowy ujety

w wyniku (11 885) (3935) 750 (3787)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

W okresie od 1 stycznia 2015 roku Spoétka funkcjonowata w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK). W roku
zakonczonym 31 grudnia 2015 PGK nie osiggneta zaktadanej rentownosci na poziomie 3% w zwigzku z powyzszym drugi rok
podatkowy PGK zostat zakoriczony 31 marca 2016 roku, a tym samym PGK przestata istnie¢. Rozpoczety z dniem 1 kwietnia
2016 roku nowy rok podatkowy dla Spotki bedzie obejmowat okres kolejnych 9 miesiecy i zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2016
roku.

9.2 Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy do 3 miesigce do 6 miesiecy do 3 miesigce do
30/06/2016 30/06/2015

niebadane

Podatek odroczony

Przeszacowanie wartosci

godziwej instrumentow

finansowych wyznaczonych (798) (802) - -
jako zabezpieczenie

przeptywow pienigznych

Zyski / (straty) aktuarialne

Swiadczen po okresie - - 12 203 12 203
zatrudnienia

Podatek dochodowy ujety

w pozostatych catkowitych (798) (802) 12 203 12 203
dochodach

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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9.3 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Ujete w
6 miesiecy do 30/06/2016 Stan na pozostatych
01/01/2016 catkowitych Stan na 30/06/2016

(zbadane) Ujete w wynik dochodach (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa

niematerialne oraz aktywa trwate (66 075) 4821 - (61 254)
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3788 (3788) - -
Zobowigzania dtugoterminowe (587) 309 - (278)
Zapasy (68) 510 - 442
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 3447 661 - 4108

Naliczone odsetki dotyczace

aktywdw (82) (49) - (131)

Rezerwy na $wiadczenia

pracownicze 119 862 2118 - 121 980

Pozostate rezerwy 1098 (73) - 1025

Rozliczenia miedzyokresowe 6 220 39 ) 6 259

kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe (4742) (2 455) ) (7 197)

przychodéw

Niewypigcone Swiadczenia 5988 (412) ) 5576

pracownicze

Ujemne réznice kursowe 1568 129 677 2374

Wycena instrumentéw pochodnych 5264 (5 120) 121 265

Pozostate 921 (2194) - (1.273)
76 602 (5504) 798 71 896

Niewykorzystane straty podatkowe

Straty podatkowe - 17 704 - 17 704

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu

odroczonego podatku 76 602 12 200 798 89 600

dochodowego
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9.3 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.

Ujete w
6 miesiecy do 30/06/2015 Stan na pozostatych
01/01/2015 catkowitych Stan na 30/06/2015

(zbadane) Ujete w wynik dochodach (przeksztalcone*)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa

niematerialne oraz aktywa trwate (140 505) 21754 - (118 751)

przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania dtugoterminowe (1574) 554 - (1 020)

Zapasy (1 212) 43 - (1 169)

Naleznosci - odpisy aktualizujgce 3853 139 - 3992

Naliczone odsetki dotyczgce (528) 466 - (62)

aktywow

Rezerwy na swiadczenia 181 712 (45 808) (12 203) 123 701

pracownicze

Pozostate rezerwy 1246 283 - 1529

Rozliczenia migdzyokresowe 5980 2 367 - 8 347

kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe (7 036) (2 443) - (9 479)

przychodéw

Niewyptacone $wiadczenia 7 036 (1 042) - 5994

pracownicze

Ujemne réznice kursowe 6 956 (4 021) - 2935

Wycena instrumentéw pochodnych 120 4615 - 4735

Pozostate - (1361) - (1361)
56 048 (24 454) (12 203) 19 391

Niewykorzystane straty podatkowe

Straty podatkowe 4933 23724 - 28 657

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu

odroczonego podatku 60 981 (730) (12 203) 48 048

dochodowego

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na

Wartosci bilansowe 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Grunty 128 570 123576
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 379 895 388 628
Urzadzenia techniczne i maszyny 60 926 69 535
Srodki transportu 3006 070 2960 348
Inne $rodki trwate 5350 6 557
Srodki trwate w budowie 14 570 14 072
3595 381 3562 716

Stan na Stan na
w tym w leasingu finansowym: 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN
Urzadzenia techniczne i maszyny 5115 6 950
Srodki transportu 173 922 186 768
179 037 193 718

Stan na Stan na
. . ) 30/06/2016 30/06/2015
Srodki trwate w budowie (niebadane) (przeksztatcone*)

tys. PLN

Wartosé brutto
Stan na poczatek okresu 16 574 12 654
Zwiekszenia 233727 220 205
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych (5 407) -
Zmniejszenia - przekazanie na srodki trwate (227 702) (215 603)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestyciji (120) -
Stan na koniec okresu 17 072 17 256

Skumulowana utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 2502 1800
Stan na koniec okresu 2502 1800

Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 14 072 10 854
Stan na koniec okresu 14 570 15 456

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

30



PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Budynki,
lokale i
Okres 6 miesigcy zakonczony obiekty
dnia 30 czerwca 2016 roku inzynierii Urzadzenia . Inne
ladowej i techniczne i Srodki srodki
wodnej maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku 123576 465 446 106392 4522864 23 255 5331 533
(zbadane)
Zwiekszenia:
Nabycie - 531 3148 221 955 123 225 757
Leasing finansowy - - - 1945 - 1945
Przeklasyfikowanie z aktywo_w 6 489 ) ) 94 689 ) 101 178
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia:
Sprzedaz - - (48) (601) - (649)
Aport - - (6 546) - - (6 546)
Likwidacja - - (263) (53 065) (18) (53 346)
Pozostate - - - (38) - (38)
Stan na 30 czerwca 2016 roku 130 065 465 977 192683 4787749 23 360 5 599 834
(niebadane)
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2016 roku : 68 796 126857 1414717 16 698 1627 068
(zbadane)
Zwigkszenia:
Koszty amortyzacji - 8 929 8418 206 749 1330 225 426
Przeklasyfikowanie z aktywc'?w ) ) ) 41 234 ) 41 234
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia:
Sprzedaz - - (40) (176) - (216)
Aport - - (3215) - - (3 215)
Likwidacja - - (263) (50 659) (18) (50 940)
Pozostate - - - (6) - (6)
Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) - 77725 131 757 1611 859 18 010 1839351
Skumulowana utrata wartoSci
Stan na 1 stycznia 2016 roku ) 8022 ) 147 799 . 155 821
(zbadane)
Zwigkszenia:
Ujecie odpisu - 335 - - - 335
Przeklasyfikowanie z aktywqw 1495 ) ) 22 451 ) 23 946
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia:
Wykorzystanie odpisu - - - (430) - (430)
Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) 1495 8 357 - 169 820 - 179 672
Wartosé¢ netto
Stan na 1 stycznia 2016 roku 123576 388 628 69 535 2 960 348 6 557 3548 644
(zbadane)
Stan na 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) 128 570 379 895 60 926 3006 070 5 350 3580811
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Budynki,
lokale i
Okres 6 miesigcy zakonczony obiekty
dnia 30 czerwca 2015 roku inzynierii Urzadzenia . Inne
ladowej i techniczne i Srodki srodki
wodnej maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku 125 393 451872 184887 4395143 19 061 5176 356
(zbadane)
Zwiekszenia:
Nabycie - 1489 3321 209 886 167 214 863
Leasing finansowy - - - 740 - 740
Pozostate - - - 50 - 50
Zmniejszenia:
Sprzedaz - - (@) (213) 3) (223)
Likwidacja - - (24) (73 969) (222) (74 215)
Stan na 30 czerwca 2015 roku 125 393 453 361 188177 4531637 19 003 5317571
(przeksztalcone®)
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku
(zbadane) - 52 412 112 128 1263 602 14 193 1442 335
Zwigkszenia:
Koszty amortyzacji - 8 335 9209 163 246 1188 181 978
Zmniejszenia:
Sprzedaz - - (@) (213) 3) (223)
Likwidacja - - (18) (72 258) (127) (72 403)
Stan na 30 czerwca 2015 roku - 60 747 121 312 1354 377 15 251 1551 687
(przeksztalcone®)
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2015 roku
(zbadane) - 2690 - - - 2 690
Stan na 30 czerv’\!ca 2015 roku i 2690 ) i ) 2690
(przeksztalcone®)
Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2015 roku 125 393 396 770 72759 3131541 4868 3731331
(zbadane)
Stan na 30 czerwca 2015 roku
(przeksztatcone*) 125 393 389 924 66 865 3177 260 3752 3763194

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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10.1 Testy na utrate wartosci

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce
na potencjalng utrate wartosci sktadnikéw aktywow trwatych. Z uwagi na utrzymujaca sie nizszg wartos¢ rynkowg aktywéw
netto Spotki od ich wartosci bilansowej Spotka zdecydowata o przeprowadzeniu testow na utrate wartosci aktywéw na dzien
30 czerwca 2016 roku.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowe;.

Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2016-2025.
Zdaniem Spotki przyjecie projekgji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa
trwate wykorzystywane przez Spotke majg istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne:

a) w calym okresie szczegoétowej projekcji skumulowany roczny wzrost (CAGR) masy towarowej bedzie ksztattowal sie
na poziomie 0,6%,

b) przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 5,83% w ujeciu
realnym,

) po okresie prognozy zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,3% w ujgciu realnym.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywéw
trwatych na dzien 30 czerwca 2016 roku wobec czego Spétka nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.

Do kluczowych zatozen modelu testéw na utrate wartosci zaliczono WACC oraz wskaznik wzrostu przysztych przeptywow
pienieznych po okresie prognoz. Ponizej przedstawiono wysokos¢ odpisu na trwatg utrate wartosci aktywéw przy zmianie
ponizszych kluczowych parametrow:

PKP CARGO

WACC brak odpisu 18 422
wzrost po okresie prognozy szczegoétowej brak odpisu brak odpisu
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11. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek bezposrednio zaleznych od Spotki na dzien 30 czerwca 2016 roku
oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa jednostki zaleznej

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnos¢

Dziatalnos$¢ ustugowa
wspomagajgca transport ladowy,
przetadunek towaréw oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna odpadéw

i ztomu

Miejsce
rejestracji

i prowadzenia

dziatalnosci

Mataszewicze

Procentowa wielkos¢
udziatlow posiadanych przez
Spotke

Stan na
31/12/2015

Stan na
30/06/2016

100,0% 100,0%

Zurawica Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka

Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
przetadunku towaréw w pozostatych
punktach przetadunkowych

Zurawica

100,0% 100,0%

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie
kompleksowej obstugi bocznic

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.

Obstuga spedycyjna

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
napraw i remontow taboru
kolejowego

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadoéw oraz
odzysk surowcow

Warszawa

100,0% 100,0%

CARGOTOR Sp. z 0.0.

Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowg w postaci
bocznic kolejowych i toréw.
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

Warszawa

100,0% 100,0%

ONECARGO Sp. zo.0.

Transport kolejowy towaréw

Warszawa

100,0% 100,0%

ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca transport ladowy

Warszawa

100,0% 100,0%

10

Advanced World Transport B.V.

Dziatalno$c¢ holdingowa i finansowa

Amsterdam

80,0% 80,0%

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezgce do PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.) sg nastepujace:

Nazwa jednostki zaleznej

Podstawowa dziatalnos¢

Miejsce
rejestracji
i prowadzenia
dziatalnosci

Procentowa wielkos¢é
udziatléow posiadanych przez
Jednostke zalezng (wartosci

nominalne)

Stan na
31/12/2015

Stan na
30/06/2016

11 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, sktad celny | Lublin 100,0% 100,0%
12 | Transgaz S.A. Agencja transportowa f/laallzsslgel;/icz 64,0% 64,0%
13 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%
14 | PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 100,0% 100,0%
15 | Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, sktad celny | Braniewo 100,0% 100,0%
16 | PKP CARGO CONNECT GmbH @ Obstuga celna i spedycyjna Hamburg 100,0% 0,0%

MWW dniu 25 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. podjeto uchwate,
w ktérej wyrazito zgode na objecie przez PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. 100% udziatéw, w liczbie 25.000 o wartosci
nominalnej 1 Euro kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 25.000 Euro, w nowo tworzonej spéice zaleznej
PKP CARGO CONNECT GmbH.
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Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezgce do Grupy AWT) sg nastepujace:

Procentowa wielkos¢é
udziatow posiadanych przez
Jednostke zalezna (wartosci

i prowadzenia nominalne)
dziatalnosci Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

Miejsce
rejestracji

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru

Zarzgdzanie taborem, wynajem
taboru

Spedycja kolejowa oraz obstuga
celna

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi

20 | AWT Rekultivace a.s. budowlane, gospodarowanie
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
Swiadczenie kompleksowych ustug:

Ostrawa 100,0% 100,0%

17 | Advanced World Transport a.s.

18 | AWT ROSCO a.s. Ostrawa 100,0% 100,0%

19 | AWT Cechofracht a.s. Praga 100,0% 100,0%

Hawierzow-

Sucha Srednia 100,0% 100,0%

21 | AWT Rail HU Zrt. przewozy kolejowe, spedycja Budapeszt 100,0% 100,0%
kolejowa, obstuga bocznicowa
22 | AWT Coal Logistics s.r.o. Spedycja kolejowa Praga 100,0% 100,0%
23 | AWT Rail SK, a. s ng;‘évv‘zgy kolejowe, spedycja Bratystawa 100,0% 100,0%
24 | AWT Rail PL Sp.z 0.0. w likwidacji ™ Spedycja kolejowa Rybnik 100,0% 100,0%
25 | AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 100,0% 100,0%
26 | G.I.B,, s.r.o. w likwidacji Spedycja kolejowa Praga 100,0% 100,0%
27 | AWT Trading s.r.o. Handel produktami przeznaczonymi | pye i 100,0% 100,0%

dla wojska

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi

28 | AWT Rekultivace PL Sp. z 0.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 100,0% 100,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
29 | Spedrapid Sp. z 0.0. Spedycja kolejowa Gdynia 66,0% 66,0%

30 | RND s.r.0. Spedycja kolejowa, monitoring Ofomuniec 51,0% 51,0%
przewozow

WW dniu 7 sierpnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow AWT Rail PL Sp. z 0.0., na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie rozwigzania i otwarcia postepowania likwidacyjnego spétki. Zmiana ta zostata zarejestrowana
w rejestrze sgdowym w dniu 15 marca 2016 roku.
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12. Jednostki stowarzyszone

Szczegodtowe informacje o jednostkach stowarzyszonych Spoétki na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa wielkos¢
udziatéow posiadanych
przez Spoétke (wartosci

nominalne)
Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

Miejsce
rejestracji

Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ - -
i prowadzenia

dziatalnosci

1 | COSCO POLAND Sp. z 0.0. Obstuga morsko-ladowa Gdynia 20,0% 20,0%
kontenerowych fadunkéw
2 vl\\llhl(iglgvf/i{in:c'}?dowa Spedycja MIRTRANS Sp. z 0.0. Obstuga spedycyjna Gdynia 44,0% 44,0%

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezgce do PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.) sg nastepujace:

.. Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw posiadanych

Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos$é , reJeSt(;aCjI‘ przez Jednostke zalezng
J[PIreREte ! (wartosci nominalne)

dziatalnosci Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Transport kolejowy Szczecin 29,3% 29,3%

Przetadun_ek, magazynowanie, Gdansk 41,9% 41,9%
transport i spedycja

Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezgce do Grupy AWT) sg nastepujgce:

- Procentowa wielkos¢é
Miejsce udziatéw posiadanych
CIESE] przez Jednostke zalezng

Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ . dzeni S 7
I prowadzenia wartosci nominalne

dziatalnosci Stanna Stan na
30/06/2016 31/12/2015
CD Logistics, a.s. Spedycja kolejowa Praga 22,0% 22,0%
6 | DEPOS Horni Sucha, a.s. Zarzgdzanie wysypiskiem odpadéw | Horni Sucha 20,6% 20,6%

13. Wspdlne przedsiewziecia

Spotka posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez spétki zalezne PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. i AWT B.V. udziaty
we wspolnych przedsiewzigciach, odpowiednio:

Procentowa wielkos¢ udziatow
, Miejsce posiadanych przez Spétke i
Nazwa wspéinego rejestracji Jednostki zalezne (wartosci

przedsiewziecia Podstawowa dziatalnos¢ . . T e
(wspotkontrolowanej jednostki) | petieR s )

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

Obstuga terminalowa w transporcie

Terminale Przetadunkowe Stawkéw intermodalnym, usfugi przetadunku

1) Medvka Sb. 7 0.0 zabezpieczenia wysyiki towaréw Stawkow 50,0% 50,0%
Y p-z0.0. paletyzowanych, masowych towaréw
hutniczych
2| POL-RAILS.r.l. Transport kolejowy miedzynarodowy Rzym 50,0% 50,0%
Sktadowanie towaréw na sktadzie
3 Ca.rgo.specli. Skfady Celne Sp. z0.0. | celnym, przechowywanle towarow w Gdarisk 50,0% 50,0%
w likwidacji magazynie krajowym oraz obstuga

skladowanych towaréw

Dziatalno$¢ spedycyjna i transportowa

0, 0,
oraz wynajem nieruchomosci Praga 50,0% 50,0%

4 | LEX Logistics Express, s.r.o.
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14. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Advanced World Transport B.V. 427 300 427 300
CARGOTOR Sp. z 0.0. 20182 20 182
COSCO POLAND Sp. z o.0. 1100 1100
ONECARGO Sp. zo.0. 5 5
ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. 5 5
PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. 84 181 84 181
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0. 40 439 40 439
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z 0.0. 10703 10703
PKP CARGO SERVICE Sp. z o0.0. 12 676 12 676
PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. 16 319 16 319
POL — RAIL S.r.l. 1870 1870
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. 123 194 119 863
Razem 737 974 734 643

14.1 Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach

Stan na Stan na
30/06/2016 30/06/2015

(niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Bilans otwarcia 731 673 259 876
w tym odpis aktualizujgcy (2 696) (7 561)
Zwiekszenia 3331 470 824
Nabycie ) 3331 468 913
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - 1911
Bilans zamkniecia 735 004 730 700
w tym odpis aktualizujgcy (2 696) (5 650)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsigewzieciach

Bilans otwarcia 2970 2970
w tym odpis aktualizujgcy (1018) (1018)
Bilans zamkniecia 2970 2970
w tym odpis aktualizujgcy (1 018) (1 018)

@ Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. z dnia 25 lutego
2016 roku kapitat zakladowy spotki PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. zostat podwyzszony poprzez ustanowienie nowych
udziatow o tgcznej wartosci 4.700 tysiecy ztotych pokrytych wktadem niepienieznym. Wartos¢ objetych udziatdw odpowiada
wartosci ksiegowej srodkéw trwatych przekazanych w formie aportu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jednostka zalezna AWT B.V. przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw Grupy AWT.
Giéwng przestanke stanowito ztozenie do sgdu wniosku o upadto$¢ spotki OKD a.s., ktora jest istotnym kontrahentem Grupy
AWT.,

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia przyjete w przeprowdzonym teécie:

a) za osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne uznano aktywa trwate nalezace do Grupy AWT - sg one w najwiekszym stopniu
wykorzystywane do obstugi klientdéw na czeskim rynku kolejowym,

b) wolumen przewozonych fadunkéw dla istotnego klienta przyjeto na poziomie zaplanowanego wydobycia wegla, w okresie
rezydualnym nie zatozono z tego tytutu zadnych wolumenoéw,
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c) przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,33% w ujeciu
nominalnym (uwzgledniono premie za specyficzne ryzyko),

d) po okresie prognozy zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienigznych na poziomie 2% w ujeciu nominalnym (przy
zatozonej inflacji na poziomie 2%)

e) wzrost wynagrodzen w okresie rezydualnym na poziomie 2,15%.

Wyniki testu nie wykazaty potrzeby ujecia odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow w AWT B.V.
Do kluczowych zatozerh modelu testu na utrate wartosci zaliczono WACC oraz wskaznik wzrostu przysztych przeptywow

pienieznych po okresie prognoz. Zmiana WACC oraz poziomu wzrostu przysztych przeptywdw pienieznych po okresie prognozy
0 +/- 0,3 p. p. nie powoduje koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizaujgcego wartos$¢ udziatéow w AWT B.V.
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15. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
tys. PLN tys. PLN
Inwestycje w udziaty i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich @ 6 021 6 021
Pozostate aktywa finansowe
Cash pool - 25 057
Razem 6 021 31078
Aktywa diugoterminowe 6 021 6 021
Aktywa krotkoterminowe - 25 057
Razem 6 021 31078

@ Wartosé odpisu aktualizujgcego inwestycje w udzialy i akcje na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosita 11.833 tysigcy ztotych.
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16. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Zaliczki na zakup $rodkow trwatych @ 28 139 13 385
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow @ 31188 9839
Pozostate 589 688
Razem 59916 23912
Aktywa diugoterminowe 33151 18 927
Aktywa krotkoterminowe 26 765 4985
Razem 59 916 23912

@ Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku pozycja obejmowata gtdwnie zaliczki zaptacone w
ramach zawartej umowy na dostawe 15 lokomotyw wielosystemowych odpowiednio w kwocie 27.080 tysiecy zlotych oraz
12.326 tysiecy ztotych. Zgodnie z harmonogramem wynikajgcym z umowy lokomotywy bedg odbierane w okresie od lutego
2016 roku
do czerwca 2017 roku. Szczegdtowe informacje na temat przedmiotowej umowy zostaty opisane w Nocie 31 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

@W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na dzien 30 czerwca 2016 roku najwiekszymi pozycjami sg: koszty
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych do rozliczenia w przysztych okresach w kwocie 13.389 tysiecy ztotych, koszty
wykupu $swiadczen przejazdowych dla oséb uprawnionych w kwocie 6.807 tysiecy ztotych, koszty przedptaconych: ubezpieczeh
w kwocie 9.121 tysiecy zlotych oraz ustug informatycznych w kwocie 1.160 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2015
roku najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow byty koszty przedptaconych: czynszéw w kwocie
1.188 tysiecy ztotych, ubezpieczen w kwocie 6.793 tysigcy ztotych oraz ustug informatycznych w kwocie 1.070 tysigcy ztotych.

17. Zapasy

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN
Materiaty brutto 66 341 70124
Odpisy aktualizujgce (-) (6 978) (9 381)
Materiaty netto 59 363 60 743
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18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 468 116 435 341
Odpis aktualizujgcy naleznosci (57 314) (58 008)
Razem 410 802 377 333
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 4
Rozrachunki publicznoprawne 3382 3948
Rozrachunki z tytutu dywidendy 542 -
Rozrachunki z tytutu podatku VAT - 648
Pozostate rozrachunki 1675 2 295
Razem 416 401 384 228
Aktywa krotkoterminowe 416 401 384 228
Razem 416 401 384 228
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19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia $rodrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem
zapadalnosci do 3 miesiecy. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13720 79 467

Lokaty bankowe do 3 miesiecy 1458 4 630

Razem 15178 84 097
w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7914 9478

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
obejmowaly gtéwnie rachunki bankowe dla wadiéw i gwaranciji.
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20. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
prezentowaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

Aktywa trwatle klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (niebadane) (zbadane)
tys. PLN tys. PLN

Nieruchomosci 6 000 10 994
Srodki transportu (tabor kolejowy) - 33 067
Razem 6 000 44 061

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spoétka dokonata zmiany prezentacji sktadnikéw taboru klasyfikowanych dotychczas
jako przeznaczone do sprzedazy. Utrzymujacy sie od czwartego kwartatu 2015 roku niski poziom cen ziomu przetozyt sie
na niewielkie zainteresowanie potencjalnych nabywcéw zakupem tych sktadnikédw po cenach, ktére bylyby satysfakcjonujgce
dla Spotki. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spotka dokonata sprzedazy 31 sztuk lokomotyw,
realizujgc na transakcjach zysk w wysokosci 588 tysiecy zlotych. Pozostata cze$¢ oferowanego taboru nie znalazta nabywcy,
dlatego Spdtka jest w trakcie analizy alternatywnego wykorzystania powyzszego taboru w ramach prowadzonej dziatalnosci.
Z uwagi na istniejgce duze prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian w dotychczas zaktadanym planie sprzedazy
kryteria uprawniajgce do klasyfikacji przedmiotowych sktadnikéw jako przeznaczone do sprzedazy przestaty byé spetnione.
W zwigzku z powyzszym Spotka dokonata ich przekwalifikowania do pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Przedmiotowe
skfadniki objete byty odpisem aktualizujgcym do wysokos$ci aktualnej warto$ci rezydualnej, stad zmiana w zakresie prezentaciji
tych sktadnikow nie miata wptywu na wyniki Spétki w danym okresie.

Dodatkowo, Spotka jest w trakcie analizy alternatywnego sposobu zagospodarowania nieruchomosci w rejonie Ostaszewa
klasyfikowanych dotychczas jako przeznaczone do sprzedazy. W ramach prac prowadzone sg m.in. rozmowy z podmiotami
potencjalnie zainteresowanymi nawigzaniem wspoipracy w zakresie wykorzystania tych nieruchomosci. Z uwagi na powyzsze
Spotka dokonata przekwalifikowania tych nieruchomosci do pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Zmiana w zakresie
prezentacji nie miata wptywu na wyniki Spoétki w danym okresie.

Zmiany w zakresie pozycji aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2016 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Srodki

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku Nieruchomosci transportu

tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2016 roku (zbadane) 10 994 33067 44 061
Sprzedaz - (2 063) (2 063)
Przeklasyfikowanie do rzeczowych aktywéw trwatych (4 994) (31 004) (35 998)
Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 6 000 - 6 000

W analogicznym okresie roku poprzedniego nie wystgpity zmiany w zakresie aktywow trwatych klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy.
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21. Kapitat wkasny

21.1 Kapitat zakladowy

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

((UELEGEGRT)) (G4 ELER))
tys. PLN tys. PLN

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346

Kapitat zakladowy razem 2 239 346 2 239 346

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zakltadowy sktadat si¢ z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 50 zlotych, sg réwnowazne pojedynczemu
gtosowi na walnym zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

21.2 Kapitat zapasowy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie wystapity zmiany w kapitale zapasowym Spotki.

21.3 Zyski zatrzymane

W dniu 11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2015, pokrycia straty za rok 2015 w kwocie 114.125 tysiecy zlotych z zyskow lat
przysztych oraz niewyptacenia dywidendy za rok 2015.
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22. Zysk/ (strata) na akcje

Zysk / (strata) wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku / (straty) na akcje:

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone®) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zysk [ (strata) wykorzystany do
wyliczenia podstawowego zysku / (83 994) (25 744) 31044 13043
(straty) na akcje

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

22.1 Podstawowy zysk / (strata) na akcje

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) ((UESELET )
(Ssrzetd)”'a wazona liczba akcji zwyktych 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
Podstawowy zysk / (strata) (1,88) (0,57) 0.69 0.29

na akcje (PLN na akcje)

Zysk / (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku / (straty) netto za dany okres
i Sredniej wazonej liczby akcji wystepujgcych w tym okresie.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

22.2 Rozwodniony zysk / (strata) przypadajacy na jedng akcje

6 miesiecy do 3 miesiace do 6 miesiecy do 3 miesiace do

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (niebadane)
Zﬁ%’“a wazona liczba akcji zwyklych 44,786 917 44 786 917 44 786 917 44,786 917
Rozwodniony zysk / (strata) (1,88) (0,57) 0.69 0.29

na akcje (PLN na akcje)

Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich potencjalnych akcji zwyktych powodujgcych rozwodnienie.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
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23. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym

Kredyty bankowe 806 236 589 219
Razem 806 236 589 219
Zobowigzania diugoterminowe 661 997 459 305
Zobowigzania krotkoterminowe 144 239 129 914
Razem 806 236 589 219

23.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Umowy kredytéw inwestycyjnych zawierane byty na finansowanie planu inwestycyjnego oraz akwizycji. Stopg referencyjng
dla uméw kredytowych jest WIBOR 1M, 3M oraz 6M powigkszony o marze, a takze EURIBOR 3M i 6M powigkszony o marze.
Umowy sg zawierane na okres od 5 lat. Sptata zawartych umoéw jest dokonywana w PLN i EUR. Szczegéty dotyczace kredytow
bankowych Spétki zostaty przedstawione ponizej:

Stan na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane

Kwotawg Kwotawg

Rodzaj Warunki Termin

Zobowiazanie

Nazwa banku Waluta q Zabezpieczenia umowy w = umowy w
kredytu oprocentowania | sptaty el e tys. PLN w tys. PLN
Kredyt | B ik SA. pLn | WIBORIM + 30.06.2017 | Bankowy tytut 39 000 39 000 8 448
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
wostyoyiny | Bank Pekao SA. | PN | 152 31.12.2017 | S EOW S 49 200 49 200 14 760
Bank
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
vestyoyiny Erc;sjop\zcéegu;)stwa PLN | WIBD 31.03.2021 | S EOW S 515200| 515 200 428 265
Kredyt | EuropejskiBank | p \ | WIBOR3M+ 29.05.2020 | Brak zabezpieczen 240000 | 240 000 68 000
inwestycyjny | Inwestycyjny marza
Bank Oswiadczenie
Kredyt | oocpodarstwa | EUR | EURIBOR3M+ | 54 15 5026 | notarialne o poddaniu 15 000 66 383 66 383
inwestycyjny ; ) marza ) !
Krajowego sie egzekugji
Bank Oswiadczenie
Kredyt | o ocpodarstwa | EUR | EURIBOR3M+ | 54 15 5026 | notarialne o poddaniu 85000 | 376167 63 282
inwestycyjny ; ) marza ) !
Krajowego sie egzekugji
Oswiadczenie
Kredyt | BankPekao SA. | )\ | WIBOR3M+ 31.12.2026 | notarialne o poddaniu | 700000 | 700 000 114 648
inwestycyjny marza sie egzekuc
Kredyt Europejski Bank EUR/ EURIBOR 6 M/
. vt Odbudowy i WIBOR 6M + 25.09.2027 | Brak zabezpieczen 100 000 442 550 42 450
inwestycyjny Rozwoju @ PN | marza
Razem 806 236

@ W dniu 16 listopada 2015 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego dwie umowy o kredyty inwestycyjne
do maksymalnej tgcznej wysokosci 100.000 tysiecy EUR. Kredyty przeznaczone sg na finansowanie zakupu lokomotyw
wielosystemowych oraz planowanych akwizycji. Na dzien 30 czerwca 2016 roku fgczna kwota wykorzystanych kredytow
wyniosta 29.299 tysiecy EUR, natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku 2.901 tysigcy EUR.

@ W dniu 16 listopada 2015 roku zostata zawarta umowa kredytowa z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktdrej udostgpniony
zostat kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 700.000 tysiecy ztotych, przeznaczony na finansowanie planowanych
akwizycji oraz naktadoéw inwestycyjnych. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku kwota wykorzystanego kredytu wyniosta 114.648
tysigce ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kredyt nie byt wykorzystywany.

W dniu 23 grudnia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na podstawie
ktérej udostepniony zostat kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 100.000 tysiecy EUR, przeznaczony
na refinansowanie zakupu spotki AWT B.V. Na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota wykorzystanego kredytu wyniosta 42.450
tysiecy ztotych. Na dzierh 31 grudnia 2015 roku kredyt nie byt wykorzystywany.
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Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku (zbadane)

Kwota wg | Kwota wg

Rodzaj Warunki Termin n " Zobowiazanie
Nazwa banku | Waluta . Zabezpieczenia umowy w | umowy w
kredytu oprocentowania sptaty . w tys. PLN
walucie | tys. PLN
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 21.03.2016 egzekucyjny 36 400 36 400 1630
Kredyt | Bank S.A. pLN | WIBORIM+ 31.03.2016 | Bankowy tytut 36600| 36600 2233
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt 1 Bank S.A. pLN | WIBORIM + 30.06.2017 | Bankowy tytut 39000 39000 12 690
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt Bank Pekao WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny | S.A. PLN marza 31.12.2017 egzekucyjny 49 200 49 200 19 680
Kredyt Bank WIBOR 1M + Bankowy tytut
X ) Gospodarstwa PLN . 31.03.2021 ; 515 200 515 200 464 123
inwestycyjny Krajowego marza egzekucyjny
Kredyt | EuropejskiBank | )\ | WIBOR 3M + 29.05.2020 | Brak zabezpieczen 240000 | 240 000 76 500
inwestycyjny | Inwestycyjny marza
Bank Oswiadczenie
Kredyt EURIBOR 3M + notarialne o
inwestycyjny E;;g\?viar:twa EUR marza 20.12.2026 poddaniu sie 15 000 63 923 12 363
Joweg egzekucji
Razem 589 219

47



PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

23.2 Niewykorzystane linie kredytowe

Stan na 30/06/2016

Stan na 31/12/2015

Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta (GIEREEERD) (zbadane)
tys.PLN tys.PLN

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego PLN - 5627
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 312 885 51 560
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. PLN 585 352 100 000
Kredyt inwestycyjny Eﬂ;‘ﬁ;ﬁki Bank Odbudowy i EUR 398 295 426 150
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny @ PLN 155 000 -
Kredyt w rachunku biezagcym mBank S.A. PLN 100 000 100 000
Kredyt w rachunku biezagcym ING Bank Slgski S.A. PLN - 19 000

Razem niewykorzystane linie kredytowe 1551 532 702 337

@ W dniu 18 marca 2016 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, na mocy

ktorego udostepniono Spétce kredyt w wysokosci 155.000 tysiecy ztotych.

23.3 Naruszenie postanowien umow kredytowych

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym nie doszto do naruszen

warunkow umow kredytowych.

48



PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

24. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))
tys. PLN tys. PLN

Instrumenty pochodne

Swap procentowy (IRS) - 10
Forwardy i spoty walutowe 1398 -
Zobowigzanie netto z tytutu opcji put i call pakietu mniejszosciowego

Ldziatow w AWT BV, O 30464 27696
Pozostate zobowigzania finansowe

Cash pool 17 998 -
Razem 49 860 27 706
Zobowigzania dtugoterminowe - 27 696
Zobowigzania krétkoterminowe 49 860 10
Razem 49 860 27 706

W Na podstawie Umowy Wspolnikow Spotka zawarta z udziatowcem mniejszosciowym AWT B.V. porozumienie dotyczace opcji
kupna (call) oraz opcji sprzedazy (put) pakietu mniejszosciowego udziatébw w AWT B.V. Zgodnie z zawartym porozumieniem
Spodtka jest jednoczesnie nabywca opcji kupna (call) oraz wystawcg opcji sprzedazy (put), a zatem ma zaréwno prawo
do zakupu pozostatych udziatéw AWT B.V. realizujac opcje kupna (call) jak i zobowigzanie do zakupu udziatbw AWT B.V.
w przypadku, gdy udziatowiec mniejszosciowy zrealizuje opcje sprzedazy (put).

Okres wykonania opcji sprzedazy (put) zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. Natomiast
okres wykonania opcji zakupu (call) zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Zobowigzania
netto z tytutu opcji zakupu (call) i opcji sprzedazy (put) udziatdw AWT B.V. od udzialowca mniejszosciowego ujeto poczatkowo
wedtug wartosci godziwej na dzien objecia kontroli nad AWT B.V. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania netto z tytutu opcji
zakupu (call) oraz opcji sprzedazy (put) wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39. Wartosé
godziwa jest szacowana jako najlepszy biezacy szacunek zdyskontowanego przysztego wyniku rozliczenia opcji. Wszelkie
zmiany zobowigzan netto z tytutu opcji zakupu (call) i opcji sprzedazy (put) rozpoznawane sg w pozycji przychoddéw / kosztow
finansowych.

Ze wzgledu na fakt, iz wystawiona opcja sprzedazy (put) i nabyta opcja zakupu (call) zostaty zawarte w tym samym momencie
i pomiedzy tymi samymi stronami, a realizacja jednej z opcji wytacza mozliwo$¢ realizacji drugiej, wycena obu opciji
prezentowana jest po kompensacie jako aktywo lub zobowigzanie. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wycena netto obu opc;ji
zaprezentowana zostata jako pozostate zobowigzania finansowe. Podstawowymi zatozeniami stanowigcymi podstawe wyceny
opcji sg: EBITDA, dlug netto, stopa dyskonta oraz relacja kursow EUR/PLN.
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25. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

25.1 Ogodlne warunki leasingu

W ramach umoéw leasingu finansowego Spdtka uzytkuje gtéwnie skiadniki taboru kolejowego, urzgdzenia zaplecza
technicznego, samochody oraz sprzet informatyczny. Umowy sg zawierane na okres od 3 do 7 lat. Stopg referencyjng
dla uméw denominowanych w EUR jest EURIBOR 3M i 6M, natomiast dla uméw zawartych w PLN - WIBOR 1M i 3M.

25.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty leasingowe

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (€4 ELENE))

tys. PLN
Nie diuzej niz 1 rok 56 209 52 016
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 51 503 77 302
107 712 129 318
Minus przyszte obcigzenia finansowe (3369) (5071)
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 104 343 124 247

Wartosé biezagca minimalnych optat
leasingowych

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

tys. PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 53 847 48 914
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 50 496 75333
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 104 343 124 247

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (A ELEU))
tys. PLN

Uwzglednione w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy

X 50 496 75 333
Z opcja wykupu
Zoboyvlazanla krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy 53 847 48 914
Z opcja wykupu
Razem 104 343 124 247
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELERE))

tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 147 606 252 337
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 25821 23779
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 82728 103 179
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 15 283 17 652
Zobowigzania publiczno-prawne 73 700 79 610
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejsé - 47 352
Pozostate rozrachunki z pracownikami 60 408 61 372
Pozostate rozrachunki ) 8 497 5193
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 18 117 -
Razem 432 160 590 474
Zobowigzania dtugoterminowe @ 6 810 22 389
Zobowigzania krotkoterminowe 425 350 568 085
Razem 432 160 590 474

@ Na dzien 30 czerwca 2016 roku pozostate rozrachunki obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytutu ustawowego odpisu
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz pozostate rozrachunki z podmiotami powigzanymi.

@ Zobowigzania diugoterminowe dotyczg ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajgce z modernizacji taboru. Ptatnosci
sg realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.
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27. Programy swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku wycena rezerw na swiadczenia pracownicze opiera sie na zatozeniach przyjetych do wyceny

na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Kwota ujeta w srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca z zobowigzan Spoétki dotyczacych

programow $wiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na
30/06/2016

(niebadane)
tys. PLN

Programy okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia

Stan na
31/12/2015
(zbadane)
tys. PLN

— odprawy emerytalne i rentowe 139 026 141 608
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 119811 119 598
— odprawy posmiertne 28 909 28 702
— $wiadczenia przejazdowe 33601 33 350
Pozostate Swiadczenia pracownicze
— nagrody jubileuszowe 284 926 283972
— pozostate Swiadczenia dla pracownikow (niewykorzystane

ﬁrlopy 7 oremic) P (niewykorzy 35736 23 631

642 009 630 861

w tym:
Rezerwy diugoterminowe z tytutu Swiadczenh pracowniczych 550 664 549 280
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 91 345 81581
Razem 642 009 630 861
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28. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Rezerwa na kary UOKIK 16 455 16 209
Inne rezerwy 6 681 8 256
Razem 23136 24 465
Rezerwy dtugoterminowe 16 455 16 209
Rezerwy krétkoterminowe 6 681 8 256
Razem 23136 24 465

Rezerwa na kary UOKIiK

Na dzien 30 czerwca 2016 roku rezerwa reprezentuje szacunek Zarzadu Spétki w zwigzku z prawdopodobienstwem zaptaty
dwadch kar pienieznych natozonych na Spoétke przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Pierwsza kara zostata natozona w zwigzku z prowadzonym w okresach wczesniejszych postepowaniem antymonopolowym
w sprawie naduzywania przez Spoétke pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozow towarowych
(postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje nr DOK-3/2009). W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spétke otrzymata informacje
od Prezesa UOKIK o dalszym prowadzeniu tego postepowania. Po ponownym przeprowadzeniu postepowania na mocy Decyzji
nr DOK-5/2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, Prezes UOKIK stwierdzit naduzywanie przez Spoétke pozycji dominujgce;j
na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych, polegajace na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkow
niezbednych do powstania lub rozwoju konkurencji, poprzez wprowadzenie z dniem 1 maja 2006 roku zmian w Zasadach
sprzedazy, ktoére uprawniaty Spétke do odmowy podpisania umoéw specjalnych z przedsiebiorcami uznanymi za konkurentow.
Prezes UOKIK stwierdzit zaniechanie stosowania wyzej wymienionej praktyki z dniem 1 lipca 2007 roku oraz natozyt na Spotke
kare pieniezng w wysokosci 14.224 tysiecy ziotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w wyniku dokonanej przez Zarzad Spoiki
oceny ryzyka zostata utworzona rezerwa w kwocie 12.192 tysiecy ziotych. Dnia 4 lutego 2016 roku ztozono odwotanie
od decyzji DOK-5/2015 do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Na dzien 31 marca 2016 roku w wyniku ponownej oceny
faktéw i okolicznosci Zarzad Spétki zdecydowat o zwiekszeniu utworzonej wczesniej rezerwy o kwote 2.032 tysiecy zitotych,
w wyniku czego potencjalna kara pieniezna jest w petni objeta rezerwg. Na dzien 30 czerwca 2016 roku szacunek Zarzgdu
Spotki nie ulegt zmianie.

Druga kara w wysokosci 16.576 tysiecy ztotych zostata natozona na Spétke na podstawie decyzji Prezesa UOKIK nr RWR
44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku stwierdzajgcej stosowanie przez Spoétke praktyki polegajacej na utrudnianiu partnerowi
biznesowemu mozliwo$¢ konkurowania ze spdtkami spedycyjnymi nalezgcymi do Grupy PKP CARGO. W 2013 roku w wyniku
ponownej kalkulacji ryzyka Spotka dokonata rozwigzania rezerwy o kwote 9.946 tysiecy ztotych uznajgc, ze rezerwa 6.630
tysiecy ztotych stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktérej zaptata jest prawdopodobna. W dniu 23 listopada 2015 roku Sad
Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie odwotania Spotki od decyzji Prezesa UOKIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia
2012 roku. Sad | instancji zmienit zaskarzong decyzjg i obnizyt istotnie natozong pierwotnie kare z kwoty 16.576 tysiecy ztotych
do kwoty 2.231 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w wyniku ponownej oceny faktow i okolicznosci Zarzad Spotki
zdecydowat o rozwigzaniu utworzonych wczes$niej rezerw w kwocie 4.399 tysiecy ztotych. W dniu 19 stycznia 2016 roku Spédtka
ztozyta apelacje od czesci wyroku z dnia 23 listopada 2015 roku. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie
wystgpity okolicznosci wptywajace na zmiane szacunku Zarzadu Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Spotka dokonata zaptaty kary w kwocie 1.429 tysiecy ztotych natozonej na podstawie decyzji
Prezesa UOKIK nr DOK-4/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku i zmienionej wyrokiem Sgdu Apelacyjnego z dnia 5 kwietnia 2016
roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku przedmiotowa kara objeta byta rezerwg w kwocie 1.786 tysiecy ziotych. Nadwyzka
utworzonej rezerwy nad zaptacong karg w kwocie 357 tysiecy ztotych zostata ujeta w wyniku finansowym Spétki w pozyciji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

W wyniku zaistnienia przysztych zdarzeh szacunki Zarzagdu mogg ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtéwnie rezerwy utworzone na roszczenia sporne i sprawy sadowe. Zdaniem Zarzgdu Spodtki kwota
pozostatych rezerw na dzien 30 czerwca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowi najlepszy szacunek kwoty,
ktorej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych
zdarzen, ktorych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysokos$¢é rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych.
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29. Instrumenty finansowe

29.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Stan na Stan na

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 021 6 021
Udziaty w spétkach nienotowanych 6 021 6 021
Pozyczki i naleznosci 425 980 486 491
Naleznosci handlowe 410 802 377 333
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych - 4
Qash pool - 25 057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 178 84 097
Razem aktywa finansowe 432 001 492 512

Stan na Stan na
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy: 30464 27706
Przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne - 10
Zobowigzania w wartos$ci godziwej przy poczatkowym ujeciu

Zobowigzania netto z tytutu opcji put i call na udziaty niedajgce kontroli 30 464 27 696
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 131 063 -
Instrumenty pochodne 1398 -
Kredyty i pozyczki 129 665 -
fglso;tvgnqzama finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego 950 724 968 514
Kredyty i pozyczki 676 571 589 219
Zobowigzania handlowe 173 427 276 116
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 82728 103 179
Cash pool 17 998 -
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 104 343 124 247
Razem zobowigzania finansowe 1216 594 1120 467

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow w spétkach nienotowanych oraz naleznosci handlowych zostaly zaprezentowane
odpowiednio w Notach 15 i 18 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

@ W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Spétka wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw
pienieznych. Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN
na przyszie przeptywy pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne
wyrazone w EUR.

Ustanowiono nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce:

- kredyty inwestycyjne denominowane w EUR od dnia 1 stycznia 2016 roku. Spétka spodziewa sig realizacji zabezpieczanych
przeptywoéw pienieznych poczawszy od marca 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wartos¢ nominalna instrumentu
zabezpieczajgcego wynosi 29.299 tysiecy EUR stanowigca rownowartos¢ 129.665 tysiecy ztotych.
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- walutowe kontrakty forward od dnia 1 czerwca 2016 roku. Spétka spodziewa sie realizacji zabezpieczanych przeptywow
pienieznych poczgwszy od lipca 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ instrumentu zabezpieczajgcego wynosi
1.398 tysiecy ziotych.

Wplyw wyceny rachunkowos$ci zabezpieczen za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 roku na sprawozdanie
z catkowitych dochodéw zostat przedstawiony w nocie 29.3 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.

29.2 Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci
godziwej byly pochodne instrumenty finansowe. Data zapadalnosci tych instrumentéw przypada po dniu konczgcym okres
sprawozdawczy. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 2 i 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci Stan na 30/06/2016 Stan na 31/12/2015
godziwej (niebadane) (zbadane)

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania 1398 30 464 10 27 696
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 1398 - 10 -
Instrumenty pochodne - opcje put i call na udziaty niedajgce kontroli - 30 464 - 27 696

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest
w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii wartosci godziwe;j jest
to poziom 2.

Ujawnienia w zakresie metod wyceny i pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartoéci godziwej zostaty opisane w Nocie 24 niniejszego Sroédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.

Dla kategorii instrumentéw finansowych, wymienionych w Nocie 29.1 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego, innych niz udzialy i akcje nienotowane, ktére na dzieh bilansowy nie sg wyceniane w warto$ci
godziwej, Spotka nie ujawnia warto$ci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych
na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Spotka nie ujawnia rowniez wartosci godziwej dla udziatdw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢
wartosci godziwej posiadanych udziatdbw w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy sg one
wyceniane weditug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki réwniez wyceniane
sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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29.3 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

6 miesiecy do
30/06/2016

(niebadane)

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek -
Roznice kursowe -
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja

wartosci -
Prowizje zwigzane z kredytami

i papierami dtuznymi -

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki i
naleznosci

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane

wediug
zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania
finansowe
wytaczone z
zakresu MSR 39

Zysk / (strata) brutto

Zmiana wyceny -

Pozostate catkowite dochody -

- - 961 - (9 988) (1677) (10 704)
(10) - 793 - 1099 (3 769) (1887)

(751) - (3 280) (2 768) - - (6 799)

- - - - (514) - (514)

- (761) - (1526) (2 768) (9 403) (5 446) (19 904)
(4 199) - - - - - (4 199)

(4 199) - - - - - (4 199)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

6 miesiecy do
30/06/2015

(QICLEGERLE)]

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek -
Réznice kursowe -
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja

wartosci -
Prowizje zwigzane z kredytami

i papierami dtuznymi -

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajgce

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki i
naleznosci

Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowiazania
finansowe
wyceniane

wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania
finansowe
wylaczone z
zakresu MSR 39

Zysk / (strata) brutto -

- - 2947 - (3613) (1 388) (2 054)
- - 7 209 - 171 (5 204) 2176
- - (1 114) - - - (1114)
_ - - - (507) - (507)
- - 9042 - (3 949) (6 592) (1 499)

Zmiana wyceny -

Pozostate catkowite dochody -
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30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

30.1 Transakcje ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
Skarb Panstwa byt dla Spétki podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezace
do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi ze Spoétkg i sg prezentowane w podziale
na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad ujawnit w niniejszym
Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére
zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

30.1.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka zawarta
nastepujgce transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy do 30/06/2016 6 miesiecy do 30/06/2015
(niebadane) ((UIESELETIE)
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow
powigzanym i powigzanym [

tys. PLN . tys. PLN
Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 214 29 622 470 32774
Jednostki zalezne / wspotzalezne od PKP CARGO S.A. 250 142 157 823 227 783 176 384
Jednostki stowarzyszone z PKP CARGO S.A. 10 - - -
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. @ 12 208 298 242 23021 554 946

Stan na 30/06/2016 Stan na 31/12/2015
niebadane zbadane

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowiazania

od wobec (oo} wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 59 5155 1085 4072
Jednostki zalezne / wspoizalezne od PKP CARGO S.A. 66 972 51163 67 481 72 292
Jednostki stowarzyszone z PKP CARGO S.A. - - 1 -
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 2079 69 659 2044 96 438

@ W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nizsza warto$¢ zakupéw od pozostatych jednostek z Grupy PKP,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wynika gtéwnie z faktu, iz w dniu 25 wrzesnia 2015 roku jednostka
dominujgca PKP S.A. dokonafa transakcji zbycia 100% akcji spotki PKP Energetyka S.A., tym samym w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku transakcje ze spétkg PKP Energetyka S.A. nie sg traktowane jako transakcje
z podmiotem powigzanym z grupy PKP S.A.

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujacg (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy
mediéw oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towaroéw, dzierzawe
urzadzen, poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi
spedycyjne, ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi grupy PKP S.A. obejmowaty m. in. obstuge trakcyjng pociggow,
wynajem lokomotyw wraz z obstuga, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi KPP, ustugi w zakresie
utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. dostep do infrastruktury
kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzgdzen zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup energii
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elektrycznej, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemoéw informatycznych, zakup ulg przejazdowych dla pracownikéw,
emerytéw i rencistow.

30.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie
zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Spotkg a Skarbem Panstwa oraz podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. Transakcje w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zawarte przez Spotke
z pozostatymi pomiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa, zwigzane sg z biezgca dziatalno$cig operacyjng Spotki.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
najistotniejszymi odbiorcami Spoétki bedgcymi spétkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byly Jastrzebska Spétka Weglowa
S.A. oraz Weglokoks S.A. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem
Finansowym nie odnotowano natomiast transakcji zakupu od spétek kontrolowanych przez Skarb Panstwa, ktore bytyby istotne
wartosciowo.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

30.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spotka nie udzielita, ani nie zaciggneta pozyczek od podmiotéw powigzanych.
Ponadto na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata rozrachunki z tytutu cash poolingu

zaprezentowane w Notach 15 i 24 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Dodatkowo, Spoétka udzielita poreczen dla podmiotéw powigzanych co zostato opisane w Nocie 32 niniejszego Srédrocznego
Skroéconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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30.3 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki przedstawiatly sie g mé?)?(;%?zyoig g még%%go(ig
e e, (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 1780 2509
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 355 69
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 459 -
Razem 2594 2578

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki przedstawialy sie g mé%%%fgoig g még%%gocig
nastepujaco: (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 529 645
Razem 529 645

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu 6 miesiecy do 6 miesiecy do
kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektoréw Zarzadzajacych) Spotki 30/06/2016 30/06/2015

przedstawialy sie nastepujaco:

Swiadczenia krétkoterminowe 752 1145
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 325 23
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 28 84
Razem 1105 1252

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego nie zawierali ze Spétkg zadnych transakcji w zakresie pozyczek i gwaranciji.
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31. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka posiada przyszie umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z realizowang
umowa na dostawe lokomotyw wielosystemowych wraz z ustugg ich utrzymania. W ramach zaméwienia podstawowego umowa
obejmuje dostawe 15 lokomotyw wielosystemowych, sprzetu i oprogramowania komputerowego, czesci zamiennych, a takze
ustuge petnego utrzymania lokomotyw przez okres 8 lat. Umowa obejmuje réwniez wykonanie pierwszej naprawy okresowej
po okresie 8 lat eksploatacji, przy czym Spotka ma mozliwo$¢ odstgpienia od skorzystania w tym zakresie z ustug dostawcy.
Do dnia 30 czerwca 2016 roku zostato dostarczonych 6 lokomotyw, dostawa kolejnych jest stopniowo realizowana. Zgodnie
z harmonogramem wszystkie lokomotywy powinny zosta¢ dostarczone do konca czerwca 2017 roku. Na dzien 30 czerwca 2016
roku fgczna warto$¢ przysztego zobowigzania w ramach zamoéwienia podstawowego wynosi 45.505 tysiecy EUR, co stanowi
réwnowartos¢ 201.382 tysiecy ztotych. Umowa przewiduje mozliwosé rozszerzenia dostawy o kolejnych 5 lokomotyw
wielosystemowych wraz z ustugami dodatkowymi. Wartos¢ umowy w zakresie opcji dodatkowej wynosi 26.038 tysiecy EUR,
co stanowi rownowarto$¢ 115.233 tysiecy ztotych.

Spodtka posiada réwniez przyszie zobowigzania umowne wynikajace z zawartych ze spétkg zalezng umdéw na wykonanie
przeglgdéw i napraw okresowych wagonow i lokomotyw. Na dzien 30 czerwca 2016 roku tgczna wartos¢ przysztych
zobowigzan wynikajgca z przedmiotowych uméw wynosi 94.825 tysiecy ztotych. Zgodnie z harmonogramem catos¢ prac
powinna zostac zrealizowana do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Ponadto, Spoétka jest w trakcie realizacji umowy na dostawe sprzetu informatycznego. Zgodnie z harmonogramem umowa
powinna zosta¢ w catosci zrealizowana do dnia 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ przysztego

zobowigzania w ramach przedmiotowej umowy wynosi 4.633 tysiecy ztotych.

32. Zobowigzania warunkowe

Stan na 30/06/2016 Stan na 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Poreczenia dla spoétek zaleznych (i) 24 451 24 451
Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A. (ii) 22 308 23811
Pozostate zobowigzania warunkowe (iii) 62 615 68 100
Razem 109 374 116 362

(i) Udzielone poreczenia, gwarancje dla spotek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku obowigzywaty porgeczenia udzielone przez Spoétke dla PKP
CARGO SERVICE Sp. z 0.0. (poreczenie umowy o linie wielowalutowg), PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. (porgczenie umowy
leasingu operacyjnego, poreczenie trzech uméw kredytowych oraz poreczenie umowy pozyczki).

(i) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spéiki na rzecz kontrahentow
handlowych. Gwarancje obejmowaty gwarancje przetargowe (o wartosci 500 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania
umoéw handlowych (o wartosci 19.345 tysiecy ztotych) oraz gwarancje najmu (o wartosci 2.463 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentow
handlowych. Gwarancje obejmowaty gwarancje przetargowe (o wartosci 1.730 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych (o wartosci 19.709 tysiecy ztotych) oraz gwarancje najmu (o wartosci 2.372 tysiecy ztotych).

(iii) Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgloszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Spotki, w przypadku ktérych
prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia w przypadku ktérych nie jest
mozliwe dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysziosci przez Spétke. Kwoty zaprezentowane w niniejszej
Nocie odpowiadajg warto$ciom petnych roszczen zgtoszonych wobec Spotki.

Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.
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W dniu 30 stycznia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego przez Prezesa
UTK w sprawie natozenia kary pienieznej na Spotke za prowadzenie dziatalnosci bez dokumentu uprawniajgcego
tj. zarzadzanie infrastrukturg kolejowg bez autoryzacji bezpieczenstwa. W ramach prowadzonego postepowania Spotka
skorzystata z przystugujgcego jej prawa do wypowiedzenia sie w zakresie zebranych dowodow i materiatéw oraz zgtoszonych
zgdan przed wydaniem decyzji. Termin zakonczenia postgpowania zostat wyznaczony na dzien 31 pazdziernika 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajacego z prowadzonego postepowania
i prawdopodobienstwo jej zaptaty nie sg znane.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 19 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu
na podstawie ktorej zostanie udostepniony Spoétce kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 40.000 tysiecy EUR,
przeznaczony na finansowanie i/lub refinansowanie zakupu lokomotyw wielosystemowych. Kredyt bedzie dostepny w okresie
48 miesiecy od daty zawarcia umowy i moze by¢ uruchamiany w EUR lub w PLN. Catkowita spfata kredytu powinna nastgpi¢
najpdzniej do dnia 19 lipca 2035 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢é wczesniejszej sptaty kredytu bez koniecznosci uiszczenia
dodatkowych optat. Umowa kredytowa nie przewiduje ustanowienia zabezpieczen na aktywach Spétki.

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Zarzad Spéiki otrzymat zawiadomienie od MetLife PTE S.A. o zwiekszeniu przez MetLife Otwarty
Fundusz Emerytalny (zarzgdzany przez MetLife PTE S.A.) udziatu powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Do zwiekszenia przez MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny stanu posiadania do poziomu 5,57% doszto w wyniku
transakcji zakupu akcji Spotki przeprowadzonej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2016
roku.

34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 wrzesnia 2016 roku.
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Zarzad Spotki

Maciej Libiszewski Prezes Zarzadu
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu
Arkadiusz Olewnik Czionek Zarzadu
Jarostaw Klasa Cztonek Zarzadu
Zenon Kozendra Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 wrzes$nia 2016 roku
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1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w tys. PLN w tys. EUR
Giupe PR CARER 6 miesiecy 2015 6 miesiecy 2015
6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2123009 2070173 483 844 500 755
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -194 143 180 835 -44 246 43 742
Wynik przed opodatkowaniem -229 285 169 197 -52 255 40 927
Wynik netto -194 589 162 520 -44 348 39 312

Catkowite dochody przypadajace

. : ; A - -169 867 231 363 -38 713 55 965
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Skorygowany wynik na dziatalno$ci } :
operacyjnej* 95 849 113 235 21 844 27 390
Skorygowany wynik przed opodatkowaniem** -130 991 101 597 -29 853 24 575
Skorygowany wynik netto** -114 971 81 586 -26 202 19 735
Skorygowane catkowite dochody
przypadajgce akcjonariuszom jednostki -90 249 150 429 -20 568 36 387
dominujgcej**
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akcji przyjeta do
kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Wynik na akcje (zZ/EUR) -4,34 3,63 -0,99 0,88
Wynik rozwodniony na akcje (z/EUR) -4,34 3,63 -0,99 0,88
Przep&yv_vy Biiniezne netto z dziatalnosci 19 166 19 690 4368 4763
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -309 082 284 361 70 441 .68 784
inwestycyjnej
frzep&ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 166 668 54 548 37 984 13195
inansowej
Zmigna star:nu $Srodkow pienigznych i ich 123 248 210123 28089 50827
ekwiwalentow

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Aktywa trwate 5008 391 4979 501 1131712 1168 486
Aktywa obrotowe 956 277 1089 100 216 083 255 567
Aktywa trwate zaklasyflkov_vane jako 6000 44 061 1356 10 339
przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239346 506 010 525 483
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 3183 999 3353 866 719 467 787 015
jednostki dominujacej
Zobowigzania diugoterminowe 1566 598 1586 088 353 993 372 190
Zobowigzania krétkoterminowe 1220071 1172708 275 691 275 187

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie' 4 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

** dane w | pot. 2016 prezentacyjne skorygowano o odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosSci 35,4 min zt
(opisany w Nocie 10.1) oraz o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w kwocie 62,9 min zt (opisany w Nocie 16), dodatkowo w skorygowanym zysku netto oraz
skorygowanych catkowitych dochodach przypadajgcych akcjonariuszom Jednostki dominujgcej zostat uwzgledniony podatek odroczony od powyzszych korekt,

dane w | pot. 2015 prezentacyjne skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu
Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzagdéw oraz Rad Nadzorczych spoétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie
70,2 min zt, dodatkowo w skorygowanym zysku netto oraz skorygowanych catkowitych dochodach przypadajgcych akcjonariuszom Jednostki dominujgcej zostat
uwzgledniony podatek odroczony z tytutu PDO Il w kwocie 13,3 min zt (okazjonalne nabycie AWT nie byto przychodem podatkowym)

*** w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego | i Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 48,2 min zt

! 7a kazdym razem, gdy w Sprawozdaniu bedzie mowa o Nocie, nalezy przez to rozumie¢ Note Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. sporzadzonego wedlug MSSF UE
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
PP CAREID S/ 6 miesiecy 2015 6 miesigcy 2015
6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2016

przeksztatcone przeksztatcone
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 1536 838 1691 446 350 253 409 145
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -86 315 33034 -19 672 7991
Wynik przed opodatkowaniem -95 879 31794 -21 851 7691
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -83 994 31044 -19 143 7509
Catkowite dochody -87 395 83 066 -19 918 20 093

Skorygowany wynik na dziatalno$ci

S -86 315 96 896 -19 672 23438
operacyjnej
Skorygowany wynik przed opodatkowaniem* -95 879 95 656 -21 851 23138
Skorygowany wynik netto* -83 994 82772 -19 143 20 022
Skorygowane catkowite dochody™ -87 395 134 794 -19 918 32 605
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akgji przyjeta do
kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Wynik na akcje (zZ/EUR) -1,88 0,69 -0,43 0,17
Wynik rozwodniony na akcje (z/EUR) -1,88 0,69 -0,43 0,17
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci R )
operacyjnej* 52 223 44 440 11 902 10 750
Przeplywy pigniezne netto z dziatalnosci 242143 379 155 55 186 91714
inwestycyjnej
Erzep’fywy' pieniezne netto z dziatalnosci 205 447 77 390 51 380 18 720
finansowej
Zmigna star:nu $Srodkow pienigznych i ich 68919 257 325 15707 62 245
ekwiwalentow

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Aktywa trwate 4517 875 4 458 145 1020 873 1046 145
Aktywa obrotowe 518 790 559 110 117 227 131 200
Aktywa trwate zaklasyflkov_vanejako 6 000 44 061 1356 10 339
przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239 346 506 010 525 483
Kapitat wtasny 2984 921 3072 316 674 482 720 947
Zobowigzania dtugoterminowe 1286 422 1150 212 290 684 269 908
Zobowigzania krétkoterminowe 771 322 838 788 174 290 196 829

Zrédfo: Srédroczna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku sporzadzona wedfug
MSSF UE

* dane w | pétroczu 2015 prezentacyjne skorygowano o koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu Dobrowolnych Odejs¢ na podstawie podjetych Uchwat
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A, w kwocie 63,9 min zt, dodatkowo w skorygowanym zysku netto oraz skorygowanych catkowitych dochodach
przypadajgcych akcjonariuszom Jednostki dominujgcej zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu PDO Il w kwocie 12,1 min zt

**w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego | i Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 47,4 min zt

W okresach objetych Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym i Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

—  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2016 - 4,4255 PLN/EUR, 31.12.2015 - 4,2615
PLN/EUR,

—  $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 30.06.2016 - 4,3878 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2015 - 4,1341 PLN/EUR.
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Tabela 3 Uzgodnienie réznic pomiedzy wynikiem na dziatalno$ci operacyjnej raportowanym, a skorygowanym

w tys. PLN w tys. EUR
6 miesigcy 2016 6 miesiecy 2015 6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2015
dane przeksztatcone* dane przeksztatcone*

Grupa PKP CARGO

Wynik na dziatalnosci operacyjnej -194 143 180 835 -44 246 43 742

Korekty:

Przychody operacyjne

Okazjonalne nabycie AWT 137 779 33327
Koszty operacyjne

PDO Il 70 179 16 976
Odpis aktualizujacy naleznosci od OKD 62 933 14 343

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych wchodzacych w skiad Grupy AWT 35361 8059

Skorygowany wynik na dziatalnosci } :
operacyjnej ** 95 849 113 235 21 844 27 390

Zrédfo: Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4

** dane w | pot. 2016 prezentacyjne skorygowano o odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosci 35,4 min zt
(opisany w Nocie 10.1) oraz o odpis aktualizujgcy nalezno$ci od OKD w kwocie 62,9 min zt (opisany w Nocie 16), dodatkowo w skorygowanym zysku netto oraz
skorygowanych catkowitych dochodach przypadajgcych akcjonariuszom Jednostki dominujgcej zostat uwzgledniony podatek odroczony od powyzszych korekt,

dane w | pot. 2015 prezentacyjne skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu
Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzagdéw oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z o.0., w kwocie
70,2 min zt, dodatkowo w skorygowanym zysku netto oraz skorygowanych catkowitych dochodach przypadajgcych akcjonariuszom Jednostki dominujgcej zostat
uwzgledniony podatek odroczony z tytutu PDO Il w kwocie 13,3 min zt (okazjonalne nabycie AWT nie byto przychodem podatkowym).
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest drugim najwiekszym operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Unii Europejskiej (,UE”).
Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym, jak
i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK®) oraz posiada pozycje drugiego
najwiekszego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC"). Niezaleznie od wymienionych obszaréw, Grupa prowadzi i stale
rozwija dziatalno$¢ operacyjng na terenie Czech, Stowacji, Niemiec, Austrii, Holandii, Litwy oraz Wegier.

Ofertg Grupy jest kompleksowa obstuga logistyczna, w ktorej, niezaleznie od ustugi kolejowego transportu towaréw,
realizowane sg nastepujgce ustugi wspierajace i dopetniajgce oferte:

e logistyka intermodalna;

e spedycja (krajowa i miedzynarodowa);

e ustugi terminalowe;

e ustugi bocznicowe i trakcyjne;

e utrzymanie i naprawa taboru;

e dziatalno$¢ rekultywacyjna.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidaciji

Konsolidacja w ramach Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 15 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

1. PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.

2. PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

3. PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0.

4. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0.
5. PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.
6. CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z o.0.

7. CARGOTOR Sp. z o.0.

8. PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

9. Advanced World Transport B.V. (“AWT B.V.”, “AWT")

10. Advanced World Transport a.s. (“AWT a.s.”)

11. AWT ROSCO a.s.

12. AWT Cechofracht a.s.

13. AWT Rekultivace a.s.

14. AWT Coal Logistics s.r.0.

15. AWT Rail HU Zrt.

Dodatkowo w Srédrocznym Skréconym  Skonsolidowanym Sprawozdaniu  Finansowym Grupy PKP CARGO na dzien
30 czerwca 2016 r. metodg praw wiasnosci wyceniane sg nastepujgce spotki:

. COSCO POLAND Sp. zo.0.

2Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:

. Spotce, Jednostce Dominujacej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A.,

. Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tagcznie.
3 Urzad Transportu Kolejowego
4 Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (podmiot odpowiadajacy za zarzgdzanie panstwowa siecig kolejowg w Czechach)
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. Pol — Rail S.r.l.

. Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z o.0.
. Trade Trans Karya Sp. z 0.0.

. Transgaz S.A.

. Trade Trans Finance Sp. z 0.0.

. PPHU “Ukpol” Sp. z o.0.

. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

. Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.

. AWT Rail SK a.s.

Ponizej przedstawiono krétkg charakterystyke spotek objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych metodg petna.
PKP CARGO S.A.

Jednostka dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzaciji
i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
29 czerwca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spédtka Akcyjna w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spotki,
ktéra od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okreslona zostata, jako Warszawa ul. Gréjecka 17, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Od poczatku istnienia Spdtka
funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewo6z
towaréw.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o. 0. zostata utworzona, jako Agencje Celne PKP CARGO Sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Podstawowg dziatalnoscig spotki sg
ustugi w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy fadunkéw transportem kolejowym. Do obstugi bocznic
powotywane sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spotka koncentruje dziatalnos¢ bocznicows.

PKP CARGOTABOR Sp. zo.0.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spétek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow i lokomotyw.
Ponadto spdétka $wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie napraw maszyn elektrycznych i zestawdw kotowych oraz wazenia
i regulacji taboru. Spétka koncentruje sie na realizacji napraw taboru w ramach Grupy PKP CARGO.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0. do 22 pazdziernika 2014 r. prowadzita dziatalno$¢ pod nazwg PKP CARGOLOK
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpadéw oraz odzysk surowcow.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz
szereg innych ustug granicznych. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. posiada terminale, ktore
umozliwiajg przetadunek towaréw masowych i sztukowych, takze konteneréw.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ od 1 lutego 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spditki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek,
skladowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych ustug granicznych. Spétka posiada mozliwosé
prowadzenia komunikacji przestawczej (zmiana wozkéw na styku normalnych, tj. 1 435 mm i szerokich, tj. 1 520 mm toréw
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kolejowych), gtéwnie przy przewozie materiatdbw niebezpiecznych oraz przetadunek przesytek ponad gabarytowych,
wymagajgcych zastosowania specjalistycznych urzgdzen przetadunkowych.

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o0.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. pod firmg Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE
TRANS Sp. z o.0. (PS TRADE TRANS Sp. z 0.0.). W dniu 17 sierpnia 2015 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow (,NZW?”) spdtki, na ktdrym zostata podjeta uchwata w sprawie zmiany firmy spotki z PS TRADE TRANS Sp. z o.0.
na PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2015 r.

W dniu 29 wrzesnia 2015 r. zostat podpisany przez Zarzady spotek: PS TRADE TRANS Sp. z o0.0. (jako Spotki Przejmujgcej)
oraz CARGOSPED Sp. z o0.0. (jako Spdétki Przejmowanej) ,Plan potgczenia spétek kapitatowych: Przedsiebiorstwo Spedycyjne
TRADE TRANS Sp. z 0.0. i CARGOSPED Sp. z 0.0.”. Przedmiotowe potgczenie zostato zarejestrowane 31 grudnia 2015 r.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH., poprzez przeniesienie catego majgtku spétki CARGOSPED Sp. z 0.0., na spétke PKP CARGO
CONNECT Sp. z 0.0., w zamian za udziaty, ktére spotka PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. wydata PKP CARGO S.A. jako
jedynemu wspolnikowi CARGOSPED Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig spotki sg ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granicg. Spotka realizuje kompleksowe ustugi
logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego samochodowego, morskiego i $rédlgdowego organizujgc przewozy,
przetadunek, sktadowanie, magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Spotka realizuje takze catosciowg obstuge celng
dla klientéw Grupy PKP CARGO.

CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0. 0.

CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to
zostata nabyta przez CARGOSPED Sp. z 0. 0. Gtéwne obszary dziatalnosci spotki stanowig przetadunki roznych towaréw oraz
handel weglem. Spoétka jest bezposrednim importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedazg hurtowg i detaliczng w tym
zakresie.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana 13 listopada 2013 r. i 100% udziatéw objeta PKP CARGO S.A. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ na terenie catego kraju w zakresie zarzadzania infrastrukturg torowg i ustugowg w postaci bocznic kolejowych
i ukladéw torowych wraz z niezbednymi urzgdzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom kolejowym
na zasadach komercyjnych.

Prezes UTK wydat w kwietniu 2015 r. CARGOTOR Sp. z 0.0. autoryzacje bezpieczenstwa dla zarzadcy infrastruktury kolejowej,
co pozwala na udostepnianie przewoznikom infrastruktury kolejowe;j.

Advanced World Transport B.V.

Jednostka dominujgca w Grupie AWT. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest petnienie funkcji spétki holdingowej. Spodtka zostata
utworzona na mocy prawa holenderskiego 11 czerwca 2007 r. W dniu 28 maja 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyto 80% udziatéw
spoiki.

Advanced World Transport a.s.

ADVANCED WORLD TRANSPORT a.s. zostata utworzona 1 stycznia 1994 r. pod firmg OKD DOPRAVA a.s. Spétka jest
najwiekszym podmiotem w strukturze Grupy Kapitatowej AWT. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest Swiadczenie kompleksowej
obstugi towarowego transportu kolejowego oraz obstugi bocznicowej. W chwili obecnej, spétka jest drugim najwiekszym
operatorem kolejowym w Republice Czeskiej. Ustuga towarowego transportu kolejowego $wiadczona jest rowniez przez spotke
na terytorium Stowacji i Polski.

Niezaleznie od samodzielnej realizacji ustugi transportowej na bazie wlasnych uprawnien, spétka pozostaje aktywna, jako
spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Dodatkowo, spdtka zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowos$ci Paskov w pétnocnej czesci Republiki
Czeskiej oraz oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozéw transportem drogowym (,ostatnia mila”).
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AWT Cechofracht a.s.

AWT CECHOFRACHT a.s. zostata utworzona 1 stycznia 1991 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki sg
miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

AWT Rekultivace a.s.

Spoétka utworzona 1 stycznia 1994 r. z siedzibg w Hawierzowie, wyspecjalizowana jest w dziatalnosci o charakterze
budownictwa inzynieryjnego. Do podstawowej oferty spétki nalezy gospodarowanie i rewitalizacja terenéw poprzemystowych
(w tym gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, zapewnienie specjalistycznego zaplecza technicznego, przechowywanie wegla etc.

Z uwagi na charakter dziatalnosci, ustugi Swiadczone przez spotke czesto wymagajg obstugi transportowej, co w przypadku
obstugi transportu kolejowego przez AWT a.s., pozwala na uzyskanie wartosci dodanej i zapewnienie kompleksowej obstugi
swoich klientow.

AWT ROSCO a.s.

Od 1 maja 2010 r. spétka dziatata w ramach grupy pod firmg AWT VADS a.s. W lipcu 2011 r. firma spotki zostata zmieniona na
AWT ROSCO a.s. Spétka dedykowana jest do zarzadzania flotg wagondéw Grupy AWT. W ramach prowadzonej dziatalnosci,
podstawowg misjg spotki jest zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez spofki
przewozowe grupy AWT. Dziatalno$¢ spétki obejmuje wynajem wagondw kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych
i samochodowych.

AWT Coal Logistics s.r.o.

Spotka zostata zarejestrowana 4 kwietnia 2013 r. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest spedycja kolejowa
ukierunkowana na obstuge przewozéw wegla kamiennego z kopaln nalezacych do OKD a.s.

AWT Rail HU Zrt.

Spotka zostata zarejestrowana 31 grudnia 2008 r. Oferuje ustugi transportu kolejowego oraz obstuge bocznic kolejowych na
terenie Wegier na podstawie witasnej licencji przewoznika kolejowego. Rozwdj spédiki jest elementem ekspansji zagranicznej
Grupy. W chwili obecnej spotka uczestniczy w obstudze licznych przewozéw miedzynarodowych obstugiwanych we wspoétpracy
z innymi podmiotami z Grupy.

2.3. Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A., wchodzito 30 spétek zaleznych
— kontrolowanych przez PKP CARGO S.A. bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty kontrolowane przez PKP CARGO
S.A), wtym:

— 10 spétek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A,,

— 14 spotek bezposrednio kontrolowanych przez spdtki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A.), w tym 6 spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP
CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz 8 spotek bezposrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

— 6 spotek z Grupy AWT — bezposrednio kontrolowanych przez spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO
S.A. (posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.);

Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéw stowarzyszonych oraz udziaty w 4 wspdlnych przedsigwzigciach.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. z innymi podmiotami na dzien 30 czerwca
2016 r.:
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Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. na dzien 30.06.2016 r.

< PKPCARGO
|

<« PKPCARGO

PKP CARGOTABOR

sp.z0.0 CARGOTOR sp.2 0.0

100% 100% 100%

. Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
Spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki wspotkontrolowane przez spétki bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

. Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spétki bezposrednio
kontr iadaja udzialy mniejszosci

Zrédfo: opracowanie wiasne

PKP CARGO CL PKP CARGO CL
MALASZEWICZE MEDYKA-ZURAWICA
sp.z0.0 sp.z0.0

PKP CARGO SERVICE|

sp.z0.0

100% 100% 100%

100%

100%

100%

CARGOSPED SKLADY]|

CELNE sp.z.0.0.
(w likwidacji)

PKP CARGO

CONNECT sp.z0.0.

80%

100%

100%

63.97%

TP SLAWKOW
MEDYKA $p.2.0.0

50%

POL-RAILS.r.l.**

28,23%

RENTRANS CARGO
$p.2.0.0

29,25%

AGENCIA WEGLA|
STALI AWIS $p.2.0.0.

(nie prowadzi
dziatalnosci)

50%

GDANSKI TERMINAL
KONTENEROWY S.A,

41,93%

[PPHU POLMIX sp.z.0.0.
(w likwidacji)

10,56%

RUDOPORT S.A.

9%

TTK POLKOMBI S.A,

(nie prowadzi
dziatalnosci)

1,11%

IDEON S.A.

0,61%

0,15%

100%

ONECARGO

CONNECT sp.zo0.0

100%

MIEDZYNARODOWA
SPEDYCIA MIRTANS
$p.2.0.0. (w likwidacji)

43,99%

POL-RAIL S.r.l.**

21,77%

COSCO POLAND
$p.2.0.0.

20%

ZAO EURASIA RAIL
“LOGISTICS"
(w likwidacji)

EUROTERMINAL

SLAWKOW sp.z.0.0.

9,32%

[BUREAU CENTRAL DEJ
CLEARING s.C.I.l

1,34%

INTERCONTAINER-

INTERFRIGO S.A.
(w likwidacji)

0,71%

* Petng strukture Grupy Kapitatowej AWT oraz powigzania kapitatowe ze spétkami, w ktérych spétki Grupy Kapitatowej AWT posiadajg udziaty lub akcje (pakiety

mniejszo$ciowe) przedstawiono na Rysunku 2

** w POL-RAIL s.r.l. z siedzibg w Rzymie udziaty posiada zaréwno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A. —
PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. tak, ze obydwa podmioty z Grupy PKP CARGO posiadajg fgcznie 50% udziatu w kapitale zaktadowym POL-RAIL s.r.l.
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Rysunek 2 Struktura powigzan kapitalowych AWT na dzien 30.06.2016 r.

ADVANCED WORLD TRANSPORT B.V.

(AWT B.V.)
/PKP CARGO S.A. posiada 80% w k.z./

1007 100% 100% 100% 100% 1d0% 100% 100%
G.1.B., s.r.0. v likvidaci (nie AWT Trading s.r.o.
AWTDLT s.r.0. prowadzi dziatalnosci, — Spedrapid sp. z 0.0. (nie prowadzi dziatalnosci AWT Rekultivace PL
w likwidacji) CesiE) sp. z 0.0.
100% 100% 66% 100% 100%
51% 50% 20,55%

€D Logistics a.s. —

22%

Spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
Spétki wspétkontrolowane przez spétki bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

. Spétki bezposrednio kontrolowane przez spétki posrednio
kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki, w ktérych spétki posrednio kontrolowane przez PKP
CARGO S.A. iadaja udziaty Sci

Zrédio: opracowanie wtasne

2.4, Skutki zmian w strukturze Spétki i Grupy Kapitatowej

W Spotce funkcjonowat system zarzgdzania oparty na hierarchicznym podporzgdkowaniu poszczegolnych szczebli zarzadzania
w ramach pionow funkcjonalnych (tzw. ,pionizacja zarzgdzania”), obejmujacych struktury Centrali i zaktadow Spotki. 8 czerwca
2016 r. Zarzad PKP CARGO S.A. zatwierdzit i wprowadzit do stosowania z dniem 1 sierpnia 2016 r. nowy Regulamin
Organizacyjny. Na jego mocy ulegt zmianie model zarzgdzania w Spétce — przywrdcony zostat wczesniejszy model, w ktéorym
wiekszg role odgrywajg kierujgcy zaktadami Spétki Dyrektorzy - posiadajg merytoryczny nadzér nad komoérkami zakladu. Na
skutek powyzszej zmiany, zaktady (uzyskujac wiekszg autonomie) mogg samodzielnie realizowa¢ polityke Spotki we
wskazanym obszarze.

W dniu 7 sierpnia 2015 r. odbyto sie¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki AWT RAIL PL sp. z 0.0., na ktorym
zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw w sprawie rozwigzania i otwarcia postepowania
likwidacyjnego spotki AWT RAIL PL sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w rejestrze sgdowym z dniem 15 marca 2016 r.
Otwarcie likwidacji bylo spowodowane brakiem biznesowego uzasadnienia dla dalszego istnienia spétki. Postawienie spotki
w stan likwidacji nie ma jednak istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy.

W czerwcu 2016 r. rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng spotka spedycyjna w Niemczech — PKP CARGO CONNECT GmbH
z siedzibg w Hamburgu. Gtéwnym jej zadaniem jest spedycja ukierunkowana na transport intermodalny, morski i drogowy
w Niemczech i Europie Zachodniej. Utworzenie spoétki umozliwi pozyskanie nowych klientdéw i rozwdj dziatalnosci Grupy
na kolejnych rynkach Europy Zachodniej.

W dniu 24 czerwca 2016 r., PKP CARGO S.A. oraz jej spétka zalezna PKP CARGOTABOR USLUGI sp. z 0.0. podjety decyzje
0 wykonaniu prawa odstgpienia od warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy 40.796 udziatéw, stanowigcych ok. 99,85%
udziatow w kapitale zaktadowym Orlen KolTrans sp. z 0.0. zawartej z PKN Orlen S.A. oraz PKP CARGO S.A. wykonata prawo
odstgpienia od warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Euronaft Trzebinia
sp. z0.0. Odstgpienie od umoéw sprzedazy nie przewiduje skutkow finansowych dla PKP CARGO S.A. oraz
PKP CARGOTABOR UStUGI sp. z 0.0. wynikajacych z ich rozwigzania.
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3. Informacje dotyczgce Jednostki dominujgcej
3.1. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD SPOtKI
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa, a w szczegolnosci:

1) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.);

2) ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
,Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z p6zn. zm.)

3) Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwatg nr 1529/V/2016 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
30 marca 2016 r.)

4) Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 252/2016 Zarzgdu PKP CARGO S.A. z dnia 29 lipca
2016 .

5) innych przepiséw wewnetrznych.

Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majatkiem Spoétki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia (,WZ”) i Rady Nadzorczej Spétki. Uchwatly Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gltoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Czionkéw Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie
lub Czlonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Sposoéb funkcjonowania Zarzgdu

Szczegodtowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spoétki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaly
Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby
Cztonkéw Zarzgdu i moga by¢é podejmowanie, tylko jesli wszyscy czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o terminie
posiedzenia Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtosow ,przeciw” wraz
z gtosami wstrzymujgcymi sie, gtos decydujagcy posiada Prezes Zarzadu. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie co najmniej raz
w tygodniu. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach posiedzenia Zarzgdu mogg odbywac sie w terminie pozniejszym, przy
czym nie pozniej niz w ciggu 14 dni od daty poprzedniego posiedzenia.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w wypadku konfliktu intereséw lub mozliwoscig powstania takiego konfliktu interesow
pomiedzy Spotkg i cztonkiem Zarzadu, matzonkiem, krewnym lub powinowatym (do drugiego stopnia) lub inng osobg, z ktérg
cztonek Zarzadu jest osobiscie powigzany, cztonek Zarzgdu powinien niezwtocznie poinformowacé o takim konflikcie pozostatych
Czionkdéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu rowniez Rade Nadzorczg Spétki oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesoéw, i moze zazgdac¢, aby
zostato to zapisane w protokole z posiedzenia Zarzadu.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Zarzadu, stan na dzieh przekazania raportu.

Tabela 4 Sktad Zarzgdu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania raportu

Imi¢ i nazwisko Petniona funkcja dOkres sl ] q
0 0

N . p.o. Prezesa Zarzadu 18.12.2015r. 19.01.2016 r.
Maciej Libiszewski
Prezes Zarzadu 19.01.2016 . nadal
Arkadiusz Olewnik Czionek Zarzadu ds. Finansowych 01.04.2016r. nadal
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016r. nadal
Jarostaw Klasa Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 01.04.2016r. nadal

Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel

Zenon Kozendra T ; L 14.07.2016r. nadal

Pracownikéw w Zarzadzie Spotki

Dariusz Browarek Czlonek Zarzadu — Przedstawiciel 24.04.2014 1. 11.05.2016 1.
Pracownikow w Zarzadzie Spotki

Wojciech Derda Czionek Zarzadu ds. Operacyjnych 24.04.2014 r. 24'02‘2015 r.

(rezygnacja)

Jacek Neska Czilonek Zarzadu ds. Handlowych 24.04.2014 r. 24.02.2016 1.

(rezygnacja)

. . 24.02.2016 r.

tukasz Hadys Czionek Zarzadu ds. Finansowych 12.05.2014 . (rezygnacja)

Zrédfo: Opracowanie wtasne
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W dniu 11 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta uchwate nr 1509/V/2016 w sprawie wszczecia
postepowania kwalifikacyjnego na Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A.

Postepowanie kwalifikacyjne przeprowadzono na podstawie § 14 ust. 4 Statutu PKP CARGO S.A. oraz Regulaminu
powotywania Cztonkdéw Zarzadu Spétki PKP CARGO S.A.

W dniu 19 stycznia 2016 r. Uchwatg nr 1511/V/2016 powotano Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu PKP
CARGO S.A. wspolnej kadencji Zarzadu w rozumieniu § 27 ust. 5 Statutu Spdtki oraz Uchwatg nr 1512/V/2016 powotano
Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A. na kolejng kadencje nastepujgcg po kadencji
Cztonkdw Zarzadu Spotki w rozumieniu § 27 ust. 5 w zwigzku z § 14 ust. 1 Statutu Spétki PKP CARGO S.A.

W dniu 8 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta uchwate nr 1514/V/2016 w sprawie wszczecia
postepowania kwalifikacyjnego na Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, Cztonka Zarzadu ds. Handlowych oraz Cztonka Zarzadu
ds. Operacyjnych.

Postepowanie kwalifikacyjne przeprowadzono na podstawie §14 ust. 6 Statutu PKP CARGO S.A. oraz zgodnie z Regulaminem
powotywania Cztonkéw Zarzagdu PKP CARGO S.A.

W dniu 31 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1570/V/2016 powotujac z dniem 1 kwietnia 2016 r. Arkadiusza
Olewnika na Czlonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A. wspdlnej kadencji Zarzadu w rozumieniu § 27 ust. 5 Statutu
Spotki oraz Uchwatg nr 1571/\V//2016 powotano Arkadiusza Olewnika na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Finansowych PKP
CARGO S.A. wspdlnej kadencji Zarzadu nastepujgcej po kadencji Zarzadu Spotki w rozumieniu § 27 ust. 5 w zwigzku z § 14
ust. 1 Statutu Spotki PKP CARGO S.A..

W dniu 31 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1572/V/2016 powotujgc z dniem 1 kwietnia 2016 r. Jarostawa
Klasg na Czionka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A. wspdlnej kadencji Zarzadu w rozumieniu § 27 ust. 5 Statutu
Spoétki oraz Uchwatg nr 1573/V/2016 powotano Jarostawa Klase na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP
CARGO S.A. wspdlnej kadencji Zarzadu nastepujgcej po kadencji Zarzgdu Spotki w rozumieniu § 27 ust. 5 w zwigzku z § 14
ust. 1 Statutu Spétki PKP CARGO S.A.

W dniu 31 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1574/V/2016 powotujgc z dniem 1 kwietnia 2016 r. Grzegorza
Fingasa na Czionka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. wspdlnej kadencji Zarzgdu w rozumieniu § 27 ust. 5 Statutu
Spotki oraz Uchwatg nr 1575/V/2016 powotano Grzegorza Fingasa na stanowisko Czionka Zarzadu ds. Handlowych PKP
CARGO S.A. wspdlnej kadencji Zarzadu nastepujgcej po kadencji Zarzadu Spoétki w rozumieniu § 27 ust. 5 w zwigzku z § 14
ust. 1 Statutu Spétki PKP CARGO S.A.

W dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta uchwate nr 1532/V/2016 w sprawie wszczecia
postepowania kwalifikacyjnego na Czionka Zarzadu — Przedstawiciela Pracownikéw PKP CARGO S.A.

Z dniem 11 maja 2016 r. wygast mandat Cztonka Zarzadu ds. Pracowniczych, Dariusza Browarka.

W dniu 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1599/VI1/2016 powotujgc z dniem 14 lipca 2016 r. Zenona Kozendre
na Cztonka Zarzadu — Przedstawiciela Pracownikow w Zarzgdzie PKP CARGO S.A.

Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez czionkéw Zarzgdu przedstawia sie nastepujgco:

1) Prezes Zarzgdu - do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu
i biezacg dziatalnoscig Spoétki oraz nadzér nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spéiki, szczegodlnie
w dziedzinie:

. strategii biznesowej,
. bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego,

Do szczegolnych kompetenciji Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spétce wynikajacych
Z przepisOw o powszechnym obowigzku obrony.

2) Czonek Zarzadu ds. Finansowych — do zakresu dziatania Czionka Zarzadu ds. Finansowych nalezy dbanie
o racjonalne gospodarowanie zasobami Spétki oraz nadzér nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spofki,
szczegollnie w dziedzinie:

. zarzgdzania finansami,
. zakupéw i sprzedazy majatku.

Do szczegolnych kompetencji Czlonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A.
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.

14



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ @ PKPCARGO

ZA | POLROCZE 2016 ROKU

3) Czlonek Zarzgdu ds. Handlowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy
poziom sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzér nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spoiki,
szczegolnie w dziedzinie:

. polityki handlowej,
. sprzedazy ustug przewozowych.

4) Czonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych nalezy dbanie
o efektywne realizowanie proceséw biznesowych i technologicznych Spétki oraz nadzér nad zarzgdzaniem
okreslonymi obszarami dziatania Spétki, zgodnie z kompetencjami ustalonymi odrebng uchwatg Zarzgdu, szczegdlnie
w dziedzinie:

. realizacji przewozoéw,
. utrzymania taboru.

5) Czlonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikow w Zarzgdzie Spoétki — do zakresu dziatan Czionka Zarzadu —
Przedstawiciela Pracownikow nalezy nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki, zgodnie
z kompetencjami ustalonymi odrebng uchwatg Zarzadu, szczegdlnie w dziedzinie:

. zarzgdzania zasobami ludzkimi,
. relacjami z partnerami spotecznymi w okreslonym zakresie.

Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzgdu Jednostki dominujgcej

Zarzad PKP CARGO S.A.

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu -

ds. Finansowych

Cztonek Zarzadu
ds. Handlowych

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzad
z zadu ds. Operacyjnych

Przedstawiciel
Pracownikéw

Zarzadzanie zasobami
Teleinformatyka ludzkimi i relacjami z
spotecznymi w okreslonym
zakresie

Rachunkowosé, podatki
i rozrachunki

Obstuga Zarzadu i innych

organdéw Spotki

Polityka handlowa

Sprzedaz ustug
przewozowych

Ekspedycja

Obstuga prawna

i organizacja zarzadzania

Planowanie, analizy

finansowe i kontroling

Komunikacja, marketing
i promocja marki

Kierowanie przewozami

Bezpieczeristwo ruchu
kolejowego

Tabor kolejowy
Wsparcie techniczne

Zakupy i sprzedaz majatku
oraz gospodarka

materjatowa

Audyt i kontrola
‘wewnetrzna

‘Gospodarowanie
nieruchomosciami i

administracia
Relacje inwestorskie

Bezpieczenstwo biznesowe
i sprawy obronne

Strategia biznesowa

i realizacja projektow

Wspétpraca zagraniczna

Zarzadzanie zasobami
ludzkimi i relacjami z
spotecznymi w okreslonym
zakresie

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Ustanowione i odwofane prokury:
W dniu 1 marca 2016 r. w trybie art. 371 § 5 KSH zostata odwotana prokura Panu Arkadiuszowi Pokropskiemu.

W dniu 18 lipca 2016 r. w trybie art. 371 § 5 KSH zostata odwotana prokura Panu Ireneuszowi Wasilewskiemu.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z przyjetym tekstem jednolitym Statutu PKP CARGO S.A. (Uchwata nr 1529/VV/2016 Rady Nadzorczej PKP CARGO
S.A. z dnia 30 marca 2016 r.) Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 czlonkéw (w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady
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Nadzorczej) powotywanych na okres wspolnej kadencji. Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje WZ z zastrzezeniem postanowien
§ 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji, oprocz spraw zastrzezonych przepisami KSH lub innych ustaw, nalezy m.in.: wybér i zmiana podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki oraz do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki,
wyrazanie zgody na wypfate zaliczki przez Zarzad na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego,
powotywanie i odwotywania Prezesa i Czionkéw Zarzadu, ustalanie liczby cztlonkéw Zarzadu, wyrazanie zgody na utworzenie
i likwidacje oddziatu Spotki wyrazenie zgody na przystgpowanie Spoétki do organizacji gospodarczych, opiniowanie wnioskéw
przedktadanych przez Zarzgd Walnemu Zgromadzeniu.

Sposéb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej opisany jest w Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki. Regulamin ten uchwala
Rada Nadzorcza Spotki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje
w formie uchwat. Do waznos$ci uchwat podejmowanych na posiedzeniu Rady Nadzorczej jest wymagane zaproszenie na jej
posiedzenie wszystkich czitonkéw Rady Nadzorczej i obecno$¢ co najmniej potowy jej cztonkdéw, w tym Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W wypadku roéwnej liczby gtoséw ,za”
w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami wstrzymujgcymi sie decyduje gtos Przewodniczgcego Rady. Uchwaty Rady
W sprawie zawieszenia w czynnosciach Czionkdw Zarzadu lub Zarzadu wymagajg zgody Przewodniczacego Rady. Uchwaty
Rady moga by¢ podejmowane réwniez bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, z wytgczeniem uchwat w sprawach wyboru Przewodniczgcego
Rady i Wiceprzewodniczgcego Rady, powofania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania tych oséb w czynnosciach.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na miesiac.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci interesow Spotki z osobistymi interesami cztonka Rady, jego
wspoétmatzonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz osdb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, powinien
on powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie i zazgdac¢ tego w protokole
z Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 5 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Nazwisko i imie od do

Petniona funkcja

Stanistaw Knaflewski Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2013 . 11.05.2016 .
Raimondo Eggink Czionek Rady Nadzorczej 13.04.2015 r.* nadal
Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.*
Mirostaw Pawtowski Przewodniczacy Rady Nadzorczei 18.12.2015 r.* 11.05.2016r.
acy Y J 20.05.2016 r. (VI kadencja) nadal
Jerzy Kleniewski Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal
Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.*
Andrzej Wach Wiceprzewodniczacy Rady 27.04.2016 1. 11.05.2016r.
Nadzorczej 20.05.2016 r. (VI kadencja) nadal

Maciej Libiszewski

Cztonek Rady Nadzorczej

17.12.2015r. (od 18.12.2015 r.
oddelegowany do p.o. Prezesa
Zarzadu)

19.01.2016 r. (rezygnacja)

Czestaw Warsewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal
Kazimierz Jamrozik Czionek Rady Nadzorczej 24.05.2012 . 11.05.2016 .
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 11.05.2016r. nadal
Marek Podskalny Czionek Rady Nadzorczej 20.05.2016 r. nadal
Krzysztof Czarnota Czionek Rady Nadzorczej 20.05.2016 r. nadal
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 r. nadal

Zrédfo: Opracowanie wlasne

* z dniem 11 maja 2016 r. - odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,ZWZ”) PKP CARGO S.A. - rozpoczeta sie VI kadencja RN PKP CARGO S.A.
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KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktérego sktad wchodzi co najmniej trzech
cztonkdw Rady Nadzorczej, w tym dwdch Czionkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci i powotanych w sposob
okreslony w § 20 i 21 Statutu Spotki. Czionkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy diugosci kadencji Rady
Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komoérkg organizacyjng zajmujgcg sie audytem
wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej Spotki.

Tabela 6 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania

raportu
Nazwisko i imie Petniona funkcja LTES [ T R S
od do
Stanistaw Knaflewski Cztonek Komitetu 06.02.2014 r. 11.05.2016 r.*
Cztonek Komitetu 30.04.2015 . 11.05.2016 r.*
. . Przewodniczacy Komitetu 18.12.2015r. 11.05.2016 r.*
Raimondo Eggink Cztonek Komitetu 20.05.2016 1. nadal
Przewodniczacy Komitetu 31.05.2016 r. nadal
18.12.2015r. 11.05.2016 r.*
Matgorzata Kryszkiewicz Czionek Komitetu 20.05.2016 r nadal
Zofia Dzik Cztonek Komitetu 20.05.2016 . nadal

Zrédfo: Opracowanie wtasne

*data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.

KOMITET DS. NOMINACJI

Komitet ds. Nominacji powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktérego sktad wchodzi trzech czionkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden Czionek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20
i 21 Statutu Spotki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy diugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezgcy nadzor nad postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska cztonkéw Zarzgdu oraz
nad procesem oceny i powotywania Cztonkéw Zarzadu.

Tabela 7 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Nazwisko i imi Petniona funkcja
e - od do
Stanistaw Knaflewski Przewodniczacy Komitetu 17.12.2013rr. 11.05.2016 .
18.12.2015r. 11.05.2016r. *
Mirostaw Pawtowski Czionek Komitetu
20.05.2016 r. nadal
) ) 18.12.2015. 11.05.2016r. *
Andrzej Wach Czionek Komitetu 20.05.2016 1. nadal
Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu 20.05.2016r. nadal

Zrédfo: Opracowanie wtasne

*data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.
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KOMITET DS. STRATEGII

Komitet ds. Strategii powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden Czionek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20
i 21 Statutu Spotki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dlugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii a takze wtasciwym wdrazaniem strategii
oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spoétki. Komitet ten powotany zostat uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 23 czerwca 2016 r.

Tabela 8 Sktad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od dnia powotania (23 czerwca 2016 r.) do
dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Nazwisko i imie Petniona funkcja

od do
Czestaw Warsewicz Przewodniczgcy Komitetu 23.06.2016 r. nadal
Raimondo Eggink Czionek Komitetu 23.06.2016 r. nadal
Andrzej Wach Cztonek Komitetu 23.06.2016 r. nadal

Zrédfo: Opracowanie wtasne

3.2. Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 r. 02.10.2013 r. 43 338 000
Seria B 08.07.2013'r. 02.10.2013r. 15
SeriaC 02.10.2013'r. 25.04.2014 r. 1448 902
Razem 44 786 917

Zrédfo: Opracowanie wtasne

3.3. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow

Na dzien przekazania niniejszego raportu, taczna liczba akcji Spétki wyniosta 44 786 917. Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke
zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 10 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 1 stycznia 2016 r.

Procentowy udziat w

Procentowy udziat w ogdlnej

A enREY Lifeese ELee] kapitale zakladowym bt gifenen liczbie gloséw na WZ
PKP S.A.® 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 5771 555 12,89% 5771 555 12,89%
Morgan Stanley @ 2380 008 5,31% 2380 008 5,31%
AVIVA OFE @ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 19 512 789 43,57% 19 512 789 43,57%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.

(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 12.11.2015 r.; od dnia 20.07.2015 r. nastgpita zmiana nazwy ING OFE na
Nationale-Nederlanden OFE

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.06.2014 r.

(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

W dniu 16 marca 2016 r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global
Wealth Management), dotyczgcym zmniejszenia przez Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth
Management) udziatu ponizej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (,WZ").
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Do przekroczenia przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Spétki, dokonanej na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 10 marca 2016 r. (,Transakcja”).

Przed Transakcjg Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiadat 2 380 008 akcji
Spéiki, stanowigcych 5,31% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 2 380 008 gtoséw na WZ, stanowigcych 5,31 %
ogolnej liczby gtoséw. Po Transakcji, Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiadat
2225 827 akcji Spotki, stanowigcych 4,97% kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do 2 225 827 gtoséw na WZ,
stanowigcych 4,97 % ogdlnej liczby gtosow.

Tabela 11 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r.

Procentowy udziat w ogdlnej

Procentowy udziat w

AR EEER Hle7 ) £1.35]] kapitale zaktadowym BIE 2 G liczbie gloséw na WZ
PKP S.A.Y 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 5771555 12,89% 5771555 12,89%
AVIVA OFE @ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 21892 797 48,88% 21892 797 48,88%
Razem 44786 917 100,00% 44786 917 100,00%

Zrédto: Opracowanie wiasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.

(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 12.11.2015 r.; od dnia 20.07.2015 r. nastgpita zmiana nazwy ING OFE na
Nationale-Nederlanden OFE

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

W dniu 18 sierpnia 2016 r. Zarzad Spotki otrzymat od MetLife PTE S.A. zawiadomienie iz zarzgdzany przez nie MetLife Otwarty
Fundusz Emerytalny zwiekszyt zaangazowanie powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce PKP CARGO S.A.

Zwigkszenie zaangazowania powyzej 5% nastgpito w wyniku zakupu akcji Spétki PKP CARGO S.A. w dniu 10 sierpnia 2016 r.
Bezposrednio przed zmiang udziatlu OFE posiadat 2 162 347 akcji, co stanowito 4,83% kapitatu zaktadowego Spoétki PKP
CARGO S.A. i uprawniato do 2 162 347 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowifo 4,83 % ogotu gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki PKP CARGO S.A.

Aktualnie OFE posiada 2 494 938, co stanowi 5,57% kapitalu zaktadowego Spétki PKP CARGO S.A. i uprawnia do 2 494 938
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,57% ogotu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki PKP CARGO S.A.

Tabela 12 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien przekazania raportu

Procentowy udziat w ogélnej

Procentowy udziat w

HEp IR Lifeese ELee] kapitale zakladowym bt gifenen liczbie gloséw na WZ
PKP S.A.Y 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 5771555 12,89% 5771555 12,89%
MetLife OFE © 2 494 938 5,57% 2 494 938 5,57%
AVIVA OFE @ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 19 397 859 43,31% 19 397 859 43,31%
Razem 44 786 917 100,00% 44786 917 100,00%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.

(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 12.11.2015 r.; od dnia 20.07.2015 r. nastgpita zmiana nazwy ING OFE na
Nationale-Nederlanden OFE

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.

(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji Spoftki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce Spétkg w okresie od dnia 16 maja 2016 r., tj. dnia
przekazania raportu za | kwartat 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:
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Tabela 13 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajgce

.. . Liczba akcji PKP CARGO S.A.
Imie¢ i nazwisko

w posiadaniu zarzadzajacego
wg stanu na dzien przekazania raportu

Maciej Libiszewski 0
Arkadiusz Olewnik 0
Grzegorz Fingas 0
Jarostaw Klasa 46
Zenon Kozendra 46

wg stanu na dzien 16.05.2016 r.

Maciej Libiszewski 0
Arkadiusz Olewnik 0
Grzegorz Fingas 0
Jarostaw Klasa 46

Zrodto: Opracowanie wiasne

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke w okresie od dnia 16 maja 2016 r., tj. dnia
przekazania raportu za | kwartat 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 14 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

(Tt 1 P, ) w posiadaniu osoby nadzorujacej

wg stanu na dzien przekazania raportu

Mirostaw Pawtowski
Jerzy Kleniewski
Andrzej Wach

Czestaw Warsewicz
Matgorzata Kryszkiewicz
Raimondo Eggink

Zofia Dzik

Marek Podskalny 70
Krzysztof Czarnota 70
Tadeusz Stachaczynski 0

O OO0 O oo o

wg stanu na dzien 16.05.2016 r.
Mirostaw Pawtowski
Jerzy Kleniewski
Andrzej Wach
Czestaw Warsewicz
Matgorzata Kryszkiewicz
Raimondo Eggink
Zofia Dzik

O OO OO oo

Zrédfo: Opracowanie wlasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Zgodnie z informacjami podanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny, dynamika polskiego PKB w 2015 r. osiggneta wartos¢
3,6% r/r. Prognozy dynamiki na lata 2016 i 2017 zostaty obnizone przez Narodowy Bank Polski i sg nieco nizsze od wartosci
podawanych w 2015 r. Marcowe projekcje dla wzrostu PKB na 2016 r. z 3,8% r/r zmniejszono do poziomu 3,2% r/r, a prognoze
dynamiki na 2017 r. zmniejszono z 3,8% r/r do 3,5% r/r°. Przyczyna obnizenia szacowanej dynamiki jest przede wszystkim
nizszy od oczekiwanego odczyt dynamiki wzrostu gospodarczego za | kwartat 2016 r., ktory wyniost 3,0% r/r, ale réwniez wzrost
niepewnosci zwigzanej z Brexitem przejawiajacej sie w pogorszeniu nastrojow na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz
deprecjacja walut krajow rozwijajgcych sie, w tym polskiego ziotego. Mniej optymistyczna ocena analitykéw sytuaciji
gospodarczej nie znajduje jednak potwierdzenia w odczytach wskaznika produkcji sprzedanej przemystu, ktory wzrést o 4,4% rir
w | potowie 2016 r. Warto$¢ wskaznika PMI (Purchasing Managers Index) spadta natomiast z 54,3 w czerwcu 2015 r., przez
52,1 w grudniu 2015 r. do 51,8 w czerwcu 2016 r.

Mimo obnizenia prognozy wartosci wzrostu gospodarczego Polski, wartos¢ ta jest w dalszym ciggu wyzsza od $redniego
wzrostu wszystkich gospodarek UE - w 2016 r. ich prognozowany wzrost to 1,8% r/r, a w 2017 r. ma byé réwny 1,9% r/r’.
Ministerstwo Rozwoju obnizylo takze prognoze dla wzrostu naktadow brutto na $rodki trwate w 2016 r. z prognozowanych
wczesniej 4,7% rir na 1,5% r/r.

Rysunek 4 Dynamika PKB w Polsce w latach 2012-2015 rocznie oraz prognoza na 2016 i 2017 r.

3,6% 3.5%

3,3% 3.2%

1,6%

1,3%

2012 2013 2014 2015 20162 20172

Zrédio: GUS (uwaga: GUS w 2014 r. dostosowat metodyke obliczania PKB do standardéw ESA 2010, zmieniona metodyka zostafa
zastosowana réwniez do skorygowania odczytéow PKB w poprzednich latach); NBP

@ prognoza NBP (lipiec 2016 r.)
Czeska gospodarka

Wedtug Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej gospodarka czeska w 2015 r. w wyniku wyjgtkowego pobudzenia w sektorze
inwestycji publicznych zanotowata szybki wzrost rowny 4,5% r/r. Wedtug Komisji Europejskiej po tym okresie dynamika ma
wyhamowa¢ do 2,5% r/r w2016 r. ze wzgledu na spadek inwestycji publicznych i zachowanie konsumpcji gospodarstw
domowych na podobnym poziomie jak w ubieglym roku. Jest to warto$¢ wyzsza niz prognozowana przez Ministerstwo
Finanséw Czech w lipcu 2016 r., kiedy byta rowna 2,2% r/r. Na 2017 r. Komisja Europejska przewiduje wzrost na poziomie
2,6% rir®, gdyz oczekuje sie, ze wtym okresie wszystkie krajowe komponenty popytu wplyng pozytywnie na wzrost
gospodarczy. Wedlug Ministerstwa Finanséw dynamika wzrostu w 2017 r. bedzie nizsza i wyniesie 2,4% . Zgodnie
z wystosowanymi opiniami KE przyczyn wyhamowania wzrostu PKB nalezy upatrywa¢ w zauwazalnie nizszej wzgledem 2015 r.
absorbcji Srodkéw unijnych w br. Ponadto KE zauwaza korzystny wptyw silnego wzrostu podatkoéw korporacyjnych i podatkéw
od produkcji. Krotkotrwaty wptyw miat takze spadek $wiatowych cen ropy naftowej. Krétki okres oddziatywania jest zwigzany
z brakiem stabilnosci na rynku paliw ptynnych, wywotany przede wszystkim przez napiecia pomiedzy producentami ropy
naftowej (Arabia Saudyjska i Rosja). Na nizszg prognoze miato takze wplyw wyhamowanie dynamiki wzrostu w IV kwartale
2015r.

*GuUs

® Prognoza wg NBP (lipiec 2016 r.)

" Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016

8 Ministerstwo Rozwoju

° Ministerstwo Finansdw Czech, Prognoza Makroekonomiczna Kwiecier 2016
10 www.mfer.cz
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Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2012-2015 oraz prognoza na 2016 i 2017 r.
4.5%

2,7% 220, 2,4%

-0,8% -0,5%

2012 2013 2014 2015 20162 20172

Zrédfo: Prognoza Makroekonomiczna Czerwiec 2016

aprognoza Ministerstwa Finanséw Czech

Zgodnie z projekcjami Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej gospodarka czeska ma zanotowac:

— wzrost PKB w 2016 roku na poziomie 2,2% r/r, a w 2017 roku dynamika ma osiagna¢ warto$¢ 2,4% r/r. Gtéwnym
czynnikiem wplywajgcym na wzrost gospodarczy ma by¢ popyt krajowy. Popyt gospodarstw domowych w 2016 r. ma
wzrosng¢ o 3,1% r/r. Z kolei konsumpcja publiczna ma by¢ wyzsza niz w 2015 r. (wzrost 0 2,0% r/r) i wynies¢ 2,2% r/r.
W 2015 r. oprécz popytu krajowego dynamike napedzaty inwestycje publiczne, ktére w 2016 r. znacznie wyhamowaty.

— wzrost stopy inflacji w 2016 roku do 0,5% r/r oraz do 1,2% r/r w 2017 r. w wyniku spadajgcych cen towaréw
importowanych (gtéwnie paliw mineralnych) i ogéinej niskiej inflacji w skali globalnej;

— polepszenie na rynku pracy dzieki zauwazanemu ozywieniu gospodarczemu. Stopa bezrobocia ma spas¢ z 5,1% r/r
w2015 r. do 4,1% r/r w 2016 r. i do 4,0% r/r w 2017 r. Spodziewany jest tez wzrost zatrudnienia rowny 1,6% r/r
w2016 r. i 0,1% r/r w 2017 r. Prognoza na 2016 r. zostata zrewidowana, a wzrost podniesiony z 0,5% r/r ze wzgledu
na lepsze od oczekiwanych odczyty r/r i kw/kw za | kwartat 2016 r. W opracowaniu z kwietnia 2016 r. przewidywano
wzrost wolniejszy niz w 2015 r. (+1,2% r/r), co miato by¢ zwigzane ze spadkiem odsetka oséb w wieku produkcyjnym:;

— nadwyzke handlowg na poziomie 5,1% PKB w 2016 r., co oznaczatoby wzrost 0 0,4 p.p. r/r w poréwnaniu do ubiegtego
roku.™

Negatywny wplyw na sytuacje gospodarczg Republiki Czeskiej i prognozy makroekonomiczne moze mie¢ spowolnienie wzrostu
gospodarczego w Chinach. Wyhamowanie gospodarki Chin moze znaczgco wptyng¢ na handel swiatowy, w tym rowniez
czeski. Innym niekorzystnym czynnikiem jest ryzyko geopolityczne zwigzane z konfliktami na Bliskim Wschodzie i w Afryce
Potnocnej, ktore spowodowaty natezenie migracji ekonomicznych do Unii Europejskie;j.

Dodatkowo zagrozeniem dla czeskiej gospodarki moze by¢ kontynuacja presji zwigzanej z aprecjacjg korony czeskiej ponizej
27 CZK/EUR, co moze by¢ spowodowane dalszym tagodzeniem polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny.

Europejska gospodarka

Wedtug przewidywan Komisji Europejskiej ozywienie gospodarcze Unii Europejskiej ma utrzymac sie na podobnym poziomie
jak w chwili obecnej. Zaktadany jest tez brak istotnego wptywu niestabilnej sytuacji w gospodarce swiatowej na sytuacje
gospodarki UE. Przewiduje sie, iz realny PKB tacznej gospodarki panstw cztonkowskich osiagnie wzrost na poziomie 1,8% r/r
i 1,9% r/r odpowiednio w 2016 i 2017 r.? Czynnikami pozytywnie oddziatujgcymi na rozwdj gospodarki sg: tagodna polityka
pieniezna Europejskiego Banku Centralnego polegajgca na skupowaniu przez EBC aktywow finansowych w celu pobudzenia
sektora kredytowego, niskie notowania ceny ropy na gietdach Swiatowych, a takze zauwazalna od poczatku 2015 r. poprawa na
rynku pracylg. Oczekuje sie takze, iz inflacja w 2016 r. znajdzie sie na bardzo niskim poziomie réwnym 0,2% r/r, czyli podobnie
jak w 2015 r. Wsrdd czynnikéw spowalniajacych wzrost inflacji gtéwnym jest m.in. spadek cen energii, ktéry nastgpit w ubiegtym
roku. Wzrost inflacji ogétem zapowiadany jest na 2017 r., kiedy to ma osiggnag¢ wartos¢ 1,3% r/r, a wywotany bedzie gtdwnie
dodatnim efektem sktadnika inflacji — wzrostem cen energii. Bedzie to efekt zmniejszenia znaczenia wczesniejszych spadkow
cen surowcow energetycznych i zmniejszenie wptywu na dynamike inflacji konsumenckiej. Zmniejszenie niewykorzystanych
mocy produkcyjnych elektrowni powinno w 2018 r. pozytywnie zadziata¢ na warto$¢ inflacji, ktéra ma wzrosng¢ do poziomu
1,6% r/r.

" Komisja Europejska, Dyrekcja Generalna do Spraw Gospodarczych i Finansowych, Prognoza Makroekonomiczna Maj 2016
2 prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016
13 Projekcje Makroekonomiczne Ekspertéw Eurosystemu dla Strefy Euro — Czerwiec 2016
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Na ozywienie gospodarcze niezmiennie bedzie mie¢ wptyw poziom popytu wewnetrznego. Majg mu sprzyja¢ przede wszystkim
rekordowo niskie stopy procentowe i skupowanie aktywow (obligacji skarbowych i euroobligacji przedsiebiorstw spoza sektora
bankowego) z rynku przez EBC™. Konsumpcja prywatna dobr i ustug ma zanotowaé dodatnia, silng dynamike, w szczegolnosci
w 2016 r. Wynika to z polepszenia rynku pracy (jednoczesny wzrost dynamiki zatrudnienia oraz spadek stopy bezrobocia)
i swobodniejszego dysponowania przez gospodarstwa domowe zaoszczedzonymi wczesniej Srodkami pienieznymi.
Prognozowane pobudzenie gospodarki europejskiej bedzie oddziatywato takze na stopniowy wzrost inwestycji publicznych,
przede wszystkim przez przyspieszanie w okresie wahan koniunkturalnych (zasada akceleratora).

Prognozowane jest utrzymanie przez Unie Europejska poziomu dtugu publicznego na poziomie poréwnywalnym do 2015 r.
(86,8% PKBE’). Wartos¢ diugu szacowana jest na 86,4% PKB w 2016 r. i 85,5% PKB w 2017 r. Na prognoze wptywu nie bedzie
miat wzrost zadtuzenia Grecji do okoto 176,9% PKB w 2015 r. i do estymowanych 182,8% PKB w 2016 r. Wedtug Komis;ji
Europejskiej po zmniejszeniu poziomu deficytu budzetowego UE do 2,4% PKB w 2015 r. zaktada sie jego dalsze pomniejszenie
do 2,1% PKB w 2016 r., a nastepnie do 1,8% PKB w 2017 r'°,

Inny wazny czynnik, wskaznik PMI przemystu, po drugim kwartale 2016 r. uzyskat warto$¢ 52,8 i jest to wynik niewiele wyzszy
od uzyskanego w czerwcu 2015 r., kiedy jego warto$¢ byta réwna 52,5 " co oznacza niewielkg poprawe nastrojow
przedsiebiorcow branzy produkcyjnej strefy euro.

Przemyst w Polsce

Na przewozy kolejowe towaréw niezmiennie wptywa koniunktura gospodarcza gtéwnych gatezi przemystu Polski, czyli przede
wszystkim: goérnictwa, hutnictwa i budownictwa. Branzami o nieco mniejszym oddziatywaniu na przewozy towarowe kolejg sg
sektory: petrochemiczny, metalowy, chemiczny, drzewny i motoryzacyjny.

W | pétroczu 2016 r. produkcja sprzedana przemystu ogétem wzrosta o 4,4% r/r. Mniejsza lub poréwnywalna jak w ubiegtym
roku produkcja sprzedana przemystu zostata odnotowana w przypadku 7 sposréd 34 gatezi przemystu. Sg to przede wszystkim
sektory: wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego (-7,0% r/r), produkcja koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej
(-5,4% r/r) i produkcja metali (-0,4% r/r). Branzami, ktére odnotowaly produkcje sprzedang przemystu w okresie styczen-
czerwiec 2016 r. wigkszg niz w analogicznym okresie 2015 r. okazaty si¢ m.in.: produkcja mebli (+13,4% r/r), produkcja
wyrobow z metali (+10,0% r/r), produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (+9,7% r/r), produkcja pozostatego
sprzetu transportowego (+9,6% r/r), produkcja wyroboéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (+6,4% r/r) oraz
produkcja wyrobéw z drewna, korka, stomy i wikliny (+3,9% r/r). Ogodlnie w branzy przetwodrstwa przemystowego stwierdzono
wzrost 0 5,6% r/r, a w dostawie wody, gospodarowaniu $ciekami i odpadami oraz rekultywacji o 2,7% r/r. Spadki produkcji
sprzedanej przemystu zaliczyly przedsiebiorstwa wytwarzajgce i zaopatrujgce w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg
wode (-2,4% r/r) i przedsigbiorstwa goérnicze i wydobywajace (-6,8%)"®.

Na przemyst w Polsce wptywa nie tylko sytuacja wewnetrzna kraju przejawiajgca sie w restrukturyzacji kopaln, zmiana regulacji
dotyczgcych certyfikatdw na korzystanie z ,zielonej energii”, opdznienia realizacji projektow infrastrukturalnych z nowej
perspektywy unijnej w szczegélnosci projektow drogowych i kolejowych, ale rowniez sytuacja gospodarcza krajéw bedacych
partnerami dla polskich producentéw. Bank Swiatowy prognozuje spowolnienie wzrostu $wiatowej gospodarki, co jest wywotane
niskimi cenami surowcéw i niewielkim popytem. W 2016 r. prognozowane sg spadki cen surowcow energetycznych (w tym: ropy
naftowej, gazu i wegla) $rednio o 19,3% r/r. Wedtug projekcji ceny surowcéw nieenergetycznych (m.in. metali, kruszyw,
surowcow rolnych, nawozéw) majg spasé srednio o 5,1% rr'®. W wielu wymienionych przypadkach nizsze ceny wynikajg
Z niekorzystnych perspektyw wzrostu gospodarczego rynkéw wschodzgcych.

Przemyst gérniczy

W | pétroczu 2016 r. polskie gérnictwo odnotowato wydobycie wegla kamiennego na poziomie 34,4 min ton. W okresie styczen-
czerwiec 2015 r. wydobyto 34,5 min ton, co oznacza spadek o 0,4% r/r. Mimo mniejszego wydobycia i prawie 1 mid zt straty na
sprzedazy tego surowca (w okresie styczen-maj 2016 r.), polskie gérnictwo odnotowato stosunkowo niewielkg strate netto
w wysokosci 10,3 min zi. Jest to wynik lepszy o ponad 1,1 mld zt r/r. Straty z gtdéwnej dziatalnosci sektora, czyli ze sprzedazy
wegla, wyniosty 979 min zt w okresie 5m’16 r.- strata ta byta mniejsza o okoto 250 min zt od analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wartos¢ straty netto zdecydowanie nizsza od straty ze sprzedazy wegla kamiennego to wynik przeksztatcen
w branzy gérniczej majgcych swdj efekt w ksiegowych i finansowych obszarach®. Zapowiadane sg rowniez kolejne dziatania

“ Wyborcza.biz
' prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016
6 prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016
17
Stooq.pl
® Gus
' The World Bank
20 M.Nettg.pl Portal Gorniczy
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majgce na celu kontynuacje uzdrawiania sytuacji polskiego sektora gorniczego. Ministerstwo Energii stwierdzito, ze czesc¢
z funkcjonujgcych kopaln jest stale nierentowna i najprawdopodobniej zostang one zamkniete. Gtéwnymi przyczynami braku
rentownosci byly trudne warunki geologiczne, zagrozenia bezpieczenstwa oraz ztoza niewielkie lub niskiej jakosci.
W szczegolnosci dotyczy to Polskiej Grupy Goérniczej, ktéra musi zaplanowaé kolejne zmiany, gdyz Unia Europejska, mimo
dofinansowania kopalih sumg 1,8 mld zi, nie zatwierdzita planu naprawcze9021.

Kluczowy wptyw na ksztattowanie sie sektora gorniczego w Polsce majg takze ceny wegla w portach morskich. W okresie
| pétrocza 2016 r. srednie miesieczne ceny na rynku ARA wzrosty o 3,9 USD/t z 47,8 USD/t w grudniu 2015 r do 51,7 USD/t
w czerwcu br. Presja cenowa byta widoczna jeszcze od poczatku roku do konca lutego. W lutym Srednia miesieczna cena ARA
osiggnetfa historyczne minimum 44,0 USD/t. Od kwietnia do czerwca 2016 r. widoczna jest tendencja wzrostowa ceny ARAZ,
Niestety wedtug analitykéw z Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig PAN nie mozna jeszcze moéwi¢ o statym
trendzie, gdyz dla zachowania tendencji podaz wegla na rynkach powinna sie wyraznie zmniejszyé, na co nie wskazujg
dotychczasowe dane statystyczne®.

Rysunek 6 Ceny wegla na rynku ARA w poréwnaniu do RB*
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Zrédfo: Wirtualny Nowy Przemyst

*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia; RB — Richards Bay (RPA)

Przemyst hutniczy

Wedtug danych World Steel Association globalna produkcja stali w | pétroczu 2016 r. byta réwna 794,8 min ton, co wskazuje na
spadek o 1,8% r/r (z 809,6 min ton). Produkcja w Unii Europejskiej osiggneta poziom 82,7 min i stanowita 10,4% produkcji
globalnej. Niemniej po | pdtroczu ubiegtego roku warto$¢ ta byta wyzsza i wyniosta 88,1 min ton, a jednoczesnie udziat
w produkgji globalnej byt wyzszy o 0,5 p.p. r/r. Najwieksze spadki zostaty odnotowane wsréd najwiekszych producentow stali
w Europie, czyli: w Wielkiej Brytanii (z 6,2 min ton w | pétroczu 2015 r. do 3,9 min ton w | pétroczu 2016 r., czyli 0 36,4% r/r),
w Niemczech (z 22,2 min ton do 21,9 min ton, czyli o 1,2% r/r), we Francji (z 8,2 min ton do 7,2 min ton, czyli o 11,5%),
w Hiszpanii (z 7,9 min ton do 7,3 min ton, czyli o 7,3% r/r). Spadki dotyczg réwniez Polski. Wedtug danych World Steel
Association w okresie styczen-czerwiec 2016 r. wyprodukowano w naszym kraju 4,4 min ton stali. Jest to wartos¢ o 11,3%
mniejsza niz w analogicznym okresie zesztego roku, kiedy produkcja osiggneta poziom 4,9 min ton. Jest to spowodowane
przede wszystkim pracami remontowymi pieca hutniczego prowadzonymi przez najwiekszego w Polsce wytworce stali
i wyrobow stalowych. Poza Unig Europejskg spadek odnotowata Biatoru$, ktéra wyprodukowata 1,1 min ton, czyli o 22,7% r/r
mniej. Wzrost produkcji zaliczyta Ukraina, ktéra w | pétroczu 2016 r. wyprodukowata o 10,3% wiecej, niz przed rokiem (wzrost
z 11,3 min ton w 6m’15 do 12,4 min ton w 6m’16).24

Zgodnie z analizami World Steel Association globalny rynek stali w dalszym ciggu bedzie znajdowat sie pod wptywem
spowolnienia gospodarki Chin. Bedzie miato to przetozenie na niskie ceny stali, niestabilno$¢ rynkéw finansowych, spowolnienie
wymiany handlowej oraz w niskie ceny innych surowcow?>. Prognozy tej organizacji wskazujg na spadek produkcji o -0,8% r/r
do 1,5 mld ton. Z kolei przewidywany jest wzrost zapotrzebowania na stal w Unii Europejskiej o0 1,4% r/r w 2016 r.i 0 1,7% r/r
w 2017 r. Oznacza to, ze zapotrzebowanie ma osiggnaé¢ wartos¢ 155 min ton i 158 min ton odpowiednio w latach 2016
i 2017. W przeciwienstwie do Europy, zapotrzebowanie Azji i Oceanii (w szczegdlnosci Chin) ma spada¢ — do 968 min ton
w 2016 r. i do 959 mIn ton w 2017 r. Oznacza to spadki odpowiednio 0 1,7% r/rio 1,0% r/r w 2016 r. i 2017 r.

2L Bankier.pl

2 Wirtualny Nowy Przemyst
2 M.Nettg.pl Portal Gorniczy
* World Steel Association

% Wirtualny Nowy Przemyst
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Odzwierciedleniem koniunktury przemystu w Polsce jest réwniez poziom cen. W okresie styczen-czerwiec 2016 r. zarébwno
cena produkcji sprzedanej przemystu metali, jak i przemystu wyrobéw metalowych spadta — w przypadku produkcji metali
0 3,7% r/r, a produkcji wyrobéw z metali o0 0,9% r/r®®. Jest to efekt presji cenowej na surowce niezbedne do produkc;ji stali, ktéra
zostata wywotana przez spowolnienie gospodarcze Chin. W | pétroczu 2016 r. nastapit tez spadek produkcji sprzedanej
przemystu w branzy metali o 0,4% r/r. Jedynym dodatnim wskaznikiem jest produkcja sprzedana przemystu wyrobéw z metali,
ktora odnotowata wzrost o 10,0% r/r*’.

Ceny w swiatowym handlu rudami zelaza ponownie po okresie wzrostow (12°15-04’16) odnotowujg kolejne spadki (04'16-06°16)
i zmniejszyty sie z 59,6 USD/t w kwietniu 2016 r. do 51,4 USD/t w czerwcu br.”® Po poréwnaniu do czerwca ubiegtego roku
okazuje sie, ze cena byta nizsza o0 10,9 USD/t (w 06’15 cena wynosita 62,3 USD/t), co oznacza spadek o 17,5% r/r. Najwyzsze
ceny wynosity blisko 190 USD/t i 155 USD/t odpowiednio w latach 2011 i 2013%°.

Przemyst budowlany

Produkcja budowlano-montazowa dla przedsigbiorstw liczgcych wiecej niz 9 zatrudnionych w | pétroczu 2016 r. byta nizsza niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku o 11,9% r/r, wobec wzrostu o 1,0% r/r w okresie 6m’15. Spadki sg wynikiem mniejszej
liczby zaméwien publicznych. Ma to Scisty zwigzek ze zmiang zarzaddéw w spoétkach Skarbu Panstwa i urzedach, ktore sg
odpowiedzialne za budowe drog, infrastruktury kolejowej i nowych blokéw energetycznych. Konsekwencja zmian sg opdznienia
w przetargach siegajgce w niektorych przypadkach ponad pét roku®.

Najwigksze spadki dynamiki produkcji budowlano-montazowej zostaty odnotowane w budowie obiektow inzynierii lgdowej
i wodnej (-17,0% r/r w | potowie 2016 r., a w okresie styczen-czerwiec 2015 r. — wzrost o 2,2% r/r), a takze w robotach
budowlanych o charakterze remontowym (spadek o 12,4% r/r wobec wzrostu o0 5,7% r/r w | potowie 2015 r.). Nizsza dynamika
produkcji zostata odnotowana réwniez w robotach budowlanych o charakterze inwestycyjnym (-11,6% r/r wobec spadku o 1,4%
r/r w okresie styczen-czerwiec 2015 r.), robotach budowlanych specjalistycznych (spadek o 11,2% r/r wobec wzrostu o 1,3% r/r
w | potowie 2015 r.) oraz budowie budynkéw (zmniejszenie o 7,7% rir, wobec spadku w | pétroczu 2015 r. 0 0,3% r/r)*.

Wskaznik ogdlny klimatu koniunktury w sekcji budownictwa w czerwcu br. wyniost -1,4 i jest on bardziej pesymistyczny niz
w maju, kiedy byt rowny -1,1. W poréwnaniu do czerwca 2015 r., kiedy wskaznik klimatu koniunktury wynosit -2, sytuacja jednak
ulegta poprawie. Przedsigbiorcy, ktérzy oceniali klimat koniunktury w tej gatezi przemystu wskazali, ze od maja 2016 r.
poprawity sie: portfel zamowien, produkcja budowlano-montazowa i sytuacja finansowa. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze prognozy
dotyczace portfela zamoéwien i produkcji budowlano-montazowej w czerwcu br. okazaly sie mniej optymistyczne od
wskazywanych w maju, zas przewidywania dotyczace sytuacji finansowej nie ulegty zmianie. W przeciwienstwie do kwietnia
i maja br. przedsiebiorcy w czerwcu 2016 r. zadeklarowali ograniczenie zatrudnienia. We wczesniejszych miesigcach nie
przewidywali oni wigkszych zmian w zatrudnieniu. Ceny robé6t budowlano-montazowych zgodnie z oczekiwaniami majg ulec
niewielkim spadkom.

Planowane zatrudnienie i nastroje przedsiebiorcow budowlanych sg $cisle zwigzane z barierami prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Brak przeszkod w prowadzeniu dziatalnosci wskazywato 4,7% ankietowanych, jest to odsetek wigkszy niz przed
rokiem, kiedy brak barier deklarowato 4,1% przedsigbiorcow. Gtéwnymi przeszkodami w prowadzeniu dziatalnosci
wymienianymi w czerwcu 2016 r. przez respondentdw byly: wysokie koszty zatrudnienia (wazne dla 60,1% przedsiebiorstw,
wobec 61,9% w czerwcu 2015 r.), wysokie obcigzenia na rzecz budzetu panstwa (41,4% wobec 40,5% w czerwcu 2015 r.) oraz
niejasne i niespojne przepisy prawne (30,8% wobec 29,9% w czerwcu 2015 r.)32.

Perspektywy opisane przez analitykow PMR w raporcie pt. ,Sekfor budowlany w Polsce, | potowa 2016. Analiza rynku
i prognozy rozwoju na lata 2016—2021" sg optymistyczne. Analitycy zaznaczajg, ze mimo niekorzystnych pierwszych miesiecy
biezgcego roku, pozostate miesigce 2016 r. majg wcigz duzy potencjat rozwojowy, przede wszystkim za sprawg ozywienia na
rynku przemystowo-magazynowym i mieszkaniowym. Dodatkowo ozywienie moze zostaé jeszcze bardziej pobudzone dzieki
budowie planowanych blokéw energetycznych oraz autostrad i drég ekspresowych. Rekordowy poziom produkcji budowlanej
z 2011 r. powinien zostac¢ poprawiony dopiero w 2017 r.3

% Giowny Urzad Statystyczny

2" Gléwny Urzad Statystyczny

% |ndexmundi.com

29 http://www.indexmundi.com

% Business Insider Polska

s Biuletyn Statystyczny GUS (obejmuje dane przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
3 Giowny Urzad Statystyczny

3 izolacje.com.pl

25



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ @ PKPCARGO

ZA | POLROCZE 2016 ROKU

Przemyst w Czechach

Produkcja przemystowa w cenach statych w Il kwartale 2016 r. zwiekszyta sie¢ o 5,5% r/r, a po uwzglednieniu liczby dni
pracujgcych i wyréwnaniu sezonowym produkcja wzrosta o 2,1% r/r. Dynamika produkcji w czerwcu wzrosta gtownie dzieki
produkcji pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (wzrost udziatu w produkcji przemystowej o 3,1 p.p., co stanowi wzrost
0 16,3% r/r), produkcji metalowych wyrobéw gotowych (+0,5 p.p., wzrost o 5,0% r/r) oraz sektorowi napraw i montazu maszyn
i urzadzen (+0,4 p.p., wzrost 0 12,9% r/r). Negatywnie na dynamike wplyneta produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych
(-0,4 p.p., spadek o0 13,4% r/r), produkcja pozostatych urzgdzen transportowych (-0,3 p.p., spadek o 2,8% r/r) oraz gérnictwo
i wydobywanie (-0,3 p.p., spadek 0 10,9% r/r)**.

Przychody z dziatalnosci przemystowej w cenach biezacych w Il kwartale 2016 roku wzrosty o 2,1% r/r. Bezposrednie
przychody eksportujgcych przedsigbiorstw przemystowych w cenach biezacych wzrosty o 4,4% r/r. Sprzedaz krajowa, ktéra
obejmuje réwniez eksport posredni (za posrednictwem przedsigbiorstw nieprzemystowych), wygenerowata przychdd nizszy
01,1% r/r*®.

Warto$¢ nowych zaméwien w okresie kwiecien-czerwiec 2016 r. w wybranych sektorach wzrosta o 9,7% r/r. Liczba nowych
zamowien z zagranicy wzrosta o 12,8% r/r, podczas gdy liczba nowych zamoéwien krajowych wzrosta o 3,8% r/r.

Srednia liczba zarejestrowanych pracownikéw w przedsiebiorstwach przemystowych zatrudniajgcych 50 lub wiecej oséb
w 2016 r. w Il kwartale zwiekszyta sig o 3,0% r/r. W tym samym okresie przecigtne miesieczne nominalne wynagrodzenie brutto
tych pracownikoéw wzrosto o0 3,8% r/r i wyniosto 29 543 czk* (okoto 4 668 PLN).

Przemyst gérniczy

Wielko$¢ wydobycia wegla kamiennego w Il kwartale 2016 r. byta réwna 1 575 tys. ton Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na ciezkg
sytuacje czeskiego gornictwa wegla kamiennego, ktéra z pewnoscig wptynie na wyniki réwniez w kolejnych kwartatach. Jedyna
w Czechach firma wydobywajaca ten surowiec, czyli OKD, znajduje sie obecnie w stanie upadiosci®’. Jako, ze utrzymanie OKD
w eksploatacji jest waznym warunkiem zachowania stabilnosci spotecznej w regionie (OKD zatrudnia 12,5 tys. pracownikow),
czeski rzad zdecydowat o przyznaniu pozyczki w wysokosci 700 min koron (okoto 113,2 min zt) w celu ratowania ptynnosci
finansowej niewyptacalnej spotki wchodzgcej w sktad grupy New World Resources.

Ponizszy wykres prezentuje kwartalne wydobycie wegla kamiennego (koksujgcego i energetycznego, bez ujecia koksu i osadu
weglowego) w latach 2014-2016.

Rysunek 7 Wydobycie wegla kamiennego w Republice Czeskiej kwartalnie w latach 2014-2016 (w tys. ton)
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Zrédfo: Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej

Sytuacja w produkcji wegla brunatnego jest bardziej stabilna niz w przypadku wegla kamiennego. W Il kwartale 2016 r.
wydobycie surowca okazafo si¢ zblizone do drugich kwartatow 2014 r. i 2015 r. i osiagneto wartos¢ 8 288 tys. ton. Do
najwiekszych producentéw wegla brunatnego w Czechach nalezg: Severero¢eské doly a.s., Sokolovska uhelna a.s., VrSanska
uhelna a.s. i Severni energeticka a.s. Laczna ilos¢ wydobytego wegla brunatnego w | potowie 2016 r. byta rowna 18,6 min ton,
co oznacza spadek o 211 tys. ton r/r (0 1,1% r/r) z 18,8 min ton w | pétroczu 2015 r.

34 Czeski Urzad Statystyczny
% Czeski Urzad Statystyczny
% Czeski Urzad Statystyczny
¥ Reuters
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Rysunek 8 Wydobycie wegla brunatnego w Republice Czeskiej kwartalnie w latach 2014-2016 (w tys. ton)
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Zrédto: Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej

Przemyst hutniczy

Na sektor przemystu hutniczego w Czechach skfadajg sig: przetworstwo metali (zelaznych i niezelaznych) oraz odlewnictwo
metali. Gtdwnym bodZzcem rozwoju tej branzy jest przede wszystkim wysoki popyt ze strony branzy samochodowej,
budownictwa oraz inzynierii mechanicznej. Z kolei najwiekszg barierg rozwoju tego sektora gospodarki Republiki Czeskiej sg
wysokie koszty transportu miedzynarodowego. Najkorzystniejszy finansowo dla tego sektora jest transport morski i zegluga
srodladowa, jednak ze wzgledu na potozenie geograficzne Republiki Czeskiej jest to rozwigzanie praktycznie niedostepne.
Najpowszechniejszy jest transport Igdowy, jednak jest on zdecydowanie drozszy od transportu wodnegoSs.

Wedtug danych Steel Federation a.s. dynamika produkcji r/r w pierwszym poétroczu 2016 r. w przypadku suréwki hutniczej jest
dodatnia ze wzrostem 0,2% r/r. Podobnie wzrost r/r wykazaty materiaty walcowane na gorgco, dla ktérych dynamika wyniosta
4,5% r/r. Ujemna dynamika produkcji w pierwszej potowie 2016 r. zostata odnotowana dla gatezi produkgji stali surowej, dla
ktorej wyniosta -2,7% r/r*°.

Przemyst budowlany

Produkcja budowlano-montazowa w Il kwartale 2016 r. spadta o 10,2% r/r. Warto$¢ skorygowana sezonowo ze wzgledu na
liczbe dni roboczych spadta o 12,0% r/r. Z kolei produkcja budynkéw ulegta zmniejszeniu sie o 8,0% r/r (spadek udziatu
w produkcji budowlanej ogétem o 5,2 p.p.), a produkcja budownictwa inzynieryjnego odnotowata spadek o 14,5% r/r

(-5,0 p.p.)*.

Srednia liczba zarejestrowanych pracownikow ** w przedsiebiorstwach majgcych 50 lub wiecej pracownikow w branzy
budowlanej w okresie kwiecien-czerwiec 2016 r. zmniejszyta sie o 2,5%. Przecietne miesieczne nominalne wynagrodzenie
brutto tych pracownikéw wzrosto 0 5,4% i wyniosto 32 920 CZK (tj. okoto 5 201 PLN).

W okresie kwiecien-czerwiec 2016 r. liczba udzielonych pozwolen na budowe wyniosta 23 193, co oznacza wzrost 0 7,6% r/r.
Przyblizona tgczna wartos¢ budynkoéw, na ktérych budowe wydano pozwolenia, wyniosta 85,3 mld CZK, co wskazuje na wzrost
0 25,6% rir.

Liczba mieszkan, ktérych budowa rozpoczeta sie w Il kwartale 2016 r. spadta o 7,0% r/r i wyniosta 7 324. Liczba budowanych
mieszkan w domach jednorodzinnych wzrosta o 17,9% r/r, a w budynkach mieszkalnych wielorodzinnych spadta o 47,1% r/r.
Liczba mieszkan oddanych do uzytku w Il kwartale 2016 r. wzrosta o 9,5% r/r i wyniosta 6 077. Liczba oddanych mieszkan
w domach jednorodzinnych wzrosta 0 9,0% r/r, a w budynkach mieszkalnych wielorodzinnych wzrosta o 21,1% r/r.

Przemyst samochodowy

Jedng z najwazniejszych gatezi przemystu czeskiego jest przemyst samochodowy. Wieloletnia tradycja produkcji samochodéw
i znaczgca pozycja tej gatezi czeskiej gospodarki w Europie sprawiajg, ze jest to jeden z najbardziej znaczacych bodzcow
rozwoju gospodarki Republiki Czeskiej. Waznym czynnikiem jest tworzenie coraz wiekszej ilosci miejsc pracy w tym sektorze,

* http://www.budoucnostprofesi.cz/sectoral-studies/industries-development/14_manufacture-of-basic-metals-and-fabricated-metal-products.html

% Steel Federation a.s.

40 Czeski Urzad Statystyczny

“Izestawienie nie obejmuje oséb pracujgcych na podstawie réznych uméw o prace, wtascicieli przedsigbiorstw oraz pracujacych i wspoétpracujgcych cztonkéw
gospodarstwa domowego, ktdrzy nie majg umoéw o prace
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jak réwniez systematyczne zwigkszanie produkcji w ciggu roku. Od 2010 r. regularnie produkowane jest ponad milion
samochodow rocznie™®.

W$réd najwiekszych producentéw samochodéw osobowych na terenie Czech mozna wymienié: Skoda Auto, Hyundai Motor
Manufacturing Czech (HMMC) oraz Toyota Peugeot Citroén Automotive (TPCA). Produkcjga samochodéw dostawczych
i autobuséw zajmujg sie: SOR Libchavy, Iveco Bus i TATRA.

Zgodnie z informacjami podanymi przez Automotive Industry Association, w Czechach w pierwszych szesciu miesigcach
2016 r. wyprodukowano 737 587 sztuk pojazdéw drogowych, co wskazuje na wzrost o 11,7% r/r. W okresie styczen-czerwiec
2016 r. czeski przemyst wyprodukowat samochody osobowe w liczbie 719 495 sztuk, co przetozyto sie na wzrost o 11,9% r/r.
tacznie wyprodukowano rowniez 2 212 sztuk autobuséw (wzrost o 0,7% r/r) i 1 081 motocykli — (wzrost o 16,0% r/r).
Najwiekszy wzrost produkcji odnotowano w produkgji ciezaréwek — w pierwszych szesciu miesigcach 2016 r. wyprodukowano
529 maszyn, co wskazuje na wzrost 30,3% r/r.

4.2. Dziatalnos¢ przewozowa

Rynek towarowych przewozéw kolejowych zostat opisany przy uwzglednieniu transportu towaréw na rynku krajowym oraz
miedzynarodowym. Ze wzgledu na konsolidacje metoda petng spotek Grupy AWT z Grupg PKP CARGO od 28 maja 2015 .
w sprawozdaniu ujete zostaly rowniez dane statystyczne dotyczgce czeskiego rynku transportu kolejowego. Rynki polski
i czeski byly w okresie 2015 r. i | potrocza 2016 r. najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO (PKP CARGO S.A., PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. oraz Grupy AWT).

4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce

W | potroczu 2016 r. w Polsce kolejowe przewozy towarowe byly obstugiwane przez 62 licencjonowanych operatoréow, w tym
PKP CARGO S.A. i PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. W okresie styczen-czerwiec 2016 r. kolejg przewieziono towary o fgcznej
masie 103,8 min ton. W analogicznym okresie 2015 r. przewieziono przesytki o tgcznej masie 106,2 min ton, co oznacza
spadek wolumenu przewozéw o 2,3% r/r. Z kolei praca przewozowa towarowego transportu kolejowego byta nizsza o 0,1% r/r
osiggajgc wartos¢ 23,9 mid tkm. Srednia odlegto$é przewozu towaréw kolejg w okresie styczen-czerwiec 2016 r. wzrosta
0 5,0 km r/r (+2,2% r/r) i byta réwna 230,3 km.

Mniejsza masa towarowa w | pétroczu 2016 r. zwigzana byla przede wszystkim z opdznieniami w rozstrzyganiu przetargow
i rozpoczynaniu prac budowlanych w ramach inwestycji infrastrukturalnych. Opdznienia te miaty bezposredni wptyw na mniejszy
poziom przewozow kruszyw w Polsce. Ponadto w okresie styczen-czerwiec 2016 r. nizsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego byly przewozy wegla kamiennego. Spowodowane byto to przede wszystkim mniejszym zapotrzebowaniem na ten
surowiec oraz jego niskimi cenami w portach ARA. Innym powodem okazat sie réwniez wysoki poziom zapasow wegla
u producentéw energii. Nizsze w | pétroczu 2016 r. byty réwniez przewozy rud, co miato bezposredni wptyw na spadek produkgciji
metali, a co za tym idzie — takze mniejsze wolumeny przetransportowanych poétproduktow i wyrobdw gotowych z tego segmentu
rynku.

W okresie styczen-czerwiec 2016 r. zwiekszeniu ulegly przewozy ropy i przetworéw petrochemicznych oraz przewozy
intermodalne. Zwigkszenie przewozéw ropy wynikato m.in. ze wzrostu importu tego surowca z Biatorusi. Wieksze przewozy
intermodalne byty zwigzane gtéwnie z rozwojem potgczen kolejowych w relacjach z Chin do Polski, a takze wigkszymi
przewozami do portéw morskich.

“2 AUtoSAP
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Rysunek 9 Wielko$¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2014-2016 (min ton)

I kw. 11 kw. 1 kw . IV kw.

m2014 =2015 m2016

Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 10 Wielkos$¢ kolejowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2014-2016 (mld tkm)

I kw. 11 kw. 1 kw . IV kw.

m2014 m2015 w2016

Zrédfo: Urzad Transportu Kolejowego

4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozoéw kolejowych w Polsce
W | potowie 2016 r. Grupa PKP CARGO w kontynuowata swojg dziatalno$¢ na pozycji lidera na polskim rynku towarowych
przewozow kolejowych. Grupa posiadata udziat w rynku réwny 43,8% (-4,1 p.p. r/r) pod wzgledem masy towarowej oraz 51,2%

udziat pod wzgledem wykonanej pracy przewozowej (-4,8 p.p. r/r).

Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej w Polsce w latach 2014-2016

490% 4550  483% 484% 4550,

11 kw. 1 kw . IV kw. I kw. 11 kw. 1 kw . IV kw. I kw. 11 kw.
2014 2015

mm udziaty w rynku kwartalnie =m=—©3Srednia kroczaca 12M

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych UTK
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Rysunek 12 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2014-2016
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Zrédfo: Opracowanie wlasne na podstawie danych UTK

Rysunek 13 Udziaty rynkowe najwiekszych operatoréw kolejowych w Polsce w okresie | potrocza 2016 wedtug masy towarowej
oraz wedtug wykonanej pracy przewozowe;j

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
19,2% 17,9%
2.9% 2.6%
43,8%
4,4% 6,5%
51,2%
5,6%
o 6,0%
5,9%
10,3%
18,2%
5,5%

m Grupa PKP CARGO ®m DB Cargo Polska m Grupa PKP CARGO m DB Cargo Polska
w Lotos Kolgj m Grupa CTL w Lotos Kolgj m Grupa CTL
m PKP LHS = PUK KOLPREM m PKP LHS = Orlen Kol-Trans
u Pozostali m Pozostali

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

W gronie najaktywniejszych przewoznikow dziatajgcych na polskim rynku towarowego transportu kolejowego, oprécz Grupy
PKP CARGO, znajdujg sie tacy operatorzy jak: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, Grupa CTL, PKP LHS, PUK KOLPREM oraz
Orlen Kol-Trans.

W | potowie 2016 r. najwazniejszymi konkurencyjnymi operatorami dla Grupy PKP CARGO pod wzgledem przewiezionej masy
towarowej byli: DB Cargo Polska, Lotos Kolej i Grupa CTL, uzyskujac udziaty w rynku odpowiednio: 18,2%, 5,9% i 5,6%. Pod
wzgledem pracy przewozowej gtéwng konkurencjg byly nastepujace spotki: Lotos Kolej, PKP LHS i Grupa CTL. Uzyskaty one
udziaty odpowiednio 10,3%, 6,5% i 6,0%.

W okresie styczen-czerwiec 2016 r. w poréwnaniu do szesciu pierwszych miesiecy 2015 r. najwieksze wzrosty pracy
przewozowej zostaty odnotowane wsréd nastepujgcych konkurencyjnych przewoznikéw kolejowych: Lotos Kolej (+137,0 min
tkm, co przetozyto sie na wzrost udziatu o 0,6 p.p.), PUK Kolprem (+98,3 miIn tkm, co przetozyto sie na wzrost udziatu o 0,4 p.p.)
oraz DB Cargo Polska (+43,9 min tkm, co przetozylo sie na wzrost udzialu o 0,2 p.p.). Natomiast wzrost wolumenu
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przetransportowanych towaréw w | potowie 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku odnotowali
nastepujacy konkurencyjni wzgledem Grupy PKP CARGO operatorzy: PUK Kolprem (+466,6 tys. t, co przetozyto sie na wzrost
udziatu o 0,5 p.p.), DB Cargo Polska (+218,3 tys. t, wzrost udziatu o 0,6 p.p.) oraz Lotos Kolej (+201,3 tys. t, wzrost udziatu
00,3 p.p.).

4.2.3. Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

Wielko$¢ przewozow towarowych w Czechach w | kwartale 2016 r. wyniosta 102,5 min ton masy i 15,5 mid tkm pracy
przewozowej. Z tego 23,5 min ton tadunkdéw zostato przetransportowanych przy wykorzystaniu kolei, co stanowito 22,9%
przetransportowanej masy ogotem. Praca wykonana podczas przewozu kolejg byta rowna 3,7 mid tkm, czyli 23,5% udziatu
w transporcie towarowym ogélem43. Zdecydowanie najwiekszy udziat zaréwno pod wzgledem masy, jak i pracy posiada
transport drogowy z udziatami odpowiednio 76,6% oraz 75,4%. Transport lotniczy oraz zegluga $rodlgdowa osiggnety
marginalne udziaty w transporcie na rynku czeskim uzyskujgc taczny udziat niespetna 0,5% w masie towarowej i okoto 1,0%
W pracy przewozowej.

W | kwartale 2016 r. kolejowym transportem towarowym przewieziono 23,5 min ton towaréw. Wskazuje to na wzrost
0 229,6 tys. ton (1,0% r/r) w poréwnaniu do | kwartatu 2015 r., jednak w poréwnaniu do IV kwartatu 2015 r. jest to spadek
02,2 min ton (-8,4% kw/kw). Pod wzgledem pracy przewozowej wynik osiggniety w | kwartale 2016 r. réwny 3,7 mld tkm jest
nizszy niz w | kwartale 2015 r. 0 45,2 min tkm, co oznacza spadek o 1,2% r/r. W poréwnaniu do IV kwartatu 2015 r., kiedy praca
przewozowa byta réwna 4,0 mid tkm, jest to spadek o 391,9 min tkm, czyli 0 9,7% r/r. Praca wykonana w ciggu catego 2015 r.
byta rowna 15,3 mid tkm i byta wyzsza niz w 2014 r. 0 0,7 mld tkm, czyli 0 4,7% r/r.

Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy wedtug przewiezionej masy w Czechach w poszczegélnych kwartatach okresu
2014-2016 (min ton)

| kw. I kw. 1 kw IV kw.

=2014 m2015 m2016

Zrédfo: Czeski Urzad Statystyczny

Rysunek 15 Towarowy transport kolejowy wedtug wykonanej pracy przewozowej w Czechach w poszczegdlnych kwartatach
okresu 2014-2016 (mid tkm)

| kw. I kw. 1 kw IV kw.

2014 u2015 u2016

Zrédio: Czeski Urzad Statystyczny

3 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
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4.2.4. Pozycja Grupy AWT na rynku przewozow kolejowych w Republice Czeskiej

Z danych przedstawionych przez czeskiego zarzadce infrastruktury (SZDC) wynika, ze w okresie styczen-maj 2016 r. licencje
na $wiadczenie ustug przewozu kolejowego towaréw w Czechach posiadato 94 przewoznikéw**, w tym PKP CARGO S.A. oraz
Advanced World Transport a.s.

W | kwartale 2016 r. spotka AWT w dalszym ciagu posiadata wiekszy udziat pod wzgledem masy towarowej niz na przetomie
IV kwartatu 2014 r. i | kwartatu 2015 r., jednak udziat ten jest nizszy niz w IV kwartale 2015 r. Udziat w | kwartale 2016 r. wynidst
13,4%, co wskazuje na wzrost o 2,0 p.p. r/r (w | kw. 2015 udziat byt réwny 11,4%) oraz spadek o 0,8 p.p. kw/kw
(W IV kw. 2015 r. udziat byt rowny 14,2%). Mniejsze wolumeny przewozone przez AWT w | kwartale 2016 r. kw/kw byly
wynikiem mniejszej masy przewozowej wegla kamiennego z uwagi na sytuacje w OKD oraz mniejszych wolumenow
transportowanych w sektorze kruszyw ze wzgledu na sezonowos$¢ w przewozach tej grupy towarowej.

Udziaty rynkowe AWT a.s. w zrealizowanej pracy przewozowej w | kwartale br. réwniez ulegty zmniejszeniu kw/kw o 0,2 p.p.
(2 9,6% w IV kw. 2015 r. do 9,4%) oraz zwigkszeniu r/r o 1,2 p.p. (8,2% w | kw. 2015 r.).

Rysunek 16 Udziaty rynkowe AWT a.s. pod wzgledem przetransportowanej na terytorium Republiki Czeskiej masy towarowej
kwartalnie w okresie 2014-2016 r.
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Zrédfo: Opracowanie wlasne

Rysunek 17 Udzialy rynkowe AWT a.s. w zrealizowanej na terytorium Republiki Czeskiej pracy przewozowej kwartalnie
w okresie 2014-2016 r.
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Zrédfo: Opracowanie wtasne

a“ Sprava Zelezniéni dopravni cesty (SZDC)
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Rysunek 18 Udziaty rynkowe najwiekszych operatoréw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej wykonanej
w obrebie Republiki Czeskiej w okresie | pétrocza 2016 r. (btkm)

7,2%
3,8%
65,4%
9,6%
2.9%
11,1%
uCD Cargo,a.s. = METRANS Rail, s.ro.
Unipetrol Doprava, s.r.o. m Advanced World Transport, as.
mIDS Cargoas. m Pozostali

Zrédto: SZDC

W okresie styczen-czerwiec 2016 r. liderem czeskiego rynku kolejowych przewozéw towarowych byta ponownie spétka CD
Cargo a.s. z udziatem 65,4% pod wzgledem pracy przewozowej brutto. Spotka ta zanotowata spadek udziatéw o 1,6 p.p. r/r
(w okresie 6 miesiecy 2015 r. przewoznik posiadat 67,0% rynku). W giéwnej mierze udzialy te przejety AWT a.s., ktorej udziat
w rynku wzrést w tym okresie o 0,9 p.p. r/r z 8,7% w okresie styczen-czerwiec 2015 r. r. do 9, 6% w analogicznym okresie
2016 r.*, oraz trzeci operator na rynku czeskim — METRANS Rail s.r.0., ktory w tym samym okresie zwiekszyt udziat w rynku
01,1 p.p.r/r, z6,1% w pierwszym potroczu 2015 r. do 7,2% w okresie styczen-czerwiec 2016 r.

Giéwnymi przewoznikami kolejowymi na terenie Czech, ktorzy posiadajg udziat w rynku powyzej 5% pod wzgledem pracy
przewozowej brutto w okresie styczen-czerwiec 2016 r. byty: panstwowa spétka CD Cargo a.s., Advanced World Transport a.s.
oraz METRANS Rail s.r.o. Inni operatorzy, ktérzy mieli udziat nizszy niz 5% i jednoczesnie wiekszy niz 1% to: Unipetrol
Doprava, s.r.o., IDS Cargo a.s., SD — Kolejova doprava a.s., Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o. i LTE Logistik
a Transport Czechia s.r.o.

4.2.5. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | péirocze 2016 r. oraz | péirocze 2015 r.
zawierajg skonsolidowane dane spotek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz spétek Grupy AWT, z tym
ze dane dotyczace Grupy AWT dotyczg wylgcznie okresu od daty jej nabycia przez PKP CARGO S.A. (rozpoczecie
konsolidacji metodg petng od 28 maja 2015 r.). W | pétroczu 2016 r. nabyte spoétki z Grupy AWT wykonaty prace przewozowg
w wysokosci 808 min tkm oraz przewiozly mase 6 841 tys. ton™.

Dziatalno$¢ przewozowa w | pétroczu 2016 r. realizowana byta przez pie¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Po zakupie (80%
udziatow) spotki AWT B.V., trzech przewoznikéw (AWT a.s., AWT Rail HU Zrt.,, AWT Rail SK a.s.) od 28 maja 2015 r. dotgczyto
do dwéch innych przewoznikéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO tj. PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od PKP CARGO S.A.).

Grupa PKP CARGO wspétpracuje z najwiekszymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. z ArcelorMittal, PKN
Orlen, PGNIG Termika, Grupg Lafarge, Grupg Azoty, Weglokoksem, Jastrzebskg Spotkg Weglowg, Grupg Tauron, Grupg Enea,
Grupg PGE, International Paper. Kontrakty realizowane dla wymienionych kontrahentéw sg systematycznie przedtuzane, co
potwierdza wysokg jako$¢ swiadczonych przez Grupe PKP CARGO ustug transportowych.

Kolejowe przewozy towarowe sSwiadczone sg przez Grupe PKP CARGO na terenie Polski, jak i siedmiu panstw Unii
Europejskiej, tj.: Niemiec, Czech, Stowacji, Austrii, Holandii, Wegier oraz Litwy. Obecnos$¢ na wymienionych rynkach stanowi dla
Grupy perspektywe rozwoju, gdyz umozliwia jej samodzielng obstuge wolumenéw transportowanych w relacjach z/do
kluczowych europejskich portow morskich, w tym tych zlokalizowanych nad Morzem Pdéthocnym (Amsterdam, Rotterdam,
Zeebrugge, Antwerpia, Hamburg), jak i tych potozonych nad Morzem Adriatyckim (Koper, Triest, Rijeka).

*s7DC
“ Dotyczy spotek z Grupy AWT konsolidowanych metodg peing
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Niezaleznie od portdw zagranicznych, Grupa PKP CARGO pozostaje aktywnie zaangazowana w obstuge i dalszy rozwoj
przewozéw w ramach szlaku prowadzgcego z Chin przez Polske do Europy Zachodniej, czego efektem jest wspotpraca majgca
na celu rozwdj catopociggowego potfgczenia kolejowego w relacji Chiny — Europa oraz rozwoj wspétpracy strategicznej
w zakresie dziatalno$ci przetadunkowej w Mataszewiczach. Nadrzednym celem projektu jest zwiekszenie wolumenow lgdowego
transportu intermodalnego w relacji Chiny — Europa Zachodnia przez Mataszewicze oraz w drodze powrotnej do Azji. Rozwd;j
wymiany handlowej pomigdzy Polskg a Chinskg Republikg Ludowg ma by¢ utatwiony dzigki podpisaniu umoéw handlowych
i porozumien dwustronnych na szczeblu rzgdowym oraz przedsiebiorstw podczas wizyty prezydenta Chin Xi Jinpinga w Polsce.

W | potroczu 2016 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 52,2 min ton (podobnie jak w analogicznym okresie rok wczes$niej) oraz
wykonata prace przewozowg w wysokosci 13,5 mld tkm (-2% r/r). Na uzyskane w | potroczu 2016 r. wyniki przewozowe Grupy
miat wptyw znaczgcy rozwdj przewozow poza granicami Polski, ktore zrealizowano w wolumenie 9,0 min ton (+208% r/r) oraz
wykonanej pracy przewozowej w wysokosci 1,2 mid tkm (+225% r/r).

| pétrocze 2016 r. cechowaly dziatania rynku charakteryzujace sie miedzy innymi startem konkurentow Grupy PKP CARGO do
przetargébw pod wspdolnym szyldem konsorcjum oraz prowadzona dywersyfikacja przewoznikéw przez odbiorcéow ustugi
przewozowej. Podstawowym rodzajem towardéw przewozonych przez Grupe byty paliwa state, wsrdd ktérych wegiel kamienny
pozostawat towarem dominujgcym. Przewozy paliw statych stanowity 55% przetransportowanych wolumenoéw oraz 45% pracy
przewozowej wykonanej przez Grupe PKP CARGO w | pétroczu 2016 r. W tym samym okresie przewozy paliw statych byty
wyzsze 0 5% r/r w ujeciu przewiezionej masy oraz nizsze o 1% r/r w ujeciu pracy przewozowej. Na wielko$¢ zrealizowanej pracy
przewozowej w segmencie paliw statych wptyw miat spadek Sredniej odlegtosci przewozu wegla kamiennego w | potroczu
2016 r. (-6% r/r), wynikajacy ze zmniejszenia przewozoéw tranzytowych przez Polske, ktére cechujg sie duzg odlegtoscia, oraz
realizacji przez spotki z grupy AWT przewozow na mate odlegtosci (ponizej 100 km). W | pétroczu 2016 r. w przewozach wegla
kamiennego nastagpit wzrost przewiezionej masy o 3% r/r oraz spadek wykonanej pracy przewozowej o 3% fr/r, wynikajgcy
z jednej strony ze wzrostu przewozéw zagranicznych w ujeciu masy (+204% r/r) oraz pracy przewozowej (+138% r/r),
a z drugiej ze zmniejszenia przewozow tego surowca na terenie Polski. Na wzrost przewozéw zagranicznych wegla
kamiennego oddziatuje nabycie udziatbw w AWT (realizacja przewozow z Czech do Niemiec z pominieciem Polski) oraz
zwiekszenie przewozow z Czech na Stowacje. W przewozach wegla kamiennego na terytorium RP odnotowano spadek
przewozow o 9% r/r zaréwno pod wzgledem przewiezionej masy, jak i zrealizowanej pracy przewozowej, ktéry wynika z trudnej
sytuacji finansowej polskich koncernéw weglowych oraz ze zmniejszonego zapotrzebowania na wegiel kamienny. Nadpodaz
tego towaru oraz zapasy zalegajgce na skfadach skutkujg mniejszymi wolumenami dostepnymi do przewiezienia na rynku.
Dodatkowo stosowana jest dywersyfikacja przewoznikdw przez odbiorcow z sektora energetycznego. Rekordowo niskie ceny
wegla na rynkach miedzynarodowych spowodowaty zmiane kierunkéw dostaw dla zagranicznych odbiorcow. Polski wegiel
kamienny zostat wyparty przez lepszy jakosciowo wegiel z Australii czy tez Afryki, powodujgc w | pétroczu 2016 r. spadek
wolumenu przewiezionej masy w eksporcie realizowanego przez PKP CARGO S.A. 0 15% r/r przy wzroscie przewozow
w imporcie 0 12% r/r. W | potroczu 2016 r. korzystny wptyw na przewozy paliw statych miaty realizowane przez Grupe przewozy
koksu, ktorych wolumen byt wyzszy o 29% r/r, a zrealizowana praca przewozowa o 24% r/r, gléwnie za sprawg pozyskania
nowych kontraktéw na przewozy w eksporcie do Niemiec oraz w tranzycie z Czech przez polskie porty morskie.

Druga najwiekszg grupe towaréw przewozonych przez Grupe PKP CARGO w | poétroczu 2016 r. stanowity kruszywa i materiaty
budowlane z 13% udziatem w catkowitej pracy przewozowej (17% w analogicznym okresie 2015 r.). W transporcie kruszyw
i materiatéw budowlanych w | pétroczu 2016 r. odnotowano spadek o 18% r/r pod wzgledem przewiezionej masy oraz spadek
0 24% pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej. Spadek przewozéw w tym segmencie jest wynikiem przesunigcia
w czasie realizacji inwestycji drogowych (przetargi w systemie ,Projektuj i buduj’), zmniejszenia wydatkdéw na inwestycje
kolejowe w zwigzku z niskim stopniem zaawansowania projektow, zmniejszenia inwestycji hydrotechnicznych oraz zmniejszenia
zapotrzebowania na kamien wapienny w zwigzku z mniejszg produkcjg ogétem wyrobdw hutniczych.

Produkty zwigzane z przemystem metalurgicznym, tj. metale i rudy, stanowig kolejny istotny obszar rynkowy obstugiwany przez
Grupe PKP CARGO. Ich udziat w pracy przewozowej Grupy w | potroczu 2016 r. wyniost 13% (byt na takim samym poziomie jak
w | potroczu 2015 r.). W tym segmencie odnotowano spadek przewiezionej masy o 13% r/r w zwigzku z mniejszym
zapotrzebowaniem na rudy metali wynikajgcym z sytuacji w przemysle metalurgicznym na rynkach swiatowych (spowolnienie
gospodarcze w Chinach powoduje zmniejszone zapotrzebowanie na stal) oraz okresowym wstrzymaniem dostaw tego surowca
dla jednego z kluczowych klientéw Grupy w nastepstwie prowadzonego remontu pieca hutniczego. Istotny wptyw na wielkos¢
przewozow metali i rud (zaréwno surowcéw, jak i potproduktdéw oraz wyrobow gotowych) w | pétroczu 2016 r. miaty réwniez
remonty linii COS (Ciggtego Odlewania Stali) u dwdch najwazniejszych klientéw Grupy i spowodowane nimi zmniejszenie
produkgciji stali (w | pétroczu 2016 r. wyprodukowano w Polsce 4,4 min ton stali, tj. mniej 0 11,3 % r/r). W zwigzku ze zmianami
struktury realizowanych w tym segmencie relacji przewozowych w | pdtroczu 2016 r. nastgpit wzrost Sredniej odlegtosci
przewozu o 7% r/r, ktéry przyczynit sie do zmniejszenia spadku zrealizowanej pracy przewozowej w tym segmencie do poziomu
mniejszego o 7% r/r.
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W przewozach paliw ptynnych w | pétroczu 2016 r. odnotowano wzrost przewiezionej masy o 13% r/r oraz zrealizowanej pracy
przewozowej 0 59% r/r, na ktérg gtdwny wptyw miat wzrost sredniej odlegtosci przewozu o 41% r/r. Wzrost przewozow tej grupy
produktowej wynika z rozpoczecia wspofpracy z klientami, dla ktdrych realizowano przewozy paliw ptynnych m.in. w imporcie
i tranzycie z Biatorusi.

W | pétroczu 2016 r. odnotowano spadki zaréwno pracy przewozowej wykonanej przez Grupe w przewozach drewna i ptodow
rolnych o 5% r/r, jak i przewiezionej masy o 6% r/r, na ktére wptyw miat spadek przewozow krajowych drewna czesciowo
rekompensowany przez wzrost przewozow w imporcie i tranzycie drewna z Biatorusi. Mniejsze przewozy drewna i ptodow
rolnych wynikaty réwniez z nizszego zapotrzebowania na przewozy eksportowe sruty rzepakowej i melasy.

Grupa PKP CARGO pozostaje liderem w przewozach intermodalnych w Polsce, stanowigcych istotny element strategii rozwoju
Grupy. W | pétroczu 2016 r. transport jednostek intermodalnych wzrést pod wzgledem masy przewiezionych kontenerow
0 30% r/r, natomiast praca przewozowa wzrosta o 25% r/r. Wzrost przewozéw intermodalnych Grupy wynika z pozyskania
nowych klientéw oraz relacji przewozowych, a takze wielkosci przewozoéw zrealizowanych przez AWT.

Tabela 15 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO S.A. w | pétroczu oraz Il kwartale 2015 r. i 2016 r.*

6 6 6 6

. miesiecy miesiecy Zmiana Zmoiana miesiegcy miesigcy I L, [he: ATiTERE
Wyszczegélnienie 2016 2015 & 2016 2015 A Al v
(mln tkm) udziat w catosci (%) (mln tkm)
Paliwa state’ 6 098 6 152 -54 -1% 45% 45% 2998 3204 -6%
z czego wegiel kamienny 5400 5592 -191 -3% 40% 41% 2577 2934 -12%
Eruszywa I materiaty 1784 2359 576 -24% 13% 17% 1154 1412 -18%
udowlane
Metale i rudy® 1719 1847 -128 -7% 13% 13% 815 946 -14%
Produkty chemiczne* 1044 1029 14 1% 8% 7% 539 530 2%
Paliwa ptynne® 550 346 203 59% 4% 3% 277 217 28%
Drewno i ptody rolne® 750 791 -41 -5% 6% 6% 335 412 -19%
Przewozy intermodalne 1146 913 233 25% 9% 7% 604 450 34%
Pozostate’ 384 349 36 10% 3% 3% 213 193 11%
Razem 13 474 13787 -312 -2% 100% 100% 6 935 7 363 -6%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

* w zwigzku z przejeciem AWT rozpoczeto prezentacje przewozéw zagranicznych na wtasnych licencjach PKP CARGO S.A. oraz ujednolicono prezentacje danych
dotyczgcych pracy przewozowej wykonanej na terenie Polski z danymi przekazywanymi do UTK (uwzgledniono prace przewozowg wykonang na terenie zarzgdcow
infrastruktury innych niz PKP PLK S.A.), wobec czego dane za 2015 r. zostaty zaktualizowane.

Tabela 16 Masa towarowa Grupy PKP CARGO S.A. w | pétroczu oraz Il kwartale 2015 r. i 2016 r.

6 6 : 6 6 .
.. .. . VANIEGEY .. .. 11 kw. Il kw. Zmiana
., miesigcy miesiecy Zmiana % miesigcy miesiecy 9
Wyszczegélnienie 2016 2015 % 2016 2015 2016 2015 &
(tys. ton) udziat w catosci (%) (WERG])]
Paliwa state’ 28 874 27 482 1392 5% 55% 53% 14 224 14 372 -1%
z czego wegiel kamienny 25852 25132 720 3% 49% 48% 12 648 13129 -4%
Kruszywa | materialy 7001 8576  -1576 -18% 13% 16% 4444 5220 -15%
budowlane

Metale i rudy® 5 440 6234 -794 -13% 10% 12% 2599 3184 -18%
Produkty chemiczne* 3218 2998 221 7% 6% 6% 1622 1498 8%
Paliwa ptynne® 1435 1274 161 13% 3% 2% 756 792 -5%
Drewno i ptody rolne® 2189 2 336 -146 -6% 4% 4% 994 1199 -17%
Przewozy intermodalne 3031 2335 696 30% 6% 4% 1589 1161 37%
Pozostate’ 1049 935 114 12% 2% 2% 571 520 10%
Razem 52 237 52 169 68 0% 100% 100% 26 800 27 946 -4%

Zrédfo: Opracowanie wlasne
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Tabela 17 Srednia odlegto$é przewozéw Grupy PKP CARGO S.A. w | péiroczu oraz Il kwartale 2015 r. i 2016 r.*

6miesigcy 6 miesicy ;o iona Zmiana% Il kw.2016 Il kw. 2015  Zmiana %

Wyszczegolnienie 2016 2015

Paliwa state’ 211 224 -13 -6% 211 223 -5%

z czego wegiel kamienny 209 222 -14 -6% 204 223 -9%
Kruszywa i materiaty budowlane® 255 275 -20 -7% 260 270 -4%
Metale i rudy® 316 296 20 7% 314 297 6%
Produkty chemiczne® 324 343 -19 -6% 332 354 -6%
Paliwa ptynne® 383 272 111 41% 366 273 34%
Drewno i ptody rolne® 343 339 4 1% 337 344 -2%
Przewozy intermodalne 378 391 -13 -3% 380 387 -2%
Pozostate’ 367 373 -7 -2% 374 371 1%
Razem 258 264 -6 -2% 259 263 -2%

Zrédto: Opracowanie wiasne

* w zwigzku z przejeciem AWT rozpoczeto prezentacje przewozéw zagranicznych na wiasnych licencjach PKP CARGO S.A. oraz ujednolicono prezentacje danych
dotyczgcych pracy przewozowej (majacej bezposredni wplyw na warto$¢ Sredniej odlegtosci przewozéw) wykonanej na terenie Polski z danymi przekazywanymi do
UTK (uwzgledniono prace przewozowg wykonang na terenie zarzgdcoéw infrastruktury innych niz PKP PLK S.A.), wobec czego dane za 2015 r. zostaty
zaktualizowane

! Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

* Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

s Uwzglednia rope naftowg i produkty ropopochodne.

6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
’ Uwzglednia transport promowy i pozostate przewozy towarowe.

Z punktu widzenia kierunkéw, w ktorych realizowane byly przewozy Grupy PKP CARGO, dominujgce byly przewozy
realizowane na terytorium Polski stanowigce 91% zrealizowanej pracy przewozowej w | potroczu 2016 r. W poréwnaniu
z | potroczem 2015 r. udziat wykonanej pracy przewozowej poza terytorium Polski wzrdst o 6 p.p., co wskazuje na dynamiczny
rozwoj przewozow poza granicami Polski.

4.3. Pozostate ustugi

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprocz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

e ustugi spedycyjne - oferta Grupy obejmuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu
samochodowego, morskiego i $rédlgdowego z uwzglednieniem przetadunku, sktadowania, magazynowania,
konfekcjonowania. Grupa oferuje réwniez obstuge celng. Dodatkowym walorem dla ustug Grupy sa projektowane
i wdrazane kompleksowe rozwigzania transportowe (3PL solutions). Ustugi spedycyjne realizowane sg gtdwnie przez
spotki PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz AWT Cechofracht, a.s.;

e ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw, tj. ustugi polegajgce na zapewnieniu kontrahentowi pojazdu trakcyjnego
wraz z obstugg do wykonania przewozu kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggéow
naprawczych, ratunkowych. Ustugi te realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i poza granicami Polski;

e ustugi kompleksowej obstugi bocznic, obejmujgcg m. in. formowanie pociggéw, ustugi manewrowe, zarzgdzanie
ruchem kolejowym na bocznicach, zatadunek i roztadunek, zarzgdzanie magazynami oraz konserwacje i biezace
utrzymanie infrastruktury = punktowej.  Gtdwnymi  podmiotami  Swiadczgacymi  wymienione ustugi sg
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz AWT a.s. Dziatalnos¢ w zakresie obstugi bocznicowej realizowana jest
w Polsce, Republice Czeskiej oraz na Wegrzech;

e ustugi przetadunku - Grupa PKP CARGO dziatalnos¢ przetadunkowg rozwija w oparciu o terminale przetadunkowe
konwencjonalne iintermodalne nalezgce do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0,,
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. oraz AWT a.s.;

e ustugi logistyki intermodalnej - Grupa zabezpiecza wszystkie elementy tancucha logistycznego, w tym: transport
kolejowy, transport drogowy, przetadunek i skladowanie jednostek intermodalnych. Dziatalno$¢ ta bazuje na sieci
terminali intermodalnych. Spotkg wyspecjalizowang i dedykowang w ramach Grupy do kompleksowej obstugi
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transportu intermodalnych jest PKP CARGO CONNECT Sp. z o. 0. Dodatkowg wartoscig oferty Grupy, jest wdrozona
przez AWT ustuga statego monitorowania ruchu pociggéw intermodalnych ,Track and Trace”;

e ustugi naprawcze taboru - utrzymanie taboru Grupy realizowane jest gtownie przez spotke dedykowang
PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. Dodatkowo, wybrane prace utrzymaniowe i naprawcze realizowane sg réwniez
w ramach obiektow znajdujgcych sie w strukturach Zaktadow Spétki PKP CARGO S.A. oraz przez AWT a.s.;

e ustugi rekultywacji - oferta Grupy obejmuje gospodarowanie i rewitalizacje terenéw poprzemystowych (w tym
gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacje
wyrobisk, odkazanie gleby. Dodatkowo, Grupa oferuje ustugi z zakresu budownictwa inzynieryjnego. Dziatalno$¢
w obszarze rekultywacji realizowana jest przez spétki AWT Rekultivace a.s. oraz AWT Rekultivace PL sp. z o.0.,
gtéwnie na terenie Republiki Czeskiej w regionach sktadowisk odpaddéw goérniczych w okolicy Ostrawy.

Grupa nie wyrdznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Srédrocznym Skréconym  Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy
Swiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

4.4. Informacje dotyczgce zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w okresie 6 miesiecy 2016 r.
oraz 2015r.

Tabela 18 Zatrudnienie w okresie | potrocza 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

Liczba os6b zatrudnionych na:

P Zmiana od Zmiana w Il kw.
Wyszczegolnienie
L4 = 30/06/2016* 31/03/2016** 31/12/2015*** poczatku roku 2016
Spotka 17 715 17 802 17 979 -264 -87
Spoiki zalezne 5764 5823 5826 -62 -59
Razem 23479 23625 23 805 -326 -146

Zrédfo: Opracowanie wtasne

* uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 094 os.)
** uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 156 os.)
*** ywzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 149 os.)

Tabela 19 Zatrudnienie w okresie | potrocza 2015 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

Wyszczegélnienie Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana w Il kw.
30/06/2015* 31/03/2015 31/12/2014 poczatku roku 2015
Spétka 18 743 18 657 20 830 -2 087 86
Spotki zalezne 5915 3899 4130 1785 2016
Razem 24 658 22 556 24 960 -302 2102

Zrédfo: Opracowanie wtasne
* uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 107 os.)
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Tabela 20 Przecietne zatrudnienie w okresie | potrocza 2016 r. i 2015 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw

czynnych)
Przecietne zatrudnienie w etatach Przecietne zatrudnienie w osobach
Wyszczegolnienie T o Zmiana T A Y. T Zmiana
6 miesiecy’ 6 miesiecy 6 miesiecy’ 6 miesiecy’
2016 2015 2016 2015
Spotka 17 829 19 053 -1224 17 834 19 055 -1221
Spoitki zalezne 5790 5975 -185 5815 6 001 -186
Razem 23619 25028 -1 409 23 649 25 056 -1 407

Zrédfo: Opracowanie wlasne

* uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 129 et. /2 135 0s.)
** uwzgledniono pracownikow Grupy AWT (2 103 et. /2 107 0s.)

Tabela 21 Zmiana w strukturze zatrudnienia w okresie | poétrocza 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
) Liczba oséb zatrudnionych na: Zmiana od Zmianaw Il kw
Wyszczegodlnienie B S K K :
30/06/2016* 31/03/2016** 31/12/2015%+* poczatku roku 2016
Stanowiska nierobotnicze 5297 5328 5324 -27 -31
Stanowiska robotnicze 18 182 18 297 18 481 -299 -115
Razem 23 479 23 625 23805 -326 -146

Zrédfo: Opracowanie wiasne
* uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 094 os.)
** uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 156 os.)
*** uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 149 os.)

Tabela 22 Zmiana w strukturze zatrudnienia w okresie | poétrocza 2015 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
. Liczba oséb zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana w Il kw
Wyszczegodlnienie _—_— K K 20 :
30/06/2015* 31/03/2015 31/12/2014 poczatku roku 15
Stanowiska nierobotnicze 5415 4798 5349 66 617
Stanowiska robotnicze 19 243 17 758 19 611 -368 1485
Razem 24 658 22 556 24 960 -302 2102

Zrédfo: Opracowanie wlasne

* uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 107 os.)

Poréwnujgc okres 6 miesiecy 2016 r. do analogicznego okresu roku 2015 zaobserwowaé mozemy spadek przecietnego
zatrudnienia w Grupie PKP CARGO o 1 409 etatéw— wynika to bezposrednio z realizacji w 2015 r. Programéw Dobrowolnych
Odejsc.

Ponadto, zmniejszenie zatrudnienia w Grupie byto réwniez rezultatem rozwigzywania umoéw o prace w zwigzku z nabyciem
uprawnien emerytalnych.

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa poniosta w | potroczu 2016 r. naklady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponent remontowy (naprawy okresowe i przeglady okresowe taboru)
w wysokosci 267,5 min zi, co stanowito 106% wykonania | pétrocza 2015 r.

Wiekszos$¢ naktaddw inwestycyjnych w | pétroczu 2016 r. w Grupie zostato przeznaczonych na realizacje zadan inwestycyjnych
zwigzanych z taborem, gtéwnie na zakup lokomotyw wielosystemowych (6 szt.), naprawy okresowe i przeglady okresowe
taboru, modernizacje lokomotyw (3 szt.) — tgcznie 247,2 min zt (tj. 92% naktadow inwestycyjnych). Ponadto poniesiono réwniez
naktady na informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) na poziomie
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9,0 min zt, na budownictwo inwestycyjne na poziomie 6,3 min zt, na zakupy pozostatych maszyn i urzadzen oraz pozostatego
wyposazenia na poziomie 5,0 min zt.

Szczegotowe zestawienie wykonania naktadoéw inwestycyjnych Grupy za | potrocze 2016 r. oraz poréwnanie
do wykonania | potrocza 2015 r. przedstawia ponizsza tabela..

Tabela 23 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO w okresie | pétrocza 2016 r. w poréwnaniu do | poétrocza 2015 r.
na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (tys. zt)

Wyszczegolnienie 2 mzlg;ggcy 2 mzlgilsecy Zmiana Zmiana %
Budownictwo inwestycyjne 6 312 4153 2159 52%
Zakupy pojazdéw trakcyjnych 101 513 0 101513 -
Modernizacja lokomotyw 14 525 51 439 -36 914 -72%
Zakupy wagonow 0 11 457 -11 457 -
Maszyny i urzadzenia 2578 4 259 -1 681 -39%
Teleinformatyzacja 8951 19 633 -10 682 -54%
Pozostate 2 460 2 026 434 21%
Komponenty w remontach*: 131125 159 102 -27 977 -18%

Naprawy okresowe lokomotyw 46 967 77 762 -30 795 -40%
Naprawy okresowe wagonow 84 158 81 340 2818 3%
Razem 267 464 252 069 15 395 6%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

*zgodnie z obowigzujgcg Politykg Rachunkowosci w Spoéfce w pozycji ,Komponenty w remontach” w 2015 r. i 2016 r. zostaty ujete przeglady okresowe lokomotyw
i wagonow (P3).
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4.6. lIstotne informacje i zdarzenia

Tabela 24 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystgpity w | potroczu 2016 r. oraz po dniu bilansowym

Okres Wydarzenie

Zarzad Spotki otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKIK”) nr DOK-

5/2015 z dnia 31 grudnia 2015 r. na mocy ktérej Prezes UOKIK:

i. stwierdzit naduzywanie przez Spétke pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych,

polegajgce na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania lub rozwoju konkurencji,

poprzez wprowadzenie z dniem 1 maja 2006 r. zmian w ,Zasadach sprzedazy ustug przewozéw towarowych przez PKP
e CARGO S.A.” w szczegodlnosci zawartego w rozdziale |. tych zasad § 5 ust. 6 -10, ktéry uprawniat Spotke do odmowy

podpisania umoéw specjalnych z przedsiebiorcami uznanymi za konkurentéw Spéfki;

ii. stwierdzit zaniechanie stosowania ww. praktyki z dniem 1 lipca 2007 r.; oraz

iii. natozyt na Spédtke kare pienigzng w wysokosci 14.224.272,18 zt.

W ocenie Zarzgdu Spéiki decyzja Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia 2015 r. jest bezpodstawna. PKP CARGO S.A.

zlozyta do SOKIiK odwotanie od Decyzji

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0. (,PKP CU”) otrzymata zawiadomienie od PKN ORLEN S.A. o spetnieniu sie
pierwszego z warunkéw zawieszajacych okreslonych w warunkowej zobowigzujgcej umowie sprzedazy udziatow
stanowigcych ok. 99,85% udziatéw w kapitale zaktadowym Orlen KolTrans Sp. z o.0. (,KolTrans”) zawartej pomiedzy
PKP CU jako kupujacym, PKP CARGO S.A. jako gwarantem oraz PKN Orlen jako sprzedajgcym, w postaci
nieskorzystania przez zadnego ze wspolnikdw mniejszosciowych KolTrans z prawa pierwszenstwa nabycia udziatéw
KolTrans przystugujgcego im na mocy umowy spétki KolTrans w terminie tam wskazanym.

styczen

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego powotata z dniem
e 19 stycznia 2016 r. Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu PKP CARGO. Tego dnia Maciej
Libiszewski zrezygnowat z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spéiki.

Rozpoczecie realizacji umowy z konsorcjum spotek z Grupy Siemens na dostawe lokomotyw wielosystemowych —
e dostarczono pierwsze trzy z 15 nowych lokomotyw, ktérymi PKP CARGO S.A. bedzie obstugiwaé potgczenia
miedzynarodowe.

Ztozenie rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie PKP CARGO S.A. przez tukasza Hadysia — Czionka Zarzadu ds.
e Finansowych, Jacka Neske — Cztonka Zarzadu ds. Handlowych i Wojciecha Derde — Cztonka Zarzadu ds.
Operacyjnych. Ztozone rezygnacje wywotaty skutek natychmiastowy.

Spetniony zostat drugi z warunkéw zawieszajgcych okreslonych w warunkowej zobowigzujgcej umowie sprzedazy
udziatéw Orlen KolTrans sp. z 0.0., w postaci zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy zmian do umowy spotki

e KolTrans uzgodnionych w Umowie Sprzedazy dotyczgcych m.in. wygasniecia uprawnien przystugujgcych PKN ORLEN
w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw organéw KolTrans, z chwilg sprzedazy przez PKN ORLEN wszystkich
posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym KolTrans.

luty

PKP CARGO S.A. dokonato pierwszego uruchomienia kredytu zawartego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu
16 listopada 2015 r.

Ze wzgledu na odnotowany na rynku istotny spadek cen ztomu w IV kwartale 2015 r., Zarzad Spoétki po
przeprowadzeniu analizy wplywu tej zmiany na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015,
podjat decyzje o dokonaniu — w oparciu 0 obowigzujgce na koniec 2015 roku ceny poszczegolnych klas ztomu -
odpisow z tytutu utraty warto$ci nastepujacych aktywow:
1) rzeczowych aktywéw trwatych, w postaci taboru kolejowego, w kwocie 147.799 tysiecy zlotych,

e 2)zapaséw w kwocie 5.288 tysiecy ztotych,
3) aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 24.029 tysiecy ztotych.
taczna warto$¢ powyzszych odpiséw aktualizujgcych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2015 wynosi 143.464 tysiecy ztotych po uwzglednieniu efektu podatkowego.
Dokonane odpisy majg charakter niepieniezny i pozostajg bez wptywu na sytuacje ptynnosciowg PKP CARGO S.A.
oraz spetnienie kowenantéw finansowych wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych.

marzec 15 marca 2016 r. zawarto porozumienie pomiedzy stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow
zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO (,Porozumienie ZUZP”), w szczegdlnosci., w zakresie sporu zbiorowego
wszczetego w dniu 2 lipca 2015 r.

Na mocy porozumienia z dnia 15 marca 2016 r. zwigzki zawodowe rozwigzaty Krajowy Komitet Protestacyjno-Strajkowy
oraz komitety na poziomie zakladowym, a takze odwotaly dziatania protestacyjne i strajkowe w zakresie zmian
strukturalno-organizacyjnych Spétki. Jednoczes$nie Spétka doprowadzita do cofnigcia powédztw z dnia 2 listopada 2015
r. zwigzanych z ustaleniem nieistnienia sporéw zbiorowych zaréwno w poszczegdlnych zaktadach Spoéiki, jak i na
poziomie catej Spotki.

Ponadto, strony Porozumienia ZUZP zobowigzaly sige, w zakresie sporu zbiorowego wszczetego 2 lipca 2015 r.,
w terminie do dnia 30 czerwca 2016 r. zawrze¢ porozumienie stanowigce realizacje, w szczegodlnosci, wystgpienia
pokontrolnego Okregowego Inspektora Pracy w Warszawie z dnia 15 pazdziernika 2015 r. w sprawie wprowadzania
zmian warunkéw wynagradzania w formie protokotéw dodatkowych do ZUZP.
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16 marca 2016 r. Zarzad Spoétki otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global
Wealth Management), dotyczacym zmniejszenia przez Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global
Wealth Management) udziatu ponizej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (,WZ”).
Do przekroczenia przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Spétki, dokonanej na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 10 marca 2016 r. (,Transakcja”). Przed Transakcjg Morgan Stanley
(Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiadat 2 380 008 akcji Spotki, stanowigcych 5,31%
kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 2 380 008 gloséw na WZ, stanowigcych 5,31 % ogdlnej liczby gtosow.
Po Transakcji, Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiada 2 225 827 akgcji
Spoiki, stanowigcych 4,97% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 2 225 827 gtoséw na WZ, stanowigcych
4,97 % ogdlnej liczby gtosow.

18 marca 2016 r. Zarzad podjgt uchwate w przedmiocie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia Spoétki z wnioskiem
o podjecie Uchwaty dotyczacej pokrycia poniesionej straty netto w kwocie 114 125 438,44 zt wynikajacej

e 7 Jednostkowego Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
z zyskow lat przysztych oraz w przedmiocie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spotki niewyptacania dywidendy
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r.

Zawarcie aneksu do Umowy kredytu inwestycyjnego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, wydtuzajacego okres
dostepnosci kredytu do dnia 3 grudnia 2016 r

Spetnienie sie pierwszego z warunkéw zawieszajacych okreslonych w zawartej pomiedzy PKP CARGO S.A. a Euronaft
Trzebinia Sp. z o.o0. ("Euronaft") warunkowej zobowigzujgcej umowie Sprzedazy, w postaci uzyskania przez spotke

e Orlen KolTrans Sp. z o.0. ("KolTrans") oraz Euronaft zbieznych indywidualnych interpretacji podatkowych wiasciwych
organéw podatkowych, tj. w obu przypadkach potwierdzajgcych klasyfikacje ZCP Kolej, jako zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa.

Cofniecie powodztw zwigzanych z ustaleniem nieistnienia sporéw zbiorowych w poszczegdinych Zaktadach Spotki oraz
na poziomie catej Spotki.

e Ustalenie przez Rade Nadzorczg Spdtki tekstu jednolitego Statutu Spotki

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwat dot. powotania w sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. z dniem 1 kwietnia 2016 r.:
1) Grzegorza Fingasa, na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych,

2) Arkadiusza Olewnika, na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych,

3) Jarostawa Klase, na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie wszczecia postepowania kwalifikacyjnego na Cztonka Zarzadu —
Przedstawiciela Pracownikéw PKP CARGO S.A.

Pozytywna opinia Rady Nadzorczej dotyczaca przediozonego przez Zarzad PKP CARGO S.A. wniosku na Walne
e Zgromadzenie Spotki w sprawie pokrycia z zyskéw lat przysziych straty netto poniesionej przez Spétke w roku 2015
oraz nie wyptacenia dywidendy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 PGK nie osiggneta zaktadanej rentownosci na poziomie 3% - w zwigzku
z powyzszym drugi rok podatkowy PGK zostat zakonczony 31 marca 2016 roku, a tym samym PGK przestata istniec.

PKP CARGO S.A. rozpoczeta realizacje przewozoéw 15 nowych pojazdéw szynowych Flirt 3 z fabryki Stadlera
e w Siedlcach na Wegry. Najwiekszy polski operator kolejowy samodzielnie dostarczy je do granicy stowacko-wegierskie;.
Stamtad pojazdy przejmie przewoznik wegierski.

Podpisano porozumienie w sprawie rozpoczecia dziatalnosci Polskiej Grupy Gérniczej (PGG). Powstanie ona w miejsce
kwiecien Kompanii Weglowe;.
wiecien
DB Schenker Rail Polska zmienit nazwe na DB Cargo Polska. Zmiana nazwy oraz marki podyktowana jest
przeksztatceniami strukturalnymi i nowym nazewnictwem jakie zostato wprowadzone na poziomie grupy Deutsche
e Bahn. W minionym roku dziatalno$¢ kolejowa, pasazerska i towarowa, potgczona zostata w jeden organizacyjny obszar,
w ktérym przewozy towarowe realizowane sg pod nazwg DB Cargo. Pod markg DB Schenker dziata¢ bedzie nadal
jednostka biznesowa DB Schenker Logistics.

Czeskie konsorcjum weglowe OKD zlozyto do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci. Grupa AWT nadal $wiadczy¢
e bedzie ustugi dla OKD, jednak w celu wykluczenia ryzyka niewlasciwego i nieterminowego regulowania frachtéw,
wdrozona zostata zasada regulowania naleznosci w formie przedptat za $wiadczone ustugi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto uchwate o pokryciu z zyskéw lat przyszlych straty netto
e poniesionej przez Spotke w roku 2015 oraz nie wyptaca¢ dywidendy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 .
maj
Z dniem 11 maja 2016 r. wygast mandat Cztonka Zarzadu ds. Pracowniczych, Dariusza Browarka.
Z dniem 11 maja 2016 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto Uchwate w sprawie powotania do Rady
Nadzorczej Raimondo Eggink i Zofii Dzik spetniajgcych kryteria niezaleznos$ci w rozumieniu §20 i 21 Statutu Spotki.
Z dniem 11 maja 2016 r. PKP S.A. do sktadu Rady Nadzorczej VI kadencji Spétki PKP CARGO S.A. powotato
nastepujgce osoby: Mirostawa Pawtowskiego, Andrzeja Wacha, Malgorzate Kryszkiewicz, Czestawa Warsewicza,
Jerzego Kleniewskiego.
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PKP CARGO S.A. wygrata przetarg na przewozy wegla dla Grupy Enea z lubelskiej Bogdanki do elektrowni
w Kozienicach. W ramach nowego kontraktu Spétka w okresie 15 miesiecy przetransportuje ponad 5 min ton wegla.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 20 maja 2016 r. zgtoszonych kandydatéw na
przedstawicieli pracownikéw w Radzie Nadzorczej PKP CARGO S.A. VI kadencji:
e - Krzysztofa Czarnoty,
- Marka Podskalnego,
- Tadeusza Stachaczynskiego.

PKP CARGO S.A. wygrata przetarg na przewozy wegla dla Grupy Enea ze $lgskich kopalh do elektrowni
e w Kozienicach. W ramach nowego kontraktu PKP CARGO S.A. w okresie 12 miesigcy przetransportuje 1,25 min ton
wegla.

Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez spotke spedycyjng w Niemczech — PKP CARGO CONNECT GmbH
e 7z siedzibg w Hamburgu. Gltéwnym jej zadaniem jest spedycja ukierunkowana na transport intermodalny, morski
i drogowy w Niemczech i Europie Zachodniej.

Zawarcie porozumienia pomiedzy stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw zatrudnionych
przez Zaktady PKP CARGO S.A. (,Porozumienie ZUZP”). Na mocy Porozumienia ZUZP, Strony postanowity odroczy¢

e termin zawarcia porozumienia stanowigcego realizacje wystapienia pokontrolnego Okregowego Inspektora Pracy
w Warszawie z dnia 15 pazdziernika 2015 r., do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w tym terminie zawrze¢ porozumienie
konczace spor zbiorowy, zawisty w Spotce od dnia 2 lipca 2015 r.

e Powotanie Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

PKP CARGO S.A. i Grupa Azoty podpisaty dwuletni kontrakt na przewozy ponad 4 min ton produktéw nawozowych
e ichemicznych oraz surowcéw dla spotek z Grupy Azoty. Szacunkowa tgczna warto$¢ kontraktu wynosi blisko
200 min zt.

czerwiec

PKP CARGO S.A. oraz jej spotka zalezna PKP CARGOTABOR USLUGI sp. z 0.0. podjety decyzje o wykonaniu prawa
odstagpienia od warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy 40.796 udziatéw, stanowigcych ok. 99,85% udziatow
w kapitale zaktadowym Orlen KolTrans sp. z 0.0. zawartej z PKN Orlen S.A. oraz PKP CARGO S.A. wykonata prawo
odstgpienia od warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Euronaft
Trzebinia sp. z 0.0. Odstgpienie od Uméw Sprzedazy nie przewiduje skutkow finansowych dla PKP CARGO S.A. oraz
PKP CARGOTABOR USLUGI sp. z o0.0. wynikajgcych z ich rozwigzania.

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. dokonata wyboru firmy audytorskiej BDO Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych PKP CARGO S.A za
lata 2016 — 2018 oraz przegladu pétrocznych skréconych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
PKP CARGO S.A. w latach 2016 - 2018 sporzgdzonymi zgodnie z MSSF.

Prezes Zarzadu PKP CARGO S.A. oraz przedstawiciele Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego,
e Powiatu Wolsztynskiego i Miasta Wolsztyn podpisali umowe o utworzeniu instytucji kultury na bazie Parowozowni
Wolsztyn.

PKP CARGO S.A. zlecita sporzadzenie ekspertyzy dotyczgcej poprawnosci metodycznej wyceny AWT B.V.
sporzgdzonej na potrzeby nabycia pakietu 80% udziatéw tego przedsiebiorstwa przez PKP CARGO S.A. Ekspertyza

e wykazata odstepstwa od metodyki szacowania wartosci przedsiebiorstwa oraz btedy w zatozeniach do wyceny i w jej
technice, ktére mogly wptynaé na zawyzenie rekomendowanej wartosci tego przedsiebiorstwa, co mogto spowodowac,
ze wartos¢ transakcji wykraczata poza poziom akceptowalny dla typowego, racjonalnie dziatajgcego inwestora.

Powotanie przez Rade Nadzorcza PKP CARGO S.A. z dniem 14 lipca 2016 r. zgloszonego kandydata na
przedstawiciela pracownikéw w Zarzadzie PKP CARGO S.A. - Zenona Kozendry.

lipiec Zawarcie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowy kredytowej, na podstawie ktdrej udostepniony zostanie Spétce
e kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 40 min euro, przeznaczony na finansowanie i/lub refinansowanie
zakupu lokomotyw wielosystemowych.

Prezes UTK zatwierdzit stawki jednostkowe optaty podstawowej za minimalny dostep do infrastruktury kolejowej, stawki
jednostkowe optaty podstawowej za dostep do urzgdzeh zwigzanych z obstugg pociggéw oraz stawki jednostkowe
opfat dodatkowych do infrastruktury kolejowej o szerokosci torow 1435 mm zarzgdzanej przez PKP PLK, ktére beda
obowigzywaé¢ od 11 grudnia 2016 r. Zatwierdzony cennik PKP PLK spowoduje nieznaczng obnizke stawek w optacie
podstawowej oraz wzrosty wiekszosci stawek optat dodatkowych i optat z tytutu ustug podstawowych dostepu do
urzgdzen zwigzanych z obstugg pociggow.

Na posiedzeniu Sagdu Okregowego w Ostrawie, wierzyciele spotki OKD A.S wobec ktorej ogtoszono niewyptacalnos¢,
podjeli decyzje o podjeciu procedury restrukturyzacji wobec spédtki OKD, zgodnie z prawem czeskim. Zgodnie

e zrejestrem, zgloszone w procesie wierzytelnosci wobec OKD zostaty uznane - w tym 462,9 min Kc (73,0 min zt)
wierzytelnosci naleznych spétce AWT. Decyzja oznacza, ze OKD bedzie kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w ramach
opracowanego planu restrukturyzacji, obejmujgcego m.in. wygaszenie nierentownych kopaln.

sierpien
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Otrzymanie od MetLife PTE S.A. zawiadomienia, iz zarzgdzany przez nie MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE”)
zwiekszyt zaangazowanie powyzej 5% ogolnej liczby gloséw w Spotce PKP CARGO S.A. Zwiekszenie zaangazowania
powyzej 5% nastgpito w wyniku zakupu akcji Spotki PKP CARGO S.A. w dniu 10 sierpnia 2016 r. Bezposrednio przed
zmiang udziatu OFE posiadat 2 162 347 akcji, co stanowito 4,83% kapitatu zakladowego Spoétki PKP CARGO S.A.
i uprawniato do 2 162 347 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,83 % ogoétu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki PKP CARGO S.A. Aktualnie OFE posiada 2 494 938, co stanowi 5,57% kapitatu zaktadowego
Spotki PKP CARGO S.A. i uprawnia do 2 494 938 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,57% ogoétu gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki PKP CARGO S.A.

Z uwagi na ztozony 3 maja 2016 r. wniosek o niewyptacalnos¢ OKD a.s. zostaly przeprowadzone testy na utrate
wartosci aktywow Grupy AWT na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz dokonano oceny realizowalnosci naleznosci od OKD.
W wyniku przeprowadzonych prac, Zarzad Spotki uchwatg z dnia 26 wrzesnia 2016 r. postanowit ujaé w Srédrocznym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO sporzadzonym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r:

- odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow Grupy AWT w kwocie 35 min zt

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 63 min zk.

wrzesien

Zrédto: Opracowanie wiasne

4.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma miesigcami roku obrotowego
Ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i rynkowym

Ryzyko zwigzane z warunkami makroekonomicznymi - Transport jest jednym z najwazniejszych elementow kazdej
gospodarki, w Polsce i Czechach w szczegdlnosci znaczenie majg przewozy drogowe i kolejowe. Koniunktura gospodarcza nie
tylko w tych dwdch krajach, ale na catym Swiecie silnie wptywa na poziom rozwoju transportu kolejowego. Wzrost produkcji
przemystowej ogétem oraz dynamika rozwoju poszczegolnych gatezi, ktére sg uzaleznione od dostarczanego surowca, majg
bezposredni wptyw na rozmiar miedzynarodowej wymiany handlowej, co jest istotnym czynnikiem oddziatujgcym na transport
kolejg. Dodatkowo, kondycja sektora transportu samochodowego ma silny wptyw na transport kolejowy bedac jego bliskim
odpowiednikiem.

Obszar dziatalnosci Grupy PKP CARGO jest silnie skorelowany z obecng kondycjg gospodarek i stanem otoczenia
makroekonomicznego krajow, na terenie ktérych Grupa $wiadczy ustugi. W ramach naprzemiennie wystepujacych faz
ozywienia i zastoju gospodarczego obserwowane sg takze dtugoterminowe wahania w gateziach gospodarki, ktére dotyczg
przemystu i handlu. Ma to odzwierciedlenie w wynikach dziatalnosci Grupy. Ponadto zauwazalne jest, ze dynamika pracy
przewozowej towarowego transportu kolejowego jest silnie skorelowana z dynamikg PKB.

Gtéwnym zrédtem przychodow Grupy PKP CARGO jest Swiadczenie ustug transportu kolejowego nie tylko w kraju, ale réwniez
w komunikacji miedzynarodowej. Wskutek tego na dziatalno$é i wyniki finansowe Grupy PKP CARGO oddziatuje nie tylko
sytuacja na rynku krajowym, ale réwniez w krajach bedacych partnerami handlowymi Polski. Niekorzystna koniunktura
gospodarcza moze zatem wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Przyktadem mozliwego wplywu na transport (w tym réwniez kolejowy) jest tzw. ,Brexit”. Po opowiedzeniu si¢ spoteczenstwa
Wielkiej Brytanii za jej wystgpieniem z grona panstw Unii Europejskiej analitycy rozwazajg rézne scenariusze rozwoju
gospodarki tego kraju poczgwszy od podpisania uméw umozliwiajgcych dostep Wielkiej Brytanii do wspdélnego rynku UE
i dalszy rozwdj gospodarczy, az do dezintegracji wewnetrznej na Szkocje i Irlandie Pétnocng oraz Anglie i Walie47’48. Analitycy w
znacznej mierze swe analizy koncentrujg na handlu miedzynarodowym. Wsréd krajow, ktdére moga najbardziej odczuc
reperkusje ostatnich wydarzen i zwigzany z tym niepokdj dotyczgcy wymiany handlowej migdzy krajami, znajdujg sie Niemcy,
Francja, Wtochy, Hiszpania, Polska i Holandia®®. Odczuwalno$¢ skutkow w znacznej mierze bedzie zalezata od wynikow
rozmoéw miedzyrzadowych dotyczgcych obecnych i przyszlych stosunkéw handlowych miedzy Wielkg Brytanig a partnerami
biznesowymi.

Wplyw na dynamike i strukture przewozéw w Europie Srodkowo-Wschodniej ma réwniez kondycja chinskiej gospodarki, ktéra
jest napedzana w najwiekszym stopniu przez Swiatowe ceny surowcow przemystowych i globalng gospodarke. Pomimo
pesymistycznych prognoz analitykéw, Chiny w dalszym ciggu uzyskujg bardzo dobre wskazniki gospodarcze. W Il kwartale
2016 r. wzrost gospodarczy obliczony zostat na 6,7% r/r*®, mimo wczesniejszych prognoz zatamania tego rynku. Przyczynag
niepokoju sg dane dotyczace wartosci inwestycji (45% catego PKB) oraz napedzanie popytu przez kredytowanie (wzrost o 90%
PKB od 2009 r.), a to pozwala sadzi¢, ze model wzrostu jest mato stabilny i trudny do utrzymani351. Nalezy jednak zaznaczyc,
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49 Blog “Brexit Vote” London School of Economics and Political Science
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ze dobra koniunktura gospodarki Chin moze pozytywnie wptyng¢ na przewozy Grupy ze wzgledu na podpisane umowy
handlowe i porozumienia dwustronne miedzy Polskg a Chinami w ramach transportu towaréw Nowym Jedwabnym Szlakiem®?.

Ryzyko okresowego ograniczenia przewozéw w gtéwnych grupach towarowych — Przewozy kolejowe sg $cisle zwigzane
z kondycjg gospodarki w sektorze gornictwa i wydobycia, hutniczym, rafineryjnym, chemicznym, materiatdw budowlanych
i drzewnym oraz sg zalezne od poziomu przewozow intermodalnych. Kazdy z wyzej wymienionych sektoréow ma znaczacy
wplyw na dynamike wolumenoéw towardw przewozonych przez Grupe PKP CARGO.

Rynek przewozéw wegla jest w dalszym ciggu uzalezniony od niestabilnej sytuacji gérnictwa, ktéra jest wywotana przez:

— Niskie srednie ceny wegla na rynkach ARA - w czerwcu 2016 r. cena wynosita 51,7 USD/t, co oznacza ceng nizsza
0 6,1 USD/t niz w roku ubiegtym, kiedy to wynosita 57,8 USD/t. Najnizsza srednio-miesieczna cena w okresie 06’15-06'16
przypadata na luty 2016 r., w ktérym osiggneta minimum réwne 44,0 USD/t™,

- Rosngce znaczenie Odnawialnych Zrédet Energii (,OZE”) — w 2015 r. w Polsce wedtug Agencji Rynku Energii energia
odnawialna osiggneta udziat w kohcowym zuzyciu energii brutto 13,7% 4 (wobec 12,4% w 2014r. wediug Komisji
Europejskiej). Celem Ministerstwa Energii jest zwiekszenie tego udziatu do 15% w 2020 r. W Czechach, wediug
szacunkow, udziat produkcji energii elektrycznej z OZE przekroczyt juz cel planowany na 2020 rok, czyli 13% udziatu.
W zwigzku z tym cel na 2020 opisany w Krajowym Planie Dziatarh zmieniono na 15,3%°.

— Trudng sytuacje NWR (New World Resources) oraz nalezgcej do niej czeskiej spétki wydobywczej wegla kamiennego
OKD - na poczatku maja 2016 r. sgd ogtosit upadio$¢ tej spotki zaleznej NWR. Ze wzgledu na zadtuzenie NWR jest
obecnie w stanie upadtosci. Przyczyny upatrywane sg gtéwnie w niskich cenach wegla oraz zbyt wysokich kosztach
obstugi wtasnych zobowigzan. Ta niekorzystna sytuacja negatywnie wptywa takze na firmy bedace wczes$niej partnerami
biznesowymi dla OKD. Takich firm moze by¢ w Czechach ponad 500°°.

W pierwszym potroczu 2016 r. w Polsce wydobyto 33,7 min ton wegla kamiennego, czyli o 607 tys. ton mniej niz w okresie
styczen-czerwiec 2015 r., kiedy wydobyto 34,3 min ton. Oznacza to spadek o 1,8% r/r. Nizsze wydobycie jest spowodowane
trwajgcym procesem restrukturyzacji spétek weglowych oraz niekorzystnej sytuacji polskiego gérnictwa57.

Innym zagrozeniem jest trend dotyczacy produkcji energii elektrycznej w polskich elektrowniach. Wedtug danych z Krajowego
Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujacegossw | pétroczu 2016 r. wyprodukowano fgcznie 79 706 GWh energii
elektrycznej, czyli o 179 GWh wigcej niz w analogicznym okresie 2015 r., kiedy wyprodukowano 79 527 GWh. Oznacza to
wzrost 0 0,2% r/r. Analizujgc pozyskanie energii z réznych zrodet mozna zauwazyc¢, ze coraz mniej energii produkowane jest
z wegla brunatnego: w | pétroczu 2015 wyprodukowano 26 776 GWh, a w | pétroczu 2016 tylko 24 110 GWh, co wskazuje na
spadek o 9,9% r/r. Lepsza sytuacja jest w przypadku pozyskania energii z wegla kamiennego: w okresie styczen-czerwiec
2015 r. wyprodukowano 39 511 GWh, a w analogicznym okresie br. o 3,2% r/r wiecej, czyli 40 792 GWh. Niezmiennie w bardzo
szybkim tempie przyrasta produkcja energii ze zrodet odnawialnych: elektrownie wiatrowe wyprodukowaty w | pétroczu 2016
wiecej 0 17,7% r/r (6m’15: 4 679 GWh, aw 6m’16: 5 506 GWh).

Istotnym czynnikiem ryzyka w przewozach towarowych jest transport materiatéw potrzebnych na inwestycje infrastrukturalne,
czyli przede wszystkim kruszywa oraz inne materiaty budowlane. Ma to Scisty zwigzek z opdznieniem rozpoczecia inwestycji
oraz braku rozstrzygnie¢ wielu przetargéw na budowy, ktére majg by¢ wspétfinansowane w ramach nowej perspektywy unijnej.

Ryzyko zwigzane z sektorem kolejowych przewozéow towarowych — Liberalizacja przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ kolei
w Polsce i w Czechach wptywa na mozliwo$é pojawienia sie na rynku kolejnych operatoréw kolejowych konkurujgcych z Grupa.
Liczba rywalizujgcych z Grupg PKP CARGO przewoznikow ciggle sie zmienia, pod koniec 2015 r. w Polsce licencje posiadato
67 operatoréw, a w czerwcu 2016 r. juz tylko 62. Nie jest jednak wykluczone, ze przewoznicy z 2015 r. odnowig licencje
i dodatkowo przybeda nowi gracze na rynku, ktérzy dopiero rozpoczynajg dziatalnosc.

Mimo iz Grupa PKP CARGO jest najwigkszym polskim kolejowym przewoznikiem towarowym, to traci udziaty w przewiezionej
masie na rzecz konkurencyjnych operatorow. W okresie szesciu miesiecy 2016 r. konkurencja miata tgczny udziat
w przewozach pod wzgledem masy réwny 56,2%, a w analogicznym okresie zesztego roku miata udziat mniejszy o 4,0 p.p.,
czyli 52,2%. W okresie styczen-czerwiec 2016 r. AWT a.s. posiadata na rynku czeskim udziat rowny 9,6%, a w okresie
6 miesigcy 2015 r. miata udziat 8,7%, co oznacza wzrost o0 0,9 p.p. rir. Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze rynek czeski jest mniejszy
od polskiego rynku przewozéw — w roku 2015 w Czechach przewieziono 97,4 min ton towaréw, a w Polsce — 224,8 min ton, co
oznacza, ze rynek polski jest 2,3 razy wiekszy od rynku czeskiego.
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Gtéwnymi konkurentami Grupy na rynku polskich towarowych przewozéw kolejowych sg: DB Cargo Polska, Lotos Kolej i CTL
Logistics. Ich ustugi skupiajg sie na przewozie takich towaréw jak: wegiel, kruszywo, inne materiaty sypkie, paliwa ptynne,
artykuty chemiczne i przewozy intermodalne w systemie przewozow catopociggowych.

Podmiotami konkurencyjnymi na czeskim rynku kolejowych przewozéw towarowych sg: CD CARGO a.s., METRANS Rail s.r.o.,
Unipetrol Doprava s.r.o., IDS Cargo a.s., SD — Kolejova doprava a.s., Rail Cargo Carrier - Czech Republic i LTE Logistik
a Transport Czechia s.r.o. Na rynku tym ustugi konkurencyjnych operatorow dotyczg przede wszystkim przewozow: wegla,
materiatow sypkich, paliw ptynnych, materiatdéw chemicznych i transportu intermodalnego.

Ryzyka w prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko zwigzane z infrastruktura kolejowa — Dziatalnos¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury
kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej,
cho¢ docelowo wigzaé sie bedzie z poprawg warunkoéw uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych
powoduje utrudnienia i koniecznos¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw.

Ryzyko zmian regulacji prawnych — Obecnie trwajg prace, zlecone przez Komisje Europejskg, nad nowelizacjg Technicznej
Specyfikacji Interoperacyjnosci Hatas (TSI NOI), majgce na celu objecie wymaganiami tej specyfikacji catego parku wagonéw
towarowych w UE. Prace te majg zosta¢ zakoriczone w | potowie 2017 r. wg znanych nam projektéw dokumentéw, wymagania
TSI Hatas miatyby dotyczy¢:

. od zmiany rozktadéw jazdy 2021/22 — wagondw do przewozow miedzynarodowych;
. od zmiany rozkladéw jazdy 2025/26 — wszystkich pozostatych wagonow;
przy czym rozwazane sg dwie definicje ,wagonéw miedzynarodowych”.

Dla spetnienia wymagan TSI Hatas, konieczne bedzie dokonanie ,akustycznej modernizacji” wagonéw towarowych, polegajacej
na przezbrojeniu ich z zeliwnych wstawek hamulcowych w kompozytowe wstawki hamulcowe typu ,LL” (albo typu ,K”), wraz
z innymi niezbednymi pracami technicznymi, zaleznie od wyposazenia poszczegdlnych serii, typow i egzemplarzy wagonow.

Koszty ,akustycznej modernizacji” parku wagonéw Spdtki zalezne beda od konkretnych zapiséw znowelizowanej TSI NOI —
przyjetych definicji wagonow miedzynarodowych i krajowych oraz termindw obowigzywania, oraz od decyzji Spotki, co do liczb
wagonow poddawanych modernizac;ji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw dostepu do infrastruktury kolejowej oraz warunkéw dostepu/udostepniania
obiektow infrastruktury ustugowej — Zmiana ww. warunkdw zwigzana jest z implementacjg do polskiego porzadku prawnego
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 34/2012/UE z dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie utworzenia jednolitego
europejskiego obszaru kolejowego. Grupa PKP CARGO prowadzi swojg podstawowg dziatalno$¢ w oparciu o dostep do
infrastruktury kolejowej. Ponadto Grupa uzytkuje obiekty, ktére (zgodnie z projektowanymi przepisami) zostang
najprawdopodobniej okreslone jako obiekty infrastruktury ustugowej, a co za tym idzie — cze$¢ z nich moze zosta¢ objeta
podatkiem od nieruchomos$ci. Projektowane regulacje prawne przewidujg na tym etapie wprowadzenie zmian w ptatno$ciach za
dostep do infrastruktury kolejowej, uzalezniajgc powyzsze od planu wykonania Rocznego Rozkfadu Jazdy. Dodatkowo,
projektowane przepisy zakftadajg wprowadzenie nowych warunkéw udostepniania obiektow infrastruktury kolejowej na
zasadach mniej korzystnych dla Grupy PKP CARGO niz dotychczas.

Ryzyko zmiany zasad naliczania stawek za dostep do infrastruktury kolejowej — Projekt nowelizacji ustawy o transporcie
kolejowym przewiduje zmiane poziomu optaty rezerwacyjnej, a takze mozliwos$¢ uzaleznienia stawek za dostep do infrastruktury
kolejowej od jazdy pociggdéw zgodnie z rozktadem jazdy. Moze to skutkowa¢ ponoszeniem dodatkowych kosztéw przez
przewoznikow i przejeciem tadunkdw przez transport drogowy. Potrzeby przewozowe wyptywajg wprost z zadan produkcyjnych
przedsiebiorstw, z ktorymi wspotpracuje Grupa — gtownie kopaln, a proces technologiczny i specyfika ich funkcjonowania nie
pozwalajg precyzyjnie zaplanowaé zadan przewozowych.

Transport drogowy stanowi rosngca konkurencje dla Grupy — Towarowy transport samochodowy jest w Polsce
najgrozniejszg konkurencjg dla transportu kolejowego. Sie¢ drogowa jest od kilku ostatnich lat modernizowana w ramach
intensywnego programu budowy infrastruktury. W jego efekcie stan nawierzchni drég oraz gestos¢ sieci ulegly znacznej
poprawie. Zdecydowanie najbardziej rozwinieta zostata sie¢ autostrad i drog ekspresowych. Wedtug stanu na 1 lipca 2016 r.
w planach rozbudowy pozostaje 2 027,1 km autostrad, z czego 1 660,5 km (81,9% planu) jest juz gotowe i oddane do uzytku.
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Dtugos¢ drog ekspresowych planuje sie na 5 765,9 km, z czego 1 506,0 km (28,3% planu) to odcinki gotoweso. tgcznie mozna
korzysta¢ z 3 167,5 km tras, a w planach jest okoto 7 793 km drég kluczowych dla transportu samochodowego. Najwazniejszym
zrodtem $Srodkéw pienieznych na inwestycje infrastruktury drogowej sg obecnie i w kolejnych latach majg pozosta¢ fundusze
unijne z nowej perspektywy budzetowej 2014-2020.

Coraz gestsza sie¢ drogowa o lepszej nawierzchni pozytywnie wptywa na koszty transportu samochodowego i na ograniczenie
czasu dowozu. Dla klienta jest rowniez istotne, ze towar moze by¢ dostarczony wprost do wskazanej lokalizacji, bez
konieczno$ci organizowania dodatkowego transportu od terminala lub stacji przetadunkowej, jak ma to miejsce w przypadku
przewozow kolejowych. Postepujgce prace nad rozwojem infrastruktury drogowej przyczyniajg sie do stawiania transportu
kolejowego w trudniejszej pozycji konkurencyjnej.

W Republice Czeskiej sie¢ autostrad i drég ekspresowych ma tgczng dtugos¢ 1 212 km (stan z dnia 1 stycznia 2016 r.). Jednak
stan sieci caly czas ulega zmianie ze wzgledu na trwajgce prace budowlane. Sie¢ autostrad sktada sie z 19 drég, z czego
z 17 mozna korzystaé co najmniej czeSciowo. Budowa tylko 4 z nich zostata zakoriczona i mozna korzystac z catej ich dtugosci.
Sie¢ autostrad, ktéra ma kluczowe znaczenie dla transportu towaréw docelowo ma mie¢ dtugos¢ 2 078 km. Tak samo jak
w przypadku Polski, dla Czech bardzo istotnym czynnikiem wptywajagcym na skale inwestycji drogowych ma dofinansowanie
unijne.

Baza klientéw Grupy jest wysoce zalezna od ograniczonej liczby galezi przemystowych oraz ich dostawcow -
Zdecydowana wiekszo$¢ kluczowych klientdw Grupy korzysta z ustug przewozowych w ramach uméw dtugoterminowych. Ma to
na celu zapewnienie transportu dla duzych ilosci wegla, kruszyw, materiatébw budowlanych, metali i wyrobéw z metali oraz rud.
Kontrakty dtugoterminowe z gwarantowanym wolumenem moga nie by¢ w catosci zrealizowane, a w przysztosci istnieje ryzyko
nie przedtuzenia ich przez klienta. Coraz wieksza ilos¢ konkurentéw na rynku przewozow sprawia, ze coraz trudniejsze jest
znalezienie nowych kontrahentéw, dla ktérych bedg swiadczone ustugi na podobnych warunkach.

O nowe kontrakty musi obecnie zabiegac spdtka AWT, ktora dziata na rynku czeskim. Do tej pory najwigkszym klientem AWT
byta spétka wydobywcza wegla kamiennego OKD, ktéra w maju br. ogtosita upadto$¢. Od czasu konsolidacji AWT i Grupy PKP
CARGO, ten czeski operator kolejowy pozyskat kontrakty na przewozy w takich branzach jak: chemiczna, rolna, hutnicza
i intermodalna, jednak utrata przewozéw na rzecz klienta OKD jest nadal znaczaca.

Zmiany strukturalne w dziatalnosci kluczowych klientéw — Zmiana profilu dziatalnosci gtownych klientow Grupy PKP
CARGO ma duzy wplyw na wielko$¢ realizowanych przewozow. Istotnym zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy jest tworzenie
w strukturze dziatalnosci klientéw wlasnych spotek zaleznych, ktére realizowatyby przewozy wyprodukowanych przez nich
towarow. Ryzykiem jest takze przejmowanie przewozéw dla klienta przez jego wtasng spoétke transportowg w przypadku, kiedy
przewoznik kolejowy klienta do tej pory byt w stanie zrealizowac¢ tylko cze$¢ przewozéw. W takiej sytuacji Grupa ma coraz
mniejszy udziat w przewozach dla takiego klienta, a transportowa spétka zalezna udziat ten zwieksza dgzgc do catkowitego
przejecia przewozow dla spotki dominujgcej. Z czasem takie spoétki zalezne mogag rozszerzac swojg dziatalno$¢ o przewozy dla
innych klientéw, nie tylko dla wiasnej ,spotki matki”. W ten sposéb istnieje ryzyko, ze powstanie kolejny operator kolejowy
prowadzgcy dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Grupy.

Zmiany w strukturze dziatalnosci klienta Grupy tycza sie tez zmian cyklu produkcyjnego, zmiany lokalizacji, co ma wptyw na
wielkosc¢ realizowanych przewozéw.

Ryzyko w zwiazku z ogloszeniem niewyptacalnosci OKD — W dniu 11 sierpnia 2016 r. odbyto sie posiedzenie Sadu
Okregowego w Ostrawie, na ktérym wierzyciele OKD A.S, wobec ktdérej ogtoszono niewyptacalnosé, podjeli decyzje o podjeciu
procedury restrukturyzacji wobec spotki OKD, zgodnie z prawem czeskim. Zgodnie z rejestrem zgtoszone w procesie
wierzytelnosci wobec OKD zostaty uznane - w tym 462,9 min CZK (73,0 min zt) wierzytelnosci naleznych spétce AWT. Decyzja
ta oznacza, ze OKD bedzie kontynuowac¢ swojg dziatalno$é w ramach opracowanego planu restrukturyzacji, obejmujacego
miedzy innymi wygaszenie nierentownych kopaln. Podjecie decyzji o upadtosci OKD mogtoby wptyngé negatywnie na
mozliwo$¢ odzyskania naleznych wierzytelnosci. Spétka podejmuje odpowiednie kroki w celu ustalenia zasad procedury
restrukturyzacji i jej konsekwenciji dla $ciggalnosci naleznosci w Swietle prawa czeskiego. We wrzesniu 2016 r. spétka podjeta
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt.

Ryzyko zwigzane z niedoborem wyszkolonego personelu — W zwigzku ze wzrostem Sredniej wieku druzyn trakcyjnych
i braku absolwentéw, Grupa podjeta szereg dziatan majgcych na celu zmniejszenie ryzyka niedoboréw personelu. Jednak nadal
istnieje ryzyko braku kluczowych zawodow, takich jak czionkowie zespotow druzyn trakcyjnych, gtéwnie maszynisci. Grupa
podejmuje jednak kroki w celu ograniczenia ryzyka, takie jak kampanie rekrutacyjne, dialog z placéwkami szkolnictwa
technicznego, doskonalenie umiejetnosci personelu i poszerzanie znajomosci szlakow.

% PSWNA — Polskie Stowarzyszenie Wykonawcow Nawierzchni Asfaltowych
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Ryzyko kontynuacji sporéw zbiorowych i strajku — W zwigzku z zaistnieniem w Spoétce z dniem 2 lipca 2015 r. sporu
zbiorowego, 16 grudnia 2015 r. PKP CARGO S.A. zawarto z Krajowym Komitetem Protestacyjno Strajkowym Porozumienie,
zgodnie z ktdrym strony zobowigzaty sie do podjecia dziatan zmierzajgcych do zawarcia, nie pozniej niz do dnia 31 marca
2016 r., porozumienia konczgcego spor. W zwigzku z powyzszymi uzgodnieniami KKPS postanowit zawiesi¢ strajk generalny
oraz nie wszczyna¢ jakichkolwiek dziatan protestacyjnych i strajkowych do dnia 31 marca 2016 r. Potencjalna akcja
protestacyjno-strajkowa mogta mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

W dniu 15 marca 2016 r. strony ZUZP zawarty kolejne porozumienie, w ktérym zwigzki zawodowe zobowigzaty sie do
rozwigzania Krajowego Komitetu Protestacyjno-Strajkowego i doprowadzenia do rozwigzania takich komitetéw na poziomie
zaktadowym oraz odwotania jakichkolwiek dziatan protestacyjnych i strajkowych w zakresie zmian strukturalno-organizacyjnych
Spotki. W trakcie pdzniejszych negocjacji, strony te zobowigzaly sie zawrze¢ w terminie do konca 2016 r. porozumienie
w sprawie realizacji postulatu ptacowego wysunietego w ramach sporu zbiorowego oraz zobowigzania wynikajacego z §5 Paktu
Gwarancji Pracowniczych z 2 wrzesnia 2013 r.

Ryzyko wzrostu ptac — W roku 2016 na ryzyko wzrostu ptac wptyw beda miaty zwtaszcza dwie okolicznosci:

— zobowigzanie stron Paktu Gwarancji Pracowniczych z 2 wrzesnia 2013 r. w zakresie corocznego negocjowania
wzrostu wynagrodzen i jego realizacji nie pézniej niz od dnia 1 lipca w zaleznosci od wyniku i sytuacji finansowej
Jednostki dominujgcej (ryzyko o charakterze statym, przewidywalne),

— postawa strony spotecznej w negocjacjach z Zarzadem Spoétki w zwigzku z postulatem ptacowym stanowigcym
przedmiot sporu zbiorowego z dnia 2 lipca 2015 .

Sytuacja w najblizszych miesigcach moze ulec zmianie, gdyz strony ZUZP zobowigzaly si¢ do rozstrzygnigcia powyzszych
kwestii poprzez zawarcie porozumienia do konca 2016 r.

Na chwile obecng nie jest mozliwe ustalenie wptywu presji ptacowej na wynik Jednostki dominujgcej za 2016 rok, gdyz
rozstrzygniecia w tym obszarze bedg uzaleznione z jednej strony od sytuacji finansowej Spoétki, a z drugiej strony od woli
osiggniecia porozumienia przez zwigzki zawodowe.

Ryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko ptynnosci — Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajgce z relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych. W celu zapewnienia dodatkowego zrodta sSrodkéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej krétkoterminowej
ptynnosci finansowej Grupa posiada kredyty w rachunku biezgcym. Dodatkowo dla zabezpieczenia dtugoterminowej ptynnosci
finansowej Grupa korzysta z kredytdw inwestycyjnych oraz leasingu (finansowanie inwestycji rzeczowych).

W celu optymalizacji kosztow finansowych w Grupie PKP CARGO funkcjonuje system koncentracji Srodkéw finansowych (cash
pooling) obejmujacy na dziehn 30 czerwca 2016 r. 7 spoétek z Grupy.

Ryzyko rynkowe - Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane ze zmianami kursow walutowych oraz stop
procentowych. Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozgdanych wplywéw zmian czynnikéw
ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki w krétkim i srednim horyzoncie czasowym. Grupa zarzadza ryzykami
rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikbw w oparciu o wewnetrzne procedury, ktdre okreslajg zasady pomiaru
poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy.

Zasady zarzagdzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komérki organizacyjne pod nadzorem
Zarzagdu Jednostki dominujgcej. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za pomocg opracowanych strategii, z czeSciowym
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Instrumenty pochodne wykorzystywane sg wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian
wartosci bilansowych i ryzyka zmian przeptywow pienieznych. Transakcje zawierane sg wytgcznie z wiarygodnymi partnerami,
dopuszczonymi do udzialu w transakcjach w wyniku zastosowania wewnetrznych procedur i podpisania odpowiednich
dokumentaciji.

Ryzyko walutowe — Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci, srodkéw pienieznych oraz zobowigzan.
Naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych to naleznosci krotkoterminowe (do 1 miesigca), natomiast zobowigzania
wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania z tytutu leasingu krétko- oraz dtugoterminowego.
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Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizaciji rozliczen w walutach obcych
zaréwno po stronie naleznosci jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty finansowe (ujemne
réznice kursowe). Wartosci przychodow i kosztéw finansowych ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang
kursow.

Z uwagi na swoj diugi okres zapadalnosci, zobowigzania leasingowe krétko- i diugoterminowe denominowane w EUR majg
w wyniku finansowym najwiekszy udziat w przychodach i kosztach finansowych jak réwniez powodujg zmienno$¢ w wyniku
Spotki na poziomie kosztéw i przychodow finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych. W roku 2016 z uwagi na
sptate tych zobowigzan, ryzyko zmiennosci wyniku z tytutu wyceny walutowych zobowigzan finansowych sukcesywnie maleje.

Czesciowo przeptywy pieniezne w EUR byty zabezpieczane transakcjami terminowymi, a dla pozostatej czesci stosowano
naturalny hedging.

Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikajg z niedopasowania terminéw wptywow
i wydatkoéw oraz ze wzgledu na przewage wptywéw nad wydatkami.

W ujeciu dtugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywdw, dlatego tez to przeptywy
Spotki sg przedmiotem dziatan zabezpieczajacych.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody ze sprzedazy w walucie EUR sg czesciowo réwnowazone przez koszty w tej samej walucie,
dla kursu EUR/PLN wystepuje czesciowy hedging naturalny. Zgodnie z obowigzujacg w Grupie Politykg Zarzgdzania Ryzykiem
Finansowym pozostata czesé przychodéw w walucie EUR cze$ciowo zabezpieczona jest do konca Il kwartatu 2018 roku
poprzez stosowanie transakcji pochodnych.

W celu zaprezentowania efektéw transakcji zabezpieczajacych zgodnie z ich trescig ekonomiczng w ramach Grupy, Spétka
dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej — Wiekszos$¢ inwestycji finansowych dokonywanych przez Grupe stanowig lokaty bankowe typu
overnight, a takze terminowe lokaty bankowe, ktére sg zawierane na okres od kilku dni do ok. 1 miesigca, w zaleznosci od
potrzeb ptynnosciowych Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace z kredytow
bankowych, leasingéw opartych o zmienne stopy procentowe. Odsetki od uméw leasingowych naliczane sg wedtug stop
referencyjnych powiekszonych o marze finansujgcego. Stopg referencyjng dla uméw denominowanych w EUR jest EURIBOR
1M, 3M, 6M, dla CZK — PRIBOR 6M, natomiast dla uméw denominowanych w CHF — LIBOR 6M CHF. Ryzyko stopy
procentowej w umowach leasingu realizuje sie poprzez waloryzacje rat leasingowych w okresach 1 miesigc, 3 miesigce,
6 miesiecy, w zaleznosci od umowy. Odsetki od umoéw kredytowych naliczane byly wedtug stopy referencyjnej WIBOR 1M
i WIBOR 3M powiekszonych o marze bankéw. Ryzyko stopy procentowej w umowach kredytowych realizuje sie poprzez
waloryzacje rat kredytowych w okresach miesiecznych.

Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie z obowigzujgca politykg zarzadzania ryzykiem finansowym, spétka z Grupy (PKP CARGO
CONNECT) stosowata transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej tzw. IRS.

Ryzyko kredytowe — Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlowg realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem pfatnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za
zrealizowane ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujacg procedure
oceny wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow, ktorzy korzystajg
z odroczonego terminu ptatnosci. Grupa w ramach wewnetrznej polityki warunkuje stosowanie odroczonego terminu pfatnosci,
w przypadku akceptowalnej kondycji kontrahenta oraz pozytywnej historii wspotpracy. Naleznosci kontrahentéw sg regularnie
monitorowane. W przypadku wystgpienia nalezno$ci przeterminowanych zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nastepuje
wstrzymanie dostawy ustug i uruchamiane sg procedury windykaciji.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzag liczbe
kontrahentow z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki. Ponadto w celu zmniejszenia ryzyka
nieodzyskania naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug Grupa przyjmuje od swoich odbiorcow zabezpieczenie w postaci miedzy
innymi: gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych, cesji z kontraktéw, blokad na rachunkach bankowych oraz weksli.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane jako niskie. Wszystkie podmioty,
w ktoérych Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest reprezentowana przez salda bilansowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci, srodkéw pienieznych i pozostatych aktywéw finansowych. Ekspozycja ta jest ograniczona przez
zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy (w postaci miedzy innymi gwarancji bankowych/ ubezpieczeniowych, kaucji
gwarancyjnych).
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5. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1. Zasady sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia
2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34
- Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi
zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (MSSF UE), opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) ("Rozporzgdzenie").

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia
2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSSF UE"), zawierajagcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone wedtug MSSF UE”).

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia
2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia
2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem wycenianych
w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych, zobowigzania netto z tytutu opcji ,put” na udziaty nie dajace
kontroli, aktywéw trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz aktywéw finansowych notowanych na
aktywnych rynkach.

5.2. Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszace sie do zastrzezenh
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy
wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO wydat raport z przegladu nie zawierajacy
zadnych zastrzezen.

5.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
5.3.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dnia 28 maja 2015 r. Jednostka dominujaca nabyta 80% udziatow AWT B.V. Z uwagi na fakt, iz dane AWT sg konsolidowane
od daty nabycia, skonsolidowane dane za | pétrocze 2016 r. uwzgledniajg wyniki finansowe Grupy AWT za caty okres 6 m-cy
2016 r., natomiast dane finansowe za | pétrocze 2015 r. zostaty zaprezentowane z udziatem Grupy AWT od dnia 28 maja
2015r.

Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy PKP CARGO przedstawiona w niniejszym rozdziale
uwzglednia prezentacyjng korekte danych w | pétroczu 2016 r. i | polroczu 2015 r. Dane finansowe w | pétroczu 2016 r.
prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (opisany w Nociel6) oraz
odpis wynikajgcy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie
35,4 min zi, ktéry zostat opisany w Nocie 10.1, natomiast dane finansowe w | pétroczu 2015 r. prezentacyjne skorygowano
0 zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu Dobrowolnych
Odejs$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzadéw oraz Rad Nadzorczych spotek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR
Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zt.
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W | poétroczu 2016 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 52,2 min ton tadunkéw (tj. na poziomie zblizonym do masy towarowej
w | potroczu 2015 r.) i wykonata prace przewozowg na poziomie 13,5 mld tkm (tj. o 2% mniej niz w analogicznym okresie
2015 r.), co zostato szczegotowo opisane w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2016 r. wzrosty o 2,6% r/r, a koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty
0 22,6% r/r. Grupa wygenerowata w | poétroczu 2016 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz wynik netto w wysokosci
odpowiednio -194,1 min zt oraz -194,6 min zi. Poziom przychoddw i kosztow z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2016 r.
wynikat w istotnej mierze z wtgczenia do konsolidacji AWT oraz zaistnieniem zdarzen jednorazowych, co szczegétowo zostato
opisane w komentarzach znajdujgcych sie pod tabelami. Skorygowane przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy wzrosty
0 9,9% r/r (korekta o zysk z tytutu okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt w | pét. 2015 r.), a skorygowane koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 22,0% r/r (korekta o PDO Il w kwocie 70,2 min zt w | p6t. 2015 r., odpis aktualizujgcy
naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw
trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt - obu dokonano w | pét. 2016 roku), co rowniez w istotnej
mierze wynikato z wtgczenia do konsolidacji AWT.

W skorygowanym zysku netto za | poétrocze 2016 r. zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego
naleznosci od OKD w kwocie 12,0 min zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na
utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt. W skorygowanym zysku netto za | pétrocze 2015 r. zostat uwzgledniony podatek
odroczony w kwocie 13,3 min z, z tytutu PDO 1l (okazjonalne nabycie AWT nie byto przychodem podatkowym).

W samym Il kwartale 2016 r. przychody z dziatalnosci operacyjnej spadty o 7,1% w odniesieniu do Il kwartatu 2015 r., na co
wpltyw miato gtéwnie zdarzenie jednorazowe zysk z okazjonalnego nabycia AWT w wysokosci 137,8 min zt zaksiegowane
w Il kwartale 2015 r., natomiast skorygowane przychody z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 5,3% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, co wynikato w istotnej mierze z zaprezentowania w Il kwartale 2016 r. danych AWT za
okres petnych 3 miesigcy, natomiast w |l kwartale 2015 r. dane finansowe AWT zostaty zaprezentowane od daty nabycia.
Koszty z dzialalnosci operacyjnej w Il kwartale 2016 r. wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 19,3%, przy jednoczesnym wzroscie o 17,8% r/r skorygowanych kosztéw z dziatalnosci operacyjnej. Na zmiane powyzszych
wielkosci wptyw miato zdarzenia jednorazowe: PDO Il w wysokosci 70,2 min zt, ktdre zostato ujete w wynikach Il kwartatu
2015 r., odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzonego testu na
utrate wartosci aktywéw trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt - oba zostaly dokonane w Il kwartale
2016 r. Ponadto dane finansowe AWT w Il kwartale 2016 r. ujeto za okres petnych 3 miesiecy, natomiast w Il kwartale 2015 r. —
od daty nabycia.

Szczegoly w zakresie poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw przedstawiono w dalszej czesci
niniejszego rozdziatu. W ponizszych tabelach przedstawiono wyniki Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | pétroczu 2016 r. oraz
Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015 r.

Tabela 25 Wyniki Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. (tys. zt)

- 6 miesiecy .
DO Gy A Tempo zmian 2016 6 miesiecy 2015 S e9 ZuIEll

dane P 2016/2015
przeksztatcone* 2016/2015 skoryggwane skorygowane skorygowane

6 miesiecy

Wyszczegdlnienie 2016

Razem przychody z dziatalno$ci

0, 0,
1 operacyjnej 2123009 2070173 2,6% 2123 009 1932394 9,9%
2 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2317 152 1889 338 22,6% 2218 858 1819 159 22,0%
3 Wynik na dziatalnosci operacyjnej -194 143 180 835 - -95 849 113 235
4 Przychody finansowe 774 9377 -91,7% 774 9377 -91,7%
Koszty finansowe 37 918 26 362 43,8% 37 918 26 362 43,8%
g Udziatw zyskach / (stratach) jednostek 2002 3482 -42,5% 2002 3482 -42,5%
wycenianych metodg praw wiasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatow w
7  jednostkach wycenianych metodag 0 1865 -100,0% 0 1865 -100,0%
praw wlasnosci
8  Wynik przed opodatkowaniem -229 285 169 197 - -130 991 101 597
9  Podatek dochodowy -34 696 6 677 - -16 020 20 011
10 WYNIK NETTO -194 589 162 520 - -114 971 81 586

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4
** dane w | p6t. 2016 prezentacyjne skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysoko$ci 62,9 min zt (opisany w Nocie 16) oraz odpis wynikajgcy
z przeprowadzonego testu na utrate warto$ci aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zf, ktéry zostat opisany w Nocie 10.1,
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dodatkowo w skorygowanym zysku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 12,0 min zt oraz
podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt

***dane w | pot. 2015 prezentacyjne skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu
Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzadéw oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie
70,2 min zt, dodatkowo w skorygowanym zysku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu PDO Il w kwocie 13,3 min zt (okazjonalne nabycie AWT nie
byto przychodem podatkowym).

Tabela 26 Wyniki Grupy PKP CARGO w Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. (tys. z})

Tempo zmian Il
Il kw. 2016 Il kw. 2015 kw.2016/ Il
skorygowane** skorygowane*** kw.2015
skorygowane

Tempo zmian
1l kw.2016/ 11
kw.2015

Il kw. 2015 dane

Wyszczegdlnienie Il kw. 2016 przeksztaicone *

Razem przychody z dziatalnosci

1 - 1088 655 1171597 -7,1% 1088 655 1033818 5,3%
operacyjnej
2 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1220990 1023 132 19,3% 1122 696 952 953 17,8%
3 Wpynik na dziatalnosci operacyjnej -132 335 148 465 - -34 041 80 865 -
4 Przychody finansowe 384 2 695 -85,8% 384 2 695 -85,8%
5  Koszty finansowe 23 690 13 375 77,1% 23690 13 375 77,1%
6 Ud2|al_w zyskach / (stratach) jedno’st_ek 638 4639 -86,2% 638 4639 -86,2%
wycenianych metodg praw wiasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatow w
7  jednostkach wycenianych metodg 0 0 - 0 0 -
praw wiasnosci
Wynik przed opodatkowaniem -155 003 142 424 - -56 709 74 824 -
Podatek dochodowy -26 461 1964 - -7 785 15 298 -
10 WYNIK NETTO -128 542 140 460 - -48 924 59 526 -

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4

** dane w Il kw. 2016 prezentacyjne skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (opisany w Nocie 16) oraz odpis wynikajacy
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zl, ktéry zostat opisany w Nocie 10.1,
dodatkowo w skorygowanym zysku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 12,0 min zt oraz
podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,7 min zt

***dane w Il kw. 2015 prezentacyjne skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty wynikajgce z wdrozonego 1l Programu
Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzgdéw oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z o.0., w kwocie
70,2 min zt, dodatkowo w skorygowanym zysku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu PDO Il w kwocie 13,3 min zt (okazjonalne nabycie AWT nie
byto przychodem podatkowym).

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Tabela 27 Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2016 r. w poréownaniu do analogicznego
okresu 2015 r. (tys. zt)

6 miesiecy 2015 Tempo zmian
2016/2015

skorygowane

Tempo zmian 6 miesiecy 2015
2016/2015 skorygowane**

Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 2016 dane
przeksztatcone*

Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw

1 gotowych 2088 853 1896 539 10,1% 1896 539 10,1%
11 Prayohody z tytulu kolejowych ushig 1725659 1697 630 1,7% 1697 630 1,7%
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody ze sprzedazy towardw i
2 materiatéw 13 605 17 674 -23,0% 17 674 -23,0%
3 Pozostate przychody operacyjne 20 551 155 960 -86,8% 18 181 13,0%
4  Razem przychody z dziatalnosci 2123 009 2070173 2,6% 1932 394 9,9%
operacyjnej

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4
** dane w | pét. 2015 prezentacyjne skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt
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Tabela 28 Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy PKP CARGO w Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2015 r. (tys. zt)

Tempo zmian Il
Il kw. 2015 kw.2016/ Il
skorygowane*** kw.2015
skorygowane

Tempo zmian Il
kw.2016/ 11
kw.2015

Il kw. 2015 dane

Wyszczegoblnienie Il kw. 2016 przeksztaicone *

Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow

1 1074 810 1015982 5,8% 1015 982 5,8%
gotowych

1.1 FPraychody z tytutu kolejowych ustug 922 689 894 741 31% 894 741 3.1%
przewozowych oraz spedycyjnych

2 Przychody ze sprzedazy towarow i 4848 9510 -49,0% 9510 -49,0%
materiatéw

3 Pozostate przychody operacyjne 8997 146 105 -93,8% 8 326 8,1%

4  Razem przychody z dziatalnosci 1088 655 1171597 7,1% 1033 818 5,3%
operacyjnej

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4
** dane w Il kw. 2015 prezentacyjne skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia AWT w kwocie 137,8 min zt

W catkowitych przychodach z dziatalnosci operacyjnej Grupy najwiekszy udziat stanowig przychody ze sprzedazy ustug
i wyrobow gotowych (98,4% w | potroczu 2016 r., przy 91,6% w | pétroczu 2015 r.). Przychody ze sprzedazy ustug obejmujg
gtéwnie: przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych, przychody bocznicowe i trakcyjne, przychody
z pozostatej dziatalnosci transportowej, przychody przetadunkowe, rekultywacja oraz inne przychody. Pozostatg czesé
przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO stanowig przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdéw, ktore
obejmujg, m.in. sprzedaz zitomu stalowego i zeliwnego, jak rowniez pozostate przychody operacyjne obejmujgce m. in. zysk ze
zbycia aktywdéw, zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci i odsetki od naleznosci, otrzymane kary i odszkodowania,
réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych, zmiane pozostatych rezerw.

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych w | pétroczu 2016 r. wzrosty o 1,7% r/r w odniesieniu do
analogicznego okresu 2015 r. Wptyw na wzrost przychodoéw z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych miato
przede wszystkim wigczenie do konsolidacji AWT. Negatywny wptyw na przychody miaty zmniejszone krajowe przewozy
kruszyw i materiatdw budowlanych przy nizszej cenie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, wynikajgce z niskiego stanu
zaawansowania realizacji inwestycji drogowych oraz kolejowych w oczekiwaniu na rozstrzygniecia przetargdw oraz rozpoczecia
prac na nowych inwestycjach infrastrukturalnych (rozdziat Przewozy Kolejowe Grupy PKP CARGO). W przewozach wegla
kamiennego na terytorium RP odnotowano spadek przewozéw o 9% r/r zarébwno pod wzgledem przewiezionej masy, jak
i zrealizowanej pracy przewozowej, ktéry wynikat z trudnej sytuacji finansowej polskich koncernéw weglowych oraz
ze zmniejszonego zapotrzebowania na wegiel kamienny. W segmencie rud i metali odnotowano spadek przewiezionej masy
0 13% r/r w zwigzku z mniejszym zapotrzebowaniem na rudy metali wynikajgcym z sytuacji w przemysle metalurgicznym na
rynkach swiatowych (spowolnienie gospodarcze w Chinach powoduje zmniejszone zapotrzebowanie na stal) oraz okresowym
wstrzymaniem dostaw tego surowca dla jednego z kluczowych klientéw Grupy w nastepstwie prowadzonego remontu pieca
hutniczego. Z drugiej strony w przewozach intermodalnych mozna zaobserwowaé pozytywne trendy, ktére przektadajg sie na
coraz wiekszy udziat tej grupy towarowej w przychodach z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych.
Szczegoty dotyczgce dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaly szczegoétowo opisane w rozdziale ,Przewozy
kolejowe Grupy PKP CARGO”. W samym Il kwartale 2016 r. przychody z tytutu kolejowych ustug transportowych oraz
spedycyjnych wzrosty o 3,1% r/r, na co w gtdéwnej mierze miato wptyw wigczenie do konsolidacji AWT.

Spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw w | pétroczu 2016 r. o 23,0% r/r byt spowodowany gtédwnie
zmniejszong sprzedazg ztomu z likwidowanego zbednego taboru z powodu niekorzystnych cen ztomu. W Il kwartale 2016 r.
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdbw spadty o 49,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
Z powodu opisanego powyzej.

Spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 135,4 min zt, tj. o 86,8% r/r byt w gtébwnej mierze spowodowany ujeciem
w | potroczu 2015 r. zysku z tytutu okazjonalnego nabycia AWT w wysokosci 137,8 min zt, natomiast skorygowane pozostate
przychody operacyjne (korekta o ww. zysk z tytutu okazjonalnego nabycia AWT) wzrosty o 2,4 min zt tj. o 13,0% r/r na co
gtdwnie miat wptyw wiekszy zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych o 1,5 min zl, wieksze o 3,9 min zt dodatnie
réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych oraz nizsze przychody z tytutu rozwigzania pozostatych rezerw
0 3,4 min zt. Spadek w Il kwartale 2016 r. o 93,8% r/r byt w gtéwniej mierze spowodowany czynnikiem opisanym powyzej,
natomiast skorygowane pozostate przychody operacyjne wzrosty o 8,1% r/r co wynikalo w gtdbwnej mierze z wzrostu
przychodéw z tytutu rozwigzania pozostatych rezerw o 1,5 min zt, wzrostu dodatnich réznic kursowych o 0,8 min zt przy spadku
0 1,6 min zt otrzymanych kar i odszkodowan.
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Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Tabela 29 Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w | poétroczu 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2015 . (tys. zt)

6 miesigcy 2015 6 miesigcy Tempo zmian
i 6 miesiecy ecy Tempo zmian 2016 6 miesiecy 2015 p
Wyszczegolnienie dane " 2016/2015
2016 o 2016/2015 skorygowane skorygowane**
przeksztatcone ) skorygowane
1  Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 324 138 210 602 53,9% 288 777 210 602 37,1%
2 Zuzycie materiatéw i energii 326 553 306 956 6,4% 326 553 306 956 6,4%
3 Uslugi obce 774 126 607 528 27,4% 774 126 607 528 27,4%
4 Podatki i optaty 18 298 17 364 5,4% 18 298 17 364 5,4%
5  Koszty $wiadczen pracowniczych 752 992 695 129 8,3% 752 992 624 950 20,5%
6  Pozostate koszty rodzajowe 26 290 21531 22,1% 26 290 21531 22,1%
7 Wartos¢ sprzedanych towarow i 11916 12 395 -3,9% 11916 12 395 -3,9%
materiatow
8  Pozostate koszty operacyjne 82 839 17 833 364,5% 19 906 17 833 11,6%
Razem koszty dziatalnosci o o
9 operacyjnej 2317 152 1889 338 22,6% 2218 858 1819 159 22,0%

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4

** dane w | poét. 2016 prezentacyjne skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysoko$ci 62,9 min zt (opisany w Nocie 16) oraz odpis wynikajacy
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw trwatych wechodzacych w skiad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zi, ktéry zostat opisany w Nocie 10.1

*** dane w | pot. 2015 prezentacyjne skorygowano o koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzgdéw
oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z o.0., w kwocie 70,2 min zt

Tabela 30 Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2015 . (tys. zt)

Tempo zmian Il

Tempo zmian

i1 Il kw. 2015 dane Il kw. 2016 Il kw. 2015 kw.2016/ 11
jyssseset e U157, 2083 przeksztatcone * L kk\\l\/lvzz%]:g L skorygowane** skorygowane*** kw.2015
. skorygowane
1  Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 181 779 108 206 68,0% 146 418 108 206 35,3%
2 Zuzycie materiatéw i energii 163 735 164 945 -0,7% 163 735 164 945 -0,7%
3 Ustugi obce 407 558 337 589 20,7% 407 558 337 589 20,7%
4 Podatki i optaty 11 272 10 678 5,6% 11 272 10 678 5,6%
5  Koszty $wiadczen pracowniczych 367 644 375192 -2,0% 367 644 305 013 20,5%
6 Pozostate koszty rodzajowe 14 727 12 673 16,2% 14 727 12 673 16,2%
7 Wartos¢ sprzedanych towarow i 3580 53803 -39,2% 3580 5893 -39,2%
materiatéw
8  Pozostate koszty operacyjne 70 695 7 956 788,6% 7762 7 956 -2,4%
Razem koszty dziatalnosci o o
9 operacyjnej 1220 990 1023132 19,3% 1122 696 952 953 17,8%

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4

** dane w Il kw. 2016 prezentacyjne skorygowano o odpis aktualizujgcy nalezno$ci od OKD w wysoko$ci 62,9 min zt (opisany w Nocie 16) oraz odpis wynikajgcy
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt, ktéry zostat opisany w Nocie 10.1

*** dane w Il kw. 2015 prezentacyjne skorygowano o koszty wynikajgce z wdrozonego Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzgdéw
oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z o.0., w kwocie 70,2 min zt

W | pétroczu 2016 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 427,8 min zi, tj. 0 22,6% r/r, do poziomu 2 317,2 min zi, natomiast
skorygowane koszty dziatalnosci operacyjnej (korekta o PDO Il w kwocie 70,2 min zt w | pét. 2015 r., odpis aktualizujgcy
naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow
trwatych wchodzgcych w skfad Grupy AWT w kwocie 35,4 min zt - oba zostaly dokonane w | poét. 2016 r.) wzrosty
0 399,7 min z, tj. 0 22,0% r/r.

Wzrost 0 113,5 min zt kosztéw amortyzacji (wraz z odpisami aktualizujgcymi) jest zwigzany gtéwnie ze zwigkszeniami
rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z nabyciem udziatéw AWT oraz realizacjg naktadéw inwestycyjnych (gtéwnie napraw
okresowych taboru), jak roéwniez korektg amortyzacji zwigzanej ze zmiang wartosci rezydualnej taboru oraz odpisem
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wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w kwocie
35,4 min zt.

Ponadto, odnotowano wzrost kosztéw ustug obcych o 27,4% r/r, ktére osiagnety poziom 774,1 min zt. Wzrost ten wynika
gtéwnie z nabycia udziatéow w AWT, co spowodowato zwiekszenie kosztow ustug transportowych o 95,9 min z, czynszéw i optat
za uzytkowanie nieruchomosci i taboru o 20,6 min zt, ustug dostepu do linii zarzgdcéw infrastruktury o 9,9 min zt i pozostatych
ustug o 29,5 min zi, tj. gtléwnie ustug podwykonawczych zwigzanych z pracami rekultywacyjnymi.

0O 19,6 min zt zwiekszyly sie réwniez koszty zuzycia materiatéw i energii w pozycjach zuzycie materiatow i energii elektrycznej,
gazowej i wody o 30,3 min zt przy spadajgcych kosztach zuzycia paliwa o 9,6 min zt. Wzrost ten ma bezposredni zwigzek
z wigczeniem do konsolidacji spotek z Grupy AWT, natomiast spadek kosztoéw zuzycia paliwa wynika ze znacznego spadku
znacznego spadku jednostkowego kosztu paliwa zwigzanego gtdéwnie ze spadkiem ceny paliwa oraz spadkiem pracy
wykonywanej w trakcji spalinowe;j.

W | pétroczu 2016 r. odnotowano wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych o 57,9 min z, tj. o 8,3% r/r, ktére osiggnety poziom
753,0 min zt wobec 695,1 min zt w analogicznym okresie 2015 r. Byto to spowodowane gtéwnie wigczeniem do konsolidaciji
spotek z Grupy AWT oraz ujeciem kosztow PDO Il w | poétroczu 2015 r, natomiast skorygowane koszty S$wiadczen
pracowniczych (korekta o PDO Il w kwocie 70,2 min zt) zwiekszyty sie o 128,0 min z, tj. 0 20,5%, co byto spowodowane wyze;j
wymienionym czynnikiem. Zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale ,Informacje dotyczgce zatrudnienia”.

Pozostate koszty rodzajowe w | potroczu 2016 r. wzrosty w odniesieniu do analogicznego okresu 2015 r. o 4,8 min z,
tj. 0 22,1% r/r, gtéwnie z powodu wzrostu kosztéw z tytutu ubezpieczen majatkowych o 2,2 min zt oraz kosztéw podrozy
stuzbowych o 2,6 min zt spowodowanych konsolidacjg Grupy AWT.

W | pétroczu 2016 r. warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw spadta o 0,5 min zi, tj. o 3,9% do poziomu 11,9 min zt w $lad
za zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy ztomu.

Pozostate koszty operacyjne w | pétroczu 2016 r. wzrosty o 65,0 min zi, tj. o 364,5% r/r do poziomu 82,8 min zt gtéwnie
z powodu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt oraz utworzenia rezerwy na kare UOKIK na
kwote 2,0 min zt.

Poréwnujgc koszty poniesione przez Grupe w Il kwartale 2016 r. do Il kwartatu 2015 r., obserwujemy wzrost na nastepujgcych
pozycjach: amortyzacji i odpisach aktualizujgcych o 68,0% r/r, ustug obcych o 20,7% r/r, podatkach i optatach o 5,6% r/r,
pozostatych kosztach rodzajowych 0 16,2% r/r, pozostatych koszach operacyjnych o 788,6% r/r, co byto spowodowane gtéwnie
wigczniem do konsolidacji AWT, zawigzaniem odpisu aktualizujacego naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt oraz odpisu
wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy AWT w kwocie
35,4 min z. Pomimo wigczenia do konsolidacji AWT w |l kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego nastgpit spadek w nastepujgcych pozycjach: kosztéw swiadczen pracowniczych o 2,0% r/r (zawyzonych w Il kwartale
2015 r., wskutek realizacji PDO Il), wartosci sprzedanych towaréw i materiatdow o 39,2% r/r (w Slad za spadkiem przychodow ze
sprzedazy towarow i materiatow),pozostatych kosztéw operacyjnych o 2,4% r/r oraz zuzycia materiatéw i energii 0 0,7% r/r.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychodow i kosztdw dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci operacyjnej
w | pétroczu 2016 r. osiggnat poziom -194,1 min zi.

EBITDA

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o pozycje amortyzacja i odpisy aktualizujgce okreslany jako EBITDA, wyniost
130,0 min zt w | pétroczu 2016 r.
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Dziatalnos¢ finansowa

Tabela 31 Dziatalno$¢ finansowa Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2016 r. oraz Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do
analogicznych okreséw 2015 r. (tys. zt)

6 miesigcy DINEALET Tempo zmian Il kw. 2015 dane VELEO ZiiED |

Wyszczegdlnienie dane Il kw. 2016 - kw.2016/ 11
2016 przeksztalcone* 2016/2015 przeksztatcone kw2015
1 Przychody finansowe 774 9377 -91,7% 384 2695 -85,8%
2 Koszty finansowe 37918 26 362 43,8% 23 690 13 375 77,1%
Udziat w zyskach / (stratach)
3 jednostek wycenianych 2002 3482 -42,5% 638 4639 -86,2%
metodg praw wlasnosci
Wynik ze sprzedazy

udziatéw w jednostkach

4 ] 0 1865 -100,0% 0 0
wycenianych metodg praw
wiasnosci
Wynik na dziatalnosci
5 ; - -35 142 -11 638 202,0% -22 668 -6 041 275,2%
finansowej

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 r. sporzagdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4;

W | pétroczu 2016 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci -35,1 min zt, natomiast
w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa wygenerowata wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci -11,6 min zt.
Przyczyng ujemnego wyniku z dziatalnosci finansowej byto zmniejszenie sie przychodéw odsetkowych o 3,5 min zt, spadek
wyniku z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy o 6,3 min z,
zmniejszenie sig¢ wyniku z tytutu réznic kursowych o 8,8 min zt oraz wzrost kosztow odsetkowych o 1,3 min zt z powodu wzrostu
zobowigzan z tytutu kredytéw. W samym Il kwartale 2016 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej
w wysokosci -22,7 min zl, przy stracie na dzialalnosci finansowej w analogicznym okresie roku ubiegtego na
poziomie -6,0 min z.

Szczegoty zaprezentowano w Nocie 8.

Wynik przed opodatkowaniem

W | potroczu 2016 r. wynik przed opodatkowaniem zmniejszyt sie 0 398,5 min zt do poziomu -229,3 min zt. Wynikato to ze straty
na dziatalnosci operacyjne;j i finansowe;.

Podatek dochodowy

W | pétroczu 2016 r. Grupa PKP CARGO wykazata podatek dochodowy w kwocie -34,7 min zi, z czego podatek biezacy wynosit
2,5 min zt, za$ podatek odroczony -37,2 min zi.

Wynik netto

W | poétroczu 2016 r. Grupa wypracowata wynik netto w wysokosci -194,6 min zt wobec 162,5 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego.
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5.3.2. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw

AKTYWA

Tabela 32 Analiza pozioma i pionowa aktywow (tys. zt)

SUEl 1) SHEl) ) Struktura aktywow .

30/06/2016 31/12/2015 Tempo zmian

(niebadane) (zbadane) 30/06/2016 31/12/2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4727738 4719748 79,2% 77,2% 7 990 0,2%
Aktywa niematerialne 60 699 66 437 1,0% 1,1% -5738 -8,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 1284 1309 0,0% 0,0% -25 -1,9%
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 39 855 39831 0,7% 0,7% 24 0,1%
E;I:zz::éé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2901 5074 0.0% 0.1% 2173 -42.8%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 097 9 849 0,2% 0,2% 248 2,5%
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 44 961 32 666 0,8% 0,5% 12 295 37,6%
fywa OZ\AZ;“(')“ odroczonego podatku 120856 104 587 2,0% 1,7% 16269  15,6%
Aktywa trwate razem 5008391 4979501 83,9% 81,5% 28 890 0,6%
Aktywa obrotowe
Zapasy 120 937 128 513 2,0% 2,1% -7 576 -5,9%
E;I:zz:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 631 062 664 321 10,6% 10,9% 33959 -5,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4621 2748 0,1% 0,0% 1873 68,2%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4203 4 046 0,1% 0,1% 157 3,9%
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 38 093 13 281 0,6% 0,2% 24812 186,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 361 276 191 2,6% 4,5% -118 830 -43,0%
,(’;\Igtgwmiégz\a/az’f; klasyfikowane jako przeznaczone 6 000 44 061 0.1% 0.7% 38061  -86,4%
Aktywa obrotowe razem 962277 1133161 16,1% 18,5% -170884  -15,1%
Aktywa razem 5970668 6 112 662 100,0% 100,0% -141 994 -2,3%

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

Aktywa trwafte

Najwiekszy udziat w strukturze aktywoéw majg rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity na koniec | pétrocza 2016 r. 79,2% sumy
aktywow wobec 77,2% na koniec 2015 r. Wsréd rzeczowych aktywow trwatych dominujgcy udziat posiadajg srodki transportu
(gtéwnie lokomotywy i wagony), ktére na koniec | potrocza 2016 r. stanowity 80,4% sumy rzeczowych aktywéw trwatych wobec
80,2% na koniec 2015 r. Wzrost rzeczowych aktywow trwatych w | pétroczu 2016 r. o 8,0 min zt ma zwigzek m.in.
ze zrealizowanymi inwestycjami na tgczng kwote 267,5 min zt (z czego 247,2 min zt stanowity nakfady na tabor - gtéwnie zakup
6 sztuk lokomotyw wielosystemowych, naprawy okresowe i przeglady okresowe taboru), a takze z przekwalifikowaniem
w kwocie 38,1 min zt (w tym 33,1 min zt taboru kolejowego) aktywoéw z pozycji aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy do rzeczowych aktywéw trwatych, z powodu niskich korzysci jakie odniostaby Jednostka dominujgca sprzedajgc
te aktywa w otoczeniu niesprzyjajacych cen ziomu. Wzrost nastgpit przy spadku wartosci srodkéw transportu w zwigzku
z dokonanym odpisem z tytutu utraty wartosci aktywéw wchodzacych w sktad Grupy AWT w wyniku przeprowadzonych testow
w wysokosci 35,4 min zi. Szczegoty zaprezentowano w Nocie 10.1. Z wiekszych zmian sktadnikow aktywow trwatych
odnotowano wzrost wartosci pozostatych dtugoterminowych aktywow niefinansowych (0 12,3 min zt do 45,0 min zt) oraz wzrost
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (0 16,3 min zt do 120,9 min zt), co miato zwigzek ze stratg zanotowang na
dzien 30 czerwca 2016 r. przez Jednostke dominujacg i spotki zalezne.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie na koniec | pétrocza 2016 r. 0 170,9 min zi, tj. o 15,1% w stosunku do konca 2015 r., gtéwnie
w wyniku obnizenia poziomu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 118,8 min zt tj. 0 43,0% - miato to zwigzek z wyplatg
zobowigzah z tyt. PDO oraz realizacjg nakfadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz spadkiem aktywow
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o 38,1 min zt tj. o 86,4% r/r, z przyczyn opisanych powyzej. Ponadto,
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na finalng warto$¢ aktywéw obrotowych znaczacy wptyw miat réwniez spadek naleznosci ztytutlu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o 33,3 min zt (tj. 5,0%). W ramach tej pozycji, najwieksze zmiany odnotowano w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (wzrost o ok. 49,5 min z) oraz rozliczen z tytutu podatku VAT (spadek o 19,2 min zt). Ponadto
w | potroczu 2016 r. zanotowano wyzszy niz na koniec 2015 r. poziom odpiséw aktualizujgcych naleznosci o 61,6 min zt. Wzrost
wartosci odpisu wynika z objecia odpisem aktualizujgcym w kwocie 62,9 min zt naleznosci od czeskiego konsorcjum weglowego
OKD. Szczegodly zaprezentowano w Nocie 16. Z wigkszych zmian warto réwniez odnotowaC wzrost pozostatych
krétkoterminowych aktywow niefinansowych o 24,8 min zt, bedacy w duzej mierze wynikiem odpiséw na Zakladowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych do rozliczenia w przysztych okresach w kwocie 15,3 min zt oraz wykupu $wiadczen przejazdowych dla
0s6b uprawnionych w wysokosci 7,6 min zt.

Udziat aktywéw obrotowych razem w sumie bilansowej spadt z 18,5% na dzieh 31.12.2015r. do 16,1% na dzien 30.06.2016 r.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywdw obrotowych razem majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
(65,6%), srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (16,4%) oraz zapasy (12,6%).
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PASYWA

Tabela 33 Analiza pozioma i pionowa pasywoéw (tys. zt)

Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane) 30/06/2016 31/12/2015

Struktura pasywow

Tempo zmian

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 2239346 2239 346 37,5% 36,7% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 618 531 619 407 10,4% 10,1% -876 -0,1%
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego -5 708 -2779 -0,1% 0,0% -2929 105,4%

Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 272 679 466 392 4,6% 7,6% -193 713 -41,5%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

59 151 31500 1,0% 0,5% 27 651 87,8%

. ! LI 3183999 3353866 53,3% 54,9% -169 867 -5,1%

jednostki dominujacej

Razem kapitat wkasny 3183999 3353866 53,3% 54,9% -169 867 -5,1%

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 663 096 460 577 11,1% 7,5% 202 519 44,0%
D%ugoterrnmov_ve ;obomazapna z tytutu leasingu 163 380 193 500 2.7% 3.2% 30120  -15.6%
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i o o ) ) o
ustug oraz pozostate zobowigzania 8209 25953 0.1% 0.4% 17744 68,4%
Rezerwy_ dtugoterminowe z tytutu Swiadczen 602 623 603 621 10,1% 9.9% 998 -0,2%
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 28 502 28 886 0,5% 0,5% -384 -1,3%
]I:ozosta’fe dtugoterminowe zobowigzania 0 155 198 0.0% 2.5% 155198 -100,0%
inansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 100 788 118 353 1.7% 1,9% 17565  -14,8%
dochodowego

Zobowigzania dlugoterminowe razem 1566598 1586 088 26,2% 25,9% -19 490 -1,2%
Zobowiagzania kréotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 269 768 253 592 4,5% 4,2% 16 176 6,4%
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu o o o
oraz uméw dzierzawy z opcja wykupu 70 409 65 416 1,2% 1,1% 4993 7,6%
Kroétkoterminowe zoboqua_ma z_tytutu dostaw i 580 735 729 793 9.7% 11,9% 149058  -20,4%
ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy_ krétkoterminowe z tytutu Swiadczen 116 743 100 383 2.0% 1,6% 16 360 16,3%
pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 596 17 856 0,3% 0,3% -1 260 -7,1%
Eozostale krétkoterminowe zobowigzania 164 985 2174 2.8% 0.0% 162 811 7489,0%
finansowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 835 3494 0,0% 0,1% -2659  -76,1%
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 1220071 1172708 20,4% 19,2% 47 363 4,0%
Zobowiagzania razem 2786 669 2758796 46,7% 45,1% 27 873 1,0%
Pasywa razem 5970668 6112 662 100,0% 100,0% -141 994 -2,3%

Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

Kapitaty wiasne

Udziat kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej na dzieh 30.06.2016 r. wyniést 53,3% wobec 54,9% na koniec 2015 r. Spadek
udziatu kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej spowodowany jest zaréwno wzrostem zobowigzan, jak réwniez obcigzeniem
kapitatébw wtasnych stratg odnotowang w | potroczu 2016 r.w wysokosci 194,6 min zt, co przetozyto sie na spadek zyskéw
zatrzymanych 0 193,7 min zt. Ponadto duzy wptyw na kapitat wlasny miato zwigkszenie réznic kursowych z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych o 27,7 min zt, tj. 0 87,8%.

Zobowigzania dfugoterminowe

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych na koniec | pétrocza 2016 r. spadta o 19,5 min zt wobec stanu z dnia 31.12.2015 r, ;.
0 1,2%. Najwieksze zmiany odnotowano w pozycjach pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych w wysokosci
155,2 min zt (spadek wynikajgcy z reklasyfikacji zobowigzania z tytutu opcji put na akcje AWT na zobowigzania
krotkoterminowe — zapisany okres wykonania opcji put zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020 r.). Drugim
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najwiekszym czynnikiem wptywajgcym na zmiane wartosci zobowigzan dtugoterminowych byt wzrost salda dtugoterminowych
kredytéw i pozyczek o 202,5 min zt w wyniku zaciggniecia kolejnych transz kredytoéw na realizacje inwestycji lub refinansowanie
poniesionych nakladéw zwigzanych z inwestycjami. Ponadto na warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wptyw miata sptata
zobowigzan z tytutu leasingu — spadek salda o 30,1 min zt oraz spadek dtugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan o 17,7 min zt.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty na koniec | potrocza 2016 r. w poréwnaniu do konca 2015 r. o 47,4 min zt (tj. o 4,0%).
Najwieksze zmiany odnotowano w pozycjach:

e Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe: wzrost o 162,8 min zt gldwnie w zwigzku z reklasyfikacja
zobowigzania z tytutu opcji put na sprzedaz akcji AWT,
e  Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: wzrost salda o 16,2 min zt,
o Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan: spadek o 149,1 min zt wynikajgcy
gtdwnie z nastepujgcych czynnikow:
1) spadku krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 63,1 min z,
2) sptaty zobowigzan wynikajgcych z realizowanych Programéw Dobrowolnych Odejs¢ w wysokosci 48,2 min zt oraz
3) spadku zobowigzan wynikajgcych z tytutu zakupu niefinansowych aktywoéw trwatych o 33,8 min zt, wsrdd ktorych za
najwiekszy spadek w kwocie 13,6 min zt odpowiada modernizacja lokomotyw w ubiegtych latach, dla ktorych
ptatnosci rozliczajg sie w czasie oraz spadek w spétkach w kwocie 5,8 min zt.

Udziat krotkoterminowych zobowigzan w sumie bilansowej wzrést w | pétroczu 2016 roku do poziomu 20,5% (w poréwnaniu do
19,2% na koniec 2015 r.).

5.3.3. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO
w | potroczu 2016 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r.

Tabela 34 Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych Grupy PKP CARGO w okresie | pétrocza 2016 r.
w poréwnaniu do | potrocza 2015 r.

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Tempo zmian
Wyszczegolnienie
2016 2015 2016 - 2015 2016/2015
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 166 19 690 -524 -2,7%
Src_)dkl pieniezne netto wygenerowane | (wykorzystane) w zwigzku z -309 082 284 361 24791 8.7%
dziatalnos$cig inwestycyjng
Src_)dkl pieniezne netto wygenerowane / (wykorzystane) w zwigzku z 166 668 54 548 112 120 205,5%
dziatalnoscia finansowg
Zme_kszemg | (zmniejszenie) netto sSrodkéw pienigeznych i ich 123 248 210 123 86 875 -41,3%
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 276 191 429 178 152 987 -35,6%
sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 4418 1758 2 660 151,3%
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 157 361 220 813 .63 452 -28.7%

sprawozdawczego
Zrédfo: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

W | potroczu 2016 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 19,2 min zt przy 19,7 min zt w analogicznym
okresie w 2015 r. Prezentowane przeptywy osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie -229,3 min zt oraz amortyzac;ji i odpisach
aktualizujgcych 324,1 min zt. Przeptywy na dziatalno$ci operacyjnej majg zwigzek takze z wyptatg drugiej transzy zobowigzan
z tytutu | i Il Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 48,2 min zt oraz zmniejszeniem salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci wynoszacym 34,9 min zt.
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Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

W | potroczu 2016 r. Srodki pieniezne netto wykorzystane w zwigzku z dziatalno$ci inwestycyjng wyniosty -309,1 min zt wobec -
284,4 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ujemne przeplywy majg bezposredni zwigzek z naktadami
inwestycyjnymi ponoszonymi w Grupie PKP CARGO. Szczegoty w zakresie naktadow inwestycyjnych opisano w rozdziale 4.5.
sInwestycje Grupy PKP CARGO”.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w | potroczu 2016 r. wyniosty 166,7 min zt wobec 54,5 min zt
w analogicznym okresie 2015 r. Z tytutu zaciggnietych kredytow w okresie 6 miesiecy 2016 r. osiggnieto wptywy w wysokosci
275,3 min zt przy 345,4 min zt w analogicznym okresie 2015 r. W analizowanym okresie 2016 r. suma wydatkéw pienieznych
z tytutu leasingdw, sptat kredytéw i pozyczek oraz odsetek od leasingéw i pozyczek wyniosta 111,9 min zt wobec 136,8 min zt
w okresie 6 miesiecy 2015r.

5.3.4. Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne
W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w | pétroczu 2016 r. oraz
w Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r. oraz Il kwartatu 2015 r.

Tabela 35 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w | potroczu 2016 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r.

6 miesiecy 2015

6 miesiecy 2015 6 miesiecy

Tempo zmian

H H kkk
Wyszczegélnienie 2 mz'g;fcy dane 2016 Skory%‘;‘;}”:”e © 2016/2015
* Kk
przeksztatlcone* skorygowane Tlem e R skorygowane

1 Marza EBITDA! 6,1% 18,9% 9,1% 16,8% -45,8%
2 Marza zysku netto? -9,2% 7,9% -5,4% 4,2% -

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto
3 do EBITDA® 2,6 1,8 2,3 1,3 76,9%
4 ROA' -5,5% 1,8% -1,7% 3,9% -
5 ROE® -10,2% 3,2% -3,2% 7,1% -

Srednia odlegto$é pokonywana przez 1 o
6 kaomotywe; (km dziennie)6 242,3 248,4 242,3 248,4 -2,5%
7 Sredni tonaz pociagu brutto na | 1468,0 1517,0 1468,0 1517,0 3.2%

lokomotywe pracujgcg (w tonach)
8 Sredni czas pra%y lokomotywy dziennie 14,9 153 14,9 153 -2.6%

(godz. dziennie)
g Praca przewozowa na zatrudnionego 5705 550.9 5705 550.9 3,6%

] (tys. tkm/zatrudnionego)®
Zrédfo: Opracowanie wiasne

Tabela 36 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 r.

Il kw. 2015 Tempo zmian Il
Aot Il kw. 2015 dane Il kw. 2016 skorygowane***, kw.2016/ II
peedd e Wb, 20k przeksztatcone * skorygowane** dane kw.2015
przeksztatcone* skorygowane
1 Marza EBITDA" 4,5% 21,9% 10,3% 18,3% -75,4%
2 Marza zysku netto? -11,8% 12,0% -4,5% 5,8% -

3 Wskaznik zadtuzenia finansowego
netto do EBITDA®

4 ROA*

5 ROE®

6 Srednia odlegto$é pokonywana przez

1 lokomotywe (km dziennie)®

Sredni tonaz pociggu brutto na

lokomotywe pracujgca (w tonach)’

Sredni czas pracy lokomotywy

dziennie (godz. dziennie)®

Praca przewozowa na zatrudnionego

(tys. tkm/zatrudnionego)®

Zrédfo: Opracowanie wlasne

2415 245,2 2415 245,2 -1,5%
1458,0 1513,0 1458,0 1513,0 -3,6%
14,9 15,2 14,9 15,2 -2,0%

9 295,2 298,0 295,2 298,0 -0,9%

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 4
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** Zannualizowane dane za 2016 r. prezentacyjnie skorygowane o (1) odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych i aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy w kwocie 178,7min zt (2) odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min zt (opisany w Nocie 16) (3) odpis wynikajgcy
z przeprowadzanego testu na utrate warto$ci aktywoéw trwafych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w wysoko$ci 35,4 min zt (opisany w Nocie 10.1)

Dane za | pétrocze 2016 r. oraz za Il kw. 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysoko$ci 62,9 min zt (opisany w Nocie
16) oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w wysokos$ci 35,4 min zt (opisany
w Nocie 10.1).

*** Zannualizowane dane za 2015 r. prezentacyjnie skorygowane o (1) zysk z okazjonalnego nabycia spotki AWT w kwocie 137,8 min zi, (2) koszty wynikajgce
z wdrozonego Il Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO Il) na podstawie podjetych Uchwat Zarzgdéw oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zt, (3) koszty wynikajgce z wdrozonego | Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO I) na podstawie podjetych
Uchwat Zarzgdéw oraz Rad Nadzorczych spotek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. Zobowigzania te zostaty oszacowane w kwocie
265,3 min zt,

Dane za | pétrocze 2015 r. i Il kwartat 2015 r. prezentacyjnie skorygowano o 1) zysk z okazjonalnego nabycia spétki AWT w kwocie 137,8 min zt, (2) koszty
wynikajgce z wdrozonego Il Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO Il) na podstawie podjetych Uchwat Zarzadéw oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A.
oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zt.

Korekty dotyczg wytgcznie danych ze Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw.

1. Obliczony jako iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce przez taczne przychody z dziatalno$ci operacyjnej

2. Obliczony jako iloraz zysku netto i tgcznych przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej

3. Obliczony jako iloraz zadfuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) ditugoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych; (ii) krétkoterminowych
kredytow i pozyczek bankowych, (iii) zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu; (iv) zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu, (v) pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych oraz (vi)
pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych, pomniejszong o (i) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty; oraz (ii) pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe) i zannualizowana EBITDA za ostatnie 12 miesigcy (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci).

4. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.

5. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometrow w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzgcych pocigag (w podwdjnej trakcji
lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu liczby czynnych
pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecigtne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

W okresie 6 miesiecy 2016 r. z uwagi na przyczyny opisane powyzej kluczowe zannualizowane wskazniki rentownosci tj. marza
EBITDA, marza zysku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pogorszeniu
ulegt réwniez wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA, ktory wzrdst z poziomu 1,8 w okresie 6 miesiecy 2015 r. do
poziomu 2,6 w analogicznym okresie 2016 r. W samym |l kwartale 2016 r. marza EBITDA oraz zysku netto ulegty pogorszeniu.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Korekta zannualizowanych wynikow o zdarzenia jednorazowe powoduje polepszenie powyzszych wskaznikéw (ROA, ROE)
wzgledem wartosci raportowanych. Jest to w duzej mierze wynikiem odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych w kwocie
178,7 min zt oraz odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w wysokosci 62,9 min z, a takze odpisu wynikajgcego
z przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w wysokosci 35,4 min zt.

W | pétroczu 2015 r. sredniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 248,4 km/dobe. W analogicznym okresie 2016 r. wielko$¢
ta ulegta zmniejszeniu o 6,1 km/dobe, przyjmujgc poziom 242,3 km/dobe. Nastgpit zatem spadek $redniodobowego przebiegu
02,5%. W Il kwartale 2015 r. $redniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 245,2 km/dobe. W analogicznym okresie 2016 r.
wielko$¢ ta ulegta zmniejszeniu o 3,7 km/dobe, przyjmujac poziom 241,5 km/dobe. Zasadniczg przyczyng tego zjawiska byt
wysoki poziom zamknie¢ i utrudnien eksploatacyjnych na sieci PKP PLK oraz spadek przewozéw.

W okresie 6 miesiecy 2016 r. nastgpito obnizenie Sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe do 1468,0 ton z 1517,0 ton
w | pétroczu 2015 r.). Zatem nastgpit spadek o 49,0 ton (spadek $redniej masy prowadzonych pociggéw o 3,2%). W Il kwartale
2016 r. nastgpito obnizenie Sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe do 1458,0 ton z 1513,0 ton w Il kwartale 2015 r.).
Wielko$¢ ta ulegta zmniejszeniu z powodu spadku przewozow.

W | potroczu 2015 r. sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,3 godz./dobe. W analogicznym czasie 2016 r. wielkos¢
ta ulegta zmniejszeniu o 0,4 godz./dobe przyjmujgc poziom 14,9 godz./dobe. Nastagpit zatem spadek $redniego czasu pracy
lokomotyw o 2,6%. W Il kwartale 2015 r. $redniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,2 godz./dobe. W analogicznym
czasie 2016 r. wielko$¢ ta ulegta zmniejszeniu o 0,3 godz./dobe przyjmujac poziom 14,9 godz./dobe. Spadek wartosci jest
efektem realizacji procesu przewozowego przy wysokim poziomie zamknie¢ i utrudnien eksploatacyjnych na sieci PKP PLK
oraz spadku przewozoéw.
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5.4. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Porozumienie ZUZP

15 marca 2016 r. zawarto porozumienie pomiedzy stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow
zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO (,Porozumienie ZUZP”), w szczegdlnosci, w zakresie sporu zbiorowego wszczetego
w dniu 2 lipca 2015 .

Na mocy porozumienia, zwigzki zawodowe rozwigzaty Krajowy Komitet Protestacyjno-Strajkowy oraz komitety na poziomie
zaktadowym, a takze odwotaly dziatania protestacyjne i strajkowe w zakresie zmian strukturalno-organizacyjnych Spoiki.
Jednoczesnie Spotka doprowadzita do cofniecia powddztw z dnia 2 listopada 2015 r. zwigzanych z ustaleniem nieistnienia
sporéw zbiorowych zaréwno w poszczegolnych zaktadach Spéiki, jak i na poziomie catej Spotki.

Ponadto, strony Porozumienia ZUZP zobowigzaty sie, w zakresie sporu zbiorowego wszczetego 2 lipca 2015 r., w terminie do
konca 2016 r. zawrze¢ porozumienie stanowigce realizacje, w szczegdlnosci, wystgpienia pokontrolnego Okregowego
Inspektora Pracy w Warszawie z dnia 15 pazdziernika 2015 r. w sprawie trybu wprowadzania zmian warunkdéw wynagradzania
w formie protokotéw dodatkowych do ZUZP.

Sytuacja na rynku przewozow w gtéwnych grupach towarowych

Koniunktura na rynku wegla, kruszyw, koksu, rud zelaza, metali, produktéw rafinacji ropy naftowej, wyrobéw chemicznych oraz
przewozdéw kontenerowych wptywa bezposrednio na sytuacje w sektorze ustug towarowych przewozéw kolejowych.

Zmiany w przewozach w obrebie wymienionych grup towaréw majg bezposredni wptyw na dynamike ich wolumendw
przewozonych przez Grupe PKP CARGO. Wiekszo$¢ przychodow Grupy PKP CARGO jest generowana z dziatalnosci
zwigzanej z kolejowym transportem towaréw w Polsce, zarbwno w komunikacji krajowej, eksport, import i tranzyt jak réwniez
w regionie CEE. Dlatego dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione nie tylko od sytuacji rynkowej w Polsce
i Czechach, lecz takze w krajach bedacych ich istotnymi partnerami handlowymi.

Ostabienie koniunktury na rodzimych rynkach lub w krajach, ktére stanowig istniejace lub potencjalne obszary dziatalnosci
Grupy, moze mie¢ negatywny wptyw na zapotrzebowanie rynku na $wiadczone przez Grupe ustugi, co z kolei moze
bezposrednio przetozy¢ sie na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Niepewna sytuacja w gornictwie ma znamienny wptyw na rynek przewozow wegla kamiennego. Jest ona spowodowana przede
wszystkim przez niskie cen wegla i rosngca role Odnawialnych Zrédet Energii (,O0ZE”).

Sytuacja w czeskim sektorze weglowym

Jeden z najwigkszych klientow Grupy na rynku czeskim - OKD a.s. jest jedynym producentem wegla kamiennego w Czechach.
W maju 2016 r. konsorcjum weglowe OKD zlozylo do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci. Spétka AWT nadal swiadczyc¢
bedzie ustugi dla OKD, jednak w celu wykluczenia ryzyka niewlasciwego i nieterminowego regulowania frachtéw, wdrozona
zostata zasada regulowania naleznosci w formie przedptat za $wiadczone ustugi.

Rynek budowy i utrzymania toréow

Grupa, za posrednictwem spoétek Grupy AWT, specjalizuje sie w budowie i utrzymaniu toréw kolejowych. Oprocz samego
utrzymania, funkcja operatora bocznic OKD wymusza stosowanie unikalnych rozwigzan technologicznych zapewniajacych
utrzymanie sprawnosci logistyki zewnetrznej OKD. Jednym z przyktadéw dziatalnosci w tym zakresie jest budowa nowych toréw
do nowych lokalizacji skladowania wegla iskaty ptonnej. W zwigzku z powyzszym, Grupa dysponuje wykwalifikowang
i profesjonalng sitg roboczg i wymaganymi urzgdzeniami.

Posiadane zasoby i doswiadczenie w tej dziedzinie umozliwia Grupie udziat w przetargach otwartych i stanowi bodziec do
dalszego rozwoju tego rodzaju ustug.

Koszty dostepu do infrastruktury

Wyniki dziatalnosci Grupy PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokosci ponoszonych opfat za dostep do
infrastruktury kolejowej. Koszt dostepu do infrastruktury w okresie 6 miesiecy 2016 r. stanowit ok. 14,3% kosztéw operacyjnych
w Grupie PKP CARGO.
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Od dnia 13 grudnia 2015 r. (od nowego rozktadu jazdy) na infrastrukturze zarzadzanej przez PKP PLK S.A. obowigzuje nowy
cennik stawek jednostkowych optat za korzystanie z infrastruktury kolejowej o szerokos$ci toréw 1435 mm, zatwierdzony przez
Prezesa UTK 23 pazdziernika 2015 r. oraz odrebny rodzaj opfat do infrastruktury szerokotorowej (1520 mm). Wymienione
cenniki funkcjonuja w powigzaniu z odpowiednimi postanowieniami Regulaminu przydzielania tras pociagoéw i korzystania
z przydzielonych tras pociggéw przez licencjonowanych przewoznikdéw kolejowych w ramach rozktadu jazdy pociggéw
2015/2016.

Wprowadzenie nowego cennika stawek jednostkowych optat za korzystanie z infrastruktury kolejowej spowodowato wzrost
kosztow korzystania z dostepu do infrastruktury, tym samym powodujgc negatywny wptyw na wyniki Grupy PKP CARGO.

W nowym rozktadzie jazdy nastgpity rowniez zmiany stawek optat do linii zarzgdzanych przez prywatnych zarzgdcéw. Na czesci
tej infrastruktury PKP CARGO S.A. takze realizuje swoje przewozy.

W dniu 27 lipca 2016 r. Prezes UTK zatwierdzit stawki jednostkowe optaty podstawowej za minimalny dostep do infrastruktury
kolejowej, stawki jednostkowe optaty podstawowej za dostep do urzadzen zwigzanych z obstugg pociggéow oraz stawki
jednostkowe optat dodatkowych do infrastruktury kolejowej o szerokosci torow 1435 mm zarzadzanej przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., ktore bedg obowigzywaé od 11 grudnia 2016 r. Zatwierdzony cennik PKP PLK spowoduje nieznaczng obnizke
stawek w optacie podstawowej oraz wzrosty wiekszosci stawek optat dodatkowych i optat z tytutu ustug podstawowych dostepu
do urzadzen zwigzanych z obstugg pociggow.

Regqulacje techniczne dotyczgce taboru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania techniczne, determinujgce
skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajacych z niego obowigzkowych napraw okresowych. Mogg réwniez zaleze¢ od
wymogow wynikajgcych z przepiséw unijnych.

Opcja zakupu i sprzedazy

Réwnoczesnie z zawarciem Umowy zakupu AWT B.V., PKP CARGO S.A. zawarta ze spdtkg Minezit SE (,MSE”), umowe
pomigedzy wspdlnikami w odniesieniu do AWT (,Umowa Wspdlnikow”). Umowa ta przewiduje m.in. uprawnienie MSE do
zgdania odkupu przez Spoétke wszystkich udziatéw w AWT posiadanych przez MSE (,Opcja Sprzedazy”) oraz uprawnienie
Spotki do zgdania sprzedazy przez MSE na rzecz Spotki wszystkich udziatéow w AWT posiadanych przez MSE (,Opcja Kupna”).
Dodatkowo Umowa Wspdlnikéw przyznaje Spoétce prawo pierwszenstwa nabycia udziatdbw w AWT posiadanych przez MSE
w przypadku ich sprzedazy przez MSE oraz prawo przylgczenia sie przez MSE do sprzedazy udziatdw w AWT posiadanych
przez Spotke, w przypadku ich zbycia przez Spétke.

Opcja Sprzedazy moze zosta¢ wykonana przez MSE w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020 r. za cene rynkowg
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspdlnikdw, kidrej wysokos¢ jest uzalezniona od skonsolidowanego
wskaznika EBITDA Grupy AWT i zadluzenia netto Grupy AWT, jednak nie nizszg niz 27 min EUR.

Spotka bedzie uprawniona do wykonania Opcji Kupna w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. za cene rynkowag
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspodlnikéw w odniesieniu do EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy
AWT, jednak nie nizszg niz réznica pomiedzy (i) kwotg 40 min EUR; oraz (ii) kwotg wszelkich wyptat dywidend i podobnych
ptatnosci dokonanych przez AWT na rzecz MSE.

Finansowanie naktadéw inwestycyjnych

Grupa bedzie finansowaé nakfady inwestycyjne z kredytéw inwestycyjnych uzyskanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz z bankéw komercyjnych. Wzrost zobowigzan kredytowych skutkowa¢ bedzie
wzrostem poziomu zobowigzan (krotko- i dtugoterminowych) oraz kosztéw finansowych.

Utrudnienia na liniach kolejowych

Dodatkowo, dziatalnos¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa
charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej, cho¢ docelowo wigza¢ sie bedzie
z poprawg warunkow uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych powoduje utrudnienia i koniecznos¢
prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw.
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Zamkniecia torowe spowodowane pracami modernizacyjnymi majg i bedg miaty bezposredni wptyw na obnizenie
przepustowosci wykorzystywanych linii oraz stacji, a takze odrzucanie wnioskéw na IRJ®, wydtuzenie czasu jazdy, diuzszg
droge przebiegu pociggéw oraz wydtuzony pobyt pociggéw na stacjach. Sytuacja taka wymaga angazowania w proces
przewozowy zwiekszonych zasobow ludzkich, taborowych i trakcyjnych, co ma wptyw na ponoszone przez Grupe koszty.

Inwestycje infrastrukturalne

Z uwagi na fakt, iz Polska bedzie gtéwnym beneficjentem funduszu spdjnosci w latach 2014-2020, przewidywany jest znaczny
wzrost przemystu budowlanego, ktéry ksztattowany bedzie przez przewidziane liczne inwestycje drogowe i kolejowe.

Oczekuje sie, ze rozwoj branzy budowlanej, pozytywnie wptynie na wielkos¢ transportu kolejowego, jako waznego dostawcy
ustug w transporcie kruszyw i pozostatych materiatéw budowlanych.

Kursy walut

Jednostka dominujgca oraz spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan
oraz srodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych. Naleznosci Jednostki dominujgcej wyrazone w walutach
obcych to naleznosci krotkoterminowe, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wigkszosci zobowigzania
z tytutu leasingu krotko- oraz diugoterminowego.

Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczer w walutach obcych
zaréwno po stronie naleznosci jak i zobowigzan powstajag przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty finansowe (ujemne
réznice kursowe). Wartosci przychodoéw i kosztéw finansowych ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang
kursow.

Poziom cen ziomu

Od pazdziernika 2015 r., w ktérym to czasie nastgpito mocne zatamanie cen, w | kwartale 2016 r. cena ztomu utrzymywata sie
na niskim poziomie. W maju br. odnotowano wzrost cen ztomu rzedu 100-200 zt/tone i srednia cena ziomu stalowego
ksztaltowata sie na poziomie 450-640 zi/t. W 1l kwartale 2016 r. prognozowany jest nieznaczny wzrost cen.

5.5. Stanowisko Zarzgdu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz finansowych na podstawie § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzgdzenia Ministra Finansow
zdnia 19lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 133) dotyczacych wynikow Spétki i Grupy
PKP CARGO w okresie 6 miesiecy 2016 r.

5.6. Informacje o majgtku produkcyjnym
5.6.1. Tabor

Wagony i tabor trakcyjny to gtéwne elementy majgtku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru Grupy
wynikajg bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. W | pétroczu 2016 r. nastgpit spadek
liczby lokomotyw spalinowych, wynikajacy z ich sprzedazy, natomiast spadek liczby wagonéw posiadanych na wtasnosé wynika
z likwidacji ze wzgledu na stan techniczny (wykreslenia z ewidenc;ji).

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture uzytkowanych lokomotyw i wagondéw wg rodzaju i wtasnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego.

= Indywidualny Rozktad Jazdy Pociggéw — rozktad jazdy opracowany na indywidualny wniosek przewoznika, na jeden lub wiecej terminédw kursowania w ramach
pozostatej wolnej zdolnosci przepustowe;j.

65



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ @ PKPCARGO

ZA | POLROCZE 2016 ROKU

Tabela 37 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw wg rodzaju trakcji oraz wiasnosci

Zmiana VANIEED
Wyszczegolnienie 30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 od poczatku w |l kwartale
roku 2016

lokomotywy spalinowe 1400 1417 1429 -29 -17
lokomotywy elektryczne 1171 1172 1173 -2 -1
Razem 2571 2589 2602 -31 -18
I(_)komotywy posiadane na wlasnos¢ ( w tym leasingu 2552 2573 2579 27 21
finansowym)

lokomotywy w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 19 16 23 -4 3
Razem 2571 2589 2602 -31 -18

Zrédto: Opracowanie wiasne

Tabela 38 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagonéw wg wiasnosci

Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie 30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 od poczatku w Il kwartale

roku 2016

wagony posiadane na wtasnos¢ (w tym leasingu

: 64 775 64 859 64 907 -132 -84
finansowym)

wagony w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 1511 1577 1868 -357 -66
Razem 66 286 66 436 66 775 -489 -150

Zrédfo: Opracowanie wtasne

W dniu 23 wrzesnia 2015 r. z Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Siemens Sp. z 0.0. oraz Siemens A.G., zostata podpisana
umowa na dostawe 15 szt. lokomotyw wielosystemowych, w trzech czesciach zaméwienia z terminami dostaw w okresie od
31 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. (zamoéwienie podstawowe) z opcjg zakupu dodatkowych 5 lokomotyw z zachowaniem
cen jak dla zaméwienia podstawowego, przy czym decyzje o skorzystaniu z opcji PKP CARGO S.A. zobowigzana jest podja¢
najpdzniej do dnia 31 grudnia 2017 r. (zamdwienie opcjonalne).

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu zostato dostarczone przez producenta 9 szt.
lokomotyw.

5.6.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszos¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe uzywana jest na podstawie uméw
dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO w okresie 6 miesiecy 2016 r.

Tabela 39 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wiasne i uzytkowane na dzien 30.06.2016 r. wobec 31.12.2015 .

TPy Zmiana
Wyszczegolnienie 30/06/2016 31/12/2015 od poczatku roku
_Grunty w’fasn_e, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1554 1560 6
innych podmiotow [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw [m?] 781 854 794 303 -12 449

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Zmniejszenie wielkosci budynkéw wiasnych, dzierzawionych oraz najmowanych wynika z prowadzonej na biezgco weryfikaciji
wielkosci uzytkowanego majatku przez Jednostke Dominujgcg i podlegte Jednostce spotki.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki dominujgce;.

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne sag stronami postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub
danej jednostki zaleznej emitenta, gdzie tgczna warto$¢ wierzytelnosci i zobowigzan nie stanowi co najmniej 10% kapitatow
witasnych Jednostki dominujgcej.

6.2. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w okresie 6 miesiecy 2016 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej réwniez nie zawierano takich transakc;ji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych rownowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PKP
CARGO S.A.

6.4. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta i spotek Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informaciji, ktére sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Roczny zostat autoryzowany przez Zarzgd PKP CARGO S.A. w dniu 27 wrzesnia 2016 r.

Maciej Libiszewski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Olewnik

Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas

Czilonek Zarzadu

Jarostaw Klasa

Cztonek Zarzgdu

Zenon Kozendra

Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PKP CARGO

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PKP CARGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej PKP CARGO.

Oswiadczam ponadto, iz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PKP CARGO, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Czlonkowie Zarzadu:

1 Maciej Libiszewski — Prezes Zarzadu

2 Arkadiusz Olewnik — Cztonek Zarzadu

3 Jarostaw Klasa — Cztonek Zarzadu

4 Grzegorz Fingas — Czionek Zarzadu

5 Zenon Kozendra — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 wrze$nia 2016




<« PKPCARGO

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych (pétroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany o$wiadczam, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz normami zawodowymi.

Czlonkowie Zarzadu:

1 Maciej Libiszewski — Prezes Zarzadu

2 Arkadiusz Olewnik — Cztonek Zarzadu

3 Jarostaw Klasa — Cztonek Zarzadu

4 Grzegorz Fingas — Cztonek Zarzadu

5 Zenon Kozendra — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 wrzesnia 2016
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Zespotem Relagji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.

Zespot Relacji Inwestorskich
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +4822474-29-53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu



