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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla akcjonariuszy
Leonidas Capital Spétka Akcyjna
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Leonidas Capital Spéika Akcyjna
z siedzibg we Wroclawiu, ul. Ofiar Oéwiecimskich 17 p, II, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywdw | pasywdéw

zamyka sie suma 475 926,55 zi,
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci (1116 240,81) zi,
4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu kapitatéw wiasnych o kwote {910 240,81) zt,
5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote (285 205,89) zi.

6) dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z
pbin. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak te? wynik finansowy jednostki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosd i znaczacych
szacunkodw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w spos6b wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak | caloéciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki
na dziert 31 grudnia 2015, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 205 do 31 grudnia
2015,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami
statutu jednostki.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S5.A. Zza okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Nie zgtaszajgc zastrzezehd do prawidtowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, Ze:

1. Jednostka rok 2015 zamknela rok straty wynoszaca 1112,8 tys. zt, ktdra przewyzsza sume kapitatu
Zapasowego oraz jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. W zwigzku 2z tym, zgodnie z art. 397 Kodeks
handlowy zachodzi obowigzek podjecia przez Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty
o kontynuacji dziatalnosci Spétki,

2. Jednostka po dniu bilansowym dokonata sprzedazy z zyskiem czedci udziatow w Spotce T-Bull S.A.,
za kwote 1 677,5 tys. zt,

3. Wspdlnicy Jednostki dokonali podwyzszenia kapitalu o kwote 1 450,0 tys. zi.
Powyzsze dwa zdarzenia po dacie bilansowej znaczaco poprawity zdolnoéé Spotki do kontynuacii dziatalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Leonidas Capital S.A. {sporzadzone w trybie art. 55 ust. 2a
ustawy o rachunkowoici facznie dla sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego) jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosdi, a zawarte w nim informadje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziat

Janina Bilat
Biegly Rewident nr 222

Kluczowy biegly rewident

Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z 0.0.
ul. Grabiszyriska 241, 53-234 Wroctaw
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroclaw, dnia 2 czerwca 2016 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01,01.2015 do 31,12.2015
1. XANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Firma: Leonidas Capital Spétka Akcyjna,

Adres:
Regon:
NIP:

(dziatajaca do dnia 31 grudnia 2013 roku pod nazwa EX DEBT S.A.)
(zwana w dalszej czesci Spotka)

50-069 Wroctaw, ul. Ofiar Oswiecimskich 17 p. II

020441278

8971742783

Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spétki bylo:

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze; i zarzadzania,
dziatalnasé haldingdw finansowych,

dziatalnos¢ trustdw, funduszy i podobnych instytucii finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytdw,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszdw emerytalnych,

pozostata dziatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

dziatainos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holding6w finansowych,
dziatalnod¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartoéciowych i towarow gietdowych,
wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wasnymi lub dzierzawionymi,

stosunki migdzyludzkie {public relations) i komunikacja,

dziatalnosé agencii reklamowych,

posrednictwo w sprzedazy czasu | miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
posrednictwo w sprzedasy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

badanie rynku i opinii publicznej,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,
dziatainosd portali internetowych,

badanie rynku i opinii publicznei,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozostate pozaszkolne formy edukacii, gdzie indziej niesklasyfikowane,
dziatalno$C agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych.

Spotka specjalizuje si¢ w inwestycjach w akcje i obligacje przedsiebiorstw z sektora nowych technalogii.

Zgodnie

z klasyfikacja PKD2007 — 70227 - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci

gospodarczej i zarzadzania.

PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

EX-DEBT Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spotki komandytowej w spétke akeyjng uchwalg
wspdlnikow z dnia 28 grudnia 2009 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia - Fabrycznej we Wrodlawiu, VI Wydziat Gospoqarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10 lutego 2010 r., Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000 347674.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Leonidas Capital Spdtka Akcyjna powstata w wyniku potaczenia spétek EX DEBT S.A. i Leonidas Capital S.A,
ha mocy Aktu Notarialnego Rep. A nr 26183/2013 z dnia 13 listopada 2013 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31 grudnia 2013 roku, zmienione zostaty dane Spétki.

Ostatnia zmiana statutu Spétki miata miejsce dnia 18 lutege 2016 roku.

Wediug Statuty:

* Siedziba Spotki jest miasto Wroctaw,

* Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
= Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.

RoOK oBrROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

KAPITALY WEASNY SPOLKI

Kapitat wtasny Spotki na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosit 226 373,56 zt. Sktadaly sie na niego nastepujace

pozycje:
= kapital podstawowy 394 153,84 zt,
« pozostate kapitaly wiasne

- kapitat zapasowy 945 063,53z,

- strata roku biezacego -1 112 843 81z
W dniu § lipca 2015 r. zostat podwyzszony kapitat Spétki poprzez emisje 258.750 akcji zwyklych na okaziciela
serii G.

W dniu 18 lutego 2016 r. zostat podwyzszony kapitat Spotki poprzez emisje 14.500.000 akcji zwykiych na
okaziciela serii H.

Na dzief wydania opinii kapitat wtasny Spéhd wynosi 684 153,84 z+ (stownie: szeéset osiemdziesiat cztery
tysigce sto piecdziesiat trzy zt i 84/100 gr) i dzieli sie na :

- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 875.000 akgji zwyklych na okaziciela serii B,

- 250.000 akgji zwyktych na okazicieta serii C,

- 5.088.110 akcji zwyklych na okaziciela serii D,

- 6.235.832 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

- 258.750 akgji zwyktych na okaziciela serii G,

- 14.500.000 akcji zwykhych na okaziciela serii H..

o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Struktura akcjonariatu wedtug relacji inwestorskich w dniu wydania opinii przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusy lod¢ ake i glosow ml::::h‘:::;:::
o ——_ =2 4 womne e
Mariusz Muszyriski 2310726 11,72%
Vaeuszroly e s
Krzysztof Cichecki 1 585 261 8,04%
Pozostali 2290 306 11,62%
Razem _ 19 707 692 100,00%

Ustalono na podstawie relacji inwestorskich z dnia 2 czerwea 2016 1.

WEADZE SPOLKT

Wiadze Spolki stanowia:

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
. Rada Nadzorcza,

= Zarzad.

W roku 2015 oraz do dnia zakoriczenia badania Zarzad Spotki dzialat w skladzie:
. Robert Kostera - Prezes Zarzadu do dnia 17 lutego 2016 r,
. Jacek Strzelecki — Prezes Zarzadu od dnia 17 lutego 2016 r.

Zgodnie ze statutem Spotki do skiadania oswiadczed woli w imieniu Spotki oraz jej reprezentowania
upowazniony jest jeden czlonek Zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwoch czionkdw Zarzadu
tacznie lub cztonek Zarzgdu facznie z prokurentem - w przypadku zarzadu wielcosobowego.

Rada nadzorcza w roku 2015 oraz do dnia zakonczenia badania dziatata w skladzie:
Alicja Pawtowska do dnia 11 stycznia 2016 r,

Zdzistaw Simon do dnia 14 marca 2015 r,,

Ewelina Misko — Pawlowska do dnia 10 marca 2015 .,

Joanna Budzicz od dnia 19.03.2015 r. do dnia 30 listopada 2015 r.
Adam Wegrzyn od dnia 23 marca 2015 r. do dnia 25 listopada 2015 r.
Krzysztof Cichecki — bez zmian w okresie do dnia wydania opinii,
Mariusz Muszynhski — bez zmian w okresie do dnia wydania opini,
Beata Baranska od dnia 11 stycznia 2016 r.,

Rebert Dac od dnia 11 stycznia 2016 r.,

Stawomir Chudy od dnia 11 stycznia 2016 r.,

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne
W rozumieniu art. 64 Ustawy o rachunkowosci.
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Raport z badania sprawczdania finansowego

Leonidas Capital S.A. 2a okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

INFORMACIA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dzier sporzadzenia opinii:

= badana jednostka jest spitka zalezna wobec znaczgcego inwestora,
* badana jednostka jest spétka dominujaca wobec innych spotek.

ZATRUDNIENIE

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka zatrudniata 1 pracownika na umowe o prace.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 bylo badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spdtka
z 0.0. Z siedzibg we Wroctawiu wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Teresa
Sadowska kluczowy biegly rewident nr 9358, przy udziale asystenta Andrzeja Waskdw. Opinia zostala
wydana bez zastrzezen.

= Dnia 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw postanowito:
- Uchwalg nr 5 zatwierdzi¢ sprawozdanie Zarzadu Spéiki z dziatalnosci Spétki za rok 2014,

Uchwatg nr 7 zatwierdzi¢ sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2014,

Uchwatg nr 9 przekaza¢ zysk netto za rok 2014 na kapitat Zapasowy,

Uchwatg nr 10 pokryé strate z lat 2010-2013 z kapitatu zapasoweqo,

Uchwata nr 11 udzieli¢ absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania obowiazkéw w roku 2014,

Uchwata nr 12 — 17 udzielié absolutorium Czlonkom i Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej
z wykonania obowigzkow w roku 2014.

=  Zatwierdzone sprawozdanie finansowe 2a rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
rok:
- 2ostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dnia 23 lipca 2015 roku,

!

= Podstawa otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2016 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015
roku. Zostata zachowana ciggtoéé bilansowa.

Dane IDENTYFIKUIACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 bylo badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spdtka z o.0.
z siedzibg we Wroclawiu wpisang na liste padmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat kluczowy biegly
rewident nr 222, przy udziale asystenta Andrzeja Waskdw.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 34/BB/15 zawartej dnia 4 grudnia 2015 roku.
Decyzig o wyborze bieglego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spétii uchwala z dnia 24 listopada 2015 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident s3 bezstronni i niezalezni od badanei Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesiacu maju 2016 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

5.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki zlozyl oswiadczenie o kompletnoddi, rzetelnosci i prawidfowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia  ksiag rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spétka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
poinformowata o nie zaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposdb istotny na wielko&é danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oéwiadczenie nosi date 2 czerwca 2016 roku.

Zarzad Leonidas Capital SA udostepnit zadane przez bieglego rewidenta dane informacje niezbedne
do wlasciwego zaplanowania i  przeprowadzenia badania, a nastepnie wyrazenia  opinii
i sporzadzenia raportu. Nastapito to w wystarczajgcym zakresie | w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byly
wiarygodne. Nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.

ANALTZA SYTUACII FINANSOWEJ I MAJATKOWE] JEDNOSTKI

Aktywa i zZrodta ich finansowania

® Suma bilansowa Spotki zmniejszyla sie © 70%, ghéwnie za sprawg zmniejszenia sie na koniec roku
zasob6w pienigznych w stosunku do roku poprzedniego.

" Spétka zbyla inwestycje krétkoterminowe o wartosci 219,6 tys. zt, co spowodowato obnizenie sie wartosci
inwestycji dtugoterminowych wykazywanych w bilansie o 38%.

® Whykazana strata bilansowa spowodowata obnizenie sie wartosci kapitatow wiasnych o 80%.

Przychody i koszty

® Przychody z dziatalnosci operacyjnej Spotki zmniejszyly sie 0 56%, przy jednoczesnej stabitizacji kosztéw
na zblizonym poziomie do poprzedniego okresu obrachunkowego. Powyisza sytuacja spowodowata
obnizenie sie wyniku operacyjnego o 550,0 tys. zt,

® Koszty ustug obcych stanowigce gidwna pozycie kosztéw operacyjnych wzrosty 0 16% w stosunku
do roku poprzedniego.

Efektywnosc i ptynnosé finansowa

® Stopa zadtuZenia Spétki wzrosta do 52% ,
® Wskainiki plynnosci Spotki na dzien bilansowy wykazuja powazne problemy w zakresie utrzymania

plynnosci w Spélce. Dziatania podiete po dniu bilansowym poprawity ptynnosc.
Kontynuacja dziatainosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki stwierdzit, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzilismy, Ze po dniu bilansowym nastapity dwa wazne wydarzenia
dla zdolnoci kontynuacii dziatalnosci przez Spotke:

1. Jednostka po dniu bilansowym dokonata sprzedaly z zyskiem czeéci udziatéw w Spéice T-Bull S.A.,
za kwote 1 677,5 tys. zi,

2. Wspdlnicy Spétki dokonali podwyzszenia kapitatu Spotki o kwote 1 450,0 tys. zt.

Powyzsze dwa zdarzenia po dacie bilansowej znaczaco poprawity zdolnosc Spdtki do kontynuacii dziatalnosci
craz biezaca plynnosc.

Naszym zdaniem posiadane, na dzien wydania opinii, zasoby finansowe umozliwiaja wydanie pozytywnej opinii
o zdolnoéci Spétki do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z art. 397 Kodeksu Spofek Handlowych ]«mieczne jest podjecie przez Walne
Zgromadzenie Akcgjonariuszy uchwaly o kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01,2015 do 31.12.2015

Tabela 1
Bilans analityczny
Leonidas Capital S.A. we Wroclawiu
wzt
AKTYWA 2015-12-31  STYKWR 954403 Struktura 2%"1'?’,"2‘:"‘1‘4
AKTYWA TRWALE 388 533,29 81,6% 613 237,54 39,3% 0,63
Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 X
Rzeczowe aktywa trwate 36 865,29 7,7% 41 935,54 2,7% 0,88
Srodki trwate 36 865,29 7,7% 41 935,54 2,7% 0,88
urzadzenia techniczne i maszyny 8 209,99 1,7% 5 638,76 0,4% 1,46
érodki transporty 28 655,30 6,0% 36 296,78 2,3% 0,79
Srodki trwate w budowie X
Zaliczki na érodki trwate w budowie 0,00 0,00 X
Naleznofci diugoterminowe 0,00 0,00 X
Inwestycje diugoterminowe 351 668,00 73,9% 571 302,00 36,6% 0,62
Diugoterminowe aktywa finansowe 351 668,00 73,9% 571 302,00 36,6% 0,62
w jednostkach powigzanych 351 668,00 73,9% 571 302,00 36,6% 0,62
- udziaty lub akcje 351 668,00 73,9% 571 302,00 36,6% 0,62
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 X
;iiqumr;nr:::: rozliczenia 0,00 0,00 X
ngctyrr}v;g ozwtg;t;tu odroczonego podatku 0,00 0,00 X
AKTYWA OBROTOWE 87 393,26 18,4% 947 371,82 60,7% 0,09
Zapasy 0,00 0,00 X
NaleZnoéci krétkoterminowe 31431,51 6,6% 309 656,51 19,8% 0,10
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 5 405,44 0,3% X
z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty 0,00 S 405,44 0,3% X
- do 12 miesiecy 540544 0,3% X
inne 0,00 0,00 X
Naieznosci od pozostatych jednostek 31 431,51 6,6% 304 251,07 19,5% 0,10
z tytulu dostaw | ustug o okresie sptaty: 0,00 87 262,38 5,6% X
- do 12 miesiecy 87 262,38 5,6% X
Z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczert
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 7 956,63 1,7% 103 399,91 6,6% 0,08
Swiadczen
inne 23 474,88 4,9% 113 588,78 7,3% 0,21
Inwestycje krétkoterminowe 49 268,49 10,4% 632 762,90 40,5% 0,08
Krétkoterminowe aktywa finansowe 49 268,49 10,4% 632 762,90 40,5% 0,08
- udziaty lub akcje 298 288,52 19,1% X
- udzielone pozyczki X
- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 49 268,49 10,4% 334 474,38 21,4% 0,15
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00 X
:ﬁg‘;"‘fme rozliczenia 669326  1L,4% 4 952,41 03% 1,35
SUMA AKTYWOW 475926,55 100,0% 1560 609,36 100,0% 0,30
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Lecnidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

PASYWA 31122015 STYHR 5452014 Struktura o1e 200

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 226 373,56 47,6% 113661437 72,8% 0,20
Kapitat (fundusz) podstawowy 394 153,84 82,8% 388 978,84 24,9% 1,01
Kapitat (fundusz) zapasowy 948 460,53 199,3% 6 700 571,75 429,4% 0,14
Kapitai (fundusz) z aktuallzacji wyceny 0,00 0,00 X

Zysk (strata) z lat ubieglych -6 325 938,29 X

Zysk (strata) netto -1 116 240,81 373 002,07 23,9% X

gggm::: TREZERWY NA 249552,99  524%  423994,99  27,2% 0,59
Rezerwy na zobowiazania 0,00 13 350,00 0,9% X

gséﬁon;g “z;etg(t)ulu odroczonego podatku 1.350,00 0,1% X
Pozostate rezerwy 0,00 12 000,00 0,8% X
- krdtkoterminowe 12 000,00 0,8% X

Zobowiazania diugoterminowe 0,00 17 112,66 1,1% X

Wobec pozostalych jednostek 0,00 17 112,66 1,1% X

inne zobowigzania finansowe 17 112,66 1,1% X

Zobowiazania krétkoterminowe 246 344,98 51,8% 393 532,33 25,2% 0,63

Wobec jednostek powigzanych 115 200,00 24,2% 54 598,00 3,5% X
z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 54 558,00 3,5% X
- do 12 miesiecy X
- powyzej 12 miesiecy 54 598,00 3,5% X

inne 115 200,00 24,2%

Wobec pozostatych jednostek 131 144,98 24,2% 338 934,33 21,7% 0,39
kredyty i pozyczki 60 000,00 12,6% X
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2575248 54% 34 639,76 2,2% 0,74
- do 12 mieslecy 25 752,48 5,4% 34 639,76 2,2% 0,74

2yl podathGw, cel, Ubezpieczefs | innych 16 764,29 3,5% 51819,39 33% 0,32
2 tytutu wynagrodzed 12 384,35 2,6% 10 939,18 0,7% 1,13
inne 0,00 227 808,64 14,6% X

Rozliczenia miedzyokresowe 3208,01 0,7% 0,00 X

Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 208,01 0,7% 0,00 X
- krotkoterminowe 3 208,01 0,7% X

SUMA PASYWOW 475 926,55 100,0% 1 560 609,36 100,0% 0,30
Ag Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
23 okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
Leonidas Capital S.A. we Wroctawiu
wzi
) Dynamika
TRESE 2015 2014 2015/2014
A.  Przychody ze sprzedaty i zréwnane z nimi w tym: 461 769,71 1 009 696,77 0,46
- do jednostek powigzanych 143 045,32 23 907,63 5,98
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 461 769,71 1009 696,77 0,46
Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartoéé dodatnia,
II.  zmniejszenie - warto$é ujemna) 0,00 0,00
HI.  Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 810 927,71 799 589,55 1,01
1. Amortyzacja 10 070,25 13 159,69 0,77
II.  Zuzycie materiatdw | energii 11 239,16 14 405,65 0,78
III.  Ustugi obce 525 715,29 452 940,80 1,16
IV.  Podatki i optaty w tym : 14 079,00 6 013,03 2,34
- podatek akcyzowy 0,00
V.  Wynagrodzenia 167 393,12 245 474,90 0,68
VL.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 23 671,84 18 872,71 1,25
VII. Pozostate koszty rodzajowe 58 759,05 48 722,77 1,21
VIII.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 0,00 0,00
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) - 349 158,00 210 107,22 -1,66
D.  Pozostate przychody operacyjne 69 612,06 11 338,91 6,14
I Przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
18 Dotacje 0,00 0,00
III.  Inne przychody operacyjne 69 612,06 11 338,91 6,14
E. Pozostale koszty operacyjne 629 441,31 16 646,00 37,81
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
I Axtualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
iI.  Inne koszty operacyjne 629 441,31 16 646,00 37,81
F.  ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYINE] (C+D-E) - 908 987,25 204 800,13 -4,44
G. Przychody finansowe 445,65 227 151,26 0,00
L Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
il Odsetki, w tym: 445,65 7 193,73 0,06
- od jednostek powigzanych 2493,15
HI.  Zysk ze zbyda inwestycji 0,00 219 957,53
Iv,  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
v Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 207 699,21 66 587,32 3,12
I. Odsetki, w tym: 13 330,47 1 233,30 10,81
- od jednostek powigzanych 0,00
II.  Strata ze zbycia inwestycji 154 300,89 0,00
I,  Aktualizacja wartosc inwestycji 50 423,62
IV, Inne 67,85 14 930,40 0,00
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
1. (F+G+H) -1 116 240,81 365 364,07 -3,06
1. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.I - 1.1I) 0,00 0,00
K. ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-J) -1116 240,81 365 364,07 -3,06
L.  Podatek dochodowy - 7 638,00
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
M. straty) 0,00 0,00
N. ZYSK/STRATA NETTQ (K-L-M) -1116 240,81 373 002,07 -2,99
Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9



Leoridas Capital 5.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

2a okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Lp. Wskaznik
i : Rentownosé majatku
2 Rentownosc kapitalu
: wiasnego
3 Rentownosé netto
sprzedazy
4 % Rentownosé brutto
sprzedazy
5 Plynnosc - wskaznik
_ pfynnosq I
6 P}ynnoéé wskaznik
ptynnoscel 11
7 Plynnos¢ - wskaznik
plynnosci 111
8 Szybkosé obrotu
naleznosciami*
g Szybkosé spiaty
zobowiazan*

© 10 SzybkosS¢ obrotu zapasdw*

11 Pokrycie majatku trwatego
; ‘ kapitatem trwalym
: 12 Trwalosé struktury

finansowania

13 ' Aktywa biezace netto

cenfereems e,

© 14 Stopa zadtuzenia

Finansowanie majatku

: 15 obrotowego

Tabela 3

Wskazniki charakteryzujace dzialalnoéé
Leonidas Capital S.A. we Wroclawiu

Tres¢
wynik finansowy netto

. Suma aktywow
wynlk finansowy netto

i kapitat wiasny
wymk finansowy netto

przychdd ze sprzedasy produktdw i
towardw

‘ wynik ze sbrzedazy produktow i towaréw

przychody netto ze sprzeday produktéw i

towardw
majatek obrotowy ogdtem

zobownqzama krotkotermmowe
rnaJatek obrotowy ogolem zapasy

zobowigzania krotkotermlnowe
$rodki pieniezne

zobowigzania krotkotermmowe
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365

przychody netto ze sprzedazy towarow
zobowigzania z tyt. dostaw | ustug x 365

wartosé sprzedanych towardw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

Zapasy x 365

wartos¢ sprzedanych towardw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow
kapitat wiasny + zobowigzania diugot, |
rezerwy

majatek trwaty

 kapitat wiasny + zobowlazania diugot. i
- krotnos¢

rezerwy

pasywa
Aktywa biezgce mniej zobowiazania
krétkoterminowe

zobowiazania ogdiem

pasywa
2obowigzania biezqce

majatek obrotowy

*wedhug stanow na koniec okresdw,

%

%

%

krotroéé
. pokrydia |

krotnosé

pokrycia

kratnogé
pokrycla

dni

dni

dni

%

. pokrycia

zt

%

D/ o

" pozadany
o 31. 12 2015 31 1253174 )
max =233 23,9
max -492 32,9
max -241 36,9
S e ..____i....._.,,,,,g, .
max -76 20,8
1520 035 241
0,8-1,2 035 241
0,2-0,4 0,00 0,85
min % ¥
min 26 : 25
min 0 0
% 58 190
»1 0,48 0,75
o
max -159 553
mn 52 26,3
282 41,5 41,5

M,

accord

Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowege

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12,2015

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIAEANIA POWIAZANE) Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNE)

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci.
Przyjete rozwigzania pozwalaja na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego
oraz rozliczen podatkowych.

Stosowane przez Spétke rozwiazania sa zasadniczo zgodne z ustawg o rachunkowosci, pozwalajg
na gromadzenie danych dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz roziiczen podatkowych,
Przyjete zasady wyceny aktywdw i pasywdw stosowane s w sposdb ciagly. Stany aktywow i pasywdéw bilansu
zamknigcia sg zgodne ze stanami aktywdw i pasywow w bilansie otwarcia.

Dowody ksiggowe stanowigce podstawe zapisow w ksiegach operadji gospodarczych odpowiadaja wymogom
przepiséw ustawy o rachunkowoéci.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone sprawdzainie i rzetelnie. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych
w ksiegach jest w Spdtce przestrzegana.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone w siedzibie Spétki przez Kancelarie Finansowg Roberta Daca
w formie komputerowej z wykorzystaniem udokumentowanego i licencjonowanego oprogramowania Enova,
ktory jest zintegrowanym systemem informatycznym wspomagajgcym ich prowadzenie.

Ocena dzialania powiazanej z systemem ksiegowosci kontroli wewnetrznej

Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiegach jest w Spotce przestrzegana.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa, naduzyc,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogly wystapic¢ poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki
oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidiowosci. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje w  szczegdlnoci:
zaprojektowanie, wdrozenie | utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjy sprawozdar finansowych wolnych od nieprawidtowoéci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledow, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwiazane z badanym sprawozdaniem zostalty wziete pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania  sprawozdania finansowego Spéki za rok 2015
w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okredlenia naszych procedur badania niezbednych do wydania
miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli
wewnetrznej] mogt nie ujawnic wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INWENTARYZACIA

Spétka zgodnie z UoR (art. 26 ust. 3) i uchwalonymi zasadami polityki rachunkawosci w Spolce inwentaryzacie
rzeczowych skiadnikow majatku Spétki przeprowadza raz na 4 lata. Spétka od momentu powstania nie
przeprowadzata inwentaryzacji srodkow trwatych.

Wielkos¢ Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia
sald.

% - Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 11
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01,2015 do 31.12.2015

9. INFORMACIE O NIEKTGRYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE POZYCIE AKYTOW I PASYWOW

1.1 Inwestycje dlugoterminowe
Spétka wycenia posiadane inwestycje w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Na wartos¢ inwestycji na dziei bilansowy sktadaja sie nastepujace pozycie:

wartosc

w cenie nabycia odpis aktualizujgcy wartosC netto
Ex-Debt Partners 50 000,60 50 000,00 0,00
T-BULL SP. Z ©.0. 77 000,00 77 000,00
TAP2C Sp. z 0.0. 102 900,00 102 000,00
UniTax Service Sp. z 0.0. 5 001,00 5 001,00 0,00
T&T Consulting Sp. z 0.0, 100 000,00 100 000,00
LEQ VENTURE Sp. z0. 0. 70 000,00 70 000,00
LEQ VENTURE Sp. z 0. 0. NEW TECHNOLOGY SKA 1 1,00
RED PHARMA LABORATORIES 200 000,00 200 000,00 0,00
KANCELARIA PRAWNA MISKO-PAWEOWSKA S.K. 2 667,00 2 667,00
razem 351 668,00

W trakcie badania stwierdzilismy, Ze wystepuja inwestycje, co do ktdrych nastapit istotny rynkowy wzrost
wartosci. Dowodem powyzszego faktu jest sprzedaz 56,4 tys. akgji T-Bull S.A. w dniu 15 kwietnia 2016 r.
za kwote 1 677,5 tys. zt.

Na dzier bilansowy Spétka posiadata 224,0 tys. akcfl, ktrych wartoéé w cenie nabycia wynosita 77,0 tys. z4,
W zwigzku z faktem, ze przedmiotem dziatalnoici Spétki sa inwestycje w udzialy i akcie podmiotéw
gospodarczym, wnosimy o zmiane sposobu wyceny inwestycji w Spdice na metode praw wilasnosci zgodnie
z art. 28.1.4 Ustawy o Rachunkowosci.

1.2 Kapitaly wlasne

Kapitaty whasne stanowia:

kapital podstawowy 394 153,84 zt,
kapitat zapasowy 945 063,53,
strata roku biezacego -1 112 843,81z,

W dniu 30 czerwca 2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzije o pokryciu z kapitatu
zapasoweqo straty z lat ubiegtych w kwocie 6 325,9 tys. 2}

W dniu 18 lutego 2016 r. zostat podwyzszony kapitat Spéiki poprzez emisie 14.500.000 akeji zwyklych na
okaziciela serii H.

M .y Accord’ab Biegli Rewidencl Sp. z 0.0. 12
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01,2015 do 31.12.2015

10.

11.

WYBRANE POZYCIE RACHUNKU WYNIKOW

Szczegdtowe pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty omdwione informagji dodatkowej. Jako pozostate koszty
operacyjne Spotka wykazuje aktualizacje posiadanych inwestycji na kwote 225,0 tys. zt, odpisy naleznosci
i pozyczek na kwote 333,6 tys. zb.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegotowe wyliczenie podstawy opodatkowania za 2015 rok zostalo przedstawione w nocie 2.5 informacji
dodatkowej.

INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU I POZYCIACH KSZTALTUJIACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]

s Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow zostaty
zaprezentowane dodatkowych informacjach i objasnieniach. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w wycenie i prezentadji pozycji bilansowych.

» Pozycie ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow zostata prawidtowo
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objaénieniach do sprawozdania finansowego.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

» Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatainosci w  dajacej
sie przewidziec przysziosci,

» W okresie, za ktdry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastapito pofaczenie Spétek.

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujace badang Spdtke, opis przyjetych
przez nia zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow ({takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

INFORMACIA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACIE OBJASNIAJACE

» Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja:
- wyjasnienia do bilansu, rachunku zyskéw i strat za okres objety sprawozdaniem finansowym,
- proponowany sposob pokrycia straty,
- podstawowe informacje o pracownikach i organach Spolki,
- inne istotne informacje niezbedne do zrozumienia sprawozdania finansowego.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Spdtka sporzadza rachunek przeplywéw metoda posrednig oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnych.
Dane zaprezentowane w rachunku przeplywdw oraz zestawieniu zmian w kapitale wlasnym s3 zgodne
z danymi wynikajgcymi z ksiag rachunkowych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

» Sprawozdanie z dzialalnosci dotaczone do sprawozdania finansowego za 2015 rok stanowi uzupeinienie
rocznego sprawozdania finansowego.

» Sprawozdanie z dziatalnosci Spdiki, sporzadzone przez Zarzad, uwzglednia postanowienia art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

m - Accord’'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 13
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Raport z badania sprawozdania finansoweggo

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2015 do 31,12.2015

12. UwAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

Do raportu dofgczono sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przepisow prawa ani umowy Spélki mogacego mie¢ wplyw na rzeteinod¢ | prawidtowos$¢ badanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metodg  wyrywkowa
— dowoddw | zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym,

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe Jjednostki moga podlegad
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom, a takze
zawlerajg wiele niejasnosci, powodujacych réine, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych
przepisOw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez réine organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektdrych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu moga ulec zmianie w péZniejszym terminie w wyniku kontroli rozticzer podatkowych
przez organa skarbowe.

Raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych | parafowanych,

Janina Bilat
Biegty Rewident nr 222
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Accordab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.
ul. Grabiszyriska 241, 53-234 Wroclaw
Podmiot uprawniony do badania
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Wroclaw, dnia 2 czerwca 2016 roku
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