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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ,,MERCOR” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego ,MERCOR” S.A.
(,,Jednostka”, ,Spotka”), z siedziba w Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2, na ktore sktadaja sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2018 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywu
Srodkéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2017 roku do dnia 31 marca 2018 roku,
informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spétki i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spétki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
Z pézn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegbétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqgdzenie 537/2014”).
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
catosc¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego
na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika Jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego uchwata Rady Nadzorczej ,,MERCOR” S.A. z
dnia 5 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdania finansowe Jednostki badamy pierwszy rok.
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Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko

Poprawnos¢ wyceny niezakoriczonych uméw ustugowych

W wyniku  wyceny umow  ustugowych
niezakonczonych na dzien bilansowy Spotka
rozpoznata w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 marca 2018 roku aktywa z tytutu nadwyzki
przychodoéw naleznych nad zafakturowanymi w
kwocie 8.962 tys. zt (nota 17) oraz pasywa z tytutu
nadwyzki przychodow zafakturowanych nad
naleznymi w kwocie 648 tys. zt (nota 23).

Spotka  dokonuje  szacunkdéw  przychodow
naleznych z realizowanych umow ustugowych przy
zastosowaniu metody procentowego
zaawansowania kosztow zgodnie z opisem
zamieszczonym w nocie 2 pkt. 6 sprawozdania
finansowego.

Kwestia zostata uznana za kluczowy obszar ryzyka
Z uwagi na istotnos¢ przychodow ze sprzedazy
ustug oraz fakt, ze wycena uméw niezakonczonych
oparta jest na szacunkach.

Kluczowe szacunki dotycza doktadnosci i
kompletnosci budzetow kosztowych
realizowanych umow, ktore stanowia podstawe
szacowania naleznych przychodéw. Poprawnosc
wyceny jest w duzym stopniu zalezna od aktualnej
oceny skali zmian realizowanych umow oraz
wiarygodnosci szacunkow przysztych kosztow. Z
uwagi na skale realizowanych ustug oraz
zmienno$¢ zakresu prac wystepuje znaczace
ryzyko znieksztatcenia wynikéw wyceny.

UzyskalisSmy zrozumienie i dokonalismy oceny
systemu kontroli zwigzanego z realizowanymi
umowami ustugowymi oraz rozliczaniem ich
wynikow.

Wykonalismy nastepujace procedury badania:

analize poprawnosci stosowanego modelu
wyceny umow niezakonczonych, w tym
weryfikacje poprawnosci arytmetycznej i
ujecia skutkow wyceny w ksiegach,

analize portfela wycenianych umow w celu
identyfikacji  istotnych  umow, ktore
uwzgledniono w probie wybranej do
dalszych szczegoétowych procedur,

analize zmian w zawartych umowach oraz
aktualizacji budzetow kosztowych w
badanym okresie z uzgodnieniem do
dokumentéw zrdodtowych,

Zaawansowania
osobami

omowienie stanu
analizowanych umow z
odpowiedzialnymi za ich realizacje,

potwierdzenie  aktualnosci budzetow
kosztowych wykorzystanych do wyceny na

dzien bilansowy z osobami
odpowiedzialnymi za realizacje danych
kontraktow,

analize kompletnosci ujecia strat

oczekiwanych na niezakonczonych

umowach.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Rezerwy na sprawy sporne oraz roszczenia wynikajqce z kontraktow

Dziatalnos¢ operacyjna Spétki narazona jest na
ryzyko roszczen kontrahentow wynikajacych z
zawartych kontraktow. Roszczenia
kontrahentow  moga  mie¢  potencjalny
negatywny wptyw na Spotke. Istnieje duza
niepewnosc co do zasadnosci roszczen oraz kwot
odszkodowan. Ujecie rezerw w sprawozdaniach
finansowych jest obarczone niepewnoscia.
Kwestia zostata uznana jako znaczace ryzyko
badania. Polityka rachunkowosci dotyczaca
rezerw oraz rezerwy zostaty szczegotowo
opisane w notach 4 oraz 22 sprawozdania
finansowego.

Uzyskalismy zrozumienie i dokonali$my oceny
systemu kontroli zwiazanego z realizowanymi
umowami ustugowymi oraz rozliczaniem ich
wynikow.

W odniesieniu do spraw sadowych oraz
roszczen z tytutu kontraktow wykonalismy
nastepujace procedury badania:

— analize protokotow z posiedzen Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej pod katem spraw

sadowych oraz roszczen z  tytutu
kontraktow,
- przeglad komunikatow oraz informacji

publikowanych pod katem spraw sadowych i
roszczen,

— zapytania skierowane do Dziatu Prawnego
Spotki oraz ocena zasadnosci roszczen,

— zapytania skierowane do zewnetrznych
kancelarii prawnych, ktére obstuguja
Spotke, z prosba o przekazanie informacji o
sprawach sadowych i roszczeniach, ich
statusie i ich ocenie,

— analiza ujawnien i informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Wycena niezakoriczonych prac rozwojowych

Kluczowa pozycja wartosci niematerialnych i
prawnych stanowia aktywowane prace
rozwojowe, ktore obejmuja koszty procesu
certyfikacji pozwalajacego na dopuszczenie na
rynek nowych wyrobdw i technologii. Na dzien
bilansowy Spétka wykazata 12283 tys. zt
niezakonczonych prac rozwojowych, ktore zostaty
opisane w nocie 6 oraz nocie 12 sprawozdania
finansowego. Zgodnie z polityka rachunkowosci

W odniesieniu do niezakonczonych prac
rozwojowych wykonalisSmy miedzy innymi
nastepujace procedury badania:

- ocene polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawalnosci prac rozwojowych,

— ocene ujmowanych naktadoéw jako prace
rozwojowe zgodnie z MSR 38,
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Spotka aktywuje koszty prac rozwojowych zgodnie
z kryteriami MSR 38. Ocena spetnienia kryteriow
rozpoznawalnosci prac rozwojowych stanowi
istotny osad i obarczona jest istotna
niepewnoscia. W  zwiazku z  powyzszym
niezakonczone prace rozwojowe zostaty uznane
jako znaczace ryzyko badania.

— weryfikacje testow na utrate wartosci,

— ocene i testowanie zatozen, metodologii,
okreslania CGU, stdp dyskontowych i innych
danych wykorzystanych przez Spétke,

— ocene historycznej sprawdzalnosci
szacunkow zarzadu,

— procedury substantywne, ktére obejmowaty
m.in. weryfikacje uméw na badania
zawartych z certyfikowanymi instytutami
badawczymi w zakresie badan ogniowych,
pozarowych i itp.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Spetnienie warunkéw zawieszajacych umowy kredytowe (kowentanty bankowe)

Na dzien bilansowy Spétka wykazata 16 492 tys. zt
dtugoterminowych kredytow i pozyczek. Umowy
kredytowe z instytucjami finansowymi, ktore
zawarta Spotka, zawieraja warunki zawieszajace
tzw. kowentanty bankowe. Umowy przewiduja
sankcje m.in. w postaci mozliwosci
wypowiedzenia umowy. MSR 1 przewiduje, iz
jezeli  jednostka tamie  warunki  umowy
dtugoterminowej, w zwiazku z czym zobowiazanie
staje sie wymagalne na zadanie, zobowiazanie
zaliczane jest do krotkoterminowych. Mozliwos¢
niespetnienia  kowenantéow  bankowych, w
nastepstwie czego, mozliwa jest nieprawidtowa
prezentacja kredytow dtugoterminowych, zostata
uznana jako znaczace ryzyko badania.

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu zwierania znaczacych
uméw  kredytowych. W szczegolnosci
wykonalisSmy nastepujace procedury badania:

— analize umow kredytowych pod katem
warunkow zawieszajacych oraz
mozliwosci wypowiedzenia;

— identyfikacje dtugoterminowych umow
kredytowych, ktore przewiduja
mozliwos¢ wypowiedzenia umowy,

— rekalkulacje wskaznikow finansowych,
wskazanych w umowach kredytowych,

— ocene spetnienia warunkow
zawieszajacych umowy kredytowe.
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Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefn 31 marca 2018 roku ,,MERCOR” S.A. wykazata
naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych w wysokosci 5 433 tys. zt. Naleznosc od
Urzedu Skarbowego dochodzona jest na drodze sadowej, w drugiej instancji, w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym w Warszawie. W naszej ocenie osiagniecie wptywu s$rodkow pienieznych z
powyzszej naleznosci warunkowej nie jest pewne, zatem nie powinna by¢ ona ujeta w bilansie. Gdyby
naleznos¢ zostata objeta odpisem aktualizujacym, wynik finansowy oraz aktywa ,,MERCOR” S.A.
bytyby nizsze 0 5 433 tys. zt.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, zataczone roczne sprawozdanie finansowe
»MERCOR” S.A.:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 marca 2018 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2017 roku do dnia
31 marca 2018 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz innymi
obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad ,,MERCOR” S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliimy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
Zz wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pozn. zm) (,,Rozporzgdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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