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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PCC PU za rok 2022

1 INFORMACJE OGOLNE
1.1 Firma i siedziba Spoéftki

Nazwa (firma): PCC PU Sp. zo.0.

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. H. Sienkiewicza 4
Nr KRS: 0000496673

NIP: 988-029-38-54

REGON: 022347940

Spotka PCC PU powstata dnia 30 stycznia 2014 r. na podstawie Umowy zawigzania Spo&tki.

1.2 Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na dzieh 31.12.2022 r. jedynym wspélnikiem Spotki na dzien
podpisania sprawozdania finansowego jest PCC Rokita S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym.

1.3 Zakres i przedmiot dziatalnosci

Rodzaj przewazajgcej dziatalnosci: 19.20.Z Produkcja pozostatych podstawowych
Wg Polskiej Klasyfikacji dziatalnosci (PKD 2007) | chemikaliéw organicznych

1.4 Kapitat zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi 20.000.000,00 PLN i dzieli sie na 400.000
udziatdw o wartosci nominalnej 50 PLN za 1 udziat. Na koniec roku obrotowego 2022 oraz do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania PCC Rokita SA posiadata 100% kapitatu zaktadowego spétki PCC
PU Sp. zo.0..

1.5 Organizacja

PCC PU Sp. z 0.0. wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Spétkg dominujgca w GK jest Spétka
PCC Rokita SA. PCC Rokita SA wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC, w ktérej zajmuje pozycje
zalezng od spdtki PCC SE, z siedzibg w Duisburgu (Niemcy). Branzowym inwestorem Grupy PCC jest
niemiecka firma PCC SE, ktéra dziata na miedzynarodowym rynkach surowcéw chemicznych, transportu,
energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii.
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2 ORGANY SPOLKI
2.1 Zarzad Spokki

Zarzad Spotki w roku 2022 funkcjonowat w sktadzie dwuosobowym.

Sktad Zarzgdu:

o Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu,

e Rafat Zdon — Czionek Zarzgdu.

3 ZATRUDNIENIE

Na 31.12.2022 Spétka zatrudniata 56 pracownikéw co wynosito 40,51 w przeliczeniu na petne etaty.

4 SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI NA DZIEN 31.12.2022 r.

Spotka zakohczyta rok 2022 odnotowujgc strate w wysokosci -4.144.012,14 PLN. Bilans na dzieh
31 grudnia 2022 r. zamknat sie sumg bilansowg w kwocie 78.933.969,45 PLN.

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe opracowano na podstawie rocznego sprawozdania

finansowego PCC PU za rok 2022.

Tabela 1. Rachunek zyskéw i strat

Dane w PLN 2021 2022
Przyc.hoc’iy ze sprzedazy produktéw, towarow i 100 525 474 127 111 253
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 166 559 9 457 594
Zysk (strata) ze sprzedazy -1220472 -1 326 069
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -3 086 864 -839 931
Zysk (strata) brutto -9 395 587 -4 042 163
Zysk (strata) netto -9443 894 -4 144 012

Rok 2022 uptynat pod katem rozwoju technologii wytwarzania poliestrow oraz prepolimerow.

Gtowne pozycje kosztow rodzajowych dotyczyly zuzycia materiatdw i energii (103.536 tys. PLN), kosztéw

Swiadczen pracowniczych (5.159 tys. PLN) oraz ustug obcych (11.286 tys. PLN)

Tabela 2. Sytuacja finansowa

Dane w PLN 2021 Struktura 2022 Struktura
Aktywa razem 81 278 835 100% 78 933 969 100%
Aktywa trwate 51784 510 64% 49 617 674 63%
Aktywa obrotowe 29 494 325 36% 29 316 295 37%
Pasywa razem 81 278 835 100% 78 933 969 100%
Kapitat wlasny -33 487 829 -41% 68 538 159 87%
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Zobowigzania i rezerwy na 114766664 |  141% | 10 395810 13%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1 344 598 2% 1870 329 2%
Zobowigzania diugoterminowe 49 988 0% 113 922 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 113 372 079 139% 8411559 1%

W strukturze pasywéw PCC PU na koniec 2022 roku 13 % stanowity zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, ktérych wartos¢ wyniosta 10.396 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 8.412 tys.
zt, co stanowi 11 % sumy bilansowej. Zobowigzania dlugoterminowe wynosity 114 tys. zt rezerwy na
zobowigzania wynosity za$ 1.870 tys. zt. Kapitat wlasny Spotki wynosit 68.538 tys. zt.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzystata w 2022 roku Spétka, nalezg umowy
pozyczki, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Tabela 3. Rachunek przeplywéw pienieznych

Dane w PLN 2021 2022 zmiana
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 3165 124 2 798 477 12%
obrotowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -816 889 -5 984 257 -633%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 908 867 -949 457 50%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2359109 | 10074 909 327%
.ZW|eksz_en|e/zn‘!n|ejszen|e netto srodkéw pienieznych i -366 648 3141 195 957%
ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na koniec roku obrotowego 2798477 | 5939671 112%

Na dzieh 31.12.2022 roku stan srodkéw pienieznych wynidst 5.940 tys. PLN, co oznacza wzrost o 3.141
tys. PLN w stosunku do konca roku 2021. Spotka osiggneta ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
ktére wyniosty -5.984 tys. PLN, co uwarunkowane jest faktem, iz spotka przez caly rok ponosita koszty
operacyjne, a wykorzystanie dostepnych mocy produkcyjnych z dwdéch oddanych instalacji bedzie
zwiekszane w kolejnych okresach. Ujemne przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej dotyczyty gtdwnie
wydatkow na aktywa trwate dla instalacji produkcyjnej poliestrow i systemow wielkotonazowych i wyniosty
-949 tys. PLN. Dzieki otrzymanym pozyczkom ze spotki PCC Rokita S.A. przeptywy z dziatalnosci
finansowej byty dodatnie i wyniosty 10.075 tys. PLN.

5 INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, KTORE MIALY MIEJSCE PO
DNIU BILANSOWYM

W dniu 2 stycznia 2023 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru potgczenie spotki PCC PU Sp. z 0.0. (Spétka przejmowana) ze
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spotkg PCC Rokita SA (Spotka przejmujgca), ktére to potgczenie nastgpito poprzez przejecie przez
spotke PCC Rokita SA catego majgtku spotki PCC PU Sp. z 0.0. W wyniku potgczenia PCC Rokita SA
jako jednostka przejmujgca, zgodnie z trescig przepisu zawartego w art. 494 § 1 KSH, wstgpita z dniem
2 stycznia 2023 roku we wszystkie prawa i obowigzki PCC PU Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej. PCC
PU Sp. z 0.0.. zostata rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu jej
wykreslenia z rejestru.

6 ZARZADZENIE RYZYKIEM FINANSOWYM | RYNKOWYM

6.1 Ryzyko operacyjne

Operacyjne dziatania sprowadzajg sie do maksymalizowania strumienia generowanej gotéwki w stosunku
do ryzyka jej wypracowania, co w diugim okresie w zatozeniu przektada sie na uzyskiwane zyski i wzrost
wartosci rynkowej firmy.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka nalezg naleznosci handlowe i
zobowigzania handlowe oraz zobowigzania i naleznosci o charakterze finansowym.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na to, iz znaczacg czes¢ kosztdw Spotka ponosi w walucie obcej (gidwnie w EUR), Spétka
jest narazona na ryzyko walutowe (kursowe).

Ponadto Spétka przewiduje, ze wiekszos¢ sprzedazy bedzie kwotowana w EUR. Natomiast zakupy
materiatow do produkcji dokonywane bedg w znacznej mierze na rynkach zagranicznych, a ptatnosci za
nie w walutach obcych, gtéwnie w EUR. Stad tez Spétka bedzie narazona na ryzyko zmiany kurséw
walutowych, a ostateczny jego wplyw na wyniki Spotki zalezny bedzie od wielkosci zmian kurséw oraz
skali importu i eksportu w danym okresie czasu. Spadek kursu moze wptywa¢ na pogorszenie wynikow
oraz, analogicznie, wzrost kursu bedzie poprawiat wyniki finansowe spofki.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyka wywotane zmianami stép procentowych dotyczace przede wszystkim ...
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu otrzymanych przez Spoétke pozyczek. Ryzyko zwigzane ze zmiang
stop procentowych moze oddziatywac na zmiane oprocentowania tych pozyczek. Wzrost rynkowych stép
procentowych spowodowaé moze zwiekszenie kosztdw odsetkowych zwigzanych z otrzymanymi
pozyczkami.

Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacja makroekonomicznag

Dziatalnos¢ Spotki jest zwigzana z branzg chemiczng i budowlang, ktérej rozwdj jest silnie skorelowany z
sytuacjg gospodarczg w Polsce oraz na swiecie. W przypadku stabilnosci ekonomiczno-spoteczno-
politycznej w Europie Spétka powinna stopniowo generowaé wzrosty swoich przychodéw z uwagi na fakt,
ze wiodacg branzg jej klientéw sg firmy produkujgce panele izolacyjne. W polityce europejskiej dominuje
przekonanie o niezbednym przeprowadzaniu transformacji energetycznej. Izolacje budynkéw wpisujg sie
w ten trend, co pozwala zakfadac, ze rynek ten bedzie sie stabilnie rozwijaé.
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Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce i krajach Unii Europejskiej, spowodowana w gtéwnej
mierze kryzysem energetycznym i roznymi konsekwencjami wojny na Ukrainie mogg znaczgco wptyngc¢
negatywnie na wyniki. Moze to pochodzi¢ m.in. z ograniczenia inwestycji budowlanych w regionie
wynikajgcych z obaw inwestorow, galopujgcych cen energii i surowcow, problemoéw z dostawami lub
szeroko rozumianej inflacji, a takze niekonkurencyjnosci wobec producentéw z krajéw pozaeuropejskich.

6.2 Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

Istotng czes¢ kosztow wytworzenia produktéw, jakie oferowac¢ bedzie biznes pochodzgcy z PCC PU
stanowi¢ bedzie koszt materiatow bezposrednich, ktorymi bedg surowce chemiczne. Rynki surowcowe
charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowe;j.
Rosngce ceny surowcéw mogg spowodowac zmiane w rentownosci sprzedazy. Mogg by¢ nagte i w duzej
skali, co nie zawsze bedzie mozliwe do skompensowania odpowiednimi podwyzkami na produktach
gotowych. Z drugiej strony malejgce ceny mogg by¢ oznakg nadpodazy tych surowcow na rynku w
rezultacie stabngcego popytu. Wzrostow i spadkéw cen surowcow nie mozna jednoznacznie okresli¢ jako
zjawisko w danym czasie korzystne lub niekorzystne dla spétki, bowiem zalezy to od innych czynnikéw,
takich jak mozliwosci robienia podwyzek czy podaz i popyt na produkty gotowe. Jakkolwiek wzrosty cen
surowcow zazwyczaj generujg wieksze ryzyko. Ponadstandardowy poziom inflacji w Polsce i Europie w
roku 2022 oraz prawdopodobne spadki cen na gotowe produkty w roku 2023 stanowi znaczgce wyzwanie
dla biznesu.

6.3 Ryzyko dostepu do surowcow

Istnieje ryzyko ograniczenia ilosci potencjalnych dostawcow na kluczowe surowce dla biznesu
pochodzgcego z PCC PU, w szczegdlnosci bezwodnik ftalowy.

Spotka obserwuje zmiany zachodzace w strukturze dostawcéw i zauwaza, ze jeden z dostawcow
zapowiada wycofanie sie ze sprzedazy od roku 2023, drugi dostawca ogranicza dostepne wolumeny na
sprzedaz jednoczesnie oczekujgc znacznie wyzszych cen, inny z kolei znajduje sie w Rosji, co wykluczyto
go z grona potencjalnych dostawcow.

Zarzad podejmuje dziatania mitygujgce te skutki poprzez poszukiwanie alternatywnych zrédet dostaw, co
pozostaje wcigz wyzwaniem na kolejne okresy. Miedzy innymi w 2022 zainicjowano zakupy kluczowego
surowca, bezwodnika ftalowego, z rynkéw pozaeuropejskich w cenach konkurencyjnych wobec
europejskich dostawcéw.

6.4 Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony duzych koncernéw

Duze koncerny co do zasady majg wiekszg site negocjacyjng przy zakupie surowcow i stabilniejsze
kontrakty oparte na stabilniejszym i bardziej przewidywalnym biznesie. W konsekwencji majg wiekszg
zdolno$¢ konkurowania ceng niz mali producenci. W sytuaciji, gdy na rynku jest duza nadpodaz wyrobéw
gotowych koncerny sg w stanie diuzej i skuteczniej wytrzymac tzw. ,wojne cenowg”. Takie ryzyko istnieje
i nie mozna go wyeliminowac. Z drugiej strony duze koncerny zazwyczaj stanowig referencje rynkowa do
definiowania poziomu cenowego produktow. Wiedza, ze mniejsi gracze czesto pozycjonujg sie troche

5
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nizej, aby uzyskac¢ swoj udziat w rynku. Z uwagi na skale dbajg, aby poziomy cen rynkowych generalnie
odpowiadaty oczekiwanym przez nich rentownosciom, gdyz silne obnizanie cen ma wigksze przetozenie
na sume generowanych przez nich marz. Pozwala to zazwyczaj mniejszym graczom rowniez zachowac
pewien poziom rentownosci.

7 DZIALALNOSC SPOLKI W 2022 ROKU

7.1 Dzialania Spétki w 2022 roku:

W roku 2022 Spétka w gtdwnej mierze skupiata sie na rozwoju sprzedazy oraz prowadzita prace
badawczo rozwojowe nad ulepszaniem produktéw , lub wprowadzaniem nowych do oferowanego
portfela. Ponadto poszukiwata alternatywnych dostawcéw surowcoéw w celu optymalizaciji zakupow.
Prace nad potencjalng nowg inwestycjg w drugi cooling tank majgcy na celu zwiekszenie mocy
produkcyjnych zostaty ograniczone z uwagi na niepewng sytuacje gospodarczg i geopolityczng w
Europie. Nie wyklucza to jednak powrotu do tego pomystu w przysztosci.

W 4 kwartale odbywaty sie intensywne przygotowania do potgczenia spétki z PCC Rokita, co ostatecznie
miato miejsce 2 stycznia 2023 roku.

7.2 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju w 2022 roku

Spotka prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad rozwojem portfela produktéw polioli poliestrowych i
prepolimeréw. Do sprzedazy zostato wdrozonych kilka nowych produktow.

W obszarze polioli poliestrowych skupiano sie na dwdch aplikacjach: poliuretanowe ptyty warstwowe oraz
jednokomponentowe piany montazowe (OCF). Pozwolilo to Spodice wyraznie poprawi¢ wolumen
sprzedazy w segmencie OCF.

W 2022 roku spétka nie prowadzita prac rozwojowych w rozumieniu MSR38. Prace rozwojowe, ktére
zostaly przyjete do uzytkowania w latach ubiegtych, sg rozliczane w kosztach amortyzacji.

7.3 Wpltyw COVID-19 na dziatalnos¢ spotki w 2022 roku

W ocenie Zarzadu Spétki COVID-19 nie miat wyraznego wptywu na jednostke oraz na jej wyniki finansowe.
Spotka w zdecydowanej wiekszosci sprzedaje swoje produkty do klientéw dziatajgcych w branzy
budowlanej, ktéra nie zostata mocno dotknieta przez epidemie wywotang COVID-19.
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Niemniej jednak ograniczone zostaly bezposrednie kontakty handlowe (np. wizyty, wdrozenia na liniach
technologicznych u klienta) do konca Q1 2022, w wyniku czego Spétka na poczatku roku wizytowata
klientéw z mniejszg intensywnoscig, niz miatoby to miejsce w okresie poza pandemicznym.

7.4 Wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalnos¢ spotki w 2022 roku

Konflikt na Ukrainie nie miat zasadniczego wptywu na dziatalno$¢ Spdtki w 2022 roku. Zdecydowana
wiekszos¢ sprzedazy firmy idzie do aplikacji paneli warstwowych, ktéra na przestrzeni roku nie doznata
gwattownego spadku popytu. Stabsze nastroje rynkowe pojawity sie w drugiej potowie roku, ale wiekszos¢
odbiorcéw kontynuowata zakupy na zblizonym poziomie. Sankcje i ograniczenia wymiany handlowej w
Europie spowodowaty wzrost cen gtdwnego surowca — bezwodnika ftalowego, jakkolwiek spotka znalazia
konkurencyjnych dostawcéw spoza Europy.

8 DZIALALNOSC SPOLKI W 2023 ROKU

8.1 Przewidywania dotyczace dziatalnosci Spétki PCC PU w 2023 roku.

0Od 2 stycznia 2023 PCC PU potaczyta sie z PCC Rokita. Dziatalnos¢ biznesowa prowadzona dotychczas
przez PCC PU bedzie kontynuowana, tj. produkcja polioli poliestrowych, prepolimeréw i systemow
poliuretanowych. PCC Rokita bedzie skupia¢ sie przede wszystkim na dgzeniu do wypetniania dostepnych
mocy produkcyjnych w tych obszarach. Analizowane bedg dalsze perspektywy rozwoju biznesow, w tym
potencjalna inwestycja w drugi cooling tank instalacji polioli poliestrowych, co po potencjalnej realizacji
pozwolitoby zoptymalizowa¢ posiadane moce produkcyjne. Ponadto prowadzone bedg prace badawcze
nad poszerzeniem portfela prepolimeréw.

W celu poprawy sytuacji finansowej Spotki planowane sg nastepujgce dziatania:

- praca nad rozwojem sprzedazy (w tym poszukiwanie nowych klientéw)

- wprowadzenie do oferty nowych produktéw bedacych skutkiem przeprowadzonych prac
rozwojowych,

- podjecie dziatan majgcych na celu obnizenie kosztéw wytworzonych produktéw (w tym aktywne
poszukiwania nowych dostawcow surowcow)

- poprawienie jakosci proceséw wewnetrznych dzieki integracji z PCC Rokita.
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