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WPROWADZENIE

W VENTURE INC

l PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Nazwa i forma prawna: Venture Inc Spétka Akcyjna
Siedziba i adres: al. gen. Jozefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw
Strona internetowa: http://www.ventureinc.com
Adres poczty elektronicznej: office@ventureinc.pl
KRS: 0000299743
REGON: 020682053

NIP: ¥ 8992450810

Przedmiot dziatalnosci 64.30 Z - Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych.

Spétka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firma Venture Incubator S.A.
w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000299743 w dniu 22 lutego
2008 r. Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 19/6/ZWZ/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016
r., w dniu 17 pazdziernika 2016 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy Spétki z Venture Incubator S.A. na

Venture Inc S.A. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywna Spétka
Inwestycyjng i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami

Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzeénia 2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840 000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

« 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

« 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

« 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

« 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiat sie
nastepujaco:

- Jakub Sitarz - Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Sp6tki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:
Na dzien 1 stycznia 2019 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:

- Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu

- Jakub Sitarz - Wiceprezes Zarzadu

- Rafat Sobczak - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej, w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, wchodzity
nastepujace osoby:

«  Mariusz Ciepty

*  AnnaSitarz

«  Urszula Jarzebowska

*  Tomasz Chodorowski

*  Marcin Mandziak

*  Maciej Jarzebowski

*  Joanna Alwin

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Sp6tki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:
Na dzien 1 stycznia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:
*  Mariusz Ciepty

*  AnnaSitarz

«  Urszula Jarzebowska

*  Tomasz Chodorowski

*  Marcin Mandziak
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WPROWADZENIE W\ VENTURE INC

I WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN

w PLN w EUR Zastosowane kursy walutowe:
Wybrane dane finansowe 01.01.2019 | 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018 1) poszczegblne pozycje sprawozdania z  sytuacji
Y 30.06.2019 | 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 finansowej przelicza sie na walute EUR wg $redniego
kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy:
I. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 1517977 758 966 1893993 -1917 691 354 006 177 627 445 918 -455 974
- na dzien 30.06.2019 r. wg kursu 4,2520 PLN/EUR,
1. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1150 624 | -1148 947 731720 -2439 543 -268 336 -268 898 172 275 -580 056 tabela kursow érednich NBP nr 124/A/NBP/2019
I1I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -961062 | -1082 382 934 201 -2 352 809 -224.128 -253319 219 947 -559 433 - nadzien 30.06.2018 r. wg kursu 4,3616 PLN/EUR,
tabela kurséw $rednich NBP nr 125/A/NBP/2018
IV. Zysk/Strata netto -1149 125 | -1238298 730 950 -1911198 -267 986 -289 809 172 093 -454 430
V. Catkowite dochody ogdtem -1149 125 | -1238298 730950 -1911198 -267 986 -289 809 172093 -454 430 2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochoddéw oraz
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci dani wéw pieniesnych i )
-912 340 -763 938 -617 511 -433 143 -212 766 -178 791 -145 386 -102 990 sprawozdania z przepfywow pienieznych przelicza sie
operacyjnej na walute EUR wg kursu stanowiacego $rednia

arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-501 473 -511 251 -1987910 -712 910 -116 948 -119 653 -468 030 -169 510 obowiazujacych na ostatni dzie kazdego zakoriczonego

inwestycyjnej - .
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

—— 377 264 377 264 149776 20916 87981 88294 35263 4973 © Za okres 010130062019 wg kursu 42880
o PLN/EUR
IX. Przeptywy pieniezne netto razem. -1036 550 -897 925 -2 455 645 -1125137 -241733 -210 149 -578 152 -267 527 - za okres 01.04-30062019 wg kursu 42782
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.06.2018 wg kursu 4,2474
X. Aktywa razem 51278 552 54 541 841 12 059 866 12 505 008 PLN/EUR
- za okres 01.04-30.06.2018 wg kursu 4,2057
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 1083 165 2537 568 254743 581798
PLN/EUR
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 190 183 146 721 44728 33 639
XIll. Kapitat wiasny 50 005 203 51857 551 11760 396 11889 571
XIV. Kapitat zaktadowy 2984 000 2984 000 701787 684 153
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840 000 29 840 000 29 840 000 29 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -0,04 0,02 - 0,01 0,01
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta -0,04 0,02 ) 0,01 0,01
(w zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,68 1,74 0,39 0,40
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W VENTURE INC

WPROWADZENIE

I NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA | POLROCZA

Zarzad Emitenta konsekwentnie realizowat strategie wzrostu wartosci portfela poprzez wspieranie spotek
portfelowych i zwiekszanie zaangazowania kapitalowego w  poszczegdlnych  projektach -
Emitent dokonat nowej inwestycji w spotke Effectively sp. z 0.0. oraz objat udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Intelliseq sp. z 0.0.. Emitent zamierza kontynuowac realizacje strategii, ktorej celem jest dazenie do
zwiekszenia udziatu w swoim portfelu inwestycyjnym podmiotéw na etapie growth i start-up. Projekty na tym
etapie cechuje dziatajacy produkt i model biznesowy, co w ocenie Zarzadu w przeciwienstwie do projektéw
seed i pre-seed minimalizuje ryzyko niepowodzenia. Venture Inc S.A. poza koncentrowaniem sie na projektach
z sektora IT, zamierza poszerzy¢ swoje portfolio o podmioty dziatajgce w sektorze bioinformatyki, ktéra w

ocenie Zarzadu niesie za soba obiecujace perspektywy rozwoju.

| KWARTAL 2019

W dniu 15 marca 2019 roku Emitent objat 80 udziatéw w spétce Effectively sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Na mocy umowy spotki Emitent objat 80 udziatéw w spétce Effectively sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, za cene 500.000,00. W zwiazku z przeprowadzong transakcja Emitent posiada
tacznie 80 udziatow spoétki Effectively sp. z 0.0. w organizacji, stanowigcych 40% w kapitale spétki, co
uprawnia do 40% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Spdtka swiadczy ustugi w
zakresie projektowania graficznego oraz poprawy efektywnosci stron oraz aplikacji internetowych

dziatajacych w formule Saa$S (ang. Software as a Service).

Il KWARTAL 2019

* W dniu 26 kwietnia 2019 roku Emitent powziat od spotki portfelowej Infermedica sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, informacje o podpisaniu dokumentacji inwestycyjnej oraz korporacyjnej, w wyniku ktérej
spotka powigzana Infermedica, Inc. z siedzibg Delware, USA otrzyma finansowanie w kwocie 3,65 MLN
USD. Spétka Infermedica, Inc. docelowo bedzie wiekszosciowym udziatowcem spotki Infermedica sp. z o.0.
a na wskutek korporacyjnych zmian, pozyskanej inwestycji oraz programu motywacyjnego Venture Inc S.A.
docelowo bedzie posiadata pakiet 13,99% akcji w spotce Infermedica, Inc. z siedzibg w Delware, USA.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Pan Maciej Jarzebowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Venture Inc SA.

* W dniu 28 czerwca 2019 roku zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki, nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Do sktadu Rady Nadzorczej powotany

zostat Pan Maciej Jarzebowski oraz Pani Joanna Alwin.

11l KWARTAL - Wydarzenia po zakonczeniu pétrocza

W dniu 2 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Venture Inc SA powotata Pana Jakuba Sitarza na stanowisko
Prezesa Zarzadu Emitenta.

W dniu 12 lipca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Intelliseq sp. z o.0.,
na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 1.372.000,00 PLN do
kwoty 1.639.000,00 PLN poprzez utworzenie 267 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1000,00 PLN
kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 267.000,00 PLN. W ramach podwyzszenia 177 udziatéw o wartosci
nominalnej 1000,00 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 177.000,00 PLN po tacznej cenie emisyjnej
w wysokosci 700 000,00 PLN objat Emitent. W zwiazku z transakcja Emitent posiada tacznie udziatéw
spotki Intelliseq sp. z 0.0., stanowigcych 49,85 % w kapitale spétki, co uprawnia do 49,85 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spatki.

W dniu 12 lipca 2019 roku wptyneto do siedziby Spétki pismo informujace o ztozeniu przez Rafata
Sobczaka rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 17 lipca 2019 roku. Po zakonczeniu
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pan Rafat Sobczak dotaczyt do zespotu spotki portfelowej Emitenta -
Intelliseq sp. z 0.0.

W zwiazku z uznaniem przez PARP czesci wydatkéw za niekwalifikowane Emitent dokonat zwrotu kwoty
124.250,00 zt wraz z odsetkami w wysokosci 14.080,74 zt.

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze spoétka portfelowa Agencja Rozwoju
Innowacji S.A. z siedzibg we Wroctawiu ("ARI SA") Emitent zgodnie z umowa udzieli ARI SA pozyczki w
wysokosci 549 013,70 zt, ktérej zabezpieczeniem jest przewtaszczenie na zabezpieczenie 974
nieuprzywilejowanych udziatéw w spoétce Inkubator Naukowo-Technologiczny spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. W przypadku sptaty
pozyczki w terminie okreslonym w umowie tj. do 31 sierpnia 2021 roku, Emitent zobowiazuje sie do

zwrotnego przeniesienia Udziatéw na ARI SA.
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE W\ VENTURE INC

I OPIS DZIALALNOSCI VENTURE INC SA

Venture Inc S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie Emitent aktywnie wtacza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent
zarzadzajacych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrze$nia 2017 r. wykorzystujac doswiadczenia biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spétki portfelowe oferujac im wsparcie
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogoéw ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r. na roznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to
Zarzad Spétki przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki, (ii) Strategie Inwestycyjng Spétki oraz (i) Zasady okoto piec lat, lecz kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji
Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Dokumenty te obowiazuja od dnia wpisania Spotki do rejestru poprzez sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez debiut spétki na rynku regulowanym lub
zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi. alternatywnym systemie obrotu.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie
obszaru nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) strategiczne wynikajace ze specyfiki projektu ale réwniez budowe kompetencji zarzadzajacych w wielu
zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa na miedzynarodowa skale. Przygotowuje to spotke
inwestycji o spétki w fazie growth. Inwestycje realizowane sa zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowac jej dziatalno$¢ na rynku.

zagranicznych.

Inwestycje Emitenta gtéwnie koncentruja sie w obszarze spétek z sektora IT ze szczegdlnym uwzglednieniem

Celem dziatania Venture Inc S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy spotek dziatajagcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako ustuga (,SaaS")). Oprocz
udziatéow lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnieciu przez dany podmiot zaktadanych parametrow. naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym know-how dotyczacym
Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejace. prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spétek. Emitent nie angazuje sie jednak w biezace zarzadzanie

spotkami portfelowymi pozostawiajac to zarzadom i radom nadzorczym tych spotek. Emitent petni role
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 14 spoétek na réznym inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych przez niego udziatéw lub akcji. Na dzien
poziomie zaangazowania Udziatowego z czego 12 spétek stanowi spotki prawa polskiego, a 2 spétki zagraniczne. sporzadzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do
kapitatu lub gtosow na WZW/WZA spdtek - celdéw inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania
Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujacych perspektywach rozwoju, kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spotki.
w szczegodlnosci bazujacych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spétki przyczyniaja sie do zdobycia
stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéw z portfela. Emitent czerpie korzysci bezposrednio
poprzez objecie udziatéw w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej

perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéw we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie
projekty charakteryzuija sie wysoka oczekiwang stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest

w czesci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony do$wiadczonego zespotu.
Zeby lepiej zrozumie¢ role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzie¢ typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy

przeanalizowac dostepnos$¢ zrédet finansowania na poszczegdlnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem

wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscia, jak i oczekiwana stopa zwrotu.
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE: PORTFEL INWESTYCYJNY

W VENTURE INC

 INTELLISEQ

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Krakéw

Przedmiot dziatalnosci: Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego
genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 46,65%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 46,65%
Strona internetowa: www.intelliseq.pl
Wycena w bilansie na 30.06.2019: 1 600 000,00 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Intelliseq to spotka dziatajaca w sektorze bioinformatyki, zajmujaca sie wytwarzaniem narzedzi informatycznych,
pozwalajacych analizowac¢ dane z genomu oraz eksomu cztowieka. W tym obszarze spétka konsekwentnie buduje
portfel produktéow, wspomagajac sie réznego rodzaju grantami oraz dotacjami pochodzacymi z rzadowych
inicjatyw. W portfelu spétka ma ukonczone badz jest w trakcie pracy nad nastepujacymi produktami:

GeneTraps: Aplikacja dla Laboratoriow, Jednostek Naukowych, Jednostek Medycznych do automatyzacji pracy
bioinformatykdéw, pozwalajaca przy uzyciu zewnetrznych baz danych usprawni¢ analize danych genomu oraz
eksomu w kierunku klinicznych uwarunkowan mutacji genetycznych. Aplikacja w trakcie fazy pilotazowe;j.
Aplikacja MyTraits Sport: Aplikacja na platforme Helix.com, ktéra pozwala analizowa¢ genom pod katem
predyspozycji sportowych. Aplikacja ukoriczona, dostepna na platformie Helix.

Mobigen: Projekt dtugofalowy, majacy na celu stworzenie portfela aplikacji konsumenckich dla analizy genomu
pod kierunkiem Wellness oraz Health.

Pgx: Projekt dtugofalowy majacy na celus tworzenie oprogramowania do farmakogenetyki.

ventureinc.com

l INFERMEDICA

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki medycznej
opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 36,25%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 36,25%
Strona internetowa: www.infermedica.com
Wycena w bilansie na 30.06.2019: 5375412,54 PLN

Proces Wyceny Woycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu
sztucznej inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy Doktor-
Medi.pl, ktéry przedstawia przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi objawami oraz

informuje do jakiego lekarza specjalisty nalezy sie udac.

Z serwisu skorzystato juz ponad 650 tys. osob. Stworzone oprogramowanie jest uzywane w dedykowanych
wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych. Z oferty firmy skorzystato juz ponad 160 twércéw

oprogramowania medycznego na Swiecie.

Celem spétki jest zbudowanie uniwersalnej platformy wspomagania decyzji diagnostycznych dla pacjentéw oraz
lekarzy. W tym celu Infermedica planuje zatozZenie biura w Dolinie Krzemowej oraz rozszerza swéj wroctawski

zespot specjalistow.
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l BRAND 24
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 9,59%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 9,59%
Strona internetowa: www.brand24.com
Wycena w bilansie na 30.06.2019: 7 878 130,20 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezacego monitorowania informacji w
Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendéw zwigzanych z dang marka lub poszczegdlnymi stowami
kluczowymi. Dzieki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie ich
efektow w Internecie, a przede wszystkim w mediach spotecznosciowych. Ponadto oprogramowanie dziatajagce w
modelu Saa$S (Software as a Service) oferuje mozliwos¢ generowania analiz prezentujacych wartosciowe dane na
temat monitorowanych marek. Wéréd 30 000 monitorowanych marek znajdujg sie: IKEA, Intel, Carlsberg czy
LEROY MERLIN. Spétka oferuje swoje oprogramowanie na catym $wiecie. Spoétka zadebiutowata na rynku
NewConnect w 2018 roku. Na koniec Il kwartatu 2019 roku Brand24 posiadat 3529 aktywnych klientow. Spétka
planuje wkroczy¢ na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Brand 24 w dniu 10 kwietnia 2019 roku powiadomita raportem biezacym 5/2019 o ztozeniu do KNF wniosku o

zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spotki.

ventureinc.com

l TIMECAMP
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: |l Narzedzie do monitorowania czasu

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 28,52%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 28,52%

Strona internetowa: www.timecap.com
Wycena w bilansie na 30.06.2019: 2897 022,94 PLN

Proces Wyceny Wycena mieszana (Srednia z wycen metodami dochodowa i
wskaznikowa )

TimeCamp oferuje narzedzie ktére pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na
komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy pracownikéw. TimeCamp pozwala firmom m.in. sprawdzac
czy komputery pracownikow sa odpowiednio wykorzystywane. Przektada sie to na znaczace zwiekszenie

efektywnosci pracy. Spétka prowadzi sprzedaz do 100 krajow.
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l FRIENDLY SCORE

Forma prawna: Spétka akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: Narzedzie do Social Scoringu

Kwalifikacja: Seed
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 11,25%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 11,25%
Strona internetowa: www.friendlyscore.com
Wycena w bilansie na 30.06.2019: 1577 348,98 PLN

Proces Wyceny mieszany (Srednia z wycen rynkowej i ksiegowej)

Friendly Score to twodrca i deweloper aplikacji stuzacej do scoringu. Dzieki niej w sposéb automatyczny
podejmujemy decyzje o konkretnym dziataniu np. o przyznaniu kredytu. Wiekszos$¢ dzisiejszych metod scoringu
opiera sie na tradycyjnych modelach aplikacji kredytowych. Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, ze nie mozna
pytac klienta o zbyt wiele szczeg6téw, poniewaz klient sie zniecheci i nie udzieli wszystkich odpowiedzi lub poda
zbyt wiele szczegdtdw, ktdre z kolei nie beda istotne. Na facebooku sytuacja wyglada inaczej. Tam informacji jest
wystarczajagco wiele i wystarczy je tylko zebra¢ i przetworzy¢. Spétka moze pochwali¢ sie wieloma
miedzynarodowymi sukcesami. Friendly Score wygrat bootcamp w Londynie dla spétek z obszaru FinTech.
Ponadto World Economic Forum wymenit spétke w gronie innych 8 projektéw zmieniajacych sektor finansowy

na $wiecie.

ventureinc.com

B INNO-GENE

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Wycena w bilansie na 30.06.2019:

Proces Wyceny

Spétka akcyjna

Poznan

Grupa kapitatowa Spétek biotechnologicznych

Start-up
12,54%
12,54%
www.inno-gene.eu

1215 034,20 PLN

Notowania na rynku Newconnect

W ramach swojej dziatalnosci spétka zapewnia wsparcie dla posiadanych w portfelu spétek zaleznych

prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie R&D, diagnostyki oraz produkcji i dystrybucji wyrobéw gotowych. Spétka

prowadzi nadzér merytoryczny nad projektami realizowanymi przez podmioty zalezne, jak réwniez zapewnia

finansowanie ich rozwoju
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N EFFECTIVELY

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycena w bilansie na 30.06.2019:

Proces Wyceny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Ustugi projektowania graficznego
Preeseed

40%

40%

www.effectively.studio

500 000,00 PLN

Metoda ksiegowa aktywdw netto

N GEEKSDECK

Forma prawna:
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Wycena w bilansie na 30.06.2019:

Proces Wyceny

Limited (odpowiednik sp. z 0.0.)
Londyn

Ustugi IT, rozwéj autorskiego produktu dziatajagcego w modelu
biznesowym SaaS

Preeseed

33%

33%
www.geeksdeck.com

265 045,50 PLN

Metoda dochodowa

Spétka prowadzi dziatalno$é polegajaca na $wiadczeniu ustug ustug w zakresie projektowania graficznego oraz Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na tworzeniu aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy (m.in.

poprawy efektywnosci stron oraz aplikacji internetowych dziatajacych w formule SaaS (ang. Software as a Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klienta biznesowego. Spétka oferuje m.in. wsparcie biznesowe
Service). oraz projektowanie UX/UI aplikacji mobilnych, ktére kierowane sa przede wszystkim do przedsiebiorstw we
wczesnych stadiach rozwoju (start up), matych i srednich firm ale takze duzych klientéw biznesowych. Spotka

zajmuje sie takze dalszym utrzymaniem stworzonego oprogramowania.

ventureinc.com
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l BEST cAPITAL l AGENCJA ROZWOJU INNOWACII
Forma prawna: [ Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Forma prawna: [ Spoétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst Przedmiot dziatalnosci: Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu na
rozwdj przedsiebiorstw ze Zrédet prywatnych i publicznych
Kwalifikacja: Pozostate Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 66,73% Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 43,89%
Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw: 66,73% Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtosow: 37,35%
Strona internetowa: www.bestcapital.pl Strona internetowa: § www.aridotacje.pl
Wycena w bilansie na 30.06.2019: J§ 76 094,03 PLN Wycena w bilansie na 30.06.2019: § 2684 757,02 PLN
Proces Wyceny Metoda ksiegowa aktywéw netto Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect
Best Capital sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradca rynkéw NewConnect i Catalyst. Firma $wiadczy ustugi ARI S.A. to firma doradcza specjalizujaca sie w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla swoich klientow
doradcze oraz oferuje wsparcie w procesie pozyskiwania kapitatu. Best Capital tworzy zesp6t doswiadczonych uzyskuje réwniez w formie kapitatu zwrotnego, tj. kredytow, leasingu i pozyczek, takze dofinansowywanych z
uczestnikéw rynku kapitatowego, ktérych umiejetnosci potwierdzone sa cenionymi, finansowymi certyfikatami. funduszy europejskich. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. zdobywa kapitat dla firm ze wszystkich segmentéw

gospodarki na kazdym etapie rozwoju. Swoja wiedza i doswiadczeniem wspiera przedsiebiorcéw, aby mogli
rozwija¢ swdj biznes i skutecznie konkurowac z innymi podmiotami na rynku. Specjalno$¢ ARI to komercjalizacja

wiedzy, dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie wnioskéw dotacyjnych, finansowanie nowych pomystow.

ventureinc.com
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l PATENT FUND l sCIENCE.FUND
Forma prawna: Spétka Akcyjna Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%
Siedziba: Wroctaw Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100%
. . P . Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnoéci: Fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej

Kwalifikacja: || Seed
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: § 82,76%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 82,76% I ANGELS.PL

Strona internetowa: www.patentfund.com

Woycena w bilansie na 30.06.2019: 1547 609,45 PLN

Proces Wyceny [i Notowania na rynku NewConnect Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: § 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100%

Patent Fund S.A. zamierzata wykorzystywac metody analizy BigData w oparciu o krajowe i miedzynarodowe bazy Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

danych wtasnosci intelektualnej. Na podstawie zgromadzonych danych spoétka planowata analizowac¢ pozyskane
dane przy uzyciu zaprojektowanych wezeéniej algorytméw oraz szeroko pojetego Machine Learning. Finalnym W dniu 22 lipca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki zatwierdzito uchwate o zamknieciu
produktem miato by¢ udostepnienie stworzonego narzedzia w modelu SaaS. W pazdzierniku 2018 r. Zarzad likwidacji Spotki.

Spétki w zwigzku z odstgpieniem od publicznej emisji akcji serii | podjat decyzje o zawieszeniu realizacji celu

strategicznego jakim jest budowa oprogramowania Namegine.

| VENTURE ALFA

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100%

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w likwidacji

W dniu 22 lipca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki zatwierdzito uchwate o zamknieciu

likwidacji Spoétki.

ventureinc.com
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I CZYNNIKI RYZYKA - Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w
spotki dziatajace w sektorze nowych technologii) oraz ekspansje na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki,
kojarzonej z inwestycjami w perspektywiczne projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowac swoj cel
strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie potencjatu szybko rosnacego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach
produktowych oraz wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje w nowe, atrakcyjne projekty. Realizacja strategii
inwestycyjnej Emitenta zaktada analizowanie potencjalnych projektéw inwestycyjnych oraz inwestowanie srodkéw w ich rozwoj.
Whyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg przy tym od wynikéw finansowych osiaganych przez podmioty, na ktérych rozwdj
Emitent przeznacza dostepny mu kapitat. Nie mozna wykluczy¢, ze oczekiwane cele strategiczne nie zostang zrealizowane, beda
odmienne od oczekiwan lub zostana osiagnigte pdzniej lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano, zaréwno na poziomie Emitenta, jak
i jego Spotek Portfelowych oraz potencjalnych nowych inwestycji. Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie
realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowac jej w petni badZ wcale, moze podjac¢ decyzje o jej zmianie, zawiesi¢ jej
realizacje lub od niej odstapic, jak réwniez moze w ogdle nie osiagnac korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiagnac je z
opdznieniem lub na poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwiazku z realizacjg strategii inwestycyjnej Emitenta niezbedne
moze sie¢ okazac¢ zaangazowanie wigkszych niz przewidywane $rodkéw finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty oraz
koszty strategii Emitenta moga sig istotnie rézni¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztéw i proceséw wewnetrznych moze by¢
niewystarczajgca do utrzymania rentownosci prowadzonej przez niego dziatalnosci. Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki

moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta, a takze na cene Akgcji.

Ryzyko zwigzane z odejsciem oséb zarzadzajacych oraz utrata know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikéw warunkujacych dalszy rozwdj dziatalnosci
Emitenta, a w szczegdlnosci jego ekspansje geograficzng i zdolnos¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektéw
inwestycyjnych. Istnieja czynniki ryzyka zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od konkretnych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska,
zwtaszcza na szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinieta i wdrozona przez cztonkéw Zarzadu, a przyszty sukces
dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych technologii. Odejscie oséb zarzadzajacych
Emitentem moze skutkowac utratg know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how konkurencji i moze miec¢
istotny, negatywny wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spétki. Dodatkowo, istotng cecha inwestycji realizowanych przez
Emitenta jest wspieranie i $ciste wspotdziatanie z zarzadami Spétek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez
zarzady takich spétek portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spétek sa ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Emitent nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach mogacych mie¢ wptyw
na sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki Portfelowej, co moze miec istotny, negatywny wptyw na zyski osiagane z danej inwestycji.

Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spétki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spétki na wczesnym etapie rozwoju.
Podejmowane przez Emitenta starania w celu rozwoju portfela inwestycji wiaza sie z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscia, w
szczegdlnosci dotyczacymi identyfikacji odpowiedniego celu inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i
finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikéw finansowych oraz odpowiedniej wyceny
takiego podmiotu. Pomimo unikatowego doswiadczenia Zarzadu Emitenta w nawiazywaniu wspétpracy z podmiotami, ktére
charakteryzuja sie wysokim potencjatem wzrostu, oraz ktére daja duze prawdopodobieristwo na osiagnigcie atrakcyjnych stép
zwrotu, nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie bedzie w stanie pozyskac spétek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje
Emitenta nie przyniosa oczekiwanych stép zwrotu. Istnieje réwniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent
bedzie musiat zaangazowac wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.

Co wiecej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spétek zagranicznych. Nie mozna
wykluczy¢, Zze ekspansja na inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczacych kosztéw zwigzanych z
koniecznoscia dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomiedzy
poszczegblnymi panstwami istnieje zréznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada si¢ to na kulture korporacyjng i sposéb
traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcéw. Emitent, dokonujac inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzia¢ pod
uwage mozliwos¢ wystapienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw
prawa, na podstawie ktérych utworzone zostaty i dziataja spétki portfelowe. Zmiany te moga wymagac podjecia przez dana
Spotke Portfelowa dziatarn dostosowawczych, co w konsekwencji moze spowodowaé powstanie nieprzewidywanych kosztéw
finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjeta przez dana spotke portfelowa interpretacja przepiséw
prawa panstwa, w ktérym taka spoétka prowadzi dziatalno$¢, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna réwniez wykluczyc
mozliwosci wyciagniecia stosownych konsekwencji prawnych wynikajacych z takiej btednej interpretacji przepisow.
Wystapienie powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta.
Podwyzszonym ryzykiem moze by¢ réwniez obecna sprawa Brexitu, przez ktéra Emitent nie ma pewnosci co do dalszych

wydarzen, a w szczegélnosci nie sposéb przewidziec rozwigzan prawno-podatkowych.

Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spétek portfelowych ponad ceng ich
zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na cato$¢ lub czes¢
posiadanych akcji lub udziatéw. Strategia Emitenta zaktada m.in. inwestycje w spétki na wczesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie
posiadaja odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko
zwiazane z faktem, Ze tego typu spétki moga nigdy nie osiagnac¢ dodatnich przeptywoéw pienigznych a w skrajnym przypadku
ogtosi¢ upadtosc. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wycena podmiotéw, ktére Emitent planuje wytaczy¢ z portfela. W
szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zmuszona dokonac wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej
uzyskujac tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram
wskaznikowych dla wyijscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji, mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla
Emitenta bedzie analizowana indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezaca dziatalnos¢ spétek portfelowych oraz

dokonuje okresowych przegladéw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentéw wyjécia z inwestycji.

Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta
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Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscia wptywu Emitenta na dziatalnos¢ spétek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego
realizowanych projektéw oraz wzrost wartosci tych spoétek. Co wiecej, w duzej czesci spétek portfelowych Emitent nie posiada
wigkszosciowego pakietu udziatéw lub akcji, a tym samym nie posiada wigkszosci gtoséw na zgromadzeniach wspélnikéw lub
walnych zgromadzeniach. Wspélnicy lub akcjonariusze wiekszosciowi takich spotek portfelowych moga wywierac decydujacy wptyw
na podejmowane przez organy danej spotki decyzje, ktére moga by¢ w sprzecznosci z zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent
nie jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspdlnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi beda wykonywali przystugujace im
uprawnienia korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziata na dziatalno$¢ danej spétki portfelowej, jej przychody i
wyniki finansowe. Co wigcej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegélnych podmiotéw wiaze sie z ryzykiem braku realizacji
strategicznych zamierzenn wypracowanych przez spétki portfelowe we wspétpracy z Emitentem. Wystapienie powyzszego ryzyka

moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscia, atrakcyjnoscia oraz uzytecznoscia i innowacyjnoscia produktéw i ustug oferowanych przez spétki
portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spétek portfelowych. Jakos¢ i atrakcyjnosc spétek portfelowych oraz
uzyteczno$c¢ i innowacyjnosc oferowanych przez nie ustug i produktéw ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych
projektéw. Spétki portfelowe znajdujace sie w portfelu Emitenta sa na etapie ciagtego rozwoju, proponowania nowych,
innowacyjnych rozwiazan oraz produktéw. Emitent nie moze jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spoétki
portfelowe innowacje produktowe i udoskonalenia ustug zostana zaakceptowane przez dotychczasowych uzytkownikéw, ani ze
przyczynia si¢ one do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajace na sposéb korzystania z produktéw i ustug
oferowanych przez Spétki Portfelowe moga przyczyni¢ sie do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktéw.
Co wiecej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci spétek znajdujacych sie w portfelu Emitenta, wczesniej, na wigksza skalg lub z
wigksza skutecznoscia nie wprowadza innych, podobnych ustug i produktéw lub nie udoskonala ustug i produktéw obecnie
oferowanych przez spétki portfelowe, albo Ze nie wprowadza innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem
uzytkownikéw ustug i produktéw, co moze spowodowac zmniejszenie zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw
spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta. Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢

niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta, jego spétek portfelowych, a takze na cene Akcji.

Ryzyko zwigzane z zaktéceniami lub uszkodzeniami systeméw informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbednej do
prowadzenia dziatalnosci przez sp6tki portfelowe

Dziatalno$¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujacym systemie informatycznym,
pracujacym w trybie on-line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury
technicznej moga niekorzystnie wptyna¢ na reputacje i dziatalnos¢ danej spétki portfelowej, a takze na zdolnos$¢ do terminowego
Swiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegdlnych spétek portfelowych od systeméw informatycznych wiaze sie z
ryzykiem zwiazanym z awarig tych systeméw, a w konsekwencji z zaktéceniami w funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakgcji
systeméw lub ograniczeniem ustug dla klientéw oraz nizszym poziomem zadowolenia klientéw. Systemy informatyczne sa takze
narazone na uszkodzenia lub zaktécenia wynikajace z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych,

zamierzonych aktéw wandalizmu lub podobnych zdarzen.

Systemy operacyjne oraz serwery spotek portfelowych stuza m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych
wrazliwych i w zwigzku z tym spétki portfelowe sa narazone na préby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig
danych oraz innych poufnych informacji, w szczegélnosci w wyniku dziatan hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych
danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania zwiazanych z tym konsekwencji, takich jak sankcje czy obowiazek zaptaty
odszkodowania, a takze moze wptynac¢ negatywnie na reputacje i marke spétki portfelowej. Ponadto, ochrona ubezpieczeniowa
spotki portfelowej moze okazac sie niewystarczajgca na pokrycie istotnych szkéd poniesionych przez spétke portfelowa,
spowodowanych zaktéceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub systeméw informatycznych.
Wszelkie zaktécenia lub uszkodzenia systeméw informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbednej do prowadzenia
dziatalnosci przez spétki portfelowe skutkujace zaktéceniem $wiadczenia ustug lub obnizeniem szybkosci reakcji w ramach
Swiadczonych przez te spotki ustug lub wptywajace na dostep do takich ustug lub produktéw moga posrednio naruszyc
reputacje Emitenta oraz mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spétek

portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Walory spétek portfelowych w zdecydowanej wigkszosci nie znajduja
sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki
portfelowej. Niska ptynnos¢ waloréw spotek portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjéciem przez Spétke z inwestycji moga miec

negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikéw spétek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sie z 14 spotek. Jednoczesnie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Emitent
traktuje wszystkie te spotki jako inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicje jednostki
inwestycyjnej opisang w MSSF 10 §27, nie dokonuje konsolidacji swoich spétek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje
kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

Emitent uznaje, Ze sprawuje kontrole nad spoétka, w ktérej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczesnie: (i) sprawuje witadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji (i) z tytutu swojego zaangazowania w
jednostce, w ktoérej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych
wynikéw finansowych oraz (iii) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonat

inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
zastosowaniem zréznicowanych metod wyceny. Niektére z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych np. o wtasne wyceny i zatozenia sporzadzane przez zarzady wycenianych spoétek. Ostateczne badanie
wartosci spétek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta w zwiazku z procesem przygotowania rocznych
sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjete w wycenach beda odbiegac¢ od rzeczywistych wynikéw
osiaganych przez spétki portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartos¢ godziwa w przysztosci, a tym samym na wyniki

finansowe Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza analize fundamentalna nabywanych

instrumentéw finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych.
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Ryzyko zwigzane z brakiem celéw inwestycyjnych
Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektéw inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spétek
portfelowych okres, w ktérym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane srodki znaczaco sie wydtuzy, co moze miec przetozenie

i wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych, jedna z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka inwestycyjna.
Polityka inwestycyjna okreslana jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementéw wymaganych w postepowaniu
dotyczacym o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. W dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjat Zasady Polityki
Inwestycyjnej Spotki oraz Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spétki. Zasady Polityki Inwestycyjnej Spoétki obowiazuja od
dnia wpisania Spétki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrze$nia 2017 r. Polityke
inwestycyjna oraz strategie inwestycyjna okresla sie w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI, w tym w regulaminach
wewnetrznych. Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna AS| okreslajg sposob lokowania aktywoéw ASI.
Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowac brakiem zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spoétki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, a jego spétki portfelowe prowadza sprzedaz produktéw i ustug, na wielu rynkach.
Sytuacja makroekonomiczna panujaca na rynkach, na ktérych Emitent i jego spotki portfelowe prowadza dziatalnos¢, wywiera
posredni wptyw na osiagane przez nich przychody i wyniki finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi
majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka
gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania informatyczne. Zmiany
czynnikéw makroekonomicznych wptywaja przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spétki portfelowe,
ktérych wartosc obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscia Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej
lub dtugotrwata dekoniunktura moga powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spotek portfelowych i

miec¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Wystapienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego Spétek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym $wiecie obserwuje sig szybki rozwdj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych
technologii bedzie sie¢ w dalszym ciagu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sig istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach.
Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych technologii w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwdj spétek
portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii.
Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sa w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym dziatalno$¢ prowadza spotki
oferujace produkty i ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS").

Globalny rynek technologii SaaS znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co wiaze si¢ z dynamicznymi zmianami ustug i

produktéw dostepnych na rynku, a takze wysoka zmiennoscia standardéw branzowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajace sie otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych
Emitenta i jego spotek portfelowych, co moze wiazac sie z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowej.
Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikéw moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa

oraz wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia sie na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital
dziata wiele podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna czes¢ z tych
podmiotéw dysponuje przy tym wiekszym zapleczem finansowym. Na zdolno$¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji
konkurencyjnej na rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele czynnikéw, w tym przede wszystkim rozpoznawalnos¢ i
reputacja spotek portfelowych, atrakcyjnos¢ oraz jakos¢ produktéw i ustug oferowanych przez spétki portfelowe, a takze
wyrézniajaca sie na rynku zaawansowana infrastruktura technologiczna znajdujaca sie w ofercie spétek portfelowych. Nie mozna
wykluczy¢, ze Emitent na skutek wielu czynnikéw, z ktérych znaczna czes¢ pozostaje poza jego kontrola, w tym w nastepstwie
dziatann podejmowanych przez jego konkurentéw, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji,
niezdolnosc¢ spotek portfelowych do nadazania za szybkimi zmianami technologicznymi lub dobdr przez niego niewtasciwej oferty
produktéw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na rynku czy tez zwigkszy¢ udziatu w rynku. Nie
mozna takze zapewni¢, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢, w wyniku czego
Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujacych sie potencjatem wzrostu, lub ktérych wyceny bedag zbyt
wysokie, by zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencja moze by¢ umocnienie pozycji

dotychczasowych lub powstanie nowych bezposrednich konkurentéw Emitenta.

Wystapienie powyzszych zdarzerh moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatéw rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych, a takze na cene
Akciji.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzer
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody,
moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystapienie powyzszych zdarzerh moze mie¢ negatywny

wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych
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RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spétek portfelowych podlega przepisom prawa, ktére wyznaczaja ramy prawne ich funkcjonowania.
Regulacje te ulegaja czestym zmianom oraz moga powodowac watpliwosci interpretacyjne, ktére moga utrudnia¢ prowadzenie
biezacej dziatalnosci przez Emitenta i jego spétki portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a
takze kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci moga skutkowac roszczeniami wynikajacymi z naruszenia
obowiazujacych przepiséw i regulacji lub karami. Ztozonos$¢ regulacji prawnych moze spowodowac, mimo doktadania nalezytej
starannosci, ich btedna interpretacje przez Emitenta i jego spétki portfelowe. Co wiecej, prawo nie jest w jednolity sposéb stosowane
przez sady, organy administracyjne i inne organy stosujace prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez
poszczegdlne sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanéw faktycznych beda rozbiezne. Niestabilno$¢ systemu prawnego i
otoczenia regulacyjnego zwigksza ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztow
dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji
obowiazujacych w stosunku do Emitenta przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia w zakresie badania i egzekwowania

przestrzegania ich zasad i regulacji oraz naktadania kar i innych sankgji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego moga skutkowac
dodatkowymi watpliwosciami zwiazanymi m.in. z interpretacja przepiséw majacych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego spotek
portfelowych.

Wystapienie tego rodzaju okolicznosci moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki lub

perspektywy rozwoju Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajacym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzadzajacych ASI dziatajacych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowiazki informacyjne. Zgodnie z
przepisami, zarzadzajacy ASI ma obowiazek niezwtocznego informowania Komisji o przyjetym dniu obliczania facznej wartosci
aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérym zarzadza, jak réwniez o jego
zmianie. Ponadto, zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie tacznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktérymi zarzadza oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 miesiecy.
W sytuacji, gdy taczna wartos¢ wspomnianych powyzej aktywéw przekroczy prég 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie bedzie
miato charakteru tymczasowego, zarzadzajacy ASI ma obowiazek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie
30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia ma obowigzek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci ASI
zewnetrznego i zaprzestania wykonywania dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, jak réwniez
poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tacznie ze wskazaniem daty zaprzestania wykonywania dziatalnosci.

Niewywigzanie sie przez Emitenta z powyzszych obowiagzkéw moze rodzic¢ odpowiedzialnos¢ karna

i administracyjna, ktéra z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi
Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowiazany jest do sporzadzania i przekazywania
Komisji okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem.

Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscia uzyskana przez Spétke zezwolenia KNF na

wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajacego ASI,

Spotka bedzie zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowiazkéw
sprawozdawczych. Wéwczas, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych Spétka bedzie zobowigzana do sporzadzania i
przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych migdzy innymi ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni
finansowej, jak réwniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych sprawozdan moze rodzi¢

odpowiedzialno$¢ karna i administracyjna, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach
systemu kontroli wewnetrznej Emitent obowiazany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system
zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. Spétka zobowiazana jest do wprowadzenia i stosowania systemu
zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako
ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury
zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur zarzadzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze
polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci, okaze si¢ nieefektywna albo nie bedzie
uwzgledniata w cato$ci wymogoéw, zas obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem beda wykonywane nieprawidtowo. Powyzsze

moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spoétki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania
Komisji okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania
ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscig uzyskana przez Spoétke zezwolenia
KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajacego ASI, Spoétka bedzie zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o
funduszach inwestycyjnych obowiazkéw sprawozdawczych. Wéwczas, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych Spétka
bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi ptynnosci,
zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak réwniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie
stosownych sprawozdarh moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karna i administracyjna, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spoétki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach
systemu kontroli wewnetrznej Emitent obowiazany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system
zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. Spoétka zobowiazana jest do wprowadzenia i stosowania systemu
zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako
ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury
zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia

sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur zarzadzania ryzykiem.
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Nie mozna wykluczy¢, Ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci, okaze sie nieefektywna
albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogéw, zas obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem beda wykonywane nieprawidtowo.

Powyzsze moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia obowiazkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowigzkéw lub
naruszenie zakazéw ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujacym
nadzér nad funduszami jest Komisja, ktdra jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci
i posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad
wykonywania dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu, jak réwniez naruszenie intereséw uczestnikéw moze
skutkowac cofnieciem zezwolenia, kara w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu (lub obie kary tacznie), jak
réwniez karg dla cztonkéw zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI| narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie
fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze wykreslic zarzadzajacego ASI z rejestru
zarzadzajacych, natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 5 000 000 PLN albo zastosowac tacznie obie sankcje. Natozenie powyzej

wskazanych kar moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow dotyczacych przetwarzania danych osobowych
i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscig oraz sytuacja spotek
znajdujacych sie w jego portfelu. Sposéb przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢ wymogi
prawne i regulacyjne majace zastosowanie do ochrony danych osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewnic¢, ze
mimo zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy
swoich prawnych zobowiazarn zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych osobowych, jak i innych
wrazliwych informacji a w szczegélnosci, ze powyzsze dane nie zostana ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane w
zaden nieuprawniony sposéb lub w celu oszustwa. Ponadto, ze wzgledu na powszechne korzystanie przez spétki portfelowe z
systeméw informatycznych oraz systeméw bazujacych na Internecie, moga one by¢ narazone na ataki ze strony hakeréw lub inne

naruszenia bezpieczeristwa majace na celu uzyskanie danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepiséw regulujacych ochrone danych wrazliwych, a w szczegélnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych
danych w efekcie zdarzen opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spétki portfelowe na sankcje karne lub administracyjne.
Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie moze narazi¢ Emitenta lub jego spétki portfelowe na roszczenia oséb, ktérych dane
podlegaja przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do prywatnosci tych oséb przez Emitenta badZ jego spotki portfelowe.
Naruszenia zwiazane z wrazliwymi danymi moga takze wywrze¢ niekorzystny wptyw na reputacje i wiarygodnos¢, przede wszystkim
spotek portfelowych, czego konsekwencja moze by¢ zmniejszenie bazy klientéw, co moze mie¢ posredni negatywny wptyw na

dziatalnos¢ Emitenta.

Powyzsze czynniki moga wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta, jego spétek

portfelowych, a takze na cene akcji Emitenta

Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak  stabilnosci i  przejrzystosci polskiego  systemu podatkowego,  spowodowane  zmianami  przepiséw
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowacé niepewnos$¢ w zakresie
ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze
nie zostana wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére beda niekorzystne dla Emitenta lub Ze polskie organy
podatkowe nie przyjma nowej, odmiennej interpretacji przepiséw prawa podatkowego, ktéra bedzie niekorzystna dla Emitenta, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysokos¢ uzyskiwanego zysku, jego

dziatalnos¢, perspektywy rozwoju lub wyniki, a takze na potencjalny zysk inwestoréw z inwestycji w Akcje.

Charakter i zakres ryzyka zwiazanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spétka ustalita zasady
zarzadzania ryzykiem, ktére majg sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych

negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentow finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powiazany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej
koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowac¢ spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez
Spotke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw
finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spétka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie

bezposrednio negatywnie wptywaja na osiagniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw finansowych oraz
okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji

portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stép procentowych

Spétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopieri narazenia na nie Spétki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spoétka nie posiadata istotnych sktadnikéw aktywoéw ani pasywéw wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy

wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopier narazenia na nie Spotki jest niewielki.
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Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywéow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywiazania sie z biezacych zobowiazan wynikajace z
rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowiazan.
Spotka realizuje swoja polityke inwestycyjna poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych, przede wszystkim o
charakterze kapitatowym. Czes$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje charakteryzuja sie ograniczona ptynnoscia. W
przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw pienieznych moze zaistniec sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe
ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato sie z koniecznoscia zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezacych i planowanych
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowiazan. Na biezaco monitorowane sa mozliwosci szybkiego pozyskania
kapitatu w przypadkach zwiekszonego prawdopodobieristwa niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowiazan. Na dzien

30.06.2019 r. Spétka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczegélnosci pozyczkobiorce.
Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan przez kontrahentéw Spétki moze spowodowad straty
finansowe w zwiazku z posiadaniem przez Spotke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze

banki, w ktérych Spétka deponuje wolne $rodki pieniezne nie wywiaza sie ze swoich zobowiazan.

Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spotka

korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleznej

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Emitent nie byt strong ani uczestnikiem
jakichkolwiek postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogty

miec lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Spétki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spoétki zadnego
postepowania administracyjnego, sadowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzeé
istotny negatywny wptyw na jej dziatalno$¢, ocene jej aktywdw i pasywdw, sytuacji finansowej oraz rachunkow

zyskdw i strat.

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci pismo
zawiadamiajace o koniecznosci dokonania zwrotu czesci otrzymanej dotacji (Program Operacyjny Inteligentny
Rozwdj 2014-2020, w ramach ktérego Emitent otrzymat od PARP kwote 497 tys. zt dotacji na projekt pod nazwa
,Pozyskanie zewnetrznych Zrodet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A.”) w zwigzku z
uznaniem czesci wydatkéw za niekwalifikowane korekta wyniosta 25% wartosci dotacji. Emitent dokonat zwrotu

kwoty 124.250,00 zt wraz z odsetkami w wysokosci 14.080,74 zt.

Przewidywany rozwdj jednostki

Gtéwnym celem Venture Inc jest dazenie do wzrostu wartosci aktywoéw Spétki m.in. poprzez nabywanie
udziatow/akcji kolejnych spotek, zwigkszanie ich wartosci oraz wyjécie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w

interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.

Intencja Spétki jest stopniowe zwiekszanie liczby spétek wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz ich
dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Venture Inc S.A. zamierza skoncentrowac sie na inwestowanie w
podmioty znajdujace sie na etapie growth i start-up, ktérych potencjat wzrostu jest nadal bardzo wysoki, a ryzyko
nizsze w poréwnaniu do wczesnych etapow jakimi sg seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty na wyzszym
etapie rozwoju pozwolg Spétce na wyjscie z inwestycji w krétszym czasie niz miatoby to miejsce w przypadku

inwestycji w projekty na wczesnym etapie rozwoju.

ventureinc.com
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Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze
nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Na podstawie zapiséw MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych
Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu Venture Inc S.A.
posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy kapitatowej Emitenta. W
mysl postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz
wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji

zawartych w MSR 39 (do momentu stosowania MSSF 9).

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
okres

Nie dotyczy. Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzienn przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogoélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta

w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

B Maciej Jarzebowski ® Jakub Sitarz ® Mariusz Ciepty ™ pozostali

Podmiot Liczba gtoséw na WZ Udziat w gtosach na WZ

Maciej Jarzebowski 8 454 667 28,33%
Jakub Sitarz 8454 667 28,33%
Mariusz Ciepty 8454 667 28,33%
Pozostali 4475 999 15,00%
29 840 000 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktérego wchodza Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz
posiada tacznie akcje stanowigce 85% kapitatu Spétki i upowazniajagce do analogicznej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie

od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Podmiot Liczba gtoséw na WZ Warto$¢ nominalna w zt
Maciej Jarzebowski 8454 667 845 466,7
Jakub Sitarz 8454 667 845 466,7
Mariusz Ciepty 8454 667 845 466,7

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie dotyczy.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Emitent nie udzielit znaczacych poreczen kredytu,

pozyczek i gwarancji.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Poza opisanymi w Raporcie, nie wystapity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowiazan przez Spotke.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
W ocenie Emitenta wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga miec:

- notowania spotek portfelowych

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych

ventureinc.com
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POZOSTALE INFORMACJE - ZESTAWIENIE INFORMACII DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOECE INWESTYCYJNEJ

I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

30.06.2019 30.06.2018

Wartos¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w aktywach Wartos$¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w aktywach

Sktadniki lokat Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. bilansowy tys. ogotem
Akcje 12 348 16 222 32% 9585 13991 26%
Udziaty w spétkach z 0.0. 4881 9 941 18% 6916 13878 25%
Depozyty 22 000 22153 42% 23 000 23266 43%
Wierzytelnosci 1000 1089 2% 365 373 1%
Waluty 1874 1874 4% 2106 2106 4%
Suma 42103 52275 98% 41972 53615 99%
TABELE UZUPEENIAJACE
Wartos¢ wedtug VX::O:: (‘;\;?eﬁ
Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabycia w Wartosé we cen w‘{;ilan‘;owy W Wartos¢ wg Procentowy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta dokonano nabycia walucie w jakiej nabycia wg tys Y uci ke wyceny na dzien w aktywach
sktadnika lokat dokonano nabycia Y ) walucie w jakiej bilansowy w tys. ogétem
W tvs dokonano nabycia
¥s: w tys.
Agenda Rozwoju Alternatywny NewConnect 12203 441 Polska PLN 2796 2796 2685 2685 5,24%
Innowacji SA system obrotu
Brand 24 SA gstteemma?s:% NewConnect 191 682 Polska PLN 2418 2418 7878 7878 15,36%
Inno-Gene SA gstteemma;m% NewConnect 714 726 Polska PLN 1751 1751 1215 1215 2,37%
Patent Fund SA gstteemma;m% NewConnect 9103 585 Polska PLN 4535 4535 1548 1548 3,02%
TimeCamp SA Nienotowane na - 320000 Polska PLN 848 848 2897 2897 5,65%

rynku
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I ZESTAWIENIE LOKAT

Wartos$¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny
N . Lo s . Waluta w jakiej nabycia w walucie w I na dzien bilansowy w Wartos¢ wg wyceny .

Udziaty V; Zpo{kaCh z Siedziba spotki Kraj siedziby Spotki Liczba dokonano nabycia jakiej dokonano V\::tt)zzci:av:vggesny walucie w jakiej na dzien bilansowy w Prac;((;?,wm:xyouizfz:nw

- sktadnika lokat nabycia w tys. . dokonano nabycia w tys. &

tys.

Best Capital sp. z 0.0. Wroctaw Polska 734 PLN 22 22 76 76 0,15%
Infermedica sp. z 0.0. Wroctaw Polska 14 333 PLN 2500 2500 5375 5375 10,48%
Intelliseq sp. z 0.0. Wroctaw Polska 640 PLN 1 600 1 600 1 600 1 600 3,12%
GeeksDeck Ltd Wroctaw Polska 33 PLN 100 100 265 265 0,52%
Effectively sp. z 0.0. Wroctaw Polska 80 PLN 500 500 500 500 0,98%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 197 197 1577 1577 3,08%

Science.Fund sp. z 0.o. Wroctaw Polska 100 PLN 61 61 60 60 0,03%
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I ZESTAWIENIE LOKAT

Kraj siedziby

Wartos$¢ wg ceny

Wartos$¢ wg ceny

Wartos$¢ wg wyceny na

Wartos$¢ wedtug wyceny

Procentowy udziat w

Depozyty Nazwa banku Banku Waluta Warunki oprocentowania nabyq? w danej nabycia w tys. dzien bllanfowy w danej na dzien bilansowy w aktywach ogétem
walucie w tys. walucie w tys. tys.
1,77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
1,77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
1,77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
L°kat11t8ggg%’a do 1.77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
1,77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
1,77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
1,77% 1000 1000 1002 1002 1,95%
1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
Lokata terminowa do santander Bank Polska PLN 1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
1,89% 1000 1000 1013 1013 1,98%
1,89% 1000 1000 1012 1012 1,98%
Lokata terminowa do 1,89% 1000 1000 1012 1012 1,98%
1,89% 1000 1000 1012 1012 1,98%
Lokata terminowa do 1,66% 1000 1000 1002 1002 1,95%
14.11.2019 1,66% 1000 1000 1002 1002 1,95%
Lokata terminowa do 1,57% 1000 1000 1002 1002 1,95%
14.11.2019 1,57% 1000 1000 1002 1002 1,95%
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I ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE INWESTYCYJNEJ

Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na: Informacje o aktywach alternatywnej spétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na wartosc
a) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej zwiqzane z realizowanq strategiq inwestycyjng/strategiami aktywow netto, ze wskazaniem:
inwestycyjnymi . a) Wartosci aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.
« 500 000,00 zt - 80 udziatéw spoétki Effectively sp. z o.0.
Rodzaj aktywa Nazwa spotki W:/I:::f i‘;l‘)’ﬁia Vr:/: I(':It:i:r:ivlzﬁavlgg\i:;y :;T(‘z'x::;’_'yo:zz*?; i ) o N o N )
w tys. w tys. b) Wartosci aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.
Akcje Brand 24 SA 2418 7878 15,36% Nie wystapity.
Udtaty Infermedica sp.z 0.0 2500 2375 10.48% ¢) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
Udziaty Friendly Score Ltd. 196 1577 508% inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat.
Brak.
Akcje TimeCamp SA 848 2897 5,65%
Akcje Inno-Gene SA 1751 1215 2,37% d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywdw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii
Udziaty Intelliseq sp. z 0.0. 1600 1 600 3,12% inwestycyjnych.
Akdje Patent Fund SA 4535 1548 302% Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost -809 353,25
PLN
Akcje Agencja Rozwoju Innowacji SA 2796 2685 5.24% Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikéw portfela inwestycji: 1 517 977,20 PLN.
Udziaty Effectively 500 500 0,98% Koszty z tytutu spadku wartosci godziwej sktadnikéw portfela inwestycji: 2 327 330,45 PLN.
Udzlaty GeeksDeck Lid 100 26 052% e) tgcznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywnq spétke inwestycyjing w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
b) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwiqzane z realizowanq strategiq inwestycyjna/strategiami taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniést -809 353,25 PLN

inwestycyjnymi, w tym:
Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:

« Aktywa ptynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajacego ASI z a) Koszty zwigzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym..

tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
Z 2016 r. Poz. 1896 i 1948) (nalezy wskaza¢ rodzaje aktywow).

Nie dotyczy.

¢ Pozostate aktywa
Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA wskazane w tabeli uzupetniajacej Depozyty o
zapadalnosci 3,6,12,18 miesiecy o tacznej wartosci 22 153 259,47 PLN.
Srodki w banku i w kasie w wysokosci 1 874 525,80 PLN.

ventureinc.com
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¢ Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
taczny koszt wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w roku 2019

wynidst 91 660 PLN brutto.

*  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem

Koszt wynagrodzen Rady Nadzorczej w 2019 roku wynidst 4 000 PLN brutto.

¢ Koszty zwiazane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej
lub jego czesdcia, o ktérym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty
zmienne

Nie dotyczy.

¢ Koszty zwiagzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoétki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spétka komandytowo-akeyjna.
Nie dotyczy.

*  Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy

*  Pozostate koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty
state i koszty zmienne

Koszty zmienne:
Ustugi Prawne: 49 435,18 zt
Ustugi Notarialne: 1 685,10 zt

Koszty state:

Ustugi audytu: 7 262,13 zt

Koszty funkcjonowania biura: 7 656, 07 zt
Ksiegowos¢: 25 602,45zt

Animator rynku: 12 000,00 zt

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 8 000,00 zt
Delegacje i podréze stuzbowe: 9 828,58 zt

Najem powierzchni biurowej: 28 767,00 zt

Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 165 495,55 zt

b) Koszty niezwiqzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskaza¢ 10 naijistotniejszych
rodzajéw kosztéw).

Nie wystapity.

ventureinc.com

Szczegodlne uprawnienia majagtkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz
ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadaja standardowe uprawnienia
akcjonariusza spétki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie Spétki. Wszyscy

akcjonariusze posiadaja réwne prawa uczestnictwa w Spétce Venture Inc SA..

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spotke inwestycyjng instrumentach finansowych innych niz
prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyijnej.

Nie dotyczy.

Szczegoblne uprawnienia majatkowe i niemajagtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartos$¢ aktywow netto alternatywnej spétki inwestycyjnej.

Wartos¢ aktywow netto Venture Inc SA na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi 51 278 551,64 zt

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie badZ poprzez obejmowanie akcji z
nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spétka na dzien
30.06.2019 nie przeprowadza emisji akcji spotki. taczna liczba akcji na dzien Raportu w Alternatywnej Spotce

Inwestycyjnej Venture Inc SA wynosita 29 840 000 akcji.

Wartos$¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na akcje Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. wynosi: 1,68
PLN.

Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spétki inwestycyjnej, w tym opis sposobu
ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej.

Warto$¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spétki tj. Aktywow netto przez ilos¢
akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy spétki Venture Inc S.A. tj. 51 278 551,64 PLN / 29 840 000 = 1,68
PLN
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l 0SWIADCZENIA ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie Venture Inc S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zostato

zatwierdzone w dniu 29 sierpnia 2019 r.

Zarzad Venture Inc SA oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego
wynik finansowy, a w przypadku funduszu - wynik z operacji, oraz, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Venture Inc SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka;
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Jakub Sitarz
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ctaw, 29 sierpnia 2019 r.
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