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Neutralnos¢ klimatyczna
na barkach sektora finansow

To banki poprzez odpowiednig ,.zielong” przebudowe portfeli kredytowych i inwestycyjnych bedg mialy w najblizszych latach kluczowy
wpbyw na to, czy i w jakim stopniu zdotamy osiggnagc ambitne cele ograniczenia emisji gazow cieplarnianych.

FOT. SHUTTERSTOCK

storéw pytajacych o ryzyko klimatyczne.

ANITA BLASZCZAK

Banki moga odegrac kluczo-
w3 role w ograniczeniu emisji
dwutlenku wegla na $wiecie
- twierdza eksperci Deloitte
W raporcie na temat roli insty-
tucji finansowych w realizacji
celow unijnej polityki net-
Zero.

Chcac doprowadzi¢ Wspo6l-
note do neutralno$ci klima-
tycznej, czyli zerowej emisji
gazoéw cieplarnianych netto w
roku 2050, Unia Europejska
ma juz niedlugo, bo do 20301.
(zgodnie z tzw. pakietem Fit
for 55), zmniejszy¢ emisje
dwutlenku wegla az o 55 proc.
w poréwnaniu z poziomem z

1990 r. Jak zaznacza Deloitte,
instytucje finansowe moga
miec bardzo istotny wplyw na
przyspieszenie ogdlnosyste-
mowych zmian i osiaggniecie
zerowych emisji netto.

Zielone biuro to za mato

Nawet jesli eksperci coraz
czesciej przyznaja, ze osia-
gniecie wyznaczonego celu
(utrzymania wzrostu tem-
peratury na $wiecie na po-
ziomie 1,5 stopnia Celsjusza)
jest malo prawdopodobne,
a sukcesem beda 2 stopnie
Celsjusza, to i tak oznacza to
radykalne zmiany. W tym tak-
ze proekologiczne dzialania

bankéw, ktére nie moga ogra-
niczaé si¢ do zadbania o zielo-
ne, zeroemisyjne biura czy do
wymiany sluzbowych aut na
elektryki czy hybrydy, czyli do
pierwszych dwoch zakreséw
obliczania i ograniczania $la-
du weglowego firmy okre$la-
nych z ang. jako scope.
Zaréwno firmy doradcze,
jak i $rodowiskowe organi-
zacje pozarzadowe zwracaja
uwage, ze tym, co naprawde
si¢ liczy i co ma duzo wigkszy
wplyw na transformacj¢ ener-
getyczng, jest ograniczenie
posrednich emisji powstalych
w calym lancuchu wartosci,
czyli tzw. Scope 3. To za$
oznacza konieczno$¢ zmniej-

43

proc.

duzych bankéw w Polsce nie
przeprowadzito do 2021 r.

Coraz wiecej instytucji finansowych zdaje sobie sprawe z nowych wyzwan, tym bardziej ze sektor jest pod rosnaca resja regulatoréw i inwe-

szania emisyjnos$ci inwestycji
i portfeli kredytowych.

Potwierdzil to opublikowa-
ny w2021 t. raport pozarzado-
wej organizacji CDP, wediug
ktorej emisje gazéw cieplar-
nianych zwigzane z dzialalno-
$cia inwestycyjna, kredytowa
i ubezpieczeniowa sektora fi-
nansow sa az o ponad 700 razy
wigksze niz te bezpo$rednie
(zwigzane z dzialalnoS$cig biur,
podrézami, autami etc.).

- Wzywamy wszystkie in-
stytucje finansowe, by zobo-
wiazaly sie do dekarbonizacji
swoich portfeliiokres$lenia ce-
16w redukcji emisji gazow cie-
plarnianych - pisze w komen-
tarzu do raportu Emily Kreps,

globalna dyrektor ds. rynkéw
kapitalowych w CDP.

Swiadomos¢ duzych

Coraz wiecej instytucji fi-
nansowych, w tym bankdéw i
ubezpieczycieli, zdaje sobie
sprawe z tego wyzwania, tym
bardziej ze sektor jest pod
coraz wigksza presja regulato-
réw, a takze inwestoréw pyta-
jacych o ryzyka klimatyczne.

Wedlug raportu firmy do-
radczej PwC ,,Zielone finanse
po polsku” wiosng 2021 r. juz
80 proc. z 14 najwiekszych
bankéw w Polsce wprowa-
dzilo w swoich strategiach
biznesowych elementy zréw-

analizy swojego portfela
kredytowego pod kgtem
kryteriow ESG.

700

wieksze niz bezposrednie
emisje COz bankéw sg ich
emisje posrednie.

razy

nowazonego finansowania,
dokonujgc tez ogdlnej oceny
zgodno$ci z aktualnymi wy-
mogami ESG i szacujac ich
wplyw na prowadzony biznes.

Jednoczesnie okazalo sie,
ze prawie polowa (43 proc.)
badanych bankéw nie prze-
prowadzila dotychczas anali-
zy portfela kredytowego pod
katem spelniania kryteriéw
ESG.

Wida¢ tu jednak zmiany - w
oglaszanych w ostatnich mie-
siacach strategiach rozwoju
bankéw stalym elementem
coraz czeéciej sa cele albo
odregbne strategie dotyczace
osiagniecia neutralno$ci kli-

matyczne;j. >
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UWZGLF,_‘.DNIANIE RYZYK KLIMATYCZNYCH I SRODOWISKOWYCH
W PROCESACH KREDYTOWYCH W POLSKICH BANKACH

OPINIE , TAK” (PROC.)

Dla wybranych branz/sektoréw _ 64
Dla najwiekszszych, strategicznych klientéw - 29

Inne - 29

Dla wszystkich klientow 7
proporcjonalnie do ryzyka

ZrDLO: PWC
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KWESTIE KLIMATYCZNE POD NADZOREM NA POZIOMIE

ZAR
(prOC.

DOW BANKOW NA SWIECIE

Ryzyka i szanse zwigzane z klimatem _ 73

Wptyw dziatalnosci banku na klimat

G -
Ryzykai szanse zwiazane z klimatem
w dziatalnosci kredytowej banku 63
— &

Wptyw dziatalnosci kredytowej banku na klimat

ZR6DEO: CDP

Ambitny cel postawil sobie
BOS, ktdry chee by¢ liderem w
finansowaniu zielonej trans-
formacjiwPolsceizamierzado
konca 2030r. osiagnac¢ neutral-
no$¢ klimatyczna w pelnym
zakresie. Oznacza to redukcje
emisji bezpos$rednich, posred-
nich (wytwarzanych przy pro-
dukeji kupowanej przez bank
energii), jak réwniez S$ladu
weglowego w obrebie lancucha
warto$ci. Ogloszona jesienig
zeszlego roku strategia ESG
banku zaklada m.in., ze w 2023
r. udzial zielonych aktywéw
w portfelu kredytowym BOS
wzro$nie do 50 proc.,a po 2030
r. bank nie bedzie wspdlpra-
cowaé z firmami, ktére maja
ujemny bilans emisji gazdw
cieplarnianych. Nie bedzie tez
finansowal inwestycji moga-
cych szkodzi¢ §rodowisku.

Ekofinansowanie

Za inwestycje szkodzace
Srodowisku uwaza si¢ zwykle
te zwigzane z sektorem paliw
kopalnych, ktéry coraz czesciej
trafia na indeks instytucji fi-
nansowych. Najwigkszy polski
bank, PKO BP, w ramach przy-
jetych w lipcu 2021 r. celéw
ESG zobowigzal si¢, ze do 2030
r. calkowicie wyeliminuje eks-
pozycje na sektor wydobywczy
wegla, zwigkszajac jednocze-
$nie skale zielonego finanso-
wania o co najmniej 5 proc. rok
do roku. Wsréd zobowigzan
banku jest tez ograniczenie
emisji gazdéw cieplarnianych
do 40 tys. ton w 2025 1., czyli 0
60 proc. w stosunku do 2019 1.
- W 2021r. zwigkszyliémy war-
to$¢ zielonego finansowania o
83 proc.r./r.,audzial zielonego
finansowania w sumie bilanso-
wej banku by} 3,5-krotnie wyz-
szy niz udzial finansowania
wysokoemisyjnego — zaznacza
Michal Zwolinski, ekspert z
departamentu  komunikacji
korporacyjnej PKO BP.

Do 4,1 proc. wzrést w ze-
szlym roku udzial zielonego
finansowania w Pekao, ktory
W przyjetej w polowie 2021 r.
strategii ESG zadeklarowal
m.in. osiaggniecie neutralno-
$ci klimatycznej do 2030 r. Na
razie dotyczy to pierwszych
dwoéch zakreséw (emisje bez-
posrednie i posrednie zwia-
zane ze zuzyciem paliw i su-
rowcow), ale Pekao zamierza
w tym roku rozpocza¢ projekt
przeprowadzenia  kalkulacji
emisji w lancuchu wartoéci
(Scope 3.). Jak przypomina
Anna Snitko-Pleszko z biura
komunikacji Pekao, juz w 2021
r. udzial finansowania wyso-
koemisyjnego spad} tam do 1,2
proc.

Projekty inwestycyjne slu-
zace zwiekszeniu mocy pro-
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dukcyjnych w wydobyciu we-
gla i energetyce weglowej nie
dostang tez finansowania z
mBanku, ktéry zobowigzal sie,
ze do 2030 r. osiagnie zerowy
poziom emisji netto CO2 w
dwoch pierwszych zakresach
(energia produkowana i kupo-
wana na wlasne potrzeby). -
Do 2050 r. osiggniemy zerowy
poziom emisji netto w zakre-
sie 3., ktory obejmuje réwniez
nasz portfel kredytowy - pod-
kres$la Michal Milowski, spe-
cjalista ds. ESG w mBanku.

Wegiel na indeksie

W 2050 . pelng neutralno$é
klimatyczng (wraz z emisjami
CO2 bedacymi efektem finan-
sowania uslug kredytowych,
doradczych lub inwestycyj-
nych) ma osiaggnac¢ Santander
Bank Polska w ramach grupo-
wej strategii Net Zero. - Juz w
2020 r. bank osiagnal neutral-
no$¢ dotyczaca wewnetrznych
emisji CO2 - zaznacza Kata-
rzyna Teter, menedzer zespo-
lu zréwnowazonego rozwoju i
ESG. Bank od 2030 r. zaprze-
stanie finansowania spdlek
energetycznych z ponad 10
proc. przychodéw z energii
weglowe;j.

Odcina si¢ tez od niej ING
BSK, ktéry w ogloszonej w
polowie 2021 r. nowej dekla-
racji ekologicznej Grupy Ka-
pitalowej ING potwierdzil,
ze do konca 2025 r. bedzie
stopniowo zmniejszaé¢ (az
do calkowitej splaty) kredyty
dla klientéw, ktérych dzia-
lalno$¢ jest w ponad 5 proc.
bezposrednio zalezna od we-
gla energetycznego. Do 2030
r. ING BSK ma tez osiagnac
neutralno$¢ klimatyczna
dla zakreséw 1 i 2. W ramach
Scope 3 bank tez ograniczy do
2040 r. udzial finansowania
dla calej branzy paliw kopal-
nych o 19 proc. wobec pozio-
muz20197.

Konkretne plany ograni-
czenia emisji gazéw cieplar-
nianych zawiera tez przyjeta
w grudniu 2021 r. strategia
banku Citi Handlowy na lata
2022-2024. W tym czasie bank
planuje co najmniej 50-proc.
redukcje emisji wlasnych ga-
z6w cieplarnianych wraz z co
najmniej 4o-proc. redukcja
zuzycia energii w poréwnaniu
Z2019T.

- Konieczno$¢ przebudowy
portfeli kredytowych i inwe-
stycyjnych pod wzgledem ich
emisyjnoéci to najwigksze wy-
zwanie dla bankow. Najpierw
trzeba ja zbada¢, co wymaga
duzej ilosci danych, odpo-
wiedniej technologii oraz po-
wszechnej bazy danych - moéwi
Przemyslaw Szczygielski, part-
ner Deloitte w Polsce.
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Ratingl ESG stajg sie
coraz WaZniejsze
dla inwestorow

Szacuge sig, ze ratingi ESG sq dostepne dla okolo 8,5 tysigca spolek gieldowych na catym
Swiecie. Wsrod nich jest rownies okolo 100 najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie
Papiercw Wartosciowych w Warszawie. Liczby te zapewne s3ybko urosnq.

DOMINIK OSOWSKI

Rynek kapitalowy ciagle sie
rozwija, a inwestorzy, dobie-
rajac spolki do swoich portfeli,
nie kierujg si¢ juz wylacznie
aspektami finansowymi. Waz-
ne s3 réowniez czynniki ESG,
czyli dotyczace S$rodowiska,
kryteriéw spolecznych i ladu
korporacyjnego. Z pomoca in-
westorom przychodza firmy
analityczne, ktére oceniajg
spoiki pod katem ESG.

Wzrost zainteresowania

Jedna z takich firm jest
Sustainalytics, nalezaca do
Morningstar wiodaca agencja
ratingowa zajmujaca si¢ ba-
daniami i ocenami z obszaru
ESG. Sustainalytics wyznacza
ratingi ESG réwniez dla wielu
spolek z warszawskiej gieldy.
Pod ocene brane jest ryzyko
w zakresie $rodowiska, spo-
leczenstwa i ladu korporacyj-
nego, na jakie narazona jest
dana firma, a nastepnie takze
poziom zarzadzania tym ryzy-
kiem. Eksperci przyznaja, ze
tego typu oceny sg coraz istot-
niejsze.

- Dane niefinansowe dla
coraz liczniejszej grupy inwe-
storéw, zaréwno profesjonal-
nych, jak i indywidualnych,
staja si¢ waznym elementem
wiedzy w procesie decyzyjnym
zwigzanym z lokowaniem
swojego  kapitalu. Wzrost
liczby spoélek publikujacych
raporty z danymi ESG, wzrost

Jak ustalane sg ratingi ESG
spétek gietdowych?

Globalne agencje ratingowe oceniaja, jak firmy
wypadaja pod wzgledem odpowiedzialnego
prowadzenia biznesu. Jedna z takich agenciji jest
Sustainalytics. Na ustalany przez nich rating ESG
skladajq sie dwa kluczowe komponenty - ESG
Risk Exposure oraz ESG Risk Management.

m ESG Risk Exposure to zestaw czynnikow zwig-
zanych z ESG, ktére stwarzajg potencjalne ryzyko
ekonomiczne dla firm. Jest to wrazliwos¢ lub
podatnosc firmy na ryzyko ESG.

m ESG Risk Exposure pokazuije, jakie sg istotne
problemy ESG. Ocena ekspozycji przygotowywana
jest na poziomie podbranzy, a nastepnie w odnie-
sieniu do konkretnej firmy.

m Drugi wymiar oceny to ESG Risk Management,
czyli zbiér zobowigzan, dziatan i wynikéw pokazu-
jgcych, jak dobrze firma zarzadza ryzykiem ESG,

na ktore jest narazona.

m Ogdlny wynik zarzadzania ryzykiem ESG dla fir-
my to pochodna zestawu wskaznikow zarzgdza-
nia (polityka, system zarzadzania, certyfikaty itp.)
oraz wskaznikéw skoncentrowanych na wynikach.

m Wskazniki skoncentrowane na wynikach mierzg
efektywnos¢ zarzadzania bezposrednio w kate-
goriach ilosciowych (np. emisje CO2) lub poprzez
0golng ocene sposobu radzenia sobie firmy

z kontrowersjami (ang. controversies).

zakresu udostepnianych in-
formacji oraz wzrost zaintere-
sowania inwestoréw prowadzi
do powstawania wyspecjali-
zowanych uslug zwigzanych z
ratingami ESG - tlumaczy dr
Tomasz Wiéniewski, wice-
dyrektor dzialu produktéw
informacyjnych i wskaznikow
GPW, koordynator projektu
ESGna GPW.

- Mozna wskaza¢ na kil-
ka trendéw w tym zakresie.
Przede wszystkim uslugi ra-
tingéw ESG $wiadcza global-
ne agencje ratingowe, ktére w
ten sposob poszerzaja swoja
oferte informacyjna. Powsta-
ja réwniez wyspecjalizowane
podmioty, ktdére opracowuja
wlasny model oceny ESG, udo-
stepniajac raporty ratingowe.
Ratingi ESG tworza réwniez
firmy obliczajace indeksy,
ktére wykorzystuja te dane w
procesie konstrukcji portfeli.
Szacuje sie, ze ratingi ESG s3
dostepne dla okolo 8,5 tysiaca
spolek gieldowych. W tej gru-
pie znajduje si¢ réwniez okolo
100 najwigkszych spoétek noto-
wanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.
Obecnie wigkszo$¢ inwesto-
réw korzysta z danych udo-
stepnianych przez same spol-
ki, wspierajac si¢ raportami
wyspecjalizowanych podmio-
tow, i na tej podstawie podej-
muja decyzje na rynku kapita-
lowym. W przyszloéci mozna
sobie jednak wyobrazi¢, ze
ratingi ESG stana sie integral-
nym elementem proceséw in-

Ocena ESG daje wiele korzysci

Naturalne sq glosy mowiqce o koniecznosci wdro-
Zenia standaryzacjiratingow ESG. Z pewnosciq
oczekujq tego rownies inwestorz).

WOJCIECH HANN
prezes zarzadu Banku Ochrony
Srodowiska

Cho¢ jeszcze zaledwie kilka
lat temu dla wielu skrét ESG
brzmial do$¢ enigmatycznie,
dzi$ czynniki pozafinansowe:
srodowiskowe (E - environ-
mental), spoleczne (S - so-
cial) i z zakresu ladu korpora-
cyjnego (G - governance) sa
na ustach calego Srodowiska
biznesowego. Nie ma w tym
nic dziwnego, gdyz Unia Euro-
pejska, oglaszajac Europejski
Zielony Lad, jasno wyznaczy-
la kierunek rozwoju naszego
kontynentu. Wiaze si¢ to row-
niez z rosnacymi obowigzka-
mi dotyczacymi raportowania
przez firmy informacji na te-
mat ich aktywnoéci w trzech

wymienionych ~ obszarach.
Obowigzki te wynikaja z unij-
nych regulacji, przede wszyst-
kim dyrektywy o ujawnianiu
informacji ~ niefinansowych
(NFRD) oraz w odniesieniu
do sektora finansowego roz-
porzadzenia SFDR. Dodat-
kowo, aby zadba¢ o przejrzy-
sto$¢ oraz poréwnywalnosé
ujawnianych danych, od tego
roku przedsigbiorstwa beda
publikowa¢ raporty pozafi-
nansowe zgodnie z zasadami
unijnej taksonomii. ESG pelni
tym samym coraz wi¢ksza role
w ksztaltowaniu kierunkéw
rozwoju firm oraz wplywa na
ich codzienna dzialalnos¢.
Dane pozafinansowe nabie-
rajg réwniez istotnego zna-
czenia w oczach inwestoréw.
Czgé¢ ekspertéw uwaza na-

wet, ze W perspektywie kilku
lat moga one sta¢ sie tak samo
wazne, jak dane finansowe.
Potwierdzenie tej tezy moze-
my znalez¢ m.in. w badaniu
przeprowadzonym w 2021 T.
przez Deloitte. Zdaniem az 78
proc. ankietowanych inwesto-
réw dane ESG staly sie duzo
wazniejsze, niz byly jeszcze
pie¢ lat temu. Ponad 66 proc.
przedstawicieli funduszy pri-
vate equity w Europie Srodko-
wej uwaza, ze uwzglednienie
kryteriéw ESG moze zwick-
szy¢ warto$¢ firmy, a 65 proc.
respondentéw  stwierdzilo,
ze korzysta regularnie z ocen
ESG, przynajmniej raz w tygo-
dniu. Publikowanie informacji
pozafinansowych nie stanowi
zatem jedynie regulacyjne-
g0 wWymogu - s3 one réwniez
zbiorem cennych danych dla
inwestoréw i innych interesa-
riuszy.

ESG jest takze komponen-
tem przyciggajacym kapital.
Wedlug raportu ,,Global Su-
stainable Investment Review

2020”, wydanego przez Glo-
bal Sustainable Investment
Alliance, na poczatku 2020 r.
globalne zréwnowazone in-
westycje osiagnely na pieciu
gléwnych rynkach objetych
badaniem warto$¢ 35,3 bln
USD, co stanowi 15-proc.
wzrost w latach 2018-2020
i az §5-proc. wzrost w per-
spektywie 2016-2020. W ba-
daniu przeprowadzonym w
grudniu 2021 r. przez EY 74
proc. respondentdw przyzna-
lo natomiast, Ze jest sklon-
ne wyj$¢ z inwestycji, jesli
przedsigbiorstwo  wykazuje
niedostateczne wyniki w ob-
szarze ESG. Z kolei az 86 proc.
przebadanych  inwestoréw
deklarowalo cheé utrzyma-
nia swojego zaangazowania
w firmy, ktére odpowiednio
wdrazaja i raportuja dane po-
zafinansowe. Pokazuje to, Ze
wlasciwe podejécie do kwestii
ESG moze poméc firmom po-
zyska¢ kapital potrzebny na
rozwdj, a zaniedbania w tym
obszarze sa dla wielu inwe-
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Jak wynika z.széstej edycji badania EY Global Institu onal

mendacje analitykéw gieldowych oraz inwestoréw.
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westycyjnych i kredytowych
- moéwi Tomasz Wisniewski.
Spoiki z GPW, ktére otrzy-
muja ratingi od Sustainalytics,
dobrze wypadaja pod katem
ESG na tle swoich zagranicz-
nych konkurentéw. Jako
przyklad mozna poda¢ sektor
bankowy. PKO BP otrzymal
w listopadzie rating 20,8/100.
Dzigki temu najwiekszy pol-
ski bank zajal 209. miejsce
spoéréd 1056  $wiatowych
bankéw. Podobny rating, na

poziomie 20,7, zostal nada-
ny Bankowi Pekao. BOS za$
otrzymal w grudniu ogdlna
ocen¢ ESG Risk na poziomie
19,9, co plasuje go w gronie
18 proc. najlepiej ocenionych
bankéw. Z kolei PZU w lutym
dostal ocene ryzyka ESG na
poziomie 18,6.

- Rosnace zainteresowanie
holistyczng oceng spolek prze-
lozylo si¢ na powstanie natu-
ralnej potrzeby udostepnienia
zarébwno inwestorom, jak i

estor Survey, 86 proc. aietoanych skazuje, Ze ocen
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analitykom szerszej perspek-
tywy oceny przedsigbiorstw,
ktéra uwzglednialaby aspekty
dotykajace  zréwnowazonego
rozwoju. Tez¢ t¢ potwierdzaja
wyniki széstej edycji EY Global
Institutional Investor Survey,
gdzie 86 proc. ankietowanych
wskazalo, ze ocena ESG ma zna-
czacy wplyw na rekomendacje
analitykow gieldowych oraz
inwestoréw. Duze podmioty
gieldowe narynkach Europy Za-
chodniej powoluja dedykowane

zespoly w ramach jednostek
opiekujacych si¢ zagadnieniami
ESG, ktérych zadania skoncen-
trowane sa wokot obslugi zapy-
tan agencji ratingowych ESG
oraz ciaglej pracy nad poprawa
ratingu. Nasz krajowy rynek
dopiero w tym kierunku zmie-
rza. Chociaz spokki nalezace do
WIG20 posiadaja przynajmniej
jeden rating ESG, to wciaz mo-
zemy znalez¢é notowane pod-
mioty, ktére ratingu jeszcze nie
posiadaja. Jesli obserwowane
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trendy si¢ utrzymaja, to be-
dziemy obserwowa¢ zréwnanie
istotno$ci zarzadczej klasycz-
nych ratingédw kredytowych
oraz tych dedykowanych ESG
- moéwi Dominik Olech, mene-
dzer w zespole zarzadzania ry-
zykiem finansowym i analityki
wEY Polska.

Okiem zarzadzajacego

Ratingi ESG wyznaczane
przez Sustainalytics s3 réw-

A.03

niez pomocne przy ustalaniu
indeksu WIG-ESG. Na Zacho-
dzie analogiczne wskazniki
réowniez sa popularne - na
przyklad dla S&P 500 odpo-
wiednikiem uwzgledniajacym
oceny z zakresu $rodowiska,
spoleczenstwa i ladu korpo-
racyjnego jest S&P 500 ESG
Index.

Réwniez zarzadzajacy fun-
duszami potwierdzaja, ze
aspekty pozafinansowe sg co-
raz wazniejsze w podejmowa-
nych przez nich decyzjach.

- Ratingi ESG pelnig coraz
istotniejsza role w procesach
inwestycyjnych, cojest efektem
rosngcego  zainteresowania
pozafinansowymi aspektami
dzialalnosci przedsigbiorstw.
Dodatkowo segment $rodowi-
skowy (E) jest istotnie wspie-
rany decyzjami politycznymi
dotyczacymi ograniczania
negatywnego wplywu dzialal-
nosci na $rodowisko i inwe-
stycji klimatycznych. Ratingi
ESG staly si¢ réwniez istotne
z powodu zmian w polityce
inwestycyjnej  najwigkszych
funduszy inwestycyjnych, kto-
re zaczely tworzyc produkty
dedykowane ESG lub wdraza¢
kryteria doboru spélek w opar-
ciu 0 ESG - méwi Tomasz Bur-
sa, zarzadzajacy i wiceprezes
OPTI TFI. Dodaje, ze patrzac
na sprawozdania lub prezen-
tacje wigkszosci $wiatowych
korporacji, juz praktycznie
wszedzie wida¢ oceny i opis
roznych aspektéw ESG. Czg-
sto roznia si¢ one w zaleznoS$ci
od branz, ale obecnie gléwny
nacisk firmy te klada na mie-
rzenie wplywu dzialalno$ci na
Srodowisko naturalne i tempa
osiagnigcia okreslonych celow
klimatycznych (gléwnie pozio-
mu emisji Coz, zuzycia wody,
wykorzystania materialéw w
recyklingu). Na drugim miej-
scu analizowany jest segment
governance (G) gléwnie w ob-
szarze struktury stanowisk i
plac w zaleznosci od plci.

- W kolejnych latach ra-
portowanie ESG z pewnoScia
jeszcze zyska na znaczeniu.
Istotnym czynnikiem roz-
woju  bedzie konieczno$é
upowszechnienia wystanda-
ryzowanych miar, ktore beda
w stanie szybko i syntetycznie
dostarczaé inwestorom infor-
macji na temat sytuacji ESG,
podobnie jak jest np. w finan-
sowych obszarach dzialal-
nosci (analiza kredytowa),
i umozliwia poréwnania ich
miedzy réznymi emitentami -
moéwi Tomasz Bursa.
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storéw zniechecajace, co w
znaczny sposéb moze ogra-
niczy¢ dostep takich firm do
finansowania.

Nie moze wiec dziwié¢ ro-
snagce zainteresowanie firm
uzyskaniem ratingu ESG.
W przypadku niektérych re-
nomowanych agencji ratingo-
wych, takich jak Bloomberg,
MSCI czy Sustainalytics, licz-
ba klientéw zamawiajgcych

a stosowane metodyki czesto
nie sa spdjne. Moze nawet si¢
zdarzy¢, Ze ten sam podmiot,
poddajac si¢ badaniu dwdch
agencji ratingowych, uzyska
znacznie rézniace si¢ oceny.
Naturalne sa wigc glosy mo-
wigce o koniecznosci wdro-
zenia standaryzacji ratingdw
ESG. Z pewnoscia oczekuja
tego rowniez inwestorzy.
Niezaleznie od wspomnia-

ESG Risk na poziomie 19,9 plasuje BOS
w gronie 18 proc. najlepiej ocenionych
bankéw oraz czotowych 23 proc. sposréd
blisko 15 tys. firm na calym swiecie
poddanych badaniu przez Sustainalytics.

rating ESG przekroczyla juz
10 tys. Naturalnie przybywa
zatem rowniez firm $wiadcza-
cych uslugi w tym zakresie.
Z jednej strony coraz wigcej
przedsigbiorstw uzyskuje do
nich dostep, ale jest tez druga
strona tego medalu. Warto bo-
wiem zwrdcié uwage, ze prak-
tyka oceniania firm pod katem
ESG dopiero si¢ ksztaltuje,

nego zréznicowania ocen ESG
stanowiag one uporzadkowa-
na, obiektywna odpowiedz na
pytania, w jaki sposéb przed-
sigbiorstwa podchodza do
kwestii srodowiskowych, spo-
lecznych oraz ladu korpora-
cyjnego, jak bardzo narazone
s3 na ryzyko zwiazane z czyn-
nikami ESG i jak dobrze nim
zarzadzaja.

Do grona polskich firm mo-
gacych poszczyci¢ si¢ uzyska-
niem ratingu ESG dolaczyl
pod koniec ubieglego roku
Bank Ochrony Srodowiska.
Ocena zostala wydana przez
agencje ratingowa Sustaina-
lytics. Uzyskany wynik (ESG
Risk na poziomie 19,9) upla-
sowal BOS w gronie 18 proc.
najlepiej ocenionych ban-
kéw oraz czolowych 23 proc.
spoéréd blisko 15 tys. firm
na calym $wiecie poddanych
badaniu przez Sustainalytics
(wedlug stanu na grudzien
202171.).

Obok niewatpliwie bardzo
dobrej oceny S$cisla wspol-
praca Banku z Sustainalytics
przyniosla mu dodatkowa ko-
rzys¢ - pomogla zidentyfiko-
wac obszary, ktére wymagaja
jeszcze poprawy w zakresie ry-
zyka ESG. Stanowi to dla BOS
punkt wyjscia i drogowskaz do
dalszego wzmacniania dzialan
na rzecz odpowiedzialno$ci
w biznesie oraz wspierania
Zr6Wnowazonego  rozwoju.
Jest to tym cenniejsze, biorac
pod uwage jeden z gléwnych
celéw BOS, jakim jest osia-
gniecie pelnej neutralnoéci
klimatycznej do 20307.
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Banki zwigkszajq sprzedaz
produktow zrownowazonych

Coraz wigcej instytucyi wprowadza do swojej oferty produkty proekologiczne. W najblizszych latach znaczenie tego segmentu w sektorze
Sfinansowym bedzie rosto, wspierajgc tym samym zielong transformacye biznesu.

KATARZYNA KUCHARCZYK

Ogloszenie Europejskiego
Zielonego Ladu oraz glownych
celéw dlugofalowej polityki
klimatycznej Unii Europej-
skiej wywolalo koniecznos¢
przewarto$ciowania  strate-
gii najwigkszych firm, w tym
calego sektora finansowego.
Kolosalne znaczenie bedzie
mie¢ takze implementacja
kolejnych regulacji, takich jak
taksonomia, czy szczegdlnie
waznej dla bankéw dyrektywy
SFDR. Wplyng one zaréwno
na dlugofalowe plany rozwoju
firm, jak i ich codzienna dzia-
lalnos¢.

Ponadto, niebawem nalezy
spodziewa¢ si¢ wdrozenia dy-
rektywy CSRD, ktéra nalozy
na przedsi¢biorstwa wigcej
obowiazkow z zakresu

raportowania  poza-
finansowego  oraz
rozszerzy liste

podmiotow i ob-
szar6w nim ob-
jetych.

- Nie mozna
tez  zapomi-
na¢ o istotnym
wplywie  ro-
snacych ocze-
kiwan réznych
grup interesa-
riuszy, w tym
konsumentéw,
na podejmowanie
przez przedsigbior-
stwa dzialan na rzecz
ZrGWnowazonego rozwoju,
co buduje silny trend wspie-
rajacy zielong transformacje
- dodaje Wojciech Hann, pre-
zes zarzadu Banku Ochrony
Srodowiska.

ba

Koto zamachowe zmian

Podmioty z sektora finan-
sowego pelnig w tym procesie
bardzo wazng role. Z jednej
strony same stanowig przed-
miot regulacji. Powinny ogra-
nicza¢ swdj negatywny wplyw
na otoczenie oraz raportowac
podejmowane w tym zakresie
aktywnosci i ich efekty. Z dru-
giej strony sa kolem zamacho-
wym przemian, ograniczajac
finasowanie ,,brudnych” in-
westycji i rozwijajac oferte

nkéw pozytywnie postrzega
ksztattujgce sie wymogi

regulacyjne w zakresie ESG.

Uwazaja, ze stanowig one
dla nich ciekawg szanse.

wspie-
rajagca projekty przyjazne
srodowisku i odpowiedzialne
spolecznie.

- Nie inaczej jest w przy-
padku Banku Ochrony Sro-
dowiska. Zgodnie z przyjeta
strategia BOS dazy do pelniej
neutralno$ci klimatycznej juz
W 2030 r. oraz do znacznego
zwigkszenia udzialu zielonych
aktywéw w swoim portfelu
kredytowym - podkresla pre-
zes Hann.

Podmioty, ktére klada
duzy nacisk na wartosci ESG,
zwlaszcza te zwigzane z zie-
lona transformacja, nawiazuja
strategiczne  porozumienia.
W tym miesigcu BOS podpisat

list intencyjny w ob-
szarze bancassurance
z PZU, najwigkszym

polskim ubezpieczycie-

lem. Dzigki zainicjowa-
nej wspolpracy klienci BOS
beda mogli skorzystac z ofer-
ty ubezpieczeniowej PZU w
ramach wspdlnego pakietu
uslug. Pierwszym produktem
wdrazanym do oferty banku
bedzie ubezpieczenie insta-
lacji fotowoltaicznych oraz
innych urzadzen OZE, po-
wigzanych ze sztandarowymi
kredytami proekologicznymi
BOS.

- Licze, ze doswiadczenie
BOS w finansowaniu inicja-
tyw ESG pomoze nam znalez¢
nowe, warto$ciowe kierunki
wspolpracy - tak porozumie-
nie skomentowala Malgorza-
ta Sadurska, czlonek zarzadu
PZU, nadzorujaca obszar
wspolpracy z bankami i klien-
téw korporacyjnych. Strategia
grupy nalata 2021-2024 zakla-
da osiagniecie neutralnoéci

l Wlekszosc bankow ju uwzgledma lub zamierza uwzgledmacryzyko klimatyczne
i srodowiskowe w procesie udzielania kredytéw.

klimatycznej w zakresie dzia-
lalno$ci wlasnej. PZU planuje
tez, ze do roku 2040 neutralni
klimatycznie stana si¢ jego
kooperanci i partnerzy bizne-
sowl, a do 2050 r. takze klienci
ubezpieczeniowi i inwestycyj-
ni.

Sektor sie rozwija

Eksperci podkreslaja ak-
tywna role instytucji krajo-
wychiunijnych, ktére poprzez
transfer $rodkéw pomoco-
wych dostarczaja dzwigni
niezbednej do realizacji am-
bitnych celéw. A sektor finan-
sowy systematycznie zwigk-
sza SwWoje zaangazowanie w
zielone aktywa, jak réwniez w
liczne fundusze oraz instru-
menty finansowe dostarczane
przez instytucje publiczne.

- Przeklada si¢ to finalnie
na oferte specjalistycznych
produktéw i uslug $wiadczo-
nych na preferencyjnych wa-
runkach. Dobrym tego przy-
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kladem jest zaangazowanie
Banku BNP Paribas, ktéry od
wielu lat wspdlpracuje z euro-
pejskimi i krajowymi bankami
rozwoju (EBI, EBOR, BGK),
dzigki czemu mozliwe bylo
wdrozenie szeregu mechani-
zmoéw finansowania efektyw-
noéci energetycznej i projek-
téw OZE - komentuje Adam
Hirny, dyrektor departamen-
tu wsparcia transformacji
energetycznej BNP Paribas.

Z kolei PKO Bank Polski w
lipcu 2021 r. przyjalt cele nie-
finansowe w obszarze ESG.
Skupia si¢ m.in. na zwieksza-
niu zielonego finansowania
i ograniczeniu finansowania
sektoréw wysokoemisyjnych.

- Jednym z podjetych przez
nas zobowigzan jest utrzyma-
nie wzrostu zielonego finan-
sowania o co najmniej 5 proc.
r./r. oraz utrzymanie relacji
zielonego finansowania do
wysokoemisyjnego na pozio-
mie co najmniej trzykrotnie
wyzszym - informuje PKO BP.

WWW.PARKIET.COM
wtorek, 29 marca 2022

W 2021 r. zwigkszyl warto$¢
zielonego finansowania o 83
proc., a jego udzial w sumie
bilansowej banku by} trzyipdl-
krotnie wyzszy niz finansowa-
nia wysokoemisyjnego.

Z kolei Pekao angazuje sie
w finansowanie takich pro-
jektow zréwnowazonych, jak
m.in. instalacji fotowoltaicz-
nych, biogazowni, budow-
nictwa ekologicznego, trans-
portu niskoemisyjnego i farm
wiatrowych. Zamierza zwigk-
szy¢ udzial zielonego finanso-
wania do ponad 4 proc. port-
fela bilansowego (wobec 3,2
proc. obecnie). Chce finanso-
wacé rozwdj OZE oraz podmio-
ty z branz nowych technologii
i bra¢ aktywny udzial w rzado-
wych i unijnych programach
odbudowy i transformacji kli-
matycznej. - Nasza aspiracja
w tym zakresie jest organiza-
cja finansowania dla nowych
zréwnowazonych projektéw
na kwote co najmniej 30 mld
zldo 2024 1. - informuje Pawel
Jurek, rzecznik Pekao.

Szanse i wyzwania

Zdecydowana  wigkszo$¢
bankéw pozytywnie postrze-
ga ksztaltujace sie wymogi
regulacyjne w zakresie ESG,
uwazajac, ze stanowig one
ciekawg szanse nie tylko z ich
perspektywy (79 proc.), a tak-
ze polskiego sektora banko-
wego i calego kraju (71 proc.)
-wynika z badania PwC.

Nie oznacza to jednak, ze
banki nie dostrzegaja wyzwan
zwigzanych z wdrozeniem
projektow ESG, zwlaszcza
w sytuacji niedostatecznego
uwzgledniania w unijnych
rozporzadzeniach ~ wyzwan
i kosztéw transformacji ener-
getycznej.

Zdaniem  ankietowanych
najwigkszymi ~ wyzwaniami
sa: brak lub ograniczona do-
stepno$¢ danych na temat
kontrahentéw w zakresie ESG
(86 proc. wskazan), niska ja-
ko$¢ ujawnien i $wiadomo-
Sci kontrahentéw dotyczaca
inicjatyw  zréwnowazonego
rozwoju (79 proc.) oraz brak
finalnych, przejrzystych regu-
lacji (71 proc.).

Branza finansowa katalizatorem zielonych przemian

WOJCIECH HANN

prezes Banku Ochrony Srodowiska

Udzial zielonych aktywéw w
portfelu kredytowym BOS wy-
nosi okolo 37 proc.,a dokonca
2023 1. ma wzroané doso
proc. Tylko w ciggu pierwszych
trzech kwartaléw ubieglego
roku BOS zawarl prawie 2
tysigce proekologicznych
transakcji nakwote przekra-
czajaca 1 mld zk. Klienci, ktérzy
posilkowali si¢ finansowaniem
uzyskanym w BOS, zrealizowa-
liblisko 2 tysiace ekomwestycp
olacznej wartosci kosztory-
sowej przekraczajacej 2,6 mld
z}. Projekty te przyczyniaja sie
do produkcji ponad 39 GWh

rocznie energii z OZE, zmniej-
szenia zuzycia i ograniczenia
strat ciepla o ponad 49 tysiecy
GJrocznie, redukcji emisji
dwutlenku wegla 0168 tys. ton
rocznie oraz redukcji emisji
pylu o blisko 28 ton rocznie.
W planach na ten rok
mamy m.in. wzrost wolu-
menu sprzedazy produktow
zréwnowazonych do 400 min
z} Naturalnie wigze sie to ze
znacznym rozwojem oferty
w tym obszarze, skierowanej
gléwnie do klientéw korpo-
racyjnych i samorzadowych.
Wyréznikiem oferty BOS
jestjej kompleksowo$¢ - nie
chcemy by¢ jedynie instytucja
organizujaca finansowa-

nie projektéw przyjaznych
$rodowisku, ale kladziemy
takze silny nacisk na wsparcie
merytoryczne na kazdym
etapie realizacji inwestycji,
od planowania i poszukiwania
optymalnych rozwigzan tech-
nologicznych oraz podwyko-
nawcow po realizacje, a takze
ewaluacje po zakonczeniu
projektu.

Realizujgc nasze cele,
wspieramy zielong transfor-
magcje firm i samorzadéw.
Finansujemy inwestycje
w OZE, jak i termomoderniza-
cje poprawiajace efektywnosc¢
energetyczng budynkow
mieszkalnych czy uzyteczno-
Sci publicznej. Angazujemy

si¢ takze w projekty moder-
nizacyjne z zakresu cieplow-
nictwa, ktére skutecznie
ograniczajg tzw. niskg emisje
iwcigz powszechny w Pol-
sce problem smogu. Skala
inwestycji nie jest przy tym
decydujaca - jestesmy gotowi
wspiera¢ zar6wno wielomilio-
nowe projekty, jak i mniejsze
czy mniej skomplikowane
przedsiewziecia.

Nalezy wyraznie pod-
kreslic, ze pienigdzy na
zréwnowazone projekty
nie zabraknie. BOS, razem z
calym sektorem ﬁnansowym
dysponuje ogromna pulg §rod-
kéw na wsparcie tego typu
inwestycji. Sztuka niekiedy

jest natomiast odpowied-
nie przygotowanie takich
projektow, aby byly przyjazne
srodowisku i jednocze$nie
»bankowalne”. Wierzymy,
ze ich liczba bedzie sie z
kazdym rokiem powigkszac.
Wybiegajac dalej w przy-
szlo$¢, uwaznie przygladamy
sie rozwigzaniom wodoro-
wym i biogazowym, ktére w
polskich warunkach moga by¢
dobrym uzupelnieniem miksu
energetycznego, iliczymy,
ze z czasem rowniez w tym
obszarze bedzie si¢ pojawiaé
coraz wigcej obiecujacych
inicjatyw.

Nie zapominamy oczywi-
Scie oklientach indywidual-

nych. Oprocz stale rozbudo-
wywanej oferty ekokredytow
dla os6b fizycznych jeste$my
takze istotnym ogniwem
wspierajacym projekty pu-
bliczne. Obslugujemy m.in.
takie programy jak ,,Czyste
powietrze” czy ,,Mdj elek-
tryk”. Z naszych obserwacji
wynika, Ze klienci dostrzegaja
w tych programach potencjat
ekologiczny, ktérylaczy si¢ z
korzysciami ekonomicznymi.
Prowadzimy réwniez dziala-
nia informacyjno-edukacyjne,
ktére wzmacniaja $wiado-
mosc ekologiczna spoleczen-

stwa i dodatkowo przekla-
daja si¢ na zainteresowanie
ekooferta bankow.



