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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 19 37 20 35
Koszt wtasny sprzedazy (11) (23) (12) (23)
Zysk brutto ze sprzedazy 8 14 8 12
Pozostate przychody operacyjne 2 4 2 4
Koszty ogolnego zarzadu (16) (38) (21) (42)
Pozostate koszty operacyjne (1) 9) (1) (3)
Przychody z tytutu dywidend 203 203 - 874
Pozostate przychody finansowe 31 143 60 121
Koszty finansowe (57) (113) (73) (139)
Zysk/(strata) brutto 170 204 (25) 827
Podatek dochodowy 4 6 5 9
Zysk/(strata) netto 174 210 (20) 836

Zysk/(strata) na jedng akcje
(w ztotych)

Zysk/(strata) na jedng akcje
(zwykly i rozwodniony) 0.42 0,51 (0,05) 2,02

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto 174 210 (20) 836

Sktadniki, ktore w przysztosci
moga zostac przeklasyfikowane
na zyski lub straty

Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych @7 (48) 14 13
Odroczony podatek dochodowy 7 9 (2) (2)
Inne catkowite dochody netto (30) (39) 12 11
Catkowite dochody razem 144 171 (8) 847

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 45 24

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

oraz wspolnych przedsiewzieciach 6871 6780
Obligacje 4009 3959
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 5
Pochodne instrumenty finansowe 87 147
Pozostate aktywa dtugoterminowe 154 158
11176 11073
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu cash poolingu 831 577
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 101 5o

finansowe krotkoterminowe
Obligacje 419 1243
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1832 1295
Pozostate aktywa krétkoterminowe 58 38
3241 3307
SUMA AKTYWOW 14 417 14 380

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacija)

Stan na Stan na

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(I ELE Y]

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom

Kapitat podstawowy 4522 4 522
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 1433 728
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2 41
Zyski zatrzymane 254 828
Kapitat wtasny ogotem 7 229 7137

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 5277 4673
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1000 1000
Rezerwy diugoterminowe 1 1
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje dtugoterminowe 87 94
Pochodne instrumenty finansowe 31 -
6 396 5768

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 299 1009
Zpbowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 94 19

finansowe

Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 304 290
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 19 20
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 17 23
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 8 12
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 41 102
792 1475
Zobowigzania razem 7188 7 243
SUMA PASYWOW 14 417 14 380

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ziotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat z
Kapitat Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny Zyski Razem

podstawowy rezerwowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2017 4522 1018 728 41 828 7137
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - (39) - (39)
Zysk netto za okres - - - - 210 210
Suma catkowitych dochodoéw za okres - - - (39) 210 171
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 705 - (705) -
Wyptata dywidendy - - - - (79) (79)
Na dzien 30 czerwca 2017 (niebadane) 4 522 1018 1433 2 254 7 229
Na dzien 1 stycznia 2016 4522 447 661 10 885 6 525
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - 11 - 11
Zysk netto za okres - - - - 836 836
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 11 836 847
Podziat zyskow lat ubiegtych - 571 67 - (638) -
Whyptata dywidendy - - - - (203) (203)
Na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane) 4 522 1018 728 21 880 7169

J ; E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego
£ g $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ <6



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 204 827
Korekty o pozycje:
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 9) 9
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (39) -
Amortyzacja 3 2
Odsetki i dywidendy, netto (173) (722)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 30 (32)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw, pozyczek i obligacji (34) (14)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (11) (11)
(29) 59
Podatek dochodowy 38 (61)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 (2)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych (6) (56)
Whptywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 1033 637
Nabycie obligacji jednostek zaleznych (267) (574)
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych (191) (515)
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych 24 -
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO - 306
Wydatki w ramach cash poolingu (964) (1 070)
Dywidendy otrzymane 203 741
Odsetki otrzymane 90 86
Pozostate 4 6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (74) (439)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 846 350
Sptata kredytow (136) (107)
Odsetki zaptacone (104) (102)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 606 141

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow el (300)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1293 475
Srodki pieniezne na koniec okresu 1834 175

@. E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego 3
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogélne

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA (,Spotka”) obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnywalne.

ENERGA SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce nadano
numer statystyczny REGON 220353024.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Panstwa. Od grudnia 2013 roku akcje Spétki znajdujg
sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalno$¢ holdingowa. Spétka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej
ENERGA SA. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej w Grupie
Kapitatowe] niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku. Sprawozdania te sg dostgpne na stronie
internetowej Spotki.

2. Sktad Zarzadu Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu Spotki
przedstawiat sie nastepujaco:

. Daniel Obajtek — Prezes Zarzadu,

. Jacek Koscielniak — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

. Grzegorz Ksepko — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
. Alicja Klimiuk — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

. W dniu 17 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji dotychczasowego Prezesa
Zarzadu Pana Dariusza Kaskéw, Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych Pana Mariusza Redaszka oraz z funkgcji
Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju Pana Przemystawa Piesiewicza. Jednocze$nie oddelegowano do petnienia
obowigzkéw Prezesa Zarzadu Pana Jacka Koscielniaka.

. W dniu 10 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Pana Daniela Obajtka
(Prezes Zarzadu), Pani Alicji Klimiuk (Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych) oraz Pana Jacka Koscielniaka (Wiceprezes
Zarzadu ds. Finansowych).

. W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pani Marioli
Zmudzinskiej, petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGA SA zostaty
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 8 sierpnia 2017 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
ENERGA SA w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg (,UE”). Nie zawiera ono wszystkich
informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktére sg istotne
dla zrozumienia zmian wynikow Spoétki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci
liczbowe podane sg w milionach ztotych (,min zt), o ile nie wskazano inaczej.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposob ciagly za wyjatkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE.

6. Nowe standardy i interpretacje

6.1. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

J ! E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego
J n e.r ga $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢ . 8



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

6. Nowe standardy i interpretacje (kontynuacja)

¢ MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Spétka ocenia, ze powyzsze zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Spétke na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy, za wyjgtkiem metodologii kalkulacji odpiséw
aktualizujgcych wartos$é aktywéw finansowych.

6.2. Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”),
ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
« MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu omawianego przejsciowego
standardu w oczekiwaniu na standard wiasciwy,
* MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),
* MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),
¢ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),
* Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptyw6w pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
¢ Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
* Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) i MSSF 12 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
« Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup aktywow
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
« Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
Roéwniez w przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Spoétka nie przewiduje, aby zmiany z tym
zwigzane mialy istotny wplyw na jej sprawozdania finansowe.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatania w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki wykazujg znaczne wahania w ciggu roku,
w zaleznosci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy przez spotki, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje, chyba
ze uchwaty te wskazuja inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

J ! E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego
J n e.r ga $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢ . 9



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
8. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzigciach
Udziat

Wartos’aékttl:c.l_zialéw/ w kapli-:t';lliiglaasdt\)wym,

Nazwa i forma prawna Siedziba Ket w ogolnej liczbie
W ksiegach glosow oraz
HE e 5 w zarzadzaniu
(%)

ENERGA-OPERATOR SA Gdansk 4471 100,00
ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk 1 051 100,00
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag 621 64,59
ENERGA-OBROT SA Gdansk 330 100,00
Elektrownia Ostrotgka SA Ostroteka 111 50,00
ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm 85 100,00
Polimex-Mostostal SA Warszawa 82 16,48
ENERGA Invest SA Gdansk 68 100,00
ENERGA Informatyka i Technologia Sp. z o.0. Gdansk 37 100,00
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 5 100,00
ENERGA Centrum Ustug Wspo6lnych Sp. z o.0. Gdansk 4 100,00
ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostroteka 2 14,09
RGK Sp. z 0.0. Gdansk 1 100,00
Pozostate spotki* - 3 -
Razem wartos¢ udzialéw i akciji 6 871

* w tym udziaty w spéice stowarzyszonej

W styczniu 2017 roku ENERGA SA, realizujgc postanowienia umowy inwestycyjnej z dnia 18 stycznia 2017 roku pomiedzy
ENERGA SA, Enea SA, PGE Polska Grupa Energetyczna SA, PGNIG Technologie SA a Polimex-Mostostal SA, nabyta nowo
wyemitowane akcje spotki Polimex-Mostostal SA oraz dokonata zakupu akcji tej spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

W dniu 8 grudnia 2016 roku ENERGA SA, Enea SA oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty umowe inwestycyjng dotyczaca
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece. Warunkiem zawieszajgcym realizacje umowy byto
uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKiK”) na dokonanie koncentracji polegajacej
na nabyciu przez Enea SA 50% akcji spétki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes UOKIiK wydat
bezwarunkowsg zgode, co oznacza, ze warunek zawieszajgcy zostat spetniony. W dniu 8 lutego 2017 roku Enea SA zrealizowata
pierwsza z trzech transz ptatnosci za akcje Elektrowni Ostroteka SA w kwocie 24 min z. W zwigzku z powyzszg transakcjg
Elektrownia Ostroteka SA przestata by¢ spétkg zalezng od ENERGA SA i jest klasyfikowana jako wspélne przedsiewziecie.

W dniu 26 kwietnia 2017 roku ENERGA SA wniosta wkiad pieniezny w wysokosci 10 min zt i w zamian objeta nowo utworzone
akcje w spotce Elektrownia Ostroteka SA. Udziat ENERGA SA w kapitale tej spotki nie ulegt zmianie.

W dniu 31 marca 2017 roku ENERGA SA wniosta wkfad pienigzny w wysokosci 100 min zt i w zamian objeta nowo utworzone
udziaty w spétce ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., podnoszac swoéj udziat w kapitale tej spotki o 3,74%. Zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w sp6ice ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. nastgpito w dniu 11 maja 2017 roku.

Wartos$¢ udziatow i akcji wskazana w powyzszej tabeli to warto$¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci. £aczna kwota odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow i akcji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi
29 min zt i w catosci dotyczy spotki RGK Sp. z 0.0. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie ujgeto zadnych zmian odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia

do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

‘J_i/l. .E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego 10 3
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (kontynuacja)

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku 1138 68
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 694 109

Razem saldo srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 1832 177
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 2 (2)
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane 1834 175

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Spétka nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
10. Dywidendy

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2016, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 79 min zt, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Zgodnie z przyjetg uchwatg
termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 9 pazdziernika 2017 roku.

J h E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego e
J n e.r ga $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢  « _11



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
11. Instrumenty finansowe

11.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Zobowiagzania
Stan na wyceniane finansowe Instrumenty
wyceniane wg pochodne
zamortyzowanego zabezpieczajace

Instrumenty
finansowe
wytaczone z
zakresu MSR 39

Pozyczki Srodki pieniezne
i naleznosci i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2017 w wartosci
(niebadane) godziwej przez
wynik finansowy kosztu

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 831 - - - - 831
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1832 - - - 1832
Pochodne instrumenty finansowe 46 - - - 41 - 87
Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych - - - - - 6 871 6 871
oraz wspolnych przedsiewzigciach
Obligacje - 4428 - - - - 4428
Naleznosci z tytutu leasingu - - - - - 88 88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe - 85 - - - - 85
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - 72 - - - - 72
Doptaty do kapitatu - 60 - - - - 60
Pozostate - 12 - - - - 12
RAZEM 46 5416 1832 - 41 6 959 14294
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki - - - 5 581 - - 5 581
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1439 - - 1439
Kredyty i pozyczki - - - 4142 - - 4142
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych ) ) ) 1019 ) ) 1019
papierow wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 31 - 31
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) ) 94 ) ) 94
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dywidend - - - 80 - - 80
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 12 - - 12
Pozostate - - - 2 - - 2
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - - - 299 - - 299
RAZEM - - - 6993 31 - 7024
E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego 12 :
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach zlotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Zobowiazania

. Instrumenty
Stan na Pozyczki Srodki pieniezne  finansowe wyceniane

finansowe
wyltaczone z zakresu
MSR 39

Instrumenty
pochodne
zabezpieczajace

31 grudnia 2016 i naleznosci i ich ekwiwalenty wg zamortyzowanego
kosztu

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu 577 - - - - 577
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1295 - - - 1295
Pochodne instrumenty finansowe - - - 147 - 147
Udz@y i akcje w jednostkach ) ) ) ) 6 780 6780
zaleznych oraz stowarzyszonych
Obligacje 5202 - - - - 5202
Naleznosci z tytutu leasingu - - - - 94 94
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 33 - - - - 33
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe 72 - - - - 72
Doptaty do kapitatu 60 - - - - 60
Pozostate 12 - - - - 12
RAZEM 5884 1295 - 147 6 874 14 200
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki - - 4963 - - 4963
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1487 - - 1487
Kredyty i pozyczki - - 3476 - - 3476
Zob_ow!azanla z’ty_tu{u emisji dluznych ) } 1020 ) ) 1020
papierdéw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) } 19 ) ) 19
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - - 1009 - - 1009
RAZEM - - 7011 - - 7011

\le) E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego 13
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ziotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

11.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spétki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

. poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

. poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

. poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 41 147
Inne instrumenty pochodne 46 -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS) 31 -

Woycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywdw pienigznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadaja sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tacznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwe;j
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezgca cene oraz historycznag
zmiennos$¢ cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentownos$¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

11.3. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, ktdre nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiggowa aktywéw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

W ¢ ksi W > -
Pozyczka od ENERGA Finance AB (publ) artosc ksiegowa ar:’o:;:r:dzzlwa

Stan na 30 czerwca 2017 (niebadane) 2973 3089
Stan na 31 grudnia 2016 2 227 2 361

Wycena do wartosci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek zostata oszacowana w oparciu o analize przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 czerwca 2017 roku rynkowych stop procentowych.

11.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegolnych kategorii instrumentow finansowych
11.4.1. Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci

Do pozyciji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci Spétka zalicza gtéwnie nabyte obligacje
oraz naleznosci z tytutu cash poolingu.

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)
ENERGA-OPERATOR SA 3445 4164
ENERGA Wytwarzanie SA 836 871
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 104 116
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 43 51
RAZEM, w tym: 4428 5202
Diugoterminowe 4009 3959
Krétkoterminowe 419 1243

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ .- 14
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ziotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

11.4.2. Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spotki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Spétka prezentuje

przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/ pozyczki

w walucie 2608 704 2736 503

w ztotych 2608 2973 2736 2227
z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 285 19 270 20

od 1 roku do 2 lat 306 - 297 -

od 2 lat do 3 lat 314 2109 310 -

od 3 lat do 5 lat 628 - 625 2207

powyzej 5 lat 1075 845 1234 -

Szczegoétowe informacije dotyczgce pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie 11.5.
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Waluta PLN PLN
Stopa Referencyjna WIBOR WIBOR
Wartos¢ emisji

w walucie 1019 1020

w ztotych 1019 1020
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 19 20

od 2 lat do 3 lat 1000 1000

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 11.5.
11.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W dniu 28 czerwca 2017 roku ENERGA SA zawarta z ENERGA Finance AB (publ) umowe pozyczki w kwocie 200 min EUR
z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezace;.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajacych z warunkow
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowanie zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach zlotych)
11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Kwota Zadtuzenie
. . Data Limit dostgpnego  nominalne
HERITIE Rodzaj (o) finansowania zawarcia finansowania finansowania ENERGA SA
finansujacy = zobowiazania . .
L) (dla Grupy Kapitatowej e
ENERGA SA) 30.06.2017
_ Program
Europejski inwestycyjny
Bank Kredyt 16-12-2009 1 050 - 677 15-12-2025
. ENERGA-
Inwestycyjny OPERATOR SA
_ Program
Europejski inwestycyjny
Bank Kredyt ENERGA- 10-07-2013 1 000 - 788 15-09-2031
Inwestycyjny OPERATOR SA
Europejski Program
Bank inwestycyjny ' ) Y
Odbudowy Kredyt ENERGA- 29-04-2010 1076 695 18-12-2024
i Rozwoju OPERATOR SA
Europejski Program
Bank inwestycyjny A 3 ry
Odbudowy Kredyt ENERGA- 26-06-2013 800 283 18-12-2024
i Rozwoju OPERATOR SA
Program
Nordycki Bank inwestycyjny 4. 3 A
Inwestycyjny Kredyt ENERGA- 30-04-2010 200 108 15-06-2022
OPERATOR SA
ENERGA Dziatalnos¢
Finance AB Pozyczka bies 21-03-2013 2109 - 2109* 18-03-2020
iezgca
(publ)
ENERGA . iy
Finance AB  Pozyczka DZE;?“."”OSC 28-06-2017 845+ - 845" 28-02-2027
iezaca
(publ)
Obligatariusze  OPligacie . Cele 49.10-2012 1000 - 1000 19-10-2019
krajowe ogoélnokorporacyjne
PKO Bank Limit Cele
Polski SA kredytowy ogodinokorporacyjne 12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
Program
inwestycyjny
PKO Bank Obligacje ENERGA 30-05-2012 100 61 - 31-12-2022
Polski SA )
Elektrownie
Ostroteka SA
PKO Bank Limit Cele - p—-— 00
Polski SA kredytowy ogoélnokorporacyjne 20-09-2012 200 122 4 19-09-2017
Bank Kredyt Cele
PEKAO SA odnawialny ogélnokorporacyjne 13-10-2011 500 500 - 29-05-2020
Program
Bank inwestycyjny
Kredyt ENERGA 30-05-2012 85 - 19 29-05-2022
PEKAO SA .
Elektrownie
Ostroteka SA
Nordycki Bank Budowa
Inwestycyjny Kredyt FW Myslino 23-10-2014 68 - 58 15-09-2026
RAZEM 9333 983 6 586

* zobowigzanie w kwocie 499 min EUR przeliczone kursem na 30 czerwca 2017 roku
** zobowigzanie w kwocie 200 min EUR przeliczone kursem na 30 czerwca 2017 roku
*** warto$¢ limitéw udzielonych spétkom Grupy Kapitatowej ENERGA SA na podstawie zawartych uméw wykonawczych (wykorzystanie

limitu globalnego)

**** kwota limitu wykorzystana w formie gwarancji (wykorzystanie limitu gwarancyjnego udzielonego na mocy umowy wykonawczej)

«

Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach zlotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

11.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomiedzy spétkg celowg ENERGA Finance AB (publ) a ENERGA SA zawarte zostaty trzy umowy pozyczki denominowane
w EUR nataczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Spotka zawarta
w 2013 roku, lipcu 2014 oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominatach
odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”), 25 min EUR (,CCIRS II”), 200 min EUR (,CCIRS III").

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 89% tacznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spoétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spotke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych.
Spotka oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do czerwca 2027 roku.

W styczniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 11.5):

. zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 200 min zt,
. zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 200 min zt.

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

. zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zi,
. zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zt,
. zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajacych Spétka desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji o wartosci 150 min dotyczacej umowy kredytowej z EBI z roku 2013
jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Spotka desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Spotka otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Spotke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Spotka oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywdw pienigznych maksymalnie do czerwca
2020 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 30 czerwca 2017 (niebadane)

CCIRS | 36 Aktywa trwate — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS 1l 2 Aktywa trwate — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS 1l 31 Zobowigzania — Pochodne instrumenty finansowe
IRS 3 Aktywa trwate — Pochodne instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2016

CCIRS | 135 Aktywa trwate — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS I 8 Aktywa trwate — Pochodne instrumenty finansowe
IRS 4 Aktywa trwate — Pochodne instrumenty finansowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna czes¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
39 min zk.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczeh w okresie
sprawozdawczym:

Okres 6 miesiecy
zakonczony

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

30 czerwca 2017
(niebadane)

Na poczatek okresu sprawozdawczego 4 10
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie (137) 83
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu 1 R
do przychoddéw/kosztoéw finansowych

Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu 88 (70)
do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 9 (2)
Na koniec okresu sprawozdawczego 2 21

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ .- 17
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ziotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie stwierdzono nieefektywnos$ci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
12. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug.
12.1. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkag nadrzedng Spotki jest Skarb Panstwa. Spotka ENERGA SA dokonuje transakcji z innymi podmiotami powigzanymi
i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie stanowig one
znaczacych transakcji. Spotka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakgji realizowanych
ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

12.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi (bez spotek Skarbu Panstwa)

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 37 35
Koszty zakupu 7 7
Przychody z tytutu dywidend 203 874
Pozostate przychody finansowe 85 104
Koszty finansowe 37 46

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Aktywa

Pozostate aktywa dtugoterminowe 84 89
Naleznosci z tytutu cash poolingu 831 577
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 33
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 16 19
Obligacje dtugoterminowe 4009 3959
Obligacje krétkoterminowe 419 1243
Pozostate aktywa krétkoterminowe 51 -

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 2954 2207
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 299 1009
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 2 1
Biezgca czegs$¢ kredytéw i pozyczek 19 20
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 39 100

Powyzsze tabele prezentuja transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA SA.
Transakcje dotyczace objecia i zbycia udziatéw i akcji przedstawiono w nocie 8.
12.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 4 3
Rada Nadzorcza <1 <1
RAZEM 4 3

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej ENERGA SA.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ziotych)

12. Informacja o podmiotach powigzanych (kontynuacja)

12.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki)

Wartos¢ swiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku wyniosta 4 min zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosta 3 min zt.

12.5. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zabezpieczenia na majgtku Spotki.

13. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spotce nie wystepujg istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

14. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki

W dniu 11 maja 2017 roku Zarzad ENERGA SA podjat uchwate o rezygnacji z udziatu w transakcji nabycia polskich aktywéw
nalezacych do EDF International SAS oraz EDF Investment Il B.V. Decyzja byta poparta pogtebionymi analizami, ktére wspierajg
ukierunkowanie inwestycji i przeje¢ Grupy ENERGA na projekty w wiekszym stopniu tworzace synergie z jej aktualng bazg
aktywéw i obszarem kompetencyjnym, a takze umozliwiajgce istotniejsze wzmocnienie bilansu Grupy oraz efektywnosci
zarzgdzania aktywami.

15. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W Spotce nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy.

J Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego . _. WL
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w milionach ztotych)

Podpisy cztonkéw Zarzgdu ENERGA SA:

Daniel Obajtek
Prezes Zarzadu

Jacek Koscielniak
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko e
Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Alicja Klimiuk
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego:

ENERGA Centrum Ustug WspOlnych Sp. 2 0.0. e
al. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdarisk
KRS 0000049425, NIP 879-229-21-45, REGON 871566320

Gdansk, 8 sierpnia 2017 roku
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