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oddajemy w Panstwa rece kolejny raport roczny EGB Investments S.A. Rok 2016 koriczymy z poczuciem
satysfakcji z wykonanych zadarn i osiggnietych wynikdw. Potwierdzeniem tego sq uzyskane przez Spdtke wyniki
finansowe — wzrost w poréwnaniu z rokiem 2015 przychoddéw ogdtem o 14,52% (z 33,8 min zt w roku 2015 do
38,7 min zt w roku 2016), przychodow ze sprzedazy o 18,5% (z 20 min zt w roku 2015 do 23,7 min zt w roku
2016) oraz zysku netto 0 22% (z 7,8 min zt w roku 2015 do 9,6 min zt w roku 2016).

W rok sprawozdawczy Spdtka wkroczyta majgc u boku nowego Akcjonariusza i zarazem silnego partnera
biznesowego — czes¢ funduszy zarzqdzanych przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wiedza i doswiadczenie gtdwnych Akcjonariuszy stanowity dla EGB Investments S.A. szanse na dalszy rozwdyj,
ktory Spdtka w petni wykorzystata.

W minionym roku EGB Investments S.A. z powodzeniem realizowata rozpoczety juz piec lat wczesniej Program
Emisji Obligacji, zaréwno poprzez emisje kolejnych serii, z ktorych pozyskata 28 min zt oraz wykup serii
wymagalnych, a takze terminowq obstuge zobowigzan odsetkowych zwigzanych z emisjg kolejnych papierow
dtuznych. Uwiarygodnifo to wizerunek EGB Investments S.A. jako rzetelnego ptatnika oraz emitenta obligacji,
oferujgcego swoim Inwestorom zwrot z inwestycji w obligacje Spofki.

W roku sprawozdawczym Spétka poza inwestowaniem w zakupy wierzytelnosci na wfasny rachunek,
kontynuowata wspdtprace z funduszami sekurytyzacyjnymi, w ktorych petnita role serwisera nabywanych przez
nie wierzytelnosci. W roku 2016 Spdtka podpisata umowy o zarzqdzanie z trzema funduszami
sekurytyzacyjnymi, tj. ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3, GetBack Windykacji NS FIZ.
W zwigzku z rozwojem tej ptaszczyzny funkcjonowania Spotki odnotowano wzrost wartosci wierzytelnosci
sekurytyzowanych obstugiwanych przez EGB Investments S.A. W roku 2016 wartos¢ tych wierzytelnosci
przekroczyta kwote 1,8 mld zt wobec 448 min zt w roku 2015.

Z przyjemnosciq przekazujemy Paristwu raport za rok 2016, wierzqc iz rok obecny bedzie dla Spotki réwnie dobry
i inspirujgcy. W tym miejscu chcielibysmy podziekowaé¢ naszym Akcjonariuszom, Inwestorom, Klientom,

Partnerom Biznesowym i wszystkim Pracownikom, dzieki ktérym sukces stat sie mozliwy do osiggniecia i przyjqgt
tak satysfakcjonujgce rozmiary.

Zachecamy do zapoznania sie z raportem.

Oé&a;e, H r:'Lj D8 wunt

Tomasz Kukiel, Prezes Zarzadu Marcin Grab(arz,'Wiceprezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE EGB INVESTMENTS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE WTvs. 2t WTYS. EUR
Przychody ze sprzedazy 23715 20013 5420 4782
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 890 6543 1346 1563
Zysk (strata) brutto 12 260 9705 2 802 2319
Zysk (strata) netto 9 609 7 872 2196 1881
Aktywa razem 161 349 147 074 36471 34512
Aktywa trwate 4375 56 826 989 13335
Inwestycje krotkoterminowe 155 427 88 844 35133 20 848
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 87 178 82511 19 706 19 362
Zobowigzania dfugoterminowe 65 165 42 097 14 730 9878
Zobowigzania krotkoterminowe 16 977 36 552 3837 8577
Kapitat (fundusz) wtasny 74 171 64 562 16 766 15 150
Kapitat (fundusz) podstawowy 1305 1305 295 306
Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 13 054 13 054 13 054 13 054

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zysku i strat ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO
wedtug kursdw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie z przedstawiong ponizej zasadg:

2 Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu:
= nadzien 31 grudnia 2016 Sredni kurs wynosit 4,4240,
= nadzien 31 grudnia 2015 $redni kurs wynosit 4,2615,

2 Rachunek zyskéw i strat wedtug kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia
arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 —4,3757,
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 —4,1848,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ZYSK NETTO
(w tys. zi) (w tys. zt)
25000 12 000
20000 10000
15000 8 000
2016/2015 6000 2016/2015
10000 4000
19%
N19% 5000 5000 N 22%
2015 2016 2015 2016
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WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE 2016 2015
Rentownos¢ sprzedazy 25,31% 32,05%
ROE 13,85% 12,98%
ROA 6,23% 5,80%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54,03% 56,10%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 117,54% 127,80%
EBIT 5889 628,42 zt 6 542 576,63 zt
EBITDA 6 461 556,78 zt 6 970 274,84 zt

Wskaznik rentownosci sprzedazy osiggnat w roku 2016 nizszg wartos¢, w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, z uwagi na wzrost kosztéw z dziatalnosci operacyjnej, w tym w gtdwnej mierze ustug obcych
i pozostatych kosztéw rodzajowych. Spowodowane jest to inwestycjami poczynionymi przez Spétke w nowe
portfele wierzytelnosci. Jest to réowniez efekt wzmozonych dziatann windykacyjnych, takze na rzecz funduszy
zewnetrznych, ktérych rezultatem bedzie sukcesywny wzrost przychoddw ze sprzedazy w przysztosci.

Ponadto Spodtka intensyfikuje wspotprace w  zakresie zarzadzania wierzytelnosciami  funduszy
sekurytyzacyjnych, co ma odzwierciedlenie w znacznym wzroscie przychodéw z tego tytutu w roku 2016.
Wskazniki ROE i ROA znajdujg sie na poréwnywalnym poziomie rok do roku. Wskazniki zadtuzenia osiggnety
nizsze poziomy w roku 2016 w stosunku do roku ubiegtego, gdyz Spdtka regularnie sptaca swoje zobowigzania,
jednoczesnie inwestujgc pozyskane srodki z tytutu obligacji i kredytéw w nowe portfele w spétce dominujacej
i funduszach wtasnych. Wskazniki EBIT i EBITDA osiggnety nieco nizsze poziomy w omawianym okresie wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego, jednakze w ocenie Zarzadu wyniki te sg zadowalajace i $wiadczg
o przemyslanej i wiasciwie przyjetej strategii rozwoju Spoéfki.

Dodatkowe wyjasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy:
FORMULA: wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy.
OPIS: informuje o optacalnosci sprzedazy, innymi stowy ile procent sprzedazy stanowi marza zysku na
sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE):
FORMULA: zysk netto za 4 ostatnie zamkniete okresy/[(kapitat wiasny na poczatek okresu + kapitat
wtasny na koniec okresu)/2.
OPIS: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych.

3. Wskaznik rentownosci majatku (ROA):
FORMULA: zysk netto za 4 ostatnie, zamkniete okresy/[(aktywa ogdtem na poczatek okresu + aktywa
ogo6tem na koniec okresu)/2].
OPIS: informuje o efektywnosci wykorzystania majatku (catosci zasobdw firmy), czyli innymi stowy ile
zysku netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku.

4. Wskainik obcigzenia majatku zobowigzaniami (Wskaznik ogélnego zadtuzenia):
FORMULA: pasywa og6tem — kapitat wtasny/pasywa ogdtem.
OPIS: informuje o stopniu zadtuzenia jednostki tj. obcigzeniu majgtku zobowigzaniami. Im wskaznik jest
mniejszy tym mniejszy jest udziat kapitatéw obcych w finansowaniu majgtku.

5. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego:
FORMULA: kapitat obcy/kapitat wiasny.
OPIS: okresla wielkos¢ kapitatdw obcych przypadajaca na jednostke kapitatu wtasnego.

6. EBIT: zysk operacyjny
7. EBITDA: zysk operacyjny + amortyzacja
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SPRAWOZDANIE ZARZADU EGB INVESTMENTS S.A. Z DZIALALNOSCI SPOtKI

I. PODSTAWOWE INFORMACIE O EGB INVESTMENTS S.A.

1. Nazwa isiedziba Spotki

Firma i siedziba EGB Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy

Adres ul. Kraszewskiego 1, 85—240 Bydgoszcz

Telefon / fax +48 (52) 376 76 76 / +48 (52) 524 43 30

E-mail egb@egb.pl, inwestor@egb.pl, pr@egb.pl

Strona internetowa www.egb.pl, m.egb.pl

NIP 554-10-25-126

Regon 091280069

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji w KRS 27 listopada 2001 r.

Numer KRS 0000065491

2. Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. kapitat wtasny Spétki wynosit 74.171.105,49 zt, a kapitat zaktadowy, ktdry zostat
optacony w catosci, wynosit 1.305.400 zt. Dzieli sie on na 13.054.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
a) 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
b) 2.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
c) 7.524.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
d) 530.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
e) 2.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Wszystkie akcje Spotki notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect. Akcje serii C,D i F od roku
2010, zas akcje serii Ai B od roku 2016.

22 stycznia 2016 roku akcjonariusze Spotki reprezentujacy wiecej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego przestali
do Spétki zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wraz z zgdaniem zamiany
wszystkich akcji imiennych Spoétki na akcje na okaziciela. 19 lutego 2016 roku . Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki podjeto stosowna uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki (w tym zamiany akcji imiennych na
akcje na okaziciela) oraz w sprawie dematerializacji akcji Spoétki serii A i B oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy
9 marca 2016 r. przez (sygn. BY. Xlll NS-Rej. KRS/001583/16/366).

3. Zmiany w kapitale zaktadowym

W 2016 r. nie nastepowaty zadne zmiany w kapitale zaktadowym EGB Investments S.A.

4. Wrtiadze Spotki

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki jest dwuosobowy i stanowig go:
S Tomasz Kuciel — Prezes Zarzadu,
2 Marcin Grabarz — Wiceprezes Zarzadu.

Kadencja obecnego Zarzadu dobiegnie korca w 2018 r.

/—_—_————
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Doswiadczenie Cztonkéw Zarzadu

S Tomasz Kuciel — jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach (kierunek Ekonomia), gdzie

ukoniczyt takie studia podyplomowe z zakresu ksiegowosci. Posiada réwniez kwalifikacje ACCA.
Doswiadczenie w kwestii zarzadzania finansami zdobywat m.in. w Cyfrowy Polsat S.A. (gdzie zarzadzat
ptynnosciag oraz ryzykiem rynkowym grupy kapitatowej), KPMG, PricewaterhouseCoopers LLP oraz ING Bank
Slaski S.A.

Marcin Grabarz — jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie (kierunek prawo),
a takze studiow podyplomowych w Kolegium Zarzadzania i Finansow w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Doswiadczenie w zakresie organizacji i koordynacji catosci proceséw operacyjnych spétki
zdobywat m.in. w Kredyt Inkaso S.A. (gdzie petnit funkcje Dyrektora Pionu Operacji), Banku Zachodnim WBK
S.A. oraz Kredyt Banku S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z pieciu cztonkow:

a)
b)

Joanna Andryszczak-Lewandowska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Géralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Iwona Nowak,

Maciej Wejman.

Kadencja jest wspodlna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i dobiegnie korica w sierpniu 2017 r.

Doswiadczenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

2 Joanna Andryszczak-Lewandowska — absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu tddzkiego.

/___—__—1

Specjalistka w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi, transakcji NPL, firm
windykacyjnych. Swoje doswiadczenie zawodowe zdobywata wspdtpracujagc z takimi podmiotami jak
Copernicus Capital TFl czy Forum TFl. Ponadto doradca spotek windykacyjnych, towarzystw funduszy
inwestycyjnych i inwestoréw na rynku NPL oraz na rynku private equity.

Zygmunt Kostkiewicz — absolwent Ecole Nationale d' Assurances w Paryzu, w Centre de Gestion oraz
Uniwersytetu Warszawskiego. Uczestniczyt w obradach Okragtego Stotu. Na przetomie lat 80 i 90. kierowat
zespotem doradztwa gospodarczego przy Fundacji Obywatelskiej w Warszawie. Od poczatku kariery
zawodowej jest zwigzany z rynkiem ubezpieczen. W latach 90. byt Wiceprezesem Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych i Wiceprezesem Polisy Zycie. W 1998 r. zostat Prezesem Commercial Union PTE BPH CU WBK.
Od kwietnia 2001 r. do lutego 2002 r. petnit funkcje Prezesa PZU. W latach 2002-2003 byt Dyrektorem ds.
projektow strategicznych Grupy Eureko w Polsce. W 2003 r. wszedt do zarzadu grupy ubezpieczeniowej
Generali, a w czerwcu 2004 r. zostat Wiceprezesem zarzagdu Commercial Union Polska, obecnie Aviva Polska.
Od 2014 r. doradca Zarzadu Attis Insurance Broker Group. Wczesniej petnit funkcje Prezesa Zarzadu,
Dyrektora Generalnego i wspotwtasciciela Lynx sp. z 0.0., a takze Prezesa Zarzadu i Dyrektor Generalny
Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.

Piotr Goéralewski — absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Biologii. Swoje doswiadczenie
zawodowe zdobywat m.in. w zakresie kierowania zespotami ludzkimi, funkcjonowania rynku kapitatowego,
zarzadzania portfelami akcji, analizy projektow inwestycyjnych na rynku publicznym i niepublicznym. Od 2008
r. cztonek Rady Nadzorczej MEC Pila S.A. oraz PKP PLK S.A. Od poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany
z doradztwem i obstugg funduszy inwestycyjnych.

lwona Nowak — od 2008 r. doradca firmy Premium Distribution sp. z 0.0. w regionie pétnocnym, srodkowym
i wschodnim. Posiada wieloletnie doswiadczenie w doradzaniu podmiotom prowadzacym dziatalnosé
gospodarczg, w swojej karierze zawodowej wspoétpracowata m.in. z Joico, Alfaparf Group, Wella Polska sp.
zo.0.

Maciej Wejman — doktor nauk ekonomicznych, ukonczyt studia doktoranckie na Uniwersytecie tddzkim.
Prezes Zarzagdu Merkury Invest sp. z 0.0., ponadto Dyrektor departamentu rachunkowosci zarzgdczej, audytu
wewnetrznego oraz informacji finansowej w spétce Totalizator Sportowy sp. z 0.0.
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5. Zmiany we wtadzach Spoftki

3 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza, powotata z dniem 6 czerwca 2016 r. Pana Marcina Grabarza do Zarzadu Spotki
i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa. Od tego dnia Zarzad EGB Investments S.A., powofany na kadencje, ktdéra koriczy
sie 24 listopada 2018 r. jest dwuosobowy i w jego sktad wchodzga:

2 Tomasz Kuciel — jako Prezes Zarzadu,

2 Marcin Grabarz — jako Wiceprezes Zarzadu.

23 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EGB Investments S.A. dokonato wyboru nowego cztonka Rady
Nadzorczej. Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do sktadu Rady Nadzorczej powotana
zostata Pani Joanna Andryszczak-Lewandowska. W zwigzku z powyzszymi zmianami w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzili po 23 sierpnia 2016 r.:

o Jakub Ryba — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Goralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
lwona Nowak,
Maciej Wejman,

O 0 0 0 0

Joanna Andryszczak-Lewandowska.

9 lutego 2017 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Jakub Ryba ztozyt rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki.
Po rezygnacji Pana Jakuba Ryby, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

2 Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

9 Piotr Goralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

2 lwona Nowak,

2 Maciej Wejman,

S Joanna Andryszczak-Lewandowska.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej EGB Investments S.A. jakie miato miejsce 20 marca br. Cztonkowie Rady wybrali nowa
Przewodniczacg Rady Nadzorczej, ktérg zostata Joanna Andryszczak-Lewandowska. W zwigzku z tym struktura Rady
Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:
2 Joanna Andryszczak-Lewandowska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
2 Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Piotr Goralewski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
2 lwona Nowak,
2 Maciej Wejman.
6. Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r.*

1,14%
Pozostali

Akcjonariusze

* Informacje wedtug najlepszej
wiedzy Spotki oraz w oparciu
oinformacje otrzymane od
Akcjonariuszy

13 054 000 akgji

98,86 %
ALTUS TFI
(fundusze)
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. . . ) Akcjonariat Akcjonariat wg
Akcjonariusze EGB Liczba gtosow na

Liczba akcji wg liczby gtosow na Walnym

Investments S.A. Walnym Zgromadzeniu ) . )
liczby akcji Zgromadzeniu

Fundusze zarzagdzane

0, 0,
orzez ALTUS TFI SA 12 904 685 12 904 685 98,86% 98,86%
Pozostali akcjonariusze 149 315 149 315 1,14% 1,14%
RAZEM 13 054 000 13 054 000 100% 100%

W roku 2016 nie nastepowaty zmiany w akcjonariacie EGB Investments S.A.

7. Zmiana w akcjonariacie EGB Investments S.A. po 31 grudnia 2016 r.

22 lutego 2017 r., czyli po dniu bilansowym, Spotka opublikowata raport dotyczgcy zmiany struktury akcjonariatu.
Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ALTUS TFI S.A.)
w fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI S.A zmniejszyty swdj udziat o ponad 1% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce
w stosunku do zawiadomienia ALTUS TFI S.A opublikowanego przez Spotke 10 listopada 2015 r.

Zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 15 lutego 2017 r.
transakcji zbycia poza rynkiem zorganizowanym 120.000 akcji Spétki. Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaty tgcznie 12.844.685 akcji Spotki stanowigcych 98,39% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajacych do wykonywania 12.844.685 gtoséw, co stanowito 98,39% w ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce.
Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg tacznie 12.724.685 akcji Spoétki,
stanowiacych 97,47% kapitatu zaktadowego Spotki uprawniajacych do wykonywania 12.724.685 gtoséw w Spodtce, co
stanowi 97,47% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu przedstawia sie nastepujgco*:

2,53% * Informacje wedtug najlepszej

Pozostali wiedzy Spotki oraz w oparciu

Akcjonariusze oinformacje otrzymane od
Akcjonariuszy

13 054 000 akgji

97,47 %
ALTUS TFI
(fundusze)
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. . . ., X : Akcjonariat wg
Akcjonariusze EGB Liczba gtosow na Walnym Akcjonariat wg

Liczba akcji liczby gtosow na Walnym

Investments S.A. Zgromadzeniu liczby akcji i
Zgromadzeniu

Fundusze zarzadzane

0, 0,
przez ALTUS TFI SA 12 724 685 12 724 685 97,47% 97,47%
Pozostali akcjonariusze 329 315 329 315 2,53% 2,53%
RAZEM 13 054 000 13 054 000 100% 100%

Notowania akcji w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. — kurs zamkniecia

18,00
16,00 -

14,00

12,00

10,00
8,00

6,00

4,00
2,00

0,00

Notowania akcji w okresie 01.01.2016 r. — 31.12.2016r.

Kurs odniesienia: 9,29 zt (4 stycznia 2016 r.)
Data poczatkowa: 2016-01-04
Data koricowa: 2016-12-30

Minimum kurs zamkniecia: 9,19 zt (8 stycznia 2016 r.)
Maksimum kurs zamkniecia: 16,89 zt (17 sierpnia 2016 r.)

Sredni kurs zamkniecia: 14,57 zt
Wolumen obrotu: 105 646 szt.
Sredni wolumen: 1187 szt.
Obroty: 1,257 min
Srednie obroty: 0,014 min

W roku sprawozdawczym Spétka zanotowata wzrost kursu akcji —z 9,29 zt (kurs odniesienia z 4 stycznia 2016 r.) do 15
zt (kurs zamkniecia jaki osiggneta Spoétka 30 grudnia 2016 r.). EGB Investments S.A. zakonczyta rok 2016 ze $rednim
kursem zamkniecia 14,57 zt za akcje.

12
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8. Informacja o posiadanych spétkach zaleznych, oddziatach i zaktadach

Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, EGB Investments S.A. jako spdtka
dominujaca tworzyta Grupe Kapitatowa z dwiema spotkami zaleznymi — EGB Nieruchomosci sp. z o.0. i Kancelaria
Prawng EGB Barttomiej Swiderski sp. k.

Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Sp. k. zawigzana zostata 3 lutego 2016 r. Spétka ta zarejestrowana zostata
w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000602616 26 lutego 2016 r. Siedzibg spotki jest Wroctaw,
natomiast w Bydgoszczy zostat utworzony jej oddziat. Komplementariuszem jest radca prawny Barttomiej Swiderski,
za$ komandytariuszem — EGB Investments S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej EGB Investments do 6 marca 2016 r.:

EC‘GB - CEB o cCGs

INVESTMENTS INVESTMENTS SA NIGRUCHOMOSCI

Struktura Grupy Kapitalowej EGB Investments od 7 marca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania Zarzadu:

,f gcicl
FIGGB CGB

KANCGLARIA PRAWUNA

- CGB

BARTLOMIE) SWIDERSKISPK

EGB Investments S.A. nie posiada oddziatéw ani zaktaddw, a jej dziatalnos¢ prowadzona jest w siedzibie w Bydgoszczy.

9. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa

Strategia zarzadzania zasobami ludzkimi przyjeta w EGB Investments S.A. opiera sie na zatozeniu, iz najwiekszym
kapitatem Spotki, a jednoczesnie silng przewaga konkurencyjng, sg zatrudnieni w niej Pracownicy. Sposdb budowania
relacji z Pracownikami, przyjete metody zarzadzania, kultura organizacyjna oraz inwestycje dokonywane w kadry, sg
wyrazem najwyzszej Swiadomosci tego, iz lojalny, zaangazowany, doswiadczony, wykwalifikowany i ambitny zespét to
gwarancja sukcesu i dynamicznego rozwoju.

Waznym elementem polityki zarzagdzania zasobami ludzkimi jest staty, niezalezny od szczebla w hierarchii organizacji,

dostep Pracownikéw do szkolen podnoszgcych kwalifikacje zawodowe i interpersonalne. W 2016 r. Pracownicy
uczestniczyli w szkoleniach zewnetrznych, przygotowywanych pod konkretne potrzeby okreslonych grup docelowych.

13
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Szkolenia te dotyczyly m. in. zagadnien z zakresu strategii windykacyjnych, HR, bezpieczeristwa danych, zmian
w zakresie Systemu Zarzgdzania Jakoscig i Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informacji oraz z nowych rozwigzan
informatycznych. Pracownicy korzystali takze z rozwinigtego systemu szkolen wewnetrznych, zwigzanych przede
wszystkim z podnoszeniem jakosci funkcjonujgcych w Spoétce technik windykacyjnych, zmian w przepisach prawnych
oraz funkcjonowania narzedzi analitycznych. Wszystkie podejmowane w tym obszarze dziatania wptywaja na poprawe
organizacji procesu pracy, a tym samym na wzrost jego efektywnosci. W EGB Investments S.A. podejmowane s3 takze
dziatania z zakresu B+R polegajace m.in. na dofinansowania ksztatcenia Pracownikéw.

Nalezy podkresli¢, ze Pracownikéw EGB Investments S.A. w kontaktach z otoczeniem rynkowym, w tym z Inwestorami,
Klientami, Partnerami biznesowymi i Osobami zadtuzonymi, obowigzujg zasady fair play, a zatem: rzetelnos¢,
profesjonalizm, zdrowa konkurencja oraz odpowiedzialno$¢ za swoje dziatania. Taka postawa przyczynia sie do
utrzymywania pozytywnego wizerunku Spétki, zaréwno w srodowisku wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

W 2016 r. Spotka zatrudniata srednio 116,25 oséb w oparciu o umowy o prace, a na dzied 31 grudnia 2016 r. —
136 osoby.

Struktura zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2016 r.

1% 2%

| 11%
. 136 Pracownikow

4% m B. Informatyki
B. Finansowe
m B. Inwestycji

Struktura zatrudnienia na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Zarzad
m B. Windykacji

H B. Prawne

B. Obstugi Korporacyjne;j

m B. Administracji

1‘71% =
(1]
Zarzad
| B. Strategii Windykacyjnych

‘ ® B. Windykacji
. m B. Administracji
145 Pracownikéw B. Obstugi Korporacyjnej
= B. Finansowe
= B. Prawne
| B. Informatyki
%, u B. Inwestycji
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EGB Investments S.A. ktadzie duzy nacisk na budowanie stabilnego, trwatego i lojalnego zespotu Pracownikdéw.
Swiadczy o tym m.in. fakt, iz érednia dtugos¢ stazu pracy wynosi 5 lat i 5 miesiecy, natomiast 38% zatrudnionych jest
zwiagzanych ze Spétka od ponad 6 lat. Srednia dtugo$¢ stazu pracy wszystkich menadzeréw wynosi 10 lat i 2 miesigce.
Statystyki potwierdzajg stabilng sytuacje kadrowa, ktdra przektada sie na mozliwos¢ statej obstugi masowych pakietow
wierzytelnosci oraz zapewnia efektywnos¢ prowadzonych proceséw i wzrost ich skutecznosci. Jednoczesnie przyjeta
strategia sprzyja umacnianiu wiezi pomiedzy Pracownikami a Spodtkg, a takie zatrzymywaniu talentéow i wiedzy
w organizacji.

10. Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu

EGB Investments S.A. jest jedng z pierwszych firm windykacyjnych, ktéra do tematyki spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu zaczeta podchodzi¢ w sposdb kompleksowy. CSR rozumiemy jako sSwiadomg aktywnosé, ktora uwzglednia
interesy spoteczne przy jednoczesnym dazeniu do wyznaczonych celédw ekonomicznych Spétki, jak i proaktywne
zarzadzanie relacjami ze wszystkimi Interesariuszami. Spoétka bierze odpowiedzialnosé za to, w jaki sposéb oddziatuje
na otoczenie wewnetrzne i zewnetrzne, a zatem: dba o etyke i zgodno$¢ dziatarh z prawem, podejmuje inicjatywy
spoteczne, wdraza rozwigzania pomagajgce chroni¢ srodowisko, buduje odpowiedzialne relacje z Pracownikami oraz
prowadzi projekty edukacyjne.

Etyka w biznesie

Jednym z elementdw strategii CSR Spotki jest promowanie idei etycznego biznesu. Jest to szczegdlnie wazne zadanie
w przypadku firmy zajmujgcej sie zarzadzaniem wierzytelnosciami. Organizacja przede wszystkim powinna by¢
Swiadoma tego, jak duzy wptyw jej dziatalno$¢ wywiera na pracownikdédw i otoczenie. Polityke popierania etyki
i partnerstwa w biznesie EGB Investments S.A. realizuje m.in. poprzez:

2 wdrozenie i utrzymywanie w Spdtce dwdch systemow zarzadzania, ktére sg gwarantem najwyzszych
standarddw dziatania, tj. Systemu Zarzgdzania Jakoscig zgodnego z normg ISO 9001 oraz Systemu Zarzadzania
Bezpieczeristwem Informacji zgodnego z norma ISO 27001,

2 wprowadzenie polityki compliance, ktéra zapewnia wtasciwe zarzgdzanie ryzykiem prawnym oraz biezgce
monitorowanie i dostosowywanie dziatalnosci Spétki do obowigzujacych przepiséw prawa, zwyczajow
przyjetych na rynku, ustalen miedzynarodowych, norm branzowych, zasad dobrych praktyk rynkowych i norm
etycznych,

2 wdrozenie Kodeksu Etyki Pracownikéw Spotki opartego na lojalnosci, szacunku, prawdzie i godnosci,

< realizacje Polityki Antykorupcyjnej, ktéra minimalizuje ryzyko pojawienia sie powszechnych w biznesie zjawisk
korupcyjnych oraz Polityke Zarzadzania Konfliktami Intereséw w celu zagwarantowania prowadzenia dziatan
w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetych intereséw Klientdw, jak i samej Spotki.

Inicjatywy

EGB Investments S.A., podejmujac inicjatywy spoteczne, charytatywne czy edukacyjne, traktuje je jako obowigzek
i przywilej. Zaangazowanie spotfeczne jest jedng z zasadniczych powinnosci naszej Spotki wobec spoteczenstwa,
w jakim funkcjonujemy. Do flagowych i dtugoterminowych dziatan naleza:

Akcja , Odkrecamy sie na innych” gdzie Pracownicy EGB Investments S.A. wraz ze swoimi rodzinami zbierajg
plastikowe nakretki. Rokrocznie przekazujemy zebrany surowiec do firm recyklingowych, a pozyskane s$rodki
finansowe zasilajg konto bydgoskiej fundacji.

,0ddajac krew, ratujemy zycie” jest inicjatywa, ktdra na state wpisata sie w tradycje EGB Investments S.A. Zbiérki krwi
organizowane sg systematycznie od kilku lat. Dzieki naszym Pracownikom udato sie zebraé¢ ponad 100 litrow krwi.
Podczas akcji promocyjnej poprzedzajacej oddawanie krwi namawiamy i zapraszamy do udziatu pracownikéw firm,
ktdére znajdujg sie na terenie bydgoskiego Biznes Parku, a takze okolicznych mieszkancow. Proces poboru zostat tak
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opracowany, aby zrobi¢ to sprawnie i bezpiecznie dla dawcy. Wykwalifikowany personel z centrum krwiodawstwa
towarzyszy podczas catej akcji.

,Biegiem na pomoc” jest jedng z inicjatyw, ktore wspieralismy dzieki wspotpracy ze Stowarzyszeniem im. Sue Ryder.
Poprzez zaangazowanie w akcje ,,Biegiem na pomoc” Spétka przyczynita sie do zakupu specjalistycznego samochodu
dla dzieci hospicyjnych i leczonych respiratorem.

Dziatalnos¢ edukacyjno-sportowa

W dorostym zyciu umiejetnos$¢ oszczedzania jest niezwykle istotna. Od ponad 21 lat pracujemy w branzy zarzadzania
wierzytelnosciami i doskonale wiemy, jak wazna jest edukacja dotyczaca rozsadnego gospodarowania pieniedzmi
zarowno dorostych, jak tez tych najmtodszych. W mysl zasady ,im szybciej, tym lepiej” — dzielilismy sie naszymi
doswiadczeniami w ramach Centrum edukacyjnego ,Place na czas”. Dodatkowo EGB Investments S.A. wspiera
finansowo inicjatywy majgce na celu popularyzacje sportu wsrdd najmtodszych, m.in. bydgoski turniej ,,Biaty Mis”.

Srodowisko naturalne

Czescig systemu zarzadzania Spodtkg jest podejmowanie réznych dziatan chronigcych srodowisko naturalne przed
degradacja. Chociaz aktywnos¢ firmy windykacyjnej nie wigze sie bezposrednio z zadnymi niebezpiecznymi emisjami,
to w naszej codziennej pracy promujemy postawy proekologiczne i zachecamy do takich zachowan wszystkich
Pracownikéw. Zwracamy uwage na to, iz rozsgdne zarzagdzanie moze przyniesc zysk dla srodowiska naturalnego.

Nieodtgcznym elementem naszej polityki jest osiggniecie trwatego rozwoju przy zachowaniu rownowagi ekologicznej.
Staramy sie to osiggnac poprzez:

2 ograniczanie zuzycia energii elektrycznej, m.in. poprzez energooszczedne oswietlenie, racjonalne korzystanie
z komputerdw oraz catkowite wytgczanie urzadzen elektrycznych po zakonczeniu dnia pracy,

2 zapewnienie wtasciwej utylizacji sprzetu elektronicznego (tzw. elektro$mieci) oraz zuzytych toneréw,

o oszczedzanie papieru, dzieki racjonalnemu drukowaniu dokumentéw (wykorzystujemy funkcje druku
dwustronnego, preferujemy pliki elektroniczne zamiast kopii papierowych, wprowadzilismy elektroniczny
obieg dokumentow),

2 minimalizacje wytwarzanych odpaddw, a takze ich segregacje — ustawiliSmy specjalne pojemniki na plastik,
papier i zuzyte baterie,

2 zmniejszenie zuzycia paliwa poprzez stosowanie zasad ekonomicznej jazdy oraz ograniczanie wyjazdéw
stuzbowych (tam gdzie to mozliwe) na rzecz wideo i telekonferenciji.

EGB Investments S.A. od poczatku funkcjonowania realizuje szereg zadan, ktore wspdtczesnie sg uznawane za element
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Budowanie relacji z partnerami w oparciu o wzajemne zaufanie i obustronne
korzysci jest jedng z podstawowych zasad biznesowych. Z kolei niesienie pomocy innym jest niezwykle istotne i daje
wiele niewypowiedzianej satysfakc;ji i radosci.

Il.  RYNEK WIERZYTELNOSCI W POLSCE

Zarzadzanie wierzytelnosciami to jeden z nielicznych sektoréow rynku ustug finansowych, ktory przez ostatnie szes¢ lat
notowat wysokag dynamike wzrostu. Potwierdzeniem tego s3 liczne badania i raporty publikowane miedzy innymi przez
Konferencje Przedsiebiorstw Finansowych. Wedtug nich, na koniec lll kwartatu 2016 r. branzowi liderzy zarzadzali 14,7
mlIn wierzytelnosci, o tgcznej wartosci 85,4 mld zt — co w poréwnaniu z 2015 r. daje wzrost az o 18,5 mld zt. Eksperci
twierdzg, ze do rozwoju branzy w duzej mierze przyczynito sie podejscie bankow, ktére coraz chetniej wystawiaty na
sprzedaz przeterminowane dtugi, chociazby na skutek wprowadzenia podatku bankowego czy podwyziszonych
wymogow kapitatowych.
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* Zrédto: KPF, Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci

Mimo trendu konsolidacyjnego w 2016 r., nadal charakterystyczng cechg rynku windykacyjnego w Polsce jest jego
znaczne zrdznicowanie i rozproszenie. Z jednej strony dziatajg na nim duze przedsiebiorstwa zdolne do jednoczesnej
obstugi kilkuset tysiecy spraw, a z drugiej funkcjonujg na nim niewielkie podmioty, zajmujgce sie jednoczesnie nie
wiecej niz kilkunastoma sprawami. Szacuje sie, iz obecnie na rynku windykacji wierzytelnosci dziata kilkaset
podmiotéw. Czes¢ z nich to duze spotki, dysponujgce odpowiednim zapleczem finansowo-technicznym, dla ktérych
windykacja jest gtéwnym przedmiotem dziatalnosci. Znaczna liczba to jednak podmioty mniejsze, dla ktérych
windykacja naleznosci stanowi jedynie dziatalnos¢ dodatkowg. W tej drugiej grupie znajdujg sie na przyktad liczne
kancelarie radcéw prawnych.

Od niespetna trzech lat jestesmy Swiadkami postepujacej konsolidacji i przeje¢ w branzy windykacyjnej. W 2014 r.
polska spdtka Navi Lex zostata kupiona przez szwedzka firme Hoist, a norweska grupa B2Holding stata sie wtascicielem
Ultimo. Przejecia miaty miejsce réwniez w 2015 r. — i tak w sierpniu miedzynarodowa Grupa Lindorff nabyta polskg
spotke Casus Finanse. Z kolei jedng z najwiekszych transakcji w 2016 r. byta sprzedaz przez Idea Bank spétki GetBack za
kwote 825 min zt. Nowym wtascicielem windykatora zostat Emest Investments — podmiot ztozony przez konsorcjum
funduszy private equity. W zesztym roku z gietdy znikneta firma DTP, co byto efektem udanego wezwania do sprzedazy
akcji, ogtoszonego przez amerykarnska grupe Portfolio Recovery Associates. Transakcje wyceniono na poziomie 175
min zt. Na polskim rynku aktywny byt takze wroctawski Kruk, ktéry za prawie 200 min zt kupit portfel wierzytelnosci od
innej polskiej firmy windykacyjnej — Presco. W 2016 r. obserwowalismy negocjacje pomiedzy polskimi windykatorami
— Best i Kredyt Inkaso. Poczatkowo w 2015 r. Best kupit 33% akcji Kredyt Inkaso, chcac sta¢ sie wiekszosciowym
akcjonariuszem. Jednak pod koniec lipca fundusz Waterland ogtosit wezwanie na 66% akcji Kredyt Inakso i to on stat
sie jego gtdwnym akcjonariuszem. Ponadto warto zwrdéci¢ uwage na potaczenie sie dwdoch miedzynarodowych firm
dziatajacych na rynku polskim — Intrum Justitia oraz Lindorff.

W warunkach dekoniunktury zdolnos$¢ ptatniczg tracg zaréwno firmy, jak i gospodarstwa domowe. W wyniku tego
rosnie pula wierzytelnosci niesptacanych. W warunkach wzrostu gospodarczego, a takze w okresie spadku stép
procentowych, zwieksza sie sktonnos$¢ przedsiebiorcow i oséb fizycznych do zaciggania zobowigzan. Z taka sytuacja
mamy obecnie do czynienia. Wiekszy optymizm przy zacigganiu kredytdow i pozyczek moze skutkowac w przysztosci
wzrostem wartosci niesptaconych dtugéw. Tak wiec branza obrotu wierzytelnosciami jest przyktadem rynku, ktéry
radzi sobie bardzo dobrze w warunkach kryzysu, jak i wzrostu gospodarczego.
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lIl. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOtKI W ROKU 2016 ORAZ PO
JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Istotne zdarzenia w zakresie dziatalnos$ci operacyjnej

EGB Investments S.A. prowadzi dziatalnos$¢ w czterech gtéwnych segmentach tj.:

a) windykacja wierzytelnosci wtasnych,

b) obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych, zaréwno korporacyjnych, zabezpieczonych hipotecznie
i niezabezpieczonych, a takze wierzytelnosci detalicznych,

c) swiadczenie ustug due diligence portfeli wierzytelnosci oferowanych na rynku do sprzedazy, w szczegdlnosci
portfeli zabezpieczonych,

d) swiadczenie ustug windykacyjnych na rzecz innych podmiotéw, w tym przede wszystkim bankdw oraz
towarzystw ubezpieczeniowych, ktére w roku sprawozdawczym byty stopniowo ograniczane na rzecz
segmentow wymienionych w punkcie a i b powyze;j.

Rok 2016 stanowit kolejny etap rozwoju EGB Investments S.A. Byt to jednoczesnie szdsty petny rok funkcjonowania
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect, ktérego organizatorem jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., gdzie od ubiegtego roku notowane sg juz wszystkie akcje Spotki (akcje serii C, D, E,
i F od 2010 r., natomiast akcje serii Ai B od 2016 r.). Byt to takze czas kontynuacji realizacji Programu Emisji Obligacji,
m.in. poprzez terminowy wykup serii wymagalnych oraz emisje kolejnych serii obligacji.

W roku sprawozdawczym przeprowadzono szereg dziatan majgcych na celu: inwentaryzacje dotychczasowych
kontaktow handlowych, nawigzywanie wspdtpracy z nowymi Klientami, podtrzymywanie pozytywnych relacji
z dotychczasowymi Kontrahentami i uruchamianie kolejnych transakcji zwigzanych z obstugg wierzytelnosci, w tym
wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podejmowano takie aktywnosci majace na celu dalsze usprawnianie organizacji Spétki. Duzy nacisk potozono na
utrzymanie profesjonalnych relacji z Inwestorami, Obligatariuszami oraz partnerami biznesowymi. Spdtka
kontynuowata na szeroka skale badanie rentownosci wszystkich obszaréw swojej dziatalnosci. Obstugiwane
wierzytelnosci podlegaty ciggtej inwentaryzacji w celu zwiekszania efektywnosci, przy jednoczesnym dazeniu do
minimalizacji kosztéw ich obstugi.

W roku 2016 Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z zakupem wierzytelnosci. W omawianym roku zawarta umowy,
na podstawie ktérych nabyta wierzytelnosci o tacznej wartosci 415 min zt w stosunku do 13.144 dtuznikédw. Umowy te
zawierane byty z Klientami dziatajgcymi w réznych branzach, gtéwnie finansowej oraz teleinformatyczne;.

W roku sprawozdawczym, zgodnie z przyjetg strategia dziatania, EGB Investments S.A. stopniowo ograniczata
Swiadczenie ustug windykacji na zlecenie na rzecz windykacji portfeli wtasnych oraz portfeli ulokowanych
w funduszach sekurytyzacyjnych serwisowanych przez Spétke. W 2016 r. Spotka przyjeta do obstugi w ramach zlecenia
wierzytelnosci o tgcznej wartosci 72 min zt wobec 27.393 dtuznikdw.

W segmencie obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych najistotniejsza, z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki byta
realizacja zatozen, zgodnie z ktorymi dziatalno$¢ EGB Investments S.A. poza inwestycjami w portfele wtasne, ma skupié
sie gtéwnie na obstudze wierzytelnosci ulokowanych w funduszach sekurytyzacyjnych. Konsekwencjg tego byt
kontynuowany w 2016 r. proces negocjacji umdw o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, ktory
zaowocowat zawarciem w roku sprawozdawczym umow z trzema funduszami sekurytyzacyjnymi, tj. ALTUS NS FIZ
Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3, GetBack Windykacji NS FIZ oraz z jednym w roku 2017 — PROTEGAT1
NS FIZ. Dodatkowo spodtka objeta takze certyfikaty inwestycyjne w funduszach sekurytyzacyjnych szczegétowe
informacje w punkcie VI.2 ponizej).

Na 31 grudnia 2016 r. EGB Investments S.A. wspdtpracowata z nastepujgcymi funduszami:
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> EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym petni
funkcje jedynego serwisera,

2 EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktdrym
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych; Spdtka jest jedynym serwiserem funduszu, odpowiedzialnym za
zarzadzanie portfelem wierzytelnosci funduszu,

2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, w ktorym
petni funkcje jedynego serwisera,

2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 2, w ktérym
petni funkcje jedynego serwisera,

2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3, w ktérym
petni funkcje jedynego serwisera,

2 GetBack Windykacji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym petni
funkcje serwisera,

2 PROTEGAT 1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym petni funkcje
jedynego serwisera.

Z dniem 15 marca 2017 r. rozwigzana zostata umowa zlecenia zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego funduszu
GetBack Windykacji NSFIZ. W zwigzku z tym na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, EGB
Investments S.A. nie kontynuuje juz wspotpracy z tym funduszem.

Wspotpraca z ww. podmiotami to kolejny etap realizacji zatozonej przez Spoétke strategii, zaktadajgcej systematyczny
wzrost jej pozycji jako podmiotu specjalizujgcego sie w serwisowaniu wierzytelnosci sekurytyzowanych. W opinii
Zarzadu intensyfikacja dziatan Spoétki w tym obszarze bedzie miata pozytywny wptyw na mozliwosci inwestycji
w portfele wiasne, budowanie stabilnych zrédet przychododw i osiggane przez Spétke wyniki finansowe w przysztosci.

2. Istotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Data i miejsce
Zgromadzenia
Nadzwyczajne 19.02.2016 . 2 podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu oraz przyjecia tekstu
WzA Warszawa jednolitego
2 podjecie uchwaty w sprawie dematerializacji akcji Spotki serii A i B oraz
ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
2 podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminy Rady Nadzorczej
2 podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
Zwyczajne 17.06.2016 . 2 podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
WZzZA Warszawa Spétki oraz Grupy Kapitatowej EGB Investments za rok 2015, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 20150raz Sprawozdania Zarzagdu EGB
Investments S.A. (spotki dominujacej) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EGB
Investments za rok 2015
2 podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej
z dziatalnosci za rok 2015
2 udzieleniu cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2015
2 podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok 2015
Nadzwyczajne 23.08.2016r. 2 podjecie uchwat w sprawie dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
WzA Warszawa obecnej kadencji oraz dokonania zmiany zasad wynagradzania cztonkdéw
Rady Nadzorczej

Rodzaj (o] 4113
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Emisja obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji

W roku sprawozdawczym EGB Investments S.A. z powodzeniem kontynuowata obstuge rozpoczetego w roku 2011
Programu Emisji Obligacji, zaréwno poprzez emisje kolejnych serii oraz wykup serii wymagalnych, jak i poprzez
terminowa realizacje zobowigzan odsetkowych zwigzanych z emisjg kolejnych papieréw dtuznych.

W 2016 r. Spotka zakoriczyta emisje nastepujacych serii obligacji:

Data zamkniecia emisji Liczba obligacji Seria  tgczna wartos¢ Informacja o emisji

11 marca 2016 . 300 AH 3 min zt Raport biezgcy EBI nr 22/2016
18 marca 2016 r. 950 Al 9,5 min zt Raport biezgcy EBI nr 24/2016
25 marca 2016 . 550 Al 5,5 min zt Raport biezgcy EBI nr 30/2016
26 sierpnia 2016 r. 10.000 AK 10 min zt Raport biezgcy EBI nr 58/2016

Po zakonczeniu roku sprawozdawczego Spotka nie dokonata emisji kolejnych serii obligacji.

Wykup obligacji serii M, K, T, W, Z, AA, AB, P oraz AC wyemitowanych przez EGB Investments S.A. w latach
poprzednich

W 2016 r. Spotka dokonata wykupu wraz z naleznymi odsetkami:

30 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii M o wartosci 3 min zi,
111 sztuk trzyletnich obligacji kuponowych serii K o wartosci 11,1 min zt,
21 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii T o wartosci 2,1 min zi,
34 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii W o wartosci 3,4 min zi,
29 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii Z o wartoéci 2,9 min zt,
34 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii AA o wartosci 3,4 min zt,
26 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii AB o wartosci 2,6 ml zt,
7 sztuk trzyletnich obligacji kuponowych serii P o wartosci 0,7 min zi,

OOV VOVLOVLOVO

16 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii AC o wartosci 1,6 min zt.

Podsumowujac, w 2016 r. i do czasu publikacji niniejszego sprawozdania na podstawie stosownych uchwat Zarzadu,
przy wspotpracy z mBank S.A., w ramach Programu Emisji Obligacji, EGB Investments S.A. zamkneta emisje 4 serii
obligacji, o réznym terminie zapadalnosci, w wyniku czego pozyskata 28 min zt. Pozwolito to na nabycie przez Spétke
w roku 2016 portfeli wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej ponad 415 min zt. Program Emisji Obligacji nie zostat
wypetniony w catosci i jest nadal kontynuowany.

IV. DANE FINANSOWE

1. Istotne pozycje ze sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2016

2016 2015 A 2016/2015
Przychody ze sprzedazy 23715 126,75 zt 20012 587,80 zt 19%
Zysk netto 9 608 699,18 zt 7 871 856,85 zt 22%
Suma bilansowa 161 348 897,16 zt 147 073 611,90 zt 10%

2. Istotne wskazniki finansowe Spoétki za rok 2016

zmiana 2016-2015

Wskaznik rentownosci sprzedazy 25,31% 32,05% -6,75%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 13,85% 12,98% 0,87%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 6,23% 5,80% 0,43%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54,03% 56,10% -2,07%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 117,54% 127,80% -10,26%
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3. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe EGB Investments S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. zostato przygotowane
zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 ze zm.),
a takze zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Spoétka sporzadza porédwnawczy rachunek zyskéw i strat. Sprawozdanie z przeptywu srodkédw pienieznych jest
sporzgdzane metodg posrednig. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Politykg rachunkowosci
obowigzujgca w Spétce od 1 stycznia 2002 r., przyjeta 31 grudnia 2001 r. ze zmianami.

V. NAGRODY | WYROZNIENIA

luty 2016 1. Wyrdznienie za dziatania CSR w akcji "Swie¢ dobrym przyktadem" — przyznane przez
Przedsiebiorstwo Fair Play 2015
2. Nominacja do Il etapu konkursu Ztota Strona Emitenta IX — organizowanego przez
Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

maj 2016 2 Medal Europejski za ustuge Windykacja na zlecenie — w XXVII edycji konkursu organizowanego
przez BCC i Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny

listopad 2016 3. Tytut ,Przedsiebiorstwo Fair Play” 2016 oraz Platynowa Statuetka — przyznane przez Krajowg
Izbe Gospodarczg

VI. ZMIANY ORGANIZACYJNE

1. Zmiany struktury organizacyjnej

Zarzad EGB Investments S.A. podjat 4 sierpnia 2016 r. uchwate dotyczacg zmiany struktury organizacyjnej Spétki. Na jej
podstawie:
S powstato Biuro Inwestycji i zrezygnowano z powotywania samodzielnego Petnomocnika Zarzadu ds.
Sprzedazy,
S Biuro Administracji i Informatyki zostato rozdzielone tworzac:
e  Biuro Administracji, w ktérego sktad weszty Wydziat Administracji, Wydziat HR i nowopowstaty
Wydziat Obstugi Korespondencji Masowej, oraz
e  Biuro Informatyki, w ktérym utworzono Wydziat Utrzymania Systemoéw oraz Wydziat Rozwoju
Systemow,
2 w Biurze Finansowym pojawita sie takze nowa jednostka — Wydziat Wyceny Aktywéw i Obstugi Klienta,
2 w Biurze Prawnym zaczat funkcjonowac Wydziat Analizy Prawne;j.
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Struktura organizacyjna na 4 sierpnia 2016 r.

ZARZAD

Pefnomocnik Zarzadu ds. Il Administrator
Systemow Zarzgdzania Bezpieczenistwa Informaciji

3 > Biuro 2 % 5 >
Biuro Biuro Obstugi Biuro Biuro Biuro Biuro
Windykacji Administracji g Finansowe Prawne Informatyki Inwestycji
Korporacyjnej
Wydzizt N N y Wydziat Wydziat
[~ Wierzytelnosci — M‘r:ﬁ;?ac'i e “Wyd"zm - Ks:h’yd::*i —  Wierzytelnosci Utrzymania
Kupionych 2 S BB Detalicznych Systemow
Wydziat Wydzizt Obstugi Wydziat Relacji Wydziat Wydziat Wydziat
——  Wierzytelnosci | Korespondencji - Inwestorskichi - Controllingu |— Wierzytelnosci L] Rozwoju
Zleconych \ Masowaj Korporacyjnych i Analiz Biznesowych Systemow
Wydziat X . Wydziat Wycany Wydziat
— Windykacji L3 w’.’f:" — Mar‘:gf:;'i“ — Aktywow L Analizy
Terenowej iObstugi Klienta Prawnej
Wydziat
= Wsparcia
Operacyjnego

15 listopada 2016 r. Zarzad Spétki podjat kolejng uchwate w sprawie zmiany struktury organizacyjnej. Zmianie ulegta
struktura Biura Windykacji. Wydziat Wierzytelnosci Kupionych i Wydziat Wierzytelnosci Zleconych potaczono
w Wydziat Call Center.

Struktura organizacyjna na 15 listopada 2016 r.

Petnomocnik Zarzgdu ds. Administrator
Systemow Zarzadzania Bezpieczenstwa Informacji

Biuro Biuro OT:{::)gi Biuro Biuro Biuro Biuro
Windykacji Administracji Korporacyjnej Finansowe Prawne Informatyki Inwestycji
 wycaat L e | wydsat L wycaal L1l wwy‘ﬁ" s
Call center Administracji Compliance Ksiggowosici m" "mm '°ch‘“
Wydziat Wydziat Obstugi Wydziat Relacji Wydziat Wydziat Wydziat
— Wspardia | Korespondencji — Inwestorskichi | — Controllingu - Wierzyteinosci L RozWoju
Operacyjnego Masowej Korporacyjnych iAnaliz Biznesowych Systemow
wydziat ; : Wydziat Wyceny Wydziat
] Widikag = wy:? : = Mat"l:yetlgum' iPR — Aktywiw T Amly
Terenowsj i0bstugi Klienta Prawngj

Kolejng uchwate dotyczaca zmiany struktury organizacyjnej Spotki Zarzad podjat 19 grudnia 2016 r. (z moca
obowigzujacg od 2 stycznia 2017 r.). Na jej podstawie utworzone zostato Biuro Strategii Windykacyjne;j.
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Struktura organizacyjna na 2 stycznia 2017 r. (obowigzujgca roéwniez na dzien sporzadzenia niniejszego

Sprawozdania Zarzadu)
ZARZAD
Administrator

Bezpieczenstwa Informacji

Petnomocnik Zarzadu ds.
Systemow Zarzadzania

Biuro , N Biuro . . . .
= Biuro Biuro = Biuro Biuro Biuro Biuro
ouatce Windykacji Administracji Obishis Finansowe Prawne Informatyki Inwestycji
Windykacyjnych ysacy ! Korporacyjnej :
s e | ’ s e Wl
call center Administracji Compliance Ksiggowosdl Detalicznych Systemow
wydziat Wydziat Obstugi Wydziat Relagji wydziat Wydziat Wydziat
- Wsparcia —. Korespondengji Inwestorskich i I Controliingu Wierzytelnosci Rozwoju
Operacyjnezo Masowsj Korporacyjnych iAnaliz Biznesowych Systemow
e wydziat Wydziat WV:‘:" MWyceny wycziat
Windykack HR Marketingui PR e Analkzy,
Terenowej iObstugi Kiienta Prawnej

2. Inwestycje

W roku sprawozdawczym Spotka dokonywata zakupow certyfikatéw inwestycyjnych w nastepujgcych Funduszach
Inwestycyjnych Zamknietych:

Seria Liczba

Wartosc emisyjna

taczna wartosc¢ nabytych przez EGB

Nazwa funduszu Certyfikatow Certyfikatow jednego certyfikatu Investments S.A. Certyfikatow
Inwestycyjnych Inwestycyjnych inwestycyjnego Inwestycyjnych
ALTUS 49 FIz A 100.000 100,00 zt 10.000.000,00 zt
ALTUS NS FIZ
i L. A 2 107.380,56 zt 214.761,12 zt
Wierzytelnosci
ALTUS NS FIZ
| 36 200.000,00 zt 7.200.000,00 zt

Wierzytelnosci 2

Ww. procesy stanowig kontynuacje dziatan zwigzanych z koncentracjg Spotki na inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
funduszy poczynione juz w roku 2015. Zwigzane jest to ze zmiang strategii Spotki, ktéra poza inwestycjg w portfele
wtasne, zaktada stopniowe zwiekszanie dziatan zwigzanych z obstugg wierzytelnosci sekurytyzowanych. Dziatania te
stanowig podstawe do znacznego wzrostu mozliwosci inwestycji w portfele wtasne, budowanie stabilnych zrédet
przychoddw i osiggane przez Spotke wyniki finansowe w przysztosci.

Inng inwestycjg Spotki w roku sprawozdawczym byto dokonanie zakupdw 13.144 sztuk wierzytelnosci, gtdéwnie od
podmiotéw z branzy finansowej i teleinformatycznej, o tacznej wartoéci 415 min zt. Zrédto finansowania zakupu
portfeli stanowity przede wszystkim srodki pozyskane z emisji obligacji i kredytu bankowego. Windykacja zakupionych
w ostatnich latach wierzytelnosci wptynie pozytywnie na poziom przychoddéw, a tym samym i wynikow w kolejnych
latach dziatalnosci Spoétki.

W roku sprawozdawczym kontynuowano min. rozwdj zaplecza organizacyjnego, technicznego i informatycznego.
Wprowadzono szereg usprawnien dotychczasowych narzedzi windykacyjnych i wdrazano nowe rozwigzania.
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Ulepszano takze system monitoringu aktywnosci Pracownikéw. Efektem wprowadzanych zmian jest wzrost
wydajnosci, skutecznosci i efektywnosci dziatalnosci Spotki w obszarze zarzgdzania wierzytelnosciami.

VI.  SYTUACJA SPOLKI | PERSPEKTYWY JEJ DZIALANIA

1. Dziatalnos¢ Spétki w 2016 r.

W 2016 r. Spotka zakupita wierzytelnosci o tgcznej wartosci 415.296.725 zt w stosunku do 13.144 dtuznikéw.
Zakupione portfele pochodzity gtéwnie z sektora finansowego (85,5%) oraz sektora teleinformatycznego (14,5%)
i miaty charakter detaliczny. Jakos¢ tych wierzytelnosci jest wysoka, co pozwoli na osigganie wyzszych parametrow
Sciggalnosci w kolejnych latach ich obstugi.

W 2016 r. Spétka — tak jak i w latach poprzednich — koncentrowata uwage przede wszystkim na tych portfelach, ktore
z jej punktu widzenia stanowity atrakcyjng inwestycje o wysokim potencjale w zakresie realizacji oczekiwanej stopy
zwrotu. Aktywny udziat w przetargach i uwazny monitoring rynku pozwolit na podejmowanie racjonalnych decyzji
biznesowych w tym obszarze i nabywanie tylko takich portfeli, ktérych ceny — w ocenie Zarzagdu — byty adekwatne do
jakosci tworzgcych je wierzytelnosci.

W roku sprawozdawczym Spoétka stopniowo ograniczata Swiadczenie ustug windykacyjnych na zlecenie na rzecz
windykacji portfeli wifasnych oraz portfeli sekurytyzacyjne ulokowanych w funduszach sekurytyzacyjnych
serwisowanych przez Spétke.

W ramach zawartych umdéw zlecenia, Spétka otrzymata do obstugi — wierzytelnosci o tgcznej wartosci 71.929.254 zi,
w stosunku do 27.393 dtuznikéw.

W 2016 r. Spétka kontynuowata obstuge wierzytelnosci sekurytyzacyjnych ulokowanych w funduszach inwestycyjnych
serwisowanych przez Spotke tj.: EGB Podstawowy NS FIZ, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 2,
ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ, GetBack Windykacji NSFIZ. Szczegétowe informacje
dotyczace ww. funduszy znajdujg sie w pkt. Ill.L1 niniejszego sprawozdania. W ramach wierzytelnosci
sekurytyzacyjnych EGB Investments S.A. przyjeta do obstugi wierzytelnosci o tacznej wartosci 1.822.708.175 zt wobec
233.797 dtuznikéw. Spotka dokonywata takze inwestycji w certyfikaty inwestycyjne w wybranych ww. funduszach —
szczegotowe informacje w tym zakresie znajdujg sie w pkt. V1.2 niniejszego sprawozdania.

Spdtka nadal bedzie dgzy¢ do umacniania silnej pozycji konkurencyjnej na rynku, przede wszystkim poprzez zawieranie
kontraktéw z dotychczasowymi i nowymi Klientami. EGB Investments S.A. nadal poszukiwac bedzie portfeli, ktére lezg
w kregu jej zainteresowan oraz serwisowanych przez nig funduszy sekurytyzacyjnych.

Wartym podkreslenia pozostaje réwniez fakt pozytywnego przejscia przez Spétke w lipcu i wrzesniu 2016 r. dwéch
corocznych audytow przeglagdowych utrzymywanych Systeméw Zarzadzania, ktére objety swym zakresem wszystkie
strategiczne obszary jej dziatalnosci, w tym zgodnos¢ dziatania:

S Systemu Zarzadzania Jakoscig Spotki z normag 1SO 9001,

o Systemu Zarzadzania Bezpieczeristwem Informacji z wymaganiami normy 1SO 27001.

Audyty, przeprowadzone przez niezalezng, zewnetrzng jednostke certyfikacyjng, potwierdzity, iz wdrozone standardy
sg zgodne z wymaganiami ww. norm. Tym samym Spodtka uzyskata prawo do dalszego postugiwania sie certyfikatami
do czasu kolejnych audytéw, ktére bedg miaty miejsce w drugiej potowie 2017 r.

2. Portfel wierzytelnosci przyjety przez Spétke do obstugi w 2016 r.

taczng wartos¢, liczbe oraz strukture branzowgq portfela wierzytelnosci przyjetego przez Spotke do obstugi w 2016 r.,
(zakupionych, zleconych Spoétce do obstugi przez Klientdw i przez fundusze sekurytyzacyjne na mocy podpisanych
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s

przez EGB Investments S.A. uméw o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami), przedstawiaja ponizsze
wykresy.

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi w 2016 r. — wg wartosci wierzytelnosci

Branza Wartosc wierzytelnosci
finansowa 2165672 201 zt
teleinformatyczna 144 261 954 zt
Razem 2309934 155 zt 6%

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi w 2016 r. — wg liczby wierzytelnosci w portfelu

Branza Liczba wierzytelnosci
finansowa 133 236 '
teleinformatyczna 141 098
Razem 274 334
51%

3. Raport o ryzyku

m finansowa

teleinformatyczna

m finansowa

teleinformatyczna

Gtowne ryzyka i zagrozenia, ktére mogg pojawic¢ sie w zwigzku z dziatalnoscig EGB Investments S.A., mozna podzieli¢
na ryzyka zwigzane z otoczeniem zewnetrznym oraz zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spoétki.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalno$¢

2 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Obnizenie stopy procentowe]j przez Rade Polityki Pienieznej (dalej rowniez: RPP) wptywa bezposrednio na wysokos$é
odsetek maksymalnych, wykorzystywanych przez Spoétke w toku prowadzonej dziatalnosci, a co za tym idzie stanowi
dla Spétki czynnik ryzyka. Od 2012 r., Rada Polityki Pienieznej stopniowo obnizata wysokos$¢ stopy procentowej, od
ktorej uzalezniona jest wysokos$¢ odsetek maksymalnych (wysokos$¢ odsetek maksymalnych nie moze przekraczaé
dwukrotnosci wysokosci odsetek ustawowych). EGB Investments S.A. wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych
w dziatalnosci operacyjnej. S one zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich
postanowien. Obecny poziom stép procentowych pozostaje rekordowo niski. Ewentualne podwyzki stop
procentowych wptyng pozytywnie na dziatalnos¢ Spotki, niemniej nie mozna wykluczyé ryzyka dalszego obnizania stép
procentowych przez RPP albo pozostawienia ich na dotychczasowym poziomie.
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2 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych za opdznienie ma wptyw na dziatalnos¢ EGB Investments S.A. w zakresie, w jakim
dopuszczalne jest zadanie od dtuznikéw zaptaty kwoty odsetek za zwtoke w oparciu o poziom odsetek ustawowych,
ogtaszany przez Ministra Sprawiedliwosci w drodze obwieszczenia. Aktualnie odsetki ustawowe za opdznienie sg
uzaleznione od wysokosci stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego ustalanej przez RPP. EGB Investments S.A.
nie ma wptywu zaréwno na czestotliwosé¢ dokonywanych przez RPP zmian, jak i ostateczny ich poziom. Nalezy jednak
wskazaé, iz przychody Spotki, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest od tego czynnika, nie stanowig istotnej czesci
w strukturze przychoddw ze sprzedazy.

2 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organéw sadowych i egzekucyjnych

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, EGB Investments S.A. jest strong znacznej liczby postepowan
sadowych i egzekucyjnych. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga
spowodowaé nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji
z wykorzystaniem drogi sadowej. Spdtka prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw
sadowych poprzez wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu
rozpoznajgcego ewentualny spoér. Korzystajgc w granicach przewidzianych prawem z mozliwosci wyboru organu
egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, Spdtka stara sie wspotpracowaé z wybranymi, najbardziej efektywnymi
sposrdod mu znanych, komornikami sgdowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Nalezy wskazaé, iz na przestrzeni ostatnich lat okres dochodzenia zaptaty wierzytelnosci na drodze sgdowe] ulegat
systematycznemu skracaniu i zdaniem Zarzagdu EGB Investments S.A., tendencja ta powinna byé kontynuowana
w przysztosci. Przyspieszeniu windykacji sadowe] sprzyja dziatalno$¢ sgdu elektronicznego, bowiem nowelizacja
przepisow Kodeksu postepowania cywilnego umozliwiajgca sktadanie pozwéw w trybie elektronicznego postepowania
upominawczego (,EPU”) wprowadzita znaczne uproszczenie dla podmiotéw dochodzacych naleznosci na drodze
sadowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w elektronicznym postepowaniu upominawczym moga by¢ dochodzone
roszczenia, ktore staty sie wymagalne w okresie trzech lat przed dniem wniesienia pozwu, a ponadto powdd
obowigzany jest do wskazania w pozwie numeru PESEL badZ NIP pozwanego bedacego osobg fizyczng. Powyzsze
obostrzenia powodujg, iz duza liczba wierzytelnosci w dalszym ciggu jest dochodzona w postepowaniu zwyktym (gdzie
terminy przedawnienia wynikajg z norm ogélnych Kodeksu cywilnego, a sad z urzedu ustala numer PESEL pozwanego),
co wigze sie czesto z dtuiszym czasem sgdowego dochodzenia wierzytelnosci oraz w konsekwencji zwiekszonymi
kosztami takich postepowan. Na skrdécenie tego czasu i obnizenie kosztéw powinna wptywac zmiana kpc, ktéra weszta
w zycie w 2016 .

2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Dziatalno$¢ EGB Investments S.A. jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Spétka nie nabywa wierzytelnosci, ktérymi obrét wytgczony jest na mocy przepiséw prawa.
Hipotetyczne wprowadzenie ogdlnego zakazu zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczace
ograniczenie tej mozliwosci mogtoby w istotny sposéb wptyngé na podstawowgq dziatalnosé¢ Spotki. W przesztosci
dochodzito do nieskutecznych préb wprowadzenia takich ograniczen w obrocie wierzytelnosciami konsumenckimi.
Dotychczas EGB Investments S.A. nie spotkata sie z probami wprowadzenia podobnych ograniczern dotyczacych
wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. Wedtug wiedzy Spétki ustawodawca nie przewiduje
wprowadzenia takich ograniczen.

2 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia przez konsumenta upadtosci

Stosownie do przepiséw znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U. z 2016 r. poz.
2171), istnieje mozliwos¢ zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci konsumenckiej. Nie jest ono jednak dopuszczalne
m.in. w przypadku, gdy dtuznik doprowadzit do swojej niewyptacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej stopiern umysinie lub
wskutek razgcego niedbalstwa.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne,
w stosunku do ktérych EGB Investments S.A. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci
przez dtuznika w ramach postepowania upadtosciowego moze okazaé sie nizsza, niz w przypadku prowadzonej przez
EGB Investments S.A. windykacji. Nie mozna wykluczy¢ rowniez sytuacji, w ktorej koszty postepowania przewyzszg
mase upadtosci i wierzyciel nie zostanie zaspokojony nawet w ograniczonym stopniu. Od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym opublikowano ogtoszenia postanowien sadu o ogtoszeniu upadtosci
w stosunku do 4434 osdb, co stanowi ponad dwukrotny wzrost ogtoszenn upadtosci konsumenckich w stosunku do
roku 2015 (2112).

2 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa, jego interpretacje oraz praktyka stosowania ulegajg w Polsce do$¢ czestym zmianom. Zasadniczo
niemozliwym jest przewidzenie potencjalnego kierunku przysztych zmian oraz ksztattowania nadanych odgdérnie przez
odpowiednie organy wigzacych interpretacji. Przepisy mogg zmieniac sie na korzys¢ przedsiebiorcéw, lecz mogg takze
powodowac¢ negatywne skutki. W odniesieniu do Spétki, negatywne konsekwencje moga wywotaé zwtaszcza zmiany
w zakresie prawa podatkowego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy
prawa z zakresu papieréw wartosciowych, gtéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych.
Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest spdjnosci w praktyce
organdw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe
interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spotke, moze implikowaé pogorszenie jej sytuacji finansowej,
a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy ww. gatezi prawa podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie przedsiebiorcéw przez organy
administracyjne i sady cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos¢. Obowigzujace regulacje zawierajg
rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepisow, zarowno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spétkami.

Dla przyktadu: rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci
uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spétek mogg zostac
poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat (liczagc od konca roku kalendarzowego, w ktérym
zobowigzanie powstato), a niektére transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami
powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do celéw podatkowych przez wiasciwe wtadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywa¢ moze silny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzong przez Spotki, s3:

prawo cywilne oraz finansowe,

prawo nadzoru nad rynkiem finansowym oraz o funduszach inwestycyjnych,

prawo handlowe,

prywatne prawo gospodarcze,

prawo podatkowe,

prawo pracy,

OOV O

prawo ubezpieczen spotecznych.

Niewatpliwie znaczna czes¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscig regulacji, uzalezniong od norm
unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskg zmian, ale rowniez od
prawa polskiego roznigcego sie w niektdrych aspektach od norm prawa innych panstw cztonkowskich. Istnieje znaczne
ryzyko zmiany przepisow w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz czes$¢ z nich jest nadal w fazie dostosowywania
do wymagan unijnych.
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S Ryzyko zwigzane 1z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi kwestii obrotu
wierzytelno$ciami

Obecnie istniejg rozbieznosci w interpretacji przepiséw prawa, co do koniecznosci objecia obrotu wierzytelnosciami
podatkiem VAT. Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelno$ciami oraz kwalifikacji podatkowej czynnosci zwigzanych
z dochodzeniem wierzytelnosci budzi wcigz kontrowersje zaréwno doktrynalne, jak rowniez w interpretacji organow
skarbowych, stanowigc o weciaz istniejagcym ryzyku zwigzanym z t3 kwestig. Niezaleznie od powyzszego, z chwilg
przystgpienia Rzeczpospolitej Polskiej do Unii Europejskiej i dokonania implementacji jej dorobku prawnego, uznaé
nalezy, ze zostato znaczgco ograniczone ryzyko w zakresie interpretacji i zmian postanowien ustawy o podatku od
towardéw i ustug, ktéry to podatek nie moze by¢ ustalany przez Panstwo Cztonkowskie w sposdb sprzeczny
z postanowieniami Dyrektywy 2006/112/WE Rady z dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku
od wartosci dodanej (Dz. Urz. UE. L Nr 347, str. 1). Dyrektywe przygotowano, aby ujednolici¢ przepisy dotyczgce VAT,
znajdujace sie w réznych aktach prawa unijnego, wydawanych w latach wczesniejszych.

2 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalno$¢ EGB Investments S.A. oraz poziom osigganych wynikdw finansowych uzaleznione sg, w sposob
bezposredni i posredni, od ksztattowania sie takich zmiennych makroekonomicznych, jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, wzrost wynagrodzen netto, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, a takze ksztatt
polityki fiskalnej i monetarnej.

Ogodlnie mozina przyja¢, iz spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych
wierzytelnosci, z drugiej jednak negatywnie wptywa na poziom obrotu gospodarczego oraz mozliwosci konsumpcyjne
ludnosci i przedsiebiorstw, zmniejszajgc ich che¢ do zaciggania zobowigzan. Dtugotrwate wystepowanie
niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych moze ujemnie wptynac na realizowang przez EGB Investments S.A.
Sciggalnosc z poszczegdlinych portfeli wierzytelnosci, a takze podaz nowych wierzytelnosci zaréwno pod wzgledem ich
ilosci, jak i jakosci.

Cho¢ ogdlna sytuacja gospodarcza pozostaje poza zasiegiem wptywu Spotki, w celu ograniczenia wystgpienia
powyzszego ryzyka EGB Investments S.A., przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci bgdz
przyjeciem go do obstugi, dokonujg kazdorazowo badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji
efektywnego procesu zarzgdzania wierzytelnosciami.

2 Ryzyko zwigzane z dziatalnosciag podmiotéw konkurencyjnych

EGB Investments S.A. funkcjonuje w branzy, w ktdrej istnieje duza liczba podmiotédw konkurencyjnych. Sg to zaréwno
podmioty wieksze, jak i bardzo duza liczba podmiotéw mniejszych. Od kilku lat mozliwy do zaobserwowania jest
wzrost jakosci obstugi wierzytelnosci, ktory zostat wymuszony zaréwno przez samych Klientéw, jak i dziatania
podmiotéw konkurencyjnych. Cecha charakterystyczng rynku zarzadzania wierzytelnosciami jest to, iz duze firmy majg
przewage technologiczng i finansowg, mniejsze za$ mogg zaoferowac wiekszg elastycznosc.

D3zac do ograniczenia wspomnianego ryzyka Spotka oferuje szerokie spektrum s$wiadczonych ustug, dzieki czemu
moze konkurowac zaréwno z wiekszymi, jak i mniejszymi podmiotami. Ponadto systematycznie analizowane sg
zachodzace na rynku zmiany w celu zapewnienia mozliwie najbardziej korzystnej pozycji konkurencyjne;j.

2 Ryzyko zwigzane z trudniejszym dostepem do kapitatu

Realizacja zatozonej przez EGB Investments S.A. strategii uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania kapitatu,
w tym kapitatu pochodzgcego z emisji akcji oraz kapitatu dtuznego. Zmiennos¢ sytuacji na rynkach finansowych,
wynikajaca z gorszych warunkéw ogdlnogospodarczych, moze negatywnie wptyngé¢ na dostep Spétki do zrddet
kapitatu. Konsekwencjg braku dostepu do kapitatu moze by¢ ograniczenie perspektyw rozwoju Spétki, brak mozliwosci
osiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych, czy tez odpowiednia zmiana zatozonej strategii. W celu ograniczenia
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ryzyka EGB Investments S.A. dazy do dywersyfikacji zZrédet dostepu do kapitatu, opierajgc swéj rozwéj na ostroznej
polityce finansowej.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki

2 Ryzyko niewyptacalnosci lub upadtosci znaczacego dtuznika

Prowadzong przez EGB Investments S.A. dziatalno$¢ zarzadzania wierzytelnosciami cechuje mozliwos¢ ogtoszenia
przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, iz
Spdtka moze mieé trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikow
finansowych i utraty przez nig ptynnosci. W celu ograniczenia tego ryzyka, zbudowany zostat zréznicowany m.in. pod
wzgledem branzowym i wartosci pakietu, portfel dtuznikdw, ktéry dodatkowo jest stale monitorowany. Podkreslenia
wymaga, iz w aktualnym portfelu nie ma takich dtuznikédw, ktérych pojedyncze upadtosci mogtyby w sposéb istotny
zagrozi¢ interesom Spotki. Warto rowniez wspomnieé, iz Spotka nabywa takze wierzytelnosci wobec dtuznikow
znajdujacych sie w upadtosci, oferujac za nie niskie ceny. Niejednokrotnie odzyskane srodki znaczgco przewyzszajg
zaptacong cene. Dodatkowo wierzytelnosci istotne sg wierzytelno$ciami zabezpieczonymi na majatku.

2 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Jedng z ustug oferowanych przez EGB Investments S.A. jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku, gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg przeptywdw pienieznych dla Spétki lub wygeneruja je
w pOzniejszym terminie od przewidywalnego, Spdtka moze miec trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec
wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka, EGB
Investments S.A. prowadzi polityke zrGwnowazonego planowania przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwosé
opdznien w spfatach przez czes$¢ diuznikdw, ktérzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej i poziomu
wykonania zobowigzan.

2 Ryzyko zwigzane z cofnigciem zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego
Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu inwestycyjnego (sekurytyzacyjnego) przez podmiot inny
niz towarzystwo funduszy inwestycyjnych, wymaga zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na
podstawie art. 192 UFI. Spotka uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie takiej dziatalnosci,
na podstawie decyzji KNF z dnia 2 grudnia 2010 r. (DFL/S/4034/197/21/U/10/MR).

Spdtka, jako podmiot zarzadzajgcy sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, obowigzany jest
zapewni¢ warunki techniczne i organizacyjne do wykonywania zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosSciami oraz
wdrozy¢ i przestrzegaé miedzy innymi:
2 procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami, w tym w szczegdlnosci zasady windykacji tych
wierzytelnosci,
2 procedury zapobiegajgce ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowsg,
S procedury przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zarzadzaniem sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami.
EGB Investments S.A. jest obowigzana informowac¢ Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej zmianie warunkéw
technicznych iorganizacyjnych do wykonywania zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami oraz o kazdej
zmianie ww. procedur. Niezaleznie od powyiszego, Spétka jest obowigzana prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie
zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposéb nalezycie
zabezpieczajgcy interesy uczestnikdw funduszu sekurytyzacyjnego. Dziatalno$¢ Spotki w zakresie zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami jest nadzorowana przez Komisje Nadzoru Finansowego, ktéra w razie
stwierdzenia nieprawidtowosci moze cofng¢ zezwolenie, o ktérym mowa w art. 192 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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2 Ryzyko zwigzane z realizacja strategii, w tym wprowadzeniem nowych ustug i produktéw

Powodzenie strategii EGB Investments S.A. uzaleznione jest od wielu czynnikéw, zaréwno tych o charakterze
wewnetrznym, na ktére Zarzad ma wptyw, jak i o charakterze zewnetrznym, na ktére Zarzad nie ma wptywu lub ma
wptyw znacznie ograniczony. W celu budowania przewagi konkurencyjnej Spétka zamierza, poza wzmacnianiem
obecnych, gtdéwnych linii biznesowych, rozszerzy¢ portfel oferowanych dotychczas produktéw i ustug. Istnieje ryzyko,
iz przyjeta przez EGB Investments S.A. strategia lub powziete w celu jej realizacji dziatania nie przyniosg oczekiwanych
rezultatéw. Wieloletnie doswiadczenie Spotki w branzy zarzgdzania wierzytelnosciami, powinno stanowic¢ czynnik
minimalizujacy ryzyko niepowodzenia przyjetej strategii. Ponadto, EGB Investments S.A. realizuje polityke ciggtego
monitoringu zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oraz bedacych ich konsekwencjg zmian w oczekiwaniach
klientow.

2 Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanej kadry

Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Spotki sg oprécz Cztonkdw Zarzadu, dyrektorzy i zastepcy dyrektorow, kierownicy
poszczegdlnych jednostek organizacyjnych oraz gtdwni specjalisci. Osoby wskazane powyzej oraz pozostali pracownicy
EGB Investments S.A., ktorzy zaliczani s3 do grona kluczowych specjalistow w znacznym stopniu przyczynili sie do
osiggniecia aktualnej pozycji rynkowej Spotki, wobec czego ewentualna utrata ktérejkolwiek z tych oséb moze sie
wigzad z ryzykiem operacyjnym dla Spotki.

W celu minimalizacji ryzyka, EGB Investments S.A. zawarta z kluczowymi pracownikami stosowne umowy o zakazie
konkurencji. Ponadto, Spdtka wdrozyta odpowiednie procedury funkcjonowania, aby ewentualna utrata
ktoregokolwiek ze specjalistow nie wigzata sie z utratg know-how w zakresie pozyskiwania nowych portfeli czy
odzyskiwania naleznosci.

2 Ryzyko zwigzane z awarig systemu informatycznego

Stosowane przez EGB Investments S.A. systemy informatyczne, dedykowane sg zapewnieniu efektywnego zarzadzania
procesami zwigzanymi z zarzadzaniem wierzytelnosciami. Dotyczy to zaréwno wykorzystywanego sprzetu
informatycznego, jak i stosowanego oprogramowania, w tym przede wszystkim opracowanego przez Spodtke
autorskiego programu PDW, dedykowanego do kompleksowej obstugi proceséow windykacji. Wystgpienie awarii
systemu informatycznego, powodujgce brak dostepu do niezbednych danych, moze negatywnie wptyna¢ na
prowadzong przez Spotke dziatalnos¢ oraz osiggane wyniki finansowe.

Pomimo wykorzystywania oprogramowania spetniajgcego wymogi bezpieczenstwa, nie mozna wykluczy¢ zaistnienia
nieprzewidzianych probleméw, ktére doprowadza do dezorganizacji w przetwarzaniu danych. Ewentualna zawodnos¢
stosowanych przez Spétke systemdw oraz narzedzi nie pozostaje bez wptywu na wykonywanie znacznej liczby
czynnosci biezacych oraz dogodne przechowywanie niezbednych danych.

Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtdwny system informatyczny Spotki
(PDW) jest systemem autorskim, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo
krotkim czasie, we wtasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto celem
zapewnienia ciggtosci dziatania Spdtka wypracowata odpowiednie procedury, wdrozyta Plan Ciggtosci Dziatania, na
biezgco korzysta z back-updéw systemu, a takze zawarta umowe, na mocy ktérej posiada siedzibe zapasowa.

2 Ryzyko zwigzane z brakiem nabywania nowych portfeli wierzytelnosci

Jednym z podstawowych segmentéw dziatalnosci EGB Investments S.A. jest nabywanie portfeli wierzytelnosci
masowych w celu dalszej ich windykacji. Na potrzeby zapewnienia dtugookresowego wzrostu przychoddéw oraz skali
prowadzonej dziatalnosci, konieczne jest cykliczne nabywanie przez Spdtke nowych portfeli wierzytelnosci.
W przypadku braku zakupu nowych portfeli, czy to z uwagi na otoczenie rynkowe, brak podazy, czy z uwagi na
dziatania podmiotéw konkurencyjnych lub w przypadku braku dostepu do kapitatu, EGB Investments S.A. moze by¢
narazona na zahamowanie dynamiki rozwoju, w tym brak realizacji kolejnych inwestycji oraz brak realizacji zatozonych
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wynikéw finansowych. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spoétka buduje strukture osigganych przychoddéw
bazujac na kilku gtéwnych liniach biznesowych, a takze wprowadza do swojej oferty nowe produkty i ustugi.

2 Ryzyko zwigzane z nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci, btedng oceng nabywanych lub
przyjmowanych do obstugi portfeli wierzytelnosci i koncentracja ryzyka kredytowego
W przypadku braku zakupu nowych portfeli, wynikajgcego ze znikomej podazy, braku dostepu do kapitatu lub dziatan
podmiotédw konkurencyjnych, Spétka moze by¢ narazona na zahamowanie dynamiki rozwoju oraz brak realizacji
zatozonych wynikéw finansowych. Aby zminimalizowaé to ryzyko, Spoétka buduje strukture osigganych przychodow
bazujac na kilku gtéwnych liniach biznesowych, a takize wprowadza do swojej oferty nowe produkty i ustugi,
niezwtocznie odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku.

Btedne oszacowanie jakosci nabywanego przez Spoétke portfela moze spowodowac, iz osiggane przychody oraz wyniki
finansowe beda odbiega¢ od poziomu pierwotnie zatozonego. Minimalizacji ryzyka sprzyja¢ powinno posiadane
doswiadczenie, dzieki ktéremu mozliwe jest zarzadzanie pakietami wierzytelnosci pochodzacymi z réznych branz.
O jego wysokim poziomie Swiadczy fakt, iz od wielu lat Spdtka wykonuje ustugi badania iwyceny portfeli
wierzytelnosci rowniez na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Spdtka nabywa nowe portfele zasadniczo sktadajgce sie z duzej ilosci relatywnie mato znaczacych indywidualnie
wierzytelnosci, dzieki czemu nastepuje rozproszenie ryzyka kredytowego. Nabywane wierzytelnosci stanowigce
indywidualnie znaczace pozycje, ktére mogtyby powodowac koncentracje ryzyka kredytowego sg wierzytelnosciami
objetymi zabezpieczeniem majgtkowym.

Podkreslenia wymaga zatem obiektywna stabilnos¢ srodowiska prawnego, w jakim od lat funkcjonuje Spétka, choé
w tym zakresie nie s3 mozliwe do przewidzenia jakiekolwiek zmiany i ich kierunek. Ewentualne ryzyka zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w zakresie przedmiotu dziatania Spétki — jak wskazano powyzej — sg
znikome, aczkolwiek nie mozna catkowicie wykluczyc¢ ich wystgpienia. Niemniej jednak Spétka stara sie przewidywa¢é
sfery, w ktdrych mogg pojawiac sie zagrozenia i podejmowac dziatania, ktére w najbardziej wtasciwy sposdb pozwolg
je wyeliminowac lub co najmniej zminimalizowac.

2 Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej poprzez emisje instrumentéw dtuznych
Spdtka wykorzystuje emisje obligacji jako zrodto finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej polegajacej na zakupie
portfeli wierzytelnosci. Koniecznos¢ dokonywania jednoczesnych wykupdw obligacji badZ tez naruszenia praw
obligatariuszy wynikajgcych z wyemitowanych instrumentéw moze powodowac konieczno$¢ zaangazowania duzej
czesci kapitatu Spoétki i tym samym wptyngé na jej rentownosé. Nie mozna wykluczyé, ze koszty emisji obligacji
przewyzszg planowany przychdd z zakupionych portfeli wierzytelnosci, a co za tym idzie, negatywnie wptyng na
sytuacje finansowa Spotki.

2 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spétka w toku wykonywanej dziatalnosci zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie Zarzadu
transakcje te byty zawierane na warunkach rynkowych. Istnieje jednak ryzyko uznania zaréwno zawartych juz
transakcji, jak i transakcji, ktére zostang zawarte w przysztosci, za zawarte na warunkach odbiegajgcych od warunkéw
rynkowych, co w efekcie moze rodzi¢ negatywne konsekwencje podatkowe wobec Spétki zwigzane ze stosowaniem
przepiséw prawa podatkowego dotyczgcych cen transferowych. Powyzsze czynniki mogg wywrzeé negatywny wptyw
na perspektywe rozwoju, osiggane przez Spotke wyniki oraz jej sytuacje finansowa.

2 Ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego przetwarzania i przechowywania danych osobowych

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci EGB Investments S.A. na znaczng skale przetwarza dane osobowe
oraz zarzadza bazami danych osobowych. Spétka doktada wszelkich staran, aby dane osobowe byty nalezycie
chronione. Spoétka dziata zgodnie z wytycznymi ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tj.
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Dz.U. z 2015 r. poz. 2135, z pdzn. zm.). Ponadto wszyscy pracownicy Spétki objeci sg programem szkolen z zakresu
ochrony danych osobowych, a dostep do danych osobowych posiadajg jedynie upowaznieni pracownicy Spotki.

W przypadku naruszenia przepisdw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia
danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Spétka moze by¢ narazony na sankcje karne lub administracyjne.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko EGB Investments S.A.
roszczen o naruszenie dobr osobistych, jak rowniez negatywnie wptyng¢ na wizerunek Spétki.

2 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Z uwagi na obecng strukture akcjonariatu, gdzie Fundusze zarzagdzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg 97,47% akgji,
decydujacy wptyw na Spoétke posiada ALTUS TFI S.A. poprzez fundusze, ktérymi zarzgdza. Fundusze ALTUS TFI S.A.
dysponuja liczbg gtoséw wystarczajaca, aby na Walnym Zgromadzeniu podja¢ istotne dla dziatalnosci Spétki uchwaty
iw zwigzku z tym bedg mogty w znaczacym stopniu wptywaé na dziatalno$¢ Spotki. Istnieje ryzyko, ze mniejsi
akcjonariusze nie bedg dysponowaé odpowiednig liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowac projekty
uchwat inne niz proponowane przez gtdéwnych akcjonariuszy.

Ponadto podjecie czy realizacja przez Fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. w przysztosci decyzji o zbyciu czesci
lub wszystkich posiadanych akcji EGB Investments S.A., moga mieé istotny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Spétki oraz na jej zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych.

VIIl. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

EGB Investments S.A. wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajgce z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 r., przy czym z zasad tych:
2 pkt. 1 przyjeta z modyfikacjg,
2 wymienione dalej punkty przyjeta pod warunkiem wystgpienia zdarzer z nich wynikajacych — sg to: pkt 3.8,
pkt. 3.14, pkt 3.16, pkt 3.17, pkt 3.18, pkt 12, pkt 13, pkt 13a, pkt 14, pkt 15 oraz pkt 16a.

W roku sprawozdawczym Spotka zrezygnowata od stosowania zasady 16 zbioru Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych
na NewConnect. Zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu poinformowata o tym w stosownym
raporcie biezgcym.

Woyjasnienia dotyczace zakresu oraz formy stosowania zasad tadu korporacyjnego zostaty przedstawione przez Spotke
w oddzielnym dokumencie zatytutowanym ,Informacja Zarzadu o stosowaniu przez EGB Investments S.A. zasad tadu
korporacyjnego”.

IX. PODSUMOWANIE

Miniony — 21 rok istnienia EGB Investments S.A. — to czas kolejnych wyzwan biznesowych oraz efektownych przemian
w Spotce. Dalsze wsparcie gtownego Inwestora — Funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. pozwala Spoétce na
nieustanny rozwoj i podnoszenie jakosci ustug i obstugi klientéw.

W roku ubiegtym Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z realizacjg Programu Emisji Obligacji, w ramach ktdrego
pozyskano 28 min zt. EGB Investments S.A. terminowo wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan zwigzanych z emisjg
obligacji, w tym sptaty kupondw odsetkowych oraz wykupu kolejnych wymagalnych serii. Potwierdza to wiarygodnosc
Spoétki w oczach Obligatariuszy, ktorzy w dalszym ciggu obejmujg kolejne serie obligacji w ramach realizowanego przez
Spotke Programu.
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EGB Investments S.A. w roku sprawozdawczym z powodzeniem realizowata wszystkie kwestie zwigzane z notowaniem
jej akcji na rynku NewConnect. W roku 2016 wprowadzono do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Rynku
NewConnect dwie kolejne, nienotowane jak dotad akcje Spotki — serii A i B. Tym samym notowane sg juz wszystkie
akcje EGB Investments S.A. —tacznie 13.054.000 sztuk.

Kolejny rok z rzedu EGB Investments S.A. z sukcesem realizowata dziatania zwigzane z inwestycjg w portfele wtasne
oraz obstugg wierzytelnosci ulokowanych w funduszach sekurytyzacyjnych. EGB Investments S.A., w zwigzku z jej
znacznym rozwojem, dokonata przeobrazen organizacyjnych, majacych zapewni¢ sprawniejsze, a zarazem jeszcze
bardziej profesjonalne i rentowne funkcjonowanie. Wszystkie podejmowane dziatania miaty i majg na celu
uzyskiwanie przez Spétke jak najlepszych wynikdw finansowych, co stanowi¢ bedzie Zzrédto satysfakcji zaréwno dla
Zarzadu i Pracownikéw, jak i jej aktualnych, a takze przysztych Partneréw biznesowych, Akcjonariuszy oraz
Inwestoréw.

Bydgoszcz, 30 marca 2017 r.

Tomasz Kuci!!l, Prezes Zarzadu Marcin Gr.gbarz, Wiceprezes Zarzadu
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RAPORT O STOSOWANIU DOBRYCH PRAKTYK

. INFORMACIJA O STOSOWANIU PRZEZ EGB INVESTMENTS S.A. ZASAD DOBRYCH PRAKTYK

SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

EGB Investments S.A. wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajace z Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na

NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia

31 marca 2010 r. Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis zakresu i formy stosowania poszczegdlnych zasad przez

Spétke.

o Zasadanrl

Spdétka  powinna  prowadzi¢  przejrzystg
i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i zuzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji.
Spodtka korzystajgc w jak najszerszym stopniu
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rdwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie

internetowe;j.

o Zasadanr2
Spdtka powinna zapewnic¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
spotki  oraz

i perspektyw sposobu  jej

funkcjonowania.

2 Zasadanr3
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone

internetowa.

S Zasadanr3.1
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone

internetowq i zamieszcza na niej podstawowe

2 Komentarz

Zasada stosowana z wyjatkiem transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet.

Spotka prowadzi przejrzystg polityke informacyjng i stara sie
zapewni¢ opinii publicznej szeroki dostep do informaciji.
W raportowanym okresie Spétka systematycznie informowata
akcjonariuszy i inwestoréw o biezgcych wydarzeniach.

Spotka  udostepnia  Akcjonariuszom oraz  potencjalnym
Inwestorom w petni funkcjonalng wersje mobilng serwisu egb.pl
pod adresem m.egb.pl.

Obecnie Spoétka nie przewiduje transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia przez Internet, gdyz koszty tej transmisji mogtyby
przewyzszyé spodziewany efekt. W przypadku wystapienia
w przysztosci okolicznosci uzasadniajgcych to rozwigzanie,
Spotka gotowa jest takie dziatanie podjgé.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje dotyczgce funkcjonowania Spétki sg publikowane
w postaci raportdw biezacych i okresowych na stronie
korporacyjnej Spotki, zapewniajgc tym samym efektywny dostep
opinii publicznej do nich.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Serwis korporacyjny www.egb.pl zawiera rozbudowang sekcje
,Relacje inwestorskie”. Serwis jest wspierany przez CMS, ktéry
pozwala na samodzielne modyfikowanie i uaktualnianie tresci
w zaleznosci od potrzeb. Dzieki temu wszystkie istotne z punktu
widzenia relacji inwestorskich informacje mogg zostac
natychmiast zamieszczone na stronie internetowej. Petna wersja
sekcji Relacje Inwestorskie funkcjonuje takze w ramach wersji
mobilnej serwisu, pod adresem m.egb.pl.

S Komentarz
Zasada stosowana.
Informacje dotyczgce podstawowych informacji o spdtce i jej
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informacje o spodtce i jej dziatalnosci (strona
startowa).

o Zasadanr3.2
Spotka korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej opis

prowadzi

dziaftalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychoddw.

o Zasadanr3.3
Spodtka
internetowa i zamieszcza na niej opis rynku, na

prowadzi  korporacyjng  strone

ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku.

S Zasadanr3.4
Spodtka
internetowg i zamieszcza na niej zyciorysy

prowadzi korporacyjng strone

zawodowe cztonkdw organow spotki.

o Zasadanr3.5
Spotka
internetowg i zamieszcza na niej powziete

prowadzi korporacyjng  strone

przez Zarzad, na podstawie os$wiadczenia

cztonka rady nadzorczej, informacje
o powigzaniach cztonka rady nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami

reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

o Zasadanr3.6
Spodtka
internetowg i zamieszcza na niej dokumenty

prowadzi korporacyjng  strone

korporacyjne spotki.

2 Zasadanr3.7
Spdtka
internetowgq i zamieszcza na niej zarys plandéw

prowadzi  korporacyjng  strone

strategicznych spétki.
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dziatalnosci dostepne sg na jej stronie korporacyjnej pod
adresem http://www.egb.pl/firma-windykacyjna/kim-jestesmy/.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje dotyczace opisu dziatalnosci spotki wraz ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej EGB Investments S.A.
uzyskuje najwiecej przychodow dostepne sg na jej stronie
korporacyjnej pod adresem www.egb.pl/oferta/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Opisu rynku, na ktérym dziata Spétka, wraz z krétkim rysem
historycznym oraz specyfikg tego sektora w Polsce, znajduje sie
na stronie korporacyjnej pod adresem www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/rynek-windykacji-i-sekurytyzacji-w-polsce/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Spétki (Zarzadu i Rady
Nadzorczej) dostepne sg na stronie korporacyjnej pod adresem
http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna/zarzad-tomasz-kuciel/

oraz
http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna/rada-nadzorcza/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Wskazane informacje zostang opublikowane na stronie
internetowej po otrzymaniu przez Spodtke stosownych
oswiadczen.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Dokumenty korporacyjne Spétki, w tym: Statut Spdtki,
Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu oraz KRS,
stronie adresem

dostepne sg3 na internetowej pod

http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/lad-

korporacyjny/dokumenty-firmy-windykacyjnej/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zarys plandéw strategicznych Spétki dostepny jest na stronie
www.egb.pl/relacje-

korporacyjnej pod adresem
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o Zasadanr3.8
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowq i zamieszcza na niej opublikowane
prognozy wynikdéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w przypadku,

gdy emitent publikuje prognozy).

S Zasadanr3.9
Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej strukture
akcjonariatu  emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych

sie w wolnym obrocie.

S Zasadanr3.10
Spétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowa i zamieszcza na niej dane oraz
kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty

z mediami.

S Zasadanr3.12
Spdtka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej opublikowane

raporty biezgce i okresowe.

o Zasadanr3.13
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone

internetowg i zamieszcza na niej kalendarz
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inwestorskie/firma-windykacyjna/strategia-rozwoju/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Stosowana obecnie przez Spétke polityka informacyjna nie
obejmuje publikowania prognoz wynikéw finansowych. EGB
Investments S.A. jest swiadoma tej zasady i w przypadku
opublikowania prognoz wynikéw finansowych umiesci je na
swojej stronie internetowej wraz z zatozeniami oraz
ewentualnymi korektami.

S Komentarz

Zasada stosowana.
Struktura akcjonariatu Spotki wraz ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy, liczby posiadanych przez nich akcji, struktura
akcjonariatu wg liczby akcji i wg liczby gtoséw, a takze
informacje na temat akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
znajduje sie na stronie

korporacyjnej pod adresem

www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna/akcjonariat/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje na temat oséb kontaktowych, odpowiedzialnych za
prowadzenie dziatan w obszarze relacji inwestorskich oraz
kontakty z mediami, wraz z danymi kontaktowymi, dostepne s3
na stronie korporacyjnej pod adresami:
www.egb.pl/firma-windykacyjna-kontakt/, www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-kontakt-dla-inwestorow/,

www.egb.pl/relacje-inwestorskie/sekurytyzacja-wierzytelnosci-

biuro-prasowe/firma-windykacyjna-kontakt-dla-mediow/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Raporty biezgce i okresowe Spétki publikowane sg na stronie
korporacyjnej w czesci poswieconej relacjom inwestorskim,
odpowiednio pod adresami:

= Raporty EBI biezgce: www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/ebi-biezace/

= Raporty EBI okresowe: www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/ebi-

okresowe/
=  Raporty ESPI:
inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/espi/

http://www.egb.pl/relacje-

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Kalendarz zaplanowanych dat publikacji raportéw okresowych,
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zaplanowanych dat publikacji finansowych

raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferencji prasowych.

o Zasadanr3.14
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej informacje na
temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
stronie

praw po akcjonariusza,

z uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.

S Zasadanr3.16
Spétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej pytania
akcjonariuszy  dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami

na zadawane pytania.

o Zasadanr3.17
Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej informacje na
temat powoddéw  odwofania  walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku

obrad wraz z uzasadnieniem.

o Zasadanr3.18
informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i

powodach  zarzadzenia

przerwy.

o Zasadanr3.19

informacje na temat podmiotu, z ktdrym
spotka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw
telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy.
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dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami,

analitykami  oraz  konferencji  prasowych planowanych

i zorganizowanych przez Spoétke, dostepne sg na korporacyjnej

stronie internetowej pod adresem www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-kalendarium-wydarzen/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoétki uchwat dotyczgcych wyptaty dywidendy lub innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, Spotka zamiesci takie informacje na swojej
stronie korporacyjnej z zachowaniem terminu umozliwiajgcego
podjecie przez inwestoréw stosownych decyzji inwestycyjnych.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spodtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotad nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje na temat podmiotu petnigcego role Autoryzowanego
Doradcy - Copernicus Securities S.A., ktory uczestniczyt we
wprowadzaniu akcji serii A i B do Alternatywnego Systemu
Obrotu Rynku NewConnect byty zamieszczone na stronie
korporacyjnej Spdtki www.egb.pl. Umowa z Copernicus
Securities S.A. zostata zawarta na czas okreslony, niezbedny do
wykonania czynnosci wskazanych powyzej. W chwili obecne;j
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2 Zasadanr3.20
informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta.

o Zasadanr3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy.

o Zasadanr3.23

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢é zamieszczane w  sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna

zostac przeprowadzona niezwtocznie.

S Zasadanr4
Spodtka prowadzi korporacyjng  strone

internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym

samym jezyku, w ktérym nastepuje ich

publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

2 Zasadanr5
Spodtka powinna prowadzié¢ polityke

informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spdtka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla
danej spodtki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

G

INVESTMENTS SA

Spoétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje na temat podmiotu petnigcego role Animatora Akcji
zamieszczone sg na stronie korporacyjnej Spotki pod adresem
http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/animator-rynku-firmy-

windykacyjnej/.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Link do Dokumentu Informacyjnego Spotki z 2010 r. oraz
z 2016r. znajduje sie pod adresem http://www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-dokument-informacyijny/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Spétka na biezagco, w momencie pojawienia sie nowych
istotnych informacji lub wystapienia ich zmiany dokonuje
aktualizacji danych umieszczonych na stronie internetowej.
Informacja na temat daty ostatniej aktualizacji na stronie
znajduje sie w stopce serwisu.

2 Komentarz
Zasada stosowana.

Serwis korporacyjny Spétki funkcjonuje w dwdch wersjach
jezykowych: polskiej oraz angielskiej. Raporty biezgce i okresowe
zamieszczone na stronie internetowej, sporzadzone sg w jezyku
polskim.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Spodtka, w prowadzonej przez siebie polityce informacyjnej,
ktadzie
indywidualnymi, m. in. poprzez strone infostrefa.com. Ponadto

szczegdlny nacisk na relacie z inwestorami
nalezy wspomnieé, iz w roku 2013 Spodice zostata przyznana
Nagroda Specjalna Ministra Skarbu Panstwa za najlepsza
komunikacje  zinwestorami  indywidualnymi  prowadzonag
poprzez strone internetowqy. Spdta stara sie utrzymywac
w swojej biezacej dziatalnosci, a takze ulepsza¢ wyrdznione ww.

nagroda standardy.
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S Zasadanr6

Emitent  powinien utrzymywac¢ biezace
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu

prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

S Zasadanr7

W przypadku, gdy w spodfce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

S Zasadanr8

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw
i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

o Zasadanr9.1

Emitent przekazuje w raporcie rocznym
informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu
i rady nadzorczej,

o Zasadanr9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym
informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie.

2 Zasadanr10
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyc w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
zadawane w trakcie

pytania walnego

zgromadzenia.
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S Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie, przy wprowadzaniu akgcji serii A i B do
Alternatywnego Systemu Obrotu Rynku NewConnect, Spoétka
utrzymywata z Autoryzowanym Doradcg biezgce kontakty,
niezbedne do prawidtowego wprowadzenia ww. akcji na rynek.
W tym zakresie zostata wyznaczona osoba odpowiedzialna
z ramienia Spotki za kontakty z Autoryzowanym Doradca. Spodtka
w zakresie wypetniania obowigzkdw informacyjnych dziata
samodzielnie i nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy.

S Komentarz

Zasada stosowana.

W zakresie wspotpracy podjetej przez Spotke w roku 2016
z Autoryzowanym Doradcy, nie nastgpito zdarzenie, ktére
w ocenie Spoétki miato istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W zakresie wspodtpracy podjetej przez Spétke w roku 2016
z Autoryzowanym Doradcy, EGB Investments S.A. udostepnita
wszystkie dokumenty i informacje niezbedne doradcy do
wykonywania swoich obowigzkéw.

S Komentarz
Zasada stosowana.

S Komentarz
Zasada stosowana.

S Komentarz
Zasada stosowana.
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S Zasadanrll

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne
analitykami

spotkanie z inwestorami,

i mediami.

2 Zasadanr12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
terminie

ustalenia prawa poboru, w

umozliwiajgcym podjecie decyzji

inwestycyjne;j.

2 Zasadanr13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

9 Zasadanr13a

W  przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogoétu glosow w spotce,
informacji o] zwotaniu przez niego

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
réwniez

Zasada ta ma zastosowanie

w przypadku upowaznienia przez  sad

rejestrowy  akcjonariuszy do  zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek

handlowych.

2 Zasadanri14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt

L —
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S Komentarz

Zasada stosowana.

Realizacja odbywa sie poprzez wspodtprace z mediami oraz
polityke
w wymienionych podmiotéw kontaktujgc sie indywidualnie

wdrozong informacyjng, dzieki ktérej kazdy
(mailowo, telefonicznie), uzyskuje dostep do niezbednych
informacji.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotad nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Spotka jest Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego
typu zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwaty o wyptacie dywidendy (tak jak miato to miejsce w roku
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mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dfuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

2 Zasadanr 15
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie

wypfaty
zawiera¢ tylko takie

dywidendy  warunkowej moze

warunki,  ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

o Zasadanr16

Emitent  publikuje  raporty  miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca,
zawierajgce wszystkie informacje, wskazane
przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

S Zasadanr16a
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego
Obrotu

i okresowe przekazywane w alternatywnym

Systemu (,Informacje  biezace
systemie obrotu na rynku NewConnect")
emitent powinien niezwtocznie opublikowad,
w trybie wifasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect,

informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.
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2012), zostanie ona wyptacona zgodnie z tg zasads,
z uwzglednieniem przepisow Kodeksu Spétek Handlowych,
Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozyty Papierow
Wartosciowych oraz Zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na NewConnect.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada niestosowana.
W raportowanym okresie Spétka zrezygnowata z publikacji
raportow miesiecznych. Poinformowata o tym w stosownym
raporcie biezacym EBI. Wszelkie istotne informacje Spodtka
przekazuje za pomocg raportdw biezgcych publikowanych
w systemie EBI oraz ESPI, a informacje podsumowujace
prezentowane sg w raportach okresowych (kwartalnych oraz
rocznych). W opinii Zarzadu Spétki, stanowi to dla Akcjonariuszy
oraz Inwestoréow  wystarczajacy

dostep do informacji

dotyczacych dziatalnosci EGB Investments S.A.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.
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Il. INFORMACJA DOTYCZACA tACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZtONKOW ZARZADU
| RADY NADZORCZEJ EGB INVESTMENTS S.A.

Realizujac obowigzek wynikajgcy z pkt. 9.1 Zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect (zatgcznik do
uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 31 marca 2010 r.) Zarzad EGB
Investments S.A. podaje niniejszym informacje dotyczacy tgcznej wysokosci wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki:

2 Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu EGB Investments S.A. za rok 2016 wyniosto tacznie 233 590,89 zt brutto,
tj. 180 539,34 zf netto.

2 Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej EGB Investments S.A. za rok 2016 wyniosto fgcznie
65 363,65 zt brutto, tj. 48 658,82 zt netto.

Bydgoszcz, 31 marca 2017 roku

Tomasz Kucikl, Prezes Zarzadu Marcin Graba{rz, Wiceprezes Zarzadu
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lll. INFORMACJA DOTYCZACA WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY
EGB INVESTEMENTS S.A.

Realizujac obowigzek wynikajgcy z pkt. 9.2 zasad Dobry Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect (zatacznik do
uchwaty nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.) Zarzgd EGB
Investments S.A. podaje niniejszym informacje dotyczaca wysokosci wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy,
z ktorym EGB Investments S.A. podjeta wspdtprace wytacznie w zakresie wprowadzenia akcji serii A i B do
Alternatywnego Systemu Obrotu Rynku NewConnect:

2 Wynagrodzenie Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie wyniosto w 2016 roku tacznie
14 760 zt brutto, tj. 12 000 zt netto.

Bydgoszcz, 31 marca 2017 roku

iy

Tomasz Kuciel, Prezes Zarzadu Marcin Gral{arsziceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE EGB INVESTMENTS S.A.

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spodtka EGB Investments Spotka Akcyjna [,Spotka”] zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1995
roku. W dniu 27 listopada 2001 roku Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla miasta Bydgoszczy — XIlI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491.

Spodtce nadano numer statystyczny REGON 091280069 w dniu 22 grudnia 1995 roku oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 554-10-25-126 w dniu 9 stycznia 1996 roku.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Kraszewskiego 1, 85—-240 Bydgoszcz.

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Pomoc osobom fizycznym i prawnym w Scigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowych.
2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI

Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

4. tACZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,
dlatego sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tagcznych.

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

6. POLACZENIE SPOLEK

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie potaczyta sie z zadng inng
jednostka gospodarczg.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

7.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) [,,Ustawa”].
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Spétka sporzadza
poréwnawczy rachunek zyskow i strat.

Spodtka sporzadza sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych metodg posrednia.

7.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Oprogramowanie komputerowe nie krécej niz 24 miesigce,

Inne wartosci niematerialne i prawne nie krécej niz 60 miesiecy.

7.3 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg
one wartosc poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-8lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
Inne srodki trwate 8 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3 500,— ztotych, odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

7.4 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztdw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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7.5 Leasing

Spodtka nie jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne.

Spotka jest strong umdéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odpfatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce Srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéow wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposOb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane s przez okres odpowiadajacy

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie tak, jak dla srodkéw trwatych opisanych
w punkcie 7.3.

7.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane
w wartosci tych aktywoéw, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

7.7 Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

7.8 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug ceny nabycia,
stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s ujmowane w wartosci poczatkowej instrumentéw
finansowych.

Nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego aktywa finansowe wycenia sie nastepujgco:
< aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — w wysokosci wartosci godziwe;j,
2 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w wysokosci warto$ci godziwej,

S pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu —
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy Spétka zamierza utrzymacd je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci
o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, s wyceniane w kwocie
wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartosé
biezgca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez Spétke nie rézni sie znaczaco od kwoty
wymaganej zaptaty,

2 aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

2 aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie nabycia.
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Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow finansowych aktualizuje sie w razie utraty ich
wartosci zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 7.13.

Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy sg zaliczane do przychoddéw lub kosztéw finansowych.
Wycena pozostatych kategorii aktywow finansowych jest ujmowana w przychodach i kosztach finansowych.

Nabycie oraz sprzedaz aktywéw w obrocie regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych pod datg zawarcia
transakcji.

7.9 Zapasy

Z uwagi na swa specyfike, do tej pory w spotce nie prowadzi sie magazyndw materiatéw, towarédw i wyrobdw
gotowych. Nie wystepuje zatem kategoria zapasow.

Materiaty odpisuje sie w koszty wedtug cen nabycia w dniu ich zakupu.

7.10 Naleznosci krotko —i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni odpis aktualizujacy stanowi 100% wartosci tych
naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

7.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnosé
lokacyjna.

7.12 Inne inwestycje krétkoterminowe

Pozycja dotyczy wierzytelnosci nabytych w celu windykacji. Wykazywane sg one w wartosci godziwej, oszacowanej na
podstawie zdyskontowanych prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z  tymi
wierzytelnosciami. Stopa procentowa zastosowana do dyskontowania odzwierciedla wartos¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane z inwestycjg w pakiety wierzytelnosci.

Wycena portfela pakietow wierzytelnosci polega na dyskontowaniu prognozowanych w okresie 6 lat przeptywoéw
pienieznych z windykacji pakietow wierzytelnosci wg przyjetej stopy dyskontowej. Wartos¢ portfela ustalona jest jako
suma obliczonych, wczesniej zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw z windykacji pakietéw wierzytelnosci
oraz wartosci rezydualnej tych wierzytelnos$ci po okresie przyjetym do prognozowania. Wartos¢ ta stanowi wartosc
godziwg portfela wierzytelnosci na dzien bilansowy. Wycena portfela wierzytelnosci dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy, a réznica pomiedzy dotychczasowg wartoscig portfela w ksiegach, a wartoscig wynikajgcg z nowej wyceny
portfela na dzien bilansowy odnoszona jest odpowiednio w przychody lub koszty dziatalnosci finansowej oraz jako
aktualizacja wartosci bilansowej portfela wierzytelnosci (in plus lub in minus).
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Szczegoty dotyczace ustalania przychoddw i stopy dyskontowej stuzgcych do wyceny portfela pakietéw wierzytelnosci
opisano ponizej:

Przychody sg prognozowane na rok nastepny po roku wyceny przez okres 6 lat. Rok wyceny to rok, na koniec ktérego
sporzadza sie wycene portfela. Do prognozy przychodéw przyjmuje sie przychody z windykacji wszystkich portfeli
kupionych z dwunastu miesiecy roku sprawozdawczego. Wielkos¢ ta stanowi prognozowang roczng wartosc
przychodu w roku nastepnym po roku wyceny. Obliczone w powyzszy sposdb roczne prognozowane przychody sg
powiekszane o nastepujace pozycje:

2 przychody prognozowane w roku nastepnym po roku wyceny z tytutu nowych , zakupionych
w roku wyceny wierzytelnosci,

2 przychody dodatkowe z planowanych specjalnych akcji windykacyjnych,

2 przychody dodatkowe ze spraw sgdowych oddanych do windykacji sgdowe;j.

Wartos¢ rezydualng ustala sie w oparciu o zdyskontowane prognozowane przeptywy z okresu trzech lat po okresie
podstawowym.

W przypadku tych samych typéw umow (ten sam zbywca wierzytelnosci, podobiefstwo w charakterystyce
wierzytelnosci), w prognozowaniu przychodéw uwzglednia sie charakterystyki $ciggalnosci na umowach
wczesniejszych, posiadajgcych kilkuletnig historie zmian Sciggalnosci w czasie (w analogicznym okresie obstugi).

W przypadku pozostatych umdéw, w kolejnych latach prognozy przychodéw s korygowane (na podstawie
uzyskiwanych przychoddéw z poprzednich lat) o warto$¢ szacowanego rocznego spadku lub wzrostu przychoddéw na
wszystkich umowach, jednak bez uwzglednienia zakupdw nowych portfeli windykacyjnych.

Do dyskontowania przyjmowana jest stopa dyskontowa obliczona jako suma publikowanej w ogdlnodostepnych
serwisach sredniej stopy kredytdéw na dziatalnos$¢ gospodarczg na okres 12 miesiecy oraz dodatkowej marzy za ryzyko
stanowigcej marze banku, w ktérym Spotka zaciggneta kredyt.

W przypadku bezwzglednego powigzania nabytych wierzytelnosci z konkretnym Zrédtem finansowania ich zakupu jako
stope dyskontowg dla tych przeptywow przyjmuje sie faktyczny koszt pozyskania pienigdza.

W przypadku umoéw cesji powierniczych, tj. zawartych na okreslony czas, w ktérych zaptata ceny nastepuje po
skutecznej windykacji, wierzytelnosci wykazuje sie w aktywach wg wartosci naleznej ceny; nie dokonuje sie ich wyceny
wg wartosci godziwej.

7.13 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozliczenia
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

7.14 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie réownej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow
i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdéw, to strata pomniejsza
wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie nastepujgco:

2 w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — jako rdznice

miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania
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kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez Spétke, zdyskontowana za pomocy efektywnej stopy procentowej, ktérg Spotka
stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywodw finansowych,

> w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej, dla ktérych skutki wyceny odnoszone
sg na kapitat z aktualizacji wyceny — jako réznice miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig
godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdéw finansowych na
dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Spétke
zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw
finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do
kosztéw finansowych,

2 w przypadku pozostatych aktywéw finansowych — jako rdinice miedzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych
przez Spotke, zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowe] stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych.

Od dnia, w ktérym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw finansowych lub portfela podobnych
aktywow, zaprzestaje sie naliczania przychoddéw z odsetek wedtug stopy dotychczas stosowanej. Od tego dnia
przychody z odsetek nalicza sie za pomoca stopy dyskontujgcej przyszte przeptywy pieniezne przyjetej w celu ustalenia
mozliwej do odzyskania wartosci.

Z chwilg ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, rownowartos¢ catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow
i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddéw finansowych.

W przypadku aktywoéw finansowych pomniejszenie uprzednio dokonanego odpisu i zwiekszenie wartosci aktywow
wycenianych przez Spotke w wysokosci skorygowanych cen nabycia moze nastgpi¢ o kwote, ktérej doliczenie
spowoduje przyrost wartosci aktywow finansowych nie wyzszy od wysokosci skorygowanych cen nabycia, jakie bytyby
ustalone na ten dzien, gdyby utrata wartosci nie nastgpita.

7.15 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

7.16 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe, na kazdy dzien bilansowy sg
przez Spotke szacowane we wiasnym zakresie metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

7.17 Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych w szczegélnosci:
S ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez jej kontrahentéw, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposéb wiarygodny,
2 z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych $wiadczern wobec nieznanych osdb,
ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.
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Odpisy biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen.
Czas i sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztédw z zachowaniem zasady ostroznosci.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynikajace z przyjetych przez Spétke niefakturowanych dostaw i ustug
prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu niewykorzystanych urlopéw prezentuje sie w sprawozdaniu
finansowym jako rezerwy na swiadczenia pracownicze.

7.18 Zobowiazania finansowe

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktéry skutkuje jednoczesnie powstaniem aktywodw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. nr 149, poz.
1674, z pdzniejszymi zmianami) Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe jako:

< zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2 pozostate zobowigzania finansowe.
W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych, zobowigzania finansowe sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych z uwzglednieniem poniesionych
kosztéw transakcji.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Do
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikuje sie gtdéwnie pochodne instrumenty finansowe
0 ujemnej wartosci.
Po poczgtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania o krdtkim terminie
wymagalnosci, dla ktdrych nie okreslono stopy procentowej, sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, jezeli
ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu warto$¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez Spétke nie rdzni sie znaczaco od kwoty wymagajacej zaptaty
Spotka zalicza do pozostatych zobowigzan finansowych m.in. zaciggniete pozyczki i kredyty, zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Dla celéw wyceny do tej
kategorii instrumentdéw finansowych kwalifikuje sie réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Spédtka nalicza odsetki ustawowe od zobowigzan przeterminowanych powyzej 60 dni.

7.19 Zobowiazania z tytutu umoéw cesji

Zobowigzania z tytutu wszystkich rodzajow umow cesji — réwniez powierniczych — wykazuje sie w pasywach wg
naleznej do zaptaty ceny.

7.20 Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

7.21 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i pasywdw, a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
za wyjatkiem réznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie powoduje obnizenia podstawy
opodatkowania lub wynikajgcych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na podstawe opodatkowania.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé
wspomniane rdznice i straty.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie oddzielnie.

7.22 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywoéw.

7.23 Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

W 2016 r. spdtka nie utworzyta funduszu socjalnego. Gospodarowata jednak w tym roku Srodkami pozostatymi
z odpisu w 2015 r.

7.24 Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenic.

7.24.1 Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw zostaty
przekazane nabywecy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

7.24.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi.

Zrédta przychoddw wynikaja z nastepujacych rodzajéw ustug:
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2 windykacyjnych, wykonywanych w oparciu o zawarte umowy zlecenia oraz polegajgce na nabyciu
wierzytelnosci w ramach cesji i ich obstudze na wtasny rachunek,

> obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych,

2 due diligance, realizowanych gtéwnie na rzecz bankéw i dotyczacych audytu portfeli,

S wierzytelnosci,

S doradztwa,

S prawnych,

S administracyjnych.

7.24.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

7.24.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spétki uchwaty
o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzief prawa do dywidendy.
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Bilans

BILANS - AKTYWA

Wyszczegdlnienie

Dodatkowe

informacje

na dzien

31.12.2016

31.12.2015

ZalicZki na wartosci niematerialne i prawne

1. |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. |Wartosc firmy

3. |Inne wartosci niematerialne i prawne 133 889,92 8738891
4. |Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 432 29529

.

—y

Od jednostek powigzanych

Nota 32

a)grunty (w tym prawo uztkow. wieczystego gruntu) 11964771

b)budynki, lokale i obiekty inamnierii lgdowe] | wodne] 21 460,99 3399872

c) urzadzenia techniczne i maszamy 534 35326 306 524,73

d)srodki transportu 361 660,35 190 375,72

ejinne srodki trwate 140 457 31 169 884 55
2. | Srodki trwate w budowie MNota 3 2268405
3. |Zaliczi na srodki trwate w budowie

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
Zaangazowanie w kapitale

—y

Od pozostatych jednostek

Nieruchomosci

87 080,00

87 080,00

Wartosci niematerialne | prawne

- udziaty lub akcje

2414 800,00

2214 800,00

-inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczi

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczi

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe

53078578,82

- udziaty lub akcje 997810
-inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 100 565,35

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe

-y

Inne inwestycje diugoterminowe

Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 23

24870472

404 793,23

Inne roziczenia miedzyokresowe

Nota 8
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Materiaty

Potproduktyi produkbyw toku

Produ kty gotowe

Towary

LAl W= LR R S Y

Zaliczki na dostawy

- do 12 miesiecy

21813.9

- powyze| 12 miesiecy

blinne

- do 12 miesiecy

699 236.57

42050002

- powyZ] 12 miesiecy

b)inne

- do 12 miesiecy 495 921,72 322 57565
- powyZe] 12 miesigcy

b) z ttutu podatkdw, dotacji, cet, ubezp_ spot. i adrow. 165 268594
c)inne 9 665,99 9 646,72

d)}dochodzone na drodze sgdowej

- udaaty lub akcje

- inne papierywartosciowe

- udaelone pozycaki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

- udaaty lub akcje

- inne papierywartosciowe

- udaelone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

- udaaty lub akcje

50 509 836.05

- inne papierywartosciowe

- udaelone pozycaki

107 963.98

G318 24493

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

- srodk pienieme w kasie i na rachunkach

3 051 939.51

2317600587

- inne srodk pienieme

- inne akbywa pienieine

Mo

Inne inwestycje krotkoterminowe

101 757 549,71

80 207 74111

=|!

Krotkoterminowe rodiczenia miedzyokres owe

Malemosc niezafakturowane

Mota 8

320 257.85

465 71907

Cazynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

NALEZNEWPLATY NA KAPITAE (RUNDU 5Z) POD STAWOWY

Qo] =

UDZIALY (AKCJE) WEASNE

Mota 9
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BILANS - PASYWA
Wyszeczegolnienie IF!u-da tkm-fre na dzief
informacje 31122016 31.12.2015
l. Kapitat {fundus ) pods ewowy Nota 2 1305 400,00 1305 400,00
. |Kapitat {fundus 2} zapas owy, w tym: 59 199 091,48 51327 234,83
- nadwyzka wartos ci s przedazy (wartos o emis yjnej) nad
wartos cig nominalng udziatow {akdi)
. |Kapitat {fundus z) zekualizagji wyceny, w tym: Nota 10
- z tytutu sktualizadi wariss ci godziwej
IV. |Pozostate kapitaty (fundus z=) rezerwowe, w fym: 195581984 1955 219,84
- tworzone zgodnie z umows {5 tatutem) s potii 1389 358,25 1389 358,25
- na udziaty (skcje) wias ne
V. |Zysk (strata) z lat ubieghych 210208489 2102 094,89
V1. |Zysk (strats) netio Nota 17 5808 699,18 787185885
Wil. |Cdpisyz zys ku netto w ciagu roku obrotowego

Rezerwa z hiutu odroczonego podateu dochodowege Nota 23 4781 740,50 3666 220,78

37 582,41

- diugotermincwe

32 583,85

- krotsoterminowe

- diugotermincwe

190 898,00

128 217,84

- krotkoterminowe

‘Wobec jednos =k powiazanych

Nota 32

48 000,00

27 500,00

‘Wobec pozos tatych jednostek, w ktdrych jednostia posiada
zaangazowaniew kapible

a8} kredyly | poZyoeki 14 453 43554 10 134 BEBE 44
b} = tytutu em s ji dtuznych papierow wartos ciowych BD3B2E834,35 31838 988,18
c) inne zobowiazania finans owe 328 747,32 123 203,53

d) zobowiazania weks lowe

&) inne

- do 12 miesiscy

8138217

- powyzej 12 mies igoy

b) inne

-do 12 mies igoy

- powyze| 12 mies iecy

b) inne

a) kredyly | pozyoeki 597135584 5383 98489
b} = tytutu em s ji dtuznych papierow wartos ciowych 9081 844,08 30 151 824,89
c) inne zobowiazania finans owe 189 137,29 45 895,93

- do 12 miesiscy 810 582,82 287 225,41
- powyze] 12 mies iscy

&) zaliczki otrzymane na dos Bwy

f) zobowiazania weks lowe

g} z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen s polecanych | zdrowotnych 844 285,18 28E 080,80
oraz innych tytutow publicnoprawnych

h} z tytutu wynagrodzen 431 851,598 338 802,08
i} inne 2518211 20 473,39

4.

Fundusze s pegjalne

121410

18 039,00

1 [Ujemns warios Sy I N R

- diugotermincwe

- krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyok res owe preychodow

Rozliczenia miedayckres owe kos 2w
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(wariant poréwnawczy)
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RACHUHEK ZYSKOW | STRAT W W ARIANCIE POROW HAWCZYM

Wryszczegolnienie

Dodatkowe
informacje

za okres

od01.01 do
31122016

od01.01 do
31122015

-od jednostek powigzanych Nota 32 58 162,75 103 07326
I. |Prawhodynetto 2 spredazyproduktdw 23652 991,50 20013 40987
Il. |Zmiana s@nu produktdw (Zwigksz "+° zZmnigjsz "} 62 135,25 (822,07}

Koszt wytworznia produktowna wiasne potrzby jednostki

Prayxchodynetto 22 sprdazytowardw i m ateratow
[ B. |KOSZTYDZIALALNOSCIOPERACYJNE) [ [ 1771353844[ 13597 893,89 |
I.  |Amortyeada 571 928,38 427 558,21
Il. |Zuicie materiatdwi energii 590 251,74 430 70839
lll. |Uslugiobce 3 802557 43 2510 238 38
V. |Podatki i optaty, wtym : 1150851,34 532 54885
-podatek akoyzowy
V. |Wynagrodzenia 5 815196,61 5632 181,07
V1. [Ubezpiecznia spolecaneiinne Swiadczenia, whym: 1112159450 1195 12530
-emergaine 526 218,08 499 23602
Vil. |Poanstate kosztyrodzajowe 4465971846 2815 38529

Warto5¢ sprazdanych fowardw i m ateriataw

Strata ztyutu rozchodu niefinansowych akbywo w treahch

Fysk ztytutu mzchodu nieinansowwch akhwwaw trwatych 29 558,58 48 383,08
. |[Dotacje
. [fktualizmga warpsd aktywowniefinansowych

Inne praychody oper@cyne 31517817 243 94719

Aktualimcga warnsd akbyed wnigfinansowch

(45 748,07}

Inne koszy operacyne

457 096,64

2153175362

Czeschiezaca

a)od jednostek powiganych, wiym: Nota 32 264,00
-wktonych jednostka posiada zaangadwanie wkapitale
b} od jednostek poast\hych, witym:
-wktonych jednostka posiada zaangaawanie wkapitale
Il [Od=setki, wiym: HNota 21 261 141,34 1085 787,98
-od jednostek powigzanych Nota 32 806,75 383 715,56
-od pozostahwch jednastek, wktorych jednostka posiada
Zangazowanie w kapitale
. |Zvsk zttutu mzchodu akbwwow finansowych, wiym : 43820 000,00
-wjednostkach powiaznych Nota 32
-wpomsBtych jednostkach, w ktdrych jednaostka posiada
Zangazowanie w kapitale
V. |&tualimda warpsd aktywo w finanzowych 13753 178,88 6 393 396,40
V. |inne Nota 21 689 474 48 12358 815,22
[ H. |[koszivAwawsowe [ [ 833356271] 10377 81240 |
. [Odsetki, wiym: Nota 21 4 798 038,55 5331 833638
-dla jednostek powigzanych Nota 32
-dla pozostatych jednostek, wkidrych jednostka posiada
ZAangaznwanie w kapitale
Il. |Strata ztyiutu rozchodu akbywow finansowych, wiym:
-wjednostkach powia=nych Nota 32
-wpoast@tych jednostkach, w ktdrnych jednostka posiada
Zangaznwanie w kapitale
. |fktualizmca warpsd aktywow finansowych 28522013582 298 41846
Inne Nota 21 515 508,84 4147 510,28

1385 817,00

1212 823,00

Czescodmcana

125180823

615 583,98

POZ0STALE OBOWIAZKOWE ZMHIEJSZENIA ZY SKU
IEKSZENIA STRATY
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V. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Kapital podstawowy na poczatek okresu 1305 400,00 1305 400,00

-wydania udaatow /emisji akcji

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 51 327 234 63 41 464 025,75

- emisji akcji powyZe] wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosé)

7 87185685 9 863 208,88

Kapitat zaktualizacjiwycenyna poczatek okresu
- zmiany przjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

58




. GGB
~  _GGB _

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — cd.

4. Pozostate kapitatyrezerwowe na poczatek okresu 1955819,84 1955819 84

o
-

Zysk zlatubiegtych na poczatek okresu 9973951,84 11965 303 87
-7Zmiany przyetych zasad (politykl) rachunkowosci
- korekty btedow

- podziatu zysku 7 lat ubieghych

- podziatu zysku z lat ubiegtych 7 871856,85 9863 208,88

(&3]
o

Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow

- przeniesienia straty zlat ubieghych do poknycia

a) zysk netto 9 608699,18 7871856,85
b) strata netto

c)odpisyzzys ku
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V. Rachunek przeptywow pienieznych
(metoda posrednia)

RACHUNEK PREEPL YWDV PIEMEZNYCH (METODA POSREDNA )

I3 ORrSE
Vil 5 7c Teqodnianis Dodaticows od 8101 do o B1.061 do
Informac F1A2 2018 A2 IS
1 Am oryzac)a 571 928E 42T 25 21
Z Zyekl (stEfy ) Z fiud wnikc kursowych
3 Qosekl | vdzizly w Zyskach dywidendy) 43534885681 SsE0e4s2
4 Zysk (stta) zdAatino s ol mw estycy e {11876 542.89) 4 365 363.08)
3 Zmlana sany e 1173 476 44 1207 64071
g ImiEnE $iEn0 Epasaw
T Zm EnE stEnu nElemoss 255 629.58) (5 556 56)
a Zm lana stanu 2bow ez N kokoterm nowych, Z wilaklem 1132 803.03 (127T3842.24)
poicEk | knediow

El Zm kEna stanu makzed m kdzpok s o o 30154973 (493 024 01)
12 nne korekfy (20551 T16.55) (3 571834.77)

1 Toycle wancdel nlkem atertzingen | prRWARCh OrAZIECDWCH 140 606.20 15308
akhjwow Erwatich
F Zoycle Inwesticll w nienuchom o& ¢l 0= Z wanoscl

niemakezine | pRwne

~ziycle akiywdw ransowych
-dywidendy | Lo w ZEkach
-5pista udZelnych poiczek dugoterminowych 3000000 19 38171258
-odsekl

-Innie w plywy Zaktywaw Snansowych

-Zoycle akbywow Ainansowych 13772 35819
-dywhdendy | udzisl w Zskach

-spista udaekonych pocaek dugoteminowych
-odseikl

-Inne w pdywy Z2KE WO Snansowych

-Zoycle akiywdw Anansowych 8517 38520
-dywidendy |udzizd w Zskach
-5 piata udzelonych podyezek dugoemminowych £ 010 000,00
-ndsekl 591 G857 64 103 669,54
-lnne w plywy Zaktywaw Snansowych
4 nne wpdiwy Inwesticine

1 Nabycke wanoscl nlematerainych | pRwnych orRz 7261515 8 a0
rZecTow yich akiywon twalch

2 nweskicle w nlenchom ofcl oraz wamos ol nlemateriie |
prawne

-nabycie Akiywiw TEnsowych
~udZelone podezkl chy goterminowe, kKot m nowe

-nabyche skwow nansowych
-ydZelone poryczkl cugoterminowe

-nabycle akiywdw nansowych 37 02978528
-udZelons POkl sy goterminowe
nne wydatkl imwes oy
Wphwy nefio zwydantz udzaw Emis )l 2kl Hinmych
I tnum enbdw kapRasowych oraz dopist do kapkaky
z B red iy | poyeal 10244 126.00 15 374 800,00
3 Emkja clumych paplerdw wakos clowy 28500000000 22 00000000
4 nne wpl Wy inansawe
i Nabycle udzastw [akc)l) wizsnych
F Dywidendy | lnne wypisty na reczwizd ciciell
H nne, N Wp Rk Na 2 WSS cRe L Wy ekl ik pocziai
Zysku
4 Spiaty kedytow | podyczek 543509640 IE101T344
5 ‘W ykup cluaych paplendw wamas clowych 30500 000,00 15 40000000
g Z tyhulu Innjch DbowlZ=A Srans owych
T Plamoscl mbowlazt Ziidu umaw keasingu inansowego 128 628558 197 435 .44
a Qosexl 4 5TT TEZ AT 5291 4780
] nne wydatkl fransawe 722 500,00 2828 B3I 2E

|| - znisns stanu ¢moktw plenleimion abtub rgnic kursowyen | ] | |

-0 ogrankzone| moAlwoscl dysponowanla

60




\

[ e e ———————e—e eSS

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia
1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCIGRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Koszty zakofi. Inne warto$ci niematerialne | Wartosci Zaliczkina
A ae prawne niemateriaine | ariogci
Lp Wyszczegdlnienie czonych prac | WartoSc firmy iprawne w - terialne Razem
rozwojowych Oprogramowa |, sstate trakcie | oo
nie | prawne
__ realizacii
1. |Wartosg brutto - stan na poczatek okresu 724 615,25
2.1. - nabycie 118 787,36 23472311
2.2, -wytworzenie we wtasnym zakresie 197 572,18
23 - przyjecie zwartosci niematerialnych i prawnych
w trakcie realizacji
2.4, -zawarcie umowy leasingu finansowego
25, -apor, nieodptatne otrzymanie
26. - aktualizacja warosci
27. -odsetki od zobowiazan finansowych (dotyczy
WHNIP w trakcie realizacji)
28. - skapitalizowane réznice kursowe (dotyczy WNIP
wtrakcie realizacji)
29. -inng 280,55
210.| -nabycie spdtki zaleznej
211.| -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych

3. -sprzedad

32 - likwidacja

3.3. -inne

34, -sprzedaZ spdtkizalezne]

35. -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych
4. |Wartosc brutto - przemieszcz. wewnetrzne

| 6. [Umomenie -stannapoceatekokresu | | | 63r22634] | |
AR - odpisy amortyzacyjne/umaorzeniowe T2 276,35
7.2 - odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci (utworzenie)
73, - aktualizacja warosci
74. -inng 280,55
75. -nabycie spdtki zaleznej
7.6. -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych

-sprzedad
8.2, - likwidacja
8.3 - odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci (rozwiazanie
8.4 -inne
a5 -sprzedaz spdtkizalezne]
8.6 -rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych
9. [Umaorzenie - przemieszczenia wewnetrzne

e
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SZCZEGOEOWY ZAKRES ZMIAN WARTO SCI GRUP RODZ A OWYCH WARTO SCI NIEMATERIALNYCH 1 PRAWNYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZ DAWCZ YM
i Inne wartoé ci niematerialnei | Wartosci Zaliczkina
Kos zty zakon- prawne niematerialne | | oo
Lp Wys zc zegolnienie czonych prac | Wartos ¢ firmy iprawne w . . Razem
- ch Oprogramowa p tale trakci niematerialne
1o nie 0208 raxc® | iprawne
L 11
1. |Wartosc brutto - stan na poczatekolresu - - 639565892 - - -
21. | -nabyie 8639429
22 -wiytworzenie we wiasnym zakresie
23| -prajecie zwartosci niematerialnych i prawnych
w trakcie realizacji
24| -zawarcie umowyleasingu finansowego
25| -aport nieodptatne otrzymanie
26. | -akualizacja wartosci

27.| -odsetkiodzobowigzan finansowych (dotyczy
VWMIP w trakeie realizacji)

28. | -skapitalizowane rdanice kursowe (dotyczy VWNIP
w trakcie realizacji)

29| -inne
210.| -nabycie spitki zalezngj
211 -rdaice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansoweqgo jednostek zagranicanych

1. | -sprzedaz 136796
32. | -likwidacja
33. | -inne
34. | -sprzedaz spotki zmleme]
35, | -rdmice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicanych
Warto&€ brutto - praemieszez. wewnetrme

Umorzenie - stan na poczatek okresu

. - odpisy amortyzacyne/umorzeniowe
72, -odpisy aktualiz. z it utraty wartosci (utworzenie)
7.3. | -aktualizacja warosci

74. | -inne

75. | -nabycie spdtk zaleznej

-rdmice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych

61649547

2209583

-sprzedaz 136796

82. | -likwidacja

8.3. | -odpisyaktualiz. zht utratywartosci (rozwigzanie
4. | -inne

8.5. | -sprzedazspotki zaleme]

86. | -rdmice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansoweqgo jednostek zagranicanych
Umaorzenie - przemieszczenia wewnetrzne
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI

podstawie umowyleasingu finansowego

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przez jednostke wartosci niematerialnych i
prawnych, uzywanych na podstawie umow najmu,
dzierzawyi innych umow, w tym z tytutu umow
leasingu

Il e Il Bl
———

, na dzien
Wyszczegolnienie
L y g 31.12.2016 31.12.2015
1. |Wartosci niematerialne i prawne wiasne 566 195,21 87 388,91
2. |Wartosci niematerialne i prawne uzywane na

.
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2. SRODKI TRWALE
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOW YCH SRODKOW TRWALYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (w tym |Budynki, lokale ]
- prawo uzytkowa- i obiekty Urzqrjlzema_ Srodki Inne érodki
Lp Wyszczegdlnienie - S technicznei Razem
nia wieczystego inzynieril quc_b— maszyny transportu trwate
gruntu) wej i wodnej
1. |Wartosc bruffo - stan na poczatek okresu 11964771 15478714 | 219811400 | 122821524 66176737
21. -nabycie 388 00023 11119.24
22 | -pmyjecieze Srodkow trwatych w budowie
23| -zawarcie umowyleasingu finansowego 137 934 10 310746,63
24. | -aport nieodptatne ofrzymanie
25 | -akfualizacjawartosci
26. -inne 118217
27. | -nabyciespdtki zaleingj
28 | -réinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansow ego jednostek zagranicznych
31, -sprzedaz 11964771 5906599 1012,00
32, -likwidacja 18 770,36 87 484 02
33 -inne
34 | -sprzedaz spotki zalezne] 118217
35. | -roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansow ego jednostek zagranicznych
4. |Wartosc¢ brufio - przemieszcz wewnefrzne

- odpisyamortyzacyjne/um orzeniowe

1371980

| 6 |Umorzenie -stan na poczatek okresu || 12078842] 189158036 | 10375830.52 | 40188282

71,

296 923 B3

148 452,00 40 546,48

T2.

-odpisyakiualiz z tyt utraty wartosci

73,

-akiualizacja wartosci

74.

-inne

75.

-nabycie s potki zaleznej

T6.

-roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansow ego jednostek zagranicznych

-sprzedaz 5906599 1012,00
82 | -likwidacja 18 770,36 87 484 02
83. | -odpisyakiualiz ztyt utraty wariosci
84| -inne
85 | -sprzedaz spotki zaleinej
86. | -roznice kursowe zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych
9. [Umorzenie - przemies zzzenia w ew netrzne

e
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOW YCH SRODKOW TRWALYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZDAWCZYM
Grunty (w tym |Budynki, lokale -
P prawo uzytkowa- i obiekty Urzqt_izema_ $rodki Inne srodki
Lp Wys zczegdlnienie o . technicznei Razem
nia wieczystego inzynieril qul:_l— maszyny transportu trwate
gruntu) wej i wodnej
1. |Warto$€ brutto - stan na poczatek okresu 118 647,71 15478714 | 215525728 | 1384903.37 539803.62
21. | -nabycie 133 152 65 126088.92
22 | -pmryjecie ze srodkow trwatych w budowie
23, -Zawarcie umowyleasingu finansowego
24| -aport nieodptatne otrzymanie
25 | -aktualizacjawartosci
26. -inne
27 | -nabycie spotki zaleznej
28 -roznice kursowe z przeliczenia spraw ozdania
finansowego jednostek zagranicznych
31. | -sprzedaz 67 099 86 156688.13 412617
32 | -likwidacja 2319598
33. -inne
34 | -sprzedaz spotki zalezne
35 -roznice kursowe z przeliczenia spraw ozdania
finansowego jednostek zagranicznych
4. |Wartos€ brutto - przemieszcz wewnetrzne
| 6 [Umomenie-stannapoczatekokiesu | | 10706852| 162814602 | 97689540 | 46699710
71, - odpisy amortyzacyjne/um orzeniowe 1371980 145 344 99 21763225 29011.,89
72 | -odpisyakiualiz ztyt utraty warosci
73 | -aktualizacjawartosci
74. -inne
75 | -nabycie spotki zaleine]
76| -roznice kursowe z przeliczenia spraw ozdania
finansowego jednostek zagranicznych
81. | -sprzedaz 58 707 67 156688.13 412617
82 | -likwidacja 2319598
83 | -odpisyakiualiz ztyt utraty warosci
84 | -inne
85 | -sprzedaz spotki zaleing
86. | -roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansow ego jednostek zagranicznych
9. |Umorzenie - przemies zczenia wew netrzne
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SRODKI TRWALE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI

, na dzien
Wyszczegolnienie
L y g 31.12.2016 31.122015
1. |Srodki trwate wtasne 441 490,87 486 370,89
2. |Srodkitrwate uzywane na podstawie umowy 616 441,04 334 060,54

leasingu finansowego

Wartosc¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przez jednostke srodkow trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawyi innych umow,
w tym z tytutu umow leasingu

WARTOSC NETTO AMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA
PODSTAWIE UMOWY LEASINGU ANANSOWEGO
A na dzien

L Wyszczegolnienie 31.12.2016 31122015
1. [Grunty(w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu)
2. |Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej
3. |Urzadzenia techniczne i maszyny 153 896,60 18 160,73
4. |Srodkitransportu 361660,35 190 375,72
5. |Inne $rodki trwate 100 884,09 125 524,09

PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Lp Wyszczegdlnienie poniesione planowane
1. |Nakfady na niefinansowe aktywa trwate,

w tym: 75262994 | 1200000,00
11 nakfady na ochrone srodowiska
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3. SRODKI TRWALE W BUDOWIE
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE
za okres
Lp Wyszczegblnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Wartosé brutto - stan na poczatek okresu 22 684,05 10 659,26

finans owego jednostek zagranicznych

2.1 - nabycie 13 884,00 62 311,51
22 - wytworzenie we wtasnym zakresie 37 636,20
2.3. - odsetki od zobowiazan finans owych

24, - skapitalizowane réznice kursowe

25. - inne

26. - nabycie spdiki zaleznej

27. - roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finans owego jednostek zagranicznych

Odpisy aktualizujace z tytutu utratywartosci - stan na
poczatek okresu

- odpisyaktualiz. z tyt. utraty wartosci ujete w okresie
w rachunku zyskéw i strat

31 - przyjecie do uzytkowania (przeniesienie do 36 568,05 77 263,66
ewidencji srodkéw trwatych)

3.2 - sprzedaz

3.3. - spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 10 659,26

34. -inne

3.5. - sprzedaz spotki zaleznegj

356. - roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania

-inne

- nabycie spoiki zaleznej

- roznice kursowe z przeliczenia s prawozdania
finans owego jednostek zagranicznych

- kwota odwrocenia odpisow aktualiz. z tyt. utraty
wartosci ujeta w okresie w rachunku zyskow i strat

- sprzedaz

- sprzedaz spotki zaleznegj

- roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finans owego jednostek zagranicznych

CGB
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Razem

SZCZEGOEOWY ZAKRE 5 ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWWESTYCJ I DEUGOTERMINOWYCH W BIEZACYNM OKRESIE SPRAVW OZD AW CZYM
Aktywa finansowe
o . N . Warlo.a';ci . w pozostalych Inne imarest.yc}e
Lp Wyszczegolnienie Hieruchomosci | niematerialnei | wjednostkach jednostkach, w kiérych w pozostatych dtugote mming-
prawme powigzanych jednostka posiada jednostkach we
zaanoa Zowanie w kabitale
1. |Wariosc bilansowa na poczatek okresu 2 214 800,00 53078 57§32 110 543 45
2.1. - nabycie / udzielenie po ycki
2.2 - aport, nieodptatne otraizmanie
2.3. - aktualizacja wartosci ujgta wkapitale z aktualizacji
2.4 - wycena ujeta wrachunku oy ko wi strat
2.5 - odsetki naliczone wg efekbwnej stopyprocantowej
26. | -kwota odwrdcenia odpisdwaktualizujacych ztyt.
utra by warinSci
2.7. -inne
2.8 - nabycie spotki zale ngj 20000000
258 - roznice kursowe z przeliczenia s prawozdania
finansowego jednostek zagranicanych
3.1, -spraedaz 5878,10
3.2 - wykup / splata poayeaki 5 000,00
3.3 - aktualizacja warosci ujeta wkapitale z akfualizaci
3.4, - wycena ujeta wrachunku oy ko wi strat
3.5 - spiata odsetek od po2cai
3.6 -odpisyaktualiaijace ztvt ufraty wartosci
3.7 - umorznie ujete w okresie (dotyczynieruchomosci
oraz WHNiP}
3.8 -inne
359 | -spr=daZspolki mlene]
3.10.| - rozZnice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicanych
4. |Przemiesx=nia wewnegtrzne -53 078 576,82 B85 565 35

/
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SLCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH W POPRZEDHIM OKRE SIE SPRAWOZDAWCZYM

Aktywa finansowe

w pozostatych
jednostkach, w

Wartosci . Inne inwe sty cje
Lp Wyszczegolnienie Mieruchomosci | niematerialne i | w jednostkach ) ktorych w pozostatych diugotermino-
prawne powigzanych Jednqstka jednostkach we
posiada
zaangazowanie
w kapitale
1. |Wartos € bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 3 T7H563276) 13694 675,66 0,00
2. -nabycie ! udzielenie poZyczki 36839 767,88
2.2, -aport, niecdptatne otrzymanie
23. - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji
24, -wycena ujeta wrachunku zyskdw i strat (wycena w 6393 396 40
walucie iinne)
25, - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe]
26. -kwota odwrocenia odpisdw aktualizujacych z tyt.
utraty wartosci
27. -inne
28. -nabycie spdtki zaleineg]
28, -rdZnice kursowe zprzeliczenia sprawozdania
finan snwein jednostek zairaniczn'i'c:h
31 -sprzeda’ 2817 588,02
32 -wykup / sptata poiyczki BG0 732,76 10 000,00
33, - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizaci
34. -wycena ujeta wrachunku zyskow i strat (wycena w 396 918 64
walucie iinne)
35. - sptata odsetek od podyczki 12 713,01
36. - odpisy aktualizujace ztyt utraty wartosci 1 500,00
3T -umaorzenie ujete w okresie (dotyczy nieruchomaosci
araz WiiP)
3.8. -inng
39 - sprzedar spotki zalezne] 980 000,00
3.10.| -rdZnice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
4. |Przemieszczenia wewneirzne
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCIDEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH W BIEZACYM OKRESIE

SPRAWOQZDAWCZYM
P . . Inne papiery Udzielone Inne dtugotermino-we
Lp Wys zczegdlnienie Udzialy lub akcje ., . . Razem
wartos ciowe poiyczki aktywa finans owe

1. |Waro&é na poczatek okresu 987810 100 565 35
21. ] -nabyie / udzielenie pozyczki
22. | -apor nieodptatne otrzymanie
23. | -aktualizacja wartosci ujeta w kapitale zaktualizacji
24| -wycenaujeta wrachunku zyskdw i strat
25, - odsetki naliczone wg efekbywnej stopy procentowej
26. | -kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgcych ztyt

utratywarto5ci
271 -inne
28| -nabycie spotki zmleme]
29| -rofnice kursowe z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicamych
31. | -sprzedaz 9978.10
32| -wykup [sptata pozyczki 500000
3J3. ]| -akwalizacja wartoéci ujeta w kapitale z aktualizacji
34| -wycena ujeta wrachunku zyskdw i sirat
35. | -splata odsetek od pozygzk
36. | -odpisyaktualizujgce zht utratywarosci
37. 1 -inne
38. | -sprzedazspdtki zlenegj
38| -roZnice kursowe zprzeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicamych
4. |Przemieszczenia wewnetrme / preebwalifikowanie -95 56535
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOS Cl DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW ANANSOWYCHW POZOSTALYCHJEDNOS TKACH W POPRZEDNIM
OKRES IE SPRAWOZDAWCZYM

Inne
A . . Inne ie Udzielone diugotermino-
Lp Wyszczegolnienie Udzialy lub akcje wa rtnp:c?luwn; pozyczki wiaktywa Razem
finansowe

1. |warlosé na poczatek okresu 11 47810 0.00 113 27836| 13569 919.20
21| -nabytie/ udzielenie pozyczki 1000000 36829 767.88
22, -aport nieodptatne otzymanie
23. | -aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji
24| -wycena ujeta w rachunku zyskow i strat 65393 396,40
24, - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe]
26. | -kKwotaodwrécenia odpisow aklualizujgeych z fyt.

utraty wartosci
271 -inne
28| -nabycie spdtki zalezneg]
29 | -roinice kursowe Z przeliczenia sprawozdania

finansowego jednostek zagranicznych
31. -spredaz
32. | -wykup /sptata poiyczki 1000000 2817 588,02
33. -akiualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji
34. | -wycena ujeta w rachunku zyskow i strat 1 500,00 896 918,64
35| -spiata odsetek od pozyczki 1271301
36. - odpisy aktualizujace z tyt utraty wartosci
37.] -inne
38. | -spredazspitki zaleing]
39. -roznice kursowe Z przeliczenia spraw ozdania

finansowego jednostek zagranicznych
4. |Przemieszczenia wewnetrzne / przekw alifikow anie
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SZICZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W JEDNOSTKACH POWIAZ ANYCH W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCIYM
. . \ Inne papiery Udzielone Inne dtugotermino-we
Lp Wys zczegolnienie Udzialy lub akcje . . . Razem
wartos ciowe poiyczki aktywa finans owe
1. |Warto¢ na poczatek okresu 2214 600,00
21| -nabwie / udzielenie pozyczki
22| -apor, nieodptatine otrzymanie
23 - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale zakiualizac)i
24| -wycena ujeta w rachunku zyskdw i strat
25| -odsetkinaliczone wg efektywnej stopy procentowe|
26| -kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych ztyt
utratywartosci
27.] -inne
28| -nabyie spotki zmleme] 200 000,00
29 -roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansoweqo jednostek zagranicaych
31| -sprzedaz
32| -wykup /sptata pozyczki
33.| -aktualizacja warto&ci ujeta w kapitale z aktualizacji
34 | -wycena ujeta w rachunku zyskow i strat
35 | -sptata odsetek od pozyczh
36. | -odpisyakualizujgce ztyt utratywartoéci
37 | -inne
38. | -sprzedazspdtki zalezne]
39 | -rdznice kursowe zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicaych
4 |Przemieszczenia wewnetrme / przekwalifikowanie
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SZICIEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINMANSOWYCH W POZOSTALYCH JEDHNOSTKACH, W KTORYCH JEDNOSTKA
POSIADA 7 AANGAZ OWANIE W KAPITALE W BIEZ ACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Lp

Wys zczegolnienie

Udzialy lub akcje

Inne papiery
wartos ciowe

Udzielone
pozyczki

Inne diugotermino-we

aktywa finans owe Razem

2.1,

Wartos¢ na poczatek okresu

- nabycie / udzielenie pozyczki

5307857682

22

-apor, nieodptatne otrzymanie

23.

- aktualizacja wartoscl ujeta w kapitale zakiualizac)i

24,

-wycena ujeta wrachunku zyskéw i strat

25

- odsetkinaliczone wg efekbywne| stopy procentowe|

26.

- kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujacych zhyt
utratywartosci

27,

-inne

28,

- nabycie spatki zaleme|

29

3.1.

-raznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicaych

- sprzedaz

32.

- wykup / sptata pozyczki

33

- aktualizacja wartosci ujeta w kapitale zaktualizacji

34.

-wycena ujeta wrachunku zyskdw | strat

3h.

- sptata odsetek od pozezk

36

- odpisyaktualizujgce ztyt utratywarosci

3.

-inne

38.

- sprzedaz spotki zalezne]

38

-roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicaych

Przemieszczenia wewnetrme ! przekwalifikowanie

-53 078 576.82
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WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDHO STKA POSIADA CO NAJMHMIED 20f: UDZIALOW W KAPITALELUB OGOLNE) LICZBIE GEOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOEKI LUB POSIADA ZAANGAZOV ANIEW KAPITALE
VWEDEUG 5TANU HA DZIEN BILANSOWY
s . “gtoso . Zyshkistrat Rodzaj
Wartoss Korekty Wartosc % posiadanych udziakow w WEFDE:‘::W WWysekose ne;z z,: ::25 o zna:i:]uraz
Lp Nazwa oraz siedziba spotki udziatowdakcjiw | aktualizujace bilansowa =P ¥ B gal kapitatu powra
X g L. . _ kapitale stanowigocym sprawozda- metoda
cenie nabycia wartosc udziatowakcj L wiasnego R _
spodki WY kensclidacji
= pofea zaleing;
1. |EGBNieruchomoécisp.zo.0. 2214 300,00 100,00% 100,00% 30 000,00 -281,48 |petna
=z potha zaleina:
Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Spotoa H 200 000,00 £1,83% £1.583% 245000,00 285 298 48 [petna

Na koniec 2016 r. Spétka nie byta udziatowcem spotek, w ktérych posiadata mniej niz 20 % udziatow w kapitale, bowiem dokonata w roku 2016 sprzedazy udziatow spoétki Ekopol
Gornoslaski S.A. o wartosci w cenie nabycia 9 978,10 zt. Przychdd ze sprzedazy akcji wynidst 22 189,09 zt. Ponadto spisata udziaty w pozostatych spétkach o tgcznej wartosci
152 732,59 zt.

4__-—-—-—___-—-* 7
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AKTYWA FINANSOWE

PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH WEDEUG KATEGORIIINSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Lp

Wyszczegdlnienie

- udziaty lub akcje

Aktywa
finansowe
przernaczone do
obrotu

Poiyczki

udzielone i

naleinosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedaiy

Aktywafinansowe
bedace
instrumentami
zabezpieczajgcymi
(rachunkowos¢

zabezpieczen)

Udziaty w
jednostkach
podporzadko

wanych

Razem

2414 800,00

-inne papiery wartosciowe

- udzielone podyczki

-inne diugoterminowe aktywa
finansowe

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartogciowe

- udzielone poiyczki

-inne diugoterminowe aktywa
finansowe

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

- udzielone podyczki

-inne diugoterminowe aktywa
finansowe

- udziaty lub akgje

-inne papiery wartogciowe

- udzielone poiyczki

-inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

- udzielone pofyczki

-inne diugoterminowe aktywa
finansowe

- udziaty lub akcje

0,00

50509 836,08

-inne papiery wartogciowe

- udzielone pozyczki

107 963 98

-inne kratkoterminowe aktywa
finansowe

e
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTO SCI AKTYWOW FINAN SOWYCH
Aktywa finansowe
Aktywa Poryczki Aktywa Aktywa Y bedace Udzialy w
e finans owe udzielone i finans owe finans owe ins trumentami jednostkach
Lp Wys zczegolnienie N utrzymywane . . .
przeznaczone do | naleinosci do terminu dastqpne.do zabezpleczajqclyrm podporzadko
obrotu wiasne . sprzedazy {rachunkowas ¢ wanych
wymagalnos ci zabezpieczen)

1. |Aktywa finansowe na poczatek okresu 641881028 53088 554 92 2214 800,00
2.1 -nabycie /udzielenie poaeaki 30 000,00 50000,00 200000,00
22 - przeszacownie odniesione na 12 398,63 11105 741 54 X

przychodyfinansowe, w tym rémice
kursowe
2.3 - przeszacowanie odniesione na X X X
kapitat zaktualizacji wyceny
24 - odsetki naliczone wg efekbwnej
stopy procentowe|
2.5 -odwrdcenie odpisdw ztytutu utraty
wartosci odniesione na praychody
2.6. -zmiana kategorii skltadanika X
aktywow
27 -inne zmiany
2.8. | -nabyie spothk zalefne|
2.9 | -rdmice kursowe zprzeliczenia
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicmych

3.1 - zbycie / splata pozyczki 6010 000,00 13734 46038

32 - przeszacownie odniesione na 343 244 93 X
kosayfinansowe, w tym réznice
kursowe

33 - przeszacowanie edniesione na X X X

kapitat zaktualizacji wyceny

34 - odpisyztytutu utratywarto sci

odniesione na kosay
35 -zmiana kategorii skladnika X
aktywow

3.6. -inne zmiany
3.7. | - sprzedazspatki zalemneg|
3.8. | -rd&ice kursowe zpraeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

Razem

—
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AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU | AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO
SPRZEDAZY, KTORYCH WARTOSC GODZIWA NIE MOZE BYC WIARYGODNIE ZMIERZONA

Przedzial, w ktérym moze

Lp Wyszczegolnienie \.Nartosc zawierac sie wartos¢ godziwa
bilansowa
min max

1.1. - akcje i udziaty
1.2 - instrumenty pochodne
1.3. - pozyczKi
1.4. - dtuzne papiery wartosciowe
1.5. - jednostki uczestnictwa w

funduszach inwestycyjnych
1.6. -inne aktywa

- akcje i udziaty

2.2. - pozyczki

2.3, - dtuzne papierywartosciowe

2.4. - jednostki uczestnictwa w 50509 836,08
funduszach inwestycyjnych

2.5, -inne aktywa

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU | AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO
SPRZEDAZY, KTORYCH WARTOSC GODZIWA NIE MOZE BYC WIARYGODNIE ZMIERZONA - OPIS
PRZYCZYN

Przyczyny, dla ktorych nie mozna wiarygodnie

Lp Wyszczegolnienie ustalic wartosci godziwej

1.1. - akcje i udziaty

1.2. -instrumentypochodne

1.3. - pozyczki

1.4. - dtuzne papiery wartos ciowe

1.5. - jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych

1.6. -inne aktywa

2.1. - akcje i udziaty Akcje i udziatyjednostek, wobec ktdrych toczy sie
postepowanie upadtosciowe lub likwidacyine; w
dwdch przypadkach udziatyw jednostkach
prowadzacych dziatalnoséé, ktdrych udziaty lub akcje
nie podlegajg wycenie na ogdlnie dostepnym rynku.

2.2. - pozyczki

2.3. - dtuine papiery wartos ciowe

2.4, - jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych

2.5, -inne aktywa

o foy
 __>



WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOW YCH, KTORYCH NIE WYCENIA SIE W WARTOSCI
GODZIWEJ

Nadwyzka

Lp Wyszczegdlnienie Wartosc Wartosc wartosci
bilansowa godziwa bilansowej nad

godziwa

- pozyczKi 107 963,98 107 963,98 0,00
1.2 - dtuine papiery wartos ciowe 0,00
1.3. -inne aktywa 0,00

- pozyczki 0,00
2.2. - dtuine papiery wartos ciowe 0,00
- inne aktywa 0,00

Pozycji tych nie wycenia sie w wartosci godziwej, gdyz uznaje sie, iz wartos¢ bilansowa jest realistycznym
odzwierciedleniem ich wartosci godziwej.

 -__> 28 _
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Ryzyko stopy procentowej
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - POZYCZKI UDZIELONE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Oprocentowanie Kwota Wartes ¢ bilansowa, w fym:
Lp Wyszczczegolnienie nominalne efektywne Termin sptaty | nominalna wg czesc czest
umowy dtugoterm. krotkoterm.

1. |Pozgczka E Ligman 10.00% 10.00% 2017 10000.00 684247

2. |Poaczki M. Koaowski (2009) 10.00% 10,00% 2017 6700000 2587233

3. |Pozezki M. Koadowski (2011 11.00% 11,00% 2017 50000.00 7524918

POZYCZKI UDZIELONE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE SPLATY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp

Wyszczegolnienie

-w jednostkach powiazanych

Wartos € pozyczki przypadajaca do splaty:

doroku

powyzej 3 lat do
5 lat

powyzej 1 roku
do 3 lat

powyzej 5 lat

-w pozostatych jednostkach, w
ktarych jednostka posiada
7aangazowanie w kapitale

-w pozostatych jednaostkach

-w jednostkach powigzanych

-w pozostatych jednostkach, w
ktarych jednostka posiada
Zaangazowanie w kapitale

-w pozostatych jednostkach

107 963,98
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POZYCZKI UDZIELONE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY WG STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY

Lp

Wys zcze golnie nie

- w jednostkach powiazanych

Wartos¢ pozyczki przypadajaca do splaty:

do roku

powyzej 1 rokudo 3|powyzej 3 lat do
lat b lat

powyzej 5 lat

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach powiazanych

100 565,35

-w pozostatych jednostkach

Inne aktywa finansowe

6318 244,93

Razem

INNE AKTYWA FINAN SOWE WG STANU NA DZIEN BILAN SOWY

e Kwota nominalna . ) — .
Lp Wyszczczegolnienie Iwaluta filog & Opis praw Waluta Termins platy
1. [Ceryfikatyinwest EGB W2 NSFIZ 23093 787 12 |cerhyfikaty PLM 31122017
2. [Cenyfikatyinwest. ALTUS W1 NSFIZ 453 488 .96 |cerhyfikaty PLM 31122017
3. |Ceryfikaty inwest ALTUS W2 NSFIZ 7 693 560,00 |ceryfikaty PLN 31122017
4. [Cemyfikatyinwest. ALTUS 49 FIZAM 19 269 000,00 |ceriika 31122017

Wartos ¢ bilansowa, w tym:

czest
ditugoterm.

czest
krotkoterm.

2309378712

453 468,96

769356000

19269 000,00

80
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W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

7.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

INVESTMENTS SA

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp Wyszczegdinienie

na koniec okresu

na poczatek okresu

Wartosé brutto

Odpisy
aktualizujace

1. |Od jednostek powigzanych

Od pozostatyeh jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Od pozostatyeh jednostek

&7 080,00

Wartosé
bilansowa
naleznosci

Wartos¢ brutto

Odpisy
aktualizujace

&7 080,00

Wartosé
bilansowa
naleznosci

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NAL EZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH WG S TANU NA DZIEN BILANSOWY

Wyszczegdlnienie

-z btutu dostaw i ustug

na koniec okresu

na poczatek okresu

Wartosé brutto

2181391

Odpisy
aktualizujace

-inne

-z byfutu dostaw i ustug

699 236 .57

-inne

-z byutu dostaw i ustug

525 831.74

2991001

-z btutu podatkow, dotacji. cet, ubezp.
spot. i zdrow.

-inne

9 665,98

-dochodzone na drodze sadowej

Wartosé
bilansowa
naleznosci

Wartos¢ brutto

Odpisy
aktualizujace

420 500,02

352 485,67

20910.02

185 285,94

064672

Wartosé
bilansowa
naleznosci

WG STANU NA DZIEN BILANSOW Y

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PRZEKROJU PRZEDZIALOW PRZETERMINOWANIA

Lp Wyszeczegdlinienie

-do 1 miesigca

na koniec okresu

na poczatek okresu

Wartosé brutto

256 689.05

Odpisy
aktualizujace

- powwej 1 miesigca do 3 miesiecy

39300

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

- powzej 6 miesiecy do 12 miesiecy

120 099,70

- powyzej 12 miesiecy

20910.01

20910.01

Wartosc
bilansowa
naleznosci

Wartes¢ brutto

16 071.35

Odpisy
aktualizujace

8923 67

28910.02

29910.02

Wartosc
bilansowa
naleznosci
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ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
QOdpisy aktualizujgce:

P s naleznosciz pozostale L.

Lp Wyszczegolnienie naleznosci . s naleznosci
dlugoterminowe tytulu dostaw i naleznosci ogdlem
4 usiug krotkoterminowe 9

1. |Stan odpisdw aktualizujacych na poczatek 2991002

okresu

- odpisyutworzone w okresie ujete w
pozostatych kosztach operacyjnych

22 -inne
2.3. | -nabycie spolki zaleznej
2.4. - roznice kursowe z przeliczenia

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

- odpisyrozwigzane w okresie ujete w
pozostatych przychodach operacyjnych
3.2 - odpisywykorzystane w okresie

3.3. -inne 0,01
3.4.| -sprzedaz spétki zaleine]
35. - roznice kursowe z przeliczenia

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

ZMIANA WYSOKOECI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W POPRZEDNIM OKRESIE
SPRAW OZDAW CZYM
QOdpisy aktualizujgce:
P s naleznosci z ozostale .
Lp Wyszczegolnienie d,u;iiz::if;'\,., . tytulu dostaw | .rf;leino?'.ci nf:;zé:\eo:‘cl
ustug krétkoterminowe
1. |Stan odpiséw aktualizujacych na 0,00 84 678,43 0,00

poczatek okresu

- odpisyutworzone w okresie ujete
w pozostalych kosztach

operacyjnych
22| -inne
2.3. | -nabycie spétki zaleinej
2.4, - roznice kursowe z przeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych

- odpisyrozwigzane w okresie ujete 54 768,41

w pozostatych przychodach

operacyjnych
3.2 - odpisy wykorzystane w okresie
3.3 -inne
3.4 - sprzedaz spotki zaleznej
3.5. - roznice kursowe z przeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych

 __ 22



8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
SPECYAKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
na dzien

Lp Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015

diugoterminowe | krotkoterminowe | diugoterminowe | krotkoterminowe
1. |Aktywa z fytutu odroczonego podatku dochodowego 248 704,72 404 793,23
2. |Prenumeraty 322916 437452
3. |Ubezpieczenia 92 35015 19 557,03
4. |Reklama
5 |Pozostate
6. [Ustugi informatyczne i gietdowe 3606 07 13 118,58
7. |Koszty sadowe | Komornicze 221072 47 428 668,94
8. |prowizja przygotowawcza do kredytu
9 |Prowiza od obligacji
10. |Dyskonot od obligacji

Bierne rozliczenia miedzyokresowe w roku bilansowym i poprzednim nie wystepowaty.

9.  KAPITAL PODSTAWOWY
KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
L Wyszczegolnienie na dzien
P y g 31122016 31.12.2015
T. |Liczba akaji / udzatow 13 054 000 13 054 000

Wartos¢ nominalna 1 akcji / udziatu

0.10

‘

0,10

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Wartosc serii/
Lp Seria | emisja Rodzaj Liczba emisjiwg Data rejestraci
Rodzaj akcji | udziatéw (zwykte / imienne) uprzywilejowania | akcji/ udziatow wartosci
nominalnej
1. |A akcje na okaziciela zdematerializowane brak 1000 000 100 000,00 1995-12-18
2. |B/akcje na okazciela zdematerializowane brak 2 000 000 200 000,00 2004-02-17
3. |Clakcje na okaziciela zdematerializowane brak 7 524 000 752 400,00 2004-09-03
4. |D/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 530 000 53 000,00 2004-09-03
5. |F akcje na okaziciela zdematerializowane brak 2 000 000 200 000,00 2010-10-29

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY

Wartos¢ serii/

Lp Seria | emisja Rodzaj Liczba emisjiwg Data rejestrac]i
Rodzaj akcji | udziatéw (zwykte / imienne) uprzywilejowania | akcji/ udziatow wartosci
nominalnej
1. |A akcje imienne brak 1000 000 100 000,00 1995-12-18
2. |B/akce imienne brak 2 000 000 200 000,00 2004-02-17
3. |Clakcje na okaziciela zdematerializowane brak 7524 000 752 400,00 2004-09-03
4 |D/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 530 000 53 000,00 2004-09-03
5. |F/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 2 000 000 200 000,00 2010-10-29

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO W

G STANU NA DZIEN BILANSOW Y

Liczba

%kapitatu

%o0golnej liczby

Lp Akcjonariusz/ udziatowiec akeji | udziatow podstawowego Liczba glos ow glosow
1. |Fundusze zarzadzane przez ALTUS TFl SA 12 904 685 98,86% 12 904 685 98,86%
2. |Pozostali akcjonariusze 149 315 1,14% 149 315 1,14%

STRUKTURA WHASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO W

G STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY

. . . , Liczba %kapitatu , . %o0golnej liczby
Lp Akcjonariusz/ udziatlowiec akeji | udziatow podstawowego Lic zba glos ow glos 6w
1. |FUNDUSZ ALTUS TFISA 12 904 685 98,86% 12 904 685 98,86%
2. |Pozostali akcjonariusze 149 315 1,14% 149 315 1,14%

10.

KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

/__-—______
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11. REZERWY

ZMIANA STANU REZERW NA $WIADCZENIA PRACOWNICZEW BIEZACYM OKRESIE SPRAW OZDAW CZYM
Rezerwy na:
Lp Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane Rezerwy
em erytalne jubileuszowe deputaty urlopy inne ogétem

Stan rezerw na poczatek okresu 32 583,85 126 217,84

- rezerwy utworzone w okresie
ujete w rachunku zyskéw i strat

4 078,586 54 478,16

2.2 -inne
2.3, -nabycie spétki zalemej
2.4 -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania inansowego
jednostek zagranicanych

-rezerwyrozwigzane w okresie
ujete wrachunku zyskéw i strat

3.2 - rezerwy wykorzystane w
okresie

3.3, -inne

34 - sprzedaz spotki zalemej

3.5 -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

ZMIANA STANU REZERW NA SW IADCZENIA PRACOWNICZEW POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZDAW CZYM

Rezerwy na:

Lp Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane
- deputaty

emerytalne jubileuszowe urlopy

3331770 0,00 168 024,52

Rezerwy
inne ogotem

Stan rezerw na poczatek okresu 0,00

-rezerwy utworzone w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

22. -inne
2.3. -nabycie spotki zaleme]
24. -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

-rezerwy rozwigzane w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

41 806,68

3.2. - rezerwy wykorzystane w
okresie

3.3, -inne

3.4, - sprzedazspolki zalenej

35 -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania inansowego
jednostek zagranicanych
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAW OZDAW CZYM
Rezerwy na:
skutki straty z
P . . Rezerwy
Lp Wyszczegdlnienie toczacych sie transakciji naprawy restrukturyza- . .
. ! . inne ogotem
postepowan |gospodarczych| gwarancyjne cje
sadowych w toku

Stan rezerw na poczatek okresu 3750000

-rezerwy utworzone w okresie 8500,00

ujete wrachunku zyskdw i strat
2.2. -inne
2.3, -nabycie spolki zalemnej
2.4, -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicamych

-rezerwy rozwigzane w okresie
ujete w rachunku zyskow i strat

32 - rezerwy wykorzystane w
okresie

3.3, -inne

34 -sprzedaz spatki zalemej

3.5, -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZDAW CZYM
Rezerwy na:
skutki straty z
P . . Rezerwy
Lp Wyszczegdlnienie toczacych sie transakcji naprawy restrukturyza- . .
. L . inne ogoltem
postepowan |gospodarczych| gwarancyjne cje
sadowych w toku
Stan rezerw na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 36 500,00

- rezerwy utworzone w okresie 1 000,00
ujete wrachunku zyskow 1 strat

2.2 -inne
2.3, - nabycie spétki zaleznej
2.4, -rémice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

- rezerwyrozwigzane w okresie
ujete wrachunku zyskow i strat

32 - rezerwy wykorzystane w
okresie

3.3 -inne

34. -sprzedazspotki zalemej

3.5 -romice kursowe zprzeliczenia

sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych

 _ Qc
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12. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

PODZIAL ZOBOWIAZAI;I FANANSOW YCH WEDLUG KA TEGORII INS TRUMENTOW FINANSOW YCH
Zobowiazania
Zohowizzania flr_lansuwe bedqpe Pozostale
L finansowe instrumentami ; ]
Lp Wyszczegdinienie ) . | zobowiazania Razem
przeznaczone |zabezpieczajacymi finansowe
do obrotu (rachunkowosé
zabezpieczen)

- kredyly | pozyczki
-zobowigzania z tyiutu emisji dtuznych
papierdw wartosciowych

- inne zobowigzZania finansowe
-Zobowigzania wekslowe

- kredyty i pozyczki
-Zobowigzania Z tytlutu emis|i duznych
papierdw wartosciowych

-inne zobowigzania finansowe
-zobowigzania wekslowe

- kredyty i pozyczki 14 453 435 54
-zobowigzania z tylutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 50 382 834,35
- inne zobowiazania finansowe 328 747 32

- zobowiazania wekslow e

- kredyly | pozyczki
-zobowigzania z tyiutu emisji dtuznych
papierdw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe
-zobowigzania wekslowe

- kredyly | pozyczki
-zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe
-zobowigzania wekslowe

- kredyty i pozyczki 5971 355 84

-zobowigzania z tyiutu emisji duznych
papierdw wartosciowych 9 061 844,06
- inne zohowigzania finansowe 169 137,29

- zobowiazania wekslowe




s

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOW YCH

Lp

Wyszczegolnienie

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania
finansowe bedgce
instrumentami
zabezpieczajgcymi
(rachunkowos¢
zabezpieczen)

Pozostale
zobowigzania
finansowe

Razem

Zobowigzania finansowe na poczatek
okresu

- zaciggniecie

77678 062,64

38701 806,73

2.2,

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

- zbycie / sptata

- przeszacownie odniesione na koszty 116 610,83
finansowe, w tym roznice kursowe
2.3. - przeszacowanie odniesione na kapitat X
z aktualizacji wyceny
2.4. - odsetki naliczone wg efektywnegj stopy
procentowe]
2.5. - zmiana kategorii zobowiazania X 234 666,18
2.6. -inne zmiany
2.7. - nabycie spotki zaleznej
2.8. -roznice kursowe z przeliczenia

36 363 791,98

3.2.

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

- wygasniecie

3.3 - przeszacownie odniesione na
przychodyfinansowe, w tym réznice

3.4. - przeszacowanie odniesione na kapitat X
z aktualizacji wyceny

3.5. - zmiana kategorii zobowiazania X

36. -inne zmiany

3.7. - sprzedaz spotki zalezne)

3.8. -roznice kursowe z przeliczenia

WARTOSC GODZIWA ZOBOWIAZAN ANANSOWYCH, KTORYCH NIEWYCENIA SIEW WARTOSCI

- kredytyi pozyczki

20 424 791,38

GODZIWEJ
Nadwyzka
Lp Wyszczegdlnienie \_Nartosc Wartos¢ godziwa | wartoscl
bilansowa bilansow ej nad

20 424 791,38

-wyem itowane instrumenty diuzne

59 444 678,41

59 444 678,41

-inne zobowigzania

497 884,61

497 884,61

godziw g

GB
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RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - KREDYTY | POZYCZKI WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

- mBank lll trans za

25%

Oprocentowanie Kwota
Lp Wys zczegdlnienie nominalne efektywne Termin spiaty | nominalnawg
umowy
1. |Umowa o kredytobrotowynr 17/01945Z/L1\WBOR 3M+  |WIBOR 3M+2 5% |15.07.2019 15 374 800,00
- mBank | transza 25%
2. |Umowa o kredyt obrotowynr 17/01915Z/LIWIEBOR 3M+  |VWIBOR 3M+ 25% |04.12.2020 336000000
- mBank Il transza 25%
3. |Umowa o kredyt obrotowynr 17/019A45ZL1IWIBOR 3M+  (WIBOR 3M+2 5% |11.12.2020 6 884 126,00

Wartos ¢ bilansowa, w tym:

czgsc czesc
diugoterm. krotkoterm.
661969214 [ 594293049
2569 411.76 932331
5264 331.64 19 102.04

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - WYEMITOWANE DEUZNE INSTRUMENTY FINAN SOWE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie Kwota
Lp Wys zczegdlnienie nominalne efektywne Termin splaty | nominalnawg
umowy
1. |Obligacje serii AD WIBORGM+6% |VWIBORGNHE % 22-12-2017 10 000 000.00
2. |Obligacje serii AE WIBORGM+5% |VWIBOREGNHS% 26-01-2018 10 000 000.00
3. [Obligacje serii AF WIBORGM+4. 5% WIBORGM+4 5%  |20-03-2018 600000000
4. |Obligacje serii AG WIBORGM+4 6% WIBORGM+4 5%  |22-06-2018 600000000
5. |Obligacje serii AH WIBORGM+3 5% WIBORGNHI 5%  |11-03-2019 300000000
6. [Obligacje serii Al WIBORGM+3 6% WIBORGNHI 5%  |18-03-2019 950000000
7. |Obligacje serii AJ WIBORGM+3.5%WIBORENH3 5%  |25-03-2019 550000000
8. [Obligacje serii AK WIBORGM+3.69%WIBOREN3 6%  |26-08-2019 10 000 000,00
9. |Przeszacowanie wartosci zobowigzania

\Wartos ¢ bilansowa, w tym:

czesct czesc

diugoterm. krotkoterm.
10 019 257 53

10 000 000,00 287 652,05
6 000 000,00 107 53315
6 000 000,00 10 372 60
300000000 45 262 20
9500 000,00 143 192,33
5500 000,00 77 320,96
10 000 000,00 185 512,33
382 634,35 | (1817 259.09)

INNE ZOBOWIAZ ANIA FINANSOWE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie Termi Kwota Wartos ¢ bilansowa, w tym:
Lp Wys zczegolnienie . srmin splaty_', nominalna wg czesc czest
nominalne efektywne inne warunki i
umowy diugoterm. krotkoterm.
1. |Umowa leasingowa PSAFinance Polska BG,95 % 5 65%]25-09-2015 95 760 49 2165797 24 96174
2. [Umowa leasingowa PEKAD Leasing 5,95% 4 65%]15-08-2019 118 500,00 48 067,36 26 113,02
3. [Umowa leasingowa ldea Leasing 517% 3,67%|30-06-2019 113 739,83 58 953.65 717789
4. |Umowa leasingowa Santander Consumer 472% 342%|28-05-2020 133 597 56 86 879.14 335054897
5. [Umowa leasingowa mlLeasing 8,39% 7.09%]31-12-2019 137 93410 83 408.76 37 585.21

88
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Zobowigzania

ogbtem

ZOBOWIAZANIA DEUGO TERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE SPLATY
WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Wartos ¢ zobowiazania przypadajaca do splaty:
Lp Wyszczegolnienie do 1 roku powyzej 1 roku do | powyzej 3 lat do powyzej 5 lat
3 lat 5 lat

1.1. - kredyty i pozyczki
12 - Z tytubu emisji dtuznych papierow

wartogciowych
1.3 -inne zobowiazania finansowe
1.4 - zobowiazania wekslowe
1.5. -inne
2.1 - kredyty | pozyczki
2.2 - Z tytutu emisji dtuznych papierdw

wartosciowych
2.3 - inne zobowigzania finansowe
2.4 -zobowiazania wekslowe
2.8 -inne
31 - kredyty i pozyczki 11 440 457 34 301297820
32 - Z tytubu emisji dtuznych papierow 50 382 834,35

wartosciowych
3.3 -inne zobowigzania finansowe 31298228 15 765,04
3.4. -zobowiazania wekslowe
35 -inne

/
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G STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY

ZOBOWIAZANIA DEUGO TERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

Lp

Wartosc¢ zobowiazania przypadajaca do splaty:

Wys zcze golnienie

- kredyty i pozyczki

do 1 roku

powyzej 1 roku
do 3 lat

powyiej 3 lat do

5 lat

powyzej 5 lat

Zobowigzania
ogotem

1.2

- Ztytutu emisji dbuznych papieréw
wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe

-inne

- kredyty i pozyczki

7366 355,56

2768 229,88

22

- ztytutu emisji dtuznych papierdw
wartosciowych

31838 968,16

- inne zobowiazania finansowe

123 203,53

13.

Ryzyko finansowe (kursowe) zwigzane jest z charakterem prowadzonej przez Spotke dziatalnosci oraz specyfikg
posiadanych aktywow, ktdrych opis zawarty jest we wstepie do sprawozdania finansowego. Ryzyka dziatalnosci zostaty

-inne

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

szerzej opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu.

14.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystapito dane zagadnienie.

15.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJA TKU JEDNOSTKI

Lp

Tytul zabe zpieczonego zobowigzania

Rodzaj zabe zpieczenia

Kwota zabezpieczonego zobowigzania na

dzien:

31.12.2016

31.12.2015

Kredwt w rachunku biezacym nr15/033/12/ZWVV BRE
Banku S.A

Cesja globalna na rzecz
banku wierzytelnosci
naleinych kredytobiorcy
od wyspecyfikowanych
kontrahentow

Nie okreslono kwoty

zabezpieczenia

Nie okreslono kwoty
zabezpieczenia

Umowa o kredwvt obrotowynr 17/019/15/Z/L1 - mBank

Zastaw finansowyi
rejestrowyna rachunkach
rozliczeniowych dla portfeli
rachunku biezacym na
podstawie umow
zastawow na rachunkach,
zastaw finansowyi
rejestrowyna certyfikatach
inwestycyinych funduszu
objetych po dniu zawarcia
umowyw zwiazku z
nabywaniem przez
fundusz finansowanych
portfeli wierzytelnosci,
zastaw rejestrowyna
finansowanych portfelach
wierzvielnoscina
podstawie umow zastawu
na portfelu.

Nie okreslono kwoty

zabezpieczenia

Nie okreslono kwoty
zabezpieczenia

/—_—-—-——__
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16. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIELONE PRZEZ JEDNOS TKE GWARANCJE | PORECZENIA,
ROWNIEZ WEKSLOWE

na dzien

Lp Rodzaj zobowigzania

31.12.2016 31.12.2015

1.1. -gwarancje

1.2 -poreczenia

13. | -weksle

14. -w zakresie emeryltur i podobnych swiadczen
1.5. -inne

21. -gwarancje

2.2 -poreczenia

2.3. -weksle

24. | -wzakresie emeryiuri podobnych $wiadczen
2.5. -inne

3.1 - gwarancje

3.2 - poreczenia

33 -weksle 241 799,06 1922 005,04
34. | -wzakresie emenyturipodobnych $wiadczen

3.5 -inne

ZOBOWIAZAMA WARUNKOWE WOBEC POZOS TALYCH JEDNO STEK - SPECYFIKACJA

P Gwarancja / poreczenie kwota na dzien
e WWyszezegdinienie dia Tytutem 31.12.2016 3112.2015
1. |Umowa nr 1213-13341 weksel dla BP SA kredyt obrotowy 1085 905,58
2. |Umowyleasingowe z 3G Equipment Leasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing
3. |Umowy leasingowe zPKO Leasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing
4. |VWBank Leasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing
5. |Umowa nr 15/040/14/2/0B weksel dla BRE Banku SA |kredyt obrotowy 667 200,00
8. |Umowa leasingowa z PSA Finanse Polska weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing 4661971 70 005,41
7. |Umowy leasingowe zPKO Leasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing 7418538 98 89405
8. |Umowa leasingowa mLeasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing 120993 97

Tabela powyzej dotyczy weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw kredytowych i leasingowych.
Wartosci stanowig wartos¢ zobowigzan z tytutu tych umoéw odpowiednio na dzien bilansowy i poprzedni dzien
bilansowy.
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17. INNE INFORMACJE DOTYCZACE KAPITALtOW WtASNYCH

17.1. Proponowany podziat wyniku finansowego

PROPONOWANY PODZIAL WYNIKU FINANSOWEGO (ZYSK)

Lp Wyszczegolnienie Wartosc¢
1.1. - wynik finansowy za biezgcy okres sprawozdawczy 9608 699,18
1.2, - nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 2102 094,99
2.1. - dywidenda
2.2. - przekazanie na kapitat zapasowy 11716 051,17
2.3. - przekazanie na kapitat rezerwowy
24. - przekazanie na kapitat podstawowy
25 - pokrycie strat z lat ubiegtych
26. - przekazanie na ZFSS
2.7. - wyptata nagréd z zysku
238. -inne

18. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA RZECZOWA

za okres
Lp Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31122015
1.1. | -wyroby
1.2, - usfugi 23652991,50 20013 409,87
2.1 - towary
22 - materiaty

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA TERYTORIALNA

za okres

Lp Wyszczegdlnienie

11, | -kraj

od 01.01 do
31122015

od 01.01 do
31.12.2016

23652991,50 20010 263,21

12. | -eksport

21. | -kraj

314666

22.| -eksport

CGB
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W przychodach ze sprzedazy produktdw wykazuje sie przychody z windykacji realizowanej w oparciu o zawarte

umowy zlecenia, rowniez na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych, gdzie wynagrodzeniem spoétki jest prowizja

w wysokosci okreslonej umowg oraz przychody z windykacji wierzytelnosci wiasnych nabytych wczesniej w ramach

umow cesji. W drugim przypadku przychodem sg zwindykowane kwoty.

Przychody z poszczegdlnych zrédet w 2016 r. wyniosty:
2 ustugi windykacyjne zlecone
2 obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych
2 windykacja wierzytelnosci wtasnych

2 inne

683 487,76 ,
11 606 168,00 zt,
11 023 590,34 zt,
339 745,40 zt.

Dla wszystkich rodzajow umow cesji przychodem jest catkowita wartos¢ zwindykowanych wierzytelnosci, natomiast

bezposrednim kosztem tej windykacji, odpowiadajaca zwindykowanej wierzytelnosci cena nabycia.

/____—_-_—__
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19.

KOSZTY RODZAJOWE

Spodtka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

CGB
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W kosztach dziatalnosci operacyjnej wykazywane sg koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z przychodami

wymienionymi w punkcie 17.

W pozostatych kosztach rodzajowych wystepujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg wierzytelnosci. Ich kwoty
w 2016 r. byty nastepujace:

20.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

21.

S koszty cesji z tytutu cen wierzytelnosci
S koszty sgdowe i komornicze zlecer

S koszty sgdowe i komornicze — cesje

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

21.1. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

3654 373,24 z,
145 835,35 z,
438 352,83 zt.

PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z UMOWAMI O BUDOWE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Lp

Wyszczegoélnienie

- przychody ze zbycia (+)

za okres

od 01.01 do
31.12.2016

149 606,29

od 01.01 do
31.12.2015

56 755,27

-warto$ é netio zbytych aktywoéw (-)

-119 647,71

(8392,19)

-rozwiazanie odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci

-rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$é zapasow

-rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw
trwatych oraz $rodkéw trwalych w budowie

/______—__

-rozwiazanie rezerw na swiadczenia pracownicze 42 540,53
-rozwiazanie pozostatych rezerw

-uzyskane kary, grzywny, odszkodowania

-nadwyzki inwentaryzacyjne

-zobowigzania umorzone

-darowiznyotrzymane

-zwrotuiszczonych optat, kosztéw sgdowych, komorniczych 481863 59 539,68
-refaktury pozostale 73 385,10 12941570
-refaktury rozmowy telefoniczne 876392 952861
-refaktura koszty archiwizacji 17284272

-refaktury Kancelaria EGB 43 364,55

-inne 12 003,25 792267
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

- przychody ze zbycia (-)
-wartos é netto zbytyeh aktywéw (+)

- $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie
-wartoéci niematerialne i prawne

-zapasy

-naleznosci (45748,07)
-inne aktywa

-utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 69 456,72

-utworzenie pozostatych rezerw 8 500,00 1000,00
-spisanie naleznosci bezposrednio w ciezar kosztéw

-spisanie zadan inwestycyinych zaniechanych 10 659,26
- koszty likwidacji, ztom owania, napraw powypadkowych itp.

-zaplacone kary, grzywny, edszkodowania 30 000,00 37 000,00
-niedoboryinwentaryzacyjne

- przekazane darowizny

- optatysadowe i komomicze 26 836,89 947,58
- koszty refaktur kosztéw przesytek poczt. | telekom. 46 385,93 65 366,29
- koszty refaktur kosztéw czynszu i innych 4192758
-abonamentza parking 79 127,64 14 442 34
-koszty archiwizacji 17284272

-inne (w tym kosztyinwestorskie) 23 946,74 43 83257

21.2. Dziatalnos¢ finansowa

PRZYCHODY FAINANSOWVE - ODSETKI

Odsetki naliczone i niezrealizowane w fym:

Odsetkinaliczone wy termindw zaptaty od aktywow Odsetki ogdlem
i zrealizowane do 3 miesi powyiej3 do12 powyiej 12 objetych odpisem °g9
ecy iesiecy iesiecy aktualizujacym

Lp Wyszczegdlnienie

- aklywafinansowe przeznazone do obrotu

- pozyczki udzielone i naleznoéci whasne 806,75

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

- aklywa finansowe dostepne do sprzedazy

-inne a a (niefinansowe

- aklywafinansowe przeznazone do obrotu

- poiyczki udzielone | naleznosci wiasne

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

- aktywafinansowe dostepne do sprzedady

-inne a a (niefinansowe

- aktywafinansowe przeznazone do obrotu

- potyczki udzielone i naleznoéci wiasne 260 334,59

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

- aklywafinansowe dostepne do sprzedaZy

-inne a a (niefinansowe

INNE PRZYCHODY FINANSOWE
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1.1. |Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
1.2. |Rozwigzanie odpis 6w aktualizujgcych warto$¢ odsetek od
naleznosci handlowych
1.3. |Skutki wyceny wierzytelnosci 667 107,65 1239 54522
1.4. |Sprzedaz udziatow 22 189,09
16. |Inne 177,74 270,00
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Istotny wzrost w 2016 r. przychoddéw finansowych w gtéwnej mierze byt efektem wzrostu wartosci nabytych wczesniej

certyfikatow w funduszach inwestycyjnych zamknietych, w ktérych Spotka zajmuje sie obstugg aktywow.

KOSZTY FINANSOWE - ODSETKI

Lp Wys zczegolnienie

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i niezrealizowane wi

terminow zaplaty:

Ods etki naliczone o
i zrealizowane powyZsj 3 do 12

miesiecy

do 3 miesiecy

powyzej 12
miesiecy

Ods etkiogdtem

- pozostate krotkoterminowe 2obowigzania finansowe

- dlugoterminowe zbowigzania finansowe

-inne meWIﬁEI’HE

- zobowigzania finansowe przemaczone do obrotu

- pozostate kratkoterminowe z2obowigzania finansowe

- dtugoterminowe zbowigzania finansowe

-inne znbowigzania

- zobowigzania finansowe przenaczone do obrotu

- pozostate kratkoterminowe z2obowigzania finansowe

13407 82

- dtugoterminowe zbowigzania finansowe

478263213

-inne znbowigzania

22. PRZYCHODY | KOSZTY O NADZWYCZANEJ WARTOSCI LUB KTORE WYSTAPILY INCYDENTALNIE

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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PODATEK DOCHODOWY

23.

23.1. Biezacy podatek dochodowy

ROZLICZENIE BIEFACEGD PODAT KU DOCHODOW EG0 0D 0508 PRAVNYCH ZA OKRES SPRAVOZDAWCTY

Lp

Wyszoczegdinienie

za okres

od 01.01 do
31.42.2016

od 01.01 do
31.12.2015

21. | -rdZnice kurs owe

22. | -rozwiazane cdpi y aktualizujace

23 - FOFWISZENe resenyy 42 54053
24 - ods efki od obligadji

25 | -domge

28, | - dywidendyuzskane 284,00

27. - nalezne ods ekiod umow podyczek -330 24830 200 800,41
28, - skufl i wyceny wisrztelnos o 887 10785 1239 54522
28 - wyoena certyfic atdw 13753 178,88 6353 39640
2.13.| -wycenawscn 157 131280
2.1

- umorzenie certyiikatow 4283 28920 58130897
22. | -sprzedaz udziatow - aport 79 500,00
3.3. - docho s potki kemandytowe| zaleinei 994 280,82
34 -

- inne {w tym ods &odowania)

8.1. - PFRON 108 544,00 B0 24700
82 - konio 407 14 053,78 19 437 04
83. - reprezeniacja 451234 284574
8.4 - ods efi budzetowe 31.21 250,21
£2E. | -ubespieczenie samochodow ponad limit 278842
a8. - amoryzacis samochodu ponad limit 3 72098
27. | -spkane nalemodc
a8, - rozliczenie VAT nkup
8.9. - kos sty inwes tors ki

45 471,07 53 524,14

=

r'h r_'h

- kos #ykwal fisow ane dotacji

- utworzone odpis v skiuslizujsce -2 248 07
Tz_. - Uty fZone rezeryy 1 000,00
73 - riFnice kurs owe
TA - nigwyptacone wynagrodzenia oraz 7S 88 437,04
T5. | -rbFnica w bilansowym oraz podakowym ujeciu amoryzacji od & rodkdw

tre atych oraz wariss ci niematerialnych i prawnych
78. - wyoena portfela wiersytelnes ci 2951 10738
7.7 - wycena kredylu wg SCN 40 528 55
Lk - nadwy#a amortyzacji nad ratami leas ingowymi 50 871,42 B& ER4 B2
79, - wycena cerbyfic atow 2822 01392 8948 91848
7.10 - wycena cbligacii wg SCN
7.11 - rozliczane w czas ie koszly s adowe | komornicze 435 352,83 822 57377
7.12.| -kosaywyupu obligacii 121 08803 89 89232
7.1%.| -kosztycbjecis certyficatow 700000
79, - naliczone tmzhru-che’el od kredyw 87 191,45
7.10 - kos sy utworzenia s ikomand., koszlys 7y udziatow 10 287,00
81. - wyplacone wynagrodesnia oraz ZUS ujets w kos ztach w roku ubieghm 13 107 49
B2 - rgznica w bilansowym oraz podakowym ujeciu amortyzacii od 5 rodkow

trwatych oraz warkss ci niematerialnych i prawnych
8.3 - kos sywykupu obligacii
8.4 - nadwy#a rat leas ingowych nad amorhzacia

- prow' izja od kredytu bilans ow o rodiczana w ozas ie

190 000,00

- rozliczane w czas ie koszty s adowe | komornicze

538 817,78

- straty podskowe = 1at ubieghich

- darow zny

1 500,00

- inne

CGB
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23.2. Odroczony podatek dochodowy
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/

AKTYWA Z TYTULU PODA TKU ODROCZONEGO
stan aktywa w bilansie Zmiana akty':r:ra ujete:n.:v Zmiana akty?j.ra ujet.aw
Tytuly rémic przejsciowych - réznica pomiedzy na dzief knrn?spnndencjl zwynikiem | kerespondencji z kapitatem
Lp podatiowa a bilansowa wartocia: finansowym za okres za okres
31122016 | 31.12.2015 od01.01do | 0od01.01do | 0od01.01do | od01.01 do
31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2016 31.12.2015
1. |5rodkow trwabych | wartosci niematerialnych i 0,00
prawnych (bezleasingu)
2. |srodkdw trwatych | wartosci niematerialnych i 0.00
prawnych w leasingu finansowym
3. |po&czek udzelonych (odpisy aktualizujace, rémice 0.00
kursowe, wycena w skorygowane] cenie nabycia)
4. |aktywow finansowych wycenianych w cenie nabycia 29019.20 2901920 -285,00
(odpisyakiualizujace)
4. |aktywow finansowych wycenianych wwartosci 173 100,81 173 100,81 B0 606,55
godawe]
6. |zapasow (odpisy aktualizujgce, bonusyi rabaty 0.00
rodiczone na zapas)
7. |nalenosci handlowych i innych (odpisy akiualizujgee, 568290 568290 0.00 10 406,00
romice kursowe)
8. |rezerwna Swiadczenia pracownicze 4336910 3017232 -13 196,78 808270
9 |pozostatych rezerw 874000 712500 -1615,00 -180,00
10. |obligacji, kredytéw i pozyczek otrzymanych (wycena w 154 677 85 134 228 53 -20 449 32 -35 749,05
skorygowane] cenie nabycia, réanice kursowe)
11. |zobowigzan handlowych i innych (roznice kursowe) 0,00
12 |z2obowigzan z tytutu wynagrodzen oraz ZUS 36 234 BY 25484 47 -10 77040
13. |Straty podatkowe do rodiczenia wlatach nastepnych 0,00

97
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24,

DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
stan rezerwy w bilansie zmiana rezerwy ujet_a w zmiana rezerwy ujga w
Tytuly rénic przejéciowych - réznica pomiedzy na dzien knrgspnndenql z wynikiem | korespendencji z kapitatem
Lp podatkowa a bilansowa wartoscia; finansowym za okres za okres
31122016 31.12.2015 od01.01do | cd01.01de | od01.01do | od01.01 do
21.12.20186 21.12.2015 21.12.20186 21.12.2015
1. |Srodkdw trwatych | wartosci niematerialnych i 0.00
prawnych (bez leasingu)
2. |Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i 2027372 30 480,02 -10 206,30 -1 390,58
prawnych w leasingu finans owym
3. |poZzyczek udzielonych (roZnice kursowe, skorygowana 873316 43139.87 -34 406,71 969762
cena nabycia)
4. |aktywow finansowych wycenianych w warosci 4 660 25541 | 348067935 1179 576,06 689 207,36
godziw ej
3. |nmaleznosci handlowych i innych (roznice kursowe)
6. |naleinosci (przychodyzarachowane statystycznie) 0,00
7. |obligacji, kredytow | pozyczek ofrzym anych (wycena w 30 474 .44 20 855,04 £10.40 20 855,04
skorygowanej cenie nabycia, réznice kursowe)
8. |zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci 519,40 -619.40 0,00
godziwej (przecena do wartosci godziwej)
9. |zobowigzan handlowych i innych (roznice kursowe) 0.00
10 |rmk kosztow sgadowych i komomiczych 4200377 81447 10 -39 44333 -9 043,56

/

98
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25. INFORMACIJE DODATKOWE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYW OW PIENIEZNYCH
Lp Wyszczegolnienie na dzien
31.12.2016 31.12.2015
1. |Srodki pieniezne w kasie 190847 916,03
2. |Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3050031,04 2316 684,54
3. |Inne érodki pieniezne
4. |Inne aktywa pieniene

@

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb
rachunku przeptyw éw pienieznych do $rodkéw pienieznych

Roéznice kursowe z wyceny bilansowe] srodkow pienieznych w
walucie

26. KURSY WALUTOWE
KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH
P na dzien
Lp Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015
1. |EUR/PLN 4,4240 4,2615
2. |[USD/PLN
3. [GBP/PLN
4. [CHF/PLN
27. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Pracownicy umystowi 109 106
2. |Pracownicy fizycani
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WYNAGRODZENIA WYPtACONE LUB NALEZNE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH. ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z EMERYTUR | PODOBNYCH
SWIADCZEN DLA BYtYCH CZLONKOW TYCH ORGANOW

WYNAGRODZENIA, LACZNIEZ WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE
OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

29.

za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Zarzad Spotki 233 590,89 36178112
2. |Rada Nadzorcza 65 363,65 179500,00

POZYCZKI | SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE OSOBOM WCHODZACYM
W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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30. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOW YCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY
Kwota za okres:

Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
1. |Obowiazkowe bhadanie rocznego sprawozdania 46 000,00 37 500,00

finansowego

2. |Inne ustugi poswiadczajgce

3. |Ustugi doradztwa podatkowego
4. |Pozostate ustugi

31. UMOWY ZAWARTE PRZEZ SPOLKE NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spdtka nie posiada zawartych uméw nie uwzglednionych w bilansie.

32. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
INFORMA CJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAM POWIAZANYM - SPRZEDAZ ORAZ NALEZNOSCI
Przych. ze s prz. Pozostate MNaleznosci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: Na'leznns °
Lo produktéw, B krétkoterm.
Lp Wyszczegdlnienie ¢ L przychody |diugoterminowe v <al
marnwl operacyjne | (wartosc netto) | wartosc netto | wartos¢ brutto p y pcchs} ate
materiaiow aktualizujace | (wartosé netto)
1. |Kancelaria EGB 98 162,75 4579826 2181391 218139

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAM POWIAZANYM - ZAKUP ORAZ ZOBOW IAZANIA

Zakupy wykazane jako: Zobowiazania krétkoterminowe . .
. o Zobowiazania
Lp Wyszczegdlnienie dzi;:lgéci "';’;“: ale aktywa aktvwa rwaje | ZDtUiudostawi | pozostate |diugoterminowe
. zty obrotowe yw ustug (bez pozyczek)| (bez poiyczek)
podstawowej operacyjne
1. |Kancelaria EGB 300 751,77 61 36217

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNO STKAMI POWIAZ ANYMI - DZIALALNOSC ANANSOWA

Pozyczki udzielone: Pozyczki otrzymane:
. diugoterminowe | krotkoterm. rzychod . . . . koszt
Lp Wys zczegolnienie 9 aktywa aktywa ﬁ':'lazrs:soweyz zobowiazania zobowigzania ﬁnansm:e 7
finansowe finansowe tytulu odsetek diugoterminowe | krotkoterminowe tytulu odsetek
1. |Kancelaria EGB 30 000,00 806,75

33. TRANSAKCJE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

34. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

LAT UBIEGLYCH UJETYCH

Sprawozdanie finansowe roku obrotowego nie zawiera zdarzen dotyczacych lat poprzednich.

100
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35. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE
UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystgpity zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

36. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM. BLEDY POPELNIONE
W LATACH UBIEGtYCH

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

37. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe zapewnia porownywalnosé¢ danych roku poprzedniego z danymi za rok biezgcy. W roku
biezagcym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

38. INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

39. WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA UDZIALY

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNO STKA POSIADA CO NAJMNIES 20% UDZIALCAY W KAPITALELUB OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANCWIACYM SPOLKI LUE POSIWDA ZAANGAZOWANIEW KAPITALE
WEDEUG STANU NA DZIEN BILANSOWY
" P |, -
Wartosé Korekty Wartose |, it Thgtosow w Wysokosé Z;ﬂ Et:ta Rodzaj
Lp Nazwa oraz siedziba spotki udziatowiakcji w aktualizujace bilansowa Tposia ny. udziatoww Drga!ﬂe kapitatu netto za okres |powiazania oraz
. A s L _ kapitale stanowigcym sprawozda- metoda
cenie nabycia wartosc udziatowrakcy P wiasnego . .
spodki WY konsolidacji
s pitea zaleina;
1. |EGBMNieruchomoscisp.z0.0. 22314 800,00 100.00% 100,00% 30 000,00 -281.48 [petna
s pitea zaleina;
. |Kancelaria Prawna EGE Barttomis] Swiderski Spaka i 200 000,00 81.63% 8183% 245000.00 285 28948 |petns

40. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spédtka jest jednostkg dominujgcg w grupie kapitatowej EGB Investments i sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

41. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W historii spotki nie miaty miejsca zdarzenia potgczenia spoétek.
42. NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Nie zachodzi niepewno$¢ co do mozliwosé kontynuowania dziatalnosci spoéfki.
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W sprawozdaniu finansowym ujeto wszystkie znaczace informacje majace wptyw na ocene sytuacji majgtkowe;j

i finansowej spotki.

U

Tomasz Ku |eI Prezes Zarzadu
30 marca 2 17 r.

0 e

Zygmunt Kosmowskl wny Ksiegowy
30 marca 2017 r.

Marcin Graba iceprezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy EGB Investments Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego EGB Investments Spotka Akcyjna (Spétka)
z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, na ktdre sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wtasnym, rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pdziniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
JestesSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego przez
nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy
te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby
uzyska¢ wystarczajgca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzgdzania
i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich, w danych
okolicznosciach, procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoéfki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

o przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz jej
wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
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S zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
2 jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawag o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie sie
z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spdtce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie
sie z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania
z dziatalnosci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spoétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te s3 zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

| /
/BN |
Marén Wojtkowiak

Biegty Rewident nr 11447

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 3654

Poznan, 30 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2016 ROK

1. Informacje o Spéice

EGB Investments Spdtka Akcyjna (Spoétka) zostata utworzona w dniu 30 listopada 1995 roku. Spétka zostata powotana
na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje sie w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pomoc osobom fizycznym i prawnym w Scigganiu naleznosci
i w ocenie zdolnosci kredytowych.

Spodtka zostata wpisana w dniu 27 listopada 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000065491.

Spdtka posiada numer NIP 554-10-25-126 nadany w dniu 9 stycznia 1996 roku oraz symbol REGON 091280069 nadany
w dniu 22 grudnia 1995 roku.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku, wynosit 1 305 tysiecy
ztotych. Kapitat wtasny Spétki na ten dzien wynosit 74 171 tysiecy ztotych.

Zgodnie z notg 9 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku
struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastepujaca:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow

EL ] podstawowym

Fundusze zarzadzane przez

12 904 685 12 904 685 1290 468,50 98,86%
ALTUS TFI S.A.
Pozostali akcjonariusze 149 315 149 315 14 931,50 1,14%
Razem 13 054 000 13 054 000 1305 400,00 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 30 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, nie wystgpity istotne zmiany
wtascicieli Spoétki.

Spodtka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej EGB Investments. Jednostki powigzane ze Spdtka to EGB
Nieruchomosci Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy oraz od 26 lutego 2016 roku
Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski sp6tka komandytowa z siedziba w Wroctawiu.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzierh 30 marca 2017 roku (dzien podpisania sprawozdania finansowego) wchodzili:

2 Tomasz Kuciel — Prezes Zarzadu,

2 Marcin Grabarz — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad Zarzagdu Spétki nie
zmienit sie w nastepujgcy sposéb:

2 z dniem 6 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Marcina Grabarza na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

2. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato
zbadane przez Grant Thornton Frgckowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktorej dziatat

biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazit opinie
bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2016 roku. Akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za 2015 rok
w kwocie 7 872 tysiecy ztotych zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz
zopinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 27 czerwca 2016 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frgckowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na
liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem sprawozdania
finansowego Spotki kierowat biegty rewident Marcin Wojtkowiak, nr ewidencyjny 11447.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu
9 grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na
podstawie umowy zawartej w dniu 29 grudnia 2016 roku z Zarzgdem Spofki.

4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spoétki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. 22016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego iksigg rachunkowych postuzylismy sie testami
i probami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdéw tych testéow iprob wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystgpié rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby wystgpity —
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie
byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na
zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od
9 stycznia 2016 roku do 30 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spotki od 6 marca 2017 roku do 10 marca 2017 roku.

5. Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzagdu komplementariusza,
sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
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uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

6. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazat nam datowane na 30 marca 2017 roku pisemne oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Spdtki
i wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym, a zatem nie nastgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

7. System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Sage Symfonia w siedzibie Spétki.
Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke
(zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koricowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty prawidtowo wprowadzone do ksigg rachunkowych jako
salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wptyna¢ na dane finansowe iinformacje zawarte

w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

2 dokumentacji operacji gospodarczych,

2 rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

2 powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem finansowym,

2 metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

2 ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. Bilans

AKTYWA (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 4 375 56 826 18 853
1. Wartosci niematerialne i prawne 566 87 23
2. Rzeczowe aktywa trwate 1058 843 986
3. Naleznosci dtugoterminowe 87 87 87
4. Inwestycje dtugoterminowe 2415 55404 17 451
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 249 405 306
B. AKTYWA OBROTOWE 156 974 90 248 105 476
1. Zapasy = - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 1227 938 929
3. Inwestycje kréotkoterminowe 155 427 88 844 104 036
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 320 466 511
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY = - -

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - - -
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AKTYWA RAZEM: 161 349 147 074 124 329

PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 74171 64 562 56 691
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 87 178 82512 67 638
1. Rezerwy na zobowigzania 5036 3863 3186
2. Zobowigzania dtugoterminowe 65 165 42 097 42 617
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 977 36 552 21835

4. Rozliczenia miedzyokresowe = - -
PASYWA RAZEM: 161 349 147 074 124 329

9. Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2016 2015 2014
1. Przychody netto ze sprzedazy* 23 653 20013 33699
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej* 17 651 13598 16 139
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 6 002 6415 17 560
4. Pozostate przychody operacyjne 345 297 669
5. Pozostate koszty operacyjne 457 169 1299
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5890 6543 16 931
7. Przychody finansowe 14 704 13 540 901
8. Koszty finansowe 8334 10378 5415
9. Zysk (strata) brutto 12 260 9705 12 416
10. Podatek dochodowy 2651 1833 2553
11. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) = - -
12. Zysk (strata) netto 9 609 7 872 9863

* Zmiana stanu produktéw i wartosc i koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki koryguja koszty
dziatalnosci operacyjne;j

10. Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Przychody izwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu
i wspétmiernosci.

11. Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i2016, charakteryzujace sytuacje

finansowg Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach
finansowych Spotki za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.
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Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2016 2015 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. z1) 23653 20013 33699
wynik finansowy netto
(tys. zt) 9 609 7872 9863
kapitaty wtasne
(tys. zt) 74171 64 562 56 691
suma aktywdw
(tys. zt) 161 349 147 074 124 329
rentownos¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywéw na
koniec okresu 6,0% 5,4% 7,9%
rentownos¢ kapitatu wtasnego e .
(ROE) (%) wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na
poczatek okresu 14,9% 13,9% 21,1%
(r;r;townosc sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
0 produktow i towarow 25,4% 32,1% 52,1%
wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe ogétem* / zobowigzania
krotkoterminowe* 9,2 2,5 4,8
wskaznik ptynnosci Il $rodki pieniezne / zobowigzania
krotkoterminowe* 0,2 0,1 0,4
Koé lesnotci
?:vy:n?ascchc))brotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 366 dni /
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw 19 14 11
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 366 dni
okres sptaty zobowigzan / (koszty dziatalno$ci operacyjnej +/— zmiana
(w dniach) stanu produktéw +/— koszt wytworzenia
produktédw na wtasne potrzeby — amortyzacja
— wynagrodzenia — ubezpieczenia spoteczne) 24 17 15
., . . (kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe +
trwatosc struktury finansowania . . . .
zobowigzania dtugoterminowe + bierne RMK
dtugoterminowe) / suma pasywow 89,3% 75,0% 82,3%
obcigzenie majatku , .
. oo (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ,
ogdtem 54,0% 56,1% 54,4%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

12. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 5 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku ize nie wystepuja

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze

Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to jest od
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31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

13. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajgca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku zostata sporzadzona we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

14. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.
Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy
o0 Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci, Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

15. Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spdtka
przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktdrych naruszenie mogtoby w sposdb istotny wptyngé na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

| /
l, )’\ A

Marein Wojtkowiak

Biegty Rewident nr 11447

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 3654

Poznan, 30 marca 2017 roku.
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OSWIADCZENIE

Zarzad EGB Investments S.A. (dalej zwana takze: Spdtka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe EGB Investments S.A. i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spotke.

Zarzad Spotki oswiadcza ponadto, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny jej sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci EGB Investments S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Bydgoszcz, 31 marca 2017 roku

Tomasz Kuctel, Prezes Zarzadu Marcin Grabérz, Wiceprezes Zarzadu
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Zarzad EGB Investments S.A. (dalej zwana takze: Spoétka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu
przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000369868,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego EGB Investments S.A. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa uchwatg Rady Nadzorczej Spotki nr 16/2016 z 9 grudnia 2016 r. oraz ze podmiot
ten, a takze biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bydgoszcz, 31 marca 2017 roku

i

Tomasz Ku&el, Prezes Zarzadu Marcin GraBarz{ Wiceprezes Zarzadu
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EGB Investments S.A. Szczegbtowe informacje na temat statusu EGB Investments S.A. jako spotki publicznej
ul. Kraszewskiego 1 znajdujg sie pod adresem:
85-240 Bydgoszcz www.egh.pl/relacje-inwestorskie

tel. (52) 376 76 76 Kontakt dla Inwestorow: (52) 376 76 87, inwestor@egb.pl
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