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Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy KGL za I-1ll Q 2018
(w poréownaniu do I-1ll Q 2017)

W tabeli ponizej przedstawiono szacunkowe przychody ze sprzedazy Grupy KGL za I-1ll Q 2017 oraz 2018 roku. Dane zaprezentowane zostaty
w min zt.

Okres RAZEM PRZYCHODY Podziat na kwartaty
ZE SPRZEDAZY
a1 Q2 Q3 Razem I-1ll Q
Dystrybucja 50,0 52,4 50,8 153,2
2018 285,9
Produkcja 42,6 43,4 46,7 132,7
Dystrybucja 56,7 43,6 48,9 149,2
2017 262,2
Produkcja 34,6 36,9 41,4 112,9
Przychody ze sprzedazy Grupy KGL B Dystrybucja
wg. segmentéw biznesowych ® Produkcja
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Zarzad spotki Korporacja KGL SA szacuje, ze w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. Grupa KGL zrealizowata taczne
przychody ze sprzedazy na poziomie blisko 286 min zt., co stanowi wzrost o ok. 9,1% w stosunku do analogicznego okresu w
2017 r. Zaznaczy¢ nalezy, ze w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych (tj. 2015-2017) przychody Grupy zrealizowane w okresie
I-1Il Q stanowity zwykle 75-76% przychodéw catego danego roku obrotowego.



Pod wzgledem struktury przychodow wedtug segmentéw — po I-lll Q 2018 r. dominujg przychody z dystrybucji (stanowigc
53,6% przychodow analizowanego okresu). Jest to poziom zblizony do wartosci uzyskiwanych w 2015 i 2016 roku. W 2017 r.
udziat dystrybucji w tgcznej wartosci przychoddw byt ponadprzecietnie wyzszy. Wynikato to ze szczegdlnie wysokiej wartosci
przychoddéw z dystrybucji wypracowanych szczegdlnie juz w | Q 2017 r. W pierwszych miesigcach 2017 r. warunki rynkowe
powodowaty, ze Grupa mogta wygenerowac wysoki poziom sprzedazy granulatdw (szczegdlnie w grupie tworzyw masowych).
Byto to zjawisko zewnetrzne i niezalezne od dziatan Grupy KGL. Zdaniem Zarzagdu Emitenta zjawisko to byto wyjgtkowe z matg
szansg na powtarzalnos$¢ (szczegdlnie, ze Grupa koncentruje sie na rozwijaniu kompetencji w segmencie produkcji).

Istotnym czynnikiem ksztattujagcym popyt na towary i produkty Grupy KGL sg ceny surowcéw. W 2018 r. na Swiatowych
rynkach odnotowano wahania cen ropy naftowej (ropa jest surowcem pierwotnym dla wiekszosci tworzyw sztucznych), w
wyniku czego od poczatku roku w segmencie produkcji odnotowywany zostat wzrost cen surowcow bazowych wytwarzanych
z tworzyw sztucznych, w tym szczegdlnie PET (wzrost o ok. 25 % ).

Emitent prowadzi dziatania majace na celu dostosowanie umoéw handlowych z odbiorcami (przenoszenie czesci wzrostu cen
surowcow na odbiorcéw), jednak w wielu przypadkach efekty te bedg widoczne z opdznieniem (w niektérych branzach Grupa
posiada zawarte umowy handlowe i dostosowania mogg byé negocjowane w kilkumiesiecznych odstepach czasowych).
Sukcesywne przenoszenie wzrostu cen surowcéw na odbiorcow ma istotny wptyw na wielkosc¢ realizowanych przychodéw.
W przypadku wspotpracy z odbiorcami w formule ,,spot” (szczegdlnie segment dystrybucji) przenoszenie wzrostéw cen na
odbiorcéw jest utrudnione (wieksza elastycznos¢ odbiorcoéw na ewentualng zmiane dostawcy).

W okresie I-Ill Q 2018 r. Grupa odnotowata znaczacy rozwoj w segmencie produkcji. Z danych szacunkowych wynika, ze
dynamika przychoddéw z dziatalnosci produkcyjnej w I-lll Q 2018 r. wyniosta 17,6%, podczas gdy w obszarze dystrybucji
dynamika wyniosta ok 2,6%.

W opinii Zarzagdu Emitenta uzyskanie odnotowanych wzrostéw sprzedazy w segmencie produkcji jest efektem rozbudowy
parku maszynowego przeprowadzonego w ostatnich latach. W latach 2015-2017 poczyniono szereg dziatan prowadzgcych do
istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych tj. m.in.: uruchomienie nowych linii do termoformowania oraz zakup linii do
ekstruzji folii rPET wraz z infrastrukturg do uzyskiwania surowca z recyclingu. Poza tym Grupa dokonata znaczacej inwestycji
w zakup linii do produkcji wktadek absorpcyjnych w pojemnikach do miesa, co wpisuje sie w strategie dywersyfikacji palety
oferowanych produktéow.

W 2018 r. Grupa KGL konsekwentnie realizowata program rozbudowy mocy produkcyjnych. W Rzakcie z korncem kwietnia
2018 r. uruchomiona zostata kolejna linia do termoformowania, a w Klaudynie w czerwcu 2018 r. zainstalowano linie
przeznaczong do produkcji kubkdw (na dzien publikacji raportu trwa procedura odbioru linii i prowadzone sg prace zwigzane
z rozruchem nowych form produkcyjnych). Obie instalacje pozwolg rozszerzyé portfolio produktowe o nowe wyroby
dedykowane dla branzy spozywczej (kubki na owoce, do wody, piwa itp. w tym pokrywki do tych kubkéw). Zatem potencjat
produkcyjny nowych linii do termoformowania powinien by¢ widoczny w przychodach w 2019 r.



