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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres g miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2020 i 2019 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane w tys. ztotych, o ile nie
zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym skroconym Srédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2020 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakonczonych zakonczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
w tys. zt w tys. EUR
Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 396 144 504 822 89181 117 166
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 385485 488472 86782 113371
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137920 155210 31049 36023
EBITDA (wg. MSSF 16) 129176 150 169 29081 34853

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakonczonych zakonczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
w tys. zt w tys. EUR
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 17 681 14219 3980 3300
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 17 681 14219 3980 3300
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) (769) (5010) (173) (1163)
EBITDA (wg. MSSF 16) (769) (5031) (173) (1168)

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakonczonych zakoniczonych zakoniczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
w tys. zt w tys. EUR

Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy 413825 519 041 93162 120 466
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 403 166 502691 90762 116 672
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137151 150 200 30876 34861
EBITDA (wg. MSSF 16) 128 407 145138 28907 33686
A.mortyze?cja Srodkoéw trwatych i wartosci (61 454) (58 559) (13 835) (13591)
niematerialnych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 953 86579 15073 20094
Wynik na dziatalnosci finansowej (14 207) (23713) (3198) (5504)
Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866 11874 14591
Zysk netto 41647 44273 9376 10275

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1189973 1145069 262873 268 890
Aktywa trwate 891308 909 137 196 896 213488
Aktywa obrotowe 298 665 235932 65977 55403
Zobowiazania dtugoterminowe 447 032 426 105 98752 100 060
Zobowiazania krotkoterminowe 184 383 205 837 40731 48336
Kapitat wtasny 558 558 513127 123389 120 495
Kapitat zaktadowy 1456 1451 322 341
Udziaty niedajace kontroli 12484 12 246 2758 2876
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Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 154 464 158 620 34774 36 815
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 083) (85 695) (15102) (19 889)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (10 950) (61 835) (2 465) (14 352)
Przeplywy pieniezne netto razem 76 431 11090 17 206 2574

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,5268 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 30 wrzesnia 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,2585 (obowigzujgcy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,4420 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kursow wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca trzech kwartatow 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres g miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,3086 (srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca trzech kwartatéw 2019 roku).

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING

INFORMACJE OGOLNE | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Spotka Wirtualna Polska Holding SA (,Spdtka”, ,WPH", ,WPL") jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 016366823. Siedziba
Spdtki miesci sie w Warszawie przy ulicy Zwirkii Wigury 16.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnos¢ holdingu
finansowego.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY

Wirtualna Polska to holding technologiczny. Serwisy Grupy WP przygotowujemy w oparciu o innowacyjne rozwigzania,
ktore pozwalajg nam na poszerzanie grupy odbiorcow, precyzyjne dostarczanie ustug i reklam.

Nasza misja jest pozostawanie partnerem pierwszego wyboru Polakéw, dostarczajgc angazujace informacje, rozrywke i
ustugi oraz inspiracje w codziennych decyzjach. Zaréwno dla uzytkownikdw, jak i kontrahentéw, chcemy by¢ wiarygodna
marka zaufania zaréwno pod wzgledem tresci, jak i oferty. Ciggle szukamy nowych rozwiagzan, by wspoélnie z partnerami
realizowac potrzeby naszych uzytkownikow.

Zgodnie z ostatnimi dostepnymi danymi z badania Mediapanel za pazdziernik 2020 roku serwisy Grupy Wirtualna Polska
odwiedzito 21,8 min realnych uzytkownikow, ktorzy wygenerowali 3,5 mld odston. taczny czas jaki spedzili w serwisach
wyniost 62,7 min godzin. Zasieg Grupy to 65,5%.

Wirtualna Polska prowadzi dziatalnos¢ na polskim rynku reklamy online oferujac swoim klientom szerokg game produktow
reklamowych. Naleza do nich m.in. nowoczesne reklamy display, w tym m.in. reklamy wideo online, reklamy wysytane
pocztg elektroniczng, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy oparte na modelu efektywnosciowym (tj. rozliczane za
przejscia do strony, wypetienie formularza, rejestracje, zakup towardw lub ustug, lead generation, performance
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marketing). WP od lat rozwija sprzedaz w inteligentnym modelu programatycznym, ktory dostarcza wielu rozbudowanych

metryk stuzgcych mierzalnosci prowadzonych kampanii.

Nasi dziennikarze codziennie przygotowujg dziesigtki materiatdw, wsréd nich wywiady, relacje wideo, opinie,
reportaze i newsy. Dostarczaja biezgcych informacji, komentujg aktualne wydarzenia i przedstawiajg ciekawostki ze
$wiata rozrywki. To dzieki nim Wirtualna Polska jest miejscem, do ktdérego Internauci wracaja kazdego dnia.

Serwisy i kontent

‘,\P d money.pl dobreprogramy WSportoweFakty "\Pautokult

Wirtualna Polska jest dla nas i naszych uzytkownikdw centrum wydarzen, ktérymi zyje Polska. To dzieki zespotowi
pracownikow i wspotpracownikdw Wirtualnej Polski kazdego dnia Strona Gtdwna WP staje sie rzetelnym i ciekawym
zrodtem informacji i zyskuje coraz szersze grono odbiorcow.

Tworzymy rowniez szereg serwisow tematycznych. Codziennie prezentujemy najwazniejsze wiadomosci z kraju i ze
Swiata, prowadzimy najpopularniejszy serwis finansowy w Polsce, dostarczamy rowniez petny przeglad informac;ji
sportowych, tresci motoryzacyjne, technologiczne, life-stylowe i rozrywkowe.

Poczta DA poczta @? POCZTA

Ustugami, ktore utatwiajg naszym uzytkownikom komunikacje s3 WP Poczta i 02 poczta. Oferujg m.in. nielimitowang
pojemnos¢ skrzynki i zataczniki do 100 MB. Wyrézniajg sie wysokim poziomem zabezpieczen i rozwigzaniami dla
biznesu. Jako pierwsi z polskich wydawcow, wprowadziliSmy projekt ,Poczta bez granic”. Osoby niestyszace moga
swobodnie potgczy¢ sie z biurem obstugi klienta przy udziale ttumacza jezyka migowego. Wdrozylismy réwniez
dodatkowa funkcjonalnos¢ porzadkowania e-recept w jednym miejscu, co zapewnia szybki dostep w przypadku
potrzeby ich okazania np. za pomoca telefonu komadrkowego.

TE[EWiZja W\ | telewizja

W ramoéwce Telewizji WP znalez¢ mozna swiatowe filmy i seriale nieemitowane wczesniej w polskich kanatach
otwartej telewizji. Stacja pokazuje autorskie programy publicystyczne, w tym ,Tit” i ,Money. To sie liczy”, programy
rozrywkowe oraz dokumenty i cykle o remontowaniu i urzgdzaniu wnetrz. Od kwietnia 2019 Telewizja WP emituje
najstynniejsze show motoryzacyjne na swiecie, czyli ,Top Gear”, a od pazdziernika takze ,Kuchenne rewolucje
Gordona Ramsay’a”. Telewizja WP jako pierwsza w Polsce wyemitowata film braci Sekielskich ,Tylko nie méw
nikomu”. W 2020 roku stacja zaprezentowata nowe produkcje oryginalne 1, 2, 3 Kabaret! i Remont w prezencie.
Zgodnie z danymi Nielsen Audience Measurement Telewizja WP zakonczyta trzeci kwartat 2020 roku udziatem o0,65%
w grupie all 16-49, poprawiajac wynik o 31% wzgledem analogicznego okresu roku.. W trzech kwartatach 2020 roku
zostata rowniez utrzymana pozycja lidera wsrod stacji nadajgcych na MUXS.

Wideo WV pilot

Naszym uzytkownikom oferujemy rowniez mozliwos¢ odbioru tradycyjnej telewizji w wersji online. WP Pilot
umozliwia ogladanie ponad go kanatow telewizyjnych, z czego ponad 30 catkowicie za darmo. Ustuga jest dostepna
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bez koniecznosci podpisywania umowy i bez dekodera. Telewizje oglada¢ mozna poprzez strone internetows,
aplikacje na platformy Android, iOS, Windows i Xbox oraz z wykorzystaniem Chromecast i Airplay.

Radio © OPEN FM

OpenFM to najpopularniejsze polskie radio internetowe. Do dyspozycji stuchaczy jest ponad sto zréznicowanych
stacji muzycznych, ktére podzielone sg na kategorie tematyczne. Ustuga jest dostepna pod adresem www.open.fm
oraz przez aplikacje mobilng na platformy Android i iOS. By zapewnic¢ marce jeszcze szersza dystrybucje wzielismy
udziat w konkursach Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji na nadawanie na lokalnych multipleksach cyfrowych.
OpenFM otrzymato miejsce m.in. w Warszawie, Rzeszowie, Katowicach i Tarnowie.

E-commerce Grupy WP to kompleksowe rozwigzania technologiczne, gwarancja efektywnego dotarcia do odbiorcy,
dostarczanie uzytkownikom informacji o trendach oraz rekomendacje zakupowe. Grupa dziata w obszarach turystyki,
mody, wyposazenia wnetrz i projektowania domoéw, ustug finansowych oraz motoryzacji.

>

Podréze wakacje:, pl Nocowanie.pl (€D eholiday.p! e
Soate mocrt MyTravel.pl

Serwisy turystyczne wchodzace w sktad Grupy zapewniaja kompleksowa oferte dla podrézujacych oraz
poszukujacych noclegéw w kraju i za granicg. Wakacje.pl to pierwszy portal turystyczny w Polsce i sie¢ salondw
stacjonarnych na terenie catego kraju. Na stronach serwisu prezentowane sg aktualne oferty najwiekszych i uznanych
organizatorow imprez turystycznych. Wakacje.pl wspomagaja konsumentéw w decyzjach zakupowych dzieki
unikatowej bazie opinii o hotelach i kierunkach, a takze najwiekszym turystycznym forum dyskusyjnym, w ktorym
codziennie pojawiaja sie ciekawe tematy i relacje z podrdzy. Uzytkownicy zainteresowani wypoczynkiem krajowym,
moga skorzystac z ustug serwisu nocowanie.pl , ktéry w swojej ofercie ma najszersza w Polsce baze krajowych
noclegow.

\Moda domodi ALLANI

Misje wspierania naszych uzytkownikdw w ich codziennych decyzjach realizujemy takze poprzez ustugi oferowane w
dwdch najwiekszych wyszukiwarkach modowych w Polsce, czyli domodi.pl oraz allani.pl. W ofercie tych serwiséw
znajduje sie kilkaset tysiecy produktow z setek sklepow internetowych.

Wyposazenie wnetrz
i projektowanie domow mhomebook extradom

Homebook.pl to nowoczesna platforma dla entuzjastow i profesjonalistow projektowania wnetrz. Oferuje
uzytkownikom mozliwos¢ wyszukiwania wsrod setek tysiecy produktéow z kilkuset sklepow w kategorii dom i
wnetrze. Zawiera rowniez rozbudowany dziat inspiracji, w ktérym prezentowane sg aranzacje wnetrz, porady i trendy
oraz baze specjalistow z branzy. Extradom.pl specjalizuje sie w sprzedazy projektdw architektonicznych online. Obie
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marki integrujg Sciezke zakupowa konsumentéw od projektu domu, poprzez materiaty budowlane, az do
wyposazenia wnetrz.

US{Ugi ﬁﬂaﬂSO\Ne direct.money.pl totalmoney.pl Finansowy % supermarket

Uzytkownikom pomagamy réwniez w waznych decyzjach dotyczacych finansow. Serwisy Grupy WP poréwnujg i
pozwalaja wybrad najkorzystniejsze oferty ubezpieczen, kredytow, pozyczek, kart i kont. Nasi eksperci pisza prostym
jezykiem, a tworzone przez nich tresci pozwalajg odnalez¢ sie w zawitym swiecie finanséw. Dla zainteresowanych
pogtebiona wiedza przygotowuja réwniez profesjonalne rankingi i analizy.

WMotoryzacja superauto.pl

Zakup i finansowanie samochodu to kolejny obszar e-commerce, w ktdrym WP dziata przez serwis superauto.pl.
Prezentuje szeroka oferte nowych samochodéw pochodzacych od autoryzowanych dileréw rdéznych marek.
Najwyzszy standard obstugi, realizowany przez zespét doswiadczonych doradcdw, pozwala klientom indywidualnym
i firmom na sfinansowanie zakupu nowego samochodu w leasingu, wynajmie lub pozyczce bez wychodzenia z domu.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w poszczegoélnych kategoriach tematycznych:

Kategoria tematyczna Realni Uzytkownicy (RU) Miejsce w rankingu
Biznes, finanse, prawo 10165 824 1
Dzieci, rodzina 4333824 1
Nowe technologie 7796736 1
Plotki, zycie gwiazd 8687736 1
Sport 7932816 1
Motoryzacja 6 050376 2
Serwisy kobiece 7855704 2
Serwisy pocztowe 8506 944 2
Styl zycia 13773 888 2
Turystyka 4 439 448 2
Zdrowie i medycyna 9333144 2
Kultura i rozrywka 9906 624 3
Informacje i publicystyka 13232160 4
E-commerce 4336 416 18

Zrédto: Mediapanel, pazdziernik 2020

Ponizsza tabela przedstawia pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej na tle konkurengiji.

Nr  Podmiot Realni uzytkownicy Odstony Czas spedzony
(min) (mld) (min h)
1 Grupa Google 28,3 6,9 69
2 Grupa Youtube 25,8 0,8 161
3 Grupa Wirtuvalna Polska 21,8 3,5 63
4 Grupa RAS Polska 21,7 2,7 52
5 facebook.com 21,7 1,7 119
6 Grupa Allegro 20,8 3,2 45
7 Grupa Polsat-Interia 19,8 1,8 28
8 Grupa Polska Press 18,3 1,0 7
9 Grupa Gazeta.pl 17,9 0,7 15
10 Grupa OLX 17,6 4,5 45

Zrédto: Badanie Mediapanel, pazdziernik 2020
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA

Schemat przedstawia strukture Grupy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, wraz z procentem gtosdw na walnym zgromadzeniu
lub zgromadzeniu wspolnikow, do ktérych uprawniona jest Grupa.

1Y

Holding SA

‘,\P media || wakage: pl domodi

Wirtualna Polska Wakacje.pl SA Domodi Sp. 2 0.0.
Media SA 100% akgji 519% udziatbuy
00% akgji posiada WPM posiada WP,

posiada WPH 49% udziatow
osiada WPH

Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.

100% udziatow 100% udziatéw 85% udziatow 508% udziatow
posiada WP

totalmoney.pl || extradom || Nocowanie.pl || superauto.pl
Totalmoney.pl Extradom.pl Nocowanie.pl Superauto24.com

posiada WPH posiada WPM posiada WPH

Q PARKLOTPL

© choiidav
Parklot sp. z 0.0.
100% udziatow eHoliday Sp. z 0.0.
posiada Wakadje.pl 100% udziatow

posiada Nocowaniepl

WP pilot @ OPENFM we BUSINESSCLICK

Netwvizor Open FM Sp. zo.0. WP2Sp.zo0.0. BusinessClick
Sp.zo.0. 100% udziatow 100% udziatow Sp.zo.0.
100% udziatow posiada WPH posiada WPH 100% udziatow
posiada WPM posiada WPM

Spotki z Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding SA posiadaja réwniez akcje/udziaty
mniejszosciowe w nastepujgcych podmiotach:

Polskie Badania
Teroplan SA Digitics SA Internetu eSky.pl SA
Sp.zo.0.

| Zmiany w skfadzie i strukturze Grupy

W dniu 2 stycznia 2020 roku nastgpito potaczenie spotki Totalmoney.pl Sp. z 0.0. oraz Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0.,
poprzez przeniesienie na spotke Totalmoney.pl Sp. z 0.0. catego majatku spotki Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0.

W dniu 1 lutego 2020 roku nastgpito potaczenie spotki Wirtualna Polska Media SA oraz Autocentrum.pl SA, poprzez
przeniesienie na spotke Wirtualna Polska Media SA catego majatku spotki Autocentrum.pl SA.

W dniu 1 lipca 2020 roku nastapito pofaczenie spotki Wakacje.pl SA oraz Travel Network Solutions Sp. z 0.0., poprzez
przeniesienie na spotke Wakacje.pl SA catego majatku spotki Travel Network Solutions Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku nastgpito pofaczenie spotki Nocowanie.pl Sp. z o0.0. oraz eHoliday.pl Sp. z 0.0., poprzez
przeniesienie na spotke Nocowanie.pl Sp. z 0.0. catego majatku spotki eHoliday.pl Sp. z 0.0.
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3. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH | SYTUACJI MAJATKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING

Dane finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 i 2019 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Informacje przedstawione w ponizszym zestawieniu powinny by¢ czytane tacznie z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego za okres 3 i g miesiecy zakornczonych 30
wrzesnia 2020 i 2019 roku.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych Zmiana Zmiana %
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 396 144 504 822 (108 678) (21,5%)
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 385485 488 472 (102 987) (21,1%)
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137 920 155210 (17 290) (11,1%)
EBITDA (wg. MSSF 16) 129176 150 169 (20993) (14,0%)
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 17 681 14219 3462 24,3%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 17 681 14219 3462 24,3%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) (769) (5010) 4241 (84,7%)
EBITDA (wg. MSSF 16) (769) (5031) 4262 (84,7%)
Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy 413825 519 041 (105 216) (20,3%)
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 403 166 502 691 (99 525) (19,8%)
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137 151 150 200 (13 049) (8,7%)
EBITDA (wg. MSSF 16) 128 407 145138 (16731) (11,5%)
A.mortyze?cja Srodkoéw trwatych i wartosci (61 454) (58 559) (2 895) 4,9%
niematerialnych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 953 86579 (19 626) (22,7%)
Wynik na dziatalnosci finansowej (14 207) (23713) 9506 (40,1%)
Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866 (10 120) (16,1%)
Zysk netto 41 647 44273 (2 626) (5,9%)

Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakonczone Zmiana VANIEWERT)
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 146 715 178 946 (32231) (18,0%)
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 142732 172921 (30 189) (17,5%)
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 57 195 57 220 (25) 0,0%
EBITDA (wg. MSSF 16) 56 329 53556 2773 52%
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 6283 4587 1696 37,0%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 6283 4587 1696 37,0%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 17 (1949) 1966 (100,9%)
EBITDA (wg. MSSF 16) 17 (1 949) 1966 (100,9%)
Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy 152998 183533 (30 535) (16,6%)
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 149 015 177 508 (28 493) (16,1%)
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 57212 55271 1941 3,5%
EBITDA (wg. MSSF 16) 56 346 51607 4739 9,2%
A.mortyzacha Srodkéw trwatych i wartosci (20 326) (20703) 377 (1.8%)
niematerialnych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 36020 30904 5116 16,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej (3937) (3234) (703) 21,7%
Zysk przed opodatkowaniem 32083 27 670 4413 15,9%
Zysk netto 26 555 21437 5118 23,9%
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Skonsolidowane wyniki Grupy za trzy kwartaty 2020 i 2019 roku uwzgledniaty wyniki nastepujgcych jednostek zaleznych:

Nazwa podmiotu zaleznego Data objecia kontroli % posiédz’mych 5 .Okres objety konsolidacja "

udziatow 30 wrze$nia 2020 30 wrze$nia 2019

1 Wirtualna Polska Media S.A. 22 grudnia 2010 100% peten okres peten okres

2 Totalmoney.pl Sp.zo.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

3 Businessclick.pl Sp.z 0.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

4 Domodi.pl Sp.z0.o0. 12 wrzesnia 2014 100% peten okres peten okres

5  Finansowysupermarket.pl Sp.z 0.0. " 16 wrzesnia 2015 100% - peten okres

6  Wakacje.pl S.A. 23 grudnia 2015 100% peten okres peten okres

7 Nocowanie.pl Sp.z 0.0. 7 czerwca 2016 85% peten okres peten okres

8  Netwizor Sp.zo.0. 13 grudnia 2016 100% peten okres peten okres

9  eHoliday.pl Sp.z 0.0 18 pazdziernika 2017 85% peten okres peten okres

10 WPZSp.zo.o. 29 grudnia 2017 100% peten okres peten okres

11 Parklot Sp.z o.0. 4 pazdziernika 2018 100% peten okres peten okres

12 Extradom.pl Sp.z 0.0. 28 pazdziernika 2018 100% peten okres peten okres

13 Superauto24.com Sp.z 0.0. 20 grudnia 2018 51% peten okres peten okres

14  Travel Network Solutions Sp.z 0. 0.© 26 lutego 2019 100% peten okres od 26 lutego 2019

15 OpenFMSp.zo.o. 1 lipca 2019 100% peten okres od 1 lipca 2019

16 Autocentrum.pl S.A. @ 30 pazdziernika 2019 100% - -

®W dniu 2 stycznia 2020 roku nastapito potaczenie spétki Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. oraz Totalmoney.pl Sp. z 0.0.
@W dniu 1 lutego 2020 roku nastapito potaczenie spétki Autocentrum.pl SA. oraz Wirtualna Polska Media SA

W dniu 1 lipca 2020 roku nastgpito potgczenie spotki Travel Network Solutions Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA

“W dniu 1 pazdziernika 2020 roku nastapito potaczenie spétki eHoliday.pl Sp. z 0.0. oraz Nocowanie.pl Sp. z 0.0.

| SEGMENT ONLINE

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki Grupy w trzech kwartatach 2020 roku, w szczegdlnosci spotek prowadzacych
dziatalnosc w sektorze ustug turystycznych, byt wybuch pandemii koronawirusa SARS-COV-2. Szczegdtowy opis wptywu
tego zdarzenia zostat przedstawiony w punkcie 5 raportu.

Przychody ze sprzedazy ustug w segmencie online s3 0 108.678 tys. zt, tj. 21,5% nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, przy czym analogiczny spadek przychodow gotdwkowych wynidst 102.987 tys. ztotych, tj. 21,1%.

W samym trzecim kwartale 2020 spadek przychodow ogdtem wyniost 32.231 tys. zt., tj. 18,0% w poréwnaniu do
przychodow ze sprzedazy tego okresu roku poprzedniego, przy czym analogiczny spadek przychodow gotowkowych
wyniost30.189 tys. zt, tj. 17,5%.

Spadek przychodow wynika gtdwnie z sytuacji na rynku sprzedazy wycieczek zagranicznych. Z uwagi na wybuch epidemii
koronawirusa, a w konsekwencji lock-down i zamkniecie granic Grupa nie tylko nie realizowata w ciggu dziewieciu miesiecy
2020 roku przychoddw ze sprzedazy wycieczek miedzynarodowych, ale byta réwniez zmuszona rozpoznac zwrot za
wszystkie ustugi sprzedane w poprzednich okresach, ktére nie mogty sie odby¢ w wyznaczonych terminach.
Miedzynarodowy ruch turystyczny zostat ponownie wznowiony w trzecim kwartale, jednak poziom popytu na wyjazdy
zagraniczne byt istotnie nizszy w poréwnaniu do poprzednich lat.

Transakcje rozliczane gotdwkowo stanowity wiekszos¢ przychodow Grupy ze sprzedazy, a ich udziat w przychodach Grupy
wyniost 97% w okresie dziewieciu miesiecy zarowno 2020 i 2019 roku.

Gtéwnymi wskaznikami analizowanymi przez Zarzad na potrzeby oceny wynikdw finansowych Grupy sg wskaznik EBITDA
oraz skorygowanej EBITDA. EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, natomiast
skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty
doradztwa transakcyjnego, koszty restrukturyzacji, koszty programu opcji menadzerskich, wynik na zbyciu pozostatych
aktywow finansowych, przejsciowy wynik netto rozliczen z transakcji barterowych oraz aktualizacje i likwidacje aktywow
trwatych.

Spadek wartosci sprzedazy przetozyt sie na nizszy poziom EBITDA Grupy, pomimo wprowadzonych w Grupie inicjatyw
majacych na celu istotne ograniczenie bazy kosztowej. W trzech kwartatach 2020 roku segment online wygenerowat
137.920 tys. ztotych skorygowanej EBITDA, co oznacza spadek o 17.290 tys. ztotych (tj. 11,1%) w stosunku do wartosci tego
wskaznika w okresie dziewieciu miesiecy roku poprzedniego.

W analizowanym okresie tagczna wartos¢ netto pozycji normalizujacych wskaznik EBITDA segmentu online Grupy
wyniosta 8,7 miliona ztotych i byta o 3,7 miliona ztotych wyzsza od wartosci odnotowanej w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Przez g miesiecy 2020 roku EBITDA segmentu online Grupy w roku 2020 zostata skorygowana
miedzy innymi o koszty zwigzane z dziatalnoscig akwizycyjng i restrukturyzacjg (6,8 min ztotych). Koszty te
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obejmowaty restrukturyzacje zatrudnienia ( gtéwnie w spotkach Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z 0.0.), a takze
koszty doradztwa prawnego dotyczace przeprowadzonego refinansowania zadtuzenia oraz koszty zwigzane z
dziatalnoscig akwizycyjng. Ponadto, w zwigzku ze zmiang przepiséw VAT od 1 listopada 2019 roku i pojawiajgcymi sie
nastepnie wigzgcymi informacjami stawkowymi (WIS) Grupa postanowita skorygowac dotychczas stosowang stawke
VAT do sprzedazy i zakupu projektow architektonicznych (stawka stosowana historycznie byta zgodna z
wypracowanymi standardami rynkowymi). Zastosowanie wyzszej stawki VAT do przychodow i kosztow sprzedazy i
zakupu projektow poczawszy od 1 listopada 2019 roku poskutkowato koniecznoscig obnizenia zaréwno przychodow
jak i kosztéw, co efektywnie obnizyto wynik EBITDA Grupy o 0,8 min zt. Dodatkowo, niegotéwkowe koszty programu
opcji pracowniczych wyniosty 1,9 miliona ztotych.

Ponadto, EBITDA Grupy zostata skorygowana o 0,8 miliona ztotych z tytutu przejsciowego zysku na transakcjach
barterowych. W zwigzku z ekwiwalentnoscia wzajemnych swiadczert w ramach transakgji barterowych, transakcje te
rozliczajg sie w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast moga one wykazywac przejsciowy wynik dodatni
badz ujemny.

| SEGMENTTV

W analizowanym okresie catos¢ przychoddw ze sprzedazy segmentu TV w wysokosci 17.681 tys. ztotych pochodzita ze
sprzedazy gotowkowej i byta o 3.462 tys. ztotych tj. 0 24,3% wyzsza w pordwnaniu do poprzedniego roku. EBITDA
segmentu TV roku wyniosta (769) tys. ztotych i byta o 4.262 tys. ztotych wyzsza w porownaniu do roku poprzedniego.
Jednoczesnie w samym trzecim kwartale 2020 roku segment TV wygenerowat dodatnig EBITDA w wysokosci 17 tys. zt

| SEGMENTY tACZNIE

W trakcie g miesiecy 2020 roku spadfa wartos¢ zaréwno skorygowanej i jak i zwyktej EBITDA o odpowiednio 13.049 tys. i
16.731 tys. ztotych.

Spadek poziomu EBITDA oraz wzrost amortyzacji o 2.895 tys. ztotych przetozyty sie na nizszy 0 19.626 tys. ztotych zysk na
dziatalnosci operacyjnej Grupy w poréwnaniu do roku poprzedniego. Dodatkowa amortyzacja wynika w gtéwnej mierze ze
zwiekszonych naktadéw inwestycyjnych poczynionych przez Grupe, nowych umow leasingu finansowego powierzchni
biurowej w Warszawie, Wroctawiu, Gdansku i Lublinie, a takze z dodatkowej amortyzacji Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych (w tym relacji z klientami oraz znakéw towarowych) podmiotéw, ktére weszty w sktad Grupy w trakcie
roku 2019 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniost w trzech kwartatach 2020 roku 14.207 tys. ztotych i byt 0 9.506 tys. lepszy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Gféwna zmiana w dziafalnosci finansowej dotyczyta aktualizacji wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych
kontroli oraz innych zobowigzan wynikajgcych z potaczenia przedsiewziec¢. W ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa
rozpoznata zysk w wysokosci 4.287 tys. ztotych z tytutu obnizenia zobowigzania do wykupu pakietu niekontrolujgcego w
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (9.228 tys. ztotych)oraz podwyzszenia zobowigzanie z tytutu earn-out Superauto.pl (4.941 tys.
ztotych). Natomiast, w analogicznym okresie roku poprzedniego zobowigzanie opcyjnie dotyczace pakietu
mniejszosciowego w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. zostato przeszacowane w gore o 9.972 tys. ztotych, co poskutkowato
rozpoznaniem dodatkowego kosztu w tej wysokosci. £aczny dodatni wptyw opisanych transakcji na wynik dziewieciu
miesiecy 2020 roku w stosunku do dziewieciu miesiecy roku 2019 wyniost 14.259 tys. ztotych.

Ponadto, w ciagu trzech kwartatéw 2020 roku koszty dotyczace finansowania dtuznego obnizyty sie o 1.827 tys. ztotych.
Jednoczesnie, Grupa rozpoznata ujemne roznice kursowe w wysokosci 1.790 tys. zt, powstate przede wszystkim z
przeszacowania zobowigzan leasingowych z umow najmu powierzchni biurowej denominowanych w euro.

Grupa rozpoznata réwniez koszty finansowe wynikajace z aktualizacji wyceny dtugoterminowych aktywow finansowych w
wysokosci 2.183 tys. ztotych, a takze 2.923 tys. ztotych udziatu w stratach inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci.
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Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF 16.
W celach informacyjnych w tabeli ponizej zaprezentowano teoretyczny wynik Grupy, gdyby stosowata ona obowigzujacy
do konca 2018 roku MSR 17.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
] 30 wresénia 2020 ki 5 12 Sowrisina 2020
(zgodnie z MSSF 16) (zgodnie z MSR 17)
Przychody ze sprzedazy 413 825 - 413 825
Wartos¢ sprzedanych towaréw (21 720) - (21 720)
A.mortyza?cja Srodkéw trwatych i wartosci (61454) 9337 (52117)
niematerialnych
Amortyzacja zakupionych licencji programowych (3339) - (3339)
Zuzycie materiatéw i energii (4071) - (4071)
Koszty i przychody normalizujace EBITDA (6910) (2564) (9474)
Koszty programu opcji pracowniczych (1915) - (1915)
Pozostate ustugi obce (104 601) (8 856) (113 457)
Pozostate koszty wynagrodzen i Swiadczen (139 949) - (139949)
Pozostate koszty operacyjne (7612) - (7612)
Pozostate przychody/zyski operacyjne 4699 4699
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 66 953 (2083) 64870
Przychody finansowe 1157 (137) 1020
Koszty finansowe (16 728) 341 (13317)
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw
niedajacych kontroli oraz innych zobowiazan 4287 - 4287
wynikajacych z potaczenia przedsiewzie¢
Dywidendy otrzymane - - -
\L,Jv?:sliio\;v(:izyskach inwestycji wycenianych metoda praw (2923) ) (2923)
Zysk przed opodatkowaniem 52746 1191 53937
Podatek dochodowy (11 099) (226) (11325)
Zysk netto 41647 965 42612
-

Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na 30 wrzesnia 2020 oraz na
31 grudnia 2019.

(wtys. 2D Na QIz{eh Na dz.ieh Zmiana Zmiana
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 tys. zt %
Aktywa trwate 891308 909 137 (17 829) (2,0%)
Aktywa obrotowe 298 665 235932 62733 26,6%
Zobowiazania dlugoterminowe 447 032 426 105 20927 4,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 184383 205 837 (21 454) (10,4%)
Kapitat wtasny przypadajacy na jednostke dominujaca 546 074 500 881 45193 9,0%
Kapitat zaktadowy 1456 1451 5 0,3%
Udziaty niedajace kontroli 12484 12 246 238 1,9%

Analiza zmian w bilansie Grupy sporzadzona zostata na dzieri 30 wrzesnia2020 roku w porédwnaniu do 31 grudnia 2019
roku. Zmiany poszczegdlnych pozycji bilansowych zostaty omdwione w kolejnych punktach.
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| Aktywa trwate

Tabela przedstawia strukture aktywow trwatych w podziale na szczegdtowe kategorie bilansowe.

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 31 grudnia
2020 2020 2019

Struktura Zmiana Zmiana
2019 tys. zt %

Struktura

Rzeczowe aktywa trwate 112079 12,6% 106 477 11,7% 5602 5,3%
Wartos¢ firmy 364 254 40,9% 364 254 40,1% - 0,0%
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci - 0,0% 2923 0,3% (2923) (100,0%)
Pozostate aktywa niematerialne 395 899 44,4% 402 188 44,2% (6 289) (1,6%)
Dtugoterminowe aktywa programowe 7204 0,8% 5805 0,6% 1399 24,1%
Naleznosci dtugoterminowe 267 0,0% 208 0,0% 59 28,4%
Pozostate aktywa finansowe 9932 1,1% 26727 2,9% (16 795) (62,8%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1673 0,2% 555 01% 1118 201,4%
dochodowego

Aktywa trwale 891308 100,0% 909 137 100,0% (17 829) (2,0%)

W analizowanym okresie rzeczowe aktywa trwate odnotowaty wzrost wartosci netto o 5.602 tys. ztotych, gtdwnie w
wyniku rozpoznania aktywa z tytutu najmu biura przez Totalmoney.pl Sp. z 0.0. we Wroctawiu, Nocowanie.pl Sp. z 0.0. w
Lublinie oraz Wakacje.pl SA w Gdansku, o facznej wartosci 20.425 tys. ztotych. Ponadto, Grupa poniosta naktady
inwestycyjne na pozostate rzeczowe aktywa trwate o wartosci 11.011 tys. ztotych, ktore réwniez w duzej mierze dotyczyty
adaptacji nowych powierzchni biurowych. Jednoczesnie, koszt amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w biezgcym
okresie wyniost 22.332 tys. ztotych, a wartos¢ utworzonych odpisow aktualizujgcych wyniosta 668 tys. ztotych. Grupa
podjeta rowniez decyzje o podnajeciu czesci wynajmowanej przez siebie powierzchni biurowej, co poskutkowato
obnizeniem o0 2.839 tys. ztotych wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Wartosc¢ pozostatych aktywow niematerialnych zmniejszyta sie o 6.289 tys. zt, co wynikato z kosztéw amortyzacji okresu
(39.121 tys. zf) przewyzszajgcych poniesione w okresie naktady inwestycyjne (32.832 tys. zt). W biezacym okresie Grupa
poniosta naktady gtdwnie na skapitalizowane projekty rozwojowe (24.148 tys. ztotych) oraz na zakup nowych systemow
uzytkowanych w dziatalnosci Grupy (2.702 tys. ztotych).

Wartos¢ inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci spadfa o 2.923 tys. ztotych w wyniku rozpoznania przypadajacej
na Grupe czesci straty wygenerowanej w biezgcym okresie przez jednostke stowarzyszong Digitics SA.Pozostate aktywa
dtugoterminowe zmniejszyly swoja wartos¢ gtéwnie w wyniku przeniesienia do aktywoéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wartosci godziwej akji i opcji na akcje posiadanych przez Grupe w eSky.pl SA, ktore Grupa planuje zby¢. W dniu
26 marca 2020 roku, zgodnie z procedura przewidziana w umowie inwestycyjnej z dnia g czerwca 2017 roku, Grupa ztozyta
oswiadczenie o wykonaniu opcji put na posiadane akcje w eSky.pl SA. Na dzien 30 wrzesnia 2020 akcje ESKY.pl (10.016 tys.
zf) oraz opcje na akcje (7.171 tys. zf) zostaty zaprezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Ponadto, na dzier 30
wrzesnia 2020 roku Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwe] akgji posiadanych w spotce Teroplan SA. Stosowana
przez Grupe metoda wyceny udziatéw i akcji bazuje na mnoznikach notowanych spétek poréwnywalnych. Teroplan
dziatata w szeroko rozumianej branzy turystyczno-transportowej, ktora jest istotnie dotknieta przez epidemie COVID-19, w
efekcie Grupa zmuszona byta do obnizenia wartosci posiadanych akcji 0 778 tys. ztotych.

| Aktywa obrotowe

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow obrotowych w podziale na szczegdtowe kategorie bilansowe.

Na dZi?h. Struktura ME] dzier'? Struktura Zmiana
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 -
2020 2019

Naleznosci handlowe gotéwkowe netto 96 941 32,5% 129 862 55,0% (32921) (25,4%)
Naleznosci handlowe barterowe 3449 1,2% 2489 1,1% 960 38,6%
Aktywa z tytutu umow z klientami 728 0,2% 11142 4,7% (10414) (93,5%)
Naleznosci publicznoprawne 7 560 2,5% 7 435 3,2% 125 1,7%
Krotkoterminowe aktywa programowe 1082 0,4% 1270 0,5% (188) (14,8%)
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu

dziatalnosci finansowej ¢ 419 1.4% ) 0.0% 41 )
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1941 0,6% 2632 1,1% (691) (26,3%)
Zapasy 6937 2,3% 1572 0,7% 5365 341,3%
Pozostate aktywa obrotowe 7 303 2,4% 5601 2,4% 1702 30,4%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17187 5,8% - 0,0% 17187 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 346 50,7% 73929 31,3% 77 417 104,7%
Aktywa obrotowe 298 665 100,0% 235932 100,0% 62733 26,6%
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W poréwnaniu do konca 2019 roku Grupa istotnie zwiekszyta wartos¢ srodkow pienieznych, ktorymi dysponuje.
Szczegotowa analiza zmian wartosci Srodkow pienieznych zostanie przedstawiona w kolejnej czesci raportu dotyczacej
analizy rachunku przeptywow pienieznych.

Spadek wartosci naleznosci handlowych netto, spowodowany byt w gtdwnej mierze nizszymi przychodami ze sprzedazy w
2020 roku w porownaniu do ostatniego kwartatu 2019 roku. Polityka kredytowa Grupy zaktada terminy ptatnosci dla
swoich kluczowych klientow w przedziale 30-60 dni, w zwigzku z czym spadek przychodow gotowkowych netto ze
sprzedazy w trzecim kwartale 2020 roku w stosunku do czwartego kwartatu roku 2019 o ponad 40 miliondéw ztotych
przefozyt sie na istotny spadek salda naleznosci handlowych.

Aktywa z tytutu umow z klientami, w ktorych prezentowany jest gtéwnie memoriat na prowizje z tytutu ustug turystycznych
realizowanych przez Wakacje.pl obnizyt swojg wartos¢ o 10.414 tys. ztotych, co byto w istotnej czesci spowodowane
epidemig koronawirusa (szczegoty opisane w punkcie 5 niniejszego raportu). Ponadto, na koniec roku pozycja ta
obejmowata miedzy innymi memoriaty na dodatkowe rozliczenie roczne z touroperatorami, ktore zostaty w wiekszosci
rozliczone w trakcie pierwszego kwartatu 2020.

W 2020 roku Grupa udzielita 3.800 tys. ztotych pozyczki do swojej jednostki stowarzyszonej Digitics SA. Sptata pozyczki
zgodnie z umowa musi nastapi¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2020 roku, stad jest ona wykazywana w aktywach
krétkoterminowych.

Wartos¢ zapasow zwiekszyta sie w biezgcym okresie o 5.365 tys. zt, co wynika w gtdwnej mierze z dalszego rozwoju
rozpoczetej w roku 2019 prowadzonej przez spdtke Superauto24.com Sp. z 0.0. sprzedazy bezposredniej samochodow w
efekcie czego w bilansie Grupy pojawity sie dodatkowe zapasy o wartosci 6,2 min ztotych.

Aktywa programowe o wartosci netto 1.082 tys. ztotych zostaty zaprezentowane w czesci krotkoterminowej bilansu w
zwigzku z faktem, iz okres obowigzywania licencji na ich uzytkowanie jest krétszy niz 12 miesiecy.

I Zobowiazania dlugoterminowe

Kolejna tabela przedstawia strukture zobowigzan diugoterminowych w podziale na szczegétowe kategorie bilansowe.

Na dzien Na dzien

L. Struktura ) Struktura Zmiana
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 tvs 2}
2020 2019 Ys:
Kredyty i pozyczki 327319 73,2% 311208 73,0% 16111 5,2%
5;’;?(‘(’)"\?;::;'(?33& 2€v°we Z tytutu prawa do 59901 13,4% 46 845 11,0% 13056 27,9%
i?zk::ivsvi?:vaz?; W ramach pofaczenia 9742 2,2% 15902 3,7% (6 160) (38,7%)
ﬁ;%‘;‘;‘;?gig’;;;ﬁt“*” Opdji put na udzialy 11150 2,5% 20505 4,8% (9355) (45,6%)
fvc;?&";’é?ﬁgr"i ‘_iztzit;'r:‘yzcik“p” srodkw trwalychi 6505 1,5% 7771 1,8% (1 266) (16,3%)
jg?ﬁ(‘;‘ggﬁg;z tytutu odroczonego podatku 32372 7,2% 23676 5,6% 8696 36,7%
Pozostate 43 0,0% 198 0,0% (155) (78,3%)
Zobowiazania dtugoterminowe 447 032 100,0% 426 105 100,0% 20927 4,9%

Na dzier 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ czesci dtugoterminowej kredytow i pozyczek wzrosta o 16.111 tys. zt, co wynikato
przede wszystkim z wykorzystania w czerwcu 2020 roku transzy CAPEX na sfinansowanie zakupu czesci udziatow
mniejszosciowych w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz z refinansowaniem zadtuzenia poprzez podpisanie nowej umowy
kredytowej, ktora daje Grupie m.in. karencje w spfacie kapitatu do pierwszego kwartatu 2021 roku.

W analizowanym okresie, na skutek zawarcia nowych dtugookresowych umow najmu powierzchni biurowych, istotnie
wzrosty zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow. Grupa rozpoznata prawa do uzytkowania
nowych biur przez Totalmoney.pl Sp. z 0.0. w Wroctawiu, Nocowanie.pl Sp. z 0.0. w Lublinie oraz Wakacje.pl w Gdarnsku o
facznej wartosci 20.425 tys. ztotych. Ponadto, jako ze wiekszos¢ umow najmu powierzchni biurowej w Grupie
denominowana jest w EUR, ktdrego kurs wzrdst istotnie w stosunku do 31.12.2019, wycena zobowigzania z tytutu leasingu
podwyzszyta sie dodatkowo o 2.773 tys. ztotych. W ciggu dziewieciu miesiecy Grupa sptacita kapitatowe raty leasingowe w
facznej wartosci 11.101 tys. ztotych.

Zobowigzania w ramach potaczenia przedsiewziec obnizyly swojg wartos¢ o 6.160 tys. ztotych, co byto spowodowane
sptata w styczniu 2020 roku kolejnej czesci zatrzymanej ceny nabycia udziatdw w spdtce Extradom Sp. z 0.0. w wysokosci
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2.558 tys. ztotych oraz przeklasyfikowaniu do czesci krotkoterminowej zobowigzania warunkowego earn-out
Superauto24.com.

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli obnizyty swojg wartosc o 9.355 tys. zt. W dniu
28 maja 2020 Grupa podpisata porozumienie z udziatowcem mniejszosciowym w spotce Nocowanie.pl, zmieniajace
warunki jej realizacji, zaktadajgce m.in. wydtuzenie okresu jej realizacji. Jednoczesnie zrealizowana zostata pierwsza z
transz zakupu za faczng cene 13.467 tys. zt. Dodatkowo w trzecim kwartale roku, z uwagi na wptyw epidemii COVID na
wyniki spotki, Grupa skorygowata prognozy wynikéow spotki, w tym prognozy dla roku 2021 bedace podstawg wyceny
dtugoterminowej czesci opcji. Szczegdty transakcji i przeszacowania zostaty opisane w nocie 28 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W marcu 2020 roku Grupa sptacita kolejna rate zobowigzania z tytutu otrzymanej koncesji telewizyjnej. W styczniu 2016
roku Grupy rozpoznata w swoim bilansie zobowigzanie z tytutu otrzymanej koncesiji telewizyjnej, ktora obowigzuje od 14
stycznia 2016 do 13 stycznia 2026 roku. Optata za udzielenie koncesji wyniosta 13.545 tys. zfotych i ptatna jest w 10
rocznych ratach w wysokosci 1.355 tys. ztotych kazda. Na 30 wrzesnia 2020 roku, po dokonaniu sptaty pieciu rat optaty
koncesyjnej, zobowigzanie Grupy szacowane wg. zasady zamortyzowanego kosztu wynosi tgcznie 7.958 tys. ztotych, z
czego 6.333 tys. ztotych ma charakter zobowigzania dtugoterminowego. W trzech kwartatach 2020 roku Grupa rozpoznata
rowniez zobowigzanie z tytutu otrzymanej koncesji radiowej, ktorego dtugoterminowa czesc wyniosta 172 tys. ztotych.

I Zobowigzania krétkoterminowe

Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan krétkoterminowych w podziale na szczegétowe kategorie bilansowe.

3(')\1 3v:|zze:§r?ia Struktura 3I;la :iuz(;enr;a Struktura Zmiana Zmiana
020 ) 019 2019 tys.zt %

Kredyty i pozyczki 27 877 15,1% 35547 17,3% (7 670) (21,6%)
Z(.)bowmza'nla Iea5|rlmgowe z tytutu prawa do 14012 7.6% 14710 7.1% (698) (4,79%)
uzytkowania aktywow
Zobowiagzania handlowe gotéwkowe 44894 24,3% 51097 24,8% (6 203) (12,1%)
Zobowigzania handlowe barterowe 2792 1,5% 2986 1,5% (194) (6,5%)
Zobowigzania z tytuig umow z klientami i z tytutu 37729 20,5% 39749 19,3% (2020) (5.19%)
zwrotu wynagrodzenia
Zobowigzania publicznoprawne 9494 5,1% 8844 4,3% 650 7.3%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8923 4,8% 10021 4,9% (1 098) (11,0%)
Zobovy|§z§n|a z ty.tuiu zakupu srodkéw trwatych i 5072 2,8% 7639 3,7% (2567) (33,6%)
wartosci niematerialnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9487 5,1% 7901 3,8% 1586 20,1%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5701 3,1% 4356 2,1% 1345 30,9%
Pozostate rezerwy 980 0,5% 1105 0,5% (125) (11,3%)
Zobow.|qza|jna} warunkowe w ramach potaczenia 9470 51% 72 0,0% 9398 13052,8%
przedsiewziec
Z.obow.@zanla z tytutu nabycia przedsiewziec¢ 2318 13% 2546 1,2% (228) (9,0%)
(inne niz earn-out)
Zgboquama z tytuiu opgji put na udzialy 5158 2,8% 17333 8,4% (12175) (70,2%)
niedajace kontroli
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 476 0,3% 1931 0,9% (1455) (75,3%)
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe 184 383 100,0% 205837 100,0% (21 454) (10,4%)

W analizowanym okresie krotkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek spadta o 7.670 tys. zt, co wynikato z refinansowania
w kwietniu 2020 dotychczasowego zadtuzenia i zmiany obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2020 roku harmonogramu
sptat, zgodnie z ktorym Grupa zacznie ponownie spfacac raty kapitatowe w pierwszym kwartale 2021 roku.

Istotny spadek odnotowaty réwniez zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli (12.175 tys. zt), w zwigzku
z realizacja pierwszej opcji na zakup udziatdw w Nocowanie.pl oraz zawarciem porozumienia z udziatowcem
mniejszosciowym, wydfuzajgcego termin realizacji wykupu pozostatych udziatow. Szczegdty transakcji zostaty opisane w
nocie 28 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytutu umow z klientami i z tytutu zwrotu wynagrodzenia zmniejszyty swoja wartosc o 2.020 tys. zt. Wynika
to z faktu, Ze znaczaca czes$¢ zwrotow wynagrodzenia za rok 2019 zostata juz rozliczona z klientami, natomiast biezgce
naliczenia dotyczg sprzedazy zrealizowanej w okresie g a nie 12 miesiecy, jak to miato miejsce na 31.12.2014.
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Zobowigzania z tytutu wynagrodzer zmniejszyly swojg wartos¢ o 1.098 tys. ztotych, natomiast zobowigzania handlowe
gotowkowe i zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych zmniejszyty swojg wartos¢ odpowiednio 0 6.202 tys. zti 2.567
tys. zt, co jest spowodowane m.in. ograniczeniem bazy kosztowej i naktadow inwestycyjnych w zwigzku z zaistniata
sytuacjg epidemiologiczna i jej wptywem na wyniki osiggane przez Grupe.

Jednoczesnie Grupa spfacita zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1.455 tys. ztotych.

I Kapitat wtasny

NEIEHIET Struktura NEIEHIE Struktura Zmiana Zmiana

2019 tys. zt %

(w tys. zh) 30 wrzesnia 31 grudnia
2020 — 2019

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 546 074 97,8% 500 881 97,6% 45193 9,0%
jednostki dominujacej, w tym:
Kapitat podstawowy 1456 0,3% 1451 0,3% 5 0,3%
Kapitat zapasowy 324172 58,0% 321969 62,7% 2203 0,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 62 0,0% 147 0,0% (85) (57,8%)
Pozostate kapitaty rezerwowe 5023 0,9% (1144) (0,2%) 6167 (539,1%)
Zyski zatrzymane 215361 38,6% 178 458 34,8% 36903 20,7%
Udzialy niedajace kontroli 12484 2,2% 12246 2,4% 238 1,9%
Kapitat wtasny 558 558 100,0% 513127 100,0% 45431 8,9%

W trzech kwartatach 2020 roku kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wzrost tacznie o
45.193 tys. ztotych. Zmiana w kapitatach wiasnych przypadajgcych na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynikata z
nastepujacych zdarzen:

e wzrost kapitatu wtasnego o 2.208 tys. ztotych w zwigzku z przyjeciem do depozytu papierow wartosciowych,
wprowadzeniem do obrotu oraz zapisaniem akcji na rachunkach uprawnionych w ramach funkcjonujgcego w
Grupie programu opcyjnego, przy czym 5 tys. ztotych podwyzszyto kapitat zaktadowy, natomiast pozostata
czesé tj. 2.203 tys. ztotych przeznaczona zostata na kapitat zapasowy;

e spadek kapitatu wtasnego o 85 tys. ztotych w wyniku zmiany wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
przeptywy pieniezne z tytut odsetek od kredytu bankowego;

e wzrost kapitatu wtasnego o 1.661 tys. ztotych tytutem podwyzszenia pozostatych kapitatdw w zwiazku z
nabyciem praw do kolejnej transzy opcji na akcje w obowigzujgcych programach motywacyjnych.
Jednoczesnie, podwyzszenie kapitatu w wysokosSci 254 tys. ztotych zostato w catosci optacone w roku 2019 i
na dzien 31 grudnia 2019 byto wykazywane w pozycji pozostate kapitaty rezerwowe, natomiast na 30
wrzesnia 2020 (po rejestracji) zostato wykazane w kapitale zapasowym.

e wzrost kapitatu wiasnego o 39.120 tys. ztotych tytutem wypracowanego w 2020 roku zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej;

e wzrost kapitatu wlasnego o 2.289 tys. ztotych tytutem przeniesienia do kapitatow wiasnych przypadajacych
na akcjonariuszy jednostki dominujacej kapitatdw przypadajacych na udziatowcow niedajacych kontroli w
zwiazku z nabyciem 10% udziatéw w Nocowanie.pl Sp. z o.0.

e W wyniku rozliczenia opcji na nabycie udziatdw niekontrolujacych Nocowanie.pl Grupa dokonata
przeklasyfikowania kapitatu rezerwowego wynikajagcego z poczatkowego ujecia tej opcji do zyskdw
zatrzymanych w kwocie 4.506 tys. zt. Zmiana ta nie miata wptywu na taczng wartos¢ kapitatu wtasnego
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

W trzech kwartatach 2020 roku udziaty niedajace kontroli zwiekszyty swojg wartos¢ o 238 tys. ztotych. Czes¢ wyniku
wypracowanego w tym okresie przez Nocowanie.pl Sp. z 0.0., Eholiday.pl Sp. z 0.0. oraz Superauto24.com Sp. z 0.0. w
wysokosci przypadajacej udziatowcom niekontrolujgcym wyniosta 2.527 tys. zt. Ponadto, w efekcie rozliczenia sprzedazy
10% udziatéw przez udziatowcow mniejszosciowych w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. wartos¢ 2.289 tys. ztotych zostata
przeniesiona z udziatdw niedajacych kontroli do zyskéw zatrzymanych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki
dominujace;j.
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I Omowienie przeptywow pienieznych Grupy w trzech kwartatach 2020 roku

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 154 464 158 620
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 083) (85 695)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (10 950) (61 835)
Przeplywy pieniezne netto razem 76 431 11090

EBITDA wygenerowana przez Grupe, ktdra wyniosta 128.407 tys. ztotych oraz spadek kapitatu obrotowego o ponad 29 min
ztotych przyczynity a sie do wygenerowania dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
154.464 tys. ztotych, czyli na poziomie zblizonym do srodkéw wygenerowanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty w analizowanym okresie (67.083) tys.
ztotych, co wynikato przede wszystkim z poniesionych naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) na zakupy aktywow
niematerialnych oraz srodkdw trwatych (47.969 tys. ztotych), realizacja opcji do wykupu udziatdw niekontrolujgcych w
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (13.467 tys. zf), sptaty kolejnej czesci zatrzymanej ceny Extradom.pl Sp. z 0.0. (2.558 tys. ztotych)
oraz pozyczki udzielonej jednostce stowarzyszonej Digitics SA (3.800 tys. ztotych).

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w biezgcym okresie na poziomie (10.950 tys. ztotych), co
wynikato gtownie ze sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie (11.101 tys. ztotych) oraz spfaty odsetek i
prowizji bankowych w wysokosci (15.198 tys. ztotych). W ramach dziatalnosci finansowej Grupa wykazata ponadto wptyw
1.954 tys. ztotych z tytutu podwyzszenia kapitatu podstawowego w zwigzku z emisjg kolejnych akcji w ramach istniejgcych
programéw motywacyjnych. W 2020 roku Grupa dokonata ponadto refinansowania dotychczasowego kredytu oraz
wykorzystata transze kredytu CAPEX (13.467 tys. zt) na sfinansowanie zakupu 10% udziatéw w Nocowanie.pl.

Ponadto, w zwigzku z istotnym ostabieniem polskiej waluty w stosunku do EUR i USD na koniec trzeciego kwartatu Grupa
dokonata przeszacowania wartosci posiadanych srodkéw pienieznych w walutach obcych i rozpoznata dodatnie rdznice
kursowe w wysokosci 986 tys. ztotych.

Wybrane wskazniki finansowe segmentu online

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
Wskazniki finansowe SEGMENT ONLINE zakoriczonych zakoriczonych

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przychody ze sprzedazy (tys. zf) 396 144 504 822
Przychody ze sprzedazy (wzrost YoY) (21,5%) 31,8%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 385485 488472
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy (wzrost YoY) (21,1%) 33%
Marza EBITDA skorygowana wg. MSSF 16 (do przychodéw gotéwkowych) 36% 31%
Wskaznik dzwigni finansowej (Dtug Netto/EBITDA skorygowana LTM) 1,35 1,38

Gtowne wskazniki finansowe analizowane przez Zarzad Grupy dotyczg wyfacznie jej dziatalnosci w segmencie online i sg to
przychody gotéwkowe ze sprzedazy i ich zmiana oraz skorygowana marza EBITDA.

Przychody gotowkowe ze sprzedazy w ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku odnotowaty spadek o 21,5% w stosunku do
przychodow obliczonych na bazie danych finansowych za analogiczny okres roku poprzedniego. Spadek ten dotyczyt
jednak gtéwnie podmiotdéw dziatajacych w branzy turystycznej, ktdra cechuje sie znaczaco nizszg marzowoscia niz branza
wydawniczo-reklamowa, w zwigzku z tym faczna marza EBITDA Grupy wzrosta z 31% do 36%.

Poza wskaznikami wymienionymi powyzej, Zarzad Grupy na biezgco monitoruje wartosci wskaznikéw finansowych
zdefiniowanych w umowie kredytowej. Na dzie sporzadzenia niniejszego raportu wskazniki te plasowaty sie na
poziomach satysfakcjonujgcych i nie wskazujgcych na ryzyko niespetnienia wymogow co do ich wartosci, wynikajacych z
umowy kredytowej.

Grupa nie prezentuje i nie analizuje wskaznikow finansowych segmentu TV.
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4 CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC | WYNIKI
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)J

W analizowanym okresie nastepujgce znaczgce czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Grupy:
I wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej;
I istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
I zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data;
I koszty finansowania zwigzane z akwizycjami.

I Wplyw COVID-19 na dziatalnoé¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegodlnosci obowigzek dystansowania spofecznego, zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania punktow
handlowych i ustugowych.

Pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia miaty wptyw na wyniki Grupy gtdwnie w odniesieniu do przychodow
i EBITDA generowanych przez spotki z Grupy dziatajgce w branzy turystyki zagranicznej i krajowej. Dywersyfikacja
dziatalnosci prowadzonej przez poszczegodlne spotki holdingu pozwala jednak ograniczac negatywne skutki pandemii na
wyniki catej Grupy. Szczegdtowy opis wptywu zostat przedstawiony w punkcie 5 raportu.

I Istotne przejecia dokonane przez Grupe

Od 2014 roku Grupa intensywnie dokonuje transakcji przeje¢ innych podmiotdw dziatajgcych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadow na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa nabyta
akcje lub udziaty w spdtkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z o.0.
Web Broker Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt sie o
Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Netwizor Sp. z 0.0., w 2017 roku sktad Grupy Kapitatowej
rozszerzony zostat o Eholiday.pl Sp. z 0.0., w 2018 o My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., Superauto24.com
Sp. z 0.0. oraz Parklot Sp. z 0.0., a w 2019 o Travel Network Solutions Sp. z 0.0 i Autocentrum.pl SA. Wymienione
powyzej akwizycje miaty wptyw na poziom przychodéw oraz EBITDA. Miaty one takze istotny wptyw na wysokos¢
amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, gdyz w ramach procesu alokacji ceny
nabycia tych podmiotow zidentyfikowane zostaty liczne znaki towarowe i relacje z klientami, ktore sg obecnie
amortyzowane i koszt ten ujmowany jest w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy.

I Zwigkszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedna z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikdw portali internetowych oraz najwieksza w Polsce baze
uzytkownikow poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki dokonanym przez Grupe
akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikow ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa, dostep do
informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach uzytkownikéw (a w
szczegolnosci o tresciach i ustugach, z ktorych korzystajg uzytkownicy) oraz postepowi w zakresie mozliwosci analizy
duzych zasobdow danych, ktory dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych
zbiorow danych powstajacych z duza czestotliwoscig — tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnosc zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktorymi dany uzytkownik nie jest zainteresowany.

| Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami
Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjne;j.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 miliondw ztotych) za zakup akcji w
Wirtualna Polska SA, ceny nabycia udziatdw w Money.pl Sp. z 0.0. (47 milionow ztotych), czesci ceny nabycia akcji w
Wakacje.pl SA (50 milionéw ztotych), czesci ceny nabycia udziatéw w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (25 miliondw ztotych) oraz
nabycia udziatdw w Domodi Sp. z o0.0. (85 miliondw ztotych) i Extradom Sp. z o0.0. (6o milionéw ztotych), a takze
refinansowaniem czesci naktadow inwestycyjnych na nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.
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Zadtuzenie z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze.
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 355 milionow ztotych.

W ciaggu dziewieciu miesiecy 2020 roku koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktdre w przewazajgcej czesci wynikaty z
odsetek dotyczgcych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 11.101 tys. ztotych. Wysokosc tych
kosztow w kolejnych okresach bedzie zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktdra wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020
roku wynosita 0,22%.

5. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W KOLEJNYCH OKRESACH

I Wplyw COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy

Wptyw COVID-19 na dziatalnos¢ operacyjng

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegodlnosci obowigzek dystansowania spofecznego, zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania punktow
handlowych i ustugowych. Od momentu wprowadzenia w kraju stanu zagrozenia epidemiologicznego zostat powotany w
Grupie zespot zarzadzania kryzysowego, ztozony z kluczowych menadzerdw, ktérego celem jest biezgce reagowanie na
zmieniajgcy sie sytuacje oraz koordynacja wszelkich zmian w procesach operacyjnych, ktére Grupa byta zmuszona
wprowadzi¢ w odpowiedzi na pojawiajace sie informacje.

Grupa WP podjeta niezwtocznie szereg dziatan majacych na celu ograniczenie wptywu pandemii na dziafalnos¢
poszczegolnych spdtek Grupy. Priorytetem jest przede wszystkim zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz
utrzymanie dotychczasowej wysokiej jakosci ustug swiadczonych klientom.

Od potowy marca wiekszos¢ pracownikow Grupy przeszta w tryb pracy zdalnej. Wprowadzone zostaty dyzury
przedstawicieli dziatdw IT, administracji i ksiegowosci, w celu zapewnienia ciggtosci obiegu dokumentéw i wsparcia
technicznego. Pracownicy studia telewizyjnego zostali ze wzgleddw bezpieczenstwa podzieleni sie na dwa zespoty i
pracowali w trybie dwutygodniowym. Wszystkie biura zostaty wyposazone w niezbedne srodki higieny i dezynfekcji.

Wraz ze zmniejszaniem ograniczen przez Panstwo, w kolejnych miesigcach nastapit stopniowy dobrowolny powrét do biur
czesci pracownikow. W przypadku czesci spdtek z Grupy praca stacjonarna zostata przywrdcona w petni. Pracownicy,
ktorzy powrdcili do pracy stacjonarnej maja dostep do niezbednych srodkéw higieny i dezynfekeji, maseczek i rekawiczek
ochronnych. Zapewniony zostat rowniez niezbedny odstep pomiedzy stanowiskami pracy. Spotkania zespotow, w ktorych
udziat bierze wieksza liczba 0séb, nadal odbywaja sie w formie zdalnej. Wraz z nadejsciem drugiej fali pandemii ponownie
wprowadzone zostato zalecenie pracy zdalnej i maksymalnego ograniczenia liczby osdb przebywajacych jednoczesnie w
biurze. W przypadku poprawy sytuacji epidemiologicznej w Polsce rozwazane bedzie dalsze ograniczenie pracy zdalnej i
zwiekszanie liczby pracownikdw przebywajacych jednoczesnie w biurze.

W oparciu o dotychczasowy przebieg sytuacji Grupa ocenia, ze pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia
miaty istotny wptyw na wyniki osiagniete przez czesc spotek Grupy. Duza dywersyfikacja dziatalnosci prowadzonej przez
poszczegolne spdtki holdingu pozwala minimalizowac negatywne skutki pandemii na wyniki catej Grupy.

Ponizej przedstawiamy wptyw COVID-19 na poszczegdlne CGU w Grupie Kapitatowe]j Wirtualna Polska Holding S.A.
Dziatalnos¢ wydawniczo-reklamowa

Najwiekszy wptyw epidemiiCOVID-19 na wyniki dziatalnosci wydawniczo-reklamowej widoczny byt w drugim kwartale
2020 roku. Sytuacja na rynku reklamy ulegta wtedy czasowemu pogorszaniu, w zwigzku z widocznymi ograniczeniami po
stronie klientéw z wybranych branz (np. motoryzacja, finanse) gtéwnie w zakresie kampanii wizerunkowych. Jednakze,
strategia Grupy w tym obszarze od dtuzszego czasu zaktada zmiane struktury przychodéw wydawniczo-reklamowych
poprzez rozwdj w kierunku kampanii rozliczanych efektywnosciowo, kosztem kampanii wizerunkowych. Spadajacy udziat
przychodéw z kampanii wizerunkowych w przychodach ogétem powoduje, ze wstrzymanie przez klientow czesci
budzetéw wizerunkowych miato istotnie mniejsze przetozenie na wyniki finansowe tej dziatalnosci niz miatoby jeszcze kilka
lat temu.
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Dziatalnos¢ reklamowa jest silnie skorelowana z ogdlnym stanem gospodarki. W przypadkach spowolnienia ponizej 2%
wzrostu PKB historycznie obserwowalismy spadki rynku reklamy ogétem nawet o okoto 10% rok do roku. Trzeci kwartat
2020 roku charakteryzowat sie jednakze dodatnimi dynamikami przychodéw w dziatalnosci wydawniczo-reklamowej, co
pozwolito znaczgco poprawi¢ narastajgce wyniki 2020 roku tej czesci Grupy WPH. W efekcie, pomimo odnotowanego
spadku poziomu PKB Polski w ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku, przychody ze sprzedazy w dziatalnosci wydawniczo-
mediowej wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zarzad systematycznie analizuje warianty
mozliwego rozwoju sytuacji, szczegdlnie w kontekscie drugiej fali epidemii, jednoczesnie przeprowadzajac szereg inicjatyw
ograniczajgcych baze kosztowa, co daje szanse na osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu EBITDA dziatalnosci
wydawniczo-reklamowej w roku obrotowym 2020.

W okresie lock-down (gtéwnie w marcu i kwietniu) obserwowany byt istotny wzrost zainteresowania uzytkownikow
naszymi portalami i serwisami, co byto wywotane zwiekszong potrzeba dostepu do najnowszych informacji (gtdwnie
zwigzanych z sytuacjg epidemiologiczna) oraz wiekszg iloscig czasu, ktory uzytkownik mdgt przeznaczy¢ na korzystanie z
naszych serwisow i ustug. Zdajac sobie sprawe ze szczegdlnej odpowiedzialnosci, jaka w tym momencie na nas ciazy,
przygotowane zostaty szczegotowe wytyczne dla redakcji, majace zapewnic wysoki poziom rzetelnosci przekazywanych
informacji oraz niepodsycanie poczucia leku i niepewnosci spoteczenstwa (m.in. kampania spoteczna , Dbaj, nie panikuj”).

Turystyka zagraniczna (Wakacje.pl S.A.)

Branza turystyki zagranicznej jest czescig Grupy WPH najbardziej dotknieta skutkami epidemii COVID-19. Okres od marca
do czerwca 2020 roku oznaczat dla turystyki zagranicznej catkowitg blokade dziatalnosci. Liczne obostrzenia wprowadzone
w Polsce i za granicg, w szczegdlnosci dotyczgce zamkniecia granic i zakazu podrézowania, spowodowaty zaréwno brak
biezacych przychoddw ze sprzedazy, jak réwniez koniecznosé rozpoznania zwrotow za wszystkie ustugi sprzedane w
poprzednich okresach, ktdre nie mogty sie odby¢ w wyznaczonych terminach.

Czesciowe wznowienie zagranicznego ruchu turystycznego nastgpito dopiero w lipcu 2020 roku, jednak zgodnie z
przewidywaniami, generowane przychody utrzymaty sie na poziomie kilkadziesigt procent nizszym niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Istotny wzrost liczby zachorowan w czwartym kwartale spowodowat ponownie obnizenie
popytu na ustugi turystyczne, co przetozy sie na spadek poziomu sprzedazy Wakacje.pl o kilkadziesiat procent r/r. W ocenie
Zarzadu, przy zatozeniu ze szczyt zachorowan wystapi na przetomie lat 2020/2021, powrotu wiekszego zainteresowania
Polakéw podrdzami zagranicznymi nalezy oczekiwac nie wezesniej niz w drugim kwartale 2021 roku.

Grupa podjefa szereg dziatan majacych na celu ograniczenie krotkoterminowych strat, w tym szczegdlnie poprzez
optymalizacje bazy kosztowe]. Rozszerzana jest rowniez oferta w zakresie pobytow w Polsce oraz wakacje zagraniczne z
opcjg dojazdu wiasnymi srodkami transportu.

Wakacje.pl otrzymaty gwarancje wsparcia finansowego w formie zwiekszonego limitu pozyczkowego udzielonego przez
swojego jedynego udziatowca tj. spétke Wirtualna Polska Media S.A.

Turystyka krajowa (Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Eholiday.pl Sp. z 0.0.)

W okresie od 2 kwietnia do 3 maja obowigzywat zakaz prowadzenia dziatalnosci przez wszystkie obiekty noclegowe (za
wyjatkiem wynajmu zwigzanego z kwarantanng), co skutkowato istotnym spadkiem poziomu przychodéw spotek
Nocowanie.pl i Eholiday.pl. Od momentu zniesienia ograniczen prawnych widoczne byly oznaki ozywienia i wzmozone
zainteresowanie klientow oferty prezentowana na Nocowanie.pl i Eholiday.pl. Ponowne wprowadzenie ograniczenn w
turystyce krajowej w czwartym kwartale 2020 roku przetozy sie na nizsze niz planowano przychody tej czesci Grupy WPH.

Dostepne analizy dotyczace rynku turystycznego w Polsce w 2020 roku wskazujg na tendencje do wiekszego niz w
poprzednich latach zainteresowania Polakéw turystyka krajowa. Grupa zdecydowata sie wykorzystac te tendencje i
przeprowadzi¢ kampanie reklamowa zwiekszajaca znajomos¢ marki Nocowanie wsrod potencjalnych klientow, jakimi sa
wiasciciele pensjonatow i obiektdw noclegowych na terenie kraju, co powinno w dfugim terminie umocni¢ pozycje
strategiczng spofki.

Ponadto, wychodzac naprzeciw oczekiwaniom turystow, Nocowanie.pl zastosowato innowacyjne rozwigzania, dzieki
ktorym obiekty noclegowe, akceptujgce ptatnosc Polskim Bonem Turystycznym zostaty wyraznie wyrdznione w portalu.
Dzieki temu turysci szukajacy noclegdw juz na poziomie wynikéw wyszukiwania mogli sprawdzic, ktorzy sposrdd klientow
spotki akceptuja ptatnos¢ Polskim Bonem Turystycznym.
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W okresie pierwszego catkowitego lock-down w turystyce Nocowanie.pl przeprowadzito kampanie spoteczng wsrod
wspotpracujacych wiascicieli obiektow noclegowych, zachecajgca ich do udostepniania pokoi pracownikom stuzby zdrowia.
Wprowadzony zostat rowniez pakiet pomocowy dla kwater i pensjonatow w zakresie m.in. udzielania im informagji
prawnej i wysytki srodkow dezynfekgji.

Lead Generation moda/wnetrza (Domodi Sp. z 0.0)

W poczatkowej fazie epidemii ogdlny poziom niepewnosci w spofeczenstwie spowodowat zmniejszenie intencji
zakupowych i spadek liczby zawieranych transakcji w poréwnaniu do okresu sprzed pandemii. Wraz z uptywem czasu
zauwazalna byta widoczna poprawa nastrojow konsumentow i wzrost zainteresowania zakupami online. Trend ten byt
szczegolnie widoczny w okresie zamkniecia sklepow wielkopowierzchniowych, ale ulegt ostabieniu w momencie zniesienia
obostrzen, szczegdlnie w odniesieniu do branzy modowej. W trzecim kwartale udziat sprzedazy online w branzy modowe;
ksztattowat sie ponownie na poziomie sprzed pandemii, przy czym w zwigzku z drugy falg epidemii i powrotem
konsumentéw do zakupdw odziezy online mozna sie spodziewa¢ docelowo ponownego wzmocnienia tego kanatu, przy
jednoczesnym wyzszym poziomie niepewnosci przektadajacym sie na wstrzymanie popytu u progu drugiej fali epidemii. W
odniesieniu do branzy wyposazenia wnetrz, ktdra jest branzg znacznie mniej dojrzatg online'owo, obserwujemy znacznie
wolniejszy powrdét klientow do offline, gdyz sentyment do sprzedazy online pozostat nadal wysoki.

Chcac wykorzystac zidentyfikowana zmiane nawykow zakupowych Polakdw, Grupa podjefa decyzje o przyspieszeniu
implementacji niektorych nowych funkcjonalnosci w serwisach Domodi. Grupa reaguje na biezace zapotrzebowanie
konsumentdw poprzez rozszerzanie oferty odziezy domowej i wprowadzenie agregacji asortymentu maseczkowego od
poczatku pandemii. W czasie pandemii Grupa wypracowata takze nowga strategie rozwoju dla obszaru mody, wynikajaca
jednakze z potrzeby transformacji modelu biznesowego, a nie bezposrednio z faktu pandemii.

Dziatania te, w potgczeniu z wprowadzonymi ograniczeniami bazy kosztowej, nie byty jednak wystarczajace, aby w trzech
kwartatach 2020 roku osiggna¢ wyniki tj. przychody oraz EBITDA na poziomie analogicznym do roku poprzedniego.

Lead Generation finansowe (Totalmoney.pl Sp.z 0.0.)

Od drugiej potowy marca ograniczone zostato funkcjonowanie oddziatéw stacjonarnych bankdw i instytucji finansowych,
co ma negatywny wptyw na sprawnos¢ przeprowadzania transakgji. Banki istotnie zaostrzyly rowniez ocene zdolnosci
kredytowej, a czes¢ wstrzymata catkowicie wspotprace. Obnizki stop procentowych do najnizszego historycznie poziomu
spowodowaty dodatkowe problemy produktowe po stronie bankéw i zmusity je do zmiany ofert. Dodatkowo zapisy
umozliwiajgce klientom zawieszanie sptaty rat kredytowych uderzyty w sektor pozyczek pozabankowych. Od czerwca
mozna juz zaobserwowac stabilizacje sytuacji w zakresie sprawnosci biznesowej bankow i zakres wspdtpracy z nimi wrocit
do stanu sprzed pandemii. Nadal odczuwalna jest jednak nizsza konwersja generowanych leadéw zwigzana z zaostrzeniem
kryteriow udzielania kredytéw i zmiang ofert bankow.

Wszystkie te czynniki miaty negatywny wptyw na poziom wyniku finansowego 2020 roku, w szczegdlnosci koncowki
pierwszego i catego drugiego kwartatu.

W chwili obecnej popyt na produkty finansowe utrzymuje sie na stabilnym poziomie, liczba generowanych leadéw na
powierzchniach wiasnych pozostaje na satysfakcjonujagcym poziomie. Zauwazalna jest rowniez rosngca w kolejnych
miesigcach konwersja sprzedazy po stronie instytucji finansowych. Jednakze, pomimo poprawy sytuacji w trzecim
kwartale, podaz produktu po stronie instytucji finansowych jest nadal niewystarczajgca w stosunku do popytu. Ponadto,
rozwoj epidemii obserwowany od pierwszych tygodni pazdziernika, wprowadzane obostrzenia i potencjalny lockdown
moze istotnie wptyna¢ na wyniki ostatniego kwartatu 2020r.

W efekcie wszystkich powyzszych czynnikéw, Zarzad spodziewa sig, ze przychody i EBITDA dziafalnosci lead generation
finansowego za caty 2020 rok beda nizsze niz odnotowane w roku 2019.

Extradom
W pierwszym etapie po wystapieniu pandemii nastapit tymczasowy silny spadek zainteresowania ofertg zakupu projektow
architektonicznych domow, ktory jednak wrocit do satysfakcjonujacego poziomu juz w ostatnich dniach marca. W

kolejnych miesigcach zauwazalny jest istotny wzrost zainteresowania konsumentow projektami domow, co w ocenie
Zarzadu powinno pozytywnie wptynac na wyniki spotki Extradom. Prawdopodobna konsekwencja pandemii COVID-19
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moze by¢ zwiekszenie zainteresowania posiadaniem wtasnego domu jako alternatywa do zakupu mieszkania w wyniku
doswiadczen z czasu ograniczonego przemieszczania sie i upowszechnieniem sie pracy zdalne;j.

Superauto.pl

Wybuch pandemii spowodowat poczatkowo istotny spadek popytu na zakup nowych samochoddw przy jednoczesnym
znacznym zaostrzeniu kryteridw oceny ryzyka kredytowego w bankach i instytucjach leasingowych. Znaczacym
problemem byto takze zerwanie globalnych taricuchéw dostaw prowadzace do zatrzymania produkgcji i ograniczenia
podazy przez wiele fabryk samochodéw. Kumulacja negatywnego wptywu pandemii koronawirusa na wyniki Superauto.pl
miata miejsce w marcu oraz kwietniu biezgcego roku. W kolejnych miesigcach nastgpita stopniowa odbudowa popytu i
przywrocenie mocy produkcyjnych w fabrykach. Dystans spoteczny wymuszony przez pandemie COVID-19 stat sie
katalizatorem zmian w zakresie przyzwyczajen konsumentow i skierowat ich zainteresowanie w kierunku wyszukania i
zakupu samochodu przez internet. Superauto.pl ze wzgledu na wieloletnie doswiadczenie w sprzedazy samochoddw i
finansowania przez internet stato sie beneficjentem tych zmian realizujac (pomimo pandemii) zaktadane cele wzrostu
wynikow w okresie trzech kwartafach biezgcego roku.

Poczawszy od pazdziernika, wraz z pojawieniem sie drugiej fali pandemii koronawirusa, ponownie obserwujemy lekkie
spowolnienie sprzedazy, znacznie jednak stabsze niz odnotowane na poczatku pandemii.

Grupa przewiduje, ze wyniki Superauto.pl bedg w kazdym kwartale 2020 roku przewyzszaty te osiggniete w roku
poprzednim.

Wptyw COVID-19 na wyniki finansowe Grupy

W zwigzku z opisanym powyzej negatywnym wptywem COVID-19 na przychody generowane przez spotki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej, zarzady tych spotek wprowadzity szereg inicjatyw majgcych na celu odpowiednie ograniczenie
bazy kosztowej. Optymalizacja kosztow w spotkach najbardziej dotknietych kryzysem obejmowata, poza oczywistym
wyeliminowaniem w pierwszej kolejnosci maksymalnej ilosci kosztow niepracowniczych, takze redukcje zatrudnienia oraz
ograniczenia wymiaru etatu lub wynagrodzen pracownikéw. Cze$¢ spétek z Grupy postanowita takze skorzystad z
dostepnych form pomocowych ze strony rzadu (tarcza antykryzysowa). W ciggu g miesiecy 2020 roku Grupa otrzymata ok.
3 min ztotych wsparcia w ramach tarczy antykryzysowe;j.

Ostatecznie poziom przychodéw za dziewie¢ miesiecy 2020 roku spadt o 21,5% w stosunku analogicznego okresu roku
poprzedniego, natomiast w samym trzecim kwartale spadek ten wynidst 18%.

Znormalizowana EBITDA Grupy za trzy kwartaty 2020 roku obnizyta swojg wartos¢ o 8,7% w stosunku do roku
poprzedniego, pomimo iz w samym trzecim kwartale 2020 roku odnotowata wzrost o 3,5% w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2019 roku.

Znaczne ostabienie ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego w 2020 roku spowodowato rozpoznanie strat z
tytutu réznic kursowych (gtéwnie dtugoterminowych zobowigzar z tytutu leasingu powierzchni biurowej), ktoére sa
prezentowane w kosztach finansowych Grupy. Osfabienie ztotego miato ograniczony negatywny wptyw na koszty
operacyjne, poniewaz wiekszos¢ transakcji Grupy rozliczana jest w walucie lokalne;j.

Ponadto, w zwigzku z obnizeniem przez Narodowy Bank Polski stop procentowych, w drugim kwartale 2020 roku Grupa
osiggneta istotne oszczednosci w kosztach finansowych, ktore powinny wystapi¢ rowniez w kolejnych kwartatach. Catos¢

zadtuzenia Grupy denominowana jest w polskich ztotych i oparta jest o zmienng stope procentowa WIBOR.

Wplyw COVID-19 na ptynnos$¢ Grupy

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu finansowego Grupa utrzymuje wysoki poziom ptynnosci oraz generuje
zadawalajgce przeptywy pieniezne. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiadata ok. 151 miliondw ztotych srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych. W ocenie Zarzadu posiadane srodki i generowane w biezgcych okresach przeptywy
pieniezne zapewniajg Grupie ptynnos¢ finansowg i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan, w tym w szczegolnosci
zobowigzan Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych, opisanych szczegétowo w nocie 26 skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu nie wystepuje réwniez ryzyko przekroczenia dozwolonego
poziomu wskaznikow finansowych zawartych w umowie kredytow, ktdrych strong jest Grupa.
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Wprowadzony stan epidemii miat przejSciowy pewien wptyw na indeksy gietdowe. W drugim kwartale kurs akcji spotki
dominujacej Grupy Kapitatowej nieznacznie spadt, jednak na koniec trzeciego kwartatu wzrést on lekko powyzej poziomu
na 31 grudnia 2019 (wzrost o 4,3%). W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 40 spadty odpowiednio o 14,6% i 8,9%.
Wzrost cen akgji jednostki dominujgcej spowodowat wzrost kapitalizacji gietdowej Grupy, ktora na dzien 31 grudnia 2019
wynosita 2.025 min ztotych, a na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku wzrosta do poziomu 2.120 min ztotych.

Zarzad zaznacza, ze powyzsze czynniki zostaty opisane w oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu na dzien publikacji
niniejszego raportu. Ostateczny wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ operacyjna i finansowg Grupy nie
jest na dzis mozliwy do oszacowania w rzetelny sposdéb i zalezy od wielu czynnikéw niezaleznych od Grupy, w
szczegodlnosci od czasu trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, jak réwniez dalszych potencjalnych dziatan, ktére moga
zostac podjete przez polski rzad.

I Sytuacja gospodarczaw Polsce

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce w sektorze reklamy oraz handlu internetowego, ktérego dynamika jest, co do zasady,
silnie dodatnio skorelowana ze wzrostem gospodarczym i sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. W konsekwencji na
dziatalnos¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne ksztattujace sytuacje na rynku polskim, na ktdrg z kolei w
znacznym zakresie wptywa sytuacja ekonomiczna Unii Europejskiej oraz na swiecie.

Zmiany sytuacji gospodarczej, ktorych odzwierciedleniem jest dynamika PKB, wptywaja na site nabywczg klientow Grupy
oraz konsumentow jej produktow i ustug, a takze na sktonnosci do wydatkéw konsumpcyjnych czy oszczedzania,
ksztattujgc przez to wysokosc budzetow reklamowych klientow Grupy, a tym samym popyt na produkty reklamowe Grupy,
a takze na produkty i ustugi e-commerce.

I Konkurencja na polskim rynku

Zardéwno na swiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej i rynek e-commerce charakteryzujg sie wysoka
konkurencyjnoscia. Bezposrednimi konkurentami Grupy s3 podmioty, do ktérych nalezg krajowe portale i serwisy
internetowe, w tym w szczegdlnosci Grupa Onet.pl, Grupa Interia.pl i Grupa Gazeta.pl. Ponadto Grupa konkuruje z
podmiotami oferujgcymi rézne ustugi internetowe (np. z Google, Facebook, Twitter), w tym w szczegolnosci w zakresie
dostawy ustug poczty elektronicznej (np. Gmail, Hotmail, AOL, Yahoo), a takze podmiotami funkcjonujacymi na rynku
reklamy telewizyjnej, w szczegdlnosci innymi nadawcami kanatéw telewizyjnych. Ponadto o budzety reklamowe klientow
konkurencjg dla Grupy, choc nie bezposrednia, s rowniez inne podmioty dziatajace na szeroko pojetym rynku reklamy, w
tym w szczegdlnosci stacje telewizyjne, gazety i radio. Podmioty te konkuruja ze soba w zakresie ceny produktéw i ustug,
zwiaszcza stawek za reklamy, zdolnosci dotarcia do potencjalnych klientow o profilu poszukiwanym przez
reklamodawcdw, atrakcyjnosci i jakosci publikowanych materiatéw (np. w zakresie spetniania standardow widocznosci
reklam w internecie okreslonych przez Zwigzek Pracodawcéw Branzy Internetowej IAB Polska), ksztattowania lub
szybkosci dostosowywania sie do trenddw panujacych na rynku, a takze sity marki.

Na date raportu Grupa jest jednym z dwdch wiodacych podmiotdw wsrdd krajowych portali i serwiséw internetowych pod
wzgledem liczby realnych uzytkownikdw oraz zasiegu. Wiodaca pozycja jest istotna ze wzgledu na tzw. premie lidera, czyli
sktonnos¢ reklamodawcow do zamieszczania reklam w portalach i serwisach internetowych cieszacych sie pozycja lidera
na rynku pod wzgledem oferowanego dotarcia do uzytkownikéw internetu, co ma istotny wptyw na generowane
przychody. Na zdolnos¢ Grupy do umocnienia obecnej pozycji konkurencyjnej ma wptyw wiele czynnikdw, w tym przede
wszystkim rozpoznawalnos¢ marki i reputacja Grupy, atrakcyjnos¢ i jakos¢ publikowanych w portalach i serwisach
internetowych materiatow, baza uzytkownikéw oraz zdolno$¢ do analizy i przetwarzania danych o uzytkownikach portali i
serwisow internetowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa na skutek szeregu czynnikdw, ktdrych znaczna czes¢ pozostaje
poza kontrola Grupy nie bedzie w stanie umocni¢ aktualnej pozycji jednego z dwdch wiodacych podmiotédw wsrod
krajowych portali i serwisdw internetowych lub ze tej pozycji nie utraci. Ponadto, wzrost konkurencji na rynkach, na ktérych
Grupa prowadzi dziafalnos¢, moze doprowadzi¢ do wzrostu presji w zakresie obnizania cen oferowanych produktéw i
ustug, w szczegolnosci réznych form reklamy online, a takze moze spowodowac¢ koniecznos¢ zwiekszenia wydatkow na
dziatania marketingowe lub na badania i rozwdj zwigzane z rynkiem oraz opracowywaniem i wprowadzaniem nowych
produktow, ustug, ich udoskonalen oraz innowacyjnych rozwiazan.

Grupa realizuje dziatalnos¢ w zakresie handlu internetowego przez szereg podmiotéw, ktére dziataja na bardzo réznych
rynkach docelowych (m.in. turystyka, finanse, moda, wyposazenie wnetrz, projekty domow, sprzedaz samochodow).
Kazdy z tych rynkdw charakteryzuje sie innym poziomem konkurencyjnosci, przy czym nalezy zaznaczyc ze na niektorych z
nich bezposrednig konkurencjg dla podmiotéw z Grupy sg réwniez ich istotni dostawcy. Ponadto rynek e-commerce
charakteryzuje sie duza liczbg podmiotdw rozpoczynajacych dziatalnos¢, co w dalszym stopniu wptywa na zwiekszenie
konkurencyjnosci. Podmioty Grupy w wiekszosci przypadkow majg pozycije lidera w swojej kategorii, w szczegdlnosci pod
wzgledem liczby uzytkownikéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze cze$¢ lub wszystkie podmioty dziatajgce na rynku handlu
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internetowego na skutek szeregu czynnikow, ktdrych znaczna czes¢ pozostaje poza kontrolg Grupy nie bedzie w stanie
umocni¢ aktualnej lub ze tej pozycji nie utraci.

I Tempo wzrostu wydatkéw na reklame online oraz rozwéj handlu elektronicznego w Polsce

Sukces Grupy jest uzalezniony od rozwoju ustug i technologii, a takze od liczby uzytkownikdw internetu, co z kolei
determinuje rozwoj rynku reklamy online i handlu elektronicznego. Rozwodj internetu jest uzalezniony przede wszystkim od
rozwoju infrastruktury internetowej oraz od zmian technologicznych. W 2019 roku w Polsce dostep do internetu miato
86,7% gospodarstw domowych (w stosunku do 2018 roku nastgpit w tym zakresie wzrost o 2,5 p.p.) oraz 96,3%
przedsiebiorstw (zrédto: Spoteczenstwo Informacyjne 2019 — GUS, Wykorzystanie technologii informacyjno-
komunikacyjnych w jednostkach administracji publicznej, przedsiebiorstwach i gospodarstwach domowych w 2019 roku —
GUS). Z roku na rok wzrasta takze odsetek gospodarstw domowych korzystajgcych z internetu przez szerokopasmowe
tacza internetowe. Niemniej jednak obecny stan rozwoju infrastruktury szerokopasmowej, a takze poziom jej
wykorzystywania jest relatywnie niski w poréwnaniu z wiekszoscig krajow Unii Europejskiej. Ponadto w ostatnich latach
obserwuje sie rowniez zmiane sposobu dostepu do internetu, co réwniez moze mied istotny wptyw na dynamike rozwoju
rynkow, na ktérych dziata Grupa. W dobie szybkiego rozwoju technologicznego z kazdym rokiem wzrasta liczba
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw korzystajacych z potgczen internetowych przy uzyciu technologii mobilnej. Tym
samym zaréwno zmiany tendencji w sposobie uzytkowania internetu, jak i wzrost predkosci potaczert moga wptywac na
dynamike rozwoju poszczegdlnych segmentdw rynku reklamy internetowej i handlu elektronicznego.

Mimo prognoz, ze internet w Polsce bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sie istotnie
zmniejszy¢ w kolejnych latach. Na dzien niniejszego raportu stopien penetracji internetu w Polsce jest bowiem stosunkowo
wysoki, a dodatkowo z roku na rok sie zwieksza, co ogranicza sukcesywnie potencjat rozwoju rynku internetowego. Mozna
przy tym przewidywa¢, ze rozwoj w wiekszym stopniu moze dotyczy¢ technologii dostepu szerokopasmowego i
mobilnego, a takze innych zaawansowanych technologii dostepu do internetu. Zahamowanie dynamiki rozwoju internetu
w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Grupy i realizacje jej strategii.

W ciggu ostatnich lat w Polsce obserwowany jest staty wzrost rynku handlu elektronicznego, zaréwno w zakresie jego
wielkosci nominalnej, jak i udziatu w sprzedazy detalicznej. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze z powoddw pozostajacych
poza kontrolg Grupy, takich jak np. zmiana przyzwyczajen konsumentdw, nastapi zahamowanie trendu migracji sprzedazy
z kanatu tradycyjnego do kanatu online, co moze przetozy¢ sie negatywnie na mozliwos¢ rozwoju Grupy w zakresie e-
commerce.

I Aktywna dziatalno$¢ akwizycyjna

Zgodnie z przyjetq strategig Grupy, Zarzad na biezaco analizuje mozliwosci inwestycji w spotki Swiadczace ustugi zblizone
do ustug Grupy lub wobec nich komplementarne, ktore mogg uzupetnic portfolio produktow i ustug Grupy oraz uczestniczy
w procesach akwizycyjnych. Potencjalne akwizycje moga miec istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w kolejnych
okresach.

6. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W TRZECH KWARTALACH 2020
ROKU

I Otrzymanie wynikéw kontroli celno-skarbowej

W dniu 24 lutego 2020 roku Wirtualna Polska Media SA otrzymata informacje o wyniku kontroli celno-skarbowe;j
prowadzonej przez Naczelnika Mafopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego (,MUCS") w Krakowie. Przedmiotowa kontrola
obejmowata swoim zakresem badanie przestrzegania przez WPM przepisdw ustawy z dnia 15.02.1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok 2016. W otrzymanym przez WPM wyniku kontroli Naczelnik MUCS uznat, iz spotka
nieprawidtowo rozpoznata koszty podatkowe zwigzane z nabyciem Wirtualna Polska SA przez o2 sp. z 0.0. Podkreslic
nalezy przy tym, iz Naczelnik MUCS nie zakwestionowat zasadnosci rozpoznania kosztow podatkowych, lecz ich wysokos¢.
Naczelnik MUCS dokonat odmiennej od spotki interpretacji przepisow podatkowych. W konsekwencji, zdaniem Naczelnika
MUCS, spdfce nie przystugiwato prawo do rozpoznania w petnej wysokosci kosztow podatkowych zwigzanych z transakcja
na udziatach.

W przypadku wydania przez Naczelnika MUCS niekorzystnej dla spétki decyzji, zgodnej z wynikiem kontroli, Wirtualna
Polska Media SA bedzie korzysta¢ z przystugujacych jej srodkdw odwotawczych. Spdtka szacuje maksymalny mozliwy
negatywny wptyw na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej w wysokosci 61,3 min ztotych (odwrdcenie rozpoznania
historycznie utworzonego aktywa podatkowego oraz wptywu na biezacy podatek 2016). Z powyzszej kwoty spotka w
latach 2016-2019 rozliczyta w biezacym podatku dochodowym 42,1 min ztotych. Wskazane kwoty nie zawieraja
potencjalnych odsetek, ktore na dzien otrzymania wyniku kontroli oszacowano na kwote 1,3 min ztotych, natomiast na 30
wrzesnia 2020 roku wynoszg 2,9 min ztotych.
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W ciggu trzech kwartatdw 2020 roku spotka rozliczyta w podatku dochodowym kolejne 14,2 miliona ztotych aktywa na
stracie za rok 2016.

Spotka nie zgadza sie z ustaleniami przedstawionymi w wyniku kontroli, posiada indywidualne interpretacje podatkowe
Ministra Finansow oraz opinie renomowanych firm doradztwa podatkowego potwierdzajace jej stanowisko. Spdtka nie
skorzystata z proceduralnej mozliwosci dokonania korekty ztozonych deklaracji podatkowych, a w przypadku otrzymania
niekorzystnej decyzji podatkowe]j bedzie korzystac z przystugujacych jej srodkdw odwotawczych.

I Zawarcie nowej umowy kredytowej

W dniu 25 lutego 2020 roku zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska
Media SA- jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., Totalmoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl SA, — jako poreczycielami a
konsorcjum bankow w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank
Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako kredytodawcami, na podstawie ktérej
kredytodawcy udzielili Spotce i WPM kredytow w facznej kwocie do 978 min ztotych. Szczegoty nowej umowy zostaty
opisane w nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I Zawarcie porozumienia zmieniajgcego warunki rozliczenia opcji na nabycie udziatéw niedajacych
kontroli i nabycie udziatéw spoétki Nocowanie.pl

W dniu 28 maja 2020 spotka zalezna Wirtualna Polska Media SA zawarta porozumienie z udziatowcem mniejszosciowym w
spotce Nocowanie.pl sp. z 0.0. dotyczace warunkow realizacji opcji zakupu i sprzedazy udziatdbw mniejszosciowych.
Pierwotna umowa zaktadata prawo do wykupu potowy udziatdow mniejszosciowych po zakonczeniu roku obrotowego 2019
oraz pozostatych udziatdw mniejszosciowych po zakonczeniu roku obrotowego 2020. Zmieniona umowa przewiduje
prawo do wykupu udziatow mniejszosciowych w trzech transzach:

. 10% udziatéw po zakoriczeniu roku obrotowego 2019;
. 7,5% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2020;
. 7,5% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2021.

Jednoczesnie Grupa ogtosita realizacje pierwszej z transz, w ramach ktorej zakupita 4.012 udziatow w Nocowanie.pl sp. z
0.0. stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajacych do 10% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Cena sprzedazy za wszystkie nabywane udzialy wyniosta facznie 13.467 tys. ztotych. Nabycie udziatow zostato
sfinansowane z srodkéw pochodzgcych z transzy Kredytu Capex w ramach umowy kredytdw z dnia 25 lutego 2020 roku.

Po dokonaniu transakcji Grupa posiada 85% udziatow spotki Nocowanie.pl.

W zwigzku z podpisanym aneksem wartos¢ zobowigzania z tytutu zmodyfikowanej opcji na pozostate 15% udziatow w
Nocowanie zostata oszacowana przez Zarzad na 21 miliondw zfotych, a roznica w zdyskontowanych wartosciach
zobowigzan przed i po aktualizacji w wysokosci 4,1 miliona ztotych ujeta zostata w wyniku Grupy jako dodatkowy przychad
finansowy w drugim kwartale 2020 roku.

W wyniku przeprowadzonej transakcji Grupa rozpoznata jako zyski zatrzymane 2.289 tys. zt, ktore w poprzednich okresach
byly wykazywane jako udziaty niedajace kontroli. W wyniku rozliczenia pierwszej opcji na nabycie udziatow
niekontrolujacych Nocowanie.pl Grupa dokonata przeklasyfikowania do zyskow zatrzymanych 4.506 tys. ztotych kapitatu
rezerwowego wynikajgce z poczatkowego ujecia tej opcji. Zmiana ta nie miata wptywu na taczng wartosc kapitatu wtasnego
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujace;.

| Epidemia COVID-19

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegolnosci obowigzek dystansowania spotecznego, zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania punktow
handlowych i ustugowych.

Pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia miaty wptyw na wyniki Grupy gtéwnie w odniesieniu do przychodow
i EBITDA generowanych przez spdtki z Grupy dziatajgce w branzy turystyki zagranicznej i krajowej. Dywersyfikacja
dziatalnosci prowadzonej przez poszczegodlne spétki holdingu pozwala jednak ograniczac¢ negatywne skutki pandemii na
wyniki catej Grupy. Szczegdtowy opis wplywu zostat przedstawiony w punkcie 5 raportu.
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7. AKCJE I AKCJONARIAT

ORGANY SPOLKI WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA | ZMIANY W ICH SKEADZIE

Sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie
nastepujaco:

2arzad \J\P Holding SA.

Jacek Swiderski Michat Branski
CEO VP Strategy
Elzbieta Bujniewicz-Bellka Krzysztof Sierota
CFO cTo

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia roku przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza \J\P Holding SA.

Jarostaw Mikos Piotr Walter
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Catonek Rady Nadzorczej spetniajacy
Cztonek Rady Nadzorczej kryterium niezaleznosci
Cztonek Komitetu Audytu
Aleksander Wilewski

Beata Barwirska-Piotrowska Przewodniczacy Komitetu Audytu

Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej spetnigjacy
kryterium niezaleznosci

Mariusz Jarzebouwuski

Cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy Witold Wozniak .
kryterium niezaleznosci Catonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 8 lipca 2020 Zarzad WPH otrzymat oswiadczenie Pana Krzysztofa Krawczyka, Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, o rezygnacji z petnionej funkgji ze skutkiem na dzien 7 lipca 2020. W dniu 21 sierpnia 2020 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw powotato Pana Witolda Wozniaka w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji. W dniu 24
sierpnia 2020 Rada Nadzorcza podjefa decyzje o powofaniu Pana Aleksandra Wilewskiego do petnienia funkgji
Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO

Na dzieri 30 wrzesnia 2020 roku kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 29.114.984 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt,
uprawniajacych do 40.404.693 gtosow na Walnym Zgromadzeniu w tym:

11.289.709 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A; uprzywilejowanie 11.289.709 akgji serii A dotyczy prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy;

1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

12.221.811 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

301.518 akgji zwyktych na okaziciela serii C;

697.315 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

3.339.744 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

164.887 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Czesc¢ akgji serii A jest akcjami imiennymi a czes¢ akgji serii A oraz akcje serii B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela. W
obrocie na rynku regulowanym znajduja sie akcje serii A,B, C, D, Ei F.
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POLITYKA DYWIDENDOWA

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Wirtualna Polska Holding SA przyjat Polityke Dywidendowa.

Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o wypfate dywidendy na poziomie
powyzej 1 ztoty na jedna akcje, jednakze tgcznie nie wiecej niz 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowe;
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad, rekomendujac wyptate dywidendy, kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne czynniki, w tym w szczegdlnosci:

a) biezaca sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej,

b) plany inwestycyjne Grupy,

c) potencjalne cele akwizycyjne spotek wchodzacych w sktad Grupy,

d) przewidywany poziom wolnych srodkéw pienieznych w WPH w roku obrotowym, w ktdrym przypada ptatnosc

dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Decyzja o wypftacie dywidendy przez WPH SA podejmowana jest
przez Walne Zgromadzenie.

W dniu 25 maja 2020 Zarzagd WPH SA wystapit do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spotki z rekomendacja
aby zysk spotki za rok 2019 w wysokosci 8.879 tys. zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy, co za tym
idzie, aby zaniechana zostata wyptata dywidendy za rok 2019. Zgodnie z Politykg Dywidendowa Spotki, Zarzad wydat
powyzszg rekomendacje biorac pod uwage biezacg sytuacje Grupy Kapitatowej, jej plany inwestycyjne, jak rowniez
specyficzng sytuacje rynkowa zwigzang z pandemia COVID-19. Rekomendacja zostata przyjeta przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 14 lipca 2020 roku.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke Wirtualna Polska Holding SA zawiadomieniami i wedfug najlepszej wiedzy Spotki,
struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzier 30 wrzesnia 2020 roku wygladata jak w kolejnej tabeli.

Akcjonariusz Liczba akgji GOLEIIE Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 12,97% 7 540 401 18,66%
Orfe S.A. 3763237 12,93% 7526 474 18,63%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 12,97% 7 540 400 18,66%
10X S.A. 3763236 12,93% 7526472 18,63%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 12,97% 7 540 400 18,66%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,93% 7526472 18,63%
tacznie Zalozyciele * 11331492 38,92% 22621 201 55,99%
AVIVA OFE 2731000 9,38% 2731000 6,76%
Pozostali 15052 492 51,70% 15052 492 37,25%
Razem 29114984 100,00% 40 404 693 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje SA)
porozumieniem akcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu facznie.

STAN POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Na date niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki Wirtualna Polska Holding SA przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

I Jacek Swiderski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.237 akcji imiennych serii A Spotki posiadanych
przez Orfe SA, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu oraz 13.927 akcji zwyklych na okaziciela posiadanych przez Bridge2o Enterprises Limited, co
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stanowi facznie 13,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujacych 7.540.401 glosow z tych akgji na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowigcych 18,73% w ogdlinej liczbie gtosow;

I Krzysztof Sierota jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akgji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez Albemuth Inwestycje SA uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy na walnym zgromadzeniu oraz 13.928 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Highcastle Sp. z o.0.,
co stanowi facznie 13,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujacych 7.540.400 gtosow z tych akgji
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki oraz stanowigcych 18,73% w ogdlnej liczbie gtoséw oraz

I Michat Braniski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez 10X SA ,uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu oraz 13.928 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Now2 Sp. z 0.0., co stanowi 13,04%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujgcych 7.540.400 gtosow z tych akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki oraz stanowigcych 18,73% w ogolnej liczbie gtosow.

I W ramach realizacji pierwszej fazy planu motywacyjnego Elzbieta Bujniewicz-Belka (Cztonek Zarzadu)
objeta 18.664 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akcji
serii C. W kolejnych fazach programu Elzbieta Bujniewicz-Belka objeta 93.318 akcji zwyktych na okaziciela
serii D emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akcji serii D. Elzbieta Bujniewicz-Belka posiada
ponadto 564 akcji zakupionych we wrzesniu 2017 roku. Elzbieta Bujniewicz-Belka jest takze uprawniona do
objecia maksymalnie 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F emitowanych w ramach drugiego
programu opcji menedzerskich na podstawie uchwaty emisyjnej akgcji serii F, przy czym objecie moze
nastepowac w transzach po 40.000 akcji, w przypadku ziszczenia sie warunkow okreslonych w umowie opgji
menadzerskich zawartej ze Spotka.

Dodatkowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wlasnym oraz prawach gtosu opisane zostaty w nocie 23
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego.

INFORMACJA O UMOWACH DOTYCZACYCH ZMIAN W STRUKTURZE AKCJONARIATU

Plan motywacyjny — ptatnosci oparte na akcjach oraz system jego kontroli

Pierwszy plan motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze jednostki dominujgcej podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie
programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspotpracujgcych z Grupg opcji na akcje Spotki. Catkowita
liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Data
przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym prawa sg przez beneficjentdw nabierane stopniowo w
czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy
jako warunek nabycia praw do opcji.

Szczegotowe informacje na temat pierwszego planu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 24 do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 i g miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020.

Drugi Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu
nowego programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspodtpracujgcych z Grupa opcji na akcje
zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i nie przekroczy 5%
kapitatu podstawowego Spotki.

Szczegdtowe informacje na temat nowego planu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 24 do skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 i g miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Zaréwno Wirtualna Polska Holding SA jak i zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2020
roku nie posiadata akcji wtasnych.
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8. INFORMACIJE UZUPELNIAJACE

ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Szczegdtowe informacje na temat zdarzen po dniu bilansowym zostaly przedstawione w nocie 35 skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 roku.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 202o0.

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

W sytuacji, gdy spdtka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dana sprawe w
oparciu o jej stan faktyczny i szacunek kosztow przygotowany przez prowadzacy jg Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane sg w
wysokosci roszczen i kosztow sgdowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie toczg sie
zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Wirtualna Polska Holding SA lub jednostek zaleznych, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych Wirtualna
Polska Holding SA.

W trakcie pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 roku rezerwy na sprawy sgdowe zmniejszyly swojg wartosc tacznie o 125
tys. ztotych.

INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegotowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 32 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 i g miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB POZYCZEK ORAZ
UDZIELONYCH POZYCZKACH

I Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spotek Grupy nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarangji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Wirtualna Polska Holding.

I Gwarancje wewnatrzgrupowe

Na dzien niniejszego raportu Totalmoney.pl Sp. z 0.0, Domodi Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA s3 stronami umowy
kredytowej zawartej pomiedzy spotka Wirtualna Polska Media SA oraz Wirtualna Polska Holding SA z mBank SA,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank
Polska SA.

taczna kwota gwarancji odpowiada biezgcemu saldu zadtuzenia Wirtualna Polska Media SA oraz Wirtualna Polska Holding
SA z tytutu omawianej umowy kredytowe;.
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Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA s3 stronami pozyczek
udzielonych spdtkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej oraz spotkom stowarzyszonym przeznaczonych na
finansowanie akwizycji oraz biezacej dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujaca nie posiada pozyczek od innych
spotek z grupy.

| Udzielone pozyczki

INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

I Kredyty zaciggniete w instytucjach finansowych.

Zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitatowej modelem finansowania strong kredytu zaciggnietego w instytucjach
zewnetrznych (poza kredytem w rachunku biezacym) sg wyfacznie Wirtualna Polska Holding SA oraz spdtka zalezna
Wirtualna Polska Media SA, przy czym obaj kredytobiorcy oraz wybrane spdtki nalezgce do grupy kapitatowej s
gwarantami tej umowy. Opis parametrow otrzymanego kredytu oraz zmiany, jakie miaty miejsce w trakcie roku zostaty
szczegotowo opisane w nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

| Pozyczki wewnatrzgrupowe

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA sg stronami udzielonych
spotkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie akwizycji oraz biezgcej
dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujgca nie posiada pozyczek od innych spotek z grupy.

INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE.

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zdarzeniami do
dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity inne zdarzenia, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposob wyczerpujacy opisuja sytuacje
kadrowa, majatkowa i finansowg Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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SPRAWOZDANIE y4

FINANSOWEGO | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. zh)

Nota

Dziewiec
miesiecy
zakonczonych

Dziewiec
miesiecy
zakonczonych

Trzy miesigce
zakoriczone
30 wrzesnia 2020

WYNIKU

Trzy miesigce
zakoniczone
30 wrzesnia 2019

Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ sprzedanych towaréw

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Amortyzacja zakupionych licencji programowych
Zuzycie materiatéw i energii

Koszty i przychody zwigzane m.in. z zakupami spotek
zaleznych oraz restrukturyzacja, w tym:

Koszty ustug obcych

Koszty wynagrodzen i Swiadczen

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Koszty programu opcji pracowniczych
Pozostate ustugi obce
Pozostate koszty wynagrodzen i $wiadczen
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody/zyski operacyjne
Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu
udziatéw niedajacych kontroli oraz innych zobowiazan
wynikajacych z potaczenia przedsiewzie¢

Dywidendy otrzymane

Udziat w zyskach/stratach inwestycji wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Pozostate catkowite dochody/ (straty)podlegajace
reklasyfikacji do wyniku finansowego, w tym:
Efektywna czesc zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Dochody catkowite

Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Catkowity dochéd przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki
dominujqcej na jednq akcje (w ztotych)

Podstawowy

Rozwodniony

10

11,12

11,12

11,12

11,12
24

14
13

15
15

15

16

25

17
17

30 wrzesnia 2020
413 825
(21 720)

(61 454)

(3339)
(4071)

(6910)

(5 464)
(1392)
(54)
(1915)
(104 601)
(139 949)
(7612)
4699

66 953
1157

(16 728)

4287

(2923)

52746
(11 099)
41 647

(85)

(85)

41562

39120
2527

39035
2527

1,35
1,34

35

30 wrzesnia 2019
519 041
(25211)

(58 559)

(4 128)
(4121)

(2746)

2299
(14 899)

(9972)

56
(1197)

62 866
(18593)
44 273

164

164

44437

42 502
1771

42 666
1771

1,47
1,46

152998
(8197)

(20 326)

(1061)
(1234)

(918)

(765)
(139)
(14)
(566)
(36 490)
(47611)
(1877)
1302
36 020
213
(3677)

133

(606)

32083
(5528)
26 555

26 556

25102
1453

25103
1453

0,87
0,86

183533
(8792)

(20703)

(1244)
(1281)

(693)

(814)
(107)
228
(590)
(64 848)
(50 252)
(4 849)
623
30904
481
(4710)

1638

(643)

27 670
(6233)
21437

17

21454

20411
1026

20428
1026

0,71
0,70
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Holding SA

y4 SYTUACIJI

Na dzien

(w tys. zh)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Znaki towarowe

Strona gtéwna i poczta WP

Pozostate aktywa niematerialne
Dtugoterminowe aktywa programowe
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci
Naleznosci dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Krotkoterminowe aktywa programowe
Naleznosci i pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Udziatly niedajqce kontroli

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

PASYWA RAZEM

36

18,19
18,20
18,19
18,19
18,19
18,19

21
16

18,19
18

23

25

26
26
28
16

26
26
28
27
27

30 wrzesnia 2020

112079
364 254
165 859
109614
120 426
7204
267
9932
1673
891 308

1082

129 050
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziat
Kapitat Kapitat Kapi'Fa% £ Pozgsta’;e Zyski niedaque Kapitat wtasny
Nota aktualizacji kapitaty ;
podstawowy zapasowy zatrzymane kontroli
wyceny rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 roku 1451 321969 147 (1144) 178 458 500 881 12 246 513127
Zysk (strata) netto - - - - 39120 39120 2527 41 647
Pozostate catkowite dochody 25 - - (85) - - (85) - (85)
Razem catkowite dochody - - (85) - 39120 39035 2527 41562
Program opcyjny 24 5 2203 - 1661 - 3869 - 3869
Nabycie udziatéw niedajacych kontroli - - - 4506 (2217) 2289 (2 289) -
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 1456 324172 62 5023 215361 546 074 12484 558 558
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Udzialy
Kapitat Kapitat Lz GOLRE Zyski niedajace  Kapitat wiasny
Nota aktualizacji kapitaty ;
podstawowy zapasowy zatrzymane kontroli
wyceny rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320895 55 (3774) 138 455 457 080 10 680 467 760
Zysk (strata) netto - - - - 68 998 68 998 2134 71132
Pozostate catkowite dochody - - 92 - - 92 - 92
Razem catkowite dochody - - 92 - 68 998 69 090 2134 71224
Program opcyjny 2 1074 - 2630 - 3706 - 3706
Korekta alokacji ceny nabycia spétki zaleznej - - - - - - (568) (568)
Wyptata dywidendy - - - - (28 995) (28 995) (28 995)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2019 roku 1451 321969 147 (1144) 178 458 500 881 12 246 513127
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Udziaty
(w tys. zt) Kapitat Kapitat AT el Fererics Zyski niedajace Kapitat wiasny
Nota aktualizacji kapitaty :
podstawowy zapasowy zatrzymane kontroli
wyceny rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320895 55 (3774) 138 455 457 080 10 680 467 760
Zysk (strata) netto - - - - 42502 42502 1771 44 273
Pozostate catkowite dochody - - 164 - - 164 - 164
Razem catkowite dochody - - 164 - 42502 42 666 1771 44 437
Program opcyjny 2 1074 - 1762 - 2838 - 2838
Korekta alokacji ceny nabycia spotki zaleznej - - - - - - (608) (608)
Wyptata dywidendy - - - - (28 995) (28 995) - (28 995)
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 1451 321969 219 (2012) 151962 473 589 11843 485 432
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
(w tys. zh) zakonczonych zakonczonych

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866
Korekty: 77 087 85579
Amortyzacja 61454 58559
Amortyzacja zakupionych licencji programowych 3339 4128
Pfatnosci za licencje programowe (4 426) (4202)
Zyski/(Straty) na sprzedazy/likwidacji/aktualizacji rzeczowych aktywoéw
trwatych i aktywéw niematerialnych 297 926
Koszty finansowe 16728 14 899
Przychody finansowe z tytutu refinansowania kredytu (630)
Udziat w zyskach/stratach inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci 2923 1197
Brzychody fin.ansowe'z tyFL!’(U aktuali;acji wyceny pozostatych aktywéw ) (1561)
finansowych i zobowiazan inwestycyjnych
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych
kontrolii z tytutu potaczenia przedsiewzigc (4287) 9972
Koszt programu opcji pracowniczych 1915 1762
Pozostate korekty (226) (101)
Zmiana kapitatu obrotowego 29727 15320
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 33 35780 11966
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 33 (7 273) 3835
Zmiana stanu rezerw 33 1220 (481)
Podatek dochodowy zaptacony (5 685) (8050)
Podatek dochodowy zwrécony 589 2905
Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej 154 464 158 620
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane - 56
Sprzedaz aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 755 270
Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (47 969) (43185)
Udzielenie pozyczek (3800)
Sptata udzielonych pozyczek i naleznosci inwestycyjnych 28
Sptata zobowiazan z tytutu nabycia przedsiewziec (2630) (23 140)
N.ab)./ci.e udziatéw w jednostce zaleznej (pomniejszone o przejete Srodki . 6715)
pieniezne)
Realizacja opcji do wykupu udziatéw niekontrolujacych (13467) -
Nabycie udziatéw w inwestycjach wycenianych metoda praw witasnosci - (5 000)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (7742)
Pozostate - (239)
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 083) (85 695)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu 1954 1076
Kredyty i pozyczki otrzymane 359356 -
Spfata leasingu finansowego (11101) (7015)
Sptata prowizji bankowych (7 085) (1812)
Odsetki zaptacone (8113) (10412)
Sptata pozyczek i kredytéw otrzymanych (345961) (14677)
Dywidendy na rzecz wiascicieli jednostki dominujacej - (28 995)
Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej (10 950) (61 835)
Przeplywy pieniezne netto razem 76 431 11090
Srodki pieniezne na poczatek okresu 73929 66 663
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow 986 @3
Srodki pieniezne na koniec okresu 151 346 77728
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INFORMACJA  DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Wirtualna Polska Holding"”) skfada
sie z Wirtualna Polska Holding SA (,Spdtka”, ,jednostka dominujgca”, ,Wirtualna Polska Holding”) i jej 13 spotek zaleznych
podlegajgcych konsolidacji.

Wirtualna Polska Holding i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony. Podstawowym
przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz ustug reklamowych w internecie i prowadzenie portali oraz serwisow
internetowych takich jak wp.pl, 02.pl, pudelek.pl, money.pl, abcZdrowie.pl, agregatorow ofert takich jak Domodi.pl,
wakacje.pl, nocowanie.pl , Eholiday.pl, superauto24.com lub extradom.pl a takze swiadczenie ustug drogg elektroniczna
(Poczta WP, Poczta 02).

Jednostka dominujgca zostata zarejestrowana na terytorium Polski, a jej siedziba miesci sie w Warszawie przy ulicy Zwirki i
Wigury 16.
2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2020 roku s3 spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, za wyjgtkiem nowych i zmienionych standardow.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktore
obowigzywaty w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2020 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2020 roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia
2019 roku oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2019 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory
wydat opinie bez zastrzezen.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze zbadanym

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 201g.

NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Od dnia 1 stycznia 2020 r. Grupe Kapitatowa obowigzuja nastepujgce zmiany do standardow:
e  Poprawkido MSR 1i MSR 8 dotyczace definicji pojecia ,istotne”,
e  Poprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j,
e  Poprawki do MSSF 3 dotyczace definicji przedsiewziecia,

e  Zmiany odniesien do Zatozer koncepcyjnych w MSSF.
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3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
spotki Wirtualna Polska Holding SA w dniu 16 listopada 2020 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania osagdow, szacunkow i
zatozen, ktoére maja wptyw na wykazane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz wartos¢ przychodow i kosztow okresu.
Oszacowania i osgdy podlegaja statej weryfikacji i wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydaja sie racjonalne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe, z
definicji rzadko réwnac sie beda z faktycznymi rezultatami.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, byty takie
same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédfa niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

I Aktywo powstate na wniesieniu przedsiebiorstwa

W roku 2011 jednostka dominujgca wniosta do spétki zaleznej Wirtualna Polska Media SA swoje przedsiebiorstwo o
wartosci godziwej 311.000 tys. ztotych. W zwigzku z t3 transakcjg w sprawozdaniu skonsolidowanym powstata roznica
przejsciowa pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowa sktadnikdw majgtkowych wniesionego przedsiebiorstwa w
kwocie 265.195 tys. ztotych. Od roznicy tej ujete zostato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére na
dzier 30 wrzesnia 2020 roku wynosito 4.712 tys. ztotych (7.958 tys. ztotych na 31 grudnia 2019 roku).

I Aktywo powstate na stracie na sprzedazy udziatéw w WP Shopping Sp. z 0.0.

W ramach realizowanej przez Grupe strategii integracji dziatalnosci redakcyjnej i reklamowej w internecie w spdtce
Wirtualna Polska Media SA, w dniu 1 wrzesnia 2014 roku nastapit podziat spotki WP Shopping Sp. z 0.0. (dawna Wirtualna
Polska SA). Podziat zostat przeprowadzony przez przeniesienie zorganizowanej czesci majatku spotki WP Shopping Sp. z
0.0. na spotke Wirtualna Polska Media SA (tzw. podziat przez wydzielenie). Wskutek podziatu, na Wirtualna Polska Media
SA (WPM) przeszedt Wydziat Dziatalnosci Redakcyjnej i Reklamowej, natomiast dziatalnos¢ Centrum e-Commerce byta
kontynuowana w WP Shopping Sp. z 0.0. Ponadto, wszystkie sktadniki majatku (aktywa i pasywa), ktore nie zostaty
jednoznacznie wskazane jako pozostajgce w WP Shopping Sp. z 0.0. przypadty Wirtualna Polska Media SA.

W wyniku potaczenia wiekszos¢ majgtku spotki WP Shopping Sp. z 0.0. zostata przeniesiona na spotke Wirtualna Polska
Media SA. Zgodnie z obowigzujgcymi na moment transakcji przepisami oraz posiadanymi przez spotke interpretacjami
indywidualnymi, transakcja ta nie wptyneta na zmiane wartosci podatkowej inwestycji w tej spotce zalezne;j.

W grudniu 2016 roku Wirtualna Polska Media SA sprzedata posiadane udziaty w WP Shopping Sp. z 0.0. na rzecz jednostki
niepowigzanej Nextfield Investments Limited. Strata podatkowa na sprzedazy udziatdow w WP Shopping w jednostkowych
ksiegach Wirtualna Polska Media SA wyniosta 377.652 tys. ztotych. Spotka przygotowata szczegdtowe prognozy finansowe i
podatkowe na kolejne lata, pokazujgce szacowane dochody podatkowe, na bazie ktorych Zarzad postanowit rozpoznad w
2016 roku dodatkowe aktywo na stracie podatkowej w WPM w wysokosci 54.996 tys. ztotych. Spotka zaktualizowata
prognozy finansowe i podatkowe na kolejne lata, w efekcie czego dotworzone zostato w 2018 roku dodatkowe aktywo na
stracie podatkowej w wysokosci 6.292 tys. ztotych.

taczna kwota aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na stratach podatkowych Grupy na 30 wrzesnia 2020
roku wynosi 9.702 tys. ztotych.

W dniu 24 lutego 2020 roku Wirtualna Polska Media SA otrzymata informacje o wyniku kontroli celno-skarbowe;
prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego (,MUCS") w Krakowie. Przedmiotowa kontrola
obejmowata swoim zakresem badanie przestrzegania przez WPM przepisow ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku
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dochodowym od oséb prawnych za rok 2016. W otrzymanym przez WPM wyniku kontroli Naczelnik MUCS uznat, iz spotka
nieprawidtowo ujefa w rozliczeniu za ten rok koszt sprzedazy udziatdw w spotce WP Shopping (dawne WP S.A) i w zwigzku
z tym zakwestionowat rozpoznang przez Wirtualna Polska Media strate podatkowa za rok 2016. Podkresli¢ nalezy przy
tym, iz Naczelnik MUCS nie zakwestionowat zasadnosci rozpoznania kosztow podatkowych, lecz ich wysokos¢.

Naczelnik MUCS dokonat odmiennej od WPM interpretacji przepisow podatkowych. W konsekwencji, zdaniem Naczelnika
MUCS, WPM nie przystugiwato prawo do rozpoznania w petnej wysokosci kosztow podatkowych zwigzanych z transakcja
na udziatach.

W przypadku wydania przez Naczelnika MUCS niekorzystnej dla spotki decyzji, zgodnej z wynikiem kontroli, Wirtualna
Polska Media SA bedzie korzysta¢ z przystugujgcych jej srodkow odwotawczych. Spotka szacuje maksymalny mozliwy
negatywny wptyw na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej w wysokosci 61,3 min ztotych (odwrdcenie rozpoznania
historycznie utworzonego aktywa podatkowego oraz wptywu na biezacy podatek 2016). Z powyzszej kwoty spotka w
latach 2016-2019 rozliczyta w biezagcym podatku dochodowym 42,1 min ztotych. Wskazane kwoty nie zawierajg
potencjalnych odsetek, ktére na dzien otrzymania wyniku kontroli oszacowano na kwote 1,3 min ztotych, natomiast na 30
wrzesnia 2020 roku wynoszg 2,9 min ztotych.

W trzech kwartatach roku 2020 spétka rozliczyta w podatku dochodowym kolejne 14,2 miliona ztotych aktywa na stracie
podatkowej roku 2016.

Spotka nie zgadza sie z ustaleniami przedstawionymi w wyniku kontroli, posiada indywidualne interpretacje podatkowe
Ministra Finansow oraz opinie renomowanych firm doradztwa podatkowego potwierdzajace jej stanowisko. Spdtka nie
skorzystata z proceduralnej mozliwosci dokonywania korekty ztozonych deklaracji podatkowych, a w przypadku
otrzymania niekorzystnej decyzji podatkowej bedzie korzystac z przystugujacych jej srodkdéw odwotawczych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa ocenia prawdopodobieristwo pozytywnego zakorczenia ewentualnego sporu
podatkowego przed organami sagdowymi na ponad 50%. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na kwoty strat rozliczone
w podatku dochodowym w latach 2016-2020 oraz nie objeto odpisem aktualizacyjnym kwoty rozpoznanego aktywa z
tytutu podatku dochodowego.

I Odzyskiwalnosé aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Zarzad jednostki dominujacej przygotowat projekcje
finansowe do roku 2025, ktdre potwierdzajg uzyskiwanie w przysztosci odpowiednio wysokich dochodéw podatkowych,
zapewniajacych wykorzystanie aktywa. Model finansowy zostat opracowany w oparciu o prognozy ogolno-rynkowe i
oczekiwania Zarzadu. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow. W szczegdlnosci w odniesieniu do
znaku towarowego WP.pl, Grupa oszacowata, ze okres uzytecznosci znaku jest nieokreslony. Przestankami rozwazonymi
przez Grupe przy ocenie okresu uzytkowania znaku ,WP.pl” sa:

oczekiwane wykorzystania marki i ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzadzana,

e  utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innego powodu,

e stabilnos¢ branzy, w ktdrej marka jest wykorzystywana i zmiany w popycie rynku sprzedazy reklamy w internecie,

e oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjalnych konkurentow na rynku sprzedazy reklamy w internecie,

e poziom pozniejszych naktaddw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze
znaku towarowego,

e czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okresow uzytkowania innych aktywow.

Po przeanalizowaniu powyzszych czynnikdw, Grupa uznata, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu, w ktorym znak
towarowy ,WP.pl" bedzie przynosit Grupie wptywy pieniezne netto i z tego powodu przyjeto nieokreslony okres
uzytkowania znaku towarowego , WP.pl".
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W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci nadal uzasadniajg przyjecie
nieokreslonego okresu uzytkowania znaku towarowego ,WP.pl”". W przypadku zmiany oceny okresu ekonomicznego
uzytkowania z nieokreslonego na okreslony, jej efekt jest uimowany jako efekt zmiany szacunkow ksiegowych.

OKRESLENIE PODEJSCIA DO TRANSAKCJI BARTEROWYCH

Grupa w toku swojej dziatalnosci sprzedaje ustugi reklamowe w ramach transakcji barterowych. Grupa rozpoznaje
przychody i koszty transakcji barterowych, w przypadku ktorych wymieniane ustugi reklamowe sg Swiadczone w réznych
mediach lub wymieniane sg ustugi reklamowe za ,kontent” (tresci zamieszczane na stronach internetowych) oraz jesli jest
w stanie okresli¢ warto$¢ godziwg swiadczonych ustug.

SPRAWY SPORNE

Grupa zawiazuje rezerwe na sprawy sgdowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztéw przygotowany przez
Dziat Prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaty ujete w wysokosci roszczen i kosztow sadowych jakie zdaniem Grupy
sg prawdopodobne do zasgdzenia.

WYCENA ZOBOWIAZANIA OPCYJNEGO DO WYKUPU UDZIAEOW NIEDAJACYCH KONTROLI

Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli s3 po poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci, ktora
stanowi najlepszy biezgcy szacunek zdyskontowanej ceny zakupu (zobowigzania te sg prezentowane jako pozostate
zobowigzania patrz nota 28).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa posiada zobowigzania opcyjne do wykupu udziatow
niedajgcych kontroli w Nocowanie.pl Sp. z 0.0.

Nocowanie.pl Sp. z o.o.

Podstawowymi zatozeniami stanowigcymi podstawe wyceny opcji s3: EBITDA oraz jej srednia roczna stopa wzrostu, ktore
stanowig podstawe do kalkulacji ceny realizacji opcji oraz stopa dyskonta 5,02%. Zwiekszenie prognozowanego tempa
wzrostu przychodow o 1p.p. w latach 2020-2021 powoduje wzrost wartosci zobowigzania ujetego na 30 wrzesnia 2020 roku
0 1,4%. Wzrost prognozowanej marzy EBITDA o 1p.p w latach 2020-2021 powoduje wzrost wartosci zobowigzania ujetego
na 30 wrzesnia 2020 roku o 2%. Zwiekszenie stopy dyskonta o 1p.p. powoduje spadek zobowigzania ujetego na 30
wrzesnia 2020 roku 0 1,3%.

Na moment poczatkowego ujecia, zobowigzanie zostato oszacowane na kwote 11.571 tys. ztotych. Na dzien 30 wrzesnia
2020 roku wartos¢ tych zobowigzan wyniosta 16.308 tys. ztotych (37.838 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2019 roku)

W dniu 28 maja 2020 zawarte zostato porozumienie zmieniajgce sposob rozliczenia opcji. Szczegdétowy opis zmian oraz
wptyw na wartos¢ zobowigzania zostat przedstawiony w nocie 28 skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.

Wszelkie zmiany wartosci tych zobowigzan wynikajace z rozliczenia dyskonta po poczatkowym ujeciu s3 rozpoznawane w
wyniku finansowym w pozycji przychoddw/kosztow finansowych. Natomiast zmiany wartosci wynikajace z aktualizacji
prognoz wynikowych stanowigcych podstawe szacunku przysztego zobowigzania rozpoznawane s w pozycji ,Aktualizacja
wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli oraz innych zobowigzan wynikajacych z potaczenia
przedsiewziec”.

OKRESLENIE WARTOSCI ZNAKOW TOWAROWYCH ORAZ INNYCH AKTYWOW NIEMATERIALNYCH
ZWIAZANYCH Z NABYCIEM PRZEDSIEWZIEC

W ramach rozliczenia nabytych spdtek zaleznych Grupa dokonata istotnych szacunkéw dotyczacych wyceny aktywow
niematerialnych takich jak znaki towarowe, relacje z klientami, strona gtéwna oraz poczta WP. Szacunki byty oparte o
przewidywane przez Grupe przychody ikoszty generowane przez nabywane spdtki zalezne. W przypadku znakow
towarowych stosowana jest metoda zwolnienia z opfat licencyjnych (ang. Royalty Relief Method). Metoda ta koncentruje
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sie na okresleniu hipotetycznej optaty licencyjnej, ktora zostataby natozona na spotke za korzystanie ze znaku towarowego,
gdyby spotka nie byta jego wiascicielem.

TESTY NA TRWALA UTRATE

Wartosc firmy oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaty testowi na trwatg utrate wartosci na 31 grudnia 2019 roku.
Szczegoty testu opisano w nocie 21 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2019. W ocenie Zarzadu
pandemia koronawirusa SARS-Cov-2 stanowi przestanke potencjalnej utraty wartosci czesci CGU. Przeprowadzono na 30
czerwca 2020 roku aktualizacje testow dla CGU Turystyka miedzynarodowa, Turystyka krajowa, Superautozs,
Moda/Wnetrza, Finansowe oraz Extradom. Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci. W ocenie Zarzadu w
trzecim kwartale nie wystapity dalsze przestanki utraty wartosci. Szczegdty testow opisane s3 w nocie 20 niniejszego
sprawozdania finansowego. Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci dla pozostatych CGU.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci dla
poszczegolnych portfeli naleznosci. Grupa przeprowadzita analize portfelowa naleznosci, opartg na istniejgcej klasyfikacji
kredytowej kontrahentdw i zastosowata uproszczong matryce odpisow w poszczegolnych przedziatach wiekowych.
Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych
historycznych.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU RABATOW ROCZNYCH

Grupa w ramach wspotpracy z klientami udziela im rabatow rocznych. Rabaty te udzielane s3 klientom indywidualnie lub
grupowo, w zaleznosci od osiggnietych obrotéw w postaci kwotowej lub okreslonego procentu obrotow. W trakcie roku
Grupa szacuje wartos¢ zobowigzania z tytutu rabatow rocznych na bazie aktualnej prognozy obrotéw i rozpoznaje je jako
pomniejszenie przychoddw danego okresu. Rabaty roczne sg traktowane jako zmienne wynagrodzenie, ktére ujmuje sie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie nastapi odwrécenie znaczgcej czesci przychoddw.
Ostateczna wartosc rabatow rocznych znana jest po zakoriczeniu danego roku finansowego.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTUEU WYNAGRODZENIA WARUNKOWEGO Z POEACZENIA
PRZEDSIEWZIEC

Umowy zawierane przez Grupe w ramach dziatalnosci akwizycyjnej czesto przewidujg dodatkowe wynagrodzenie
warunkowe za sprzedane udziaty lub przedsiewziecia. Dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione jest zwykle od wynikow
finansowych lub operacyjnych nabytych jednostek. Ostateczna wartos¢ wynagrodzenia warunkowego znana jest po
zakonczeniu okresu warunkowego i moze ona odbiegac od szacunkow przyjetych na moment nabycia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej bedace skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez jednostke
przejmujaca po dniu nabycia na temat faktow i okolicznosci, ktore istniaty na moment przejecia, ujmowane sg jako korekta
ceny nabycia. Zmiany wyceny spowodowane natomiast odchyleniem wynikéw finansowych lub operacyjnych od poziomu
przyjetego przy pierwotnym ujeciu, wykazywane sg w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodow.

Grupa kazdorazowo dokonuje analizy warunkow niezbednych do wyptaty wynagrodzenia dodatkowego w oparciu o
wymogi zawarte w MSSF 3 i w cenie nabycia jednostki uwzglednia te czes¢ wynagrodzenia warunkowego, ktora nie
stanowi wynagrodzenia z tytutdw innych niz przeniesienia prawa do udziatow.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI W DZIALALNOSCI GRUPY

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposob, ze przychody w pierwszym i trzecim
kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku, za wyjatkiem przychodow ze sprzedazy generowanych
przez spotki Wakacje.pl SA oraz Nocowanie.pl Sp. z 0.0., ktdre dziatajg w branzy turystycznej i ich przychody osiggajg
najwyzsze poziomy w trzecim kwartale danego roku. Pozostate przychody Grupy nie wykazujg sezonowosci. Ze wzgledu
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na wprowadzony stan epidemii COVID-19 w biezacym roku typowa dla grupy sezonowos¢ sprzedazy moze zostac
zaburzona.

6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Poczawszy od 2016 roku, w zwigzku otrzymaniem ostatecznej decyzji Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji i rozpoczeciem
prac nad uruchomieniem naziemnej telewizji w Multipleksie 8, Zarzad dokonat nowej segmentacji swojej dziatalnosci i
analizowat dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej na poziomie strumieni przychoddw oraz wyniku operacyjnego EBITDA w
podziale na dwa segmenty tj. segment Online oraz segment TV. Gtdwnym segmentem operacyjnym pozostaje segment
Online, czyli dziatalnosci Grupy w internecie. Wprawdzie na bazie danych za biezacy okres i lata poprzednie segment TV nie
spetniat wymogu MSSF 8 co do jego wydzielenia, jednak w zwigzku z istotng odmiennoscig jego charakteru, Zarzad
postanowit prezentowac informacje o tym segmencie poczawszy od 2016 roku.

Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych

30 wrzeénia 2020 Segment Online Segment TV
Przychody ze sprzedazy 396 144 17 681 413 825
w tym przychody gotéwkowe 385485 17 681 403 166
EBITDA 129176 (769) 128 407
Skorygowana EBITDA 137 920 (769) 137 151

Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych

30 wrzeénia 2019 Segment Online Segment TV
Przychody ze sprzedazy 504 822 14219 519 041
w tym przychody gotéwkowe 488 472 14219 502 691
EBITDA 150 169 (5031) 145138
Skorygowana EBITDA 155210 (5010) 150 200

Zarzad nie analizuje segmentéw operacyjnych w zakresie wartosci ich aktywow. Segmenty operacyjne Grupy sa
przedstawiane w sposob spojny z wewnetrzng sprawozdawczoscig dostarczang Zarzadowi jednostki dominujacej, ktory
stanowi gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

7. STRUKTURA GRUPY

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupe Kapitatowa stanowity: spétka dominujgca Wirtualna Polska Holding SA oraz 13
spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Spotke oraz nastepujace jednostki zalezne:

% posiadanych udziatéw

b Nazwa podmiotu zaleznego Siedziba 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

1 Wirtualna Polska Media S.A. Polska, Warszawa 100% 100%
2 Totalmoney.pl Sp.z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
3 Businessclick Sp. z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
4 Finansowysupermarket.pl Sp.z 0.0. Polska, Warszawa - 100%
5 Domodi Sp. z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
6 Wakacje.pl S.A. Polska, Gdansk 100% 100%
7 Nocowanie.pl Sp. z 0.0. Polska, Lublin 85% 75%
8 Netwizor Sp.z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
9 eHoliday.pl Sp.z 0.0.% Polska, Warszawa 85% 75%
10 WPZ Sp. z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
1 Extradom.pl Sp. z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
12 Parklot Sp.z o.0. Polska, Warszawa 100% 100%
13 Superauto24.com Sp. z 0.0. Polska, Chorzow 51% 51%
14 Travel Network Solutions Sp.zo.0.® Polska, Warszawa - 100%
15 Open FM Sp. zo. 0. Polska, Warszawa 100% 100%
16 Autocentrum.pl S.A. @ Polska, Krakéw - -

®W dniu 2 stycznia 2020 roku nastgpito potgczenie spdtki Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. oraz Totalmoney.pl Sp. z o.0.
W dniu 1 lutego 2020 roku nastapito potaczenie spétki Autocentrum.pl SA oraz Wirtualna Polska Media SA

@W dniu 1 lipca 2020 roku nastapito potaczenie spétki Travel Network Solutions Sp. z 0. 0. oraz Wakacje.pl SA

“@W dniu 1 pazdziernika 2020 roku nastgpito potgczenie spotki eHoliday.pl Sp. z 0. 0. oraz Nocowanie.pl Sp. z 0.0.
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Gtowng dziatalnoscig spotek z Grupy jest sprzedaz reklamy w intrenecie. Ponadto, Wakacje.pl SA zajmuje sie
posrednictwem w sprzedazy online wycieczek turystycznych, dajac takze klientom mozliwosc zakupu wycieczek offline
poprzez franczyzowa sie¢ salondw stacjonarnych. Dziatalnos¢ inng niz sprzedaz reklamy prowadzi spotka Netwizor, ktora
zajmuje sie prowadzeniem serwisdw internetowych zwigzanych z rozpowszechnianiem kanatéw telewizyjnych w
Internecie, a takze spdtka Extradom, ktdra zajmuje sie sprzedazg projektodw architektonicznych online oraz spdtka
Superauto24.com Sp. z 0.0, ktorej dziatalnos¢ polega na posredniczeniu w transakcjach sprzedazy samochodow
leasingowanych.

I Zmiany w skfadzie i strukturze Grupy

W dniu 2 stycznia 2020 roku nastgpito potaczenie spotki Totalmoney.pl Sp. z 0.0. oraz Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0.,
poprzez przeniesienie na spotke Totalmoney.pl Sp. z 0.0. catego majatku spotki Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0.

W dniu 1 lutego 2020 roku nastgpito potgczenie spotki Wirtualna Polska Media SA oraz Autocentrum.pl SA, poprzez
przeniesienie na spotke Wirtualna Polska Media SA catego majatku spotki Autocentrum.pl SA.

W dniu 1 lipca 2020 roku nastapito potaczenie spotki Wakacje.pl SA oraz Travel Network Solutions Sp. z 0.0., poprzez
przeniesienie na spotke Wakacje.pl SA catego majatku Travel Network Solutions Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku nastgpito potaczenie spétki Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz eHoliday.pl Sp. z 0.0., poprzez
przeniesienie na spotke Nocowanie.pl Sp. z 0.0. catego majatku eHoliday.pl Sp. z 0.0.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie wystapity inne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy.

8. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W analizowanym okresie nastepujgce znaczgce czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Grupy:
I wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
I istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
I zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobdw danych Grupy oraz narzedzi big data;
I koszty finansowania zwigzane z akwizycjami;

I Wplyw COVID-19 na dziatalnos$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W marcu 2020 roku wystagpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujacym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen,
w szczegolnosci obowigzek dystansowania spotecznego, zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania
punktow handlowych i ustugowych.

Pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia miaty wptyw na wyniki Grupy gtdwnie w odniesieniu do
przychodow i EBITDA generowanych przez spotki z Grupy dziatajgce w branzy turystyki zagranicznej i krajowe;j.
Dywersyfikacja dziatalnosci prowadzonej przez poszczegodlne spotki holdingu pozwala jednak ograniczaé negatywne
skutki pandemii na wyniki catej Grupy. Szczegotowy opis wptywu zostat przedstawiony w nocie g skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I Istotne przejecia dokonane przez Grupe

Od 2014 roku Grupa intensywnie dokonuje transakcji przeje¢ innych podmiotow dziatajgcych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadow na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa nabyta
akcje lub udziaty w spodtkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z o.0.
Web Broker Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt sie o
Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Netwizor Sp. z 0.0., w 2017 roku sktad Grupy Kapitatowe;j
rozszerzony zostat o Eholiday.pl Sp. z 0.0., w 2018 0 My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., Superauto24.com
Sp. z o0.0. oraz Parklot Sp. z 0.0., a w 2019 o Travel Network Solutions Sp. z 0.0 i Autocentrum.pl SA. Wymienione
powyzej akwizycje majg istotny wptyw na poziom przychodéw i EBITDA Grupy. Maja one takze istotny wptyw na
wysokos¢ amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, gdyz w ramach procesu
alokacji ceny nabycia tych podmiotdw zidentyfikowane zostaty liczne znaki towarowe i relacje z klientami, ktore sa
obecnie amortyzowane i koszt ten ujmowany jest w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy.
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I Zwigkszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedna z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikow portali internetowych oraz najwieksza w Polsce baze
uzytkownikow poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki dokonanym przez Grupe
akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikdw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa, dostep do
informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach uzytkownikéw (a w
szczegolnosci o tresciach i ustugach, z ktorych korzystajg uzytkownicy) oraz postepowi w zakresie mozliwosci analizy
duzych zasobow danych, ktory dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych
zbiordw danych powstajacych z duza czestotliwoscig — tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnosc zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktorymi dany uzytkownik nie jest zainteresowany.

| Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami
Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjnej.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 miliondw ztotych) za zakup akcji w
Wirtualna Polska SA, ceny nabycia udziatdw w Money.pl Sp. z 0.0. (47 milionéw ztotych), czesci ceny nabycia akcji w
Wakacje.pl SA (50 milionéw ztotych), czesci ceny nabycia udziatéw w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (25 miliondw ztotych) oraz
nabycia udziatdw w Domodi Sp. z o0.0. (85 miliondw ztotych) i Extradom Sp. z o0.0. (6o milionéw ztotych), a takze
refinansowaniem czesci naktadow inwestycyjnych na nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

Zadtuzenie z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze.
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 355 milionow ztotych.

W cigqu dziewieciu miesiecy 2020 roku koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktére w przewazajacej czesci wynikaty z
odsetek dotyczacych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 11.101 tys. ztotych. Wysokos¢ tych
kosztéw w kolejnych okresach bedzie zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktéra wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020
roku wynosita 0,22%.

9. ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA, KTORE WYSTAPItY W TRZECH
KWARTALACH 2020 ROKU

| Epidemia COVID-19

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegodlnosci obowigzek dystansowania spofecznego, zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania punktow
handlowych i ustugowych. Od momentu wprowadzenia w kraju stanu zagrozenia epidemiologicznego zostat powotany w
Grupie zespot zarzgdzania kryzysowego, ztozony z kluczowych menadzerdw, ktdrego celem jest biezgce reagowanie na
zmieniajaca sie sytuacje oraz koordynacja wszelkich zmian w procesach operacyjnych, ktore Grupa byta zmuszona
wprowadzi¢ w odpowiedzi na pojawiajace sie informacje.

Grupa WP podjeta niezwtocznie szereg dziatan majacych na celu ograniczenie wpltywu pandemii na dziatalnos¢
poszczegolnych spotek Grupy. Priorytetem jest przede wszystkim zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz
utrzymanie dotychczasowej wysokiej jakosci ustug swiadczonych klientom.

Od potowy marca wiekszos¢ pracownikow Grupy przeszta w tryb pracy zdalnej. Wprowadzone zostaty dyzury
przedstawicieli dziatdw IT, administracji i ksiegowosci, w celu zapewnienia ciggtosci obiegu dokumentéw i wsparcia
technicznego. Pracownicy studia telewizyjnego zostali ze wzgleddw bezpieczenstwa podzieleni sie na dwa zespoty i
pracowali w trybie dwutygodniowym. Wszystkie biura zostaty wyposazone w niezbedne srodki higieny i dezynfekcji.

Wraz ze zmniejszaniem ograniczen przez Panstwo, w kolejnych miesigcach nastapit stopniowy dobrowolny powrdt do biur
czesci pracownikow. W przypadku czesci spotek z Grupy praca stacjonarna zostata przywrdcona w petni. Pracownicy,
ktorzy powrdcili do pracy stacjonarnej maja dostep do niezbednych srodkdw higieny i dezynfekeji, maseczek i rekawiczek
ochronnych. Zapewniony zostat rowniez niezbedny odstep pomiedzy stanowiskami pracy. Spotkania zespotow, w ktorych
udziat bierze wieksza liczba oséb, nadal odbywaja sie w formie zdalnej. Wraz z nadejsciem drugiej fali pandemii ponownie
wprowadzone zostato zalecenie pracy zdalnej i maksymalnego ograniczenia liczby oséb przebywajacych jednoczesnie w
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biurze. W przypadku poprawy sytuacji epidemiologicznej w Polsce rozwazane bedzie dalsze ograniczenie pracy zdalnej i
zwiekszanie liczby pracownikow przebywajgcych jednoczesnie w biurze.

W oparciu o dotychczasowy przebieg sytuacji Grupa ocenia, ze pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia
miaty istotny wptyw na wyniki osiggniete przez czesc spotek Grupy. Duza dywersyfikacja dziatalnosci prowadzonej przez
poszczegolne spdtki holdingu pozwala minimalizowac negatywne skutki pandemii na wyniki catej Grupy.

Ponizej przedstawiamy wptyw COVID-19 na poszczegdlne CGU w Grupie Kapitatowe]j Wirtualna Polska Holding S.A.
Dziatalnos¢ wydawniczo-reklamowa

Najwiekszy wptyw epidemiiCOVID-19 na wyniki dziatalnosci wydawniczo-reklamowej widoczny byt w drugim kwartale
2020 roku. Sytuacja na rynku reklamy ulegta wtedy czasowemu pogorszaniu, w zwigzku z widocznymi ograniczeniami po
stronie klientéw z wybranych branz (np. motoryzacja, finanse) gtéwnie w zakresie kampanii wizerunkowych. Jednakze,
strategia Grupy w tym obszarze od dtuzszego czasu zaktada zmiane struktury przychodéw wydawniczo-reklamowych
poprzez rozwdj w kierunku kampanii rozliczanych efektywnosciowo, kosztem kampanii wizerunkowych. Spadajacy udziat
przychodéw z kampanii wizerunkowych w przychodach ogétem powoduje, ze wstrzymanie przez klientéw czesci
budzetéw wizerunkowych miato istotnie mniejsze przetozenie na wyniki finansowe tej dziatalnosci niz miatoby jeszcze kilka
lat temu.

Dziatalnos¢ reklamowa jest silnie skorelowana z ogdlnym stanem gospodarki. W przypadkach spowolnienia ponizej 2%
wzrostu PKB historycznie obserwowaliémy spadki rynku reklamy ogétem nawet o okoto 10% rok do roku. Trzeci kwartat
2020 roku charakteryzowat sie jednakze dodatnimi dynamikami przychodéw w dziatalnosci wydawniczo-reklamowej, co
pozwolito znaczaco poprawi¢ narastajace wyniki 2020 roku tej czesci Grupy WPH. W efekcie, pomimo odnotowanego
spadku poziomu PKB Polski w ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku, przychody ze sprzedazy w dziatalnosci wydawniczo-
mediowej wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zarzad systematycznie analizuje warianty
mozliwego rozwoju sytuacji, szczegdlnie w kontekscie drugiej fali epidemii, jednoczesnie przeprowadzajac szereg inicjatyw
ograniczajgcych baze kosztowa, co daje szanse na osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu EBITDA dziatalnosci
wydawniczo-reklamowej w roku obrotowym 2020.

Jednoczesnie, w okresie lock-down (gtéwnie w marcu i kwietniu) obserwowany byt istotny wzrost zainteresowania
uzytkownikow naszymi portalami i serwisami, co byto wywotane zwiekszona potrzeba dostepu do najnowszych informacji
(gtownie zwigzanych z sytuacja epidemiologiczng) oraz wiekszg iloscig czasu, ktory uzytkownik mogt przeznaczy¢ na
korzystanie z naszych serwisow i ustug. Zdajac sobie sprawe ze szczegolnej odpowiedzialnosci, jaka w tym momencie na
nas cigzy, przygotowane zostaly szczegotowe wytyczne dla redakcji, majace zapewni¢ wysoki poziom rzetelnosci
przekazywanych informacji oraz niepodsycanie poczucia leku i niepewnosci spoteczenstwa (m.in. kampania spoteczna
.Dbaj, nie panikuj”).

Turystyka zagraniczna (Wakacje.pl S.A.)

Branza turystyki zagranicznej jest czescig Grupy WPH najbardziej dotknieta skutkami epidemii COVID-19. Okres od marca
do czerwca 2020 roku oznaczat dla turystyki zagranicznej catkowitg blokade dziatalnosci. Liczne obostrzenia wprowadzone
w Polsce i za granicy, w szczegdlnosci dotyczace zamkniecia granic i zakazu podrézowania, spowodowaty zaréwno brak
biezacych przychoddw ze sprzedazy, jak réwniez koniecznosé rozpoznania zwrotow za wszystkie ustugi sprzedane w
poprzednich okresach, ktdre nie mogty sie odby¢ w wyznaczonych terminach.

Czesciowe wznowienie zagranicznego ruchu turystycznego nastapito dopiero w lipcu 2020 roku, jednak zgodnie z
przewidywaniami, generowane przychody utrzymaty sie na poziomie kilkadziesigt procent nizszym niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Istotny wzrost liczby zachorowan w czwartym kwartale spowodowat ponownie obnizenie
popytu na ustugi turystyczne, co przetozy sie na spadek poziomu sprzedazy Wakacje.pl o kilkadziesigt procent r/r. W ocenie
Zarzady, przy zatozeniu ze szczyt zachorowan wystapi na przetomie lat 2020/2021, powrotu wiekszego zainteresowania
Polakow podrézami zagranicznymi nalezy oczekiwad nie wezesniej niz w drugim kwartale 2021 roku.

Grupa podjefa szereg dziatan majacych na celu ograniczenie krotkoterminowych strat, w tym szczegdlnie poprzez
optymalizacje bazy kosztowe]. Rozszerzana jest rowniez oferta w zakresie pobytdw w Polsce oraz wakacje zagraniczne z
opcjg dojazdu wiasnymi srodkami transportu.

Wakacje.pl otrzymaty gwarancje wsparcia finansowego w formie zwiekszonego limitu pozyczkowego udzielonego przez
swojego jedynego udziatowca tj. spétke Wirtualna Polska Media S.A.
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W okresie od 2 kwietnia do 3 maja obowigzywat zakaz prowadzenia dziatalnosci przez wszystkie obiekty noclegowe (za
wyjatkiem wynajmu zwigzanego z kwarantanng), co skutkowato istotnym spadkiem poziomu przychodow spotek
Nocowanie.pl i Eholiday.pl. Od momentu zniesienia ograniczen prawnych widoczne byty oznaki ozywienia i wzmozone
zainteresowanie klientéw oferty prezentowana na Nocowanie.pl i Eholiday.pl. Ponowne wprowadzenie ograniczert w
turystyce krajowej w czwartym kwartale 2020 roku przetozy sie na nizsze niz planowano przychody tej czesci Grupy WPH.

Turystyka krajowa (Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz eHoliday.pl Sp. z 0.0.)

Dostepne analizy dotyczace rynku turystycznego w Polsce w 2020 roku wskazujg na tendencje do wigkszego niz w
poprzednich latach zainteresowania Polakow turystyka krajowa. Grupa zdecydowata sie wykorzystac te tendencje i
przeprowadzi¢ kampanie reklamowa zwiekszajacg znajomos¢ marki Nocowanie wsrod potencjalnych klientow, jakimi sa
wiasciciele pensjonatéw i obiektdw noclegowych na terenie kraju, co powinno w diugim terminie umocni¢ pozycje
strategiczng spotki.

Ponadto, wychodzac naprzeciw oczekiwaniom turystéw, Nocowanie.pl zastosowato innowacyjne rozwigzania, dzieki
ktorym obiekty noclegowe, akceptujgce ptatnosc Polskim Bonem Turystycznym zostaty wyraznie wyrdznione w portalu.
Dzieki temu turysci szukajacy noclegdw juz na poziomie wynikéw wyszukiwania mogli sprawdzic¢, ktérzy sposrod klientow
spotki akceptuja ptatnos¢ Polskim Bonem Turystycznym.

W okresie pierwszego catkowitego lock-down w turystyce Nocowanie.pl przeprowadzito kampanie spoteczng wsrdéd
wspotpracujacych wiascicieli obiektow noclegowych, zachecajaca ich do udostepniania pokoi pracownikom stuzby zdrowia.
Wprowadzony zostat rowniez pakiet pomocowy dla kwater i pensjonatow w zakresie m.in. udzielania im informacji
prawnej i wysytki srodkow dezynfekji.

Lead Generation moda/wnetrza (Domodi Sp. z 0.0)

W poczatkowe] fazie epidemii ogdlny poziom niepewnosci w spofeczenstwie spowodowat zmniejszenie intencji
zakupowych i spadek liczby zawieranych transakcji w poréwnaniu do okresu sprzed pandemii. Wraz z uptywem czasu
zauwazalna byta widoczna poprawa nastrojow konsumentdw i wzrost zainteresowania zakupami online. Trend ten byt
szczegdlnie widoczny w okresie zamkniecia sklepow wielkopowierzchniowych, ale ulegt ostabieniu w momencie zniesienia
obostrzen, szczegdlnie w odniesieniu do branzy modowej. W trzecim kwartale udziat sprzedazy online w branzy modowe;
ksztattowat sie ponownie na poziomie sprzed pandemii, przy czym w zwigzku z drugg falg epidemii i powrotem
konsumentéw do zakupdw odziezy online mozna sie spodziewac docelowo ponownego wzmocnienia tego kanatu, przy
jednoczesnym wyzszym poziomie niepewnosci przektadajacym sie na wstrzymanie popytu u progu drugiej fali epidemii. W
odniesieniu do branzy wyposazenia wnetrz, ktdra jest branzg znacznie mniej dojrzatg online'owo, obserwujemy znacznie
wolniejszy powr6t klientdw do offline, gdyz sentyment do sprzedazy online pozostat nadal wysoki.

Chcac wykorzystac zidentyfikowana zmiane nawykow zakupowych Polakdw, Grupa podjefa decyzje o przyspieszeniu
implementacji niektorych nowych funkcjonalnosci w serwisach Domodi. Grupa reaguje na biezace zapotrzebowanie
konsumentdw poprzez rozszerzanie oferty odziezy domowej i wprowadzenie agregacji asortymentu maseczkowego od
poczatku pandemii. W czasie pandemii Grupa wypracowata takze nowa strategie rozwoju dla obszaru mody, wynikajaca
jednakze z potrzeby transformacji modelu biznesowego, a nie bezposrednio z faktu pandemii.

Dziatania te, w potgczeniu z wprowadzonymi ograniczeniami bazy kosztowej, nie byty jednak wystarczajace, aby w trzech
kwartatach 2020 roku osiggnac wyniki tj. przychody oraz EBITDA na poziomie analogicznym do roku poprzedniego.

Lead Generation finansowe (Totalmoney.pl Sp.z 0.0.)

Od drugiej potowy marca ograniczone zostato funkcjonowanie oddziatéw stacjonarnych bankdw i instytucji finansowych,
co ma negatywny wptyw na sprawnos¢ przeprowadzania transakcji. Banki istotnie zaostrzyly rowniez ocene zdolnosci
kredytowej, a czes¢ wstrzymata catkowicie wspotprace. Obnizki stop procentowych do najnizszego historycznie poziomu
spowodowaty dodatkowe problemy produktowe po stronie bankow i zmusity je do zmiany ofert. Dodatkowo zapisy
umozliwiajgce klientom zawieszanie sptaty rat kredytowych uderzyty w sektor pozyczek pozabankowych. Od czerwca
mozna juz zaobserwowac stabilizacje sytuacji w zakresie sprawnosci biznesowej bankow i zakres wspdtpracy z nimi wrocit
do stanu sprzed pandemii. Nadal odczuwalna jest jednak nizsza konwersja generowanych leadéw zwigzana z zaostrzeniem
kryteridw udzielania kredytow i zmiang ofert bankow.

Wszystkie te czynniki miaty negatywny wptyw na poziom wyniku finansowego 2020 roku, w szczegolnosci koncowki
pierwszego i catego drugiego kwartatu.
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W chwili obecnej popyt na produkty finansowe utrzymuje sie na stabilnym poziomie, liczba generowanych leadow na
powierzchniach wiasnych pozostaje na satysfakcjonujgcym poziomie. Zauwazalna jest rowniez rosngca w kolejnych
miesigcach konwersja sprzedazy po stronie instytucji finansowych. Jednakze, pomimo poprawy sytuacji w trzecim
kwartale, podaz produktu po stronie instytucji finansowych jest nadal niewystarczajgca w stosunku do popytu. Ponadto,
rozwoj epidemii obserwowany od pierwszych tygodni pazdziernika, wprowadzane obostrzenia i potencjalny lockdown
moze istotnie wptyna¢ na wyniki ostatniego kwartatu 2020r.

W efekcie wszystkich powyzszych czynnikéw, Zarzad spodziewa sig, ze przychody i EBITDA dziatalnosci lead generation
finansowego za caty 2020 rok beda nizsze niz odnotowane w roku 201g9.

Extradom

W pierwszym etapie po wystapieniu pandemii nastapit tymczasowy silny spadek zainteresowania oferta zakupu projektow
architektonicznych domow, ktéry jednak wrdcit do satysfakcjonujacego poziomu juz w ostatnich dniach marca. W
kolejnych miesigcach zauwazalny jest istotny wzrost zainteresowania konsumentdw projektami domow, co w ocenie
Zarzadu powinno pozytywnie wptynac¢ na wyniki spotki Extradom. Prawdopodobng konsekwencja pandemii COVID-19
moze by¢ zwiekszenie zainteresowania posiadaniem wtasnego domu jako alternatywa do zakupu mieszkania w wyniku
doswiadczen z czasu ograniczonego przemieszczania sie i upowszechnieniem sie pracy zdalne;j.

Superauto.pl

Wybuch pandemii spowodowat poczatkowo istotny spadek popytu na zakup nowych samochoddw przy jednoczesnym
znacznym zaostrzeniu kryteridw oceny ryzyka kredytowego w bankach i instytucjach leasingowych. Znaczacym
problemem byto takze zerwanie globalnych taricuchéw dostaw prowadzace do zatrzymania produkgcji i ograniczenia
podazy przez wiele fabryk samochodow. Kumulacja negatywnego wptywu pandemii koronawirusa na wyniki Superauto.pl
miata miejsce w marcu oraz kwietniu biezgcego roku. W kolejnych miesigcach nastgpita stopniowa odbudowa popytu i
przywrocenie mocy produkcyjnych w fabrykach. Dystans spoteczny wymuszony przez pandemie COVID-19 stat sie
katalizatorem zmian w zakresie przyzwyczajen konsumentow i skierowat ich zainteresowanie w kierunku wyszukania i
zakupu samochodu przez internet. Superauto.pl ze wzgledu na wieloletnie doswiadczenie w sprzedazy samochoddw i
finansowania przez internet stato sie beneficjentem tych zmian realizujac (pomimo pandemii) zaktadane cele wzrostu
wynikow w okresie trzech kwartafach biezgcego roku.

Poczawszy od pazdziernika, wraz z pojawieniem sie drugiej fali pandemii koronawirusa, ponownie obserwujemy lekkie
spowolnienie sprzedazy, znacznie jednak stabsze niz odnotowane na poczatku pandemii.

Grupa przewiduje, ze wyniki Superauto.pl bedg w kazdym kwartale 2020 roku przewyzszaty te osiggniete w roku
poprzednim.

Wplyw COVID-19 na wyniki finansowe Grupy

W zwigzku z opisanym powyzej negatywnym wptywem COVID-19 na przychody generowane przez spotki wchodzgce w
sktad Grupy Kapitatowej, zarzady tych spotek wprowadzity szereg inicjatyw majgcych na celu odpowiednie ograniczenie
bazy kosztowej. Optymalizacja kosztow w spdtkach najbardziej dotknietych kryzysem obejmowata, poza oczywistym
wyeliminowaniem w pierwszej kolejnosci maksymalnej ilosci kosztow niepracowniczych, takze redukcje zatrudnienia oraz
ograniczenia wymiaru etatu lub wynagrodzen pracownikéw. Cze$¢ spotek z Grupy postanowita takze skorzystad z
dostepnych form pomocowych ze strony rzadu (tarcza antykryzysowa). W ciggu g miesiecy 2020 roku Grupa otrzymata ok.
3 min ztotych wsparcia w ramach tarczy antykryzysowe;j.

Ostatecznie poziom przychodéw za dziewie¢ miesiecy 2020 roku spadt o 21,5% w stosunku analogicznego okresu roku
poprzedniego, natomiast w samym trzecim kwartale spadek ten wynidst 18%.

Znormalizowana EBITDA Grupy za trzy kwartaty 2020 roku obnizyta swojg wartos¢ o 8,7% w stosunku do roku
poprzedniego, pomimo iz w samym trzecim kwartale 2020 roku odnotowata wzrost o 3,5% w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2019 roku.

Znaczne ostabienie ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego w 2020 roku spowodowato rozpoznanie strat z
tytutu réznic kursowych (gtdwnie dtugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu powierzchni biurowej), ktére s
prezentowane w kosztach finansowych Grupy. Osfabienie ztotego miato ograniczony negatywny wptyw na koszty
operacyjne, poniewaz wiekszos¢ transakcji Grupy rozliczana jest w walucie lokalne;j.
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Ponadto, w zwigzku z obnizeniem przez Narodowy Bank Polski stop procentowych, w drugim kwartale 2020 roku Grupa
osiggnefa istotne oszczednosci w kosztach finansowych, ktdre powinny wystgpi¢ rowniez w kolejnych kwartatach. Catos¢
zadtuzenia Grupy denominowana jest w polskich ztotych i oparta jest o zmienng stope procentowg WIBOR.

Wptyw COVID-19 na ptynnos¢ Grupy

Na dzienn zatwierdzenia niniejszego raportu finansowego Grupa utrzymuje wysoki poziom ptynnosci oraz generuje
zadawalajgce przeptywy pieniezne. Na dzier 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiadata ok. 151 milionow ztotych srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych oraz dostepna linie kredytowa opisang szczegdétowo w nocie 25 skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu posiadane srodki i generowane w biezgcych okresach
przeptywy pieniezne zapewniajg Grupie ptynnos¢ finansowg i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan. W ocenie Zarzadu nie
wystepuje rowniez ryzyko przekroczenia dozwolonego poziomu wskaznikow finansowych zawartych w umowie kredytow,
ktorych strong jest Grupa.

Wprowadzony stan epidemii miat przejsciowy pewien wptyw na indeksy gietdowe. W drugim kwartale kurs akcji spotki
dominujacej Grupy Kapitatowej nieznacznie spadt, jednak na koniec trzeciego kwartatu wzrést on lekko powyzej poziomu
na 31 grudnia 2019 (wzrost o 4,3%). W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 40 spadty odpowiednio o 14,6% i 8,9%.
Wzrost cen akgji jednostki dominujacej spowodowat wzrost kapitalizacji gietdowej Grupy, ktéra na dzien 31 grudnia 2019
wynosita 2.025 min ztotych, a na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku wzrosta do poziomu 2.120 min ztotych.

Zarzad zaznacza, ze powyzsze czynniki zostaty opisane w oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu na dzien publikacji
niniejszego raportu. Ostateczny wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Grupy nie
jest na dzis mozliwy do oszacowania w rzetelny sposéb i zalezy od wielu czynnikéw niezaleznych od Grupy, w
szczegodlnosci od czasu trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, jak réwniez dalszych potencjalnych dziatan, ktére moga
zostac podjete przez polski rzad.

I Otrzymanie wynikéw kontroli celno-skarbowej

W dniu 24 lutego 2020 roku Wirtualna Polska Media SA otrzymata informacje o wyniku kontroli celno-skarbowe;j
prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego (,MUCS") w Krakowie. Przedmiotowa kontrola
obejmowata swoim zakresem badanie przestrzegania przez WPM przepisow ustawy z dnia 15.02.1992roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok 2016. W otrzymanym przez WPM wyniku kontroli Naczelnik MUCS uznat, iz spotka
nieprawidfowo rozpoznata koszty podatkowe zwigzane z nabyciem Wirtualna Polska SA przez o2 sp. z 0.0. Szczegdty
zostaty przedstawione w nocie 4 skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I Zawarcie nowej umowy kredytowej

W dniu 25 lutego 2020 r. zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska
Media SA- jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., Totalmoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl SA — jako poreczycielami a
konsorcjum bankow w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank
Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako kredytodawcami, na podstawie ktérej
kredytodawcy udzielili Spotce | WPM kredytow w facznej kwocie do 978 min PLN. Szczegdty nowej umowy zostaty opisane
w nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I Zawarcie porozumienia zmieniajgcego warunki rozliczenia opcji na nabycie udziatéw niedajacych
kontroli i nabycie udziatéw spoétki Nocowanie.pl

W dniu 28 maja 2020 spotka zalezna Wirtualna Polska Media SA zawarta porozumienie z udziatowcem mniejszosciowym w
spotce Nocowanie.pl sp. z 0.0. dotyczace warunkow realizacji opcji zakupu i sprzedazy udziatdw mniejszosciowych.
Pierwotna umowa zaktadata prawo do wykupu potowy udziatdw mniejszosciowych po zakonczeniu roku obrotowego 2019
oraz pozostatych udziatdw mniejszosciowych po zakonczeniu roku obrotowego 2020.

Zmieniona umowa przewiduje prawo do wykupu udziatdw mniejszosciowych w trzech transzach:

. 10% udziatéw po zakoriczeniu roku obrotowego 201g;
. 7,5% udziatoéw po zakonczeniu roku obrotowego 2020;
. 7,5% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2021.

Jednoczesnie Grupa ogtosita realizacje pierwszej z transz, w ramach ktorej zakupita 4.012 udziatéw w Nocowanie.pl sp. z
0.0. stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajacych do 10% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Cena sprzedazy za wszystkie nabywane udzialy wyniosta facznie 13.467 tys. ztotych. Nabycie udziatow zostato
sfinansowane z srodkow pochodzgcych z transzy Kredytu Capex w ramach umowy kredytow z dnia 25 lutego 2020 roku.
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W zwigzku z podpisanym aneksem wartos¢ zobowigzania z tytutu zmodyfikowanej opcji na pozostate 15% udziatow w
Nocowanie zostata oszacowana przez Zarzad na 21 milionéw ziotych, a rdznica w zdyskontowanych wartosciach
zobowigzan przed i po aktualizacji w wysokosci 4,1 miliona ztotych ujeta zostata w wyniku Grupy jako dodatkowy przychdd
finansowy w drugim kwartale 2020 roku.

Po dokonaniu transakgji Grupa posiada 85% udziatow spotki Nocowanie.pl.

W wyniku przeprowadzonej transakcji Grupa rozpoznata jako zyski zatrzymane 2.289 tys. zt, ktére w poprzednich okresach
byly wykazywane jako udziaty niedajace kontroli. W wyniku rozliczenia pierwszej opcji na nabycie udziatow
niekontrolujgcych Nocowanie.pl Grupa dokonata przeklasyfikowania do zyskdw zatrzymanych 4.506 tys. ztotych kapitatu
rezerwowego wynikajace z poczatkowego ujecia tej opcji. Zmiana ta nie miata wptywu na faczng wartosc kapitatu wtasnego
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Poza zmianami opisanym powyzej, nie wystgpity inne istotne zdarzenia do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

10. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakoniczonych zakonczone zakoniczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

(w tys. zh) zakoniczonych
30 wrzesnia 2020

“I:rtzy):;lznody z umow z klientami w segmencie online, 396 144 504 822 146715 178 946
Rozliczane gotéwkowo 385485 488 472 142732 172921
Rozliczane w barterze 10659 16 350 3983 6025

tl;rnz:lchody Zz umow z klientami w segmencie TVw 17 681 14219 6283 4587
Rozliczane gotéwkowo 17 681 14219 6283 4587
Rozliczane w barterze - - - -

Razem 413 825 519 041 152998 183533

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakoniczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

(w tys. zh) zakoniczonych
30 wrzesnia 2020

Sprzedaz krajowa 302 768 413869 112 465 147 054
Sprzedaz zagraniczna 111057 105172 40533 36479
Unia Europejska 99373 94012 36121 32841
Poza Uniq Europejskq 11685 11160 4413 3638
Razem 413 825 519 041 152998 183533

11. EBITDA ORAZ SKORYGOWANA EBITDA

EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (z wytaczeniem amortyzacji zakupionych
aktywdw programowych), natomiast skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia
obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane akwizycjami oraz restrukturyzacjg, wynik na transakcjach barterowych,
przychody z przeszacowania rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywow trwatych oraz koszty programu opgiji
menadzerskich. EBITDA oraz skorygowana EBITDA sg prezentowane, poniewaz zdaniem Grupy stanowig przydatny
miernik wynikow dziatalnosci. Wskazniki EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie s3 zdefiniowane przez MSSF i nie powinny
byc traktowane jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani
jako miara przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moga by¢ takze traktowane jako
wskaznik ptynnosci.
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Dziewie¢ miesiecy

Dziewie¢ miesiecy

Trzy miesigce

Trzy miesigce

(w tys. zh) zakonczonych zakonczonych zakoniczone zakonczone

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866 32083 27 670
Udziat w zyskach inwestycji wycenianych metoda praw
wiasnosci oraz dywidendy od jednostek 2923 1197 606 643
stowarzyszonych
Koszty finansowe 16728 14 899 3677 4710
Przychody finansowe (1157) (2299) (213) (481)
A.ktua.lizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw (4287) 9972 (133) (1638)
niedajacych kontroli
Dywidendy otrzymane - (56) - -
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 66 953 86579 36 020 30904
A.mortyza?qa Srodkéw trwatych i wartosci 61454 58559 20326 20703
niematerialnych
EBITDA 128 407 145138 56 346 51607
Korekty w tym: -
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce 5464 1786 765 814
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia 1392 491 139 107
Koszty restruktury;acji i transakcyjne - pozostate koszty i 54 269 14 (228)
przychody operacyjne
Koszty programu opcji pracowniczych 1915 1762 566 590
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych (821) 532 (136) 2444
A.kttjlallzaqa i likwidacja wartosci aktywow (56) 35) 417) (141)
niefinansowych
Korekta historycznie stosowanej stawki VAT Extradom 796 - (65) -
Pozostate - 57 - 78
Skorygowana EBITDA 137151 150 200 57 212 55271

12.

SKORYGOWANY ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem Grupy kalkulowany jest jako zysk przed opodatkowaniem skorygowany o
zdarzenia obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane z akwizycjami oraz restrukturyzacja, wynik rozliczen na transakcjach
barterowych, przychody z przeszacowania rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywdw trwatych, koszty programu opgji
menadzerskich oraz wycene instrumentu zabezpieczajacego stope procentows, a takze koszty rozpoznane w zwiazku z
refinansowaniem zadtuzenia Grupy oraz z aktualizacjg wyceny zobowiazania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli.

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem nie jest zdefiniowany przez MSSF i nie powinien byc¢ traktowany jako
alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moze byc takze traktowany jako wskaznik

ptynnosci.

(w tys. zh)

Dziewie¢ miesiecy
zakoniczonych
30 wrzesnia 2020

Dziewie¢ miesiecy
zakoniczonych
30 wrzesnia 2019

Trzy miesigce
zakoriczone
30 wrzesnia 2020

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2019

Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866 32083 27 670
Korekty w tym:

Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce 5464 1786 765 814
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia 1392 491 139 107
Koszty restruktury;acji i transakcyjne - pozostate koszty i 54 269 14 (228)
przychody operacyjne

Koszty programu opcji pracowniczych 1915 1762 566 590
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych - - - -
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych (821) 532 (136) 2444
A.ktl.JaIizacja i likwidacja wartosci aktywow (56) (35) 417) (141)
niefinansowych

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw

niedajacych kontroli oraz innych zobowiazan (4 287) 9972 (133) (1638)
wynikajacych z potaczenia przedsiewzie¢

Przy$pieszona amortyzacja 639 1984 - 830
Korekta historycznie stosowanej stawki VAT Extradom 796 - (65) -
Pozostate - 57 - 78
Korekty razem 5096 17018 733 2856
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem 57 842 79 884 32816 30526
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13. POZOSTALE PRZYCHODY/ZYSKI OPERACYJNE

(w tys. zh)

Przychody z dotacji

Przedawnienie i umorzenie zobowiazan

Sptata naleznosci uprzednio spisanej

Réznice kursowe ujete w dziatalnosci operacyjnej (per
saldo)

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne

Przychody zwigzane m.in. z zakupami spétek zaleznych
oraz restrukturyzacjg

Razem

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

30 wrzesnia 2020
3546
208
77

140

728
4699

454
5153

14. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2019
431

32

482
945

945

Tabela przedstawia pozostate przychody operacyjne osiggniete przez Grupe w okresie 3i g miesiecy roku 2020 2019.

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2020
847

45
(43)

446
1302

50
1352

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2019
160

28

435
623

623

Tabela przedstawia pozostate koszty operacyjne poniesione przez Grupe w okresie 3 i g miesiecy roku 2020 i 2019.

Dziewie¢ miesiecy
zakoniczonych

Dziewie¢ miesiecy
zakoniczonych

Trzy miesigce
zakoriczone

Trzy miesigce
zakonczone

Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe, w tym:
Reprezentacja
Pozostate koszty rodzajowe

Aktualizacja wartosci naleznosci

Podatki i optaty

Aktualizacja wartosci rezerw

Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywéw

niefinansowych

Pozostate

Pozostale koszty operacyjne

Koszty zwigzane m.in. z zakupami spétek zaleznych oraz
restrukturyzacja

Razem

30 wrzesnia 2020
2384
753
1631
1637
2588
294

297

412
7612

508
8120

15. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Tabela przedstawia przychody finansowe osiggniete przez Grupe w okresie 3 i g miesiecy roku 2020 2019.

(w tys. zh)

Przychody z tytutu odsetek
Dodatnie réznice kursowe
Zysk z wyceny inwestycji finansowych

Przychody finansowe z tytutu refinansowania kredytu
Pozostate

Razem

Odsetki i prowizje

Odwrécenie dyskonta od zobowigzar inwestycyjnych
Ujemne réznice kursowe

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Pozostate

Razem

Dziewie¢ miesiecy

zakonczonych
30 wrzesnia 2020
466
49
630
12
1157

Dziewie¢ miesiecy
zakoniczonych

30 wrzesnia 2020
11101
1641

1790
2183
13
16728

53

30 wrzesnia 2019
4268
2191
2077
581
2730
516

926

1758
10779

469
11248

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2019
312
418
1561
8
2299

Tabela przedstawia koszty finansowe poniesione przez Grupe w okresie 3 i g miesiecy roku 2020 i 2019.

Dziewie¢ miesiecy
zakoniczonych
30 wrzesnia 2019
12928

1714

257
14899

30 wrzesnia 2020
636
186
450
174
960
192

(313)

228
1877

64
1941

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2020

@
213

Trzy miesigce
zakoriczone
30 wrzesnia 2020

3022

392

553

(291)

3677

30 wrzesnia 2019
1573

739

834

348

920

16

445

1547
4489

(228)
4621

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2019
102

363

16
481

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2019
4252

470

(12)
4710
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Na dzien 30 wrzesnia2020 roku Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych (tj. akcji oraz opgji)
posiadanych w spdtkach esky.pl SA i Teroplan SA. Stosowana przez Grupe metoda wyceny udziatéw i akcji bazuje na
mnoznikach notowanych spdtek porownywalnych. Obie wyceniane spétki dziatajg w szeroko rozumianej branzy
turystyczno-transportowej, ktora jest istotnie dotknieta przez epidemie COVID-19, w efekcie Grupa zmuszona byta do
obnizenia wartosci posiadanych akgji 0 6.695 tys. ztotych, co przy jednoczesnym wzroscie wartosci posiadanych opcji na
akcje 0 4.512 tys. ztotych spowodowato taczny wptyw na wynik trzech kwartatéw 2020 roku w wysokosci 2.183 tys. ztotych.

Tabela przedstawia przychody i koszty z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli
oraz innych zobowigzan wynikajacych z pofaczenia przedsiewzied:

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce

zakoniczonych zakoniczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Przeszacowanie wartosci zobowigzania z tytutu opcji

put na udziaty niedajace kontroli 9228 (972) 5074 1638
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu earn-out (4947) ) (4941) B
Superauto24.com Sp. z o.o0.

4287 (9972) 133 1638

Szczegdty dotyczace wyceny zobowigzan inwestycyjnych przedstawiono w nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Ponizsza tabelka przedstawia podatek dochodowy biezacy i odroczony w okresie 3i g miesiecy roku 2020 2019.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zh) zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakonczone

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Biezacy podatek dochodowy 3521 6231 1168 2105
Dotyczacy roku obrotowego 3521 6231 1288 2105
Odroczony podatek dochodowy 7578 12362 4360 4128
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejéciowych 7578 12362 4360 4128
Podatek dochodowy razem 11099 18593 5528 6233

Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Grupy rozni sie w nastepujgcy sposob od
kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakoniczone zakoriczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866 32083 27 670
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 10022 11945 6 096 5257
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji: -
Przychody i koszty réznice trwate niepodatkowe 1302 2311 (319) 202

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu
udziatéw niedajacych kontroli oraz innych

zobowiagzan wynikajacych z potaczenia przedsiewzigc (815) 1895 (26) (311)

Odwrécenie dyskonta i aktualizacja zobowigzania do

wykupu udziatéw niedajacych kontroli 211 266 49 89

Nieutworzone aktywo podatkowe 1564 1930 177 781

Aktywowana czes¢ straty podatkowej (1612) - (240) -

Pozostate 427 246 (209) 215
Podatek dochodowy razem 11099 18593 5528 6233
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Ponizsza tabela przedstawia pozycje, z tytutu ktorych utworzone zostato aktywo lub rezerwa na podatek odroczony.

1 stycznia 2020 roku Wynik finansowy 30 wrzesnia 2020
Aktywo z tytutu podatku odroczonego:
Zmiana .wartc.osa podatkowych aktywédw w wyniku wewnetrzne;j 7958 (3 246) 4712
reorganizacji Grupy
Niewykorzystane straty podatkowe 19378 (9676) 9702
Odpisy aktualizujace aktywa 1994 (290) 1704
Réznica na wartosci podatkowej i ksiegowej naleznosci i zobowiagzan 22980 (797) 22183
Pozostate réznice 1243 (163) 1080
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 53553 (14172) 39381
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego:
Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa aktywow 74 245 (4937) 69 308
trwatych
Pozostate 2429 (1657) 772
Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego 76 674 (6 594) 70080
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (23 121) (7 578) (30 699)

(w tys. zt) 30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Kompensata zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (37708) (52998)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 1673 555
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego po kompensacie 32372 23676

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretac;i
prawnej przepiséw podatkowych zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30
wrzesnia 2020 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W Swietle obowigzujgcych od 15 lipca 2016 roku postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,GAAR"), ktéra ma zapobiegad powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat catoSciowej analizy sytuacji podatkowej
jednostek Grupy w zakresie identyfikacji i oceny transakcji i operacji, ktére mogtyby by¢ potencjalnie objete
przepisami GAAR i rozwazyt wptyw na podatek odroczony, wartos¢ podatkowg aktywdw oraz rezerwy na ryzyko
podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty wykazanych
pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Nie mniej jednak w ocenie Zarzadu w przypadku przepiséw
GAAR wystepuje nieodtaczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji przepisow prawa
podatkowego, ktdra moze wptyngé na mozliwosc realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych
okresach oraz zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

17. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
Pozycje rozwadniajgce stanowig akcje w ramach programu opcyjnego (Nota 24).
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Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia 2020

Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia 2019

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 39120 42 502
Srednia wazona liczba akgl wykaze?na dla potrzeb wyliczenia wartosci 29066 721 28982 161
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 142941 165 332
Srednlla‘wazona I{czba akji zwykf){ch Wyka{ana dla potrzeb wyliczenia 29209 662 29147 493
wartosci rozwodnionego zysku na jednq akcje w szt.

Podstawowy (w ztotych) 1,35 1,47
Rozwodniony (w ztotych) 1,34 1,46

18. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W trzech kwartatach 2020 roku Grupa zwiekszyta wartos¢ utworzonych odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o kwote 1.637 tys. ztotych. W tym samym czasie utworzono takze odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne,
rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa programowe i zapasy w wysokosci 297 tys. ztotych.

Ponadto, na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwej akcji posiadanych w spotkach
esky.pl SA i Teroplan SA . Szczegdty dotyczace wyceny i utworzonych opisdw na wartos¢ aktywow finansowych opisane
zostaty w nocie 15 niniejszego sprawozdania finansowego.

19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate (inne niz prawa do
uzytkowania budynkow) o wartosci 10,7 min ztotych oraz wartosci niematerialne o wartosci 32,7 min ztotych.
Ponadto, wartos¢ srodkéw trwatych rozpoznanych w trakcie dziewieciu miesiecy roku 2020 na podstawie nowych
umow leasingu srodkéw transportu i najmu powierzchni biurowej wyniosta 20,7 min ztotych. Dodatkowo, Grupa
nabyta aktywa programowe o wartosci 4,7 min ztotych.

Na koniec okresu zakonczonego 30 wrzesnia 2020 roku, jak rowniez na koniec okresu zakonczonego 31 grudnia 2019

nie wystgpity istotne zobowigzania do dokonania zakupu aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

20. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia alokacje wartosci firmy na spotki zalezne podlegajgce konsolidacji.

(w tys. zh)

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Na dzien
30 wrzesnia 2020

Na dzien
31 grudnia 2019

Wirtualna Polska Media S.A. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 92 040 92 040
Grupa Kapitatowa Money.pl Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 11550 11550
Grupa Kapitatowa Money.pl Sp. z 0.0. Lead Generation finansowe 7 808 7 808
NextWeb Media Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 19072 19072
Finansowy supermarket.pl sp. z 0.o0. Lead Generation finansowe 6148 6148
dobreprogramy Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 3593 3593
Domodi Sp.z o.0. Lead Generation moda/wnetrza 9349 9349
Allani Sp. zo.o. Lead Generation moda/wnetrza 9497 9497
Wakacje.pl S.A. Turystyka migedzynarodowa 62 888 62 888
TotalMoney.pl Sp. z 0.0. Lead Generation finansowe 8820 8820
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. Turystyka krajowa 16793 16 793
Netwizor.pl Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 2272 2272
eHoliday Sp.z o.0. Turystyka krajowa 9463 9463
My Travel Sp.Z o.0. Turystyka miedzynarodowa 15491 15491
Extradom.pl Sp.z 0.0. Extradom 58317 58317
Parklot Sp.z 0.0. Turystyka miedzynarodowa 1168 1168
Superauto24.com Sp. z 0.0. Superauto24 18533 18 533
http Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 180 180
Travel Network Solutions Sp. z 0.0. Turystyka miedzynarodowa 5610 5610
Autocentrum.pl Sp. z o.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 5842 5842
Wartos¢ firmy (brutto) 364434 364434
Odpis aktualizacyjny wartosci firmy:

http Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa (180) (180)
Wartos¢ firmy (netto) 364 254 364 254
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W przypadku nabycia Autocentrum.pl SA przedstawione powyzej wartosci firmy sg efektem prowizorycznego rozliczenia
ceny nabycia na 30 wrzesnia 2020 roku.

Do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne Wirtualna Polska Media SA alokowano znak towarowy , WP.pl” o wartosci
bilansowej 102.500 tys. zt, ktéremu przypisano nieokreslony okres uzytkowania i ktory podlega testowi na utrate wartosci.

| Testy na utrate wartosci

W zwigzku z duzg niepewnoscig wynikajagca z epidemii COVID-19 i wynikajgcym z niej istotnym spadkiem
estymowanych wynikdw wybranych osrodkéw generujacych Srodki pieniezne, Zarzad zidentyfikowat przestanki
utraty wartosci i przeprowadzit testy pod katem utraty wartosci nastepujacych osrodkow wypracowujacych srodki
pieniezne:

e  Turystyka miedzynarodows;

e  Turystyka krajowa;

e Extradom;

e Lead Generation moda/wnetrza;
e Superautozy;

e Lead Generation finanse.

Testy na utrate wartosci przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2020 roku. W ocenie Zarzadu w trzecim kwartale nie
wystapity dodatkowe przestanki utraty wartosci, poza Lead Generation moda/wnetrze, dla ktdrego przeprowadzono
ponowny test na 30 wrzesnia 2020.

Wartos$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartosci
uzytkowej. Kluczowe zatozenia, ktérych zmiana moze w sposdb znaczacy wptywac na oszacowane wartosci
uzytkowe aktywow, to stopa wzrostu przychoddw, marza EBITDA oraz stopa dyskonta przed opodatkowaniem.

Projekcje przeptywdw pienieznych zostaty sporzadzone na bazie estymacji wynikow na rok 2020, przesztych wynikow
oraz przewidywan Zarzadu, co do rozwoju rynku w latach 2021-2024, na bazie dostepnych zrédet rynkowych. Ze
wzgledu na ograniczony zakres dtugoterminowych prognoz rozwoju rynku reklamy online w Polsce, na potrzeby
testow przyjeto zatozenie o stopie wzrostu przeptywow pienieznych w okresie rezydualnym, wykraczajagcym poza
piecioletni okres prognozy, na poziomie celu inflacyjnego NBP 2,5%. Stopa dyskonta przed opodatkowaniem zostata
oszacowana na bazie danych makroekonomicznych oraz rynkowych dla poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne.

Testy na trwata utrate wartosci przeprowadzone przy nastepujacych zatozeniach oraz z uwzglednieniem
prawdopodobnych zmian tych zatozen, nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow wartosci testowanych

aktywow.
Okres prognozy Roczna stopa wzrostu w okresie
rezydualnym

Extradom 5lat 2,5% 10,6%
Lead Generation moda/wnetrza 5lat 2,5% 10,6%
Lead Generation finansowe 5lat 2,5% 10,6%
Turystyka miedzynarodowa 5 lat 2,5% 10,6%
Superauto 5lat 2,5% 10,6%
Turystyka krajowa 5 lat 2,5% 10,6%

21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe zmniejszyty swojg wartosc w efekcie przeniesienia do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wartosci godziwej akgji i opcji posiadanych przez Grupe w eSky.pl SA, ktére Grupa planuje zby¢. W dniu 26
marca 2020 roku, zgodnie z procedurg przewidziang w umowie inwestycyjnej z dnia 9 czerwca 2017 roku, Grupa ztozyta
oswiadczenie o wykonaniu opcji put na posiadane udziaty w eSky.pl SA. Na dzien 30 wrzesnia 2020 akcje i opcje ESKY.pl
(27.287 tys. zt) zostaty zaprezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych (tj. akcji oraz opcji) posiadanych w spotkach esky.pl SA
i Teroplan SA. Stosowana przez Grupe metoda wyceny akgji bazuje na mnoznikach notowanych spétek poréwnywalnych.
Obie wyceniane spotki dziatajg w szeroko rozumianej branzy turystyczno-transportowej, ktéra jest istotnie dotknieta przez
epidemie COVID-19, w efekcie Grupa zmuszona byta do obnizenia wartosci posiadanych akgji 0 6.695 tys. ztotych, co przy
jednoczesnym wzroscie wartosci posiadanych opcji na akcje o 4.512 tys. ztotych spowodowato tgczny wptyw na wynik
trzech kwartatéw 2020 roku w wysokosci 2.183 tys. ztotych.
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W 2020 roku Grupa rozpoznata rowniez naleznos¢ z tytutu leasingu finansowego w zwigzku z podnajmem czesci
powierzchni biurowej podmiotowi zewnetrznemu. Wartosc naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 2.811
tys. zt, z czego 2.574 tys. zt ma charakter dtugoterminowy.

22. NABYCIA | POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC W 2020 ROKU
W dniu 2 stycznia 2020 roku nastgpito potaczenie spotki Totalmoney.pl Sp. z 0.0. oraz Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0.,
poprzez przeniesienie na spotke Totalmoney.pl Sp. z 0.0. catego majatku spotki Finansowysupermarket.pl Sp. z o.0.

W dniu 1 lutego 2020 roku nastgpito potgczenie spotki Wirtualna Polska Media SA oraz Autocentrum.pl SA, poprzez
przeniesienie na spotke Wirtualna Polska Media SA catego majatku spotki Autocentrum.pl SA.

W dniu 1 lipca 2020 roku nastapito potaczenie spétki Wakacje.pl SA oraz Travel Network Solutions Sp. z 0.0., poprzez
przeniesienie na spotke Wakacje.pl SA catego majatku spotki Travel Network Solutions Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku nastgpito potaczenie spotki Nocowanie.pl Sp. z o0.0. oraz eHoliday.pl Sp. z 0.0,
poprzez przeniesienie na spotke Wakacje.pl SA catego majatku spotki Travel Network Solutions Sp. z 0.0.

23. KAPITAL PODSTAWOWY

Na 30 wrzesnia 2020 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.114.984 akcji o wartosci nominalnej o,05 ztoty kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.825.275 akcji zwyktych. Struktura kapitatu podstawowego
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji e Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 12,97% 7 540 401 18,66%
Orfe S.A. 3763237 12,93% 7526474 18,63%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 12,97% 7 540 400 18,66%
10X S.A. 3763236 12,93% 7526472 18,63%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 12,97% 7 540 400 18,66%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,93% 7526472 18,63%
tacznie Zalozyciele * 11331492 38,92% 22621201 55,99%
AVIVA OFE 2731000 9,38% 2731000 6,76%
Pozostali 15052 492 51,70% 15052492 37,25%
Razem 29114984 100,00% 40404 693 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje SA)
porozumieniem akcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki wykonujg prawa gtosu facznie.

Na 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.011.826 akcji o wartosci nominalnej 0,05 ztoty kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.722.117 akcji zwyktych.

Struktura kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji b Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 13,02% 7 540 401 18,71%
Orfe SA 3763237 12,97% 7526474 18,68%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,02% 7 540 400 18,71%
10X SA 3763236 12,97% 7526472 18,68%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,02% 7 540 400 18,71%
Albemuth Inwestycje SA 3763236 12,97% 7526472 18,68%
Ltacznie Zalozyciele * 11331492 39,06% 22621201 56,13%
AVIVA OFE 2190 044 7,55% 2190 044 5,43%
Pozostali 15490 290 53,39% 15490 290 38,44%
Razem 29011826 100,00% 40301535 100,00%

Kapitat podstawowy Spotki byt w catosci optacony na dzien 30 wrzesnia 2020 i 31 grudnia 2019 roku.
I Istotne zmiany akcjonariuszy

W trzech kwartatach 2020 roku nie wystapity istotne zmiany akcjonariuszy.
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W dniu 31 stycznia 2020 nastapifa rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 4.102 akcji zwyktych na okaziciela serii
D oraz 6.385 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akgcji kapitat
zakfadowy Spotki wynidst 1.451.115,65 ztotych i dzielit sie na 29.022.313 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt, uprawniajacych
do 40.312.022 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

|  Podwyzszenie kapitatu podstawowego

W dniu 18 marca 2020 nastgpita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 29.397 akcji zwyktych na okaziciela serii
D oraz 5.213 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat
zaktadowy Spotki wyniost 1.452.846,15 ztotych i dzielit sie na 29.056.923 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt, uprawniajgcych
do 40.346.632 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 15 maja 2020 nastapita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 8.234 akcji zwyktych na okaziciela serii D
oraz 19.213 akcji zwyklych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat
zaktadowy Spotki wyniost 1.454.218, 50 ztotych i dzielit sie na 29.084.370 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt, uprawniajacych
do 40.374.079 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 17 sierpnia 2020 nastapita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 13.362 akcji zwyktych na okaziciela serii
D oraz 17.252 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat
zaktadowy Spotki wyniost 1.455.749,20 ztotych i dzielit sie na 29.114.984 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt, uprawniajacych
do 40.404.693 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 13 listopada 2020 nastapita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu g.259 akcji zwyktych na okaziciela serii
D oraz 6.255 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat
zakfadowy Spotki wynidst 1.456.524,90,20 ztotych i dzielit sie na 29.130.498 akcji o wartosci nominalnej o,05 z,
uprawniajgcych do 40.420.207 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

I Zmiany kapitatu podstawowego po dacie bilansowej

Do dnia zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity inne niz opisane powyzej
zmiany kapitatu podstawowego

I  Polityka dywidendy

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki Wirtualna Polska Holding SA uchwalit polityke dywidendowa. Polityka ta
zakfada wyptate dywidendy na poziomie powyzej 1 ztoty na jedng akcje, jednakze nie wiecej niz 70% skonsolidowanego
zysku netto Grupy Kapitatowej, wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad WPH SA rekomendujac wyptate dywidendy przez WPH SA kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne czynniki, w
tym w szczegolnosci biezgca sytuacje finansowa Grupy, jej plany inwestycyjne oraz potencjalne cele akwizycyjne, a takze
przewidywany poziom wolnych srodkow pienieznych w WPH SA w roku obrotowym, w ktérym przypada ptatnosc
dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 .

W dniu 25 maja 2020 Zarzad WPH SA wystapit do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spotki z rekomendacjg aby
zysk spotki za rok 2019 w wysokosci 8.879 tys. zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy, co za tym idzie, aby
zaniechana zostata wyptata dywidendy za rok 2019. Zgodnie z Polityka Dywidendowa Spdtki, Zarzad wydat powyzsza
rekomendacje biorgc pod uwage biezacg sytuacje Grupy Kapitatowej, jej plany inwestycyjne, jak rowniez specyficzng
sytuacje rynkowa zwigzang z pandemig COVID-19. Rekomendacja zostata przyjeta przez Walne Zgromadzenie Spotki 14
lipca 2020.

24. PLAN MOTYWACYJNY - PEATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

| Pierwszy Plan Motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze Spotki podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspoétpracujgcym z Grupa Kapitatowa, w ktorej Spotka jest jednostka
dominujacg opcji na akcje Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Datg przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym
prawa sg przez beneficjentow nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady
nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji.
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W zwigzku z ww. uzgodnieniami, obowigzuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla Uchwata nr 6
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2014 roku. Na podstawie istniejgcego planu
motywacyjnego wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wybrani pracownicy lub wspotpracownicy Spotki lub
innych spotek z Grupy, ktorzy zawarli ze Spotka lub innymi spotkami z Grupy umowe opcji menedzerskich majg prawo
objecia akcji Spotki. Prawo do objecia akeji Spotki przystuguje rowniez podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z
postanowieniami umowy opcji menedzerskich, przeniesli prawa i obowigzki zumowy opcji menedzerskich za zgoda Spaétki.

Istniejgcy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akcji Spotki: (i) objecie akgji serii C w zwigzku z
realizacjg praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do konca grudnia 2014 roku oraz (ii) objecie akgji serii
D w zwigzku z realizacjg praw poczgwszy od stycznia 2015 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program pfatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany
dotychczasowego Planu Motywacyjnego Spotki. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do
Akcji Menadzerskich zostat wydtuzony i moze nastepowad najpdzniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy
Programu majg prawo objac przystugujace im warranty subskrypcyjne i ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w
terminie 10 dni roboczych od konca kazdego kolejnego kwartatu nabywania praw okreslonych w harmonogramie.

Po modyfikacji programu Srednia wazona wartosc¢ godziwa opcji przyznanych, ustalona przy wykorzystaniu modelu
wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona, wyniosta 5,50 ztotych na
jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejSciowymi do modelu byty: srednia wazona cena akcji na dzien przyznania opgji,
cena realizacji, zmienno$¢ stop zwrotu na akcjach wynoszaca 20,64%-23,04%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%,
szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci
1,56%-2,14%. Laczna ustalona wartos¢ programu po modyfikacji wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost 0 341
tys. w stosunku do wyceny programu przed zmianami okresu nabywania praw.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku zostata podjeta uchwata NWZA Spdtki nr 3, na mocy ktdrej warranty subskrypcyjne
emitowane po dniu podjecia powyzszej uchwaty sg niezbywalne, emisja warrantow subskrypcyjnych w ramach Programu
Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej skierowanej tgcznie do nie wiecej niz 149 Osdb
Uprawnionych, a akcje zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej tgcznie do nie wiecej niz 149 Osob
Uprawnionych, ktdre beda uprawnione do objecia warrantdw subskrypcyjnych.

Kwota catkowitych kosztow ujetych w wyniku finansowym okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu tego
programu wyniosta 533 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wyniost 6.218 tys. ztotych.

Opcje na akcje

(w szt.)
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 196 190
Przyznane -
Niezrealizowane 1025
Zrealizowane (50993)
Stan na 30 wrzesnia 2020 roku 146 222
W tym ilos¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 39780

Cena wykonania opcji wystepujacych na 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 12,17 ztotych.

I DrugiPlan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjefa uchwate w sprawie przyjecia regulaminu nowego programu
motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspodtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktorej Spotka jest jednostka
dominujacg opcji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i
nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spofki.

Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 32 ztotych, czyli ceny po jakiej zostaty nabyte i objete
akcje w ramach pierwszej oferty publicznej Spdtki. Uczestnicy programu beda mieli prawo wykonad przystugujgce im
prawa do akgji nie pozniej niz do dnia 5 marca 2025 roku, przy czym prawa do akcji bedg nabywane sukcesywnie zgodnie z
harmonogramami ustalonymi w indywidualnych umowach pomiedzy Spotka i uczestnikami programu. Program zawiera
warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji. Uczestnicy programu beda mogli ztozy¢ zapisy na przystugujgce im
akcje w terminie 10 dni roboczych od konca kazdego kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze nabywanie praw w
trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po dniu pierwszej oferty publicznej zostato zawieszone i nastgpito
kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.
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Program zostat zaklasyfikowany jako program pfatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opdji przyznanych, ustalona przy wykorzystaniu modelu drzewa dwumianowego,
wyniosta 15,23 ztotych na jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byty: cena akcji na dzien przyznania
opcji, cena realizacji, zmiennosc¢ stop zwrotu na akcjach wynoszaca 18,6%-19,4%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%,
oczekiwane daty wykonania oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,68%-3,18%.

Kwota catkowitych kosztéw ujetych w wyniku finansowym okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu tego
programu wyniosta 1.381 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wyniost 3.953 tys. ztotych.

Opcje na akcje

(w szt.)
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 443210
Przyznane
Niezrealizowane (27 087)
Zrealizowane (41678)
Stan na 30 wrzesnia 2020 roku 374445
W tym ilos¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 135702

Cena wykonania opcji wystepujacych na 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 32 ztote.

25. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa zawarta cztery transakcje zabezpieczajgce IRS. Transakcje IRS floating to fixed
zawarte zostaty z podmiotami udzielajgcymi w tamtym okresie finansowania w odniesieniu do 48,8 min ztotych transzy
amortyzowanej kredytu oraz 77,2 min ztotych transzy nieamortyzowanej. Kluczowe parametry transakcji IRS (daty
okresow odsetkowych, stopa referencyjna, harmonogram ptatnosci i stopa amortyzacji) byty spéjne z parametrami umowy
kredytowej. Instrumenty te zostaty objete rachunkowoscig zabezpieczen i ujete w sprawozdaniu finansowym Grupy jako
instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne, rozliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 39.

Umowa kredytu zawarta przez Grupe z mBank SA, PKO BP oraz ING Bank Slgski w dniu 12 grudnia 2017 roku wymusita na
Grupie wczesniejsze zamkniecie istniejgcych instrumentow zabezpieczajacych. Jednakze, jako iz pozycja zabezpieczana
(kredyt) nadal istnieje, wycena tych rozwigzanych transakcji zabezpieczajgcych niezmiennie jest wykazywana w
pozostatych catkowitych dochodach i jest rozliczana wraz ze sptatg odsetek od kredytu.

Wycena transakgji zabezpieczajgcych dokonana przez Grupe na dzien ich rozwigzania wyniosta 865 tys. ztotych i ta wartosc
zostafa pozostawiona w kapitale z aktualizacji wyceny i jest rozliczana przez pierwotny okres trwania umowy.

W dniu 25 lutego 2020 roku zostata zawarta nowa umowa kredytow na podstawie ktorej kredytodawcy udzielili Grupie
kredytow w tgcznej kwocie do 978 min, z przeznaczeniem miedzy innymi na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia.

Refinansowanie zadtuzenia nastapito 17 kwietnia 2020 roku. Grupa potraktowata umowe jako nowy instrument finansowy,
w zwigzku z czym catos¢ nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych zostata rozpoznana w wyniku 2020 roku.

26. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ LEASINGU

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe 327319 311208
Zobowiazanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 58810 45 401
Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych 1091 1444
387 220 358053
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe 27 877 35547
Zobowiazanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 12808 13231
Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych 1204 1478
41 889 50 256
Razem: 429 109 408 309
I Kredyty

W dniu 25 lutego 2020 roku zostata zawarta nowa umowa kredytéw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna
Polska Media SA- jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., Totalmoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl SA, — jako poreczycielami
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a konsorcjum bankow w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank
Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako kredytodawcami, na podstawie ktérej
kredytodawcy udzielili Grupie kredytow w facznej kwocie do 978 min ztotych z przeznaczaniem na:

¢ finansowanie i refinansowanie akwizycji i wydatkdw inwestycyjnych okreslonych w nowej umowie kredytow w
tacznej w wysokosci do 602 min ztotych (Transza Kredytu Capex);

e refinansowanie biezacego zadtuzenia z umowy kredytow zawartej w dniu 12 grudnia 2017 r. konsorcjum
bankowym ztozonym z bankdéw mBank SA, Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski SA i ING Bank SA,

e finansowanie biezgcej dziatalnosci i kapitatu obrotowego do kwoty 30 milionéw ztotych.

Zadtuzenie z nowej umowy kredytow jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytdw 3-miesiecznych
powiekszonej o okreslong w umowie marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej do
EBITDA.

Zgodnie z harmonogramem sptat z nowej umowy kredytu, po dokonaniu refinansowania, Kredytobiorcy bedg zobowigzani
do sptaty zadtuzenia w nastepujacych terminach:

e Transzy A w kwocie 138,4 miliona ztotych w dwudziestu rownych kwartalnych ratach ptatnych poczawszy od
pierwszego kwartatu 2021 roky;

e Transzy B w kwocie 207,6 min ztotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktéry przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania umowy kredytow;

e Transzy Kredytu Capex w kwocie do 240,8 miliona ztotych w szesnastu rownych kwartalnych ratach ptatnych
poczawszy od pierwszego kwartatu 2022 roky;

e Transzy Kredytu Capex w kwocie do 361,2 miliona ztotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory
przypadnie w dniu 7. rocznicy podpisania umowy.

Zgodnie z nowa umowg, na zabezpieczenie wierzytelnosci ustanowione zostaty nastepujgce zabezpieczenia:

e zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach i udziatach w WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z o.0.,
Wakacje.pl SA;

e zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw Spdtki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0.,, Domodi sp. z o.0.,
Wakacje.pl SA;

e zastawy zwykte i rejestrowe na prawach do znakdw towarowych WPM, Domodi sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA;

e zastawy finansowe i rejestrowe na rachunkach bankowych prowadzonych dla Spétki, WPM, Totalmoney.pl sp. z
0.0., Domodisp. z 0.0., Wakacje.pl SA wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéw bankowych;

e przelewy praw na zabezpieczenie z uméow WPM wskazanych w umowie kredytu (m.in. polis ubezpieczeniowych,
kontraktéw handlowych, pozyczek wewngtrzgrupowych);

e oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spotki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z 0.0., i Wakacje.pl SA;

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejacych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do WPM
wobec wierzytelnosci Kredytodawcow.

Refinansowanie zadtuzenia nastgpito 17 kwietnia 2020 roku. Do 30 wrzesnia 2020 roku Grupa wykorzystata transze nowego
kredytu CAPEX w wysokosci facznie 13.467 tys. ztotych, ktora wykorzystana byta na zaptate ceny za nabytg czes¢ udziatow
niekontrolujgcych w Nocowanie.pl Sp. z o.0.

Grupa zaprezentowata istniejgce na 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢ dtugo- i
krétkoterminowa w oparciu o obowigzujgcy harmonogram ptatnosci. Czes$¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako suma
planowanych wedtug harmonogramu ptatnosci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

| Zobowigzania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkdéw

Od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing”. Od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa, jako
leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondencji z
zobowigzaniem wynikajagcym z umow leasingu.

Gtéwna zmiang w ramach zobowiazan dtugoterminowych w trzech kwartatach 2020 roku byto ujecie w bilansie Grupy
zobowigzania leasingowego z tytutu posiadanych praw do uzytkowania nowych biur przez Totalmoney.pl Sp. z 0.0. w
Wroctawiu, Nocowanie.pl Sp. z 0.0. w Lublinie oraz Wakacje.pl SA w Gdansku o tgcznej wartosci 20.425 tys. ztotych.
Ponadto, jako ze wiekszos¢ umoéw najmu powierzchni biurowej w Grupie rozliczana jest w EUR, ktdrego kurs wzrost
istotnie w stosunku do 31 grudnia 2019 roku , wycena zobowigzania z tytutu leasingu wzrosta o 2.773 tys. ztotych.
Jednoczesnie Grupa spfacita kapitatowe raty leasingowe w tgcznej wartosci 10.212 tys. ztotych.
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Grupa jest leasingobiorcg samochoddw oraz sprzetu komputerowego i serwerowego, umowy s3 podpisane na okres nie
dtuzszy niz 5 lat. Zobowigzania z tytutu leasingu sg efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywow w leasingu wracaja
do leasingobiorcy w przypadku naruszenia umowy po stronie leasingobiorcy.

| Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych

27. REZERWY

Ponizsza tabela przedstawia strukture rezerw na 30 wrzesnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 5701 4356
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 625 482
rezerwa na niewykorzystane urlopy 5076 3874
Pozostale rezerwy, w tym: 980 1105
Rezerwy na sprawy sagdowe 980 1105
Razem 6681 5461

28. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan handlowych oraz zobowigzan pozostatych na 30 wrzesnia 2020 roku i 31
grudnia 2019 roku.

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Diugoterminowe:

Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢ - 3997
Zobowiazanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 9742 11905
Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli 11150 20 505
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 6505 7771
Pozostate 43 198
27 440 44376
Krétkoterminowe:
Zobowiazania handlowe 44 894 51097
Zobowiazania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢ 9470 72
Zobowiazanie z tytutu nabycia spétek lub przedsiebiorstw 2318 2546
Zobowiazania z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli 5158 17333
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami i z tytutu zwrotu wynagrodzenia 37729 39749
Zobowiazania publicznoprawne 9494 8844
Zobowigzania barterowe 2792 2986
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8923 10021
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5072 7639
Pozostate 9487 7901
Razem 135337 148 188

Zobowiazania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli

W dniu 28 maja 2020 spétka zalezna Wirtualna Polska Media SA zawarta porozumienie z udziatowcem mniejszosciowym w
spotce Nocowanie.pl sp. z 0.0. dotyczagce warunkow realizacji opcji zakupu i sprzedazy udziatéw mniejszosciowych.

Pierwotna umowa zaktadata prawo do wykupu potowy udziatdw mniejszosciowych po zakornczeniu roku obrotowego 2019
oraz pozostatych udziatdw mniejszosciowych po zakonczeniu roku obrotowego 2020. Zmieniona umowa przewiduje
prawo do wykupu udziatéw mniejszoSciowych w trzech transzach:

. 10% udziatéw po zakoriczeniu roku obrotowego 2019;
. 7,5% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2020;
. 7,5% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2021.

Jednoczesnie Grupa zrealizowata pierwsza z transz, w ramach ktdrej zakupita 4.012 udziatéw w Nocowanie.pl sp. z o.0.
stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego spoétki i uprawniajacych do 10% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw.

63



WY\P Holding SA

Cena sprzedazy za wszystkie nabywane udziaty wyniosta facznie 13.467 tys. ztotych. Nabycie udziatow zostato
sfinansowane z srodkow pochodzgcych z transzy Kredytu Capex w ramach umowy kredytow z dnia 25 lutego 2020 roku.

Po dokonaniu transakcji Grupa posiada 85% udziatow spotki Nocowanie.pl.

W zwigzku z podpisanym aneksem wartos¢ zobowigzania z tytutu zmodyfikowanej opcji na pozostate 15% udziatow w
Nocowanie zostata oszacowana przez Zarzad na 21 miliondw zfotych, a roznica w zdyskontowanych wartosciach
zobowigzan przed i po aktualizacji w wysokosci 4,1 miliona ztotych ujeta zostata w wyniku Grupy jako dodatkowy przychdd
finansowy w drugim kwartale 2020 roku.

W wyniku przeprowadzonej transakcji Grupa rozpoznata jako zyski zatrzymane 2.289 tys. zt, ktore w poprzednich okresach
byly wykazywane jako udzialy niedajgce kontroli. W wyniku rozliczenia pierwszej opcji na nabycie udziatow
niekontrolujgcych Nocowanie.pl Grupa dokonata przeklasyfikowania czesci kapitatu rezerwowego wynikajace z
poczatkowego ujecia tej opcji do zyskow zatrzymanych w kwocie 4.506 tys. zt. Zmiana ta nie miata wptywu na faczna
wartos¢ kapitatu wiasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Ponadto, w zwigzku z wptywem jaki epidemia COVID ma na aktualne i przyszte wyniki spotki Nocowanie, Grupa dokonata
rewizji prognoz na lata 2020 i 2021 bedacych podstawa wyceny opcji do wykupu udziatow niekontrolujgcych. W efekcie, w
trzecim kwartale 2020 roku, Grupa obnizyta wartos¢ posiadanego zobowigzania o 5.074 tys. zt. Warto$¢ zobowigzania na
dzien 30 wrzesnia 2020 wyniosta facznie 16.308 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewziec

Zgodnie z umowa inwestycyjng zawartg pomiedzy Grupg a udziatowcami mniejszosciowymi Superauto2s4.com,
udziatowcom mniejszosciowym przystuguje dodatkowe wynagrodzenie pod warunkiem i w zaleznosci od stopnia
zrealizowania przez Superauto24.com okreslonego w umowie celu finansowego na rok obrotowy 2020. Na bazie
osiggnietych przez spotke Superauto24.com wynikdw za trzy kwartaty oraz estymacji wyniku czwartego kwartatu 2020
roku Grupa dokonata aktualizacji wyceny zobowigzania do wypfaty tego wynagrodzenia. W efekcie zobowigzanie zostato
podwyzszone o 4.941 tys. zt. Skutki zmiany wyceny zostaty ujete w kosztach trzeciego kwartatu 2020 roku w pozycji
~Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatow niedajgcych kontroli oraz innych zobowigzan wynikajgcych z
pofaczenia przedsiewziec”.

Ponadto w dniu 21 pazdziernika 2020 Grupa zawarta z udziatowcami mniejszosciowymi aneks do umowy inwestycyjnej
zmieniajacy zasady rozliczenia wynagrodzenia warunkowego oraz wykupu od udziatowcdw mniejszosciowych pozostatych
udziatéw w spdtce Superautoz4.com. Porozumienie zmienia progi kwotowe wyptacanego earnoutu, przy czym wartosé
przysztych ptatnosci nie przekroczy 10,1 min zt. Grupa zobowigzata sie wyptacic¢ zaliczke na poczet kwoty earnout w
czwartym kwartale 2020 roku w kwocie 3 min zt. Wypfata zaliczki nastgpita 12 listopada 2020 roku. Jednoczesnie strony
zmienity warunki wykupu udziatéw mniejszosciowych spotki Superauto24.com.

Grupie przystugiwaty beda opcje nabycia pozostatych udziatow w kapitale zaktadowym Superautoz24.com, na
nastepujacych zasadach:

I wokresie od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 roku — do 60% udziatéw posiadanych przez kazdego ze
sprzedajacych w chwili ztozenia oswiadczenia o wykonaniu opcji przez WPH;

I w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2030 roku — wszystkie udziaty posiadane przez kazdego ze
sprzedajacych w chwili ztozenia oswiadczenia o wykonaniu opcji w okresie od 2024 do 2030 roku.

Cena nabycia zostanie obliczona jako iloczyn EBITDA poszczegdlnych linii biznesowych spdtki Superauto24.com oraz
ustalonych w umowie mnoznikdw, co w ocenie Grupy odzwierciedli wartosc rynkowa nabywanych udziatow.

29. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

W sytuacji, gdy spotka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dang sprawe w
oparciu o jej stan faktyczny i szacunek kosztow przygotowany przez prowadzacy jg Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane
s§ w wysokosci roszczen i kosztow sadowych jakie zdaniem Grupy s3 prawdopodobne do zasgdzenia. Obecnie nie
toczg sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartosc jednostkowa jest istotna dla Grupy.

W ciggu 9 miesiecy 2020 roku rezerwa na sprawy sgdowe zmniejszyta swoja wartos¢ tacznie o 125 tys. ztotych.

64



WY\P Holding SA

W kolejnej tabeli przedstawiono instrumenty finansowe posiadane przez Grupe wyceniane wg wartosci godziwej w
podziale na poszczegdline metody wyceny.

30. SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWEJ

Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
skfadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2);

e Dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

(w tys. zh) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 7358 - 7358
Zobowiazania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢ - - (9470) (9470)

Instrumenty finansowe z poziomu 1

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy
zastosowaniu aktualnych cen rynkowych dla takich samych aktywow lub zobowigzan.

Instrumenty finansowe z poziomu 2

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad
instrumenty pochodne na rynku pozagietdowym) okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie
techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one
dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane
wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowa¢, instrument jest wéwczas
zaliczany do poziomu 2.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych, instrument zalicza sie wowczas do poziomu 3.

Instrumenty finansowe z poziomu 3

Kolejna tabela przedstawia zmiany w zakresie instrumentow z poziomu 3 w trakcie roku zakoriczonego.

Wynagrodzenie warunkowe w ramach potaczenia

(w tys. z1) przedsiewziec
Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Stan na poczatek okresu 4069 10 245
Przeszacowanie zobowigzania z tytutu earn-out Superauto24.com Sp.z o.0. 4941 (834)
Przeszacowanie zobowigzania z tytutu earn-out My Travel Sp.z 0.0. - (1637)
Sptata earn-out My Travel Sp. z 0.0. - (4 266)
Sptata earn-out Netwizor Sp. z 0.0 - (334)
Sptata earn-out Allani Sp. z 0.0 (72) -
Zyski i straty ujete w wyniku finansowym 532 895
Stan na koniec okresu 9470 4069

31. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych i wartosci
godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Ryzyko walutowe wynika gtéwnie ze sprzedazy ustug reklamowych
klientom zagranicznym, zakupow inwestycyjnych, a przede wszystkim z umow najmu powierzchni biurowych, ktére
w znacznej czesci s denominowane w EUR. W efekcie, istotny wptyw na ryzyko walutowe Grupy ma wycena
bilansowa zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania budynkow.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursowe. Na dzien niniejszego raportu ani w catym 2019 roku Grupa nie posiadata opcji walutowych, ani
zadnych innych instrumenty zabezpieczajacych ryzyko walutowe.
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Ogolny program Grupy dotyczacy zarzgdzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajgc
sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje pochodne
instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektorymi zagrozeniami. Od 2014 roku Grupa posiadata
instrumenty swap w celu ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka zmiany stop procentowych wynikajgcego z zawartych
umow kredytowych. W zwigzku z podpisang nowg umowa kredytowg w dniu 20 grudnia 2017 roku Grupa rozwigzata
posiadane transakcje IRS i na 30 wrzesnia 2020 roku nie byta strong zadnej aktywnej transakcji zabezpieczajace;.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy, ktory realizuje polityke
zatwierdzong przez Zarzad. Dziat Zarzgdzania Przeptywami Pienieznymi Grupy identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe,
a takze zabezpiecza Grupe przed nimi w scistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentdw pochodnych i innych niepochodnych instrumentéw
finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

I Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtdwnie z naleznosci handlowych oraz srodkow pienieznych na
rachunkach bankowych.

Naleznosci handlowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o uznanej reputacji rynkowej i dtugiej historii wspotpracy, ktore nie sprawity dotychczas
problemow ze sptatg zobowigzan wobec Grupy. Wszyscy klienci, ktorzy chca korzystac z kredytow kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W zwigzku z charakterystyka rynku, na ktorym dziata Grupa naleznosci
przeterminowane do go dni uwaza sie za niezagrozone (o ile Grupa nie posiada informacji na temat problemow
finansowych danego klienta). Wynika to z faktu, iz klientami Grupy sg w gtéwnej mierze posrednicy (domy mediowe, itp.)
dziatajgcy na rzecz klientéw koncowych. Czesto zdarza sie wiec, ze klienci Grupy wstrzymujg swojg zaptate do momentu
wplywu na ich konto srodkow od klienta koricowego. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, a
naleznosci sg sptacane zwykle w terminie do 60 dni.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputacji.

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Banki o ratingu A1 do A3 | 151346 73929
Srodki pieniezne w bankach razem ‘ 151 346 73929

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywoéw finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow pienieznych i ekwiwalentow ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie
dostepne informacje dotyczace wskaznikow niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu ustalone przez agencje
Moody'’s Investors Service. Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa
skorzystata z uproszenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-
miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

I Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych i wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami.
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Grupa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje réznych
scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych pozycji, finansowanie alternatywne i
zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik
finansowy. Scenariusze te tworzy sie tylko dla zobowigzan, ktére stanowig najwieksze oprocentowane pozycje. Na
podstawie roznych scenariuszy Grupa zarzadza swoim ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stopy
procentowej. W okresie g miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nie korzystata z
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instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej. Grupa szacuje, ze w przypadku wzrostu stopy procentowej o
1p.p. jej koszty finansowe z tytutu odsetek wzrosng o ok. 3 miliondw ztotych w skali roku.

I Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

32. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie wystepuje jeden podmiot, ktory samodzielnie mogtby sprawowac kontrole nad Grupa.
Niemniej jednak, z uwagi na posiadany udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Zatozyciele (tj. Jacek
Swiderski, Michat Brariski i Krzysztof Sierota) oraz spétki kontrolowane przez nich (dziatajacy w porozumieniu na podstawie
umowy o wspotpracy w zakresie wspdlinego wykonywania uprawnien wiascicielskich wynikajacych z posiadania akcji Spotki
po dniu dopuszczenia do obrotu na GPW) moga wywiera¢ decydujgcy wptyw na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw
korporacyjnych, takich jak powofanie i odwotanie Prezesa Zarzadu, powofanie i odwotanie cztonkdw Rady Nadzorczej,
zmiana Statutu, emisja nowych akgji Spotki, obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki, emisja obligacji zamiennych, wyptata
dywidendy i inne czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych wymagaja zwyktej albo kwalifikowane;
wiekszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie Kapitatowej jest Wirtualna Polska Holding SA.

Nastepujace transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi:

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Zakupy:
Spoétka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej - 75
Razem - 75
Sprzedaz:
Sprzedaz reklamy dla spoétki zaleznej od cztonka Rady Nadzorczej 85 381
Razem 85 381
Przychody z tytutu odsetek
Jednostka stowarzyszona 164 -
Razem 164 -

Salda rozrachunkow na dzien bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug.

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Zobowiazania:
Spotka zalezna od cztonka Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej - 80
Razem - 80
Naleznosci:
Spotka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 167 23
Razem 167 23
Udzielone pozyczki:
Jednostka stowarzyszona 3854 -
Razem 3854 -

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w analizowanym okresie
roku biezgcego i roku poprzedniego zaprezentowane zostaty w kolejnej tabeli.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3664 5354
Plan motywacyjny - pfatnosci oparte na akcjach 477 477
Razem 414 5831
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33. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Zmi?na stanu nalt.einoéci i pozt:staiych aktywow krotkoterminowych 35780 11966
wynika z nastepujacych pozycji:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywoéw

krétkoterminowych e ¢ ¢ 31683 13301
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (59) 372
Zmiana stanu aktywdw dotyczacych dziatalnosci finansowej 4171 18
Stan naleznosci i innych aktywéw spotek na dzien przejecia kontroli - (201)
Zmiana polityki rachunkowosci - (140)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 125 (1361)
Inne (140) (23)
Zmian.aln stanu zobowiazan krétkoterminowych wynika z nastepujacych (7273) 3835
pozycji:

Bilansowa zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych (12851) (6573)
Korekta 0 zmiane stanu zobowiazar inwestycyjnych 5572 8920
Stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli - (1170)
Zmiana stanu dlugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych przychodéw (155) (239)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dziatalnosci finansowej 162 -
Zmiana polityki rachunkowosci - 2901
Inne (M 4
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - (6715)
Cena nabycia nominalna - (6 750)
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na date rozliczenia nabycia - 35

Na kazda z dat bilansowych catos¢ srodkow pienieznych stanowity Srodki na rachunkach bankowych oraz w kasach spotfek z
Grupy.

34. INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW
LUB POZYCZEK

| Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spotek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

I Gwarancje wewnatrzgrupowe

Gwarantami aktualnej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku umowy kredytowej zawartej 25 lutego 2020 roku pomiedzy
spotkami Wirtualna Polska Media SA, Wirtualna Polska Holding SA oraz mBank SA, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA, ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA sa: Wirtualna Polska Holding
SA, Wakacje.pl SA, Totalmoney.pl Sp. z 0.0., oraz Domodi Sp. z 0.0.

35. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 21 pazdziernika 2020 Grupa zawarfa z udziatowcami mniejszosciowymi aneks do umowy inwestycyjnej zmieniajacy
zasady rozliczenia wynagrodzenia warunkowego oraz wykupu od udziatowcow mniejszosciowych pozostatych udziatow w
spotce Superautoz4.com. Szczegoty porozumienia zostaty opisane w nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Poza informacjami przedstawionymi powyzej oraz zmianami w strukturze grupy kapitatowej opisanymi w nocie 7 nie
wystapity inne istotne zdarzenia do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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36. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA

EURO

I Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

Dziewie¢ miesiecy

zakonczonych zakoniczonych zakoniczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
w tys. zt w tys. EUR
Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 396 144 504 822 89181 117 166
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 385485 488472 86782 113371
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137920 155210 31049 36023
EBITDA (wg. MSSF 16) 129176 150 169 29081 34853

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakonczonych zakoniczonych zakoniczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2019

w tys. zt w tys. EUR
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 17 681 14219 3980 3300
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 17 681 14219 3980 3300
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) (769) (5010) (173) (1163)
EBITDA (wg. MSSF 16) (769) (5031) (173) (1168)

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakonczonych zakonczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
w tys. zt w tys. EUR

Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy 413825 519 041 93162 120 466
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 403 166 502 691 90 762 116 672
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137151 150 200 30876 34861
EBITDA (wg. MSSF 16) 128 407 145138 28907 33686
A.mortyze?cja Srodkoéw trwatych i wartosci (61 454) (58 559) (13 835) (13591)
niematerialnych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 953 86579 15073 20094
Wynik na dziatalnosci finansowej (14 207) (23713) (3198) (5504)
Zysk przed opodatkowaniem 52746 62 866 11874 14 591
Zysk netto 41647 44273 9376 10275

I Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1189973 1145069 262 873 268 890
Aktywa trwate 891308 909 137 196 896 213488
Aktywa obrotowe 298 665 235932 65977 55403
Zobowiazania dlugoterminowe 447 032 426105 98752 100 060
Zobowiazania krotkoterminowe 184383 205 837 40731 48336
Kapitat wtasny 558 558 513127 123389 120 495
Kapitat zakltadowy 1456 1451 322 341
Udziaty niedajace kontroli 12484 12 246 2758 2876

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych zakonczonych zakonczonych

Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2019

w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 154 464 158 620 34774 36 815
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 083) (85 695) (15102) (19 889)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (10950) (61 835) (2 465) (14 352)
Przeplywy pieniezne netto razem 76 431 11090 17 206 2574
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e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,5268 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 30 wrzesnia 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,2585 (obowigzujgcy kurs wymiany NBP na dzieri 31 grudnia 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres g miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,4420 (Srednia arytmetyczna obowiazujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca trzech kwartatéw 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres g9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,3086 (srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca trzech kwartatow 2019 roku).

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

37. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w komentarzu Zarzadu do dnia publikacji niniejszego raportu nie
wystapity inne zdarzenia, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg sytuacje
kadrowa, majatkows i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktore mogtyby byc
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostalych catkowitych
dochodow

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2019

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia 2020

Trzy miesigce
zakoniczone
30 wrzesnia 2019

zakoniczonych
30 wrzesnia 2020

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Koszty programu opcji pracowniczych
Pozostate ustugi obce

Pozostate koszty wynagrodzer i Swiadczen
Pozostate koszty operacyjne

Dywidendy otrzymane

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Aktualizacja wyceny zobowigzania do
wykupu udziatéw niedajacych kontroli oraz
innych zobowigzan inwestycyjnych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozostale catkowite dochody/(straty)

Dochody catkowite

11
11

(6)

(18)
(477)
(1300)
(589)
(193)
2500
(83)
3983
(37 857)

(4941)
(38 898)

(38 898)

(38 898)

72

(10

®3)
(477)
(1890)
(2404)
(253)
29324
24287
3460
(4 596)

23151
153
23304

23304

6)
(159)
(277)
(194)

(73)
2500
1791
1531
(33 641)

(30319)

(30319)

(30319)

(159)
(440)
(764)
(54)
(1421)
1108
(1436)

(1749)
79
(1670)

(1670)
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 -
Aktywa niematerialne - 5
Inwestycje w spétki zalezne i stowarzyszone 8 396 380 429073
Udzielone pozyczki 8 64 625 68714
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
461010 497 792
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 2413 187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3591 1286
6 004 1473
AKTYWA RAZEM 467 014 499 265
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 9 1456 1451
Kapitat zapasowy 324172 321969
Pozostate kapitaty rezerwowe 12092 10432
Zyski zatrzymane 47 546 86 445
385266 420 297
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 10 54508 54497
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9742 15902
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
64 250 70399
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 10 4732 4307
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 12766 4262
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
17 498 8569
PASYWA RAZEM 467 014 499 265
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy FerisEial e e,y Zyski zatrzymane
rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 roku 1451 321969 10432 86 445 420 297
Zysk netto - - - (38898) (38898)
Suma dochodéw catkowitych - - - (38 898) (38 898)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 5 2203 - - 2208
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 1660 - 1660
Wyptata dywidendy - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 1456 324172 12092 47 546 385266

Pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerwowe Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320 895 7 801 106 561 436 706
Zysk netto - - - 8879 8879
Suma dochodéw catkowitych - - - 8879 8879
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 2 1074 - - 1076
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 2631 - 2631
Wypfata dywidendy - - - (28 995) (28 995)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2019 roku 1451 321969 10432 86 445 420 297

Pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerwowe Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320895 7 801 106 562 436707
Zysk netto - - - 23304 23304
Suma dochodéw catkowitych - - - 23304 23304
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 2 1074 - - 1076
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 1758 1758
Wyptata dywidendy - - - (28 995) (28 995)
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 1451 321969 9559 100 871 433 850
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych

Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Przychody i koszty finansowe

Koszt programu opcji pracowniczych
Pozostate korekty

Zmiana kapitatlu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 12
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostatych 12

Podatek dochodowy zaptacony
Otrzymany zwrot podatku

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Sptata pozyczek udzielonych

Sptata odsetek od pozyczek udzielonych

Nabycie udziatéw i akgji

Sptata zobowiazania inwestycyjnego

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Whtaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Sptata prowizji bankowych

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane od $rodkéw na rachunkach bankowych
Dywidendy na rzecz whascicieli

Przeplywy netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pienig¢zne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

30 wrzesnia 2020 roku

(38 898)

39298
6
33874
477

(1258)
(M
(1257)

(858)

@)
4100
1746

(2558)

3281

1953
(830)
(1247)
(118)

2305

1286
3591

30 wrzesnia 2019 r

(818)
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(990)

(117)
1260

25086

17 200
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(12757)
(1616)
5211

1077
(1138)
(1648)

7
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Spotka Wirtualna Polska Holding SA (,Spotka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
016366823. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 16.

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnosé
holdingu finansowego.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34"). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2020 roku s3 spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktdre
obowiazuja w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2020 roku, jednostkowe sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za trzy i dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020
roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2019 roku
oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2019 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory
wydat opinie bez zastrzezen. Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane razem ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2019.

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadzita skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 16 listopada 2020 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2.1. NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Od dnia opublikowania sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzagdzonego wedtug MSSF
nie zostaty opublikowane zadne nowe standardy i interpretacje.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 16 listopada 2020 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Gtoéwne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, byty takie same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

(a) Aktywo z tytutu podatku odroczonego

W wyniku przejscia na MSSF wartos¢ posiadanych udziatdw w spdtce Wirtualna Polska Media SA ulegta zmniejszeniu o
148.155 tys. ztotych poprzez wycene tych udziatéw do wartosci godziwej na dzier 31.12.2012 r. Spowodowato to powstanie
ujemnej roznicy przejsciowej na tej inwestycji w kwocie 148.155 tys. ztotych W zwigzku z faktem, iz Spdtka nie planuje w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych udziatéw, zgodnie z MSR 12 par. 44 w sprawozdaniu
finansowym nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej rdznicy przejSciowej w kwocie 28.155 tys.
ztotych

Dodatkowo, w dniu 25 listopada 2016 roku Spotka zawarta porozumienie dotyczace wezesniejszego rozliczenia kwot earn-
out wynikajacych z umowy nabycia udziatow w spotce NextWeb Media Sp. z o0.0. Kwota wyptacona z tego tytutu wyniosta
15,5 miliona ztotych i byfa o 3.431 tys. ztotych wyzsza niz pierwotnie ujeta w ksiegowej cenie nabycia udziatow
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zdyskontowana wartos¢ tego zobowigzania. Kwota wyptacona w catosci zostata uznana za podatkowa cene nabycia
udziatdéw w NextWeb Media Sp. z 0.0. (a po potaczeniu — udziatow w Wirtualna Polska Media SA ). W zwigzku z takim
Ujeciem podatkowym powstata roznica przejsciowa w wartosci udziatow, na ktorg Spotka nie utworzyta aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

W ocenie Zarzadu w najblizszych okresach koszty podatkowe Spdtki znaczaco przewyzsza przychody podatkowe. W
zwigzku z tym aktywo lub zobowigzanie podatkowe nie zostatoby rozliczone lub zrealizowane. Analizujac podatkowa
pozycje netto spotki, wskazywataby ona na aktywo z tytutu podatku odroczonego, jednak Zarzad odstgpit od tworzenia
aktywa i rezerwy od podatku odroczonego.

(b) Utrata wartosci Inwestycji w spotki zalezne

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne jest uyymowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki,
Ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg
odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze byc¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia
odpisu z tytutu utraty wartosci.

(c) Utrata wartosci aktywdw finansowych - pozyczki

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ustala sie zgodnie z
trzystopniowym modelem oczekiwanych strat kredytowych. Spétka przeprowadzita indywidualng analize kazdej pozyczki
w celu przyporzadkowania tych pozycji do jednego z trzech stopni. Nastepnie, okreslone zostato prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania. Oczekiwang strate kredytowg wyliczono na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania, profilu sptat uzgodnionego w umowie pozyczki.

5. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku spdtka obnizyta bilansowa wartosc inwestycji w spotki zalezne i
stowarzyszone 0 34.131 tys. ztotych oraz rozwigzata odpis aktualizujgcy wartosc udzielonych pozyczek w wysokosci 8 tys.
ztotych. Szczegoty dotyczace aktualizacji wartosci udziatow i akcji zostaty opisane w nocie 8 skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku Spotka nabyta srodki trwate o wartosci 7 tys. ztotych

7. TRANSAKCE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 roku 30 wrzesnia 2019 roku
Zakupy
Jednostki zalezne 280 274
Razem 280 274

Przychody z tytutu odsetek, gwarancji, dywidendy oraz odwroécenia
odpiséw aktualizujacych wartosc pozyczek udzielonych

Jednostki zalezne 6471 32777
Razem 6471 32777

Koszty z tytutu gwarangji
Jednostki zalezne 577 1020
Razem 577 1020
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Tabela ponizej przedstawia salda rozrachunkow z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy.

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Naleznosci:
Jednostki zalezne - 24
Razem - 24

Udzielone pozyczki i gwarancje:

Jednostki zalezne 67018 68714
Razem 67018 68714
Zobowiazania:

Jednostki zalezne 611 177
Razem 611 177

Swiadczenia nalezne lub wypfacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2020 roku 30 wrzesnia 2019 roku
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 589 2325
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach 477 477
Razem 1066 23802

8. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Udziaty i akcje

Struktura udziatéw i akcji na dzien 30 wrzesnia 2020 roku przedstawia sie nastepujaco.
Korekty Wartos¢

Warto$¢ udziatow N . Procent Procent
INEVAWERSeTe} (] wg ceny nabycia e s ZlIENEAT] posiadanych posiadanych
wartos¢ udziatéw  udziatéw (w tys. . "
(w tys. zh) X "~ udziatow gtoséw
i akcji zt)
Wirtualna Polska Media S.A. 206 851 - 206 851 100% 100%
Domodi Sp.z o.0. 120358 (46 792) 73 566 49% 49%
Extradom.pl Sp.z 0.0. 75759 - 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. z o.o0. 25500 - 25500 51% 51%
Teroplan Sp.z o.0. 8144 (778) 7 366 13% 13%
Digitics S.A. 5000 - 5000 20% 20%
WPZ Sp.z o.0. 2333 - 2333 100% 100%
OPEN FM Sp. z 0.0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 30 wrzesnia 2020 443 950 (47 570) 396 380

Na dzien 31 grudnia 2019 struktura udziatow i akcji przedstawiata sie nastepujaco.

Wartosc¢ udziatéw Kor.ekt.y Wartosc Procent Procent
Nazwa spotki wg ceny nabycia ELUEI ER e posiadanych posiadanych
wartos$¢ udziatbw  udziatéw (w tys. . .
(w tys. zh) . o udziatow gtoséw
i akcji zh)
Wirtualna Polska Media S.A. 206 173 - 206 173 100% 100%
Domodi Sp.z o.0. 120277 (13 439) 106 838 49% 49%
Extradom.pl Sp. z 0.0. 75759 - 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp.z o.0. 25500 - 25500 51% 51%
Teroplan Sp.z o.0. 8144 8144 13% 13%
Digitics S.A. 5000 - 5000 20% 20%
WPZ Sp.z0.0. 1654 - 1654 100% 100%
OPEN FM Sp. z 0.0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 31 grudnia 2019 442512 (13 439) 429 073
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Zarzad dokonat analizy wystepowania przestanek utraty wartosci akcji posiadanych w Digitics SA. Spdtka ta ponosi istotne
w swojej skali straty finansowe, ale biorgc pod uwage fakt, ze jest ona we wstepnej fazie rozwoju, w ktdrej dziatania
skoncentrowane s3 na pozyskaniu bazy klientow, w ocenie Zarzadu nie wystepujg przestanki utraty wartosci tych akgji.

Zarzad dokonat wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych tj. akcji posiadanych w spodtce Teroplan SA.
Stosowana przez Spotke metoda wyceny akcji bazuje na mnoznikach notowanych spdtek poréwnywalnych. Teroplan
dziata w szeroko rozumianej branzy turystyczno-transportowej, ktdra jest istotnie dotknieta przez epidemie COVID-19, w
efekcie Spotka zmuszona byta do obnizenia wartosci posiadanych akcji 0 778 tys. ztotych.

Utrata wartosci udziatow w spétce Domodi Sp. z o.0.

Zarzad Wirtualna Polska Holding w procesie przygotowywania jednostkowego sprawozdania finansowego zweryfikowat
wycene posiadanych aktywow finansowych w oparciu o dtugoterminowe prognozy finansowe, mozliwg do uzyskania
rezydualna wartosc aktywdw oraz przeglad innych zatozen przyjetych w modelach wyceny aktywow.

Prowadzone analizy wykazaty koniecznos¢ dokonania korekty wyceny udziatéw w spétce Domodi Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska nabywata udziaty w Domodi zaréwno poprzez Wirtualna Polska Holding S.A. jak i
poprzez jej spotke zalezng Wirtualna Polska Media.

Na dzien niniejszego raportu faczna wartos¢ netto udziatéw nabytych w Grupie w Domodi wynosi 138,4 min ztotych, co
wynika z zapfaconej ceny nabycia w wysokosci 151,7 min ztotych, pomniejszonej o odpis aktualizujacy utworzony w 2019
roku w wysokosci 13,4 mln ztotych.

Udziaty w Domodi nabywane byty w nastepujacy sposob:

e 1.334 udziatdw, stanowigcych 51% w kapitale zaktadowym, nabyte zostato w 2014 roku przez Wirtualna Polska
Media S.A. za cene nabycia 31,5 min zt

e  1.282 udziatdw, stanowigcych 49% w kapitale zakladowym, nabyte zostato w 2018 roku w ramach realizacji opcji
put na udziaty niekontrolujace przez Wirtualna Polska Holding S.A. za taczng cene nabycia 120,2 min zt. Udziaty te
zostaty w 2019 roku objete odpisem aktualizujagcym w wysokosci 13,4 min zt.

Oszacowana wartos¢ odzyskiwalna Domodi zgodnie z posiadanymi przez Zarzad prognozami finansowymi spotki wynosi
150,12 min zt, co przewyzsza o 11,7 min zt taczng wartos¢ netto udziatdw w Domodi wykazang w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych spétek z Grupy. Jednakze alokacja wartosci odzyskiwalnej w proporcji do posiadanych
udziatéw przez Wirtualna Polska Holding S.A. oraz Wirtualna Polska Media S.A. powoduje koniecznos¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego wartosci inwestycji w udziaty Domodi w kwocie 33,4 min zt, wytacznie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym WPH. Dokonany odpis ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na biezaca sytuacje finansowa
Spotkii Grupy Kapitatowej.

Utworzenie odpisu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym WPH nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej. Zgodnie z prognozami finansowymi i przeprowadzonym na 30 wrzesnia 2020
roku testem wartos¢ odzyskiwalna Domodi (Lead Generation moda/wnetrza) w wysokosci 150,1 min zt przewyzsza wartos¢
jej aktywow netto wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o 117,5 mlin zt.

Okres prognozy Roczna St;@(:‘ijzarﬁ]s;;w 2Rtk Stopa dyskonta

Domodi Sp. zo.o. 5 lat 2,5% 10,6%

Udzielone pozyczki

W trakcie trzech kwartatéw 2020 roku jednostka zalezna Wirtualna Polska Media SA dokonata sptaty 4.100 tys.
ztotych czesci kapitatowej oraz 1.693 tys. ztotych odsetek, natomiast spotka Totalmoney.pl Sp. z 0.0. dokonata sptaty
53 tys. ztotych odsetek.

W analizowanym okresie zmniejszyt sie odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek z tytutu potencjalnego
ryzyka kredytowego o 8 tys. ztotych.
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Szczegotowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wtasnym Spétki oraz uchwalonej wyptacie dywidendy
przedstawione zostaty w nocie 23 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. KAPITAL WEASNY

10. KREDYTY IPOZYCZKI OTRZYMANE

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Dlugoterminowe:

Kredyty 54508 54 497
54508 54 497

Krotkoterminowe:

Kredyty 4732 4307

Razem: 4732 4307

W dniu 25 lutego 2020 roku zostata zawarta nowa umowa kredytow pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz
Wirtualna Polska Media SA- jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., Totalmoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl SA, — jako
poreczycielami a konsorcjum bankow w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA, ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako kredytodawcami,
na podstawie ktdrej kredytodawcy udzielili Spotce kredyt z przeznaczaniem na refinansowanie biezacego zadtuzenia
z umowy kredytow zawartej w dniu 12 grudnia 2017 r. konsorcjum bankowym ztozonym z bankéw mBank SA,
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski SA i ING Bank SA,

Zadtuzenie z nowej umowy kredytow jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych
powiekszonej o okreslong w umowie marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy Kapitatowe;j
do EBITDA Grupy.

Zgodnie z harmonogramem sptat z nowej umowy kredytu, po dokonaniu refinansowania, Spétka jest zobowigzana
do sptaty zadtuzenia w nastepujacych terminach:

e transzy w kwocie 23,8 miliona ztotych w dwudziestu rownych kwartalnych ratach ptatnych poczawszy od
pierwszego kwartatu 2021 rokuy;

e transzy w kwocie 35,7 miliona ztotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktéry przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania umowy kredytow;

Zgodnie z nowa umowag, na zabezpieczenie wierzytelnosci ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

e zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach i udziatach w WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z 0.0.,
Wakacje.pl SA;

e zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw Spotki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z o.0.,
Wakacje.pl SA;

e zastawy zwykte i rejestrowe na prawach do znakéw towarowych WPM, Domodi sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl
SA;

e zastawy finansowe i rejestrowe na rachunkach bankowych prowadzonych dla Spétki, WPM, Totalmoney.pl
sp. z 0.0., Domodi sp. z 0.0., Wakacje.pl SA wraz z petnomocnictwami do tych rachunkéw bankowych;

e przelewy praw na zabezpieczenie z umow WPM wskazanych w umowie kredytu (m.in. polis
ubezpieczeniowych, kontraktow handlowych, pozyczek wewnatrzgrupowych);

e oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spodtki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z 0.0, i
Wakacje.pl SA;

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejacych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do WPM
wobec wierzytelnosci Kredytodawcow.

Refinansowanie zadtuzenia nastapito 17 kwietnia 2020 roku.

Spotka zaprezentowata istniejgce na 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢ dtugo-
i krétkoterminowa w oparciu o obowigzujacy harmonogram ptatnosci. Czes¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako
suma planowanych wedtug harmonogramu ptfatnosci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.
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11. PRZYCHODY IKOSZTY FINANSOWE

roku.

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych
Przychody z tytutu gwarancji

Pozostate

Razem

Koszty z tytutu odsetek i prowizji

Réznice kursowe ujemne (per saldo)

Odwrdcenie dyskonta od zobowiazar warunkowych z tytutu nabycia
jednostki zaleznej

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych

Koszty z tytutu gwarancji

Razem

WY\P Holding SA

Ponizsze tabele przedstawiaja przychody i koszty finansowe za okres g miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 i 2019

Dziewie¢ miesiecy

zakoniczonych
30 wrzesnia 2020 roku

Dziewie¢ miesiecy

2390
1025
45

zakonczonych
30 wrzesnia 2019 roku
1747
2226
10
3983

Dziewie¢ miesiecy

zakoriczonych

zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 roku 30 wrzesnia 2019 roku
2617
531
34131
578
37 857

Dziewie¢ miesiecy

12. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
Udzielone gwarancje

Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku biezacego

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wynika z nastepujacych
pozycji:

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan handlowych, rozliczen
miedzyokresowych, rezerw operacyjnych i pozostatych oraz zobowigzan
dtugoterminowych

Korekta o0 zmiane stanu zobowiazan inwestycyjnych

Otrzymane gwarancje

Korekta o zmiane zobowigzania z tytutu dziatalnosci finansowe;j

13. WPLYW EPIDEMIICOVID-19 NA DZIALALNOSC SPOLKI

Dziewie¢ miesiecy

zakoniczonych
30 wrzesnia 2020 roku

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

m
(2226)
2225
- (

(1257)

8504

(9298)
(577) (
114

3460

3264
10

302

1020
4596

30 wrzesnia 2019 roku

172
290
1025
1143)

(990)

(937)

967
1020)

W marcu 2020 roku wystapit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujacym
chorobe COVID-19. Wirtualna Polska Holding prowadzi dziatalnos¢ holdingowa osiggajac zyski miedzy innymi z
dywidend wyptacanych przez jej spotki zalezne. Czesc spotek zaleznych zostato w mniejszym lub wiekszym stopniu
dotknieta wprowadzonymi w kraju obostrzeniami, co moze sie przetozy¢ na osiggniete przez nie w roku 2020 wyniki,
a tym samym na ich potencjat dywidendowy w kolejnych okresach. W ocenie Zarzadu nie powoduje to zagrozenia
ptynnosci. Opis wptywu na poszczegodlne spotki Grupy przedstawiono w nocie g9 skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansowej inne niz opisane w nocie 35 skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow

Dziewie¢ miesiecy

zakoniczonych

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

WY\P Holding SA

15. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2019

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy - - - -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (83) 24287 (19) 5637
Zysk przed opodatkowaniem (38 898) 23151 (8757) 5373
(38898) 23304 (8757) 5409

Zysk netto

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 467 014 499 265 103 166 117 240
Aktywa trwate 461010 497792 101 840 116 894
Aktywa obrotowe 6 004 1473 1326 346
Zobowiazania dlugoterminowe 64 250 70399 14193 16 531
Zobowigzania krétkoterminowe 17 498 8569 3865 2012
Kapitat wtasny 385 266 420297 85108 98 696
Kapitat podstawowy 1456 1451 322 341

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dziewie¢ miesiecy

zakonczonych
30 wrzesnia 2020

Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia 2019

Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia 2020

Dziewie¢ miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia 2019

w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnoéci operacyjnej (858) 25086 (193) 5822
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3281 5211 739 1209
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (118) (30698) (27) (7125)
2305 (401) 519 (93)

Przeptywy pieniezne netto razem

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,5268 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzieri 30 wrzesnia 2020 roku),
e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,2585 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku),
e kwoty przedstawione w ztotych za okres g miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2020 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,4420 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca trzech kwartatéw 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 9 miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2019 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,3086 (srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca trzech kwartatow 2019 roku).
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