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Szanowni Inwestorzy,
niniejszym przekazujemy Panstwu raport roczny za rok 2018 AOW Faktoring S.A.

W roku 2018 rynek faktoringowy kolejny raz odnotowat wzrost w stosunku do poprzedniego roku.
Obroty firm i bankéw zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw wyniosty 243 mld zt co stanowi
wzrost 0 27% w stosunku do roku 2017. Oprécz wzrostu ilosciowego widoczne jest poszerzenie oferty
obejmujgce zarowno proby rozszerzenia bazy klientéw jak i wariantow ustug. Przejawem tego jest
pojawianie sie kolejnych fintechéw oferujgcych faktoring dla mikroprzedsigbiorstw oraz faktoring on-
line. Jednoczesnie dokonuje sie weryfikacja nowych modeli biznesowych dajaca informacje ktore z
nich majg szanse na dalszy rozwdj. Wysoka aktywnos¢ medialna nowych podmiotéw wplywa
pozytywnie na zainteresowanie faktoringiem szczegdlnie wsrdd matych i mikroprzedsiebiorstw.

Nasza spdtka w roku 2018 dokonata sptaty dwdch serii obligacji. Seria F w wysokosci 2 min zt zostata
wykupiona zgodnie z datg wykupu w dniu 17.06.2018 roku, a seria G w wysokosci 5 min zt zostata
wykupiona zgodnie z datg wykupu w dniu 10.12.2018 roku. Nie zostaty wyemitowane Zadne nowe
serie obligacji. Spotka zmniejszyta tym samym zadtuzenie z tytutu obligacji o 7 min zt (26%) do tacznej
kwoty 20 min zi.

Zysk netto za 2018 rok w wysokosci 331.143,50 zt, nizszy o 73% niz w roku poprzednim, wynika z
upadtosci najwiekszego klienta Spotki na przetomie 2017/2018 roku, i koniecznosci utworzenia
odpiséw aktualizacyjnych. Przypadek ten zostat szczegdtowo opisany w sprawozdaniu Zarzadu pkt 2.
AOW dostosowata tez odpowiednio swoje procedury, aby unikng¢ podobnych przypadkow w
przysztosci.

Biorac pod uwage powyisze, osiggniecie wartosci wykupionych faktur na poziomie 208 min PLN oraz
wyiszego o 7,5 % w stosunku do roku 2017 zysku ze sprzedazy (4.950.207,74 PLN) nalezy uznac za

pomysiny wynik.
Jak corocznie 75% zysku netto zostanie przekazane na zwiekszenie kapitatu spotki.

W 2018 roku dalszej rozbudowie podlegat system obstugi faktoringu Kalypso. Rozpoczelismy tez
prace nad standaryzacjg procesu oceny ryzyka i automatyzacjg nadawania limitow faktoringowych.

Majgc na uwadze powyisze jesteémy przekonani ze kolejne lata beda dla AOW Faktoring S.A. udane.

Zarzad AOW Faktoring S.A.

Michat Kinkel — Prezes Zarzadu
Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu

Czestochowa, 15.03.2019
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Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego za rok 2018

Zarzad AOW Faktoring S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 zostal wybrany zgodnie z
aktualnymi przepisami prawa. Ponadto oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych oraz biegly rewident dokonujacy badania sprawozdania za rok 2018 spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.
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Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za rok 2018

Zarzad AOW Faktoring S.A. o$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowa spolki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz
sytuacji spolki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Wybrane dane finansowe

w tys, EUR ‘

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 8262 7691 1936 1820
Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej 3512 4185 823 991
Zysk(strata) brutto 777 1642 182 389
Zysk(strata) netto 331 1227 78 290
Aktywa razem 58614 70 021 13 631 16 788
Aktywa trwale 7231 3 440 1682 825
Aktywa obrotowe 51383 66 581 11950 15963
Zobowigzania razem 38 669 50 291 8993 12 058
Zobowigzania krotkoterminowe 28 669 30291 6 667 7262
Zobowigzania dlugoterminowe 10 000 20 000 2326 4795
Kapital wlasny 500 500 116 120
Kapital zapasowy 19 444 19 230 4522 4611

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:
Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu éredniego obowigzujgcego na ostatni dzieni odpowiedniego okresu:

31 grudzien 2018r. wg kursu $redniego 4,3000
31 grudzien 2017r. wg kursu $redniego 4,1709

Pozycje z rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kursow obliczonych jako srednia arytmetyczna
srednich kursow NBP w obowigzujgcych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

$rednia arytmetyczna kurséw za okres od | stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r.- 4,2669
$rednia arytmetyczna kursdéw za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.- 4,2247
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Wspolnikow i Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A,
42-215 Czg¢stochowa, Traugutta 16B.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzili$my badanie rocznego sprawozdania finansowego AOW Faktoring S.A,  42-

215 Czestochowa, Traugutta 16B, ktore zawiera:

1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2018 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma
58 613 868,12 z!
2. oraz rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci
331 143,50zt
3. zestawienie zmian w kapitale wlasnym, za rok obrotowy od 01.01.2018 roku do
31.12.2018 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
214 336,80 z1
4. rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2018 roku do
31.12.2018 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $§rodkow pienigznych o kwote

2 084 404,33 zl
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien
31.12.2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok obrotowy
zakoniczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn.

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2017 1.,

poz. 2342) oraz przyje¢tymi zasadami (polityka) rachunkowosci;



SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa oraz
umowg Spolki;
- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 2039/37/a/2018 z dnia 19 lutego 2018r w sprawie krajowych standardow
badania (700 (Z), 701, 705 (Z), 706 (Z), 720 (Z), 260 (Z), 570 (Z) oraz nr 2041/37a/2018 z
dnia 5 marca 2018r w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu (,,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spolki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018r w sprawie zasad etyki
bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnili$my nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami

niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegltych rewidentach.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sq wystarczajgce i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawg dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

W trakcie przeprowadzonego badania  zidentyfikowaliSmy znaczace ryzyko istotnego

znieksztalcenia dotyczace zawyzenia naleznosci z tytulu faktoringn w sprawozdaniu

finansowym. W ramach przeprowadzonego badania , w odpowiedzi na ryzyko zawyzenia

tych naleznosci przeprowadziliSmy miedzy innymi procedury:

- potwierdzenia istnienia sald naleznoéci,

- oceny polityki rachunkowos$ci w zakresie tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci,

- analizy struktury wieku naleznosci w celu identyfikacji nalezno$ci przeterminowanych nie
objetych odpisem aktualizujacym,

- analizy jako$ci i wyceny zabezpieczen stanowiacych podstawe odstapienia od tworzenia

odpisoéw aktualizujacych naleznosci.
Odpowiedzialnosé Zarzqdu i oséb sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spolki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spoélke przepisami prawa i umows, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem,

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdlki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa
odpowiedzialni za oceng zdolnosci Spdtki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spdtki oraz czlonkowie rady nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby

sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Strona 3z 6
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$é
nie zawiera istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, zZe
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na

podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spolki ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoélki obecnie lub w

przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spoiki;

- oceniamy odpowiednio§¢ =zastosowanych =zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkdéw ksiggowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spoiki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoélki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub

warunkami, ktéora moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoélki do
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszle zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spolka zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

- oceniamy ogolng prezentacjg, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania w tym wszelkich

stabosciach kontroli wewnegtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada sig¢ sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy

zakonczony 31.12.2018 1. (,,Sprawozdanie z dzialalnosci”)
Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie

Sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej sqa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spoélki spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o

rachunkowosci.
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢
ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzq uzyskana podczas badania, lub w inny

sposob wydaje sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé
o tym wnaszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnoéci
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanic z
dzialalnosci Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztalcen.
Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Jerzy Cisowski.

Dziatajacy w imieniu Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedzibg w 42-700 Lubliniec, pl.
K. Manki 8 wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 1524 w imieniu ktérego

kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
firmy audytorskiej

Kluczowy-biegly rewident

Strona 6z 6
Firma aidviorsba: Binvo Rachunkovwe Jerzv Cisowshki, 42-700 Lublivice, pl. K AN aiki 8
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Sprawozdanie z dziatalnosci spétki akcyjnej AOW Faktoring za rok 2018

1. Wizytowka jednostki

Nazwa, forma prawna, siedziba

AOW Faktoring Spétka Akcyjna z siedziba w Czestochowie (42-215), ul. Traugutta 16B.
Przedmiot dziatalnosci

Przedmictem dziatalnosci spotki jest:

- faktoring,

- posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami,

- zagospodarowanie i sprzedai nieruchomosci na wlasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

Podstawy prawne dziatalnosci

AOW Faktoring S.A. powstata w roku 2011 w wyniku przeksztatcenia AOW Faktoring sp. z 0.0. w
spotke akeyjna.

W dniu 21.11.2011r, w siedzibie Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul. Kilinskiege 6 przed
notariuszem Joanng lastrzab-Standerska odbylo sie Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki z o.0. ktdre
powzieto miedzy innymi uchwaly o przeksztatceniu spotki w spétke akeyjng, uchwalito statut nowej
spotki oraz wybrato Zarzad i Rade Nadzorcza.

W dniu 29,12.2011r. Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcéw AOW Faktoring Spdétka Akcyjna z siedzibg w
Czestochowie pod numerem 0000406764 jako spodtki powstatej w wyniku przeksztalcenia AOW
FAKTORING spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Czestochowie.

Kapitaly

taczna wartoéc¢ kapitaldéw na 31.12.2018r. wynosi 19 946 343,33zt w tym:

kapitat podstawowy spotki 500 000,00zt
kapitaf zapasowy 19113 323,83zt
zysk netto roku obrachunkowego 331 143,50zt

Zarzgd Spotki
Na dzien 31 grudnia 2018 roku skiad Zarzadu Spéiki stanowili:

Pan Michat Kinkel - Prezes Zarzadu
Pan Julian Kinkel - Wiceprezes Zarzadu

Powyiszy sktad zarzadu funkcjonowat w przeksztalconej spéice z 0.0. i nie ulegt zmianie do dnia
zakoficzenia badania.




Prokurentami spotki sg: Pani Aleksandra Jura, Pani Agnieszka Staniec oraz Pan Jakub Barariczuk.

Do skiadania oswiadczen w zakresie praw | obowigzkdw majatkowych Spotki oraz podpisywania
dokumentéw w imieniu spélki sa facznie dziatajacy dwaj czionkowie zarzadu lub jeden czlonek
zarzgdu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki Akcyine] w skiadzie 6 osdb wybrana zostata przez Walne Zgromadzenie
Wspdlnikdw AOW Faktoring S.A. w dniu 07.03.2014 roku {w skiadzie jak w poprzedniej kadencji) tj.:

- Szreder Zygmunt,

- Borzuchowski Jan,

- Borzuchowska Barbara — przewodniczgca Rady Nadzorczej,
- Sliwakowska-Kinkel izabela,

- Kulczycki Tomasz,

- Gawroniski Marian.

Rada Nadzorcza w powyiszym skiadzie zarejestrowana zostala w KRS postanowieniem sgdu z dnia
29.12.2011r.

2. Ocena uzyskanych efektdw

W roku 2018 dochody z tytutu prowizji faktoringowych i innych ustug wyniosly 7.594.175,24zt i byly
nizsze od uzyskanych w roku ubiegiym o 1,25%.

Zysk netto za 2018 rok wynosit 331.143,50zt z! i byl 0 73% nizszy niz w roku poprzednim.

Zysk netto osiggniety w 2018 roku wymaga dodatkowego komentarza. Zysk ze sprzedazy w roku 2018
uleg! poprawie i osiggng wartosé 4.950.207,74z (wzrost w stosunku do 2017 roku o 7,5%). Natomiast
na przetomie 2017/2018 nastapiia upadiodé najwiekszego klienta AOW — przedsiebiorstwa z braniy
handlowej. Skutkiem zaistniatej sytuacji bylo pozostanie AOW z 10 otwartymi saldami w stosunku do
10 finansowanych Odbiorcéw na tgczng kwote ponad 4 min PLN. Dzialania windykacylne prowadzone
w 2018 doprowadzity do odzyskania w catosci dwéch sald na 1gczng kwote ponad 0,5 min, W 2018
uzyskano prawomocne nakazy na wszystkich Odbiorcéw oraz Faktoranta. Dla jednego salda
ustanowiona byta wczedniej hipoteka na kwote 1,5 min a dla trzech kolejnych udato sie ustanowié
hipoteki przymusowe. Pozostate cztery salda posiadajg poreczenia oséb fizycznych na ktére réwniez
uzyskano nakazy zapfaty. W zwigzku z zaistnialg sytuacja dokonany zostat w roku 2018 odpis
aktualizacyjny znacznej czesci tej naleznodci. Cale saldo zostalo ureainione do wysokodci posiadanych
faktycznych zabezpieczen w postaci hipotek oraz poreczen osobistych.

Skutkiem powyiszego jest nizszy niz zazwyczaj zysk netto w 2018 roku.

3. Personel

AOW Faktoring S.A. zatrudnia 10 osdb na petny etat, jedng osobe na ¥ etatu {osoba odpowiedzialna
za sprawy administracyjne i utrzymanie porzadku) oraz 2 osoby na umowe zlecenia (radey prawni).

Struktura organizacyjna firmy ksztattuje sie nastepujgco:

Zarzad ~ 2 osoby,




Ksiegowoié - 2 osoby,
Specjalisci ds. faktoringu — 7 os6b,

Wszyscy specjalisci posiadajg  wyksztatcenie wyisze - ekonomiczne lub prawnicze. Trzech
pracownikéw jest absolwentami studidw MBA., Wszyscy pracownicy spdtki ukonczyli studia
podyplomowe w zakresie finanséw, prawa gospodarczego i negocjacji.

Struktura organizacyjna ma charakter plaski wynikajacy z przyjetego modelu zarzadzania oraz
wielkosci portfela faktoringowego. Efektem tego jest krétsza droga i czas przeptywu informacji oraz
ich mniejsze znieksztalcenie, wieksza podatnosci na innowacje emitowane na szczeblach nizszych, jak
réwnie? petniejsze wykorzystanie kadry kierowniczej.

4, Sytuacja majgtkowa i finansowa

Ksztattowanie sie struktury majatku spoiki, Zrédet jego finansowania, przychodéw i kosztéw oraz
ksztaftowanie sie podstawowych wskainikow ekonomiczno finansowych przedstawia poniisza

tabela.

i

1.JARywa trwak 3 368,4 2.5 3 439.% 2.5 7 230,9 2,5 02,2 2102
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4. |nne nafernobci G2 841.5 26,0 67 300,9 98,0 48 881.5 £6,0 8.1 8.5
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iy
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28.{Pozosiaks kosity operacyjne
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Wartoé¢ majatku ogdtem zmniejszyta sie z 70 020 953,63 zt do 58 613 868,12zt tj. 0 16,3%.

Aktywa trwate zwiekszyly sie 0 3 791,04 tys. zt tj. 0 110,21% natomiast aktywa obrotowe obniiyly sig
o warto$¢ 15 198,12 tys. zt tj. 0 22,83%.

Zrédta finansowania obnizyly sie o 11 407,09 tys. zt tj 0 22,3% w tym wtasne Zrédta wzrosty 0 216,2
tys. zt tj. 0 1,1% a obce obnizyly sie 0 11 623,33 tys. zt tj. 0 23,11%.

Wskazniki rentownosci majatku uksztattowat sie na poziomie 0,57% i w stosunku do roku ubiegtego
obnizyt sie o 1,18%. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynosit 4,39%, a rentowno$¢ sprzedazy
brutto 65,18%.

Wskaznik ptynnoéci finansowej obnizyt sie z 2,20 do 1,79 i uksztattowat sie powyzej wymaganego

wynoszacego od 1,5 do 2,0.
Cykl przecietnego czasu rozliczenia naleznosci faktoringowych obnizyt sig 0 21 dni

Prawidiowo uksztattowaly sie wskazniki pokrycia majatku trwatego kapitatem wilasnym 2,8 oraz
wskaznik struktury finansowania 51,09%.

5. Ocena roku 2018 i perspektywy rozwoju na rok 2019

Rynek faktoringu odnotowat w 2018 roku kolejny wzrost. Obroty firm i bankow zrzeszonych w
Polskim Zwiazku faktoréw wyniosty w roku 2018 243 mld zt co stanowi wzrost o 27% w stosunku do

roku 2017.

W roku 2018 na rynku pojawily sie kolejne fintechy, oferujace faktoring i pozyczki dla
mikroprzedsiebiorstw. Ciggta wysoka medialna aktywnos¢ nowych faktoréw nadal przyczynia sig do
poszerzenia wiedzy o faktoringu wséréd najmniejszych przedsigbiorstw. Wobec faktu, iz limity
dostepne w tym modelu finansowania sa mocno ograniczone, mikroprzedsigbiorstwa po ich
wyczerpaniu szukajg dalszych mozliwosci zwigkszenia limitéw u tradycyjnych faktorow. Faktoring
staje sie jednym z wazniejszych #rédet finansowania kaidego biznesu opartego na terminach

ptatnosci.

W roku 2018 AOW Faktoring S.A. dokonata sptat dwdch serii obligacji zgodnie z terminami wykupu:
serie F w kwocie 2 min zt z terminem wykupu w dniu 17.06.2018 i seri¢ G w kwocie 5 min 2t z
terminem wykupu w dniu 10.12.2018. W 2018 roku nie dokonano zadnych nowych emisji obligacji.

Kredyty w bankach pozostaly bez zmian.

W 2018 roku obroty faktoringowe wyniosty 208 min zt i byly niisze o 0,5% niz w roku 2017.
Przychody w wysokosci 7.594.175,24 réinity sie od zesztorocznych o -1,25%. Biorca pod uwage
upadfo$é¢ najwiekszego klienta (sytuacje opisang w punkcie 2) oraz sptatg dwdch serii obligacji w 2018
roku bez zadnych nowych emisji osiggniccie obrotéw oraz przychodéw prawie identycznych jak w
roku 2017 nalezy uznaé za nader pomysiny wynik. Zysk ze sprzedazy w roku 2018 ulegt poprawie |
osiggna warto$¢ 4.950.207,74zt (wzrost w stosunku do 2017 roku o 7,5%). Na zysk netto w roku 2018
wplynety w gtéwnej mierze dokonane odpisy aktualizacyjne (réwniez opisane szczegéfowo w punkcie
2). Jak corocznie 75% zysku netto zostanie przekazane na zwigkszenie kapitatu spotki.

W roku 2019 planowana jest gruntowny upgrade oraz dalsza rozbudowa systemu obstugi faktoringu
Kalypso oraz rozszerzenie oferty finansowania mikroprzedsigbiorstw.

—
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II. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z
poznigjszymi zmianami, Zarzgd Spotki Akeyjnej AOW Faktoring przedstawia sprawozdanie
finansowe za rok koiiczgcey sie 31.12.2018 na ktére sklada sie:

Bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2018

Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Rachunek przeplywéw pienigznych za okres01.01.2018 do 31.12.2018

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres 01.01.2018 do 31.12.2018
Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolgcza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik

finansowy.
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II1.

INFORMACJA DODATKOWA

HIA. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie, ul.
Traugutta 16b zostalo sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksem Spolek Handlowych.

Przedmiotem dzialainosci Spoiki jest:
* 64947 pozostale formy udzielania kredytow,
e 64997 pozostata finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indzie]
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczei i funduszéw emerytalnych

Klasyfikacja dzialalnoéci wedlug EKD przedstawia si¢ nastepujgco:

Dzialalnos$é podstawowa:

- Pozostala finansowa dzialalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych ujete wg EKD w dziale
64997,

Spolka zostala zarejestrowana w dniu 29.12.2011 roku przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie , XVII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000406764

Spolka powstala z przeksztalcenia. AOW Faktoring Spolka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig

Czas trwania Spolki zgodnie ze statutem spolki jest nicograniczony.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spélka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.01.2018 i konczgey sig 31.12.2018.

Sprawozdanie finansowe zostalo spotzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej preez Spotke w dajacej sic przewidzied przysziosci,
obejmujgeej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie  zakresic. Nie istniejg réwniez okolicznodei wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci.




Poréwnywalno$é danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2018 oraz
porownywalne dane finansowe za rok obrotowy 2017

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace
dziatalnoé¢.

Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym,

W sprawozdaniu finansowym Spélka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczng,

Wynik finansowy Spélki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i
przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memorialu, wspéimiermosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego wykorzystuje sie okreslone metody ( ogdine
wytyczne), pozwalajgce na uporzadkowanie i logiczne dzialanie oraz zasady czyli wybrane i
stosowane przez jednostke — odpowiednio do dzialalnoscei - rozwigzania dopuszczone przez
ustawg i zapewniajgce wymagang jakos¢ produktu rachunkowosci.

I. przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego mozna wyréznié nastepujgce metody :

grupowanie — uporzgdkowanie w okreslone grupy zjawisk w miarg jednorodnych ( np.
w bilansie zgrupowanie aktywow trwalych i obrotowych)

periodyzacji - rejestrowanie zjawisk w czasie zaréwno statycznym ( na tzw, moment
bilansowy ) jak i dynamicznym ( w tzw. Okresie obrachunkowym),

bilansowg — bazuje na idei podwéjnego zapisu,
wyceny — skwantyfikowanie aktywow , pasywow oraz kosztow i przychoddéw

2. Do zasad sporzadzania sprawozdania finansowego zaliczyé nalezy zasady

rzetelnego i wiernego obrazu — oznacza konieczno$é odzwierciedienia przebiegu
zdarzen gospodarczych w sposob rzetelny , a jednoczesnie maksymalnie wierny,

kontynuacja dzialania — zalozenie ze dany podmiot bedzie prowadzit w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlodci i w konsekwencji sprawozdanie jest sporzadzane wedlug
niezmiennych w danym czasic zasad wyceny (art.5 ust.2),

kompletnosci — polega na ujmowaniu w sprawozdaniu wszystkich operacji
gospodarczych , jakie zaistnialy w danym okresie,

ostroznodei — oznacza konieczno$é uwzgledniania ryzyka i niepewnoscei w dzialalnogei
podmiotu, tak aby sprawozdanie uznane bylo za wiarygodne,




- listotnosei — w sprawozdaniu finansowym nalezy przedstawié kazdg istotng pozycje a
nieistotne ujmowac lyeznie z podobnymi (art.8 ust.1),

- jasnoscei — polega na sporzgdzeniu sprawozdania finansowego w sposob czytelny i
zrozumialy dla uzytkownika,

- porownywalnosei — zaklada tworzenie warunkéw wlasciwego konfrontowania
roznych informacji przez uzytkownikéw sprawozdania finansowego,

- bezstronnosci - polega na obiektywnym przedstawieniu informacji w sprawozdaniu
finansowym,

- memorialowa — uwzglednia skutki operacji gospodarczej w momencie jej
zaistnienia a nie w chwili przeplywu pienig¢znego ( art.6),

- cigglosci — zwigzana jest z systematycznym stosowaniem Jjednakowych zasad wyceny,
klasyfikacji, prezentacji, powigzania bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia,

- wspolmiernodci- polega na przypisywaniu kosztow i przychoddw do wlasciwych
okresow , ktore sg konsekwencjg zaistnienia w okreslonym czasie operacji
gospodarczych,

-~ przewagi tredei nad formg — wskazuje na koniecznodé prawidtowego oddania stanu

~ faktycznego w przypadku niezgodnoscei rzeczywistosci ckonomicznej z przepisami
prawnymi,

- zakazu kompensaty réznych wartosci aktywow i pasywow, przychodéw i kosztéw,
zyskOw i strat nadzwyczajnych, ujmowania ich w taki sposéb , jakby tylko jedna
operacja korygowala wartociowo wozesnie] zaistnialg przyczynowo zwigzang druga
operacje.

3. Zasady wyceny aktywow i pasyw6w na dzien bilansowy.

Srodki trwale i wartoéci niematerialne i prawne — wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia lub w wartodei po aktualizacji wyceny pomniejszonej o odpisy
amottyzacyjne { umorzeniowe).

Srodki trwale w budowie (pkt. 4.1.2 ) — wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Udzialy w innych jednostkach i dlugoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy spowodowane trwalg utrata ich wartodci wg cen rynkowych,
dlugoterminowe aktywa finansowe ( udziaty, akeje, obligacje) (art. 28 ust.1 pkt. 3)

Zapasy rzeczowych skladnikéw majgtku obrotowego — materialy i lowary wg cen zakupu netto,
wartos¢ rzeczowych skladnikéw majgiku obrotowego , kidre utracily przydatnesé Ilub
swoje cechy uzytkowe ustala si¢ na dzien bilansowy w cenach sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania.

Krotkoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto ceny rynkowej na dziefi bilansowy.

Naleznosei i zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaplaty ( art. 28 ust. | pkt. 7i8) z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny tj. odpiséw aktualizacyjnych naleznosci.




Srodki pienigzne kapitaly , wyemitowane papiery wartogciowe oraz pozostale aktywa i
pasywa - wg ceny nominalne;j.

Na dziefi bilansowy wyrazone w walutach obeych :

- skladniki aktywow po kursie kupna stosowanym w {ym dniu przez bank, z ktorego
uslug korzystala jednostka, nie wyzszym jednak od s$redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP,

- skladnikéw pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktorego uslug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu Sredniego ustalonego
dla obcej waluty przez NBP.

Zasady ewidencji kosztéw oraz sporzadzania rachunku zyskéw i strat

- ustala sig, ze spélka ponoszone koszty uimuje wg rodzajéw na kontach zespolu 4 i
wynik finansowy

- ustala sig, ze spolka sporzqdza rachunek zyskéw i strat w postaci poréwnawcze;,

Zasady dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwalych, WNIP, srodkéw o
niskiej wartosci poczatkowej — ustala sig , ze odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwalych i
WNiP dokonuje si¢ jednorazowo w m-cu nastepnym po m-cu, w ktoérym $rodek trwaly
przyjeto do uzytkowania, $rodki o malej wartosei ( ponizej 3 500,00 ) odpisuje si¢ w
calosci w koszty w m-cu zakupu.

Na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, zgodnie z art. 26 i 27 jednostka przeprowadza
inwentaryzacje aktywow i pasywéw. Aktywa rzeczowe i pienigine inwentaryzuje sie
metodg spisu z natury, aktywa i pasywa rozrachunkowe inwentaryzuje sie metoda
uzgadniania sald ( gléwnie z kontrahentami oraz innymi wierzycietami i diuznikami).

Zasady pomiaru wyniku finansowego.

Ustawa o rachunkowosci zawiera przepisy szczegblowe dotyczace zasady wyceny
aktywow i pasywdw i pomiaru wyniku finansowego oraz okresla zasady podstawowe
(nadrzgdne). 7 zasad wynika , ze przy pomiarze wyniku finansowego szczeg6lne
znaczenie posiadajg :

- Zasada memorialowa
- Zasada wspolmiernosci przychodéw i kosztow

- Zasada ostroznosci
W/w zasady zostaly opisane w pkt. 2

Poza tymi zasadami — pomiar wyniku finansowego jest uregulowany posrednio poprzez
okreslenie :

Zdefiniowanie wynikéw dzialalnodci i okreslenie relacji zachodzacych miedzy
przychodami i kosztami,

Zdefiniowanie pojg¢ przychody 1 zyski, koszty i straty , cena nabycia, cena sprzedazy
netlo, warto$é godziwa,




8 W sprawozdaniu finansowym naleznoscei i zobowigzania z tytulu faktoringu wykazywane
sg w pozycji ,,Inne naleznodei” i ,Inne zobowigzania”.

W roku 2018 nie wystgpily zmiany zasad ewidencji ksicgowej.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy) za 2018

Nota 2018 2017
A. Przychady netto ze sprzedaly | zréwnane z nimi, w tym: 7594 175,24 7690 5133%
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
o Przychody netlo ze sprzedazy produktow 25 7594 17524 769061378
Il. Zmiana slanu produklow (zwigkszenie — wartosé dodatnia, zmniejszenie - warlo$é ujemna) 0,00 7)(5
— w lym obiekly w zabudowie 0,00 0,00
lIl. Koszl wytworzenia produkléw na wlasne potrzeby jednostki 26 0,00 0,00
IV. Przychody nello ze sprzedazy towardw | malerialow 25 ] 0,00 O.bO
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 2643 gsylsa 3081908,57
|. Amortyzacja 28 60 476,64 7377598
|11, Zuzycie materialéw i energii 26 557373 497234
Ill. Uslugi obce 26 744 595,88 987 546,91
IV, Podatkii oplaly, w tym: 26 201 167,82 233 744,81
— podalek akeyzowy 26 0,00 B 0,00
V. Wynagrodzenia 26 112595027 1184 149,16
" VI Ubezpieczenia spoleczne | inne &wiadczenia w lym: 26 190 318,85 205 799,90
- emerylalne 26 0,00 0070
VIl Pozoslale kosaty rodzajowe 26 315 875,31 391 919,47
Vill. Warto$é sprzedanych lowaréw i malerialéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) 4950 207,74 4 608 705,21
D. Pozostale przychody operacyjne 564 532,08 i 152 597,60
I. Zysk z lylulu rozchodu niefinansowych aktywéw twaiych 27,
28 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Aktualizacja warloci aktywow nigfinansowych 27 441 546,48 42 045,13
| IV Inne przychody operacyjne 27 122 985,60 11’0—;525
E. Pozostale koszly operacyjne 2002 340,02 575 936,44
| Stralaz {ytulu rozchodu niefinansowych aklywéw trwalych 28,
27 0,00 0600
Il Aktualizacja warlodci aktywow niefinansowych 28 1999 588,53 570 616,23
Il Inne koszly operacyjne 28 2751,49 532021
F. Zysk (sltrata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 3612 399,80 4185 366,37
|G. Przychody finansowe 103 400,32 94 022,10
I Dy.-.idenr?y i udzialy w zyskach, w lym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 29 0,00 0,00
~ w klérych jednoslka posiada zaangazawanie w kapilale 29 0,00 0,00
b) od jednostek pozostalych, w tym: B 29 0,00 0,00
- W ktdry?chjednostka posiada zaangazowanie w kapilale 29 0,00] 0,00
I, Odselkl, w tym. 29 99976,12| 91234893
T o jednostek powigzanych 29 0,00 0,00
Il Zysk z Wylulu rozchodu aklywéw finansowych, w lym: 0,00 0,00
T C w jednostkach powigzanych ) 0,00 0,00
IV. Aklualizacja warto$ci aklywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne ) 28,
30 3424,20 267317
H. Koszty finansowe 2839 337,62 2 637 396,67
| 1. Odselki, w tym: 30 2634 019,27 2 488 583,30
— dla jednostek powigzanych 30 0,00 0,00
Il. Strata z lyfu_!u rozchedu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 ) 666
IIl. Aktualizacja warloéci aklywdw finansowych 0,00 ) 0,00
V. Inne 30,
29 205 318,35 148 813,37
"I Zysk (strata) brullo (F+G-H) 776 462,60 1641 991,80
J. Podatek docthowy 445 319,00 414 885,00
K. Pozostate uhnwiqzkowa zmnla]szeni; zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strala) netto (I-J-K) 331 143,50 1227 106,80
- —= — =
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BILANS na dzier 31.12.2018

) AKT‘_(WA Nota 31.12.2018 31.12.2017

A. AKTYWA TRWALE 7 230 946,33 3439 908,27

I. Warto$ci niematerialne i prawne 10 063,86 29 269,44

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 32 0,00 0,00

2. Wartos¢ firmy ' 32 0,00 0,00

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 32 10 063,86 29 289,44

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

IIl. Rzeczowe aktywa trwale 6668 446,47| 2758 202,83

1. Srodki trwale i 6 668 446,47 2768 202,83

~a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 33 2810 218,61 2 231 887,46

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 33 3803 963,15| 48305541

c) urzadzenia techniczne i maszyny 33 43 357,96 37 7—59£

d) $rodki transportu 33 0,00 4 500,00

" e) inne §rodki trwale 33 10 908,75 1 000,00

2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

~lll. Naleznosci diugoterminowe 200 000,00 300 000,00

1. Od jednostek powigzanych 10 0,00 0,00

| 2.0d pozostalych jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 10 0,00 0,00

3. Od pozostalych jednostek 10 200 000,00 300 000,00

IV, Inwestycje diugoterminowe 239 461,00 239 461,00

1. Nieruchomoéci 0,00 - 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,60

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 239 461,00 239 461,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

— udzialy lub akcje o 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe il 0,00 0,00

— udzielone pozyczki i 0,00 0,00

o - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00 0,00

— udzialy lub akcje 0,00 0,00

— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00

— inne dlugoterminowe aklywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostalych jednostkach 239 461,00 239 461,00

— udzialy lub akcje 1 167 646,00 167 646,00

— inne papiery wartosciowe 1 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 1 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 1 71 815,00 71 815,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

V. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 112 975,00 112 975,00

1. Aklywa z tytulu odroczenego podatku dochodowego 31 112 975,00 112 975,00

| 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 31 0,00 ~0,00]

B. AKTYWA OBROTOWE 51382921,79] 66 581 045,36

I. Zapasy 75000,000 75 000,00

1. Materialy 34 0,00 0,00

2. Pélprodukly i produkty w toku 34 0,00 0,00

— w lym obiekty w zabudowie o 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 34 0,00 0,00

4. Towary - 34 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i uslugi 34 75 000,00 75 000,00

Il. Naleznosci krétkoterminowe 50 277 133,77 63 376 761,51

1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Strona 1



AOW FAKTORING SA

BILANS na dzien 31.12.2018

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 - 0,00
] - do 12 miesigcy 10 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 10 0,00 0,00
B b) inne 10 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w klérych jednostka posiada zaangazowanie w O
3 kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, w okresie splaty: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 10 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 10 D,OE 0,00
| b) !nne 10 0,00 0,00
3. Naleznos$ci od pozostalych jednostek 50 277 133,77 63 376 761,51
| a) z tytulu dostaw i uslug, w okresie splaty: 1395 681,68 1075 859,55
l — do 12 miesigcy 10 1395 681,68 1075 859,55
- powyzej 12 miesiecy 10 0,00 B 0,00
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczer spolecznych i zdrowotnych oraz innych 10
tytutéw publicznoprawnych 0,00 5 450,54
B c) inne 10 | 4888145209 62295 451,42
d) dochodzone na drodze sgdowej 10 0,00 0,00
1ll. Inwestycje krétkoterminowe 1020 683,67 3105 088,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1020 683,67 3 105 088,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 o 030
— inne krotkoterminowe aklywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
) — udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe aklywa finansowe 0,00 0,00
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1020 683,67 3105 088,00
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 1020 674,08 105 088,00
"~ inne srodki pieniezne 2 9,59 3 000 000,00
- inne aklywa pienigzne 2 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 31 10 104,35 24 195,85
— w tym: aktywa z tytulu niezakoriczonych uméw budowlanych 0,00 07)0
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0@5
* D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 ~ 0,00]
AKTYWA RAZEM 58 613 868,12] 70 020 953,63
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PASYWA Nota 31z2.2018 .12.2017
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 19944467,33| 19730 100,53
I. Kapital (fundusz) podstawowy 4 500 000,00 500 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5 19113323,83) 1819299373
- nadwyika wartosci sprzedaty (wartodci emisyjnej) nad warloécig nominaing udzialdw (akcji) 5 0,00 o_ga
Ill. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
| = z lyluly akluatizacfi warlodci godzive] 0,00 0.00
IV. Pozoslale kapitaly {fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 o 00
n — lworzone zgodn'a 2 umowg (stetutem) spdhi 0,00 ) 0 (is]
- na udzlaly (akcje) wiasne 0,00 - 0,00
V. Zysk (slrala) z Jat ubieglych 6 0,00 0,00
VI. Zysk (sirata) nelto T 331 143,50 1227 105,80
VII. Odplsy z zysku netlo w cijgu roku obrotowego (wielkoéé ujemna) 0,00 - 190 006,0-0‘
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3B 669 400,79 50 280 853,10
{6 Rezér\w na zobowlazania 0,00 DEEO
B 1. Rezenwa z lylulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
| 2 Rezerwa na éwiadczenia emenylalne | podobne 0,00 0,00
- dhugolerminowa 0,00 0,00
T — krdtkoterminowa 0.00 0,00
3. Pozoslals rezerwy 0,00 = 0,00
- dhugaterminawe o‘uo— 0,00
~ krblkoterminowe 0,00 000
Il Zobowiazania dlugotarminowe 10000 000,00] 20 600 000,00
1. Wobec jednostek pawiazanych 1 0,00 0,00
2. Webec pozestalych jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 11 0,00 - uod
3. Wobec pozostalych Jednosiek 10000 000,00) 20 000 000,00
3) kredyly | potyczkl - 1 000 0,00
_ b) z tyluly emisji diuznych paplerdw warlosciowych 1 10 000 000,00 20 000 000,00
€) inne zobowigzania finansowe 11 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 1 0,00 0,00
d) inne " 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkolerminowe 28 669 400,79 30 290 853,10
1. Zobowijzania wobac jednostek powliazanych 0,00 0,00
8) zlylula dostaw | ustug, o okresle wymagalnodel: 0,00 - D.EE
~ do 12 miesigcy il 0,00 0,00
) ~ posiyie] 12 miesiecy " 0,00 0,00
by Inne ] 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w kidrych jednosika posiada 2aangazowan’s w kapitala 0,00 0,00
a) 2z lylutu doslaw 1 uslug, o okresle wymagalnosci; 0,00 0,00
Sl ~ do 12 miesiecy ) 11 000 000
- powykej 12 miesiecy 1 0,00 0,00
3 b) inne 1 0,00 0,00
3. Zobawigzania wobec pozostatych jednoslek 28 499 094,66 30 108 191,43
a) kredyly i pozyczki " 1308 254 47 4335 208,73
- b) z tyluls emisji duinych paplerdw wartodciowych 1 10 000 000,00 7 000 000,00
©) Inne zobaniazania finansowe 1 0,00 0,00
d) z lylulu dostaw | uslug, o okresle wymagalnodci: 11 669,38 34 50,46
- do 12 miesiecy 1 11 669,28 34 050,46
—~ paviyie] 12 miesigcy 1 0,00 0,00
€) zaliczkl clrzymane na doslawy | ustugl 1 0,00 0,00
1) zobowigzania wekslowe " 1027031500] 10039 624,00
o) zlylul p‘odawb.v, cel, ubezpleczen spolecznych i 2drowolnych oraz innych tylukdw publicznoprawmych 1 285 931,83 125—027,43
h) z tyluhs wynagrodzed 1 000 0.00
= i) inne " 6624814,08| 857228081
4. Fundusze specjalne 24 170 305,93 182 661,67
| i\.f Rozliczenia migdzyokiesowe 0,00 0,00
1. Ujemna waroéé firmy 31 0,00 0,00
2. Rozli 'a migdzyokresowe umdw budovlanych 3 0.00 0.00
3. Inner en'a miedzyokresawe 0,00 0.00
~ diugolenminowe 31 0,00 0,00
i - kblkoterminowa 3 0,00 0,00
~ PASYWA RAZEM 58613 868,12] 70020 953,63
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tawienie zmian w kapltale (funduszu) wiasnym

2018 2017
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 19 730 100,53 19133 893,73
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 N OE
— korekly bledéw 0,00 0,00
la. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 19 730 100,53 19 133 893,73
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 Ofﬁ
— wydania udzialéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- podwyzszenie wartoéci nominalnej udziatéw (akgji) 0,00 ' Vf)_.ﬁ
- 10,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,06 0,00
— umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 a 0,00
- zmniejszenie wartosci nominainej akcji 0,00 0,00
— ' 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 18 192 993,73 16 869 956,49
2.1, Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 920 330,10 1323 037_.2;
a) zwiekszenie z tylulu 920 330,10 1323 037,24
~ emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- podz'iialu zysku (ustawowo) 920 330,10 1323 037,24
B podzra!u zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$g) 0,00 0,00

— — zbycie lub I|kW|daqa uprzednio zaktualizowanych $rodkéw trwalych — réznica z aktualizacji

wyceny dolyczgca rozchodowanych $rodkéw trwatych 0,00 0,00
- _— 0,00 000
b) zmniejszenie z tytulu 0,00 0,00
= pokrycia straty 0,00 0,00
) — umorzenia wlasnych udzialow 0,00 0,00
- podwyzszenia kapitalu zakltadowego 0,00 0,00
= 0,00 0,00

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

19 113 323,83

18 192 993,73

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytutu 0,00 ~ 0,00
~ aktualizacji wyceny $rodkdw trwalych 0,00 o '70:06
— aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
- zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic
przejéciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
“— aktualizacji Innych aklywow 0,00 0,00
~ réznic kursowych z przeliczenia oddzialow zagran_icznych 0,00 ~_ 0,00
T e 0000 000
b) zmnigjszenie z tylulu 0,00 0,00
— zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
i — aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
- zufiékszenia rezerwy z tytulu odreczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic
przej$ciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
—Uaklualizacji innych aktywow 0,00 0,00
— réznic kursowych z przeliczenia oddzialéw zagranicznych 0,00 a 0,00
i T 0,00 0,00
3.2, Kapitat (fﬁndusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spolki 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00

o 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytulu 0,00 0,00

- pokrycia straty bilansowsj 0,00 0,00

— umorzenia udziatéw wiasnych 0,00 0,00

— podwyzszenia kapitalu zakladowego lub rezerwowego 0,00 CTEE

B — wyplaty dywidendy 0,00 0,00
—~ zwrotu doptat wspdlnikom 0,00 0,00

- 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1 037 106,80 1763 937,24

| BA. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1227 106,80 1763 937,24
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0.00|

— Korekty bledéw ) 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1227 106,80 1 763-93?,24

a) zwigkszenie z tytulu 0,00 0;05

— podzialu zysku z lat ubieglych 0,00 0.0_0

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytulu 1227 106,80 1763 937,24

o — wyplaty dywidendy 306 776,70 440 900,00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitalu zakladowego, zapasowego lub rezerwowego 920 330,10 1323 037,24

- pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0,00 d.OO

B — przeznaczenia na umorzenie udzialéw 0,00 0,00
5 0,00 0,00

6.3 Zysk z lat ubleglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00

e zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

— korekly bleddw 0,00 0,00

5.5, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

' a) zwiekszenie z tytulu 0,00 0,00

~ przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00

- straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitalu zaktadowego udzialéw (akcji) B

wiasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapascwym 0,00 0,00

- .. 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

— pokrycia strat z lat ubieglych z zysku 0,00 0,00

— pokrycia straty z lat ubieglych z kapitaléw: zapasowego i rezerwowego 6,00 0,00

— pokrycia straly z lat ubieglych z obnizenia kapilalu podstawowego 0,00 0,00

— pokrycia straly z lat ubieglych z doplat wspélnikéw 0,00 01070

" 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu, 0,00 0,00

| 6. Wynik netto 331143,50] 1037 106,80
a) zysk netto 331 143,50 1227 106,80

b) strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 190 000,00

i Kapitatl (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19 944 467,33 19 730 100,53
Ill. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
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Rachunek przeplywéw pienigznych (PLN) (metoda posrednia)

Tresé Nota 2018 2017
| A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnoscl operacyjnej 0,00 0,00
I. Zysk (strata) netto 331 143,50 1227 106,80
| Il Korekty razem 14 316 697,10 3 219 472,34
1. Amortyzacja 60 476,64 73 775,98
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
| 3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 18 2634 019,27 2 488 583,30
4. Zysk (strata) z dzialalno$cl inweslycyjnej 0,00 0,00
T 5. Zmiana stanu rezerw 18 0,00 O,fJa
N 6. Zmiana stanu zapasow 18 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 18 13 199 627,74 271‘0'2' 153,59
8. Zmiana stanu zobowigzai krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 18 -1 591 518,05 -1 438 654,98
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 18 14 091,50 -édésﬁ?
10. Inne korekty 18 0,00 0,00
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 14 647 840;€O 4 446 579,14
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
L Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywéw trwalych 0,00 0,00
2, Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
= zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00
~ —inne wplywy z aklywéw finansowych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
—7dywidendy i udzialy w iyskach 0,00 0,00
— splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
B — odsetki 0,00 0,00
— inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 3 951 514,70 247 306,86
1. Nabycie wartosci niematerialnych i praﬁnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3 951 614,70 247 306,86
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aklywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
N a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
T b) w pozostalych jednastkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 _.A 7 0,00
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -3 951 514,70 - 247 306,86
C. P;iéblywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej 0,00 - 0,00
I Wplywy 0,00| 11 686 408,39
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akc]i) | innych instrumentéw kapitatowych oraz
doplat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyly i pozyczki 0,00 1686 408,39
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 10000 000,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 ) 0,00
Il Wydatki 12780 730,23| 12 939 483,30
1. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
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Rachunek przeplywow pienieznych (PLN) (metoda poérednia)

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 116 776,70 450 900,00

3. Inne, niz wyplaly na rzecz wlascicieli, wydatki z podzialu zysku 0,00 0,00

4. Splaly kredytow | pozyczek 3029 934,26 0,00|

B 5. Wykup dluznych papieréw wartociowych 7000 000,00] 10 000 000,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 2634 019,27 2488 583,30
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
D Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -12 780 730,23 -1 253 074,91
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lIL+B.III+C.III) -2 084 404,33 2946 197,37
E. Bllansowa zmiana stanu $rodkéw pienlgznych, w tym: -2 084 404,33 2946 197,37
|~ zmiana stanu érodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00]
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3105 088,00 158 890,63
|G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym: 1020 683,67 3 105 088,00
— 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
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