Warszawa, 16 marca 2017 r.

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. mam przyjemnos$¢ przedstawic¢ Pafistwu Raport Roczny IPO
Doradztwo Kapitatowe S.A. za 2016 r. obrazujacy sytuacje finansowg oraz najwazniejsze dla dziatalnosci Spoftki
wydarzenia i dokonania z tego okresu.

W roku 2016 skala dziatalnosci Spdtki w obszarze Swiadczenia ustug doradczych w zakresie obowigzkéw
informacyjnych spdétek publicznych istotnie sie zwiekszyta. Do grona statych Klientéw dotaczyty nowe
podmiotéw, a dodatkowo zrealizowano wiele jednorazowych projektéw majgcym na celu wdrozenie u Klientéw
nowych unijnych regulacji prawnych. W uznaniu kompetencji i doswiadczenia zespotu ekspertéw Emitenta,
Spétka uzyskata nadawany przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych prestizowy status SEG MAR Partnera.

W drugim obszarze prowadzonej dziatalnosci, tj. doradztwie przy wprowadzaniu papieréw wartosciowych do
zorganizowanego obrotu, Spotka odnotowata nizsze wyniki, co byto konsekwencja trwajgcej stabej koniunktury
rynkowej przejawiajgcej sie niewielka liczbg debiutujgcych spétek, a co za tym idzie mniejszg liczbg
realizowanych przez Spotke projektow.

Przychody ze sprzedazy Spotki w 2016 roku utrzymaty sie na podobnym poziomie jak w roku poprzednim. Wynik
netto za 2016 byt jednak gorszy w stosunku do 2015 roku, co byto zwigzane ze spadkiem przychoddw z ustug
doradczych przy wprowadzaniu papieréw wartosciowych do obrotu oraz negatywng wyceng posiadanego
portfela inwestycyjnego.

Warto podkresli¢, iz w kwietniu 2016 r. w Spodtce wystgpity istotne zmiany wiascicielskie zwigzane z
przeniesieniem nalezgcych dotychczas do akcjonariusza wiekszosciowego INC S.A. akcji stanowigcych 46,6%
udziatu w Spodtce na rzecz trzech cztonkdw Zarzadu. Zmiany wtascicielskie umozliwity dalsza realizacje strategii
rozwoju, w tym zawigzanie spofki zaleznej IPO 3D S.A. realizujacej dziatalnos¢ inwestycyjng w branzy nowych
technologii.

IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza kontynuowaé intensywne dziatania majgce na celu poszerzanie grona
Klientéw Spotki zaréwno w obszarze doradztwa przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do obrotu
zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolen w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowac Akcjonariuszom, Pracownikom, Radzie Nadzorczej oraz Partnerom
Spotki za zaufanie, ktdrym zostaliSmy obdarzeni. Wydarzenia ubiegtego roku stanowig dla Zarzadu impuls do
dalszego dziatania i realizacji obranej strategii. Mamy nadzieje, iz nasze dziatania przetozg sie na wzrost
osigganych wynikow Spotki oraz wzrost jej wartosci na gietdzie.

Z powazaniem,

Jarostaw Ostrowski

Prezes Zarzadu
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