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List do Akcjonariuszy

W minionym péfroczu miato miejsce kilka istotnych dla Venture INC wydarzen, w

szczegdlnosci dotyczacych portfela inwestycyjnego.

Dokonalismy zwigkszenia zaangazowania w naszych spétkach portfelowych: Sundose oraz
Intelliseq, osiagajac odpowiednio 8,98% oraz 53,27% w kapitale zaktadowym. Produkowane
przez Sundose, zindywidualizowane suplementy diety przyciaggnety miedzynarodowych
inwestoréw, w tym DX Ventures - Fundusz CVC nalezacy do spétki Delivery Hero. Natomiast
Intelliseq, zadebiutowat z rozwijang od lat platforma Intelliseq Flow, ktéra pozwala

wykonywaé zaawansowane i kompleksowe analizy danych genetycznych.

Kolejna spétka, Grenade Hub, w ktdrg zainwestowalismy w 2020 roku, realizuje swoje cele
oraz wskazniki efektywnosci. Rozwijany przez Wroctawian produkt Primetric stopniowo
zwieksza baze klientéw oraz przychoddw, co pozwolito na realizacje kolejnej transzy
inwestycyjnej, w ramach ktérej Venture INC objat 82 udziaty i osiagnat 11,05% w kapitale
zaktadowym Spofki.

W marcu tego roku, zgodnie z planem, Exit Plan zaprezentowat swojg pierwsza gre BangOn
Balls: Chronicles na platformie Steam w formule Early Access. Gre dotychczas kupito ponad
11000 uzytkownikéw, ktérzy pozostawili 97,6% pozytywnych opinii. Postepy Spétki dostrzegli
kolejni inwestorzy, ktérzy w ramach nowej emisji udziatéw dokapitalizowali Exit Plan taczna
kwota ponad 2 milionéw dolaréw amerykariskich. Venture INC réwniez dokonat zwigkszenia

zaangazowania w podwyzszeniu, utrzymujac poziom 10,1% w kapitale zaktadowym Spdtki.

Z kolei w TimeCamp, bedacej jedna z naszych kluczowych inwestycji, pojawiaja sie nowi
managerowie, z ktérych Pan Andrzej Stasiak, w osobie dyrektora IT, uzupetnit Zarzad Spétki.
Wzrost kompetencji przekfada sie na dalsza realizacje postawionych celéw i wynikéw

finansowych. TimeCamp stabilnie rosnie i generuje siedmiocyfrowy zysk netto.

Spétki dziatajace w formule SaaS sa wysoko wyceniane na rynku i w wiekszej liczbie zaczynaja
pojawia¢ sie na Polskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, np. niedawny debiut
Woodpecker.Co SA.

Powyzsze czynniki wplynely na decyzje o rewizji wartosci TimeCamp w naszym portfelu
wspdlnie z zewnetrznym niezaleznym podmiotem, podnoszac jego wartosé. o 8,9 min zt, co

miato najwyzszy wplyw na zysk finansowy Venture INC osiggniety na koniec pdtrocza.

Poza portfelem inwestycyjnym, zmiany zachodza réwniez wewnatrz samego Venture INC.
Mozemy pochwalié sie wyptata pierwszej dywidendy, ktéra miata miejsce w maju tego roku.
W zwiazku z osiagnieciem zysku za rok 2020, podjelismy decyzje o wypfacie dywidendy o
wartosci 2 milionéw ztotych. Ponadto, w kwietniu tego roku, wprowadzilismy ambitny
Program Motywacyjny, aby mdc pozyskiwaé najlepsze osoby do naszego Zespotu i byc

konkurencyjni na rynku.
Pracujemy wspélnie z naszymi spétkami, planujemy kolejne zmiany i inwestycje.

Nie zatrzymujemy sie.

Jakub Sitarz

Prezes Zarzadu




Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa i forma prawna: Venture INC ASI Spotka Akcyjna
Siedzibai adres: ul. Zwycieska 45/3/3.4
Strona internetowa: http://www.ventureinc.com
Adres poczty elektronicznej: office@ventureinc.pl
KRS: 0000299743

REGON: 020682053

NIP: 1 8992650810

Przedmiot dziatalnosci 64.30 Z - Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych.

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firma Venture Incubator S.A.
w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000299743
w dniu 22 lutego 2008 r. Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 19/07/2020 Walnego Zgromadzenia z
dnia 27 lipca 2020 r., w dniu 26 sierpnia 2020 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy Spotki na Venture

INC ASI S.A. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywna
Spotka Inwestycyjng i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych Alternatywnymi
Spoétkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017

r.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840

000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiat sie
nastepujaco:

- Jakub Sitarz - Prezes Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2021 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:

- Jakub Sitarz- Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej, w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, wchodzity
nastepujace osoby:

*  Mariusz Ciepty

* AnnaSitarz

* Urszula Jarzebowska

*  Marcin Mandziak

*  Maciej Jarzebowski

+ JoannaAlwin

» Katarzyna Pawtowska (powotana w dniu 2 marca 2021r.)

Na dzien 1 stycznia 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujace osoby:
*  Mariusz Ciepty

* AnnaSitarz

*  Urszula Jarzebowska

*  Maciej Jarzebowski

*  Marcin Mandziak

» Joanna Alwin



I Wybrane dane finansowe

w PLN w EUR
b dane fi 01.01.2021 |01.04.2021 01.01.2020 01.04.2020 01.01.2021 01.04.2021 01.01.2020 01.04.2020
Wybrane dane finansowe 30.06.2021 |30.06.2021 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2020
|. Przychody z dziafalnoéci podstawowej 13522 681 |10701 474 5282642 4647596 2973870 2366431 1189449 1035976
II. Zysk/Strata na dziatalnoéci podstawowej 12 364 860 |10 166 966 4690790 4315674 2719245 2248234 1056187 961 989
lll. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 13273 904 |10 924 367 5310943 4865805 2919159 2415719 1195822 1084616
IV. Zysk/Strata netto 13315289 |10 942 687 5292662 4868789 2928260 2419771 1191706 1085 281
V. Catkowite dochody ogdtem 13315289 |10 942 687 5292662 4868789 2928260 2419771 1191706 1085 281
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
-683 579 -197 838 -577 156 -389 043 -150 331 -43748 -129 953 -86 720
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-5102 952 | -2 268 493 -1 992 956 592 627  -1122 227 -501 635 -448 738 132100
inwestycyjnej
VIIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
-1692 677 | -1719 825 -1 843553  -1858042 -372 249  -380 307 -415 098 -414 168
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto razem -7 479 208 | -4 186 156 -4 413665 -1654458  -1644806  -925 690 -993 789 -368 788
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
X. Aktywa razem 59 754 041 45737 263 13217 581 10117 073
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 69 230 49718 15314 10 998
Xll. Zobowiazania krétkoterminowe 51846 83 506 11468 18 471
Xlll. Kapitat wtasny 59 632 965 45 604 039 13 190 799 10 087 604
XIV. Kapitat zaktadowy 2984 000 2984 000 660 060 660 060
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840 000 29 840 000 29 840 000 29 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,45 0,18 0.10 0,04
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje
zwykta (w zt/EUR) 0.45 018 0,10 0,04
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,00 1,53 0,34

0,44

VENTURE INC

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe]
przelicza sie na walute EUR wg séredniego kursu NBP

obowigzujgcego na dzien bilansowy:

na dziert 30.06.2021 r. wg kursu 4,5208PLN/EUR, tabela
kurséw srednich NBP nr 124/A/NBP/2021
na dziert 30.06.2020 r. wg kursu 4,4660PLN/EUR, tabela
kurséw srednich NBP nr 125/A/NBP/2020

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z
innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu

stanowigcego  $rednig  arytmetyczng  $rednich  kursow

ogtoszonych przez NBP obowigzujagcych na ostatni dzien
kazdego  zakonczonego okresie

miesigca  w  danym

sprawozdawczym:

za okres 01.01-30.06.2021 wg kursu 4,5472 PLN/EUR
za okres 01.04-30.06.2021 wg kursu 4,5222 PLN/EUR
za okres 01.01-30.06.2020 wg kursu 4,4413 PLN/EUR
za okres 01.04-30.06.2020 wg kursu 4,4862 PLN/EUR



Najwazniejsze wydarzenia i pétrocza

W dniu 21 stycznia 2021 roku Emitent za kwote 350 000 zt nabyt 67 udziatéw spétki Sundose sp.

Z0.0.

Z kolei dniu 10 lutego 2021 podpisano umowe inwestycyjna ze spdtka portfelowa Sundose sp. z
0.0., na mocy ktérej, w dniu 11 lutego 2021 roku, na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu WspdInikow
Spotki, Emitent objat 308 udziatéw w podwyzszonym kapitale zakfadowym Spétki. Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz uwzgledniajac w/w umowe nabycia udziatéw Emitent

posiada 735 udziatéw Spétki.

W dniu 15 lutego 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Intelliseq sp. z
0. o.. W trakcie NZW podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty
1.639.000,00 zt do kwoty 1.866.000,00 zt tj. o kwote 227.000,00 zt poprzez utworzenie 227
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego 177 udziatéw za kwote 700.000,00 zt objgt Emitent. Po dokonaniu transakcji
Emitent posiada 53,27% w kapitale zaktadowym Spétki.

W dniu 26 lutego 2021 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki
dywidendowej Spéfki.

W dniu 26 lutego 2021 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca zysku netto za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2020 — zgodnie z uchwalg czes¢ zysku tj 2 088 800 zt zostata
przeznaczona na wyptate pierwszej dywidendy, ktérej warto$¢ na jedng akcje wyniosta 0,07 zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w dniu 15 marca 2021.

W dniu 2 marca 2021 roku powofano w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Panig Katarzyne

Pawtowska.

W dniu 4 marca 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw Grenade Hub
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W trakcie NZW podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 41.500,00 ztotych, do kwoty 57.900,00 ztotych, tj. o kwote 16.400
ztotych, w drodze utworzenia 328 udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych. Emitent objat 82
nowoutworzone udzialy, o tacznej wartosci nominalnej 4.100,00 ztotych, w zamian za wkfad
pieniezny w wysokosci 500.000,00 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastapito
w wyniku osiggnigcia przez Spdtke okreslonych w umowie inwestycyjnej KPI. Po rejestracji
podwyzszenia Emitent bedzie posiada¢ 128 udziatéw Spétki stanowigcych 11,05% w kapitale
zakladowym Spétki, co stanowié¢ bedzie 11,05% w ogodlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu

Wspolnikow Spotki.

W dniu 15 marca 2021 roku Emitent otrzymat od Prezesa Zarzadu Emitenta — Jakuba Sitarza
powiadomienie o transakcjach na akcjach Emitenta. Prezes Zarzadu nabyt 139059 akcji. Po

dokonaniu transakcji Pan Jakub Sitarz posiada 31,5% w kapitale zaktadowym Emitenta.

W dniu 20 kwietnia 2021 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w
sprawie przyjecia w Spdtce Programu Motywacyjnego na lata 2021-2023.

W dniu 17 maja 2021 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwaty w
sprawie: emisji warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem do objecia akcji zwyktych
na okaziciela serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji

zwyktych na okaziciela serii H.

W dniu 28 czerwca 2021 roku Sad Rejestrowy Wroctaw-Fabryczna dokonat rejestracji
wnioskowanej zmiany statutu Emitenta zgodnie z uchwatami podjetymi w dniach 20.04.2021

oraz 17.05.2021r.

Na koniec pétrocza dokonalimy aktualizacji wycen spétek portfelowych. Wynikiem tego jest
zmiana wartosci godziwej Sundose oraz TimeCamp, ktérych warto$¢ wynosi odpowiednio 6,4

mln zt oraz 12,7 min zt.



Podsumowanie
operacyjne




Opis dziatalnosci

Venture INC ASI S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie
zarzadzajacych ASI| prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogdw ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca
2017 r. Zarzad Spétki przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki, (i) Strategie Inwestycyjng Spotki
oraz (i) Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Dokumenty te obowigzuja od dnia wpisania

Spotki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw
z obszaru nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-
seed); (ii) zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczes$nie strategia Spotki zaktada
rozszerzenie portfela inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje realizowane sg zaréwno na rynku

polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Celem dziatania Venture INC ASI S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i
odsprzedazy udziatow lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnieciu przez dany podmiot

zaktadanych parametréw. Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejace.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 16 spétek na
réznym poziomie zaangazowania Udziatowego z czego 14 spotek stanowi spoétki prawa polskiego, a 2

spotki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujacych perspektywach rozwoju,
w szczegolnosci bazujacych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spétki przyczyniaja sie do
zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéw z portfela. Emitent czerpie korzysci
bezposrednio poprzez objecie udziatéw w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie

ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéw we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w
takie projekty charakteryzuja sie wysoka oczekiwang stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem,

ktore jednak jest w czesci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu.

Aby lepiej zrozumiec role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewziec typu pre-seed, seed czy start-up,
nalezy przeanalizowac dostepnosc zrédet finansowania na poszczegdlnych etapach rozwoju projektu.
Wraz ze wzrostem wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwiazane z dziatalnoscia, jak i

oczekiwana stopa zwrotu.

Emitent aktywnie wtacza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent
wykorzystujac doswiadczenia biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spotki portfelowe oferujac im
wsparcie na roéznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres
inwestycji to okoto piec lat, lecz kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi
z inwestycji poprzez sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez debiut spo6tki na rynku

regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie
strategiczne wynikajace ze specyfiki projektu ale réwniez budowe kompetencji zarzadzajacych w wielu
obszarach zwiazanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa na miedzynarodowa skale. Przygotowuje to

spotke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowac jej dziatalnos$c na rynku.

Inwestycje Emitenta gtownie koncentruja sie w obszarze spdtek z sektora IT ze szczegdlnym
uwzglednieniem spotek dziatajagcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako
ustuga (,5aaS”)). Oprocz naktadow kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym
know-how dotyczacym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spétek. Emitent nie angazuje sie
jednak w biezace zarzadzanie spotkami portfelowymi pozostawiajac to zarzadom i radom nadzorczym
tych spotek. Emitent petni role inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych
przez niego udziatow lub akcji. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat
zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do kapitatu lub gtoséw na WZW/WZA spoétek -
celow inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania kapitatowego jest podejmowana indywidualnie

w przypadku kazdej spotki.



Portfel inwestycyjny
podsumowanie




£l Infermedica 8.6 min PLN @ Intelliseq 3.0 min PLN

(¥, TimeCamp 12.7 min PLN ? Primetric 0,25 min PLN
BRAND24 7,6 min PLN Eﬁ,\" 1,8 min PLN

¥ PIXEL
Sundege 6,4 min PLN BERFECT 0,75 min PLN



@ Intelliseq

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakow
Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali
Przedmiot dziatalnosci: catego genomu oraz procesu diagnostyki
genetycznej
Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym: 53,27%
Udziat Emitenta w ogdlne;j I|czE>|e 53.27%
gtoséw:
Strona internetowa: www.intelliseq.pl
Wycena w bilansie na 30.06.2021: 3000 000,00 PLN
Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakgji rynkowe;j

Intelliseq specjalizuje sie w genomice obliczeniowej. Celem dziatalnosci jest wsparcie badan

naukowych prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu diagnostyki genetyczne;j.

Firma sktada sie z interdyscyplinarnego zespotu ekspertéw w dziedzinie genomiki, biologii
molekularnej, bioinformatyki i rozwoju oprogramowania. Zespdt koncentruje sie na opracowaniu
nowych algorytméw i narzedzi bioinformatycznych poswieconych interpretacji sekwencji ludzkiego
DNA.

Spotka zakonczyta projekt B+R “GeneTraps” w ramach, ktérego opracowana zostata autorska

platforma analizy odczytéw genomu cztowieka. Na platformie dziataja poszczegélne aplikacje do

zastosowania w diagnostycemedycznej i genetyce konsumenckiej

Uzyskanie certyfikacji EMQN (European Molecular Genetics Quality Network) dla
laboratoriéw wykonujgcych testy genetyczne NGS.

Rozpoczecie wdrozenia systemu GeneTraps w indonezyjskiej sieci laboratoriéw

diagnostycznych Prodia.

Realizacja pilotazowego badania na platformie IntelliseqFlow dla angielskiej firmy Sano

Genetics.

Poszerzenie oferty dostepnych sciezek analitycznych na platformie IntelliseqFlow o nowe
workflowy do wsparcia diagnostyki choréb genetycznych (WES/WGS/NGS panel research

analysis).

Poszerzenie oferty B2B spotki w zakresie genetyki konsumenckiej o analize danych
przydatnych do oceny ryzyka dla tysienia androgenowego oraz CAD (choroba niedokrwienna

serca).

Testowanie platformy IntelliseqFlow u potencjalnych odbiorcéw na rynku EU i USA.

Aktualizacja raportéw wynikowych w zakresie genetyki konsumenckiej dla amerykanskiej firmy
Vitalleo.

Publikacja white paper opisujacego wdrozong przez Intelliseq metodologie klasyfikacji
wariantéw z uwzglednieniem rekomendacji ACMG/AMP (American College of Medical

Genetics and Genomics/Association for Molecular Pathology).

Rozpoczecie udziatu w programie akceleracyjnym Google for Startups.

Rozpoczecie rozméw z potencjalnymi partnerami dystrybucyjnymi na rynku EU oraz Azji.
Nawigzanie wspdtpracy z agencjg marketingowa/PR na terenie USA.

Nawigzanie wspétpracy z Polska Federacja Szpitali.

Zmiany w zarzadzie spotki



Zdarzenia lIQ

v
v
v
v

CON A A A

Pozyskanie dystrybutora na rynku USA - DNA Ally
Negocjacje umowy z partnerem dystrybucyjnym w Indonezji (Medika Solusi)
Zawarcie umowy z Cognitive Genetics

Opracowanie koncepcji powotania i dziatania nowego podmiotu dedykowanego
sprzedazy ustug wspdlnych z Europejskim Centrum Sekwencjonowania (ECS)

Realizacja kolejnego etapu projektu wdrozenia Intelliseq Flow w Prodia (Indonezja)
Ukonstytuowanie Rady Naukowe;j Intelliseq

Wprowadzenie zmian w zakresie funkcjonowania dziatu wdrozef Intelliseq
Pierwsze rozmowy z potencjalnymi inwestorami (IPO)

Opracowanie koncepcji wprowadzenia do oferty Intelliseq oprogramowania typu LIMS

Przychody

Swiat
45,0%

Polska
55,0%

Plany

Uruchomienie nowego podmiotu w ramach wspétpracy z ECS
Poszerzenie oferty Intelliseq o predefiniowany LIMS
Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Medika Solusi (dystrybutor na rynek azjatycki)

Zawarcie umowy partnerskiej (partnerstwo strategiczne) z miedzynarodowym
koncernem IT (dotyczy rynku azjatyckiego)

Pozyskanie partnera sprzedazowego na rynek europejski
Zakonczenie procesu przeksztatcenia spotki
Realizacja nowej emisji akgji Intelliseq

Wprowadzenie akg;ji Intelliseq do obrotu publicznego



Infermedica

Forma prawna: Inc.
Siedziba: Wroctaw
Oprogramowanie do wstepnej diagnostyki

Przedmiot dziatalnosci: medycznej opartej o rozwiazania z zakresu
sztucznej inteligenciji

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 8,16%
Udziat Emitenta w ogdlne;j I|tzE>|e 8,16%
gtoséw:
Strona internetowa: infermedica.com
Wycena w bilansie na 30.06.2021: 8 614 447,86 PLN
Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakgji rynkowe;j

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwiazania z
zakresu sztucznej inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis
internetowy symptomate.com, ktéry przedstawia przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze

wskazanymi objawami oraz informuje do jakiego lekarza specjalisty nalezy sie udac.

Infermedica pomaga firmom ubezpieczeniowym, zdrowotnym i farmaceutycznym zwigkszy¢
wydajnos¢, poprawi¢ przeptyw pacjentéw i obnizy¢é koszty. Spdtka tworzy aplikacje mobilne,
internetowe i chatboty, ktére dziatajg w 17 jezykach. Na mapie klientéw Infermedica znajduje sie 30

krajow z catego $wiata.

Dotychczas narzedzie postuzyto do wykonania ponad 7 min wywiadéw medycznych na calym $wiecie.

Organizacje, ktére zaufaty Infermedice:

Allianz @) Partners ~ EVERYDAY®HEALTH Z0ROWIE
c?' médis getwell:)network BB Microsoft O DOVERA

f b A A A R #%, DR.
X EI;HHM%!?.IIU!?IHMW Hn?;utnl ('“—._F? SINTOMAS

Zdarzenia

RN N SR NG

Podpisanie umowy z health systemem z USA

Staly wzrost przychodéw miesigc do miesigca

Powiekszenie zespotu do 150 oséb

Redesign SymptopmChecker

Rozwéj zespotu sprzedazowego w Niemczech dedykowanego na rynek DACH
Wersja beta pediatrycznej zawartosci w oferowanych rozwiagzaniach
Woprowadzenie nowego produktu dla lekarzy

Rozwdj zespotu w obszarze handlowym oraz marketingu w USA i Niemczech

Komercjalizacja contentu pediatrycznego w oferowanych rozwigzaniach



6 TimeCamp

Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: Narzedzie do monitorowania czasu
Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym: 37,53%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie

gtoséw: 37.33%

www.timecap.com

12 682 026,00 PLN

Strona internetowa:

Wycena w bilansie na 30.06.2021:
Wycena mieszana ($rednia z wycen metodami

Proces Wyceny dochodowa i wskaznikowa )

TimeCamp oferuje narzedzie ktére pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci
wykonywanych na komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy pracownikéw. TimeCamp
pozwala firmom m.in. sprawdza¢ czy komputery pracownikéw sa odpowiednio wykorzystywane.
Przektada sie to na znaczace zwickszenie efektywnosci pracy. Spétka prowadzi sprzedaz do 100

krajow.

Zatrudnienie (pefne etaty + wspotpracownicy): 40 oséb

WisiN

Firmy, ktére zaufaty TimeCamp:

(5/|crowp

<\ Capterra M&CSAATCHI

Przychéd dane w tys. zt
2500

2000
1500
1000

500

3Q 2020 4Q 2020 1Q 2021 2Q 2021

Przychdd dane w tys. zt
3Q 2020 - przychéd 1430 tys. zt 1Q 2021 - przychoéd 2 038 tys. zt

4Q 2020 - przychéd 1 701 tys. Zt 2Q 2021 - przychéd 1 764 tys. zt

Zdarzenia

v

Wprowadzona zostata mozliwos$¢ korzystania z oprogramowania w wersji darmowej bez limitu

uzytkownikdéw

Dodano zaawansowany modut pozwalajacy na wielopoziomowe akceptowanie uprawnier —

tzw. approval.

Uruchomienie rozszerzenia w Chrome Plugin dla 70+ aplikacji

Plany

Rozwdj i ulepszanie oprogramowania, kanatéw marketingowych



BRAND24

Forma prawna: Spotka akeyjna

Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: Narzgdme do monitorowania Internetu i Social
Media

Kwalifikacja: Start-up

Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym: 10,44%
Udziat Emitenta w ogdlne;j I|czE>|e 10,44%

gtoséw:
Strona internetowa: brand24.pl

Wycena w bilansie na 30.06.2021: 6 403 437 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezacego monitorowania
informacji w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendéw zwigzanych z dang marka lub
poszczegdlnymi stowami kluczowymi. Dzigki temu mozliwe jest dokfadne planowanie kampanii
marketingowych oraz mierzenie ich efektéw w Internecie, a przede wszystkim w mediach

spotecznosciowych.

Ponadto oprogramowanie dziatajagce w modelu SaaS (Software as a Service) oferuje mozliwosé
generowania analiz prezentujgcych wartosciowe dane na temat monitorowanych marek. Wéréd

kilkudziesieciu tys. monitorowanych marek znajdujg sie: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN.

Brand24 oferuje swoje oprogramowanie na catym $wiecie.
Na koniec Il kwartatu 2021 roku Brand24 posiadat 3737 aktywnych klientéw.
11 maja Spotka przeszta na rynek regulowany GPW z rynku NewConnect.

W dniu 10 maja 2021 roku Dolnoslgska Instytucja Posredniczgca poinformowata o spetnieniu
wszystkich kryteriéw wyboru oraz wybraniu do dofinansowania wniosku ztozonego przez Brand24
dotyczacego realizacji projektu innowacyjnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Dolnoslaskiego 2014-2020 Dziatanie: 1.2 Innowacyjne przedsiebiorstwa Poddziatanie:
1.2.1 Innowacyjne przedsiebiorstwa — konkurs horyzontalny Schemat: 1.2 A Wsparcie dla

przedsiebiorstw chcacych rozpoczac lub rozwingé dziatalnosé B+R.

Projekt, ktérego dotyczy wniosek to "Abstrakcyjna sumaryzacja danych multimodalnych". Projekt
bedzie zrealizowany do korica 2023 roku. Warto$¢ projektu wynosi ok. 6,4 min zt kosztéw catkowitych

(w tym kwota dofinansowania to ok. 3,8 min zf).

Uruchomienie produktu Custom Reports — ustuga dedykowanych raportéw tworzonych przez

analitykéw Brand24 dostepna dla klientéw z catego $wiata

Wdrozenie nowej metryki Presence Score pozwalajacej mierzy¢ obecnosé marki / tematu w
Internecie. Wskaznik ten moze pomdc w ocenie dziatari marketingowych i PR, zapewniajac

sposob pomiaru obecnosci / popularnosci w Internecie.

Tredning Links - nowa funkcja narzedzia pozwalajaca lepiej zrozumie¢ kontekst dyskusji na

temat marki klienta

Wdrozenie wskaznika User Generated Content pozwalajacego mierzy¢ liczbe wpiséw na

temat marki wygenerowang przez uzytkownikéw portali spotecznosciowych

Podziat klientéw



Wi zZ3JlA
Liczba klientéw

PLANY PRODUKTOWE wartaly 20192021

Najwazniejsze projekty na roadmapie produktowej na najblizsze miesigce 4000

a zaktadka Wzmianki

» Nowa
» Nowa metryka Reputation Score
» Nowa funkgcja Tredning Links 3000
Q12021 Q3 2021
2000
Pr———
Q22021

1000

» Nowa metryka Presence Score » Przyspieszenie narzedzia pod obstuge o o o ] . B L -
» Oficjalny start nowego produktu Custom Qe Q219 Q319 Q419 Qr2o Q220 Q320 Q420
wigkszych marek oraz serwowanie
Reports

» Wersja beta metryki Reputation Score historycznych danych

Firmy, ktére zaufaty Brand24 to m.in.:

Uber EAR‘LINODQ VICHVY @ II|||II Soundbrenner

McCANN  Oghy  zortrax — Sanford (inteD)




Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie
gtoséw:

Strona internetowa:
Wycena w bilansie na 30.06.2021:

Proces Wyceny

Sundose oferuje suplement diety, ktéry jako jedyny dobierany jest indywidualnie na podstawie

wczesniejszego wypetnienia ankiety na temat nawykéw zywieniowych i trybu zycia oraz wywiadu z

dietetykiem.

Zatrudnienie

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa

Suplementy diety

Start-up

8,98%
8,98%

sundose,io
6 368 024,42 PLN

Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

> Liczba oséb w zespole w marcu 2021 wyniosta: 67 oséb

> Liczba oséb w zespole w czerwcu 2021 wyniosta: 67 oséb

*Dane uwzgledniaja zaréwno umowy o prace, jak i umowy cywilno-prawne oraz umowy B2B

Klienci
>  Wazrost sprzedawanych opakowari w poréwnaniu do [1Q 2020 wynidst 21%

> Wazrost stalych klientéw o 30% (w poréwnaniu z danymi za czerwiec 2020

Sprzedaz na rynkach zagranicznych

> Styczen 2021 =7,5%

> Czerwiec 2021 = 12,6%

Przychéd w EUR

€500

€400

€300

€200

€100

€0
Q12020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q12021 Q2 2021



Zdarzenia Plany
/' Zamknieto runde inwestycyjna na poziomie $5,9 min. > Do konca roku Sundose planuje dokona¢ petnej automatyzacji procesu produkcji.
/' Sundose skupit si¢ na prowadzeniu operacji na rynkach zagranicznych: Wielkiej Brytanii, > Aplikacja - planowane jest sukcesywne dodawanie nowych funkcjonalnosci.

Niemczech oraz Wioszech. Po przeprowadzeniu pierwszych dziatar spdtka planuje dalsza B . o L . ) )

i . ) o ) i > Dalszy rozwdj w kierunku coraz precyzyjniejszej personalizacji sktadu uzytkownika oraz jego

ekspansje na jednym z najbardziej perspektywicznych rynkéw. L ) ) ) : ) o0

aktualizacji. Spdtka pracuje nad poszerzeniem diagnostyki w personalizacji Sundose.

/' Spétka zainwestowata w rozwéj zespotu produktowego oraz deweloperskiego, by umozliwié

P B ) ) zespold p & P 90 By > Planowany jest dalszy rozwéj modelu subskrypcyjnego.
mocny rozwdj produktu online.

> Wzmoz dziatani keti kach i h.
/' Sundose dokonuje coraz wigkszej automatyzacji produkcji, co powinno przetozy¢ sie na Zmozone azialania markeungowe na rynkach zagranicznyc

wieksza skalowalnos$é w przysztosci. > Wprowadzenie nowej opcji dostawy poprzez paczkomaty.

v/ Wprowadzono mozliwosé¢ optacania zaméwien poprzez PayPal, co poprawia do$wiadczenie > Dalszy rozwdj produktu w kierunku poszerzenia grupy klientéw.

klienta zagranicznego. ) )
> Praca nad rozwojem brandu i brand awareness.

V' Szereg testéw A/B w celu poprawy UX uzytkownikéw oraz state poprawianie produktu online.

/' Launch modelu subskrypcyjnego zaréwno na stronie www, jak i w aplikacji mobilnej oraz
wprowadzenie nowego programu polecen.

v/ Wigczenie dietetyka do ciezki klienta, na réznych jej etapach, w tym uruchomienie
mozliwosci konsultacji z dietetykiem w panelu klienta.

v/ Testy kanatu YouTube, w tym product placement.



J Primetric

Wozrost klientéw s .
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1Q do I1Q 10% llos¢ userow 4900

Siedziba: Wroctaw
Wzrost MMR o, MMR z zagranicy
Przedmiot dziatalnosci: Narzedzie zarzadzania firmg w modelu Saa$S 1Q do lIQ 13% onical® 25%
Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym: 5,54%*
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie 5 54%*
gloséw: b Rozpoczeto i wdrozono proces tworzenia i dystrybucji contentu na blogu oraz Social Mediach
Strona internetowa: primetric.com Przygotowanie proceséw pod skalowanie dziatari marketingowych na kolejne rynki
Wycena w bilansie na 30.06.2021: 250 000,00 PLN . . . o . ) .
Dalsza ekspansja na rynki zagraniczne - rozpoczecie dziatai na Biatorus / Rosje
Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakgji rynkowe;j
Dodanie nowych modutéw i kluczowych funkcjonalnosci w produkcie: integracje z BambooHR
oraz Redminem
Grenade Hub oferuje narzedzie dziatajgce w modelu SaaS (Software as a Service) pozwalajace na Usprawnienia techniczne zwiazane z bezpieczerstwem i skalowalnoscia

kompleksowe zarzgdzanie firmg ustugowg z branzy IT. Oprogramowanie pozwala planowaé, $ledzi¢ i . L
. . L L . . ) o Poprawa UX i optymalizacja
prognozowa¢ rentownos¢ projektéw oraz organizacji, a takze dostgpnos¢ ludzi uwzgledniajac

nieobecnosci, $wieta publiczne, czy historie uméw. Dzigki temu firmy IT moga w szybki sposéb Powiekszenie zespotu

alokowac zespdt pomiedzy projektami, jednoczesnie widzac jak to wptywa na marzowosé projektow i ) L ) . ) . .
pot pomieczy pro) J ac) Ply pro) Woprowadzenie newslettera i zwigkszenie dziatari content marketingu - kampania promocyjna i
zapotrzebowanie na wakaty. Ponadto narzedzie generuje raporty nt. najwazniejszych aspektéow

dziatalnosci firmy i pozwala poréwnaé plany do rzeczywistosci, dzigki logowaniu czasu pracy oraz Webinar z Growth Factory

budzetowaniu projektow.

MRR (monthly recurring revenue) na koniec pétrocza z zagranicy wynosi 25% catosci, w tym, m.in z Plany
USA, UK, UA, BY, AUS, Indie, Szwecja

*W dniu 4 marca 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki. W trakcie > Dalsza ekspansja na rynki zagraniczne

NZW podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 16.400 ztotych, w »  Dodanie SSO dla Klientéw Enterori
odanie a klientéw Enterprise

drodze utworzenia 328 nowych udziatéw. Emitent objat 82 nowoutworzone udziaty za wkfad pieniezny

w wysokosci 500.000,00 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito w wyniku > Modut dashboardéw i w petni konfigurowalnych raportéw

osiggniecia przez Spétke okreslonych w umowie inwestycyjnej KPI. Po rejestracji podwyzszenia > Powiekszenie zespolu marketingowego
Emitent bedzie posiada¢ 128 udziatéw Spdtki stanowigcych 11,05% w kapitale zaktadowym Spotki, co

stanowi¢ bedzie 11,05%w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw Spotki.
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EXITPLAN
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: Tworca gier komputerowych
Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym: 10,26%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie

gtoséw: 10,26%

Strona internetowa:

Wycena w bilansie na 30.06.2021:

exitplangames.com
1379 310,40 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakgji rynkowe;j

Exit Plan sp. z 0.0. to studio tworzace gry komputerowe. Spétka zostata zatozona w kwietniu 2019
roku, a jej Zatozycielami sa dwaj deweloperzy: José Teixeira and Damien Monnier, posiadajacy
wieloletnie do$wiadczenie zdobywane m.in: przy tworzeniu gier takich jak The Witcher 3: Wild Hunt w
CD projekt RED, czy Dying Light 2 w Techland.

Obecnie Spdtka pracuje nad swoim pierwszym projektem: Bang-On Balls: Chronicles, ktérego
premiera we wczesnym dostepie miata miejsce 3 marca 2021 roku. Gra zbiera bardzo dobre recenzje,
a Zespdt Spdiki nieustannie pracuje nad jej rozwojem i aktualizacjami Na etapie Early Access gra
zostata kupiona przez ponad 11000 uzytkownikéw, a jej popularmnosé konsekwentnie wzrasta.

Srodowisko graczy bardzo dobrze ja odebrato pozostawiajac 97.6% pozytywnych opinii.

Spoétka rozszerza dostep do swojej produkcji 0 GoG, a nastgpnie na Xbox. Dodatkowo, w czerwcu Exit
Plan Games rozpoczeta wspdtprace z firmg programistyczng z Niemiec specjalizujacg sie w Unreal
Engine, ktéra zajmie sie przygotowaniem wersji na Xbox. Spodtka zacznie réwniez intensywna
kampanie promocyjng w Ameryce Pétnocnej. Wzmozone dziatania medialne beda zintensyfikowane

obecnoscia na najwazniejszych eventach gamingowych w Polsce i za granica.

W najblizszych planach Exit Plan Games jest wprowadzenie kolejnych leveli gry. Na ten moment,
gracze majg dostep do main map Viking. Docelowo spétka planuje wdrozy¢ piec leveli: Viking, Space,
Samurai, Pirates, Western. Kolejna premiera zaplanowana jest na poczatku Q4 2021. Poszerzony zostat
rowniez zespdt developeréw, ktéry bedzie wdrazaé sugestie graczy i planowe rozszerzenia
funkcjonalnosdci. Dzieki nowym cztonkom zespotu, m.in. doswiadczonym animatorom, spoétka

efektywnie rozwija gre.

Premiera: Bang-On Balls: Chronicles 3 marca 2021
Aktualizaje gry

97% pozytywnych opinii na Steam

Rozpoczecie wspdtpracy z firma programistyczng z Niemiec
Poszerzony zespot developeréw

Rozpoczecie kampanii promocyjnej w Ameryce Pétnocnej

Plany

> Obecnos$¢ na najwigkszych eventach gamingowych w Polsce i za granica
> Debiut na konsoli Xbox

> Premiera kolejnego levelu gry zaplanowany na IVQ 2021

> Wprowadzenie kolejnych leveli gry, dalsze aktualizacje i usprawnienia

> Powiekszenie zespotu

> Studio rozwaza wejscie na NewConnect w 2022 roku.
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Forma prawna: Spotka akeyjna

Siedziba: Kalisz

Przedmiot dziatalnosci: Twérca gier mobilnych

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 15%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie

gtoséw: 1%

Strona internetowa:

Wycena w bilansie na 30.06.2021:

pixelperfectdude.com

750 001,75 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakgji rynkowe;j

Pixel Perfect Dude to studio tworzace gry dostepne na wiekszosci obecnych platform, w ktérego
rozwoj, w grudniu 2020 roku, Venture INC zainwestowat 0,75 min zt uzyskujac 15% udziatéw w spotce.

Studio skupia sie na rozwoju swoich dwéch flagowych gier: #DIVE i Ski Jump.

Pierwsza z nich: #DRIVE to gra z kategorii ‘endless runner’. Produkcja zostata wielokrotnie nagrodzona,
m.in. zdobyfa tytut Google Play Best Indie Game 2019 oraz MTA 2019 Best Polish Game. W kategorii
‘gra wyscigowa’, w sklepach Google Play i App Store, dotarta do 1. miejsca w 50 krajach. Liczba
graczy, konsekwentnie wzrasta, m.in. dzigki rozszerzeniu dostepu przez platforme Nintendo Switch. Na
ten moment gra zostata pobrana 11 milionéw razy. W najblizszych planach jest duza aktualizacja, ktéra

zZnacznie wzmocni zaangazowanie graczy.

Druga gra, to Ski Jump, czyli retro skoki narciarskie, ktére od 7 lat przyciagaja fanéw tego sportu. Od
momentu premiery zostata pobrana ponad 4 miliony razy, odbyto sie 3.2 miliona konkurséw online, a
gracze oddali facznie kilkaset miliondw skokéw. Ski Jump VR, czyli wersja dla urzadzen wirtualnej

rzeczywisto$ci, pozwala faktycznie usigéc¢ na belce i sprobowac swoich sit w tej dyscyplinie.

Studio nie skupia sie jedynie na rozwoju dotychczasowych gier. W chwili obecnej trwajg prace nad

pre-produkcja nowego tytutu.

l Pozostate spotki

FriendlyScore Ltd.

FriendlyScore jest regulowanym przez FCA (Financial Conduct Authority) dostawca ustug informadji
o koncie (AISP) i firmg zajmujaca sie oprogramowaniem analitycznym, oferujaca ustugi agregacji
danych i analizy rachunkéwbankowych dla handlu detalicznego i biznesu. Udziat Emitenta w

kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw wynosi 8,06%.

QuestPass sp. z 0.0.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw wynosi 7,49%. QuestPass jest
bramka tresci bazujgcg na idei questvertisingu, rozwijajgca podejscie stworzone w ramach systemu
Adquesto. Zamiast wyswietlania niezliczonej liczby reklam na stronie, QuestPass wyswietla tylko
jedng reklame, proszac o jej przeczytanie i zrozumienie przekazu. Odbiorca, aby otrzymac darmowy

dostep do tresci musi odpowiedzie¢¢ na pytanie dotyczace reklamy.

DivelnData sp. z o.0.

W dniu 5 maja 2021 roku Spétka dokonata zmiany PKD. DiveinData rozwigzuje problemy firm
zwigzane z nieefektywnym procesem analizy rynku. Spétka oferuje ustugi z zakresu analizy rynku
oraz konkurencji, identyfikacji i segmentacji klientéw, prowadzi wywiady oraz analizy pogtebione.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw wynosi 75%.

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogdlinej liczbie gtoséw wynosi 49,89%. W sierpniu
Emitent zbyt wiekszos¢ akcji ARI. Na dzieri publikacji Emitent posiada 5,58% gfosow w ARI.

Pixel Crow Games S.A.

Dawniej Patent Fund S.A. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw

wynosi 33,21%



Czynniki ryzyka, zagrozenia zwigzane z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w spotki
dziatajgce w sektorze nowych technologii) oraz ekspansje na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki, kojarzonej z
inwestycjami w perspektywiczne projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowaé swdj cel strategiczny przede
wszystkim poprzez wykorzystanie potencjatu szybko rosnacego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach produktowych oraz
wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje w nowe, atrakcyjne projekty. Realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta zaktada
analizowanie potencjalnych projektéw inwestycyjnych oraz inwestowanie $rodkéw w ich rozwéj. Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione
sg przy tym od wynikéw finansowych osigganych przez podmioty, na ktérych rozwdj Emitent przeznacza dostepny mu kapitat. Nie mozna
wykluczy¢, ze oczekiwane cele strategiczne nie zostang zrealizowane, beda odmienne od oczekiwar lub zostang osiagnigte pézniej lub w
mniejszym zakresie niz oczekiwano, zaréwno na poziomie Emitenta, jak i jego Spétek Portfelowych oraz potencjalnych nowych inwestycji.
Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowa¢ jej w
petni badz wcale, moze podjac¢ decyzje o jej zmianie, zawiesi¢ jej realizacje lub od niej odstapi¢, jak réwniez moze w ogdle nie osiggnad
korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiggnac je z opdznieniem lub na poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku
z realizacjg strategii inwestycyjnej Emitenta niezbedne moze sie okazaé zaangazowanie wiekszych niz przewidywane s$rodkow
finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty oraz koszty strategii Emitenta moga sig istotnie rézni¢ od zaktadanych, a optymalizacja
kosztéw i proceséw wewnetrznych moze byc¢ niewystarczajgca do utrzymania rentownosci prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta, a

takze na cene Akcji.

Ryzyko zwigzane z odejéciem oséb zarzadzajacych oraz utratg know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikéw warunkujacych dalszy rozwéj dziatalnosci Emitenta, a w
szczegdlnosci jego ekspansje geograficzng i zdolnos¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektéw inwestycyjnych. Istniejg
czynniki ryzyka zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od konkretnych oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu
Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinigta i wdrozona przez cztonkéw Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na
posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych technologii. Odejscie oséb zarzadzajgcych Emitentem moze skutkowaé utratg
know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how konkurencji i moze mieé istotny, negatywny wptyw na mozliwosci
dalszego rozwoju Spotki. Dodatkowo, istotng cechg inwestycji realizowanych przez Emitenta jest wspieranie i $ciste wspotdziatanie z
zarzagdami Spdtek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spotek portfelowych, a takze kontrola
dziatalnosci tych spétek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Emitent nie bedzie
posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach moggcych mie¢ wptyw na sytuacje majatkows i finansowg Spétki Portfelowej, co moze
miec istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spétki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zakfada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spétki na wezesnym etapie rozwoju. Podejmowane
przez Emitenta starania w celu rozwoju portfela inwestycji wigza sie z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscia, w szczegolnosci dotyczacymi
identyfikacji odpowiedniego celu inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci lub
potencjalnych mozliwosci generowania wynikéw finansowych oraz odpowiedniej wyceny takiego podmiotu. Pomimo unikatowego
doswiadczenia Zarzadu Emitenta w nawigzywaniu wspotpracy z podmiotami, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu, oraz
ktére dajg duze prawdopodobienstwo na osiggniecie atrakcyjnych stop zwrotu, nie mozna wykluczyé, ze Spétka nie bedzie w stanie
pozyskac spdtek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje Emitenta nie przyniosa oczekiwanych stép zwrotu. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent bedzie musiat zaangazowac wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.

Co wiecej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spétek zagranicznych. Nie mozna wykluczy¢,
ze ekspansja na inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczacych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig dokonania
przez Emitenta czynnosci, nieznanych mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomiedzy poszczegdlnymi parstwami istnieje
zréznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada sie to na kulture korporacyjng i sposéb traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcow.
Emitent, dokonujac inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzigé pod uwage mozliwos¢ wystagpienia potencjalnych ryzyk
kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw prawa, na podstawie ktérych utworzone zostaly i dziatajg spotki
portfelowe. Zmiany te mogg wymagac podjecia przez dang Spétke Portfelowg dziatari dostosowawczych, co w konsekwencji moze
spowodowad powstanie nieprzewidywanych kosztéw finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowad, ze przyjeta przez dang
spotke portfelowa interpretacja przepiséw prawa parstwa, w ktérym taka spétka prowadzi dziatalnosé, nie zostanie zakwestionowana. Nie
mozna réwniez wykluczy¢ mozliwosci wyciagniecia stosownych konsekwencji prawnych wynikajacych z takiej btednej interpretacji
przepiséw. Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.
Podwyzszonym ryzykiem moze by¢ réwniez obecna sprawa Brexitu, przez ktérag Emitent nie ma pewnosci co do dalszych wydarzen, a w

szczegdlnosci nie sposob przewidzied rozwigzan prawno-podatkowych.

Ryzyko zwigzane z zakofczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spotek portfelowych ponad cene ich zakupu. Nie
ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catos¢ lub czes¢ posiadanych akji lub udziatéw.
Strategia Emitenta zaktada m.in. inwestycje w spdtki na wezesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie posiadajg odpowiednio dtugiej historii
finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spétki moga nigdy
nie osiggna¢ dodatnich przeptywdw pienigznych a w skrajnym przypadku ogtosi¢ upadtosé. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng
podmiotéw, ktére Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zmuszona dokonac wyjscia z
inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Emitent nie
zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji, moggca wygenerowac
znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezacg dziatalno$¢ spotek
portfelowych oraz dokonuje okresowych przegladéw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentéw wyjscia z

inwestycji. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta



Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscia wplywu Emitenta na dziatalno$é spétek portfelowych

Emitent wspiera spétki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego
realizowanych projektéw oraz wzrost wartosci tych spdtek. Co wiecej, w duzej czesci spétek portfelowych Emitent nie posiada
wigkszosciowego pakietu udziatéw lub akcji, a tym samym nie posiada wiekszosci gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw lub walnych
zgromadzeniach. Wspdlnicy lub akcjonariusze wiekszosciowi takich spotek portfelowych moga wywieraé decydujgcy wplyw na
podejmowane przez organy danej spdtki decyzje, ktére moga byé w sprzecznosci z zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie
jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspdlnicy lub akcjonariusze wiekszosciowi beda wykonywali przystugujace im uprawnienia
korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatari na dziatalnos¢ danej spétki portfelowej, jej przychody i wyniki finansowe. Co
wiecej, ograniczony wplyw na decyzje poszczegolnych podmiotéw wigze sie z ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spétki portfelowe we wspdtpracy z Emitentem. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscia, atrakcyjnoscig oraz uzytecznoscia i innowacyjnoscig produktéw i ustug oferowanych przez spétki portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spdtek portfelowych. Jakos¢ i atrakcyjnos¢ spdtek portfelowych oraz
uzyteczno$¢ i innowacyjnos¢ oferowanych przez nie ustug i produktéw ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych
projektow. Spétki portfelowe znajdujgce sie w portfelu Emitenta sg na etapie ciagtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych
rozwigzan oraz produktéw. Emitent nie moze jednak zagwarantowaé, ze opracowywane i wprowadzane przez spétki portfelowe innowacje
produktowe i udoskonalenia ustug zostang zaakceptowane przez dotychczasowych uzytkownikéw, ani ze przyczynia sie one do wzrostu ich
liczby. Wszystkie przyszte zmiany wplywajgce na sposéb korzystania z produktéw i ustug oferowanych przez Spétki Portfelowe moga
przyczynic¢ sie do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktéw. Co wiecej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci
spotek znajdujacych sie w portfelu Emitenta, wezedniej, na wieksza skale lub z wigksza skutecznoscig nie wprowadza innych, podobnych
ustug i produktéw lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spétki portfelowe, albo ze nie wprowadzg innych,
nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikéw ustug i produktéw, co moze spowodowaé zmniejszenie
zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw spétek portfelowych i mieé¢ posredni, negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mieé niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki

Emitenta, jego spétek portfelowych, a takze na cene Akgji.

Ryzyko zwigzane z zakl6ceniami lub uszkodzeniami systeméw informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbednej do prowadzenia
dziatalnosci przez spétki portfelowe

Dziatalno$¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujgcym systemie informatycznym,
pracujgcym w trybie on-line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury
technicznej moga niekorzystnie wptynaé na reputacje i dziatalno$é¢ danej spotki portfelowej, a takze na zdolno$¢ do terminowego
$wiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegdlnych spétek portfelowych od systeméw informatycznych wigze sie z
ryzykiem zwigzanym z awarig tych systeméw, a w konsekwencji z zaktéceniami w funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakcji systemow
lub ograniczeniem ustug dla klientéw oraz nizszym poziomem zadowolenia klientéw. Systemy informatyczne sg takze narazone na
uszkodzenia lub zaktécenia wynikajgce z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych, zamierzonych aktéw

wandalizmu lub podobnych zdarzen.

Systemy operacyjne oraz serwery spétek portfelowych stuzag m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych wrazliwych i w
zwigzku z tym spotki portfelowe sg narazone na préby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig danych oraz innych poufnych
informacji, w szczegdlnosci w wyniku dziatart hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych danych, lub informacji, moze prowadzi¢
do powstania zwigzanych z tym konsekwencji, takich jak sankcje czy obowigzek zaptaty odszkodowania, a takze moze wptynad
negatywnie na reputacje i marke spotki portfelowej. Ponadto, ochrona ubezpieczeniowa spétki portfelowej moze okaza¢ sie
niewystarczajaca na pokrycie istotnych szkéd poniesionych przez spétke portfelowa, spowodowanych zaktéceniami w $wiadczeniu ustug
w wyniku awarii stron internetowych lub systemow informatycznych. Wszelkie zaktécenia lub uszkodzenia systeméw informatycznych oraz
pozostatej infrastruktury niezbednej do prowadzenia dziatalnosci przez spotki portfelowe skutkujace zaktdceniem $wiadczenia ustug lub
obnizeniem szybkosci reakcji w ramach $wiadczonych przez te spétki ustug lub wptywajgce na dostep do takich ustug lub produktow
moga posrednio naruszy¢ reputacje Emitenta oraz mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i

jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia portfela projektéw

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niska ptynnoscig. Walory spétek portfelowych w zdecydowanej wigkszosci nie znajdujg sie w
obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki portfelowej. Niska
ptynnoéé¢ waloréw spdtek portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjsciem przez Spotke z inwestycji mogg mieé¢ negatywny wptyw na

dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikéw spétek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta skfada sie z 16 spdtek. Jednoczesnie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Emitent traktuje
wszystkie te spotki jako inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w
MSSF 10 §27, nie dokonuje konsolidacji swoich spétek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostka.
Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z
MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

Emitent uznaje, ze sprawuje kontrole nad spdtka, w  ktérej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wladze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji (i) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w
ktérej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
(iii) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu na

wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
zastosowaniem zréznicowanych metod wyceny. Niektére z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych np. o wilasne wyceny i zatozenia sporzadzane przez zarzady wycenianych spotek. Ostateczne badanie wartosci spotek
portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta w zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjete w wycenach beda odbiegad od rzeczywistych wynikéw osigganych przez spotki portfelowe,
co istotnie wptynie na ich wartos¢ godziwg w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego
ryzyka Spodtka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw

finansowych spotek portfelowych.



Ryzyko zwigzane z brakiem celéw inwestycyjnych
Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektow inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spétek
portfelowych okres, w ktérym Emitent zamierza zainwestowac¢ pozyskane $rodki znaczgco sie wydtuzy, co moze mieé przetozenie i wplyw

na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jedng z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka inwestycyjna. Polityka
inwestycyjna okreslana jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementéw wymaganych w postepowaniu dotyczagcym o wpis
do rejestru zarzadzajacych ASI. W dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjat Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki oraz Zasady
Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spdtki. Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki obowigzuja od dnia wpisania Spétki do rejestru
zarzadzajacych alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r. Polityke inwestycyjng oraz strategie inwestycyjng
okresla sie w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajgcego ASI, w tym w regulaminach wewnetrznych. Polityka inwestycyjna oraz
strategia inwestycyjna ASI okreslajg sposob lokowania aktywéw ASI. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowac brakiem

zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadzg sprzedaz produktéw i ustug, na wielu rynkach. Sytuacja
makroekonomiczna panujgca na rynkach, na ktérych Emitent i jego spétki portfelowe prowadza dziatalnos¢, wywiera posredni wptyw na
osiggane przez nich przychody i wyniki finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wplyw na sytuacje
ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom
wynagrodzeri i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania informatyczne. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych
wptywaja przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spétki portfelowe, ktérych wartos¢ obrotéw jest skorelowana z
przychodami i rentownoscig Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura moga powodowac
ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spétek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki finansowe

Emitenta.

Wystapienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje

finansowg oraz wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegdlnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym $wiecie obserwuje sie szybki rozwdj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych
technologii bedzie si¢ w dalszym ciagu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sie istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach.
Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych technologii w przysztosci moze mie¢ negatywny wplyw na rozwdj spétek portfelowych
oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii.

Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sa w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym dziatalnos$é¢ prowadza spétki
oferujgce produkty i ustugi w modelu subskrypcyjnym Saa$ (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS"). Globalny
rynek technologii SaaS znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co wigze si¢ z dynamicznymi zmianami ustug i produktéw dostepnych

na rynku, a takze wysoka zmiennoscia standardéw branzowych.

Nie mozna wykluczyé, ze dynamicznie zmieniajgce sig¢ otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego
spotek portfelowych, co moze wigzac sie z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;j.
Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikéw moze mieé niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki

Emitenta i jego Spdtek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia sie na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital dziata wiele
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna cze$é z tych podmiotéw dysponuje
przy tym wiekszym zapleczem finansowym. Na zdolno$¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na rynku prowadzonej
dziatalnosci, ma wplyw wiele czynnikéw, w tym przede wszystkim rozpoznawalnos$¢ i reputacja spdtek portfelowych, atrakcyjnos¢ oraz
jako$¢ produktéw i ustug oferowanych przez spétki portfelowe, a takze wyrdzniajaca sie na rynku zaawansowana infrastruktura
technologiczna znajdujaca sie w ofercie spdtek portfelowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent na skutek wielu czynnikéw, z ktérych
znaczna czes$¢ pozostaje poza jego kontrolg, w tym w nastepstwie dziatari podejmowanych przez jego konkurentéw, przyjecie przez niego
nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji, niezdolno$¢ spotek portfelowych do nadazania za szybkimi zmianami
technologicznymi lub dobér przez niego niewtasciwej oferty produktéw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac¢ lub wzmocnic¢ swojej
pozycji na rynku czy tez zwigkszy¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewnié, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktérym
Emitent prowadzi dziatalnos¢, w wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalezé podmiotéw charakteryzujacych sie potencjatem
wzrostu, lub ktérych wyceny beda zbyt wysokie, by zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencjg moze by¢

umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie nowych bezposrednich konkurentéw Emitenta.

Wystapienie powyzszych zdarzeri moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatéw rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze mieé

niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spétek portfelowych, a takze na cene Akgji.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzer
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze
dojé¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych



RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spétek portfelowych podlega przepisom prawa, ktére wyznaczajg ramy prawne ich funkcjonowania. Regulacje
te ulegajg czestym zmianom oraz mogg powodowaé watpliwosci interpretacyjne, ktére moga utrudnia¢ prowadzenie biezace]
dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze kosztowne.
Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci moga skutkowac roszczeniami wynikajgcymi z naruszenia obowigzujacych przepiséw i
regulacji lub karami. Ztozono$¢ regulacji prawnych moze spowodowaé, mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje
przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wiecej, prawo nie jest w jednolity sposob stosowane przez sady, organy administracyjne i
inne organy stosujagce prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegdlne sady i inne organy w
odniesieniu do podobnych stanéw faktycznych bedg rozbiezne. Niestabilnos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwieksza
ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztéw dostosowania prowadzonej dziatalnosci do
zmieniajacego sie otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji obowigzujacych w stosunku do Emitenta przyznaje organom
regulacyjnym szerokie uprawnienia w zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i regulacji oraz naktadania kar i innych

sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego moga skutkowaé dodatkowymi
watpliwosciami zwigzanymi m.in. z interpretacjg przepiséw majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego spétek portfelowych.
Wystapienie tego rodzaju okolicznosci moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa oraz wyniki lub perspektywy

rozwoju Emitenta i jego spdtek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowiazkami informacyjnymi wynikajacym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzadzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowigzki informacyjne. Zgodnie z przepisami,
zarzadzajacy ASI ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjetym dniu obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spétki inwestycyjnej, ktérym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie. Ponadto, zarzadzajacy
ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie tgcznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych
spotek inwestycyjnych, ktorymi zarzadza oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 miesiecy. W sytuacji, gdy taczna wartosé¢ wspomnianych
powyzej aktywdw przekroczy prég 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie bedzie miato charakteru tymczasowego, zarzadzajgcy ASI
ma obowigzek niezwlocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia ma
obowigzek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci ASI zewnetrznego i zaprzestania wykonywania dziatalnosci
zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, jak réwniez poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tacznie ze wskazaniem
daty zaprzestania wykonywania dziatalnosci.

Niewywigzanie sig przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw moze rodzi¢ odpowiedzialnos¢ karng i administracyjng, ktéra z kolei moze

mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowiazkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI wpisany do whasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania Komisji
okresowych sprawozdar dotyczgcych miedzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w
przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscia uzyskana przez Spétke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci

jako zarzadzajacego ASI,

Spdtka bedzie zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw sprawozdawczych.
Woweczas, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych Spétka bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania KNF okresowych
sprawozdan dotyczgcych miedzy innymi ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak réwniez prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych sprawozdarn moze rodzi¢ odpowiedzialnos¢ karng i administracyjng, ktéra moze

mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach systemu
kontroli wewnetrznej Emitent obowigzany jest posiadac¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem
oraz system audytu wewnetrznego. Spdtka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem
dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje
zmian w prowadzone] dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur
zarzadzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci, okaze
sie nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogdw, za$ obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem beda wykonywane

nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowiazkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI wpisany do whasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania Komisji
okresowych sprawozdar dotyczgcych miedzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w
przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscia uzyskana przez Spétke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci
jako zarzadzajacego ASI, Spétka bedzie zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw
sprawozdawczych. Wéwczas, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych Spétka bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania
KNF okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak réwniez
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych sprawozdari moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i

administracyjna, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach systemu
kontroli wewnetrznej Emitent obowigzany jest posiadac¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem
oraz system audytu wewnetrznego. Spdtka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem
dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje
zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur

zarzadzania ryzykiem.



Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci, okaze sie nieefektywna albo
nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogow, zas obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem bedg wykonywane nieprawidtowo. Powyzsze

moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowigzkéw lub naruszenie
zakazéw ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujgcym nadzér nad
funduszami jest Komisja, ktéra jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada
uprawnienia w zakresie naktadania kar administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania
dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu, jak réwniez naruszenie intereséw uczestnikow moze skutkowad
cofnieciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu (lub obie kary tgcznie), jak réwniez karg dla
cztonkéw zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzadzajgcy ASI prowadzacy dziatalno$é na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze wykresli¢ zarzadzajgcego ASI z rejestru zarzadzajacych, natozyc kare pieniezng
w wysokosci do 5 000 000 PLN albo zastosowaé tgcznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze mieé¢ negatywny wptyw

na dziatalnosé, wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko  zwigzane z  potencjalnym  naruszeniem  przepiséw  dotyczacych  przetwarzania  danych  osobowych
i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscig oraz sytuacjg spétek znajdujgcych sie
w jego portfelu. Sposéb przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢c wymogi prawne i regulacyjne
majace zastosowanie do ochrony danych osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze mimo zachowania nalezytej
staranno$ci w celu ochrony przetwarzanych danych osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych zobowigzan
zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych osobowych, jak i innych wrazliwych informacji a w szczegélnosci, ze
powyzsze dane nie zostang ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane w zaden nieuprawniony sposéb lub w celu oszustwa.
Ponadto, ze wzgledu na powszechne korzystanie przez spotki portfelowe z systemoéw informatycznych oraz systeméw bazujacych na
Internecie, mogg one by¢ narazone na ataki ze strony hakeréw lub inne naruszenia bezpieczeristwa majgce na celu uzyskanie danych

osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepiséw regulujacych ochrone danych wrazliwych, a w szczegdlnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych danych w
efekcie zdarzen opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spétki portfelowe na sankcje karmne lub administracyjne. Takie
naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na roszczenia oséb, ktérych dane podlegajg
przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do prywatnosci tych oséb przez Emitenta badz jego spotki portfelowe. Naruszenia
zwigzane z wrazliwymi danymi moga takze wywrze¢ niekorzystny wplyw na reputacje i wiarygodno$¢, przede wszystkim spotek
portfelowych, czego konsekwencjag moze by¢ zmniejszenie bazy klientéw, co moze mie¢ posredni negatywny wptyw na dziatalnosé

Emitenta.

Powyzsze czynniki mogg wywrzed istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta, jego spétek

portfelowych, a takze na ceneg akgji Emitenta

Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane zmianami przepiséw i niespojnymi interpretacjami
prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujagce zasady opodatkowania, wysoki stopiert sformalizowania regulagji
podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewnosé¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto nie mozna zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone zmiany w
przepisach prawa podatkowego, ktére bedg niekorzystne dla Emitenta lub ze polskie organy podatkowe nie przyjma nowej, odmiennej
interpretacji przepisow prawa podatkowego, ktéra bedzie niekorzystna dla Emitenta, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ponoszone
przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysokos¢ uzyskiwanego zysku, jego dziatalno$¢, perspektywy rozwoju lub wyniki, a takze na

potencjalny zysk inwestoréw z inwestycji w Akcje.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spoétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spdtka ustalita zasady zarzadzania
ryzykiem, ktére maja sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow

zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze byc narazona na:
«  ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
+  ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

*  ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe — ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnos¢ Spétki, w szczegolnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogélnej koniunktury
na rynkach kapitalowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez Spotke.
Konsekwencjg takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako
jednostka inwestycyjna Spétka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie

wptywaja na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw finansowych oraz okresowy

monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stép procentowych

Spdtka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe
Spdtka nie posiadata istotnych sktadnikéw aktywéw ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy wrazliwosci

dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.



Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywéw

Spdtka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan wynikajace z
rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan. Spotka
realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych, przede wszystkim o charakterze
kapitatowym. Cze$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia. W przypadku
koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw pienieznych moze zaistniec sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze
wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscig
zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywéw ptynnych oraz biezgcych i planowanych w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezaco monitorowane s mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w
przypadkach zwigkszonego prawdopodobieristwa niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan. Na dziert 30.06.2021 r. Spétka

nie byta narazona na ryzyko ptynnosci — poziom zobowigzar pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub
brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z
posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyc, ze banki, w ktérych Spétka deponuje

wolne s$rodki pieniezne nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan.

Spodtka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowe] pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spétka korzysta z

krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan

oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesigcy Emitent nie byt strong ani
uczestnikiem jakichkolwiek postepowar przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, ktére mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje

finansowa lub rentownos¢ Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spdftki
zadnego postepowania administracyjnego, sadowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie
mogtoby wywrzed istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos$¢, ocene jej aktywdw i pasywow, sytuacji
finansowej oraz rachunkéw zyskoéw i strat.

Przewidywany rozwdéj jednostki

Gtéwnym celem Venture INC ASI jest dazenie do wzrostu wartosci aktywéw Spoétki m.in. poprzez
nabywanie udziatéw/akeji kolejnych spofek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na
korzystnych warunkach. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywéw od wielu
inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki
inwestycyjnej Spotki.

Intencjg Spotki jest stopniowe zwiekszanie liczby spdtek wchodzacych w sktad jej portfela
inwestycyjnego oraz ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Venture INC ASI S.A. zamierza
skoncentrowa¢ sie na inwestowanie w podmioty znajdujgce sie na etapie growth i start-up, ktérych
potencjat wzrostu jest nadal bardzo wysoki, a ryzyko nizsze w poréwnaniu do wczesnych etapéw jakimi
s seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty na wyzszym etapie rozwoju pozwolg Spdtce na wyjscie z
inwestycji w krotszym czasie niz miatoby to miejsce w przypadku inwestycji w projekty na wczesnym
etapie rozwoju.



Pozostale
informacje




Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry
na podstawie obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy

prawnej braku konsolidacji

Na podstawie zapiséw MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w
ocenie Zarzadu Venture INC ASI S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie
konsoliduje wynikéw grupy kapitatowej Emitenta. W mysl postanowien MSSF 10, jednostka
inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji zawartych w MSR 39 (do
momentu stosowania MSSF 9).

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany okres

Nie dotyczy. Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu poéfrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia

przekazania poprzedniego raportu okresowego

Pozostali
11,8%
Jakub Sitarz
31,5%
S sy o
Macie] Jarzgb...
. " . . % posiadanego % posiadanych
Liczba akgji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Jakub Sitarz 9 400 000 9 400 000 31,50% 31,50%
Maciej Jarzebowski 8 454 667 8 454 667 28,33% 28,33%
Mariusz Ciepty 8 454 667 8 454 667 28,33% 28,33%
Pozostali 3530 666 3 530 666 11,83% 11,83%
29 840 000 29 840000 100,00% 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w skfad, ktérego wchodzg Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub
Sitarz posiada facznie akcje stanowigce 88,17% kapitatu Spdtki i upowazniajgce do analogicznej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.



Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z tych oséb.

Podmiot Liczba gtoséw na WZ Wartoéé nominalna w zt
Jakub Sitarz 9 400 000 9 400 000
Maciej Jarzebowski 8 454 667 8 454 667
Mariusz Ciepty 8 454 667 8 454 667

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakgji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie dotyczy.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. Emitent nie udzielit znaczacych poreczen
kredytu, pozyczek i gwarangji.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Poza opisanymi w Raporcie, nie wystgpity inne czynniki, majgce istotny wplyw na ocene sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowigzan przez
Spotke.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta wptyw na osiggnigte przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga
miec:
* notowania spdtek portfelowych

+  podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych



I Pozostate informacje - zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjnej - zestawienie lokat

TABELA GEOWNA
30.06.2021 30.06.2020
Sktadniki lokat Wartoéé wg ceny nabycia w tys. Wartoscf wg wyceny na dzied Procentowy uciua’{ w aktywach Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. Wartosc. wg wyceny na dzier Pracentowy uc!nal w aktywach
bilansowy w tys. ogdtem bilansowy w tys. ogdtem
Akcje 9483 21152 35% 12310 11398 25%
Udzialy w spétkach z o.0. 13322 20 631 35% 7 949 10092 22%
Depozyty - - - 7 000 7016 15%
Wierzytelnosci 5085 5820 10% 5142 5201 11%
Waluty 5176 5176 9% 7821 7 821 17%
Weksle 4747 4860 8% 3982 4015 9%
Jednostki uczestnictwa 1500 1498 3% - - -
Certyfikaty inwestycyjne 2000 2225 4% - - -
Suma 41313 61362 103% 44 204 45410 99%
TABELE UZUPEENIAJACE
Kraj L iz iz Warto$é wg wyceny na iz
Waluta w jakiej Wartoéé wedtug ceny Warto$é wg Wartoéé wg wyceny .
. . . iedzi ieri bi i P t dziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby dokonano nabycia nabycia w walucie w jakiej ceny nabycia deiefl bilansowy w walucie na dzier bilansowy w rocentowy uczial w
Emitenta . . w jakiej dokonano nabycia aktywach ogétem
skfadnika lokat dokonano nabycia w tys. w tys. W tys tys.
Agencja Rozwoju Innowacji SA Alternatywny system obrotu NewConnect 1111945 Polska PLN 49 49 345 345 1%
Brand 24 SA Alternatywny system obrotu NewConnect 224 682 Polska PLN 3286 3286 6403 6403 1%
Pixel Perfect Dude S.A. Nienotowane na rynku - 176 471 Polska PLN 750 750 750 750 1%
Pixel Crow Games SA Alternatywny system obrotu NewConnect 3653585 Polska PLN 3740 3740 972 972 2%

TimeCamp SA Nienotowane na rynku - 421050 Polska PLN 1658 1658 12 682 12 682 21%



Wartos¢ wg ceny

Udzialy w spétkach z o.0. Siedziba spétki Kraj siedziby Spétki Liczba Waluta w Jakie] c.jokonano naj:ilfji ;::ka:ﬁz " Wartos’t? w3 ceny gfarr::iiv‘;vsvv:vygigen; ;::ILZ? Wa.rtcféé_wg wyceny na Procentowy ud,ﬂa} v
nabycia skfadnika lokat nabycia w tys. nabycia w tys. dokonano nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Infermedica Inc Wroctaw Polska 1308 300 PLN 2430 2430 8614 8614 14%
Intelliseq sp. z 0.0. Wroctaw Polska 994 PLN 3000 3000 3000 3000 5%
Grenade Hub sp. z 0.o. Wroctaw Polska 46 PLN 250 250 250 250 0%
ExitPlan sp. z 0.0. Warszawa Polska 16 PLN 1379 1379 1379 1379 2%
DivelnData sp. z 0.0. Wroctaw Polska 80 PLN 500 500 86 86 0%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 197 197 - - -

Sundose sp. z 0.0. Lublin Polska 735 PLN 4422 4422 6368 6368 1%
g::::' S'EF)‘J"ZOSZGG”""“S Bialystok Polska 25 PLN 1 1 1 1 0%
Pragma Inc California USA 215507 usb 215 215 215 215 0%
QuestPass sp. z 0.0. Wroctaw Polska 100 PLN 300 300 300 300 1%
Science.Fund sp. z 0.0. w Wroclaw Polska 1300 PLN 62 62 12 12 0%

likwidacji



Jednostki uczestnictwa, certyfikaty

Wartos¢ wedtug ceny

Wartoéé wedlug

N e <tnictw Rodzai Nazwa Waluta w jakiej I luci byei Wartoéé wedtug wyceny na dzier Wartoéé wediug Procentowy udziat w
inwestycyjne i prawa uczestnictwa ) Nazwa i rodzaj funduszu Liczba dokonano nabycia nabycia w walucie w ceny nabyciaw bilansowy w walucie w jakiej wyceny na dzieft e
alternatywnych spétek rynku rynku . jakiej dokonano N H aktywach ogétem
y . sktadnika lokat N dokonano nabycia w tys. bilansowy w tys.
inwestycyjnych nabycia w tys.
. . ) InValuse Multi-Asset
rtyfikat t 19 187 PLN 2 000 2000 2225 2225 49
Certyfikaty inwestycyjne X x Konserwatywny FIZ %
Jednostki uczestnictwa X x NN Subfundusz Obligacji 4.261,484701 PLN 1500 1500 1498 1498 3%
Waluta w jakiej Wartos¢ wedtug Wi::scnvgzdt?ﬁ
o Ny < wyceny i ”
. . . . . Kraj siedziby Termin Rodzaj . V.Vartosc. . dokonano ceny r_\abylea_w_ Wartosc wef:Hug bilansowy w Wartose wed’{.ug’ F.’rocentowy
Wierzytelnosci Nazwa i rodzaj podmiotu X L. . . $wiadczenia Liczba . walucie w jakiej ceny nabycia w NN wyceny na dziefi udziat w aktywach
podmiotu wymagalnosci $wiadczenia wivs nabycia dokanano nabycia walucie w jakiej bilansowy w tvs oadlem
s sktadnika lokat Wiy . dokonano WYy W tys. 9
tys. nabycia w tys.
Wierzytelnosci Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. Polska 2020-06-30 pozyczka 1100 1 PLN 951 951 951 951 2%
Wierzytelnosci Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. Polska 2020-01-31 pozyczka 3167 1 PLN 3167 3167 3182 3182 5%
Wierzytelnosci Science.Fund sp. z 0.0. w likwidagji Polska 2022-02-08 pozyczka 3 1 PLN 3 3 3 3 0%
Wierzytelnosci Science.Fund sp. z 0.0. w likwidagji Polska 2022-03-05 pozyczka 3 1 PLN 3 3 3 3 0%
Wierzytelnosci Science.Fund sp. z 0.0. w likwidagji Polska 2022-04-30 pozyczka 2 1 PLN 2 2 2 2 0%
Wierzytelnosci WakePark Wroctaw sp. z 0.0. Polska 2023-12-31 pozyczka 162 1 PLN 162 162 172 172 0%
Wierzytelnosci Brand 24 SA Polska 2022-12-31 pozyczka 840 1 PLN 840 840 840 840 1%
Wierzytelnosci Agencja Rozwoju Innowacji SA Polska 2026-01-01 pozyczka 574 1 PLN 574 574 658 658 1%
i Wartoéé wedtug wyceny
L Wartoé¢ wedtug ceny iz L iz .
Weksle Wystawca Data platnosci Waluta w jakiej ‘flokonano nabycia w walucie wjakiej Wartos$é vo.led’{ug ceny na dziefd _b'la’_‘s°_‘”}’ w W‘f:rt’osc.: wedtug wyceny na Procentowy uc!nal w aktywach
nabycia skfadnika lokat dok - nabycia w tys. walucie w jakiej dzien bilansowy w tys. ogétem
okanano nabycia w tys, dokonano nabycia w tys.
Weksle Agencja Rozwoju Innowacji SA 2026-01-01 PLN 574 574 658 658 1%
Weksle Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. na zadanie PLN 4267 4267 4448 4 448 7%



Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjnej

a) Aktywa altematywnej spétki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi .

Rodzaj Nazwa spsfki Wartosé wg wyceny We?rh’aéc’? wg wyceny na Procentowy uc!zial w
aktywa nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje Brand 24 SA 3286 6403 1%
Udziaty Infermedica Inc 2430 8614 14%
Udziaty Exit Plan sp. z 0.0. 1379 1379 2%

Akcje TimeCamp SA 1658 12 682 21%

Akcje Sundose sp. z 0.0. 4422 6368 1%
Udziaty Intelliseq sp. z 0.0. 3000 3000 5%

Akcje Pixel Crow Games SA 3740 972 2%

Akcje Agencja Rozwoju Innowacji SA 49 435 0%
Udziaty DivelnData sp. z 0.0. 1000 500 0%

Akcje Pixel Perfect Dude S.A. 750 750 1%

b) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej  niezwigzane z  realizowang  strategig
inwestycyjna/strategiami inwestycyjnymi, w tym:

Aktywa plynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczerh wobec wewnetrznie zarzadzajacego ASI z
tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.Z 2016 r. Poz. 1896 i 1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywdw).

Nie dotyczy.

Pozostate aktywa

Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA oraz PKO BP wskazane w tabeli uzupetniajagcej Depozyty o
zapadalnosci 1,6,12 miesiecy o fagcznej wartosci PLN.

Srodki w banku i w kasie w wysokosci 7 016 364,41 PLN.

W\ VENTURE INC

a) Wartosci aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

+ 350000zt + 2362 273,47 zt - Sundose sp. z 0.0.

« 700000 zt - Intelliseq sp. z o.0.

* 1500000 zt - NN Subfundusz Obligacji

« 5864 080,43 zt - Krétkoterminowe akcje rynku GPW

* 500000zt - GrenadeHub sp. z 0.0. (niezarejestrowane w KRS)

+ 500000 zt - DivelnData sp. z 0.0.
« 550001,75. zt - Pixel Perfect Dude S.A.

b) Wartosci aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

4 526 256,66 — krétkoterminowe akcje rynku GPW

¢) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat.

Whynik zrealizowany: 331 438,24 zt

d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

Whynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniést: -12 465 031,01 PLN
Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikéw portfela inwestycji: 13 522 681,07 PLN.
Koszty z tytutu spadku wartosci godziwej sktadnikéw portfela inwestycji: 236 790,02 PLN.

e) tacznego wyniku finansowego osiaggnietego przez alternatywng spétke inwestycyjng w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

kaczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniost 13 315 288,53 PLN

Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:

a) Koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.



Koszty wynagrodzer oséb uczestniczgcych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
60.000,00 zt

Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem

Nie wystapity.

Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki
inwestycyjnej lub jego czesdcig, o ktérym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na
koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej, w
przypadku altematywnej spétki inwestycyjnej bedacej spdtka komandytowa albo spétka
komandytowo-akcyjna.

Nie dotyczy.

Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy

Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na
koszty state i koszty zmienne

*  Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 34 951,68zt

Ustugi Notarialne: 9 374,50 zt

+  Koszty state:
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 8 000,00 zt
Ustugi doradcze: 15 375 zt

Ustugi audytu: 36 900,00 zt

Koszty funkcjonowania biura: 36 697,06 zt
Ksiegowos¢: 30 061,20 zt

Animator rynku: 12 000,00 zt

Najem powierzchni biurowej: 91 406,80 zt
Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 310 954,52 zt

b) Koszty niezwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskaza¢ 10
najistotniejszych rodzajéw kosztéw).

Nie wystapity.

Szczegdblne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spdtki
inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawniers wynikajacych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Venture INC ASI S.A. posiadajg standardowe uprawnienia
akcjonariusza spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych oraz Statucie Spétki. Wszyscy akcjonariusze
posiadajg rowne prawa uczestnictwa w Spoétce Venture INC ASI SA.

Informacje o wyemitowanych przez altematywng spétke inwestycyjng instrumentach finansowych
innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjne;j.

Nie dotyczy.

Szczegdblne uprawnienia majgtkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywne;j
sp6tki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartosc¢ aktywédw netto alternatywnej spétki inwestycyijne;.
Wartos¢ aktywow netto Venture INC ASI SA na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosi 59 632 965,25 zt

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjne;.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spodfce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie badz poprzez obejmowanie akgji z
nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. tgczna liczba akcji na
dzien Raportu w Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej Venture INC ASI SA wynosita 29 840 000 akji.

Wartosc¢ aktywdw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na akcje Alternatywnej Spdtki Inwestycyjnej Venture INC ASI S.A. wynosi: 2,00
PLN.

Szczegbtowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywdw netto na prawo uczestnictwa alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spétki inwestycyjnej, w tym
opis sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyijne;.

Wartos¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Whasnego spotki tj. Aktywow netto przez ilosé akgji
sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy spotki Venture INC ASI S.A. tj. 59 632 965,25 PLN/ 29 840 000 = 2,00 PLN



Oswiadczenia




Oswiadczenie Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie Venture INC ASI S.A. za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30
czerwca 2021 r. zostato zatwierdzone w dniu 29 wrzeénia 2021 r.

Zarzad Venture INC AS|I SA oswiadcza, iz wediug jego najlepsze] wiedzy, pétroczne skrécone

sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi

zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, a w przypadku funduszu - wynik z operacji,

oraz, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Venture INC ASI SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;
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Wroctaw, 29 wrzesnia 2021 r.
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