YIABION

PROJEKTY UCHWAL NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MABION S.A.
Z SIEDZIBA W KONSTANTYNOWIE tODZKIM
ZWOLANEGO NA DZIEN 10 LIPCA 2025

Ad pkt 2) porzadku obrad
PROJEKT UCHWALY

Uchwata nr 1/VI1/2025
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
Mabion Spétka Akcyjna z siedziba w Konstantynowie £édzkim
z dnia 10 lipca 2025 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera na Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE

Koniecznos¢ wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia po otwarciu obrad Walnego Zgromadzenia
wynika z przepisu art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych.
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Ad pkt 4) porzadku obrad
PROJEKT UCHWALY

Uchwata nr 2/VI1/2025
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
Mabion Spoétka Akcyjna z siedziba w Konstantynowie t6dzkim
z dnia 10 lipca 2025 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia przyja¢ nastepujacy porzadek obrad
Walnego Zgromadzenia:

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w
catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorcze.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 1/VIl/2024 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Mabion S.A. z dnia 15 lipca 2024 roku w sprawie wprowadzenia Programu
Motywacyjnego

Wolne wnioski.

Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE

Uchwata ma charakter techniczny i jest standardowg uchwatg podejmowang przez Walne Zgromadzenie.
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Ad pkt 5) porzadku obrad
PROJEKT UCHWALY

Uchwata nr 3/VI1/2025
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
Mabion Spoétka Akcyjna z siedziba w Konstantynowie t6dzkim
z dnia 10 lipca 2025 roku

w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszania
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia
przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci
lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spodtek handlowych
wzw. z art. 444 § 11 2 oraz art. 447 § 1zd. 2 Kodeksu spdtek handlowych uchwala co nastepuje:

§1

1. §9b Statutu Spotki otrzymuje nastepujace, nowe brzmienie:

.39b

1. Zarzqd Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych
akcji zwyktych na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 8.081.163 (stownie: osiem miliondw osiemdziesigt
jeden tysiecy sto szescdziesiqt trzy) o tqcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 808.116,30 zt (stownie:
osiemset osiem tysiecy sto szesnascie ztotych trzydziesci groszy) (kapitat docelowy) ("Akgie Nowej Emisji").

2. W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzqd uprawniony jest do
dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki. Upowaznienie
Zarzqdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem
trzech lat od chwili zarejestrowania przez wtasciwy dla Spdtki Sqd Rejestrowy przedmiotowej zmiany
Statutu Spdtki to jest zmiany dokonanej na mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki nr 3/Vil/2025
z dnia 10 lipca 2025 r.

3. W ramach kapitatu docelowego Zarzqd moze wydawac Akce Nowej Emisji wylgcznie za wkiady
pleniezne.

4. W ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego Zarzqd
moze w interesie Spdtki, za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej wyrazonq w formie uchwaty, pozbawi¢
akcjonariuszy prawa poboru Akgi Nowej Emisji w catosci lub czesci.

5. O ile postanowienia niniejszego $ 9b nie stanowiq inaczej, Zarzqd jest upowazniony do decydowania o
wszystkich sprawach zwiqzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest upowazniony do:

a) zzastrzezeniem ust. 6 oraz ust. 8-9, okreslenia liczby Akgji Nowej Emisji emitowanych w ramach
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

b) zzastrzezeniem ust. 6 oraz ust. 8-9, ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji oraz okreslania
daty (dat), w ktorej (ktdrych) Akgje Nowej Emisji bedq uczestniczy¢ w dywidendzie,

¢) =z zastrzezeniem ust. 6 oraz ust. 8-9, ustalania szczegdtowych zasad, termindw i warunkow
przeprowadzenia emisji Akcji Nowej Emisji oraz sposobu proponowania objecia Akcji Nowej
Emisji emitowanych w drodze oferty publicznej wymagajqgcej sporzqdzenia prospektu w
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rozumieniu Rozporzqdzenia (UE) 2017/1129 lub oferty publicznej zwolnionej z obowigzku
sporzgdzenia i publikagji prospektu, o ktdrej mowa w art. 1 ust. 4 Rozporzqdzenia (UE)
2017/1129,

d) zawierania umow o gwarancje emisji lub innych umdw zabezpieczajgcych powodzenie emisji
Akgji Nowej Emisji,

e) podejmowania wszystkich dziatari w celu dematerializacji Akcji Nowej Emisji oraz rejestracji AKji
Nowej Emisji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW"), w tym zawierania umdw z KDPW o rejestracje Akgji
Nowej Emisji, podejmowania wszystkich dziatari w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku requlowanym, w tym zawierania umdw z Gietdq
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

0z zastrzezeniem ust. 6 oraz ust. 8-9, okreslenia szczegdtowych warunkdw subskrypgji i
przydziatu Akcji Nowej Emisji, w tym okreslenia terminu otwarcia [ zamkniecia subskrypgji Akcji
Nowej Emisji oraz ustalenia zasad subskrypcji [ przydziatu Akcji Nowej Emisji, z tym ze, w
przypadku podjecia przez Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, decyzji o pozbawieniu
akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji:

[ Zarzqd Spdtki  bedzie zobowigzany do przyznania —akconariuszom  Spotki
posiadajgcym, wedtug stanu na koniec dnia okreslonego w uchwale Zarzqdu Spétki, o
ktdrej mowa w ust. 12 ponizej, z zastrzezeniem, ze dzieri taki nie moze przypadac
wczesniej niz w okresie miesiqca przed podjeciem takiej uchwaty Zarzqdu, o ktdrej
mowa w ust. 12 ponizej (,Dzieri Preferengji") akcje Spdtki o tqcznej wartosci nominalnej
nie mniejszej niz 1% (jeden procent) kapitatu zaktadowego Spdtki (dotyczy zarowno
pojedynczych akcjonariuszy, jak ( grup akcjonariuszy, ktdrych aktywa sq zarzqdzane
przez jednq instytucje) (tgcznie jako ,Uprawnieni Inwestorzy"), ktdrzy ztozq prawidtowy
zapis na Akcje Nowej Emisji po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Nowej Emisji
ustalona przez Zarzqd za zgodq Rady Nadzorczej, oraz przedstawiq w procesie objecia
Akgji Nowej Emisji informacje na temat posiadanej liczby akcji Spétki na koniec dnia w
Dniu Preferencji, prawa pierwszeristwa przydziatu Akcji Nowej Emisji przed pozostatymi
inwestorami w liczbie nie nizszej niz taka liczba akgji, ktdra - po wyemitowaniu Akgji
Nowej Emisji - umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki nie nizszego niz udziat w kapitale zaktadowym Spdtki, jaki
ten Uprawniony Inwestor posiada/ na koniec dnia w Dniu Preferencji;

i Zarzqd Spotki bedzie uprawniony do dokonania przydziatu pozostatych Akci Nowej
Emisji, wedtug wtasnego uznania, w tym réwniez Uprawnionym Inwestorom.

6. Okreslenie przez Zarzqd Spdtki liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, szczegdtowych zasad, termindw [ warunkdw
przeprowadzenia emisji Akcji Nowej Emisji, ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji,
oraz ustalenie ceny emisyjnej Akgji Nowej Emisji wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty.

7. Zarzqd wraz z wnioskiem do Rady Nadzorczej o podjecie uchwaty, o ktdrej mowa w ust. 6, przedtozy
Radzie Nadzorczej sprawozdanie z uzasadnieniem dokonanego wyboru w zakresie szczegotowych
zasad, termindw [ warunkow przeprowadzenia emisji Akcji Nowej Emisji, oraz ustalenia ceny emisyjnej
Akgji Nowej Emisji, listy akcjonariuszy spetniajqcych kryteria Uprawnionych Inwestordw na koniec Dnia
Preferencji, wskazanego w projekcie uchwaty Zarzqdu, o ktorym mowa w ust. 12, jak réwniez - tam
gdzie ma to zastosowanie - zasad subskrypdji i przydziatu Akcji Nowej Emisji.

8. Rada Nadzorcza przed powzieciem uchwaty, o ktdrej mowa w ust. 6:

a) dokonuje przeglgdu projektu uchwaty Zarzqdu, w tym uzasadnienia emisji oraz wskazanych
przez Zarzqd inwestordw,
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b) moze zqdac przedstawienia dodatkowych informacji lub dokumentdw, w tym opinii doradcy
finansowego,
¢) moze zaleci¢ zmiane zasad, termindw i warunkdw przeprowadzenia emisji Akgji Nowej Emisji,
w tym wysokosci ceny emisyjnej Akgii Nowej Emisji lub liczby Akcji Nowej Emisji.
Rada Nadzorcza moze zastrzec warunek wprowadzenia tzw. minimalnego udziatu dla inwestorow
posiadajqgcych indywidualnie na koniec Dnia Preferencji ponizej 1% akcji w kapitale zaktadowym Spotki.
Po zakoriczeniu przydziatu Akcji Nowej Emisji, Zarzqd przedstawia Radzie Nadzorczej sprawozdanie
z przebiegu procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego na zasadach, o ktorych mowa w niniejszym
$ 9b wraz z informacjq o sposobie przydziatu Akcii Nowej Emisji i strukturze akcjonariatu z
uwzglednieniem nowych akcjonariuszy.
Przydziat Akcji Nowej Emisji emitowanych na podstawie jednej uchwaty Zarzqdu, o ktdrej mowa w ust.
12 jednemu inwestorowi wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.
Uchwala Zarzqdu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego nie
narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
okresie korzystania przez Zarzqd z tego upowaznienia.".

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajacego
zmiany, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki, dziatajgc na podstawie art. 445 § 1 Kodeksu spotek
handlowych wskazuje, iz podjecie ninigjszej uchwaty umotywowane jest koniecznoscig stworzenia
warunkéow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie. Umozliwi to
zaoferowanie objecia akdji inwestorom, ktdrzy przyczynig sie do rozwoju dziatalnosci Spotki.
Pozyskanie finansowania pozwoli na kontynuacje rozwoju Spotki w kierunku w petni zintegrowanej
firmy CDMO (ang. Contract Development and Manufacturing Organization) o profilu biologicznym.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych wskazuje, ze przyznanie Zarzadowi
Spotki kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub
czesci za zgoda Rady Nadzorczej jest konieczne, gdyz, w celu dokapitalizowania Spoftki, zamiarem
Spoiki jest skierowanie emisji akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego do inwestoréw spoza
grona dotychczasowych akcjonariuszy. Jednocze$nie Rada Nadzorcza zostata wyposazona w
kompetencje umozliwiajgce kontrole nad sposobem przeprowadzenia emisji. Wytaczenie prawa
poboru w catosci lub w czesci lezy zatem w interesie Spoftki. Przyznanie Zarzadowi kompetencji do
ustalenia ceny emisyjnej, na warunkach przewidzianych w Statucie i za zgoda Rady Nadzorczej,
pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji akcji przy cenie emisyjnej dostosowanej do aktualnej
ceny rynkowej i popytu na akcje Spotki oraz sytuacji na rynkach finansowych, przy jednoczesnym
zabezpieczeniu przed utratg wartosci akcji istniejgcych poprzez oferowanie nowych akcji po zbyt
niskiej cenie emisyjnej, co zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy
Spotki.

Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie akceptuje przedstawiona przez Zarzad Spotki opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru i sposob ustalenia ceny emisyjne;.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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2. Zmiana Statutu Spoftki, o ktérej mowa w §1 ust. 1 niniejszej uchwaty, uzyskuje moc obowigzujaca z chwilg
jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

UZASADNIENIE

W dniu 26 maja 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty w sprawie zmiany
Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z uwagi na brak wymaganego kworum. W zwigzku z tym Zarzad Spotki przedktada niniejsza
uchwate w trybie art. 445 § 2 i 3 kodeksu spdtek handlowych.

Niniejsza uchwata upowazniajac zarzad do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego na kolejne 3 lata ma na celu stworzenie warunkéw dla sprawnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym
momencie, bez koniecznosci zwotywania w takich sytuacjach kazdorazowo walnego zgromadzenia.
Przyznanie Zarzadowi Spétki kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej jest konieczne, gdyz, w celu dokapitalizowania Spétki, zamiarem
Spotki jest skierowanie emisji akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego do inwestoréw spoza grona
dotychczasowych akcjonariuszy. Przyznanie Zarzadowi kompetencji do ustalenia ceny emisyjnej, na
warunkach przewidzianych w Statucie i za zgoda Rady Nadzorczej, pozwoli na skuteczne przeprowadzenie
emisji akcji przy cenie emisyjnej dostosowanej do aktualnej ceny rynkowej i popytu na akcje Spotki oraz sytuadji
na rynkach finansowych, przy jednoczesnym zabezpieczeniu przed utratg wartosci akcji istniejgcych poprzez
oferowanie nowych akgji po zbyt niskiej cenie emisyjnej, co zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien
obecnych akcjonariuszy Spoftki.
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Ad pkt 6) porzadku obrad
PROJEKT UCHWALY

Uchwata nr 4/VI1/2025
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma
Mabion Spoétka Akcyjna z siedziba w Konstantynowie t6dzkim
z dnia 10 lipca 2025 roku
w sprawie zmiany uchwaly nr 1/VI1/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mabion S.A. z
dnia 15 lipca 2024 roku w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki postanawia zmieni¢ tres¢ uchwaty nr 1/VII/2024 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Mabion S.A. z dnia 15 lipca 2024 roku w sprawie wprowadzenia Programu
Motywacyjnego (,Uchwata”) poprzez nadanie § 1 -7 Uchwaty nowej, nastepujacej tresci:

1 PROGRAM MOTYWACYJNY

§1.

1. Postanawia sie o realizacji przez Spotke programu motywacyjnego dla oséb o kluczowym znaczeniu
dla Spotki (,Program”) na warunkach okreslonych w tym regulaminie (,Regulamin Programu”).

2. Program realizowany bedzie w okresie do 5 (stownie: pieciu) lat obrotowych, tj. za lata obrotowe 2025-
2029.
3. Celem realizacji Programu bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw

finansowych Spétki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki, poprzez trwate zwigzanie 0séb
uczestniczqcych w Programie, tj. 0sdb wskazanych jako uczestnicy Programu uchwatq Rady Nadzorczej
zgodnie z § 3 ust. 5 Requlaminu Programu (z zastrzeZzeniem ust. 4 ponizej) (,Osoby Uprawnione"), ze
Spdtkq i jej celami.

4. Osobq Uprawniong moze byc¢ pracownik lub wspdtpracownik Spotki majqgcy wptyw na jej wyniki i rozwdaj,
w tym w szczegdlnosci cztonek zarzqdu. Przez pracownika nalezy rozumiec osobe fizyczng zatrudniong
przez Spdtke w ramach stosunku pracy, a przez wspdtpracownika nalezy rozumiec osobe fizyczng
zatrudniong na podstawie kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenia, umowy o swiadczenie ustug na
warunkach Zzlecenia lub umowy o dzieto. Osobami Uprawnionymi nie mogq byc¢ cztonkowie Rady
Nadzorczej. Zmiana formy prawnej pracy lub wspdtpracy ze Spdétkq pozostaje bez wptywu na status
danej osoby, chyba ze wraz ze zmianqg formy prawnej znaczqco zmieni sie jej zakres obowigzkdw.
Oceny, czy zaszta znaczqca zmiana obowigzkdw zwiqzana ze zmianq formy prawnej pracy lub
wspotpracy, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajqcym, dokonuje Zarzqd, zas w przypadku cztonkow
Zarzqdu, oceny dokonuje Rada Nadzorcza. Brak wskazania przez odpowiedni organ Spdtki znaczqgcej
zmiany obowiqzkow przy zmianie formy prawnej poczytuje sie za brak znaczqcej zmiany obowiqzkow.
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Szczegdtowe listy Osdb Uprawnionych okreslac bedzie Rada Nadzorcza, odrebnie na kazdy rok
obrotowy obowiqzywania Programu, zgodnie z § 3 ust. 5 Regulaminu.

§2.

1. Program realizowany bedzie poprzez emisje i przydziat Osobom Uprawnionym nie wiecej niz 1.010.145
(stownie: jeden milion dziesiec tysiecy sto czterdziesci piec) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii
C (,Warranty Subskrypcyjne”) uprawniajqcych, alternatywnie, do:

(@) objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wigcej
niz 1.010.145 (stownie: jeden milion dziesieC tysiecy sto czterdziesci piec) akcji Spotki z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki; albo

(b) odptatnego zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz Spétki, w catosci lub czesci, w celu ich
umorzenia, po cenie wskazanej w ust. 10 ponizej — w razie podjecia zgodnie z ust. 9 ponizej
odpowiedniej uchwaty o ztozeniu przez Spétke oferty ich nabycia (,Oferta”) — tqcznie jako
.Uprawnienia”.

2. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akgji serii V Spotki (,Akgje”)
na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu, po cenie rdwnej wartosci nominalnej Akgji.

3. W ramach Programu w calym okresie jego funkcjonowania, cztonkom Zarzqdu moze zostac
przydzielonych do 75% Warrantow Subskrypcyjnych, tj. 757.609 Warrantéw Subskrypcyjnych, a
pozostatym Osobom Uprawnionym nie mniej niz 25%, tj. 252.536 Warrantéw Subskrypcyjnych.

4. W przypadku spetnienia Kryterium Finansowego, Cztonek Zarzqdu moze stac sie Osobq Uprawniong
tylko za rok obrotowy, w ktdrym petnit swojg funkcje przez caty rok obrotowy i pozostawat cztonkiem
Zarzqdu na ostatni dzieri tego roku obrotowego.

5. Osobie  Uprawnionej  niebedqcej — cztonkiem  Zarzqdu, ktéra zostata  pracownikiem  lub
wspdtpracownikiem Spotki w trakcie trwania roku obrotowego, w ktdrym obowiqzuje Program, w
przypadku  spetnienia  Kryterium  Finansowego, Warranty Subskrypcyjne bedq przydzielane
proporcjonalnie do czasu zatrudnienia lub petnienia funkcji w Spdtce zgodnie z ponizszym wzorem:

maks. liczba Warrantéw Subskrypcyjnych
do przydzielenia danej Osobie Uprawnionej

x liczba przepracowanych dni w roku obrotowym

365
6. Akcje bedq uczestniczyty w dywidendzie.
7. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z Warrantdw Subskrypcyjnych przez Osoby Uprawnione jest

stwierdzenie spetnienia Kryterium Finansowego okreslonego zgodnie z postanowieniami niniejszej
uchwaty. Stwierdzenie spetnienia Kryterium Finansowego mozliwe jest tylko po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego Spdtki za dany rok obrotowy oraz ustaleniu ostatecznej listy Osdb
Uprawnionych zgodnie z $ 3 ust. 5 Regulaminu w terminie do 30 dni od dnia odbycia walnego
zgromadzenia Spotki zatwierdzajqcego to sprawozdanie finansowe.
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10.

Przydziat Warrantdw Subskrypcyjnych nastqpi w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia zatwierdzenia
ostatecznej listy Oséb Uprawnionych.

Decyzje co do zatwierdzenia spetnienia powyzej wskazanych warunkow ( wyboru miedzy
Uprawnieniami, w formie uchwaty podjetej zgodnie z § 3 ust. 5 Regulaminu, dokona Rada Nadzorcza
po kazdym roku obrotowym obowiqzywania Programu.

Oferta, o ktdrejf mowa w ust. 1 lit. b powyzej, jest ograniczona 7-dniowym terminem obowigzywania.
Cena nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych przez Spétke w wykonaniu Oferty odpowiada réznicy
pomiedzy cenq zamkniecia notowarn akgji Spdtki na rynku requlowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajgcego ztozenie Oferty, a wartosciq
nominalng Akgji, ktére Osoba Uprawniona objetaby w wyniku realizacji uprawnieri wynikajgcych z
posiadanych Warrantdw Subskrypcyjnych. W celu przyjecia Oferty, wraz z oswiadczeniem o objeciu
Warrantow Subskrypcyjnych, Osoby Uprawnione ztozq Spdice nieodwotalne oswiadczenie o przyjeciu
Oferty. W razie nieprzyjecia Oferty moZliwym pozostaje objecie przez Osobe Uprawnionq Akcji zgodnie
zust. 1lit. a powyzej.

EMISJA WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA AKCJI
§3.

W ciggu 30 dni od rozpoczecia danego roku obrotowego, w ktérym obowiqzuje Program, Rada
Nadzorcza ustala wstepnq liste 0séb, ktdre mogq stac sie Osobami Uprawnionymi (, Wstepna Lista"),
przy czym kandydatdw na Osoby Uprawnione niebedqce Cztonkami Zarzqdu rekomenduje Zarzqd w
drodze uchwaty. Wstepna Lista okresla maksymalng liczbe Warrantéw Subskrypcyjnych jaka moze
zostac przydzielona poszczegolnym osobom.

Wstepna Lista moze zostac zmieniona w ciqqgu roku obrotowego przez dodanie do niej 0sob (innych
niz Cztonkowie Zarzqdu) w razie ich zatrudnienia juz w trakcie roku obrotowego, w ktdrym Program
obowiqzuje, ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z zastrzezeniem, Zze 30 dni liczone jest od dnia zatrudnienia
danej osoby w Spdtce.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza w ciqgu 30 dni od rozpoczecia danego roku obrotowego nie ustali
Wstepnej Listy, pomimo wydania przez siebie pozytywnej opinii w sprawie budzetu na dany rok
obrotowy, Wstepnq Liste stanowic bedq cztonkowie Zarzqdu, ktdrym w danym roku obrotowym moze
zostac przydzielonych tgcznie 15% catkowitej liczby Warrantdw Subskrypcyjnych objetych Programem,
przy czym wartosc ta zostanie odpowiednio zmnigjszona, gdyby pula Warrantow Subskrypcyjnych
dostepnych w ramach Programu zostata wyczerpana. W sytuaci, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajqcym, kazdemu z cztonkéw Zarzqdu moze zostac przydzielona taka sama liczba
Warrantow Subskrypcyjnych.

Brak pozytywnej opinii Rady Nadzorczej na temat budzetu na dany rok oznacza, iz w danym roku
obrotowym zadnemu cztonkowi Zarzqdu nie zostajq przyznane Warranty Subskrypcyjne.

Warranty Subskrypcyjne zostanq objete w liczbie wskazanej w uchwatach podejmowanych po kazdym
roku obrotowym obowigzywania Programu, w ktorych Rada Nadzorcza na podstawie Wstepnej Listy
ustali liste Oséb Uprawnionych, ktorym przystugiwac bedzie prawo objecia Warrantow Subskrypcyjnych
w zwiqzku z realizacjqg Kryterium Finansowego oraz pozostatych warunkow okreslonych w g 2
Regulaminu. Osoby niewskazane we Wstepnej Liscie nie mogq stac sie Osobami Uprawnionymi. Rada
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Nadzorcza podejmie uchwate w tym zakresie w terminie do 30 dni od dnia odbycia walnego
zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, w ktérym Program
obowiqzuje i ktorego lista ta ma dotyczyc.

W razie braku realizagji Kryterium Finansowego Rada Nadzorcza podejmie uchwate o nieprzyznaniu
Warrantow Subskrypcyjnych za dany rok obrotowy, w ktdrym obowigzuje Program.

Oferta objecia Warrantdw Subskrypcyjnych zostanie przeprowadzona w Sposob niewymagajqcy
sporzgdzenia prospektu, o ktdrym mowa w rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma byc publikowany w zwigzku z ofertqg
publicznq papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku requlowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu ofertowego.

REALIZACJA PROGRAMU

§4.

Oferta objecia Warrantow Subskrypcyjnych skierowana zostanie do Osdéb Uprawnionych tylko w razie
spetnienia Kryterium Finansowego oraz pozostatych warunkdw okreslonych w $ 2 Regulaminu.

Kryterium Finansowe (,Kryterium Finansowe") uwaza sie za spetnione w przypadku, gdy Spdtka osiggnie
w danym roku obrotowym, w ktorym obowigzuje Program, {gcznie przychody oraz zysk brutto na
sprzedazy co najmniej na poziomach ustalonych kwotowo na dany rok obrotowy uchwatq Rady
Nadzorczej, przy czym kazdorazowo wartosci Kryterium Finansowego bedq réwne wartosciom
przychoddw oraz zysku brutto na sprzedazy zgodnie z przyjetym przez Zarzqd budzetem na dany rok
obrotowy, pozytywnie zaopiniowanym przez Rade Nadzorczq. Rada Nadzorcza podejmuje uchwate, o
ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przed rozpoczeciem roku obrotowego, w ktdrym bedzie
obowigzywac dane Kryterium Finansowe.

W przypadku, gdyby w danym roku obrotowym Spétka posiadata spotki zalezne, na potrzeby ustalenia
Kryterium Finansowego, uwzglednia sie przychody oraz zysk brutto na sprzedazy na poziomie
skonsolidowanym.

W przypadku niespetnienia Kryterium Finansowego w danym roku obrotowym, prawo do objecia i
wykonania praw z Warrantdw Subskrypcyjnych niezrealizowane w danym roku obrotowym moze
zostac zrealizowane w kolejnych latach, pod warunkiem spetnienia w kolejnych latach Kryterium
Finansowego rdwniez w odniesieniu do danego roku obrotowego. W przypadku realizacji danego celu
powyzej wyznaczonej przez Rade Nadzorczq wartosci celu w danym roku obrotowym, nadwyzke
realizacji celu zalicza sie na poczet brakow realizagji tego celu w latach ubieglych, o ile takie braki
wystqpity, zas nadwyzke z realizacji celu w latach poprzednich zalicza sie na poczet niedoborow w
Jjednym z kolejnych lat.

5.

Okres ograniczenia zbywalnosci Akcji, nabytych przez Osoby Uprawnione za dany rok obrotowy
obowigzywania Programu trwa przez dwanascie miesiecy od dnia zapisania Akcji na rachunkach
papieréw wartosciowych Oséb Uprawnionych (,Okres Lock-Up").
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2. Podczas obowiqzujgcego Okresu Lock-Up ani Akcje, ani korzysci z nich ptyngce nie mogq byc
przedmiotem sprzedazy, przeniesienia, cesji, obcigzenia lub innego rodzaju zbycia.

3. Po zakoriczeniu Okresu Lock-Up, kazda Osoba Uprawniona zostaje zwolniona z ograniczen
okreslonych w niniejszym $ 5.

4. Ograniczenia zbywalnosci, o ktdrych mowa w niniejszym $5, nie majq zastosowania do zbywania akdji
Spotki przez danq Osobe Uprawniong w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich
akcji Spotki przez jakikolwiek podmiot.

§6.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, w przypadku {gcznego wystgpienia: (1) ,Zmiany Kontroli" rozumianej
jako: (i) nabycie przez podmiot lub podmioty dziatajqce w porozumieniu w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt
5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie
Publicznej") akgji uprawniajqcych do wiecej niz 50% ogdlinej liczby gtoséw w Spdtce w wyniku wezwania,
o ktérym mowa w art. 72a Ustawy o Ofercie Publicznej; lub (i) nabycie przez podmiot lub podmioty
dziatajgce w porozumieniu w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej jakichkolwiek
akgji Spotki w wyniku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej; oraz (2)
spetnienia Kryterium Finansowego w ktdrymkolwiek z lat obrotowych wskazanych w &1 ust. 2
Regulaminu poprzedzajqgcych dzierr Zmiany Kontroli:

(a) Osoby Uprawnione otrzymujq w dniu Zmiany Kontroli:
(0 prawo objecia wszystkich nieobjetych wczesniej Warrantow Subskrypcyjnych;,

(it) w odniesieniu do przysztych lat obrotowych, w ktdrych miat obowiqzywac Program
Motywacyjny  cztonkowie — Zarzqdu  otrzymujq —prawo  objecia  wszystkich
niewyemitowanych Warrantdw Subskrypcyjnych przeznaczonych do przydziatu
cztonkom Zarzqdu w ramach Programu Motywacyjnego, o proporgach, w ktorych
przyznane zostang niewyemitowane Warranty Subskrypcyjne decyzje podejmie Rada
Nadzorcza w formie uchwaty nie pdZniej niz na 14 dni przed Zmiang Kontroli. W
przypadku braku podjecia decyzji przez Rade Nadzorczq we wskazanym terminie,
niewyemitowane Warranty Subskrypcyjne alokowane sq proporcjonalnie pomiedzy
cztonkdw Zarzqdu; oraz

(iii) w przypadku Oséb Uprawnionych, innych niz cztonkowie Zarzqdu liczba Warrantow
Subskrypcyjnych zostanie ustalona przez Rade Nadzorczq, przy czym nie bedzie ona
nizsza, niz 1/5 wszystkich niewyemitowanych Warrantdw  Subskrypcyjnych
przeznaczonych do przydziatu Osobom Uprawnionym innym niz cztonkowie Zarzqdu
w ramach Programu Motywacyjnego, a Warranty Subskrypcyjne bedq przydzielane
takim osobom proporcjonalnie.

(b) Osoby Uprawnione w dniu Zmiany Kontroli otrzymujg uprawnienie do wykonania Uprawnieri
ze wszystkich przyznanych im Warrantdw Subskrypcyjnych,

(© za Osoby Uprawnione majqce prawo objecia Warrantow Subskrypcyjnych uwaza sie osoby,
ktdre byty Osobami Uprawnionymi w dniu Zmiany Kontroli; § 3 ust. 5 Regulaminu stosuje sie
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odpowiednio, przy czym Rada Nadzorcza podejmie uchwate co do Oséb Uprawnionych w
ciggu 14 dni przed Zmiang Kontroli.

2. W przypadku, w ktorym Zmiana Kontroli nastgpitaby w ciqggu pierwszych dwdch lat trwania Programu,
tj. przed koricem roku obrotowego koriczqcego sie dnia 31 grudnia 2026 r. (,Wczesna Zmiana Kontroli"),
postanowien ust. 1 powyzej nie stosuje sie.

3. W przypadku Wczesnej Zmiany Kontroli, Rada Nadzorcza jest uprawniona do podjecia wedle wtasnego
uznania wszelkich decyzji w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej, w szczegdlnosci w zakresie
przyznania Osobom Uprawnionym (w tym Cztonkom Zarzqdu) praw objecia wszystkich nieobjetych
wczesniej Warrantdw Subskrypcyjnych w drodze uchwaty podjetej na co najmniej 14 dni przed Zmianq
Kontroli.

4. W przypadku Warrantow Subskrypcyjnych przyznawanych w zwiqzku ze Zmianq Kontroli $ 2 ust. 4 (5
nie stosuje sie, przy czym warunkiem przyznania Warrantdw Subskrypcyjnych zgodnie z ust. 1 3
powyzej cztonkom Zarzqdu jest petnienie tej funkcji w dniu podejmowania uchwaty przez Rade
Nadzorczq, o ktérej mowa w ust. 1 lit. ¢ lub odpowiednio ust. 3.

§7.
1. Upowaznia sie Zarzqd oraz Rade Nadzorczq do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty.
2. Regulamin ani niniejsza uchwata nie stanowiq samoistnej podstawy do nabycia przez kogokolwiek

jakichkolwiek uprawnien, o ktérych w nim mowa. W tym celu konieczne jest podjecie stosownych uchwat
oraz zawarcie indywidualnych umdw z osobami, o ktorych mowa w $ 1 ust. 4 Regulaminu przez
odpowiednie organy Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE

Proponowana uchwata zmienia zasady programu motywacyjnego przyjetego uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 lipca 2024 roku (,Program Motywacyjny”). Podstawowym celem proponowanych
zmian jest uscislenie zasad przyznania uprawnien w przypadku zmiany kontroli. Proponowane zmiany
precyzujg krgg osob, ktore moga by¢ uprawnione do przyznania przewidzianych Programem Motywacyjnym
uprawnien w przypadku zmiany kontroli oraz wprowadzajg dodatkowy wymdg spetnienia warunku
finansowego w przynajmniej jednym roku objetym programem, aby zmiana kontroli mogta prowadzi¢ do
przyznania uprawnien. Ze wzgledu na biezaca sytuacje Spoitki, przyznanie uprawnien w przypadku zmiany

kontroli na okres do konca 2026 roku, bedzie uwarunkowane podjeciem przez Rade Nadzorczg odpowiednich
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uchwat. Zmiany te proponowane sg w interesie spotki i jej akcjonariuszy i majg na celu motywowanie osob
zarzadzajacych do poprawy wynikow Spotki i doprowadzenie do wzrostu wartosci Spotki przed ewentualng
zmiang kontroli. Uchwata przewiduje rowniez szereg zmian majacych na celu doprecyzowanie sposobu
dziatania Programu Motywacyjnego, w szczegdlnosci poprzez: doprecyzowanie postanowien okreslajacych
krag osob uprawnionych, wprowadzenie klarownych zasad umozliwiajacych okreslenie kto i w jakim okresie
objety zostaje Programem Motywacyjnym, doprecyzowanie kompetencji Rady Nadzorczej i Zarzadu w
zakresie wykonywania postanowien uchwaty oraz doprecyzowanie procedury przyznawania uprawnien.
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Zatqcznik do projektu Uchwaty nr 3/VIl/2025

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

sp6tki pod firmq Mabion Spétka Akcyjna

z siedzibq w Konstantynowie tddzkim z dnia 10 lipca 2025 roku

w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzqdu Spétki do podwyZszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wraz z moZzliwosciq wytqczenia przez Zarzqd prawa poboru akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgodq Rady Nadzorczej

OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 13 czerwca 2025 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu do wylaczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda
Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 433 §2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 447 Kodeksu spdtek handlowych
(,KSH") Zarzad Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie t&dzkim (,Spdtka”) sporzadzit niniejszg opinie w dniu
13 czerwca 2025 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
uchwaty nr 3/VII/2025 w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa
poboru w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej (,Uchwata o Ustanowieniu Kapitatu Docelowego”).

Upowaznienie Zarzqdu do wytqczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgodq Rady Nadzorczej

W opinii Zarzadu Spoétki upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda
Rady Nadzorczej lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy i jest zwigzane z koniecznoscig stworzenia
warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spoftki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie.

Korzystajac z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, Zarzad
bedzie modgt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami, co do ilosci
obejmowanych akgji i ceny emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz zapewni fatwos¢ pozyskania
kapitatu i optymalny zakres finansowania Spétki.

Ustanowienie kapitatu docelowego jest jednoczesnie rozwigzaniem najbardziej efektywnym ekonomicznie ze
wzgledu na ograniczone koszty realizacji procesu podwyzszenia kapitatu w tej formie oraz jego istotne
skrécenie | uproszczenie w porownaniu do emisji w ramach zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
zachowaniem prawa poboru.

Upowaznienie Zarzadu do wytaczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej ma
rowniez na celu umozliwienia zaoferowanie nowych akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
maksymalnie szerokiemu kregowi inwestoréw, co powinno pozytywnie wptyna¢ na powodzenie przysztych
emisji akgji nowych emisji oraz wptywy pozyskane przez Spotke w ramach tych emisji.

W przypadku podjecia przez Zarzad Spotki decyzji, za zgoda Rady Nadzorczej, o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do danej emisji akcji przeprowadzonej w
granicach kapitatu docelowego, Zarzad Spotki zobowigzany bedzie przyznac prawo pierwszenstwa przydziatu
akgji w pierwszej kolejnosci tym akcjonariuszom Spotki (co dotyczy zardwno pojedynczych akcjonariuszy, jak i
grup akcjonariuszy, ktorych aktywa sg zarzadzane przez jedng instytucje), ktorzy wedtug stanu na koniec dnia
wskazanego w uchwale Zarzadu (,Dzien Preferencji”) posiadac beda akcje Spotki, ktérych taczna wartosé
nominalna stanowi co najmniej 1% (jeden procent) kapitatu zaktadowego Spoftki, a takze przedstawig w
procesie objecia akgji informacje o liczbie akgji Spotki posiadanych na koniec dnia w Dniu Preferencji
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(,Uprawnieni Inwestorzy”). Kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi, ktory ztozy prawidtowy zapis na Akcje
Nowej Emisji po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Nowej Emisji ustalona przez Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej, oraz przedstawi w procesie objecia Akgji Nowej Emisji informacje na temat posiadanej liczby akgji
Spotki na koniec dnia w Dniu Preferencji, przystugiwa¢ bedzie prawo pierwszenstwa przydziatu Akcji Nowej
Emisji przed pozostatymi inwestorami w liczbie nie nizszej niz taka liczba akgji, ktdra — po wyemitowaniu Akdji
Nowej Emisji — umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w kapitale zaktadowym
Spofki nie nizszego niz udziat w kapitale zaktadowym Spotki, jaki ten Uprawniony Inwestor posiadat na koniec
dnia w Dniu Preferencji.

Instytucja kapitatu docelowego ma na celu umozliwia¢ szybkie podejmowanie decyzji odnosnie emisji akdji
oraz jej przeprowadzenie w ramach jednej lub kilku emisji, zapewniajac tym samym wiekszos¢ elastycznos¢ w
pozyskiwaniu potrzebnego kapitatu, dzieki czemu, w ocenie Zarzadu Spotki, w petni odpowiada celom, ktére
zostaty wymienione powyzej.

Upowaznienie udzielone Zarzadowi ma na celu umozliwienie Spoétce pozyskanie $rodkdw finansowych
przeznaczonych na rozwdj dziatalnosci i osiagniecie jej celow strategicznych. Realizowanie zatozonej przez
Spotke strategii wymaga poszukiwania nowych form finansowania. Spétka zamierza przeznaczy¢ srodki
uzyskane z ewentualnych emisji akcji gtéwnie na realizacje planow rozwojowych Spétki przedstawionych w
Strategii na lata 2025-2030 ogtoszonej i przedstawionej akcjonariuszom 23 kwietnia 2025 r. Zarzad zastrzega
sobie réwniez mozliwos¢ pozyskania inwestora lub inwestorow, ktérzy mogliby by¢ zainteresowani
dtugoterminowym wsparciem Spotki w osiaganiu powyzszych celow.

Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Ostateczna cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela emitowanych w ramach jednej lub kilku emisji w
granicach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spdtki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,
przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu, a takze z uwzglednieniem wszystkich
okolicznosci majacych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim biezacej sytuadji
makroekonomicznej i gospodarczej, sytuacji finansowej Spotki w czasie przeprowadzania oferty akgji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego, biezacych wydarzen i ich wptywu na perspektywy dziatalnosci
Spotki, a takze w oparciu o ewentualne rekomendacje instytugji finansowych zaangazowanych w proces
budowania ksiegi popytu.

Z uwagi na znaczacg zmiennos¢ sytuagji gospodarczej i rynkowej oraz przyszty rozwoj Spotki, udzielenie
Zarzadowi Spotki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki. Okreslenie
przez Zarzad Spotki liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji bedzie wymagato uzyskania
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

Ponadto, ze wzgledu na uzaleznienie popytu na akcje Spotki od wielu niezaleznych od Spotki czynnikow, w
interesie Spofki lezy, aby Spodtka posiadata swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akgji dla pozyskania mozliwie
wysokich srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji tych akgji oraz dostosowania
wysokos$ci emisji do zamierzonego popytu inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie
mozliwie najwyzszej ceny za oferowane akcje przy optymalnej wielkosci emisji.

Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego ma na celu zapewnienie Spotce elastycznosci w pozyskiwaniu
finansowania oraz mozliwo$ci dynamicznego reagowania na zmieniajgce sie warunki rynkowe oraz moze byc
wykorzystana na oferty publiczne zwolnione z obowigzku sporzadzenia i publikacji prospektu.

W kazdym przypadku, emisja akcji w ramach kapitatu docelowego bedzie przyznawata Uprawnionym
Inwestorom prawo do pierwszenstwa objecia akdji przed pozostatymi inwestorami.
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Zarzad zwraca rowniez uwage, ze dodatkowy wymadg uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla pozbawienia w
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akgji emitowanych w granicach kapitatu docelowego
zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy Spotki.

Whioski

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przyznanie Zarzadowi Spotki kompetencji o pozbawieniu, za zgoda Rady
Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji w granicach kapitatu docelowego
jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony jest rowniez proponowany sposob
ustalania ceny emisyjnej akcji. Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spétki rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty o Ustanowieniu Kapitatu Docelowego.

Zarzad Mabion S.A.

— podpis — — podpis — — podpis — — podpis —
Krzysztof Kaczmarczyk Julita Balcerek Grzegorz Grabowicz Adam Pietruszkiewicz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu ds. Cztonek Zarzqdu ds. Cztonek Zarzgdu ds.
Operacyjnych Finansowych Rozwoju Biznesu
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