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Szanowni Panstwo,

Przekazujemy na Panstwa rece raport Ovid Works S.A. prezentujacy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze wydarzenia majgce miejsce w Spétce w IV Q 2020 roku.

Prace zespotéw skoncentrowane sg na dwoch projektach: projekcie multiplayer, prowadzonym wspélnie
ze studiem Awaken Realms z Wroctawia, pod roboczym tytutem “Nemesis: Distress” oraz VR-owej grze bedacej
kontynuacja wydanej w 2017 roku gry Interkosmos. Poniewaz oba projekty wykazujg, w ocenie Zarzadu,
olbrzymi potencjat na odpowiednio rynkach gier wieloosobowych i VR, Zarzad zdecydowat skoncentrowac sie
na ich realizacji, zawieszajac tymczasowo prace nad prototypami innych gier, bardziej zblizonych tematycznie
do obszaroéw literatury/ kultury, ale wykazujacych na obecnym etapie mniejszy potencjat rynkowy.

Projekt Nemesis: Distress prowadzony jest zgodnie z planem. Prace w projekcie skoncentrowane sg
przede wszystkim na rozwoju mechanik interakcji ze statkiem oraz zakresu i sposobu interakcji na linii gracz -
zagrozenie. W przypadku “Nemesis: Distress” s3 to wrodzy graczom Intruderzy, jak réwniez zagrozenia
pochodzace z otoczenia, trucizna, brak powietrza, ewentualne kolizje statku i inne niespodziewane sytuacje, z
ktérymi gracze bedg musieli zmierzy¢ sie podczas rozgrywki.

Wraz z postepem prac do zespotu dotgczyly kolejne osoby, zaréwno od strony deweloperskiej (artysci,
designerzy) jak i menadzerskiej (producent). Powiekszanie zespotu jest koniecznie w miare rozwoju prac i ma
na celu doprowadzenie gry do jakos$ci umozliwiajacej jej premiere w wersji Early Access, spelniajgcej nasze
wymagania jako$ciowe w obszarze zaréwno rozgrywki jak i oprawy wizualnej, jeszcze w 2021 roku.

Projekt Interkosmos znajduje sie w fazie rozwoju mechanik jednoosobowych. Stworzony zostat model
systemu orbitalnego, pozwalajgcy graczom kontrolowac¢ lot kapsuty kosmicznej zgodnie z zatozeniami i prawami
fizyki, w pewnym zaKkresie uproszczonymi i zmodyfikowanymi na potrzeby stworzenia zrozumiatego i
interesujgcego modelu rozgrywki. Taki “orbitalny sandbox” pozwala zespotowi Interkosmos wymyslac i wdrazaé
kolejne scenariusze rozgrywki, takie jak dokowanie do stacji orbitalnych, obserwacja i analiza wybranych
obiektow kosmicznych w misjach naukowych, czy przeloty nad wybranymi miejscami nad Ziemig w celu
wykonywania misji szpiegowskich. W kolejnym etapie rozwoju projektu implementowany bedzie gtéwny
scenariusz gry, ktory narzuca pewien cigg wydarzen dla gracza i wprowadza jednocze$nie elementy opowiadania
historii.

0d strony technologicznej, bardzo duzy nacisk potozony jest na przygotowanie gry do urzadzen typu
Oculus Quest. Urzadzenia standalone VR narzucaja dodatkowe ograniczenia technologiczne na zespét
deweloperski, jednak wedtug Zarzadu beda ksztalttowac krajobraz rynku gier VR z uwagi na swoja duza
dostepnos¢ i relatywnie niska cene.

Spétka prowadzi réwniez dziatania majace na celu promocje “Metamorfozy”, ktéra pomimo bardzo
dobrego odbioru wsrdd krytykéw (czego przyktadem moze by¢ nominacja do Paszportow Polityki w obszarze
kultura cyfrowa) wciaz nie osiaggneta potencjatu sprzedazowego oczekiwanego przez Zarzad Spétki.

W Kkonteksécie sytuacji pandemicznej, pracownicy Ovid Works podzieleni s3 na osoby pracujgce
stacjonarnie oraz zdalnie. JakoS¢ wspotpracy zdalnej stale wzrasta, a poniewaz wszystkie spotkania zdalne
prowadzone sa z wykorzystaniem kamer, komunikacja w zespotach pozostaje na wysokim poziomie.

Okres minionego kwartatu to réwniez rozpoczecie dziatan zwigzanych z emisjg prywatna. Srodki z emisji
zostang przeznaczone na dalszy rozwdéj wspomnianych projektéw, w szczegdlnosci na doprowadzeniu ich do

wysokiej jakosci produkcyjnej jeszcze w 2021 roku.
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L. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Ovid Works S.A.

Forma prawna: spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Dobra 4 lok 10, 00-388 Warszawa

Oznaczenie Sadu:

Tel.
Internet:
E-mail:
KRS:
REGON:
NIP:

Kapitatl zaktadowy

na dzien publikacji raportu

Zarzad

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

+48 662478920

www.ovidworks.com

office@ovidworks.com

0000793229

363541909

701-05-40-701

968.800,00 zt

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

e Jacek Debowski - Prezes Zarzadu;

e Jacek Chojecki - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

AR o R

Matgorzata Brauckmann-Sajkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Lukasz Rosinski-Cztonek Rady Nadzorczej;

Tomasz Sielicki -Cztonek Rady Nadzorczej;

Konrad Hachulski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Ludwiniak - Czlonek Rady Nadzorczej.

II. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na

dzien przekazania raportu co najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu
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Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w Kkapitale

zaktadowym Udziat w gtosach

Imie i nazwisko / Liczba akgji

nazwa akcjonariusza

(w szt.)

‘S’X AR R 2077740 21,45% 21,45%
Jacek Debowski 1999 200 20,64% 20,64%
Jacek Chojecki 1999 200 20,64% 20,64%
Pozostali 3611860 37,28% 37,28%

9 688 000

III. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje ozmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci

1. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakornczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie Spoétka prezentuje w odrebnych kategoriach
produkty koncowe projektéw rozwojowych (,Inne wartosci niematerialne i prawne”) oraz produkty, ktérych
proces wytworczy nie zostal jeszcze ukonczony (,Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” lub
"Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe"). Sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony we wtasnym
zakresie w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we
wlasnym zakresie) jest uyymowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie wykazac:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukonczenia sktadnika wartosSci niematerialnych;

- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosSci niematerialnych;

- sposéb, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne;

- dostepno$¢ odpowiednich srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz

uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
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-mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni kryteria ujmowania pozycji
wymienionych powyzej. Nie podlegaja aktywowaniu warto$ci naktadéw ujetych uprzednio w kosztach. Koszt
wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych we wiasnym zakresie obejmuje naktady, ktére mogg by¢
bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do
uzytkowania w spos6b zamierzony przez kierownictwo. Do takich kosztow zaliczane s3:

- koszty z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikéw, ktérzy byli bezposrednio zaangazowani w proces
wytworzenia tego sktadnika;

- wszelkie koszty, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnos$ciom tworzenia, produkcji i
przystosowania skladnika aktywoéw, jak optaty za rejestracje tytutu prawnego oraz amortyzacja patentéw i
licencji, ktore sg wykorzystywane przy wytwarzaniu tego sktadnika aktywow;

- naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych;

- koszty posrednie, ktére mozna jednoznacznie powiazaé z procesem wytwdrczym: koszty amortyzacji sprzetu
wykorzystywanego w procesie wytwdrczym oraz koszty powierzchni biurowej, ktéra jest zajmowana przez
zespot wytworczy.

Do kosztu wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych we wtasnym zakresie nie zalicza sie:

kosztoéw sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogoélnozaktadowych;

wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych poniesionych przed
osiagnieciem planowanej wydajnosci oraz

naktad6w na szkolenie przygotowujace pracownikéw do obstugiwania danego sktadnika aktywdw.

Do momentu zakoniczenia prac rozwojowych, skumulowane koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z tymi
pracami prezentuje sie, jako ,Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” lub ,Inne krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe". W momencie ukonczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzonego procesu
wytworczego jest przenoszony do kategorii ,Inne warto$ci materialne i prawne” i od tego momentu Spo6tka
rozpoczyna amortyzowanie wytworzonego we wlasnym zakresie oprogramowania. Koszty prac rozwojowych
spetniajace powyzsze kryteria ujmowane sg wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

2. NALEZNOSCI KROTKO- I DLUGOTERMINOWE

Nalezno$ci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos$c¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich

warto$¢. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséow

5
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aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

3. TRANSAKC]JE W WALUCIE OBCE]J

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu:
a) faktycznie zastosowanego w dniu transakcji (kurs kupna lub sprzedazy banku) - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

b) $redniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego transakcje - w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego na dzien sporzadzania bilansu.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych badZz zmniejszaja/zwiekszajg warto$¢ Srodkéw trwatych/inwestycji w okresie ich budowy,

modernizacji do dnia przyjecia do uzywania.

4. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

5. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielko$ci $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowiagzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Czas i sposob rozliczen jest

uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

6. KAPITAL WLASNY

Kapital zaktadowy jest uyjmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice
miedzy wartoSciag uzyskanej zaptaty i warto$cia nominalng udziatéw sg ujmowane w kapitale zapasowym. W
przypadku wykupu udziatow wtasnych, kwota zaptaty za udziaty wlasne obcigza kapitat wiasny i jest

wykazywana w bilansie w pozycji ,,udziaty wtasne”.

7. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy ujmowane sg woweczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.

8. ZOBOWIAZANIA KROTKO I DLUGOTERMINOWE
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Zobowigzania sg zaliczane do zobowigzan dlugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy
niz jeden rok natomiast do zobowiazan krétkoterminowych jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest krétszy
niz jeden rok. Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. tacznie z ewentualnymi
odsetkami przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg w ciezar kosztow

finansowych.

9. AKTYWAIZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$
zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartos$ci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty
transakcji. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o
ujemnej wartosci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w
wartos$ci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i
strat. Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wyceniane sg wedlug
wartosci rynkowej lub inaczej okre$lonej wartos$ci godziwej. Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg
wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu.

10. TRWALA UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Na kazdy dzien bilansowy Spo6tka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania
warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy
miedzy warto$cia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskdéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow, strata najpierw pomniejsza wysoko$¢ kapitatow z przeszacowania, a pozostata réznica jest odnoszona

na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

11. UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody uznawane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

12. SPRZEDAZ TOWAROW I PRODUKTOW

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw
badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,

pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).
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13. ODSETKI OTRZYMANE/ZAPLACONE

Przychody/koszty z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest

watpliwe, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wykazany w zaprezentowanym rachunku zyskow i strat sktada sie z czeSci biezacej oraz ze

zmiany stanu podatku odroczonego, jezeli taki jest obliczany.

15. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci.

V. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

1. Bilans
Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne A.l 17 055,52 1 785 848,86
Koszty zakohczonych prac rozwojowych A.l.l 0,00 1785 848,86
Wartos¢ firmy A.l.2 0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne i prawne A.l.3 17 055,52 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne A.l.4 0,00 0,00
Rzeczowe Aktywa Trwate Al 32 445,21 56 983,51
Srodki trwate All.l 32 445,21 56 983,51
Grunty wiasne Allla 0,00 0,00
Budynki i budowle, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i
wodnej All.l.b 0,00 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny All.l.c 20 528,41 46 321,11
Srodki transportu All.ld 0,00 0,00
Inne $rodki trwate Allle 11 916,80 10 662,40
Srodki trwate w budowie A.ll.2 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie A.ll.3 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe A.lll 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe A.lV 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe AV 552 904,49 184 240,53
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego AV.1 0,00 0,00
Inne rozliczenia miidziokresowe AV.2 552 904,49 184 240,53
Zapasy B.l 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe B.lI 103 293,69 130 577,59
Naleznosci od jednostek powigzanych B.Il.1 0,00 0,00
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Pasywa

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale B.1.2 0,00 0,00
Naleznos$ci od pozostatych jednostek B.II.3 103 293,69 130 577,59
Z tytutu dostaw i ustug B.ll.3.a 55 711,63 98 216,45
- do 12 miesiecy B.1l.3.a.i 55 711,63 98 216,45
- powyzej 12 miesiecy B.Il.3.a.ii 0,00 0,00
Z tyt. podatkéw, dotaciji, cet, ubezp.spot. i zdrow. oraz
innych $wiadcz. B.1.3.b 43 360,35 28 357,25
Inne B.Il.3.c 4221,71 4 003,89
Dochodzone na drodze sgdowej B.II.3.d 0,00 0,00
Inwestycje krotkoterminowe B.1lI 118 038,38 457 202,26
Krétkoterminowe aktywa finansowe B.III.1 118 038,38 457 202,26
w jednostkach powigzanych B.lll.1.a 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach B.lIll.1.b 1610,96 1610,96
- udziaty lub akcje B.lIl.1.b.i 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe B.III.1.b.ii 0,00 0,00
B.IIl.1.b.ii
- udzielone pozyczki i 0,00 0,00
B.IlIl.1.b.i
- inne krétkoterminowe aktywa trwate \ 1610,96 1610,96
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne B.lll.1.c 116 427,42 455 591,30
- $rodki pieniezne w kasie i w banku B.lll.1.c.i 116 427,42 455 591,30
- inne $rodki pieniezne B.IlIl.1.c.ii 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne (np.odsetki od lokaty
terminowe)) B.llIl.1.c.iii 0,00 0,00
Inne inwestycje krotkoterminowe B.lII.2 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe B.IV 1434 567,20 21 531,11

obrotowego A.VII 0,00
| Rezerwa na zobowigzania | B.l | 11 300,00 | 181 300,00 |

Kapitat podstawowy Al 928 000,00 968 800,00
Kapitat zapasowy, w tym: A.ll 1770 334,00 1770 334,00
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym A.lll 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: A.lV 0,00 0,00
Zysk/Strata z lat ubiegtych AV -1 463 442,79 -759 315,33
Strata -1 463 442,79 -759 315,33
Zysk/Strata netto A.VI 704 127,46 -1 218 574,11
Strata 0,00 -1 218 574,11
Odpisy z wyniku finansowego biezacego roku
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Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego B.l.1 0,00 0,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne B.I.2 0,00 0,00
Pozostate rezerwy B.I.3 11 300,00 181 300,00
Zobowigzania dtugoterminowe B.ll 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych B.I.1 0,00 0,00
Z\;Zzzzgg;gﬁaehﬁigig?:tek, w ktorych jednostka posiada BIl.2 0.00 0.00
Wobec pozostatych jednostek B.II.3 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki B.ll.3.a 0,00 0,00
Zobowiazania kréotkoterminowe B.1lI 158 905,02 1317 193,34
Wobec jednostek powigzanych B.1I.1 0,00 126 006,85
Inne B.lll.L1.a 0,00 126 006,85
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale B.III.2. 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek B.IIIl.3 158 905,02 1191 186,49
Kredyty i pozyczki B.lll.3.a 134 340,82 361 557,81
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych B.I1.3.b 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe B.11l.3.c 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug B.II1.3.d 19 465,16 179 770,79

- do 12 miesiecy B.I11.3.d.i 19 465,16 179 770,79

B.II1.3.d.i

- powyzej 12 miesiecy i 0,00 0,00
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi B.1ll.3.e 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe B.III.3.f 0,00 126 006,85
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen B.lll.3.g 5 099,04 403 024,89
Z tytutu wynagrodzen B.lIl.3.h 0,00 120 432,51
Inne B.IIL3.i 0,00 393,64
Fundusze specjalne B.IIl.4 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe B.IV 149 080,80 376 645,96
Ujemna wartos¢ firmy B.IV.1 0,00

Rachunek Zyskow i Strat - wariant poré6wnawczy

Inne rozliczenia miidziokresowe B.IV.2 149 080,80 376 645,96

2.

Przychody ze sprzedazy i

zréwnane z nimi A 1 469 489,42 78 649,43 977 356,95 | 258 013,62
-w tym od jednostek

powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy

produktow Al 1204 403,21 5 298,94 969 884,91 | 339 164,69

Zmiana stanu produktow Al 265 086,21 73 350,49 7472,04 -81 151,07

Koszt wytworzenia $wiadczen na

wiasne potrzeby jednostki Alll 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychdd ze sprzedazy towardw i

materiatéw A.lV 0,00 0,00 0,00 0,00
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Koszty dziatalnosci operacyjnej B 951 583,60 171 484,62 1 070 007,85 456 511,70
Amortyzacja B.I 227 629,40 57 466,57 382 518,00 | 269977,51
Zuzycie materiatow i energii B.Il 63 523,60 7 208,52 38 487,29 8 083,91
Ustugi obce B.III 376 200,40 76 230,92 354 978,43 85 944,99
Podatki i optaty, w tym: B.IV 22 591,25 6 619,43 7 950,80 1 029,04
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenia B.V 184 310,72 12 498,03 134 955,84 66 683,63
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym: B.VI 9 231,55 4171,93 32 466,46 15 363,30
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty B.VII 68 096,68 7 289,22 118 651,03 9 429,32
Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw B.VIII 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata ze sprzedazy C 517 905,82 -92 835,19 -92 650,90 | -198 498,08
Pozostate przychody
operacyjne D 1272 370,34 | 880680,74 1344 999,38 | 801 175,45
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych D.I 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje D.lI 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych D.1lI 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne D.IV 1272370,34 | 880680,74 | 1344999,38 | 801175,45
Pozostate koszty operacyjne E 1 075 969,99 43 777,04 | 2456 015,63 | 827 786,35
Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych E.l 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywéw
niefinansowych E.ll 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne E.llI 1 075 969,99 43 777,04 2 456 015,63 827 786,35
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej F 714 306,17 | 744 068,51 | -1 203 667,15 | -225 108,98
Przychody finansowe G 11 232,86 1 663,83 0,00 0,00
Dywidendy i udziaty w zyskach G.l 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki uzyskane G.ll 11 232,86 1 663,83 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji G.llI 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji G.lV 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne G.V 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe H 21 411,57 6 055,56 14 906,96 8 687,18
Odsetki, w tym: H.l 14 168,01 3 488,59 5293,11 3413,70
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym: H.1l 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji H.11I 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate H.lV 7 243,56 2 566,97 9 613,85 5273,48
Zysk/Strata brutto | 704 127,46 | 739 676,78 | -1 218 574,11 | -233 796,16
Podatek dochodowy od os6b
prawnych J 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) K 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/strata netto L 704 127,46 | 739 676,78 | -1218 574,11 | -233 796,16

11



3.  Rachunek przeplywéw pienieznych - metoda posrednia

Q) OvIDWORKS

Tresé pozycji

01.10.2019-
31.12.2019

01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2020-
31.12.2020

01.10.2020-
31.12.2020

I. Zysk (strata) netto 02 739 676,78 704 127,46 | -1218574,11 -233 796,16
Il. Korekty razem: 03 -2 257 547,01 | -2 040 268,98 1237 794,65 393 793,13
1. Amortyzacja 04 57 466,57 227 629,40 382 518,00 269 977,51
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 05 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 06 11 512,82 0,00 5293,11 3413,70
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 07 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 08 11 300,00 3 300,00 170 000,00 181 300,00
6. Zmiana stanu zapaséw 09 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 10 -46 174,31 -78 898,28 -27 283,90 -80 568,87
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z 11 42432271 | -67163506 | 682187,05 | 8488561
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 12 -1 867 329,38 | -1520 665,04 25 683,35 -64 899,49
10. Inne korekty 13 0,00 0,00 -602,96 -315,33
lll. Przeplywy pienigZne netto z dziafalnosci 14 | -151787023 | -1336 141,52 1922054 | 159 996,97
operacyjnej (I + 1)

|. Wptywy 16 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci piematerialnych i prawnych oraz 17 0.00 0.00 0.00 0.00
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci

niematerialne i prawne 18 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 19 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 27 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 28 -771 921,64 55 408,37 196 957,93 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz i

rzeczowych aktywow trwalych 29 771921,64 55 408,37 196 957,93 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 30 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 31 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 36 0,00 0,00 0,00 0,00
!II. Przep’ry_wy_ pieniezne netto z dziatalnosci 37 771 921,64 -55 408,37 -196 957,93 0,00
inwestycyjnej (I - 1I)

|. Wptywy 39 0,00 480 000,00 578 800,00 28 320,00
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i

innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 40 0,00 480 000,00 40 800,00 28 320,00
kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 41 0,00 0,00 288 000,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 42 0,00 0,00 250 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 43 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 44 -243 389,04 1 610,96 61 898,73 0,00
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 45 0,00 0,00 0,00 0,00

12



Q) OvIDWORKS

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 46 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inr)e, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu a7 0.00 0.00 0.00 0.00
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 48 -125 000,00 0,00 61 898,73 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 49 -118 389,04 1 610,96 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 50 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

finansowego 51 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 52 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 53 0,00 0,00 0,00 0,00
I Penpy  [PEEe Geie 2 cHERNESE | o 243380,04 | 47838904 | 516 901,27 28 320,00
finansowej (I - II)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 60 0,00 0,00 0,00
4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1199 341,89 754 891,21 1939 018,67 1 565 953,25

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 1,00 0,00

l.a. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), 1199 341,89 754 891,21 1939 018,67 1 565 953,25

po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 928 000,00 10 000,00 928 000,00 940 480,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 928 000,00 928 000,00 968 800,00 968 800,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1770 334,00 2 207 134,00 1 770 334,00 1 770 334,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 (436 800,00) 0,00 0,00

2.2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na koniec okresu 1770 334,00 1770 334,00 1770 334,00 1770 334,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0.00 0,00 0,00 0,00

okresu

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00

okresu

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 1200,00 0,00 0,00

okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszéw) 0,00 (1 200,00) 0,00 0,00

rezerwowych

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0.00 0.00 0.00 0.00

okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (1 463 442,79) (412 312,62) | (1463 442,79) (759 315,33)

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

5.4. Strata z lat poprzednich na poczatek okresu (1463 442,79) (412 312,62) (1 463 442,79) (759 315,33)

5.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu po korektach 0,00 (412 312,62) | (1463 442,79) (759 315,33)
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6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

(1 463 442,79)

Q) OvIDWORKS

(1 463 442,79)

(759 315,33)

(759 315,33)

6.7. Zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu

(1 463 442,79)

(1 463 442,79)

(759 315,33)

(759 315,33)

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

7. Wynik finansowy netto 704 127,46 704 127,46 | (1218574,11) (233 796,16)
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu - roku 1939 018,67 1939 018,67 761 244,56 761 244,56
obrotowego (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu 0,00 0,00 0,00 0,00

VI. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalnos$¢

Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagane w 4Q 2020 roku.

W 4Q 2020 roku Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci ok. 339 tys. ztotych oraz

osiagnat ok. 234 tys. zlotych straty netto.

Profil dziatalno$ci Spo6tki Ovid Works S.A., ktéry w gtéwnej mierze zwigzany jest z produkcjg gier oraz

przyjeta polityka rachunkowos$ci powoduja, iz biezace wyniki finansowe nieustannie obcigzone sg kosztami

produkcji gier (koszty dotycza gtéwnie wynagrodzen pracownikéw oraz wspoétpracujacych z Emitentem

firm zewnetrznych), a przychody ze sprzedazy sa odsuniete w czasie az do premiery tworzonych gier.

PowyzZsze wigZe sie z tym, Ze w okresach produkcji generowane sg gorsze wyniki finansowe.

W okresie 4Q 2020 roku, na wyniki Spétki miaty wptyw ponizsze dziatania:

1. Wygenerowano przychody ze sprzedazy w wysokosci ok. 339 tys. ztotych, ktére wynikaja gltéwnie z

realizacji umowy wydawniczej z firma Realms Distribution Sp. z 0.0. (Wydawca) i wynikajacego z niej

zobowigzania Wydawcy do ponoszenia kosztow produkcji gry ,,Nemesis Distress” .

2.  Wygenerowano przychody w wysokosci ok. 35 tys. ztotych z tytutu uzyskanych tantiem ze sprzedazy gry

»,Metamorfoza” zgodnie z realizacjag umowy wydawniczej z All in! Games S.A.

W 4Q 2020 roku gra ,Metamorfoza” sprzedata sie w liczbie okoto 5.400 kopii.

3. Rozpoznano pozostaty przychéd operacyjny w zwigzku z otrzymaniem trzeciej i czwartej zaliczki od

NCBiR na wydatki w projekcie ,Nemesis” w wysokosci ok. 745 tys. ztotych.

4. Rozliczono etapy badan prowadzonych projektéw, co miato istotny wptyw na wygenerowang strate w

4Q 2020 roku. W zwiazku z tym zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych kwote w wysokos$ci 658

tys. ztotych.

Podziat kosztéw na poszczegdlne projekty ksztattuje sie nastepujaco:

a. Projekt ,Nemesis” (czeSciowo refundowany przez NCBiR) - 637 tys. ztotych

b. Pozostate koszty badan (finansowanie wtasne) - 20 tys. ztotych.

Na bilans Spétki mialty wplyw nastepujace zdarzenia:

1. Spoétka zanotowata wzrost zobowigzan z tytutu podatkéw, ktére na koniec 2020 roku wyniosty 403

tys. zl, z ktérych ponad 330 tys. zt to kwota nalezna do ZUS.
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2. Nastapit wzrost kapitatu zaktadowego Spo6tki w kwocie 28.320 zt wykonanie praw z warrantéow
subskrypcyjnych i objecie przez pracownikéw akcji serii B.

VII. Informacje na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podjal
w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegdélnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W 4Q 2020 Emitent prowadzit:

- dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w obszarze gry multiplayer z motywem “zdrajcy”: Nemesis:
Distress oraz prace polegajace na komercjalizacji biezacych wynikéw wspomnianej dziatalno$ci
badawczej,

- prace rozwojowe nad gra przeznaczong przede wszystkim na platforme VR bedaca kontynuacja

“Interkosmosu”.

VIII. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym
Spétka nie publikuje prognoz wynikéw.

IX. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji,
o ktorych Emitent informowatl w dokumencie informacyjnym

Emitent nie informowat o takich dziataniach w dokumencie informacyjnym.

X. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne

etaty

Liczba os6b zatrudnionych w przeliczeniu na pelne etaty na podstawie umowy o prace wynosita 8,63

osoby. Z kolei liczba zatrudnionych na podstawie uméw cywilnoprawnych i B2B wynosita 8.

Warszawa, dnia 12 lutego 2021 roku.

Jacek Debowski - Prezes Zarzadu
Jacek Chojecki - Wiceprezes Zarzadu
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