O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Sprawozdanie z dziatalnosci
First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. oraz zasad sporzadzenia pétrocznego
sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (Fundusz, Emitent) dziata na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2021, poz. 605 ze zm. dalej: Ustawa). Fundusz zostat utworzony na podstawie
zezwolenia DFL/4034/79/18/07/V/U/30-4P/AG udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16
sierpnia 2007 roku. Organem Funduszu jest Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej: Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy Sekcja ds.
rejestrowych pod numerem RFi 327 w dniu 11 pazdziernika 2007 r. Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ dnia 17
pazdziernika 2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

2. Polityka Rachunkowosci Funduszu

Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

— Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021, poz. 217 z p6zn. zm) zwana dalej
Ustawa,

— Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Z dnia 27 maja 2004 roku (Dz.U. 2021, poz.605 z pézn. zm.) zwana dalej Ustawg o Funduszach,

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859 z pézn. zm), zwane dalej
Rozporzagdzeniem,

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2020, poz.2103) zwane dalej Rozporzgdzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujgcy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu
netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat,
bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw
pienieznych, noty objasniajgce i informacje dodatkowa.
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Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgce;j
prowizje maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia
tych skfadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w § 27 i 28
Rozporzgdzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skfadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skfadnika.

Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu
nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operaciji.
Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia,
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych).

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw
wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie
w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy
waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych
wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej
waluty.
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Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych,
wycenianych
w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j),

c) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkdéw pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

— Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg wartos¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztow pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztdw, w tym réwniez rodzaje
wynagrodzenia Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposob naliczania okres$la statut Funduszu.

— W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu
kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

— Preliminarz kosztéw powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

— Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto
okreslenie wartosci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny.

— Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia

wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. Na potrzeby

okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapisow w rejestrze
uczestnikow Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW
I. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzien przypadajgcy na siedem
dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji.

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
aktywow Funduszu, ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywoéw netto
Funduszu oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzgdzenia.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywoéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu
w dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych
certyfikatéw inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Il. Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (,Aktywnym Rynku”) wyznacza sie
w nastepujacy sposbb:

1. W przypadku gdy Srednio sesyjny wolumen z ostatniego miesigca i wolumen w dniu wyceny nie jest nizszy
niz iloS¢ okreSlona w pkt 4a) , wtedy rynek uznawany jest za wystarczajgco ptynny i do wyceny brany jest
kurs zamkniecia na Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
Rynek Aktywny wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z Dnia Wyceny. W innym przypadku majg zastosowanie nastepujgce reguty:

a. W sytuacji gdy Srednio sesyjny wolumen z miesiaca poprzedzajgcego miesiac wyceny funduszu, lub
wolumen na Dzieh Wyceny znajduje sie w przedziale okreSlonym w punkcie 4b) i:
i. Kurs zamkniecia akcji danej spotki na Dzien Wyceny jest wyzszy w stosunku do wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny, jako wartoS¢ godziwg przyjmuje sie nizsza z ponizszych
wartosci:
1. Srednia z dziennych cen zamkniecia z ostatnich 3 miesiecy
2. kurs zamkniecia na Dzien Wyceny
ii. Gdy cena na zamkniecia notowan akcji danej spétki na Dzien Wyceny jest nizsza
w poréwnaniu do wartosci z poprzedniego Dnia Wyceny , jako wartos¢ godziwg przyjmuje
sie kurs zamkniecia na Dzien Wyceny
b. W sytuacji gdy Srednio sesyjny wolumen z miesigca poprzedzajgcego miesigc wyceny funduszu, lub
wolumen na Dzien Wyceny znajduje sie w przedziale okreslonym w punkcie 4c¢) i:
i. Kurs zamkniecia akcji danej spotki na Dzien Wyceny jest wyzszy w stosunku do wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny, jako wartos¢ godziwa przyjmuje sie nizszg z ponizszych
wartosci:
1. Srednig z dziennych cen zamkniecia z ostatnich 6 miesiecy * 80%
2. Kkurs zamkniecia na Dzienh Wyceny * 80%
ii. Gdy kurs zamkniecia akcji danej spétki na Dzien Wyceny jest nizszy w poréwnaniu do
wartosci z poprzedniego Dnia Wyceny, jako wartoS¢ godziwa przyjmuje sie kurs zamkniecia
na Dzien Wyceny * 80%
2. W przypadku gdy Fundusz nabyt akcje, o ktérych mowa w ustepie 1, w transakcji poza systemem notowan
cigglych/jednolitych wtedy do wyceny przyjmuje sie ponizsze reguty:
a. Jesli zakup pakietu akcji jest nowym nabyciem danej sp6tki, lub gdy zakup akcji zwieksza liczbe
obecnie posiadanych akcji o ponad 50% i :
i. od dnia zakupu pakietu nie uptyneto 6 miesiecy kalendarzowych, wtedy wartos¢ godziwa
jest szacowana na podstawie ceny nabycia
ii. uptyneto 6 miesiecy od dnia dokonania transakcji, przyjmuje sie model wyceny zgodnie
z pkt.1
b. W przypadku zwiekszenia posiadanego pakietu w liczbie mniejszej niz 50% posiadanych
dotychczas akcji, wartosé na Dzien Wyceny nie podlega korekcie i jest przyjmowana na zasadach
obowigzujacych dla aktywéw notowanych.

3. W przypadku braku ceny zamkniecia na Dzien Wyceny, tam gdzie wspomniane przyjmuje sie ostatni
znany Kkurs odniesienia
4. Na potrzeby powyzszych zasad wyceny, poszczegdlne wartoSci wolumenu sg przeliczane co pét roku na
podstawie Biuletynu statystycznego GPW publikowanego na stronie Gieldy Papierow WartoSciowych
(https://www.gpw.pl/statystyki-gpw#4). Tym samym na powyzsze potrzeby przyjmuje sie ze
a) Wartos¢ wolumenu kwalifikujgcego dany papier wartosciowy jako ptynny, okreslany jest jako ilosé
otrzymana na podstawie obserwacji Srednio sesyjnego obrotu 10tego percentyla spbtek notowanych
na GPW
b) Przedziat wolumenowy okreSlany jako strefa nizszej ptynnosci okreslany jest nastepujgco:



https://www.gpw.pl/statystyki-gpw#4

O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

< 4a* 25%; 4a)
Gdzie: a - wartos¢ z punktu a) powyzej
¢) Przedziat wolumenowy okreslany jako strefa ultra-niskiej ptynnosci jest okreslany jako:
<0;4a*25%)

lll. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartosé sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:

e dtuznych papieréw wartoSciowych - wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej,
e udziatowych papieréw wartoSciowych - zgodnie z ponizszymi metodami wyceny:
o metodg mnoznikowa,
o metodg dochodowa, w tym DCF,
o metoda aktywbw netto,
o metoda skorygowanych aktywéw netto,
o metodg poréwnywalnych transakcji,
e instrumentow pochodnych - zgodnie z ponizszymi modelami wyceny:
o model Blacka-Scholesa-Mertona,
o model dwumianowy,
o symulacja Monte-Carlo,
e portfeli wierzytelnoSci — w oparciu o szacunek oczekiwanych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym
portfelem wierzytelnoSci od dnia wyceny do dnia przewidywanego zakonczenia obstugi danego portfela,
nie dtuzej jednak niz w okresie 10 lat, zdyskontowanych do wartoSci biezgce;j.

Ww. modele i metody wyceny skiadnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Efektywna stopa procentowa ("Efektywna Stopa Procentowa") to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysziych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikdow o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow Funduszu lub zobowigzania Funduszu
w danym okresie.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

IV. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;
b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
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c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

Powyzsze modele i metody wyceny skladnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzgdzony zgodnie z przepisami
0 gospodarce nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzgdzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa
w zdaniu pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywow
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono.
Opis zmian stosowanych zasad rachunkowosci obowigzujacych od 1 lipca 2021

Potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie zasadami rachunkowosci zgodnymi
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859 dalej ,Rozporzadzenie”) w brzmieniu
nie zmienionym rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
r. zmieniajgcym rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”).

Towarzystwo podjeto decyzje, iz zmiany zasad rachunkowosci wynikajgce z Rozporzgdzenia Zmieniajgcego
zostang zastosowane po raz pierwszy do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego za
rok obrotowy 2021.

Ponizej przedstawiono opis gldwnych zmian zasad rachunkowosci zaimplementowanych przez Fundusz od
1 lipca 2021 r. ktére bedg miaty zastosowanie do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2021
oraz szacunki Towarzystwa dotyczgce potencjalnych skutkéw tych zamian na dane ujawnione w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Kluczowe zmiany obowigzujgce od dnia 1 lipca 2021 r.

Odejscie od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentéw
dtuznych.

Zmiana definicji wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Zgodnie z obowigzujgcymi dotychczas regulacjami za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznawany
byta wartos¢ wyznaczona poprzez (a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
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jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem, (b) zastosowanie wtasciwego modelu
wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku, (c)
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji, (d) oszacowanie
wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym. Rozporzgdzenie Zmieniajgce wprowadzito daleko idgcg zmiane w pojeciu wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za ktoéra obecnie uznaje sie (a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej), (b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), (c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a) i pkt
(b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

Zmiana definicji aktywnego rynku.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz przyjmowat iz z aktywny rynek to
rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria: (a) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sag
jednorodne, (b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (c) ceny sa
podawane do publicznej wiadomosci. Zmiana Rozporzadzenia przyniosta zupetnie nowg definicje aktywnego
rynku, za ktéry obecnie uznaje sie: rynek, na ktéorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig
i wolumenem.

Wprowadzenie definicji wyceny za pomocg modelu.

Rozporzgdzenie nie zawierato dotychczas definicji w powyzszym zakresie, jednakze wprowadzenie do jego
tresci zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wymagato doprecyzowania takze innych
poje¢, w tym okreslenia wyceny za pomocg modelu za ktdérg uznaje sie: technike wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegdllnosci przeptywdéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozeh dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne

Wprowadzenie definicji danych obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych.

Konsekwencjg przedstawionych wyzej zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej oraz
zastosowanie pojecia wyceny za pomocg modelu, wymagato réwniez uzupetnienia stownika poje¢ o dwie
dodatkowe, nieznana dotychczas Rozporzgdzeniu definicje: dane obserwowalne, za ktére przyjmuj sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni: (a) ceny podobnych
aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku, (b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw
lub zobowigzah pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny, (c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny,
o ktérych mowa w pkt (a) i pkt (b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, w szczegdlnosci: — stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, — zaktadang zmienno$¢, — spread kredytowy, (d) dane wejsSciowe potwierdzone
przez rynek. Natomiast danymi nieobserwowalnymi sg: dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Nowe ujawnienia wchodzace w zycie po dniu bilansowym (po raz pierwszy obowigzujgce przy sporzgadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021)
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Wprowadzone przez Rozporzadzenie Zmieniajgce regulacje znajdujg réwniez odzwierciedlenie w tresci
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, w ktérych nalezy dokonywaé ujawnien w zakresie
poszczegodlnych aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych z uzyciem skorygowanej ceny nabycia oraz
ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu inwestycyjnego na dzien bilansowy. Nowe
regulacje zobowigzujg rowniez fundusze inwestycyjne do ujawnien w przypadku stosowania modeli wyceny
(poziom 2 i poziom 3 hierarchii wartosci godziwej) poprzez zawarcie w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego opisu technik wyceny oraz zakresu i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej, a ponadto zawarcia informacji skierowanej do uczestnikéw
i potencjalnych uczestnikdw funduszu inwestycyjnego o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
funduszu inwestycyjnego oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Powyzsze zmiany zostaty ujawnione w pkt. 4 Noty 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu — stanowigcej
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Zmiany opisane powyzej nie wptynety na dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu konczgcym
sie 30 czerwca 2021 roku.

3. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, przy czym Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego. W celu realizacji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:
- akcje i obligacie spdtek akcyjnych i spotek komandytowo-akcyjnych oraz udzialy i obligacje spotek
z ograniczong odpowiedzialnoscig,
wierzytelnosci,
waluty,
wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowg uznane indeksy,
papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,
Instrumenty rynku pienieznego,
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy Inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez Instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granica,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze réwniez zaciggac¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, dokonywac¢ emisji obligacji oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczer lub gwarancji.

Przy lokowaniu aktywéw w sposdb opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
i Statucie Funduszu.

4. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé Funduszu i osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze omoéwienie perspektyw w rozwoju dziatalnosci
Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 1.127,81 zt,
€0 oznacza wzrost 0 6,17 % w poréwnaniu z wartoscig na dzierh 31 grudnia 2020 roku.

Decydujacy wptyw na zmiane wartosci certyfikatu inwestycyjnego miat wzrost akcji Voxel S.A. 0 16,63% bedacy
pochodng rynkowego trendu. Fundusz zanotowat tez strate na jednostkach uczestnictwa funduszu Skarbiec
Konserwatywny FIO, ktérych warto$¢ spadta o0 0,91% do czasu ich zbycia, {j. do dnia 8 czerwca 2021 roku.
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W | péiroczu br. Fundusz poszukiwat okazji inwestycyjnych wsrdd spdtek niepublicznych bedgcych we weczesnej
fazie rozwoju, aby zbudowaé nowy portfel inwestycyjny ze $rodkéw pienieznych uzyskanych ze zbycia
dotychczasowych lokat oraz po realizacji zgdan wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu zapewnia mu odpowiednig ptynnos¢. Fundusz posiada Srodki
wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzah oraz prowadzi procesy realokacji aktywéw, a srodki
pozyskane z dezinwestycji zgodnie ze statutem zamierza przeznaczy¢ na nowe inwestycje i wykup certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie
sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach zagranicznych, w szczegélnosci na rynku fuzji i przejec¢
oraz na gietdzie papierow wartosciowych.

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywac na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii mogg mie¢
w dtuzszym okresie wptyw na wyniki finansowe emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu, co moze skutkowaé podwyzszong zmiennoscig wyceny aktywow, a takze na zdolnos¢
podmiotoéw do regulowania zobowigzan. Opisane okoliczno$ci mogg mie¢ wptyw na osiggang przez
Fundusz stope zwrotu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do
oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu
ich trwania.

Nabycie certyfikatow wlasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$§¢ nominalna, ze wskazaniem jaka czes¢
kapitatu wplaconego reprezentuja i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

Fundusz nie nabywa Certyfikatow wtasnych.

W pierwszym poétroczu 2021 roku Fundusz obstugiwat wykupy Certyfikatéw od uczestnikéw. W dniu 31 marca
2021 roku dokonano wykupu i umorzenia 4.268 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu stanowigcych 100%
certyfikatéw objetych zgdaniami wykupu za tgczng kwote 4.673.502,68 zt,

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykorzystywat instrumentéw finansowych do zabezpieczenia
przed ryzykiem zmian cen niektorych instrumentéw finansowych, zmian kurséw walut czy zabezpieczenia
przed ryzykiem systemowym.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktéorych stosowana jest

rachunkowos¢ zabezpieczen

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a), Fundusz nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktore Fundusz jest narazony
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Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng oraz z inwestowaniem
w poszczegolne Instrumenty finansowe.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Fundusz moze ponie$¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie
w instrumenty udziatowe wigze sie z nastepujgcymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomiczneqo: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udziatowe wptyw
majg czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotdw biezacych, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie sie poziomu
depozytow i kredytow sektora bankowego, wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy,
wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na wyceny
instrumentéw udziatowych, bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji
0 poziomie alokacji w instrumenty udziatowe bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje
makroekonomiczng kraju i Swiata.

b) ryzyko branzy: instrumenty finansowe, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku branzy,
w kidrej dziatajg, gtdwne ryzyka to: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty oferowane przez
podmioty z branzy, nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywow
Funduszu w Instrumenty finansowe zwigzane z réznymi branzami.

¢) ryzyko specyficzne spotki: akcje i udziaty spotek, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu podlegajg ryzyku
specyficznemu danej spotki, gtdwne ryzyka to: jakos¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielkos$¢ spotki,
jakos¢ zarzadu, struktura wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania,
zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dla spdtki ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela
Funduszu.

d) ryzyko ptynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw udziatowych
po cenach odzwierciedlajgcych ich realng warto$¢. Fundusz dokfada staran, aby ograniczyé ryzyko
ptynnosci poprzez odpowiedni dobdr lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem
w stosunku do zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania wigze si¢ z ryzykiem ptynnosci oraz
z ryzykiem aktywow, w ktdre inwestuje dana Instytucja oraz sposobem oraz efektywnoscig zarzgdzania nimi.
Fundusz stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez dobédr Instytucji zbiorowego Inwestowania posiadajgcych
wysoki poziom aktywow, wiasciwe zasady i cele Inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz pozytywne
wyniki inwestycyjne. W przypadku lokowania srodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko niewyptacalnosci
banku lub instytucji kredytowej, ktdrej powierza sie srodki. Inwestycje w Instrumenty pochodne wigzg sie ze
stosowaniem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwos¢ osiggniecia wysokich zyskéw, ale moze tez tgczyc
sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W instrumenty pochodne moze
by¢ wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ Instrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Fundusz wykorzystuje kontrakty terminowe do
zabezpieczenia zmian cen niektorych instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci walutowe kontrakty
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terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursow walut oraz indeksowe kontrakty terminowe
do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiega¢ od przewidywan zarzgdzajgcych
Funduszem.

¢ Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz Inwestuje w Instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej, Aktywa
Funduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwos¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych przy wzroscie wartosci waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto,
Fundusz nabywa waluty w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
Fundusz na biezgco analizuje koniecznosé zabezpieczenia ryzyka walutowego instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.

¢ Ryzyko prawne i podatkowe

Stabilnos¢ regulacji prawnych jest istotna dla dziatalnosci Funduszu. Zmiany obowigzujgcych przepisow
dotyczacych w szczegdlnosci dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz zmian w systemie
podatkowym mogg negatywnie wptyng¢ na rentownos¢ lokat Funduszu oraz zwiekszy¢ koszty dziatalnosci
Funduszu, obnizajgc tym samym wyniki osiggane przez Fundusz. Zmiany podatkowe mogg réwniez
dotyczy¢ Uczestnikow Funduszu zmniejszajac optacalnos$¢ inwestycji w Certyfikaty. Rozwigzania podatkowe
stosowane na rynkach zagranicznych mogg wplywaé na ryzyko blednej interpretacji zobowigzan
podatkowych Funduszu, ktére moga powsta¢ w zwigzku z inwestycjami Funduszu na tych rynkach.
Towarzystwo dopetnia staran, aby ograniczy¢ ryzyko z tym zwigzane, w szczegélnosci poprzez korzystanie
z ustug podmiotéw zawodowo trudnigcych sie doradztwem prawnym i podatkowym.

e Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy
btedow systemoéw. W szczegodlnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowodowac btedne lub
opoznione rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdow moze przejawiaé sie awariami systemow
komputerowych, istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych
zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski zywiolowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie
ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych.

¢ Ryzyko braku wptywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzgdzany i reprezentowany
wobec 0séb trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy
Funduszu nie majg wptywu na zarzgdzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze
w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestorow, podmiotem zarzadzajagcym Funduszem jest
Towarzystwo, ktére samodzielnie zarzgdza catym portfelem inwestycyjnym Funduszu. Fundusz udostepnia
ogtoszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu, co umozliwia Uczestnikom ocene
dziatalnosci Funduszu.

e Ryzyko zmian Statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania Statutu do
zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad
wykupywania Certyfikatow. Towarzystwo podejmuje dziatania, aby ewentualne zmiany Statutu byty zgodne
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z interesem Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Czes¢ kosztow i wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, kiére bedg
pokrywane z Aktywow Funduszu. Towarzystwo dopetnia staran, aby koszty nielimitowane byly mozliwie jak
najnizsze. Na czes¢ kosztéw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty nielimitowane wptywajg
na zmniejszenie Aktywdéw Funduszu.

Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawg i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia
Inwestorow. Decyzja taka bedzie miata wptyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggniecie celu
inwestycyjnego i moze by¢ podjeta, jezeli ,za’ rozwigzaniem Funduszu bedg gtosowali Uczestnicy
reprezentujacy facznie co najmniej 2/3 ogdinej liczby certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie
Funduszu nastepuje takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat
wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, c) wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zt. Rozwigzanie Funduszu moze
spowodowac, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem do wykonywania swoich obowigzkoéw zatrudnia pracownikéw.
Istnieje mozliwos¢ zmiany kluczowych pracownikow Towarzystwa, co moze mie¢ wptyw na dziatanie
Towarzystwa

i Funduszu.

Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalnos¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw,
ksiegowosci, bieglych rewidentéw, czy zarzagdzajgcych. Istnieje ryzyko niewywigzania sie lub niepetnego
wywigzania sie kontrahentéw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sig¢ ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko
poprzez dobdr do wspoipracy wiarygodnych kontrahentdw oraz ustalanie odpowiednich sposobow
wspotpracy.

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych.

Fundusz i Towarzystwo stosujg ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
Posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia
ww. zasad, jednak zgodnie z pismem KNF z dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie
zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy
inwestycyjnych, okreslone Ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.
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9.1.

Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny lub zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent
mogt sie zdecydowaé¢ dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny lub
wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem
informaciji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego

Od dnia 12 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Zarzadu, od dnia 18 grudnia 2014 r. w zakresie kompetenciji
Rady Nadzorczej oraz od dnia 23 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Walnego Zgromadzenia, Towarzystwo
dobrowolnie stosuje sie do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Zasady tadu
Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca
2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa
www.origintfi.com w zakfadce Dokumenty.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej
www.origintfi.com oraz na stronie www.knf.gov.pl.

Emitent nie przyjat do stosowania innych praktyk w zakresie fadu korporacyjnego.

9.2. Wskazanie postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, od ktérych Emitent odstapit w sposob trwaty

9.3.

oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Fundusz i Towarzystwo stosujg sie do ,Zasad tadu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanych
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. w petnym zakresie.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W Funduszu i Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania
sprawozdah finansowych oparty na regulacjach zawartych w procedurach wewnetrznych i polityce
rachunkowosci.

System kontroli wewnetrznej zapewnia:

- kompletnos¢ ujecia w sprawozdaniu finansowym kosztéw i przychoddw,

- kontrole wydatkéw,

- kontrole przygotowywanych sprawozdan finansowych Funduszu i Towarzystwa,

- ochrone informacji poufnych.

Towarzystwo stosuje mechanizmy mitygujgce ryzyko btedu i stuzgce utrzymaniu jako$ci zarzadzania
procesem sporzgdzania sprawozdan finansowych m.in.:

- podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegodine osoby odpowiedzialne,

- system praw dostepu do bankowos$ci elektronicznej zapobiegajagcy nieautoryzowane dostepowi do
zasobow finansowych,

- polityka rachunkowosci, ktéra okresla zasady sporzadzania sprawozdan finansowych oparte
na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku,
poz. 217) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 poz.249 poz. 1859 z pdzn. zm.), Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 roku poz. 757),

13


http://www.origintfi.com/
http://www.origintfi.com/
http://www.knf.gov.pl/

O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

- system weryfikacji biezgcych raportéw finansowych ograniczajgcych ryzyko wystgpienia biedu,
umozliwiajacy sprawng weryfikacje i wprowadzanie korekt.

9.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu

Emitent z uwagi na swojg forme prawng nie emituje akgji i nie posiada akcjonariatu dysponujgcego pakietami
akcji Emitenta.

9.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne,

wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

9.6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie

wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspétpracy spotki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie istniejg takie ograniczenia.

9.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta

9.8.

Nie istniejg takie ograniczenia.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie Certyfikatow

Organem bezposrednio nadzorujgcym Emitenta jest Zarzgd Towarzystwa. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg Towarzystwa. Rada Nadzorcza ustala takze funkcje Cztonkéw Zarzadu.
Kadencja Czlonkéw Zarzadu trwa piec lat. Cztonkowie Zarzadu nie sg powotywani na okres wspolnej kadenciji.
Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Towarzystwa.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Emitenta uprawnieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie
albo Czlonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem. Organizacje prac Zarzadu i tryb jego funkcjonowania
okresla regulamin Zarzadu.

O emisji lub wykupie Certyfikatow postanawia Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

9.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiany Statutu Emitenta nastepujg zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie i ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Oswiadczenie o zmianie Statutu
sktada Towarzystwo w formie aktu notarialnego. Ustawa przewiduje zakres zmian wymagajgcych zgody Komis;ji
Nadzoru Finansowego.
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9.10. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw
prawa

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow. Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréw okresla
Ustawa w art. 142-144 oraz art. 4 Statutu. Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Do uprawnien
Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:

. podejmowanie uchwat w sprawie:
rozwigzania Funduszu,
rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

. wyrazenie zgody na:

- zmiane Depozytariusza;

- emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

-  przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym zamknietym przez inne towarzystwo;

- przejecie zarzagdzania funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowadzenia jego spraw przez
zarzgdzajgcego z UE;

- zmiany statutu funduszu w zakresie wylgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
certyfikatéw inwestycyjnych;

- emisje obligacji;

- przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;

- zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy.

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow niezaleznie od wartosci
Aktywow Funduszu, ktérych dotyczg. Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
ogtoszenie nie pozniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestorow. Ogtoszenie, o ktdrym mowa
w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢ miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzgdek obrad.
Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% ogodlnej liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych mogg
domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, skladajgc takie zgdanie na pismie zarzgdowi Towarzystwa.
Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw powinno zawieraé¢ w szczegdlnosci proponowany porzadek obrad.
Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia Zzgdania
jego zwotania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikbw wystepujgcych z Zgdaniem do zwofania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane jest zwotaé w terminie 4 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego przedmiotem bedzie rozpatrzenie
i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok obrotowy. Uprawnionymi do
udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestorow zlozg Spoétce Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow. Uczestnik
moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno byé
sporzgdzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dofgczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestorow. Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze
porzgdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo Ze nie byty umieszczone w porzadku obrad. Uchwaty Zgromadzenia
Inwestoréw podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw, chyba ze Ustawa wymaga innej wiekszosci. Uchwaty
Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania przez notariusza.

9.11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organoéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow
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Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje dotyczgce os6b zarzadzajgcych
oraz nadzorujgcych Towarzystwo.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, Cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa
byly nastepujgce osoby:

Pawet Wieliczko — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - od 01 stycznia 2021 r. do 18 czerwca 2021r.;
Marek Biatek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - od 01 stycznia 2021 r.;

Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej - od 01 stycznia 2021 r. do 18 czerwca 2021r.;

Andrzej Krol —Cztonek Rady Nadzorczej - od 30.06.2021 r.;

Wojciech Sobczak — Czionek Rady Nadzorczej - od 30.06.2021 r.;

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja:
— Kodeks spoétek handlowych,
— Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (4.
Dz. U. nr 2020, poz. 1415),
—  Statut Towarzystwa, Regulamin Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 15 Statutu Towarzystwa Rada Nadzorcza skladata sie na dzien bilansowy z 3 (trzech). Liczbe
czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Kadencja Cztonkow
Rady Nadzorczej trwa 5 (stownie: pig€) lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspding kadencje.
Wynagrodzenie Cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenia. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Statutu
organizacje pracy Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany
przez Walne Zgromadzenie. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gltoséw w obecnosci
co najmniej trzech cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, Cztonkami Zarzadu Spofki byty nastepujgce
osoby:
Andrzej Wojcik - Prezes Zarzgdu Towarzystwa w okresie: 01 stycznia 2021 r. — 30 czerwca 2021 r.

Marek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa w okresie: 01 stycznia 2021 r. — 30 czerwca 2021 r.

W dniu 22 lipca 2021 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa Uchwatg nr 12/07/2021 powotata do Zarzadu
Spotki Pana Marka Mikucia (Miku¢), oraz powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spotki. Uchwata
weszta w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2021 r.

Kompetencje i zasady pracy Zarzgdu reguluja:

— Kodeks spdtek handlowych,

—  Statut Towarzystwa (dostepny na stronie internetowej Towarzystwa),
— Regulaminie Zarzadu Towarzystwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu Zarzad sktada sie z co najmniej dwéch cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesa Zarzadu powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Kadencja Cztonkéw Zarzadu
trwa 5 (pie¢) lat. Czlonkowie Zarzadu nie sg powotywani na wspdlng kadencje. Wynagrodzenie Cztonkéw
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Zgodnie z art. 16 ust. 10 Statutu do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa i Funduszu uprawnieni
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11.

sg dwaj Czlonkowie Zarzgdu dziatajgcy facznie albo Cztonek Zarzgdu dziatajgcy fgcznie z prokurentem. Uchwaty
Zarzadu zapadajg jednogtosnie.

Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, Cztonkami Komitetu Audytu byty
nastepujgce osoby:

Pawet Wieliczko - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - od 01 stycznia 2021 r. do 18 czerwca 2021r.;

Marek Biatek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - od 01 stycznia 2021 r.;

Piotr Grabowski - Cztonek Rady Nadzorczej —- od 01 stycznia 2021 r. do 18 czerwca 2021r.;
Andrzej Krél -Cztonek Rady Nadzorczej - od 30.06.2021 r.;
Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej - od 30.06.2021 r.;

Kompetencje i zasady pracy Komitetu Audytu Funduszu regulujg: ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2020, poz. 1415) oraz Regulamin
Komitetu Audytu Jednostki Zainteresowania Publicznego w Origin TFI S.A.

Komitet Inwestycyjny Funduszu
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, Czionkami Komitetu Inwestycyjnego
Funduszu byty nastepujgce osoby:

Andrzej Wajcik — Prezes Zarzadu Towarzystwa - w okresie: 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.;
Marcin Bielicki — Doradca Inwestycyjny - w okresie: 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.;
Krzysztof Podwérny — Doradca Inwestycyjny - w okresie: 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.;
Joanna Gierczak — Analityk - w okresie: 13 maja 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.;

Michat Kowalewski — Doradca Inwestycyjny - w okresie: 13 maja 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.;

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosé¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym,
a takze po jego zakonczeniu

W dniu 12 kwietnia 2021 r. ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach wypowiedziat Funduszowi Umowe
o wykonywanie funkcji depozytariusza zawartg w dniu 23 pazdziernika 2017 roku (,Umowa”) z zachowaniem
szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Stosownie do art. 112 Kodeksu Cywilnego Umowa ulegnie
rozwigzaniu z dniem 12 pazdziernika 2021 roku, tym samym dzier ten bedzie ostatnim dniem petnienia przez
ING Banku Slaski S.A. funkcji depozytariusza dla Funduszu. Towarzystwo wskazuije, iz obecnie finalizowany jest
proces zawarcia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z nowym podmiotem, tak aby zapewniona byta
ciggtos¢ dziatania depozytariusza Funduszu. W zwigzku z tym Zarzad Towarzystwa nie widzi zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Istotnym zdarzeniem mogacym wplywaé na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii mogg miec
w dluzszym okresie wptyw na wyniki finansowe emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, co moze skutkowaé podwyzszong zmiennoscig wyceny aktywow, a takze na zdolno$¢ podmiotow
do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg mie¢ wplyw na osiggang przez Fundusz stope zwrotu.
Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania iloSciowego
i bedzie zaleze¢ od stopnia wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong
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13.

14.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong postepowan sgdowych, arbitrazowych ani
administracyjnych.

Znaczace umowy, majace wplyw na dziatalno$¢ Funduszu

Do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczyé umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie
prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia
w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym $wiadczgcym ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu,
z oferujgcymi, z KDPW oraz z GPW, przy czym w/w umowy sg umowami zawartymi w normalnym toku
dziatalnosci Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgcej
bezposrednio lub posrednio wiekszos$¢ gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Towarzystwo natomiast
nie posiada udziatéw ani akcji w innych podmiotach, w tym spdtkach prawa handlowego zaréwno podmiotach
krajowych jak i zagranicznych.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. jedyng inwestycjg Funduszu byly akcje spotki Voxel S.A. notowanej na GPW —
Fundusz nie posiadat natomiast inwestycji zagranicznych. Fundusz jest zarzgdzany aktywnie, a skiad portfela
Funduszu moze podlega¢ zmianom. Przedmiotowa inwestycja zostata nabyta z kapitatu pozyskanego z emisji
certyfikatéw Funduszu.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku r. obrotowego przekracza wyrazong w zlotych

rownowartos¢ kwoty 500 tys. Euro

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgiji.

14.1. Informacje o transakcjach zawartych przez Fundusz z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

15.

16.

17.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgiji.

Infformacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciggat kredytéw, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwaranciji udzielonych jednostkom powiazanym Funduszu

Nie dotyczy. W pierwszym potroczu roku 2021 Fundusz nie udzielat pozyczek, poreczen ani gwarancji.

Opis wykorzystania przez Fundusz wplywoéw z emisji przeprowadzonych w pierwszym pétroczu 2021 r.
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20.

21.

22.

W pierwszym pdéiroczu 2021 r. Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdolnos¢ Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona. Plynne aktywa sg
wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzah Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestyc;ji kapitalowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

W zwigzku z uptynnieniem wszystkich dotychczasowych niepublicznych lokat, Fundusz jest obecnie w trakcie
budowy nowego portfela inwestycyjnego z wykorzystaniem srodkéw pienieznych uzyskanych wskutek transakciji
zbycia ww. lokat. Fundusz bedzie dokonywat alokacji aktywow, kierujac sie analizg fundamentalng oraz oceng
trendéw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktére rokujg srednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci,
za$ wsrdd elementdéw analizy istotne bedg oceny produkiu oferowanego przez dang spotke, jej kadry
zarzadzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybuciji, ogolnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzaciji, a takze ryzyko ptynnosci i niewyptacalnosci spoiki.

Fundusz przewiduje takze w razie duzego zapotrzebowania na kapitat przeznaczony na realizacje inwestycji
uruchomienie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres
sprawozdawczy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik

Nie wystapity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do korica roku obrotowego

Najwiekszy wptyw na przysztg sytuacje Funduszu bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku

kapitatowym i na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci na rynku fuzji i przeje¢ oraz na gieldzie papieréw

wartosciowych. Ponadto istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnos¢

operacyjng Funduszu sa:

e zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepiséw dotyczgcych funkcjonowania funduszy
Inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

e zZnaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuaciji
na rynkach towarowych,

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

e Zznaczne zmiany sytuacji podmiotéw spétek, w ktorych Instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czesé
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

aktywow,
o ilos¢ zgdan wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgtaszanych przez uczestnikow.

Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W drugiej potowie 2021 r. Fundusz bedzie prowadzit dziatania majgce na celu nabycie kolejnych spdtek z sektora
niepublicznego do portfela.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Funduszu i jego grupa kapitalowag
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w zasadach zarzadzania Funduszem.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu uméw z osobami zarzgdzajgcymi.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych
przez dotychczasowych uczestnikow Funduszu

Zaréwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu umow tego typu.
Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z firmg audytorska o dokonanie badania
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa, lacznej wysokosci
wynagrodzenia, wynikajgcego z w/w umowy dotyczacego danego roku obrotowego.

Firmag audytorska jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Umowe z firmg audytorskg na
badanie i przeglad sprawozdan finansowych Funduszu w latach 2021-2022 r. zawarto w dniu 16 czerwca 2021
r. taczna warto$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych naleznego z
tytutu przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za 2021 r. wynosi 20.000 zt netto. W ramach
ww. umowy firma audytorska dokona réwniez badania sprawozdania finansowego rocznego Funduszu za 2021
rok i pobierze z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci 30.000 zt.

Koszt badania sprawozdania finansowego Funduszu za 2021 r. oraz koszt przeglagdu sprawozdania
finansowego Funduszu za pierwsze potrocze 2021r. wyniesie tgcznie 50.000 zt.

Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gléwnych inwestycji dokonanych
w danym okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dziehh 30 czerwca 2021 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. zmniejszyt sie udziat
wartosci sktadnikow lokat w wartosci aktywéw ogdtem Funduszu z 74,44% do 60,83%. Akcje na 31 grudnia
.2020 r. stanowity 46,96% wartosci aktywdw ogoétem, natomiast na 30 czerwca 2021 r. — 60,83 %. Jednostki
uczestnictwa na 31.12.2020 r. stanowity 27,48% wartosci aktywow ogdtem, natomiast na 30 czerwca 2021 r. —
0,00%.
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30.

Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych
z realizacja jego celu

W zwigzku z uptynnieniem wszystkich dotychczasowych niepublicznych lokat Fundusz jest obecnie w trakcie
budowy nowego portfela inwestycyjnego z wykorzystaniem srodkdw pienieznych uzyskanych wskutek transakciji
zbycia ww. lokat. Fundusz bedzie dokonywat alokacji aktywow, kierujgc sie analizg fundamentalng oraz oceng
trenddw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktdre rokujg Srednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci,
za$ wsrdd elementdéw analizy istotne bedg oceny produkiu oferowanego przez dang spotke, jej kadry
zarzgdzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzaciji, a takze ryzyko ptynnosci i niewyptacalnosci spétki.

Fundusz przewiduje takze w razie duzego zapotrzebowania na kapitat przeznaczony na realizacje inwestycji
uruchomienie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwca 2021 roku w skifad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

- Andrzej Wéjcik — Prezes Zarzadu,

- Marek Nowicki — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 22 lipca 2021 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata Pana Marka Mikucia na Wiceprezesa Zarzadu
Towarzystwa z dniem 01 sierpnia 2021 r.

W zwigzku z powyzszym na dzieh podpisania Sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu skiad Zarzgdu
Towarzystwa jest nastepujacy:

- Andrzej Wéjcik — Prezes Zarzadu,
- Marek Nowicki — Wiceprezes Zarzadu,

- Marek Miku¢ — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 18 czerwca 2021 r. Pan Pawet Wieliczko oraz Pan Piotr Grabowski ztozyli rezygnacje z petienia cztonka
funkcji Rady Nadzorczej. W dniu 30 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji.

W zwigzku z powyzszym na dzien podpisania Sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu sklad Rady Nadzorczej
Spdkki jest nastepujacy:

Andrzej Krol — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Biatek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wojciech Sobczak — Cztonek Rady Nadzorczej

31. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich certyfikatéow Funduszu oraz akcji i udziatow
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w jednostkach powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Towarzystwa nie byty w posiadaniu certyfikatow
Funduszu.

Zarzad Origin TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 r.

) Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez:
Marek Jerzy
Marek Miku¢

AnerEJ Elektronicznie Nowicki

podpisany przez

. Andrzej Piotr . Date / Data: 2021-
Piotr Wejcik I TETS 08-30 12:05
W z. k Data: 2021.08.30
ojci 10:16:33 +02'00' 12:09
Andrzej Wojcik Marek Mikué Marek Nowicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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