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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN

3 MIESIACE

ZAKONCZONE
| 31/03/2020 |

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2019

min EUR

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2020

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2019

Przychody ze sprzedazy 22 077 25246 5022 5874
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacije (EBITDA) (969) 1829 (220) 426
EBITDA przed odpisami aktualizujacymi netto (465) 1839 (106) 428
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (1904) 996 (433) 232
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2 562) 994 (583) 231
Zysk/(Strata) netto przed odpisami aktualizujacymi netto (1741) 859 (396) 200
Zyskl/(Strata) netto (2 245) 849 (511) 198
Catkowite dochody netto (2275) 690 (517) 161
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 244) 849 (510) 198
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej (2274) 690 (517) 161
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 530 1191 121 217
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1527) (666) (347) (155)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (135) (1036) (31) (241)
Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych

i(ich ek{/viwaler)ﬂéw penieny e (611) (i) (119)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje 5,25 1,98 1,19 0,46

31/12/2019 31/12/2019
Aktywa trwate 39798 39277 8742 9223
Aktywa obrotowe 28 563 31925 6275 7497
Aktywa razem 68 361 71202 15017 16720
Kapitat podstawowy 1058 1058 232 248
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 36 322 38 596 7979 9063
Kapitat wtasny 36332 38 607 7981 9065
Zobowigzania diugoterminowe 14787 14 315 3248 3362
Zobowigzania krétkoterminowe 17 242 18 280 3788 4293
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427 709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 84,92 90,24 18,65 21,19

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN
3 MIESIACE

ZAKONCZONE
31/03/2020

3 MIESIACE

ZAKONCZONE

31/03/2019

min EUR

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2020

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
310312019

Przychody ze sprzedazy 17 238 20290 3921
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) (88) 1014 (20) 236
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (555) 596 (126) 139
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (3204) 607 (729) 141
Zysk/(Strata) netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 971) 515 (221) 120
Zysk/(Strata) netto (3 022) 511 (687) 119
Catkowite dochody netto (3 196) 488 (727) 114
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 881 464 200 108
§rodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalno$ci inwestycyjnej (514) 85 (117) 20
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalno$ci finansowej (625) (1055) (142) (246)
(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych (258) (506) (59) (118)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje
(w PLN/EUR na akcjg) (7,07) 1,19 (1,61) 0,28
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Aktywa trwate 34923 36939 7672 8674
Aktywa obrotowe 22292 23337 4897 5480
Aktywa razem 57215 60 276 12 568 14154
Kapitat podstawowy 1058 1058 232 248
Kapitat wlasny 31728 34924 6970 8201
Zobowiazania dtugoterminowe 12 022 11769 2641 2764
Zobowigzania krétkoterminowe 13 465 13583 2958 3190
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427 709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 7418 81,65 1630 1917

(w PLN/EUR na akcje)

Powyzsze dane finansowe za okres 3 miesiecy 2020 i 2019 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku — 4,3963
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku — 4,2978 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzie 31 marca 2020 roku — 4,5523 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2019 roku - 4,2585 EUR/PLN.
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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

Przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow i ustug
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 52
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zyskl(Strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 55
Pozostate koszty operacyjne 55

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 5.6
Koszty finansowe 5.6
Przychody i koszty finansowe netto

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

Zyskl(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

podatek dochodowy biezacy
podatek odroczony

Zyskl(Strata) netto

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (11) (7)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci 13 ®
godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 2 1
ktére zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty (19) (152)
instrumenty zabezpieczajace (478) (356)
koszty zabezpieczenia 193 82
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq 189 80
podatek odroczony 77 42
(30) (159)
Catkowite dochody netto (2 275) 690
ZyskI(Strata) netto przypadajacy na (2 245) 849
akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 244) 849
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych (1) -
Catkowite dochody netto przypadajace na (2 275) 690
akcjonariuszy jednostki dominujacej (2274) 690
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych (1) -

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej (w PLN na akcjg) (5.29) 1,98

Noty przedstawione na stronach 9 — 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2020 ROKU 5/38
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(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/03/2020 31/12/12019
NOTA (nicbadane) @ |

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 32090 32363
Warto$ci niematerialne 2308 1600
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5.11.1 4198 3952
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 690 678
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 184 51
Instrumenty pochodne 538 5 310
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 10 13
Pozostate aktywa 58 3 310
39798 39 277
Aktywa obrotowe
Zapasy 12172 15074
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8262 9669
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 342 262
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5104 6159
Instrumenty pochodne 538 1650 243
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu leasingu 12 12
Pozostate aktywa 58 985 468
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 36 38
28 563 31925
Aktywa razem 68 361 71202
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 120 328
Kapitat z aktualizacji wyceny (44) (33)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq 1036 847
Zyski zatrzymane 32925 35169
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 36 322 38 596
Kapitat wlasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 10 1
Kapitat wiasny razem 36 332 38 607
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i obligacje 57 8685 8185
Rezerwy 59 1125 1113
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1059 1474
Instrumenty pochodne 538 185 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 3574 3380
Pozostate zobowigzania 58 159 161
14787 14 315
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11953 15132
Zobowiazania z tytutu leasingu 655 618
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 356 246
Kredyty i obligacje 57 600 422
Rezerwy 59 1503 1236
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 137 124
Instrumenty pochodne 538 820 266
Pozostate zobowigzania 58 1218 236
17 242 18 280
Zobowigzania razem 32029 32 595
Pasywa razem 68 361 71202

Noty przedstawione na stronach 9 - 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2020 ROKU 6/38
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(wmin PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

dst Rl Kanitat z tytu Réznice kursowe
poks a';ml)wy otaz aplta 2y Kapitat z przeliczenia Zyski Kapitat wiasny Kapitat wiasny
apitaf z emisjl stosowania ., aktualizaciji jednostek yski przypadajacy razem
akcji powyzej ich rachunkowosci e zatrzymane )
wartosci Zabezpieczen wyceny dnalajqcych.za . udz.lalom
" N granica niekontrolujacym
nominalnej
01/01/2020 38 596 38607
(Strata) netto - - - - (2 244) (2 244) (1) (2 245)
Sktadniki innych catkowitych
dochodow - (208) (11) 189 - (30) - (30)
Catkowite dochody netto - (208) (11) 189 (2 244) (2 274) (1) (2 275)
31/03/2020 2285 120 (44) 1036 32925 36 322 10 36 332
(niebadane)
01/01/2019 (dane zatwierdzone) 2285 361 (15) 709 32387 35727 12 35739
Woplyw wdrozenia MSSF 16 - - - - () () - 4)
01/01/2019 (dane przeksztatcone) 2285 361 (15) 709 32383 35723 12 35735
Zysk netto - - - - 849 849 - 849
Sktadniki innych catkowitych
dochodow 232 " 80 (159) (159)
Catkowite dochody netto - (232) (7) 80 849 690 - 690
31/03/2019 2285 129 (22) 789 33232 36413 12 36 425
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 9 — 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2020 ROKU 7/38
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(Strata) przed opodatkowaniem (2 562) 994

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (12) (44)
Amortyzacja 935 833
Strata z tytutu réznic kursowych 557 15
Odsetki netto 35 70
(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (600) (19)

utworzenie/(odwrécenie) odpisow aktualizujgcych wartosé
rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych 504 10
i pozostatych sktadnikow majatku trwatego
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych (1106) (28)
Zmiana stanu rezerw 318 251
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 1408 (542)
zapasy, w tym: 2984 (955)
odpisy wartosci zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania 2075 (63)
naleznosci 1478 (987)
zobowigzania (3054) 1400
Pozostate korekty, w tym: 676 199
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (179) (165)
depozyty zabezpieczajace 481 (1)
zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu rozliczonych instrumentow pochodnych niewyznaczonych 188 331
dla celow rachunkowosci zabezpieczen

Podatek dochodowy (zaptacony) (225) (566)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 530 1191

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, (1233) (834)

wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 2 171

wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Lokaty krétkoterminowe (108) -

Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen (199) (8)

Pozostate (9) 5

Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1527) (666)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zmiana $rodkow pienigznych zwigzana z wykupem akcjonariuszy niekontrolujgcych UNIPETROL, a.s. - 212

Wplywy z otrzymanych kredytow 126 304

Sptata kredytow (2) (410)

Wykup obligacii - (1000)

Odsetki zaptacone od kredytéw i obligacii (14) (29)

Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (52) (15)

Ptatnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu (193) (97)

Pozostate = 0]

Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (135) (1036)

(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1132) (511)

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 77 (16)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6159 4192

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5104 3665

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1089 82

Noty przedstawione na stronach 9 - 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN’,
,Spdtka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktoéw. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie
weglowodordw oraz wytwarza, prowadzi dystrybucie i obrét energig elektryczng i ciepina.

Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi transportowe,
ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe.

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdine zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN") na dzien 31 marca 2020 roku
oraz 31 grudnia 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku i 31
marca 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
2.21. Zasady rachunkowosci
W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady rachunkowosci

oraz istotne wartoSci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegolnych notach objasniajacych
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2019.

Wybrane zasady rachunkowosci Nota Strona
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych 71 14
Segmenty dziatalnosci 8 19
Przychody ze sprzedazy 111 21
Koszty 11.8 24
Podatek dochodowy 11.13 26
Rzeczowe aktywa trwate 121 28
Dziatalno$¢ poszukiwarn i wydobycia zasobéw mineralnych 121 28
Warto$ci niematerialne 122 29-30
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 12.3 31
Utrata warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 124 33
Zapasy 12.5.1 36
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12.5.2 37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12.5.3 38
Srodki pienigzne, kredyty i obligacje 12.6 38-39
Kapitat wiasny 12.7 41
Rezerwy 12.9 44
Instrumenty finansowe 13 47-48
Ustalanie wartosci godziwe;j 13 47-48
Leasing 142 62
Aktywa i zobowigzania warunkowe 14.4 64
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2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych
jednostek zagranicznych

2.31. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate roznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w
notach obja$niajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach
PLN (mIn PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;j.

2.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug
$redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kursow dziennych okreslonych przez Narodowy
Bank Polski (,NBP") w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przelicze ujmowane sg w kapitale wlasnym w pozycji réznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczeg

WALUTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31112/2019

EUR/PLN 4,3231 4,3037 4,5523 4,2585
USD/PLN 3,9222 3,7890 4,1466 3,7977
CZKIPLN 0,1689 0,1676 0,1665 0,1676
CAD/PLN 2,9212 2,8507 2,9214 29139

24. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie
W Grupie ORLEN nie wystepuije istotna sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN
3.1.  Wplyw pandemii koronawirusa na dziatalno§¢ Grupy ORLEN

Wybuch pandemii koronawirusa spowodowat blokade transportu w skali globalnej i bezprecedensowy spadek globalnego popytu na paliwo
lotnicze, olej napedowy i benzyne. W konsekwencji doprowadzit do spadku popytu na rope naftowa, ktéry zderzyt sie od drugiej dekady marca
ze zwiekszonym wydobyciem po fiasku porozumienia miedzy OPEC i Rosjg w kwestii ograniczenia wydobycia. Perspektywa wzrostu nadwyzki
podazy ropy nad popytem w skali przekraczajacej dostepne pojemno$ci magazynowe, wywotata gwattowny i gteboki spadek cen ropy,
wyprzedzajacy w czasie i skali dostosowania cenowe na rynkach paliw i produktéw naftowych. Ta sytuacja w znacznym stopniu wptyneta na
wyniki osiagniete przez Grupe w | kwartale 2020 roku. W szczegdlnosci Grupa odczuta zaréwno spadek cen ropy jak i gwattowny spadek
popytu na swoje produkty i idacy za tym spadek ich cen majacy odzwierciedlenie w wynikach wszystkich segmentéw operacyjnych. Od
momentu wybuchu epidemii PKN Orlen oraz spotki z Grupy podjely szereg dziatan w zwigzku z konieczno$cig dostosowania sie do nieustannie
zmieniajacych sie warunkéw funkcjonowania, jak rowniez w celu zapobiegania rozprzestrzenianiu sie zarazen COVID-19, zaréwno w
odniesieniu do wkasnych pracownikow, jak rowniez w zakresie wsparcia rzadowej walki z koronawirusem.

Ponizej zaprezentowano wptyw pandemii koronawirusa na wybrane obszary dziatalnosci Grupy.

Wyniki Grupy w podziale na segmenty, sytuacja makroekonomiczna oraz szacunki dotyczace wplywu COVID-19 na plany finansowe Grupy
bedace podstawa testow na utrate wartosci zostaty zaprezentowane w nocie 5.4.

Dziatania podjete przez Grupe w zwiazku z pandemia COVID-19

Spotki wehodzace w sktad Grupy ORLEN podjely szereg dziatari w zwigzku z pandemig COVID-19.

W momencie pojawienia sig pierwszych przypadkow zachorowania na COVID-19 w kraju, Grupa PKN ORLEN opracowata plany dziatan na
wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciagtosci dziatania infrastruktury krytycznej i $wiadczenia kluczowych ustug
realizowanych przez PKN ORLEN. Podobne dziatania zostaty podjete w ramach pozostatych spétek z Grupy.

Grupa na biezaco dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacych sie warunkéw gospodarczych.

W | kwartale 2020 roku oraz obecnie wszystkie stacje paliw sieci ORLEN sg otwarte, nie wystepujg zaktocenia w zadnym z obszaréw
funkcjonowania Koncernu. Nie wystapity rowniez zadne zaburzenia w dziatalno$ci operacyjnej Grupy na rynkach zagranicznych z powodu
epidemii COVID-19. W ocenie Grupy obecnie tancuch dostaw, zaréwno w zakresie zakupu surowcow i towarow, jak i w zakresie wewnetrznych
procesow logistycznych (m.in. dostaw paliw ciektych z zaktadu produkcyjnego na terminale paliw a nastepnie stacje paliw), jest niezagrozony.

W odniesieniu do realizowanych zakupéw Grupa wdrozyta dodatkowe dziatania w celu ograniczenia ryzyka potencjalnego ztamania warunkéw

podpisanych uméw handlowych oraz dostaw przez kontrahentéw w wyniku zmiany sytuacji gospodarczej, w szczegélnosci:

- w obszarze zakupéw inwestycyjnych wdrozono dodatkowe procedury w zakresie biezacego monitorowania dotrzymania warunkow i
terminow realizacji umowy oraz sytuacji finansowej kontrahenta w ramach czynnych umow, a w razie potrzeby uruchomienia procesow
zakup6w wykonania zastepczego,

- w obszarze zakupéw bezposrednich podjeto dziatania w zakresie rozszerzenia baz dostawcéw na potrzeby sytuacji awaryjnych,
organizacji dostaw z alternatywnych zrodet oraz wspdtpracy z kluczowymi dostawcami w zakresie biezgcego raportowania stanéw
magazynowych oraz pojawiajacych sie ryzyk dotyczacych tancucha dostaw oraz doraznego ustalania planu dziatan alternatywnych celem
zabezpieczenia ciggtosci operacyjnej.
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- wdrozono procedury w zakresie biezacej analizy ryzyka utraty ptynnoci finansowej przez kluczowych dostawcéw oraz biezacej zdolnosci
regulowania zobowigzan na podstawie o$wiadczen podwykonawcdw robdt budowlanych i w razie potrzeby podejmowania odpowiednich
dziatan, w tym skracanie warunkéw ptatnosci w indywidualnych przypadkach.

Grupa podjeta szereg dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwo$ci rozprzestrzeniania sie wirusa na obiektach oraz

ochrony pracownikow, m.in.:

- wprowadzono szereg nowych procedur i wytycznych w zakresie ruchu osobowego i materiatowego, w szczegélnosci polegajace na
minimalizacji kontaktéw bezpo$rednich i wprowadzenia kontroli temperatury oséb przebywajacych na obiektach; tam, gdzie to mozliwe,
zapewniono pracownikom mozliwo$¢ pracy zdalnej; wprowadzono procedury zabezpieczajace dostepno$¢ kluczowego personelu spétek
Grupy,

- zalecono ograniczenie wyjazdéw stuzbowych i uczestnictwa w spotkaniach stuzbowych, a w zamian korzystanie ze $rodkow przekazu
takich jak telefony, komunikatory internetowe, wideokonferencje,

- wyposazono pracownikow w $rodki ochrony (maski ochronne, rekawiczki) i $rodki dezynfekcyjne oraz wprowadzono procedury
higieniczno-sanitarne i odkazajace,

- w celu zapewnienia ciggtosci funkcjonowania stacji paliw sieci ORLEN (wtasnych i franczyzowych) wprowadzono regularne dezynfekcje,
ograniczenia w iloci klientdw mogacych jednocze$nie przebywac na stacji oraz pomiar temperatury; zamontowano na stacjach bariery z
pleksi przy kasach, wytaczono z uzytku strefy restauracyjne oraz wprowadzono nowe metody ptatno$ci bezposrednio przy dystrybutorach
w ramach aplikacji ORLEN Pay.

Grupa szacuije, ze catkowity koszt podjetych w | kwartale 2020 roku dziatan opisanych powyzej wynidst okoto (11) min PLN.

Dziatania prospoteczne podjete przez Grupe na rzecz walki z koronawirusem

Grupa dotychczas podjeta decyzje o przeznaczeniu na walke z koronawirusem ponad 100 min PLN. Wiekszo$¢ z tych $rodkéw
przekazywanych jest stuzbom mundurowym oraz medycznym, ktére sq zaangazowane w najwiekszym stopniu w pomoc osobom zakazonym
koronawirusem oraz ochrong zdrowia pozostatych osob. Srodki te sa przeznaczane m.in. na zakup maseczek medycznych, sprzetu
medycznego, kombinezonéw ochronnych, rekawiczek. W ramach wsparcia rzeczowego Grupa przekazywata réwniez srodki dezynfekujace, na
ktorych produkcje przestawita sie spotka zalezna ORLEN Oil, oraz organizowata akcje darmowych wydan produktow i towaréw dla stuzb
mundurowych, oraz kierowcow czekajacych na granicy. Darowizny rzeczowe i pienigzne przekazywane byly réwniez migdzy innymi poprzez
Fundacje ORLEN do placéwek medycznych i Agencji Rezerw Materiatowych.

W | kwartale 2020 roku Grupa wykazata z tego tytutu w pozostatych kosztach operacyjnych koszty nieodptatnych $wiadczen w wysokosci
(6,3) min PLN. Znaczna cze$¢ wydatkow opisanych powyzej zostata zrealizowana w kwietniu i obcigzy wynik drugiego kwartatu 2020 roku.

Analiza wplywu zmiany sytuacji gospodarczej na wyceng innych aktywow i zobowiazan Grupy

Odpisy warto$ci zapasdw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Rekordowe spadki cen ropy oraz zawirowania na $wiatowych rynkach wywotane przez pandemie koronawirusa, ktére spowodowaty gwattowny
spadek popytu oraz cen sprzedazy produktow Grupy, wptynety na koniecznos¢ rozpoznania przez Grupe istotnych odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapasow do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Warto$¢ odpisow aktualizujgcych netto rozpoznanych w | kwartale 2020 roku z tego tytutu wyniosta (2 017) min PLN. Dodatkowe informacje
nota 5.3.

Ocena oczekiwanej straty kredytowej ECL

Grupa dokonata szczegétowej analizy wptywu pandemii koronawirusa na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych pod katem potencjainej
koniecznosci modyfikacji przyjetych zatozen w dokonywanych szacunkach i uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z
obecng sytuacjg gospodarcza oraz prognozami na przysztosé.

Grupa podjeta szereg dziatan i uruchomita pakiety pomocowe w celu wsparcia klientow, ktérzy moga by¢ w najwiekszym stopniu narazeni na
ryzyko niewyptacalno$ci i umozliwienia im dalszego funkcjonowania na rynku paliwowym, w szczegdlnosci polegajace na wydtuzaniu termindw
ptatnosci.

Obecna sytuacja gospodarcza powodujaca istotne spadki w sprzedazy w segmencie detalicznym i hurtowym moze przelozy¢ sie na
zmniejszenie salda naleznosci w przysztosci. Natomiast Grupa spodziewa sie, ze sptacalno$¢ naleznosci wykazanych w bilansie na dzien 31
marca 2020 roku, ktérych termin wymagalnosci przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie.

Ponadto naleznosci od podmiotow, ktére w ocenie Grupy sg obarczone najwigkszym ryzykiem niesptacalnosci w krotkim okresie, s objete
zabezpieczeniami.

Grupa liczy réwniez na to, ze wdrazane przez Rzad dziatania w zakresie pomocy przedsigbiorcom w ramach tzw. tarczy antykryzysowe;”
dodatkowo przyczynig si¢ do zmniejszenia potencjalnych probleméw z ptynnoscig dla czgsci klientow, ktdrzy w najwigkszym stopniu mogq
odczu¢ negatywne skutki nawet przejsciowego zmniejszenia popytu w zwigzku z kwarantanna.

Na bazie przeprowadzonej analizy oraz biorac pod uwage powyzsze argumenty, jak réwniez fakt, ze ze wzgledu na stosunkowo krétki okres
trwania epidemii, brak jest obecnie dostepnych, wiarygodnych danych, na bazie ktérych Grupa mogtaby oszacowa¢ dodatkowy element ryzyka
sptat naleznosci w nadchodzacej przysztosci, Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny
oczekiwanej straty kredytowej na dzien 31 marca 2020 roku.

Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaty od kontrahentdw mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji
finansowej i w razie konieczno$ci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL na potrzeby sporzadzenia pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Wybuch epidemii COVID-19 spowodowat istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalno$ci i sytuacji gospodarczej, w zwigzku z czym Grupa
uznata to za przestanke do przeprowadzenia testdw na utrate warto$ci aktywow na koniec | kwartatu 2020 roku. Dodatkowe informacje zawarto
w nocie 5.4.

Sytuacja ptynnosciowa

Na moment sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa Grupy jest
stabilna. Kapitat pracujacy spadt o 1 408 min PLN w stosunku do stanu z kofica 2019 roku, co zwigzane byto gtéwnie ze spadkiem notowan
cen ropy, ktdre przetozyly sie na warto$¢ zapasow, naleznosci i zobowigzan, jak rowniez gwattownym ograniczeniem popytu w zwigzku z
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epidemig koronawirusa. Grupa nie identyfikuje obecnie, jak i w ciggu kolejnych 12 miesiecy, probleméw z ptynnoécig. Nie widzi tez ryzyka
braku wywigzania sie z umow kredytowych lub innych uméw o finansowanie. Grupa podejmuje dziatania optymalizacyjne i zaktada utrzymanie
bezpiecznego poziomu diugu netto oraz kowenantow.

Na chwile obecng Grupa ocenia, ze posiada wystarczajace zrodta finansowania do realizacji zaplanowanych wczesniej istotnych projektow
rozwojowych, inwestycyjnych oraz akwizycji zgodnie z harmonogramem.

Inne szacunki ksiegowe
Na moment sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie identyfikuje zadnych
istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym ztamaniem warunkow podpisanych uméw handlowych oraz umoéw na dostawy (w tym dostawy

ropy).

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Rachunek zyskow lub strat za 3 miesiace 2020 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 3 miesiace 2020 roku wyniosty 22 077 min PLN i byly nizsze o (3 169) min PLN (r/r). Spadek przychodow
ze sprzedazy (rr) wynika gléwnie z nizszej sprzedazy wolumenowej o (8)% (w segmentach Downstream i Detal) oraz odzwierciedla rowniez (21)%
spadek cen ropy naftowej i w efekcie takze notowan gtéwnych produktow. W okresie 3 miesiecy 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
2019 roku ceny benzyny zmniejszyly sig o (15)%, oleju napedowego o (20)%, ciezkiego oleju opatowego o (40)%, etylenu o (5)% i propylenu o (11)%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej facznie zwigkszyty sie o (555) min PLN (rr) do poziomu (24 833) min PLN giéwnie w efekcie utworzenia odpisow
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania w wysokosci (2 017) min PLN w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej i produktow
ropopochodnych.

Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 832 min PLN i obejmowat gtéwnie wptyw netto rozliczenia i wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie
1238 min PLN i utworzenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych, aktywow z tytutu praw do
uzytkowania i pozostatych skiadnikéw majatku trwatego gtéwnie w segmencie wydobycie w Polsce (115) min PLN i Kanadzie (381) min PLN.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie 3 miesiecy 2020 roku byt wyzszy o 838 min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku zaprzestania
stosowania rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych ekspozycje wynikajaca z tytutu niedopasowania czasowego na
zakupach ropy od 1 stycznia 2020 roku. Szczegétowe informacje w nocie 5.5.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wlasno$ci byt nizszy o (32) min PLN (r/r) i wyniost 12 min PLN.

W efekcie wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst (1 904) min PLN i byt nizszy o (2 900) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz dotyczacy gtownych
przyczyn zmian wyniku z dziatalnosci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat przedstawiony w pkt. B1.

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (656) min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie (450)
min PLN koszty odsetkowe netto w kwocie (80) min PLN oraz rozliczenie i wycene instrumentow finansowych netto w wysokosci (128) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzer podatkowych w kwocie 317 min PLN wynik netto Grupy ORLEN za 3 miesigce 2020 roku osiggnat warto$¢ (2 245)
min PLN i byt nizszy o (3 094) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywdéw Grupy ORLEN na dzien 31 marca 2020 roku wyniosta 68 361 min PLN i byta nizsza o (2 841) min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2019 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 31 marca 2020 roku wyniosta 39 798 min PLN i byta wyzsza o 521 min PLN w poréwnaniu z koricem poprzedniego
roku, gtéwnie z tytutu zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych o 435 min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych obejmowata gtownie naktady inwestycyjne w wysokosci 916 min PLN,
w tym poniesione na rozbudowe zdolnosci produkcyjnych nawozéw w Anwil, budowe instalacji Glikolu w ORLEN Potudnie i rewitalizacje POX w Grupie
Unipetrol, wydatki na remonty prowadzone w segmencie downstream oraz projekty w segmencie detal i wydobycie i amortyzacje w kwocie (792) min
PLN oraz nieodptatnie otrzymane uprawnienia do emisji CO2 za 2020 w wysoko$ci 740 min PLN.

Warto$¢ aktywow obrotowych zmniejszyta sie o (3 362) min PLN, przede wszystkim w efekcie zmniejszenia salda zapasow o (2 902) min PLN,
salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o (1 055) min PLN, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o (1 407) min
PLN przy zwiekszeniu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o 1 407 min PLN (szczegdtowe informacje nota 5.5) oraz nalezno$ci z
tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych o 611 min PLN. Spadek wartosci zapaséw to gtéwnie efekt dokonania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania w kwocie (2 017) min PLN. Spadek nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wynika
gtbéwnie z nizszej sprzedazy wolumenowej oraz nizszych cen w segmencie downstream.

Kapitat wtasny na dziert 31 marca 2020 roku wyniést 36 332 min PLN i byt nizszy o (2 275) min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2019 roku
gtéwnie z tytutu ujecia wyniku netto za 3 miesigce 2020 roku w kwocie (2 245) min PLN, ujemnego wplywu zmiany salda kapitatéw z tytutu
stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w kwocie (208) min PLN oraz wplywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatow wiasnych
jednostek dziatajacych za granicg w kwocie 189 min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zmniejszyta sie o (3 179) min PLN w poréwnaniu ze stanem z konca
2019 roku gtéwnie w wyniku zmniejszenia zobowigzan handlowych w kwocie (2 407) min PLN, zobowigzar inwestycyjnych w kwocie (319) min
PLN oraz zobowigzan podatkowych w wysokosci (306) min PLN. Spadek zobowigzan wynika gtéwnie z mniejszej ilosci zakupionych surowcow
ropy i towaréw oraz nizszych cen na rynkach.
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Warto$¢ rezerw na dzier 31 marca 2020 roku wyniosta 2 628 min PLN i byta wyzsza 0 279 min PLN w pordwnaniu ze stanem z korica 2019 roku,
gtéwnie z tytutu zwigkszenia salda rezerwy netto na szacowane emisje CO2 oraz certyfikaty energetyczne w tacznej kwocie 294 min PLN. Zmiana
wynika gtéwnie z utworzenia rezerwy na | kwartat 2020 w kwocie 249 min PLN w oparciu o metode Sredniowazonej ceny posiadanych uprawnien
i certyfikatow.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 31 marca 2020 roku wyniosto 4 181 min PLN i bylo wyzsze o 1 733 min PLN
w poréwnaniu z koricem 2019 roku. Zmiana zadtuzenia obejmowata gtéwnie wptywy netto z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 124 min PLN,
zmniejszenia salda Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 1 055 min PLN oraz wptyw netto ujemnych réznic kursowych z przeszacowania
wyceny zadtuzenia oraz odsetek w tacznej kwocie 554 min PLN.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za 3 miesiace 2020 roku

Wplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej za 3 miesigce 2020 roku wyniosty 530 min PLN i obejmowaty gtéwnie wynik
z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje EBITDA w wysokosci (969) min PLN, dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujacego nefto
01408 min PLN pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (225) min PLN, zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci (600)
min PLN dotyczacy gtéwnie rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych, zmiany stanu rezerw w wysoko$ci 318 min PLN oraz
pozostate korekty w wysoko$ci 676 min PLN dotyczace gtownie depozytdw inwestycyjnych w kwocie 481 min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej za 3 miesigce 2020 roku wyniosty (1 527) min PLN i obejmowaly gtéwnie
wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do
uzytkowania w kwocie (1 211) min PLN, zawarcie lokat krétkoterminowych z terminem zapadalno$ci powyzej 3 miesiecy w kwocie (108) min
PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celdw rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci (199) min PLN.

Wyptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za 3 miesiace 2020 roku wyniosty (135) min PLN i obejmowaty gtéwnie wplywy
netto kredytow w wysokosci 124 min PLN, ptatnosci odsetek w wysokosci (66) min PLN, ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
w wysokosci (193) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych saldo srodkéw pienieznych w okresie 3 miesigce 2020 roku
zmniejszyto sig o (1 055) min PLN i na dzien 31 marca 2020 roku wyniosto 5 104 min PLN.

W okresie 3 miesiecy 2020 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zwigkszyly si¢ o 1 007 min PLN i wyniosty 1 089 min PLN
gtownie w zwigzku z ustanowionym w IV kwartale 2019 roku zabezpieczeniem na ogtoszone przez PKN ORLEN wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz wszystkich akcji ENERGA S.A. w kwocie 1 mid PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuja;

e otoczenie makroekonomiczne oraz geopolityczne — ceny ropy i pozostatych surowcéw energetycznych, notowania produktow
rafineryjnych i petrochemicznych, kursy walutowe (gtéwnie EUR/USD, PLN/USD, PLN/EUR) oraz wojna celna miedzy USA i Chinami jak
réwniez konflikt USA z Iranem,

e sytuacje gospodarczg — poziom PKB, konsumpcja paliw i innych produktow Grupy na rynkach jej dziatalnosci oraz sytuacja na rynku pracy,

o dostepnos¢ instancji produkcyjnych,

e obowigzujace przepisy prawne.
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3.3.  Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacq oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy,
Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i totwy oraz USA i Kanady.

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich segmentow
operacyjnych i funkcji korporacyjnych

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Lietuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
100% 100% 100% 100%
UNIPETROL RPA s r0 100% UNIPETROL RPAsT0. 100%
SIA ORLEN Latvija 100% UNIPETROL Deutschland GmbH 100% ORLEN Upstream Canada Ltd. 100%
OU ORLEN Eesti 100% UNIPETROL Slovensko s.r.o 100% Grupa ORLEN Deutschland 1426628 Alberta Lid 100%
UNIPETROL Doprava s.r.o. 100% 100% OneEx Operations Partnership 100%
Grupa ORLEN Asfalt UNIPETROL RPA Hungary Kft 100% ORLEN Detuschland Betriebsgesellschaft mbH Pieridae Production GP Ltd 50%
I o Petrotrans sr.o 100% 100% KCK Atlantic Holdings Ltd 100%
100 % Spolana s.r.o 100% Pieridae Production LP 80%
Paramo as 100% ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0 FX Energy, Inc. 100%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o. 100% Butadien Kralupy a.s. 51% 99,89% Frontier Exploration, Inc. 100%
FX Energy Netherlands Partnership GV 100%
. ORLEN Budonaft Sp. zo.o. FX Energy Netherlands B.V. 100%
Grupa ORLEN Poludnie 100% ANWIL S A 100% FX Energy Polska Sp. z 0.0. 100%

100%
AB ORLEN Baltics Retail

Konsorcjum Olejow Przepracowanych - 89% Grupa Basell 0?en Polyolefins 1102 FUNKCJE KORPORACYJNE
Organizacja Odzysku Opakowar | Olejow 50%.
Energomedia Sp. z 0.0 100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Oil Sp.z 0.0

100% Grupa ORLEN Ochrona
100%
IKS SOLINO S.A.
100% ORLEN Apsauga UAB 100%
ORLEN Laboratorium S.A
ORLEN Paliwa Sp. 2 0.0. 100%

100%
ORLEN Centrum Ustug
ORLEN Aviation Sp. zo0.0. Korporacyjnych Sp. z 0.0. 100%
100%
° ORLEN Projekt S A
SHIP-SERVICE S.A.

100%

60,86%

ORLEN KolTrans S.A GrupaTPtﬂhl:kl[ Park Przesrgz/slﬂwu—
100% echnologiczny o

Baltic Power Sp. z 0.0 Centrum Edukacji Sp. z 0.0. 69,43%
100% Grupa UNIPETROL

100%

Unipetrol vyzkumné vzdélavaci centrum, as.  100%
UNIPETROL RPAsT0 100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

HC Verva Litvinov a.s 70,95%
UAB ORLEN Service Lietuva 100%
ORLEN Sevice Ceska Republika 5.0 100% Grupa URLEEDI;‘D”'"Q Malta
3
ORLEN Eko Sp. z 0.0 Orlen Insurance Ltd. 100%
100%
ORLEN Capital AB
Kopalnia Soli Lubieri Sp. z0.0. 100%

100%
ORLEN Ustugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupy kapitatowe, spétki konsolidowne metoda peing
wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci
spotka klasyfikowana jako wspélne dzialanie (ujmowanie czesci skiadnikw

aktywow, zobowiazan, przychodéw i kosztow zgodnie ze swoim udzialem we
wspolnej dziatalnosci)

3.4. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

- zdniem 14 lutego 2020 spétka UAB EMAS z Grupy Kapitatowej ORLEN Serwis zmienita nazwe na UAB ORLEN Service Lietuva;
- wdniu 8 kwietnia 2020 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki FX Energy Poland Sp. z 0.0., na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie rozwigzania spétki FX Energy Poland Sp. z 0.0. a tym samym zostat rozpoczety proces likwidacji spotki.

Zmiany struktury Grupy sa elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalnosci podstawowej i alokowanie kapitatu na
rozw6j Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

4. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalnos¢
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktéry obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktory obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowg, obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq

oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.
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Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywow trwatych

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 51 13304 8609 145 19 - 22077
Sprzedaz migdzy segmentami 3878 24 - 116 (4 018) -
Przychody ze sprzedazy 17182 8633 145 135 (4018) 22077
Koszty operacyjne ogdtem (20 169) (8 085) (165) (432) 4018 (24 833)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 2941 10 179 53 - 3183
Pozostate koszty operacyjne 55 (1768) (23) (530) (30) - (2 351)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty 8
wartosci instrumentéw finansowych 3 - - 5 -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 12 - - - - 12
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (1799) 535 (371) (269) - (1904)
Przychody i koszty finansowe netto 56 (656)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty @
wartosci instrumentéw finansowych
(Strata) przed opodatkowaniem (2.562)
Podatek dochodowy 317
(Strata) netto (2 245)
Amortyzacja 5.2 624 167 94 50 - 935
EBITDA (1175) 702 (277) (219) - (969)
Zwigkszenia aktywow trwatych 765 265 176 38 - 1244

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia
Downstream Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 51 16518 8544 163 21 - 25246
Sprzedaz migdzy segmentami 4059 62 - 99 (4 220) -
Przychody ze sprzedazy 20577 8606 163 120 (4 220) 25246
Koszty operacyjne ogotem (19 940) (8 085) (140) (333) 4220 (24 278)
Pozostate przychody operacyjne 55 121 17 - 3 - 141
Pozostate koszty operacyjne 55 (110) (15) - (22) - (147)
(Stra@)@dwrécenie’straty z tytutu utraty } 2 ; @ ; (10)
warto$ci instrumentéw finansowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 44 - - - - 44
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 692 521 23 (240) - 996
Przychody i koszty finansowe netto 56 ]
Zysk przed opodatkowaniem 994
Podatek dochodowy (145)
Zysk netto 849
Amortyzacja 52 571 157 70 35 - 833
EBITDA 1263 678 93 (205) - 1829
Zwiekszenia aktywow trwatych 1441 2157 151 316 - 4065

wplyw wdrozenia MSSF 16 1117 2056 4 290 - 3 467

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

Zwiekszenia aktywow trwafych obejmujq zwiekszenie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow z tytutu praw do
uzytkowania wraz z kapitalizacjg kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/03/2020 31/12/2019
720

Segment Downstream 43 926 47199
Segment Detal 9974 9945
Segment Wydobycie 4011 4440
Aktywa segmentow 57 911 61584
Funkcje Korporacyjne 10 485 9705
Wytaczenia (35) (87)
68 361 71202
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5. Pozostate noty

5.1.  Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Grupa w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtéwnie w obszarze
sprzedazy LPG, gazu ziemnego oraz sprzedazy towarow pozapaliwowych przez ORLEN Deutschland do sieci klientéw. W pozostatych
transakcjach Grupa petni role zleceniodawcy.

Grupa posiada program lojalnosciowy VITAY dla klientow detalicznych. Zobowigzanie z tytutu programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w
momencie sprzedazy débr i ustug na stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu
przez klientow Grupy w e-Sklepach partnerdw i polega na naliczaniu punktéw uprawniajacych do znizek na przyszie zakupy. Do ujecia
zobowigzania przyjety jest wspofczynnik 68,5% uwzgledniajgcy prawdopodobienistwo jego realizacji, w oparciu o empiryczne dane
wykorzystanych punktow w stosunku do wydanych klientom w okresie ostatnich 36 miesigcy.

Grupa dokonata oceny, ktére $wiadczone ustugi marketingowe na rzecz dostawcow sg nierozerwalnie zwigzane z zakupem tych towarow, stad
przychody z ustugi pomniejszajg koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 17 922 21239
przychody z tytutu z uméw z klientami 17 865 21185
wytaczone z zakresu MSSF 15 57 54
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4155 4007
przychody z tytutu z uméw z klientami 4154 4007
wytaczone z zakresu MSSF 15 1 -
Przychody ze sprzedazy, w tym: 22077 25246
przychody z tytutu z uméw z klientami 22019 25192

Przychody wyfaczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego oraz rekompensat do cen energii.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje si¢ do dostarczenia na rzecz klientow gtéwnie produktéw oraz towaréw rafineryjnych,
petrochemicznych, energii oraz ropy naftowej i gazu. W ramach tych umoéw Grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegaja ograniczeniom. Nie wystepuja istotne umowy obowigzujace w Grupie,
ktére przewidujg zobowigzania do przyjecia zwrotéw, zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. W umowach z klientami nie
wystepuje istotny element finansowania. Grupa nie identyfikuje przychodoéw, dla ktérych otrzymanie zaptaty jest warunkowe.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowiacymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream i Wydobycie wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. W ramach segmentu Detal
wystepuje zardwno sprzedaz gotéwkowa jak réwniez sprzedaz realizowana z odroczonym terminem ptatno$ci przy uzyciu kart paliwowych
upowazniajgcych klientdw do ciggtego zakupu w sieci stacji paliw. Rozliczenia z klientami odbywajg sie w wiekszo$ci okresach
dwutygodniowych (tzw. Karty Flotowe).

Zazwyczaj ptatnos¢ jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakonczeniu ustugi. W umowach z klientami segmentu Downstream i Detal
w wigkszosci stosowane sg terminy ptatno$ci nieprzekraczajace 30 dni, natomiast w segmencie Wydobycie nieprzekraczajace 60 dni.
Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest gtdwnie z rabatami wolumenowymi.

Podziat przychodow na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wediug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 analizuje przychody
w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

Przychody oparte na statej cenie stanowig wiekszo$¢ przychodéw w Grupie. Elementem zmiennym wynagrodzenia zgodnie z MSSF 15 jest
prawo klienta do rabatéw, kar. Grupa ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, co do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami — bedzie
uprawniona i ktory nie ulegnie odwrdceniu w przysztosci. W konsekwencji Grupa koryguje przychody o wysoce prawdopodobne rabaty oraz
kary, ktérych uznanie jest wysoce prawdopodobne Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest gtownie z rabatami
wolumenowymi. Ponadto Grupa odracza tez cze$¢ przychodu zwigzang z programem lojalnosciowym VITAY, zgodnie z ktdrym klientowi
przystuguje prawo do $wiadczen w przysztosci (tzw. punkty VITAY).

W ramach segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktéw petrochemicznych i rafineryjnych Grupa ujmuje przychody z tytutu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkéw dostawy (Incoterms). W przypadku niektérych dostaw na
Grupie cigzy obowigzek organizacji transportu lub/i ubezpieczenia. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed
wykonaniem ustugi transportu, dostawa dobra oraz transport (oraz ewentualnie ubezpieczenie) stanowig odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustugq ciagta (spetniang w miare
uptywu czasu). W przypadku ustugi transportu oraz ubezpieczenia klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem sprzedazy
paliw przy uzyciu Kart Flotowych.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu Grupa ujmuje przychody co najmniej w okresach miesiecznych, gdzie
rozliczenia miedzy stronami umowy odbywajg sie cyklicznie i odzwierciedlajg kwote do otrzymania wynagrodzenia, ktore przystuguje Grupie za
przekazanie towardw i ustug klientowi. Przychody w miare uptywu czasu w ramach segmentu Downstream dotycza gtéwnie energii i ciepfa,
sprzedazy paliw przy uzyciu Kart Flotowych w ramach segmentu Detal oraz sprzedazy gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie.
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W Grupie w wigkszo$ci okres obowigzywania umoéw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktoérych moment rozpoczecia
i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych (umowy dtugoterminowe), ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik z transakcji. Umowy dtugoterminowe, ktore pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych, sprzedazy energii.

Grupa realizuje sprzedaz bezpo$rednio klientom koricowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig 2 836 stacji paliw: 2 301 stacji wtasnych
i 535 stacji prowadzonych w systemie umowy franczyzy.

Sprzedaz Grupy do klientéw w segmencie Downstream realizowana jest przy wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementdw infrastruktury:
terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagow, a takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi.

5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug asortymentow operacyjnych w podziale na asortymenty

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

Segment Downstream

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 13 296 16 496
Lekkie destylaty 2 057 2485
Srednie destylaty 6375 8196
Frakcje ciezkie 917 1530
Monomery 820 879
Polimery 420 655
Aromaty 295 246
Nawozy sztuczne 231 266
Tworzywa sztuczne 363 377
PTA 402 490
Pozostate* 1416 1372

Wytaczone z zakresu MSSF15 8 22

13 304 16 518

Segment Detal

Przychody z tytutu umoéw z klientami MSSF 15 8 565 8517
Lekkie destylaty 3236 3100
Srednie destylaty 4 491 4647
Pozostate ** 838 770

Wylaczone z zakresu MSSF15 44 27

8609 8544

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu umoéw z klientami MSSF 15 145 163
NGL ** 60 84
Ropa naftowa 41 24
Gaz ziemny 42 54
Pozostate 2 1

145 163

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 13 16

Wytaczone z zakresu MSSF15 6 5

19 21
22077 25246

* Pozostate obejmuja gtownie: solanke, sé wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, amoniak, butadien, fenol, gazy techniczne, kaprolaktam, fug sodowy oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy
ustug i materiafow

** Pozostafe obejmuje gtéwnie towary pozapaliwowe

*** NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientéw, z ktorymi
zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN.
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5.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

Przychody z tytutu z uméw z klientami

Polska 11280 12152
Niemcy 3579 3845
Czechy 2788 3286
Litwa, totwa, Estonia 1399 2012
Pozostafe kraje 2973 3897
22019 25192
wytgczone z zakresu MSSF15

Polska 14 26
Niemcy 18 -
Czechy 26 28
58 54

22 077 25 246

Pozycja pozostate kraje zawiera gtownie sprzedaz zrealizowang dla klientdw ze Szwajcarii, Singapuru, Ukrainy, Stowacji, Wielkiej Brytanii
i Wegier.

5.2.  Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE
Zuzycie materiatow i energii (15913)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (3683)
Ustugi obce (1103)
Swiadczenia pracownicze (802)
Amortyzacja (935)
Podatki i optaty (769)
Pozostate (177)

(23 382) (24 795)

Zmiana stanu zapasow (1146) 484

Swiadczenia na wlasne potrzeby (305) 33

Koszty operacyjne (24 833) (24 278)

Koszty sprzedazy 1620 1465

Koszty ogélnego zarzadu 507 421

Koszt wiasny sprzedazy (22 706) (22 392)

5.3.  Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

(niebadane) (niebadane)
Zwigkszenie (2 145) (13)
Zmniejszenie 128 178

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku pozycja zwigkszenie dotyczy utworzenia odpisdw zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej i produktéw ropopochodnych.

5.4. Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw zgodnie z MSR 36
,Utrata wartosci aktywdw” zwigzane z pandemig koronawirusa i jej wptywem na przyszie szacowane przeptywy pieniezne generowane przez osrodki
wypracowujace $rodki pieniezne.

Testy na utrate wartosci zostaly przeprowadzone w oparciu o stan aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 marca 2020 roku oraz przeptywy
pieniezne netto zaktualizowane zgodnie z wyjadnionymi ponizej osgdami i szacunkami, dyskontowane do ich wartoéci biezacej przy
zastosowaniu stdp dyskontowych odzwierciedlajacych biezace rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla
wycenianych aktywow. W zwigzku z obecng sytuacjg gospodarcza, niepewnoscia popytu i podazy, ktdre majg wptyw na ksztattowanie i
prognozowanie danych makroekonomicznych, Grupa ORLEN bedzie analizowa¢ i w razie potrzeby aktualizowa¢ przyjete zatozenia.

Szczegbtowy opis przyjetych zasad przeprowadzania testow z tytutu utraty wartosci w Grupie ORLEN oraz opis technik wyceny zostaly
zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i zastosowane na dzief 31 marca 2020 roku zasady sa z nimi spojne.
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Aktywa produkcyjne segmentu Wydobycie

Aktywa produkcyjne segmentu Wydobycie zlokalizowane na terenie Polski i Kanady zostaty poddane wycenie przez niezalezne firmy. Wycena ta
zaktualizowana zostata w oparciu 0 najnowsze szacunki cen ropy, gazu i kondensatéw przy zachowaniu niezmienionych pozostatych zatozen
raportu rezerw przedstawionych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za rok zakoriczony 31 grudnia 2019.

Testy na utrate warto$ci aktywéw oparte o aktualizacje cen wykazaty konieczno$¢ wykonania odpisow. Szczegéty dotyczace wysokoSci
odpiséw prezentowane sg w nocie ponizej.

Aktywa produkcyjne segmentu Downstream

Analizie poddano prawdopodobienstwo uzyskania planowanych wolumendw sprzedazy oraz marz aktyw6w produkcyjnych segmentu Downstream.
W wyniku tej analizy sporzadzono korekte zafozer przyjetych w ramach Planu Finansowego PKN ORLEN S.A. i Grupy ORLEN dla roku 2020
zaktadajaca m.in. przejéciowe ostabienie popytu i spadek marz w trakcie roku 2020. Zaktualizowane zostaty réwniez zatozenia dotyczace marz
i kursow na lata 2021 oraz 2022. Zalozono, ze przeptywy po roku 2022 pozostaja na poziomie szacunku opartego o Plan Srednioterminowy
Grupy ORLEN zatwierdzony 20 grudnia 2018 roku. Grupa zaktada, ze do korca roku 2022 w wyniku uruchamianych proceséw optymalizacyjnych
i efektywno$ciowych wréci do pierwotnie planowanych przeptywow.

Testy na utrate wartosci aktywow dokonane w oparciu o zaktualizowane zatozenia nie potwierdzity koniecznosci dokonywania odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow segmentu Downstream Grupy Kapitatowej ORLEN.

Aktywa segmentu Detal

Aktywa segmentu detal zostaty zweryfikowane pod wzgledem planéw sprzedazy, wolumendw sprzedazy i marz realizowanych w | kwartale roku 2020.
Na tej podstawie Grupa ORLEN stwierdzita o braku konieczno$ci przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywow. W zwiazku z czym aktualne
pozostajg wyceny sporzadzone na koniec roku 2019.

Stopy dyskontowe

Stopy dyskontowe wyliczone zostaly jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitalu wiasnego i obcego. Zrédla wskaznikéw
makroekonomicznych niezbednych do okre$lenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrodto:
http:/pages.stern.nyu.edu) oraz notowania obligacji rzadowych dostepne na dzier 31 marca 2020 roku. Ze wzgledu na duza niepewnos¢, ktora
charakteryzuje biezacq sytuacje gospodarcza w prezentowanych wycenach dla segmentéw Downstream i Detal, premig za ryzyko rynku
dostepng na dzien 31 marca 2020 w publikacjach prof. Aswatha Damodarana zwigkszono o 1 p.p. Przelozylo sie to na zwiekszenie
odpowiednio kosztu kapitatu wiasnego i stope dyskonta zgodnie z ponizszg prezentacja. Korekta ta nie dotyczy stop dyskonta segmentu
wydobycie poniewaz ryzyko niepewnosci zostato uwzglednione w zaktualizowanych cenach ropy, gazu i kondensatow.

Struktura stop dyskontowych zastosowanych w ramach testéw na utrate wartosci aktywoéw wedtug gtéwnych osrodkéw generowania
przeplywow pienieznych w Grupie ORLEN na dzieri 31 marca 2020 roku

Polska Kanada Niemcy

Rafineria Petrochemia Rafineria Petrochemia Detal m
Koszt kapitatu wtasnego 10,69% 10,46% 9,96% 10,12% 10,46% 10,24% 9,74% 11,36% 10,57% 8,44% 7,15%
Koszt diugu po opodatkowaniu 2,02% 2,02% 2,02% 2,02% 1,88% 1,88% 1,88% 2,13% 2,13% 1,16% 0,24%
Struktura kapitatu 0,54 043 1,03 1,11 0,54 0,43 1,03 0,54 1,03 0,56 1,03
Stopa dysk inall 7,67% 7,94% 5,92% 5,86% 747% 7,74% 5,74% 8,15% 6,28% 5,82% 3,64%
Diugoterminowa inflacja 2,48% 2,48% 2,48% 2,48% 2,22% 2,22% 2,22% 1,88% 1,88% 1,82% 1,38%

Wyzej opisane prognozy i zatozenia oparto 0 najlepsze szacunki i wiedze dostepne na date bilansowa. Zatozenia te bedg podlegac biezacej
weryfikacji i aktualizacji.

Odpisy aktualizujace netto warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2020

(niebadane)

Grupa ORLEN Upstream (496)
ORLEN Upstream Polska (115)
ORLEN Upstream Canada (381)
Pozostate @)

55 (504)

W wyniku przeprowadzonej analizy w oparciu o zaktualizowane prognozy cen surowcow, oraz przy zastosowaniu aktualnej stopy dyskonta
Grupa ORLEN rozpoznata odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow produkcyjnych segmentu Upstream na dzien 31 marca 2020 roku o tacznej
wartosci (496) min PLN.

ORLEN Upstream Canada rozpoznata odpisy netto (381) min PLN (zawigzania dotyczace o$rodkéw wypracowujacych przeplywy pieniezne
gtéwnie: Ferrier, Southern Alberta, Kaybob, Central Alberta Gas, Peace River Qil).

ORLEN Upstream Polska rozpoznata odpisy netto (115) min PLN (rozwigzanie dla aktywéw wydobywczych na projekcie Plotki w kwocie 35 min
PLN oraz zawigzanie dla aktywéw poszukiwawczych na projektach Edge i Ptotki w kwocie (150) min PLN).

Wartos¢ godziwa aktywoéw segmentu Wydobycie w Grupie Upstream podlegajacych odpisom

31/03/2020

ORLEN Upstream Canada 4017
ORLEN Upstream Polska 396
4413
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(wmin PLN)

Pozostate odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych, warto$ci niematerialnych i aktywéw z tytutu praw uzytkowania netto
wynikaty gtéwnie z wycofania aktywow z uzytkowania i dotyczyty PKN ORLEN segmentu Detal (3) min PLN i Downstream (5) min PLN.

Laczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy ORLEN w | kwartale 2020 roku to (504) min PLN.

Analiza wrazliwo$ci wartosci uzytkowej aktywow, ktore wykazaly odpisy na dzien 31 marca 2020 roku
ORLEN Upstream Canada

w min PLN EBITDA

- HEZ
=
g -1p.p. zwiekszenie odpisu zmnigjszenie odpisu zmniejszenie odpisu
S (74) 52 176
a zwigkszenie odpisu ) zmnigjszenie odpisu
z (118) 121
% zwiekszenie odpisu zwigkszenie odpisu zmnigjszenie odpisu
(158) (48) 64
ORLEN Upstream Polska
w min PLN EBITDA
< R
g -1p.p. zmnigjszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
S 7 32 52
a zwigkszenie odpisu ; zmniejszenie odpisu
g (19) 19
g zwigkszenie odpisu zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu
(51) (28) (1)

5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3 10

Odwrdcenie rezerw 54 5
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci

niematerialnych, aktywéw z tytutu praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikow majatku trwatego 34 4

oraz aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Kary i odszkodowania 28 18

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej 2955 22

Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej 14 38

Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 46 32

Pozostate 49 12

3183 141

Pozostate koszty operacyjne

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2020
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2019
(niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 8) 9)
Utworzenie rezerw (6) (15)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, aktywow z tytutu praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego (538) (14)
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Kary, szkody i odszkodowania 4) -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (1717) (43)
Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej (27) (31)
Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia (1) -
Pozostate, w tym: (50) (35)
nieodpfatne swiadczenia (27) (18)
(2 351) (147)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku pozycja utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, aktywow z tytutu praw do uzytkowania i pozostatych sktadnikow majatku trwatego dotyczyta gtéwnie odpiséw
w segmencie wydobycie w Polsce w wysokosci (115) min PLN i Kanadzie w wysoko$ci (381) min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 5.4.
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku pozycje netto wycen i rozliczer pochodnych instrumentéw
finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczeri) wyniosty odpowiednio
1238 min oraz (21) min PLN i dotyczyly gtéwnie swapdéw towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na zakupach ropy
i zabezpieczenia asfaltow.

Zmiana pozycji netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej wynika z zaprzestania
stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych ekspozycje wynikajacq z tytutu niedopasowania czasowego na
zakupach ropy. Na 31 marca 2019 wycena transakcji ujeta byta w kapitale z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen, natomiast na 31
marca 2020 zaréwno wycena jak i rozliczenie transakcji ujete sa w pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo zmiana wyceny transakcji
wynika ze spadku cen ropy naftowej zwigzanej z kryzysem na rynku wywotanym koronawirusem oraz wojng cenowa, na linii Arabia Saudyjska-
Rosja a takze ostabieniem PLN wzgledem USD.

5.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2020 31/03/2019
(niebadane) (niebadane)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 12
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 353 241
Pozostate 22 9
387 264
Koszty finansowe

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2019
(niebadane)

31/03/2020
(niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j (65)
Odsetki z tytutu leasingu (26)
Odsetki od zobowigzan podatkowych (1)
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych (450)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (481)
Pozostate (20)

(1043)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku wyniosty
odpowiednio (9) min PLN i (10) min PLN.

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku pozycje netto wycen i rozliczeri pochodnych instrumentow
finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty odpowiednio (128) min PLN i 75 min PLN i dotyczyly
gléwnie zabezpieczenia ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla
transakcji ptynno$ciowych oraz zabezpieczenia stop procentowych i ptatno$ci odsetek od obligacji.

Gtoéwny wpltyw na zmiane wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku
miato ostabienie sie PLN wzgledem USD oraz EUR na rynkach finansowych.

5.7.  Kredyty i obligacje

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty 2014 1884 388 252 2402 2136
Obligacje 6671 6301 212 170 6883 6471

8685 8185 600 422 9285 8607

Na dzieft 31 marca 2020 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw dotyczy giéwnie kredytu zaciagnigtego przez PKN ORLEN od konsorcjum bankéw
w ramach Umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku w kwocie 2 276 min PLN przeliczone kursem z dnia
31 marca 2020 roku (co odpowiada 500 min EUR).

Szczegbtowe informacje dotyczace emisji/wykupu obligacji zaprezentowano w nocie 5.13.

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z u zawartych umoéw kredytowych wynosito
odpowiednio 9 429 min PLN i 9 160 min PLN. Do wykorzystania na dzien 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku pozostato
odpowiednio 6 779 min PLN i 6 742 min PLN.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne 5 291 368 174 373 465
forwardy walutowe 5 291 13 169 18 460
swapy towarowe - - 355 5 355 5

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

L X . - 19 1277 65 1277 84
rachunkowo$ci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 41 27 41 27
swapy towarowe - - 1236 38 1236 38
swapy walutowo - procentowe - 19 - - - 19
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg - - 5 4 5 4
swapy towarowe - - 5 4 5] 4
Instrumenty pochodne 5 310 1650 243 1655 553
Pozostate aktywa finansowe 65 72 985 468 1050 540
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw ) A 791 10 791 10
pochodnych
aktyv@ f/nansowe wyceniane w warto$ci 53 66 ) B 53 66
godziwej przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej 6 - 104 4 110 4
depozyty zabezpieczajace - - 48 354 48 354
lokaty krotkoterminowe - - 112 - 112 -
pozostafe 6 6 - - [} 6
Pozostate aktywa niefinansowe 248 238 - - 248 238
nieruchomodci inwestycyjne * 227 219 - - 227 219
pozostate 21 19 - - 21 19
Pozostale aktywa 313 310 985 468 1298 778

*Na dzieri 31 marca 2020 roku i na dziert 31 grudnia 2019 roku pozycja nieruchomodci inwestycyjne zawiera aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysokoSci odpowiednio 41 min PLN i 42 min PLN.

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiazania

Razem
31/03/2020 31/12/2019

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne 131 1 101 82
forwardy walutowe 131 1 85 -
swapy towarowe - - 16 82
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen £ L ol 180 663 181
forwardy walutowe - 1 116 42 116 43
swapy towarowe - - 484 119 484 119
swapy procentowe - - 15 19 15 19
swapy walutowo - procentowe 48 - - - 48 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, 6 - 104 4 110 4
swapy towarowe 6 - 104 4 110 4
Instrumenty pochodne 185 2 820 266 1005 268
Pozostate zobowigzania finansowe 149 152 634 223 783 375
gobOWquarlua Z tytutu rozliczonych ) A 447 209 47 209
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 94 94 - - 94 94
korekta pozycji zabezpieczanej - - 5 4 5 4
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 7 10 7 10
pozostafe* 55 58 175 - 230 58
Pozostate zobowigzania niefinansowe 10 9 584 13 594 22
przychody przysztych okreséw 10 9 584 13 594 22
Pozostate zobowigzania 159 161 1218 236 1377 397

* Na dzien 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w czeci dfugoterminowej dotyczy gtéwnie zobowigzan z tytutu
nieodpfatnych $wiadczen w kwocie odpowiednio 14 min PLN i 18 min PLN oraz gwarancji w kwocie 40 min PLN i 39 min PLN, natomiast w cze$ci krétkoterminowej dotyczy warto$ci
depozytu z tytutu rozliczenia kontraktow zawartych na gietdzie ICE w warto$ci 175 min PLN.

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie 5.5.

59. Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/112/2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 826 817 42 42 868 859
Nagrodyljublleuszqwe. i $wiadczenia 257 256 48 49 305 305
po okresie zatrudnienia
Emisje CO, certyfikaty energetyczne - - 1255 961 1255 961
Pozostate 42 40 158 184 200 224
1125 1113 1503 1236 2628 2349
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5.10. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentdw finansowych.

Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaly opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019 w nocie 13.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma obserwowalnych danych wejsciowych
zastosowano warto$¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia warto$ci godziwej

Wartos¢ Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 53 53 13 i 40
dochody
Instrumenty pochodne 1655 1655 - 1655 -
1708 1708 13 1655 40
Zobowiazania finansowe
Kredyty 2402 2402 - 2402 -
Obligacje 6883 6996 6996 - -
Instrumenty pochodne 1005 1005 - 1005 -
10 290 10 403 6996 3407 -

Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowar rynkowych (tzw. Poziom
1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowa¢ bezposrednio lub posrednio
(tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (zw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity przesuniecia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

5.11. Leasing

5.11.1.  Grupa jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Grunty Budynki i budowle Urzadzenia Srodki transportu i

techniczne i maszyny pozostate

Wartos¢ ksiggowa netto na

01/01/2020

Warto$¢ ksiegowa brutto 1795 1685 125 1012 4617

Skumulowane umorzenie (81) (205) (24) (322) (632)

Odpisy aktualizujace (24) (5) (2) (2) (33)
1690 1475 99 688 3952

zwigkszenial(zmniejszenia) netto

Nowe umowy leasingu, zwigkszenie wynagrodzenia 50 91 R 177 320

leasingowego

Amortyzacja (16) (36) (5) (86) (143)

Odpisy aktualizujace 6 - - - 6

Pozostate (1) 65 (1) - 63
1731 1595 93 779 4198

Wartos¢ ksiggowa netto na

31/03/2020

(niebadane)

Warto$¢ ksiegowa brutto 1846 1846 123 1169 4984

Skumulowane umorzenie 97) (246) (28) (388) (759)

QOdpisy aktualizujace (18) (5) (2) (2) (27)
1731 1595 93 779 4198

Kwoty z tytutu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2020 31/03/2019

(niebadane) (niebadane)

Koszty z tytutu: (67) (32)

odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (26) (25)

leasingu krétkoterminowego Koszty wedlug rodzaju: Ustugi Obce (29) (6)

leasingu aktywow o niskiej warto$ci niebgdacy leasingiem Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce ) )

krétkoterminowym

zmiennych opfat leasingowych nieujetych w wycenie zobowigzan Koszty wedtug rodzaju: Ustugi (10) )

leasingowych Obce
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5.11.2.  Grupa jako leasingodawca
Leasing finansowy

Grupa w dniu rozpoczecia, klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny.

Grupa w celu dokonania ww. klasyfikacji, dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych
z posiadania bazowego sktadnika aktywéw na leasingobiorce. Jezeli ma miejsce przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci, leasing
zostaje zaklasyfikowany jako leasing finansowy, w odwrotnej sytuacji — jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca w leasingu finansowym rozpoznata na 1 stycznia 2019 roku, zgodnie z MSSF 16 umowy subleasingu w Grupie
Unipetrol dla ktérych warto$¢ naleznych opfat leasingowych na dzier 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku wyniosta odpowiednio 22 min
PLN i 25 min PLN.

Leasing operacyjny

Aktywa oddawane przez Grupe innym podmiotom do uzytkowania na podstawie umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do aktywow Grupy.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingéw operacyjnych sa ujmowane liniowo przez okres leasingu jako przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku wyniosty odpowiednio 58
min PLN i 54 min PLN.

5.12. Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 4 421 min PLN i 5 100 min PLN.

5.13. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku w ramach:
a) pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o warto$ci nominalnej 100 min PLN;
b) drugiego publicznego programu emisji obligacji czynne pozostajg serie A-E o tacznej wartosci nominalnej 1 mid PLN.

5.14. Propozycja podziatu zysku za 2019 rok

Uwzgledniajac biezaca oraz prognozowang sytuacje makroekonomiczng, szczegolnie na rynku finansowym jak i w sektorze paliwowo-
energetycznym, oraz planowane wydatki inwestycyjne Grupy ORLEN, po przeprowadzeniu dodatkowych analiz, Zarzad PKN ORLEN postanowit
zmieni¢ ogtoszong 18 marca 2020 roku propozycje dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku netto PKN ORLEN
za 2019 rok. Zgodnie z podjeta decyzjg Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku netto PKN ORLEN za rok 2019 w kwocie 4 813 592 019,09 PLN
w nastepujacy sposéb: kwote 427 709 061,00 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (1 PLN na 1 akcje), za$ pozostatg kwote, tj. 4 385 882
958,09 PLN na kapitat zapasowy. Zarzad PKN ORLEN proponuje podtrzyma¢ zaproponowane wczesniej daty: dzien 14 lipca 2020 roku jako dzien
dywidendy oraz 28 lipca 2020 roku jako termin wyptaty dywidendy. Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu PKN ORLEN, ktore podejmie ostateczng decyzje w tej kwestii.

5.15. Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjg opublikowang w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za rok 2019 w nocie 14.4.1, w marcu 2020 roku
PERN S.A. poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu REBCO (Russian Export Blend Crude Oil)
zidentyfikowanych w zwiazku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego, inwentaryzacjg zapaséw ropy naftowej
dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie. Powodem niezgodnosci sg réznice w metodologii obliczenia ilosci tego zapasu.

Na dzien 31 marca 2020 roku zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od PERN S.A. zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu
REBCO wynidst 568.191 ton metrycznych netto. Réznica w stanie zapasow powigkszyta sie 0 1.298 ton metrycznych netto w stosunku do stanu z
2019 roku i wynosita 90.951 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza si¢ ze stanowiskiem PERN S.A., poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione i niezgodne z
umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN S.A., a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy naftowej typu REBCO
przesylanej przez PERN S.A. do PKN ORLEN jest prawidiowa i nie byta nigdy wczesniej kwestionowana. PKN ORLEN analizuje obecnie mozliwosci
podjecia odpowiednich krokéw prawnych zwigzanych z informacjg przekazang przez PERN S.A. i zastrzega mozliwos¢ podjecia wszelkich dziatan
zmierzajacych do ochrony uzasadnionych intereséw PKN ORLEN, w tym dochodzenia roszczen zwigzanych z przekazang przez PERN S.A. informacjq,
na temat wysokosci zapasu operacyjnego PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO.

Niezaleznie od tego, kierujac sie najdalej posunieta ostroznoscia, PKN ORLEN rozpoznat w 2019 roku w pozostatych kosztach operacyjnych korekte
zapasu w kwocie (156) min PLN. Ponadto w | kwartale 2020 roku w wyniku zidentyfikowanego dodatkowego niedoboru PKN ORLEN ujat w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych kwote (1) min PLN. W ocenie PKN ORLEN korekta zapaséw na dzier 31 marca 2020 roku w kwocie (157) min PLN
stanowi jednocze$nie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

5.16. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Pozew I.P.-95 s.r.o. przeciwko Unipetrol RPA s.r.0. o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku Unipetrol RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spdtki 1.P.-95 s.r.o. o odszkodowanie
zwigzane ze ztozeniem przez Unipetrol RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadto$ci spotki 1.P.-95 s.r.o0. Laczna warto$¢
pozwu wynosi okoto 298 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2020 roku (co odpowiada 1 789 min CZK). Unipetrol RPA s.r.o. jest
jednym z o$miu podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej kwoty. Na wniosek 1.P.-95 s.r.0. toczyto si¢ postepowanie
dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda spotki NESTARMO TRADING LIMITED. Sad odméwit zgody na przystapienie tej
spotki do sprawy. W lutym 2018 roku sad oddalit w catosci pozew orzekajac na korzys¢ Unipetrol RPA s.r.o. W dniu 3 kwietnia 2018 roku I.P.-
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95 s.r.0. zlozyt apelacje od orzeczenia sadu pierwszej instancji. W dniu 22 maja 2018 roku Sad Okregowy w Ostrawie zobowigzat |.P. — 95
s.r.o. do zaptaty optaty od apelacji. W dniu 11 grudnia 2018 roku Sad drugiej instancji oddalit apelacje 1.P.-95 s.r.o. od wyroku Sadu
Okregowego w Ostrawie. Wyrok jest prawomocny. W dniu 20 marca 2019 r |.P. — 95 s.r.0. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu drugie;
instancji. W ocenie Unipetrol RPA s.r.o. roszczenie jest bezpodstawne.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzeénia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sgdu Okregowego w todzi
z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez
Warter Fuels S.A. na kwote okofo 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej
w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem
procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas
odbyto sie kilka rozpraw (ostatnia 28 wrzesnia 2018 roku), podczas ktorych sad przestuchat $wiadkéw zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia
2018 roku odbyta sie rozprawa, w trakcie ktorej Sad wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia
o zabezpieczeniu. Postanowieniem z dnia 2 stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter
Fuels S.A. zozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na zazalenie. Sprawa rozpoznania
zazalenia jest na etapie postepowania drugoinstancyjnego, {j. przed Sadem Apelacyjnym w todzi. Zabezpieczenie zostato prawomocnie uchylone.
Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie rownolegle postepowanie o ustalenie prawa
do spornego patentu, ktorego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony.
Obecnie Sad poszukuje biegtego badz instytutu celem wydania opinii. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. s bezpodstawne.

Pozew Polocktransneft Druzhba przeciwko AB ORLEN Lietuva

W dniu 21 wrze$nia 2017 roku spétka AB ORLEN Lietuva otrzymata z sadu pozew biatoruskiej spétki Polocktransneft Druzhba (operator biatoruskiego
odcinka rurociagu Przyjazn) o zaptate odszkodowania za rope naftowa, ktéra jako tzw. ropa technologiczna od 1992 roku znajdowata sie na litewskim
odcinku rurociagu Przyjazn i zostala wykorzystana przez ORLEN Lietuva po tym jak w 2006 roku dziatalno$¢ tego odcinka zostata wstrzymana.
Polocktransneft Druzhba uwaza, ze ropa ta byta jej wiasnoscia, Warto$¢ roszczenia wynosi okoto 348 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca
2020 roku (co odpowiada 84 min USD). Pozew obejmuje réwniez zadanie zapfaty odsetek i kosztow postepowania. ORLEN Lietuva zlozyta odpowiedz
na pozew. W dniu 15 marca 2018 roku odbyta sie rozprawa. W dniu 29 marca 2018 roku sad oddalit roszczenie powoda. Polocktransneft Druzhba
wni6st apelacje od wyroku oddalajacego powddztwo. ORLEN Lietuva ztozyta odpowiedz na apelacje. Rozprawa odbyta sie w dniu 6 maja 2019 roku.
Przestuchano $wiadka, bytego gtwnego przedstawiciela Polocktransneft Druzhba na Litwie. W dniu 4 wrze$nia 2019 roku odbyta sie kolejna rozprawa,
na ktorej Sad rozstrzygnat kilka kwestii proceduralnych m.in. dopuscit dowody z opinii ekspertéw powotane przez strony, odméwit dotaczenia do sprawy
dokumentéw z innych spraw karnych, o ktére wnioskowat Polocktransneft Druzhba. Sad wezwat powoda i pozwanego do przediozenia dokumentéw
oraz informacji do akt sprawy do dnia 22 pazdziemika 2019 roku. W dniach 6 listopada 2019 roku, 22 stycznia i 7 lutego 2020 roku odbyty sig kolejne
rozprawy, na ktorych ztozone zostaty dowody z dokumentéw i przestuchano $wiadka. W dniu 9 marca 2020 roku Sad Apelacyjny wyrokiem oddalit
apelacje powoda. Polockiransneft Druzbha przystuguje prawo do wniesienia skargi kasacyjnej w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia wyroku Sadu
Apelacyjnego. W ocenie ORLEN Lietuva powyzsze roszczenie jest bezpodstawne.

Pozew UAB Baltpool przeciwko ORLEN Lietuva

W maju 2019 roku spétka UAB Baltpool (podmiot administrujacy funduszami i odpowiedzialny za pobor optat z tytutu tzw. Public Serwis Obligation
na Litwie ,PSO) wniosta pozew przeciwko ORLEN Lietuva o zaptate opfat systemowych (tzw. opfaty PSO) zwigzanych ze zuzyciem energii
elektrycznej za okres od lutego 2013 do marca 2019 roku (z wytgczeniem maja 2017). Pozew dotyczy niezaptaconych przez ORLEN Lietuva optat
systemowych od ilosci energii elektrycznej wytworzonej i zuzytej przez ORLEN Lietuva na wtasne potrzeby. ORLEN Lietuva uwaza, ze tego
rodzaju optaty systemowe (optaty autoproducenckie) sg nienalezne. Wartos$¢ przedmiotu sporu wraz z odsetkami zostata ujeta w ksiegach ORLEN
Lietuva i wynosi 69 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2020 roku (co odpowiada 15,2 min EUR).

Sprawa ta jest powigzana z 7 sprawami administracyjnymi wszczetymi przez ORLEN Lietuva (od 2013 roku), w ktorych ORLEN Lietuva
kwestionuje legalno$¢ naliczania PSO od energii elektrycznej wytworzonej i zuzytej na wiasne potrzeby. Wszystkie te sprawy administracyjne
sq zawieszone w zwigzku z postepowaniem toczacym sie przed Trybunatem Sprawiedliwosci UE. Wynik sprawy z powddztwa UAB Baltpool
zalezy w duzym stopniu od wyniku tych postepowan administracyjnych i postepowania przed Trybunatem Sprawiedliwo$ci UE. Trybunat
Sprawiedliwo$ci UE zdecydowal, Ze litewski program PSO miat charakter pomocy parnstwa. W ocenie ORLEN Lietuva roszczenia UAB Baltpol
sq bezpodstawne.

Spor POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku spétka ORLEN Projekt zlozyta do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew przeciwko POLWAX o zaptate kwoty
6,7 min PLN wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za opdZnienie w transakcjach handlowych z tytutu wynagrodzenia za wykonane i odebrane
przez POLWAX prace budowlane w zwigzku z zawartg w dniu 7 kwietnia 2017 roku Umowg na ,Budowe i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki POLWAX .S.A”. W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na
rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym obejmujacy cato$é dochodzonej kwoty, dzieki czemu ORLEN Projekt uzyskata
nastepnie zabezpieczenie komornicze tej kwoty na rachunku bankowym POLWAX. Ztozony przez POLWAX wniosek o uchylenie nakazu zaptaty
jako tytutu zabezpieczenia zostat oddalony postanowieniem Sadu | instancji. POLWAX odwolat sie od orzeczenia Sadu | instancii, jednak w dniu 16
marca 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia POLWAX. Akta sprawy zostaty przekazane z powrotem
do Sadu Okregowego celem kontynuowania postepowania dowodowego.

W dniu 31 maja 2019 roku spotka ORLEN Projekt ztozyta do Sadu Okregowego w Rzeszowie kolejny pozew przeciwko POLWAX o zaptate dalszej
kwoty 6,5 min PLN wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych z tytutu kolejnej czesci wynagrodzenia za
wykonane i odebrane przez POLWAX prace budowlane. Pozew ten zostat nastgpnie dwukrotnie rozszerzony — rozszerzeniem powédztwa
z 20 wrzesnia 2019 roku o kwote 13,9 min PLN tytutem zwrotu bezpodstawnie pobranej przez POLWAX gwarancji dobrego wykonania Umowy
oraz pokrycia kosztow jej realizacji oraz rozszerzeniem powodztwa z 6 listopada 2019 roku o kwote 25 min PLN z tytutu innych roszczen
zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od Umowy z winy POLWAX, do tacznej kwoty 45 min PLN. Sprawa jest w toku.

W dniu 25 lutego 2020 roku spétka ORLEN Projekt otrzymata od POLWAX wezwanie do zaptaty kwoty 132 min PLN, na kidrg sktadajq sig: 84 min
PLN tytutem szkody w postaci rzeczywistej straty, ktéra miata zosta¢ poniesiona przez POLWAX oraz 48 min PLN tytutem utraconych korzysci,
ktére mialy powsta¢ w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem Umowy przez ORLEN Projekt. Zgodnie z posiadanymi przez ORLEN
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Projekt informacjami, w dniu 2 marca 2020 roku do Sadu Okregowego w Rzeszowie wptynat pozew POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate
kwoty 132 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za opdznienie. Sprawa jest obecnie na etapie badania wymogéw formalnych pozwu zlozonego
przez POLWAX i dotychczas Sad nie wydat w jej ramach zadnych orzeczen, w szczegélnosci nie zarzadzit jeszcze doreczenia odpisu pozwu
ORLEN Projekt. W ocenie ORLEN Projekt roszczenia POLWAX objete wezwaniem do zaptaty i pozwem sg bezpodstawne i niezwlocznie po
doreczeniu odpisu pozwu ORLEN Projekt podejmie przewidziane prawem $rodki majace na celu wykazanie ich bezzasadno$ci. Zgodnie
z posiadanymi przez ORLEN Projekt informacjami, przed ztozeniem pozwu spétka POLWAX wystapita do Sadu Okregowego w Rzeszowie
zwnioskiem o zabezpieczenie roszczen, ktérych zamierzata dochodzié od ORLEN Projekt, jednakze Sad wniosek ten oddalit w catosci
postanowieniem z dnia 6 lutego 2020 roku.

W dniu 10 marca 2020 roku POLWAX opublikowat raport biezacy nr 7/2020 informujacy o wniesieniu do sadu pozwu o zaptate kwoty 10 min PLN
z tytutu: usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz bezumownego sktadowania ziemi poza terenem
Inwestycji na dziatce nr 3762/70. W dniu 11 marca 2020 roku do Sadu Okregowego w Rzeszowie wptynat pozew POLWAX przeciwko ORLEN
Projekt o zaptate kwoty 9,7 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za opdznienie. W dniu 17 marca 2020 roku Sad wydat zarzadzenie o dorgczeniu
ORLEN Projekt odpisu pozwu i zobowigzaniu pozwanego do ztozenia odpowiedzi na pozew w terminie 1 miesiaca od doreczenia odpisu pozwu.
W ocenie ORLEN Projekt roszczenia POLWAX dochodzone drugim pozwem sg bezpodstawne i niezwlocznie po doreczeniu odpisu pozwu
ORLEN Projekt podejmie przewidziane prawem $rodki majace na celu wykazanie ich bezzasadnosci.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.
5.17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.17.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku,
na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych Grupy ORLEN z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2020 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje bliskich oséb
powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN, wystapity
transakcje z kluczowym personelem kierowniczym spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN, ktére byly nieistotne i nie
przekroczyty 5 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2019 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje bliskich os6b
powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej oraz kluczowym personelem kierowniczym spotek
Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN.

Na dzien 31 marca 2020 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji byty
nieistotne, a na dzien 31 grudnia 2019 roku salda zobowigzan nie wystapity.

5.17.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy ORLEN

3 MIESIACE

| 3 MIESIACE
ZAKONCZONE

ZAKONCZONE

31/03/2020
(niebadane)

31/03/2019
(niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 11,1 10,5
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1,3 0,9
Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $Swiadczenia pracownicze 41,6 37,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 -
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,1 0,5
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,9 15
55,1 51,1

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu Jednostki
Dominujacej i spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

5.17.3.  Transakcje oraz stan rozrachunkow spoétek Grupy ORLEN z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz Zakupy
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 734 775 (35) (33)
wspdine przedsiewziecia 696 740 (12) (12)
wspblne dziatania 38 35 (23) (21)

734 775 (35) (33)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz pozostate zobowiazania
31/03/2020 31112/2019 31/03/2020 31112/2019
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 568 540 19 16
wspdine przedsiewzigcia 550 529 10 10
wspolne dziatania 18 11 9 6

568 540 19 16
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Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtownie sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku, na podstawie zlozonych o$wiadczen, wystapity transakcje pomigdzy podmiotami,
w ktérych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostalym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej
a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 marca 2020 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

- sprzedaz i zakup wyniosty odpowiednio 0,04 min PLN i (1,6) min PLN

- saldo zobowigzan wyniosto 1,1 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw i oleju napedowego.

5.17.4.  Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa

Na dzier 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Skarb Panstwa byt wiascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujgcej Grupy ORLEN - PKN
ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wplywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow
z dnia 27 marca 2019 roku w sprawie wykazu spdtek, w ktorych prawa z akcji Skarbu Panstwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministrow
cztonkowie Rady Ministréw, petnomocnicy Rzadu lub paristwowe osoby prawne, w tym jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa”.

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku oraz na dzier 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku
Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2020 31/03/2019
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 492 422
Zakupy (1384) (1074)
31/03/2020 31/12/2019

(niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 269 339
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 580 683

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezacq dziatalno$cig operacyjng Grupy ORLEN
i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP,
Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe, prowizje).

5.18. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien 31 marca
2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 3 152 min PLN oraz 2 826 min PLN.

5.19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 30 kwietnia 2020 roku PKN ORLEN w wyniku ogtoszonego w dniu 5 grudnia 2019 roku Wezwania nabyt 331 313 082 akcji ENERGA,
ktore stanowig okoto 80% kapitatu zaktadowego ENERGA oraz okoto 85% ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki. Cena za
jedng Akcje ENERGA wyniosta 8,35 PLN, a warto$¢ wszystkich nabytych akcji wyniosta okoto 2,77 mid PLN i zostata pokryta ze $rodkéw
wlasnych oraz z dostepnego kredytu konsorcjalnego. Efekt rozliczenia transakcji nabycia spotki ENERGA S.A. zostanie zaprezentowany w
Raporcie Grupy ORLEN za | pétrocze 2020 roku.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily inne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gléwne czynniki wplywajace na EBITDA i EBITDA LIFO
Rachunek zyskow lub strat za | kwartat 2020 roku

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w | kwartale 2020 roku wyniost (969) min PLN, przy 1 829 min PLN
w analogicznym okresie 2019 roku.

W marcu 2020 roku nastapit gwattowny spadek notowar i w konsekwencji $redniowazony koszt zuzycia ropy jest zawyzony wysokimi
notowaniami surowca z poprzednich miesiecy. Wynik | kwartatu 2020 roku zawiera zatem ujemny efekt (2 017) min PLN z tytutu
przeszacowania wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania (tzw. net realisable value - NRV) zgodnie z MSR 2 — zapasy, w
wyniku spadku cen ropy i w rezultacie obnizenia notowan produktéw rafineryjnych i petrochemicznych. Z kolei powyzszy wptyw zmian netto
przeszacowania zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania w | kwartale 2019 roku byt dodatni i wyniost 165 min PLN.

Dodatkowo wynik EBITDA w | kwartale 2020 roku obejmuje wptyw netto odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku w wysokosci (504) min PLN,
ktéry dotyczyt gtownie aktywdw segmentu wydobycia w Kanadzie i Polsce w zwigzku z aktualizacjg cen weglowodoréw. Dla poréwnania wptyw
odpisow aktualizujgcych warto$¢ majatku w | kwartale 2019 roku nie byt istotny i wyniést (10) min PLN.

W rezultacie zysk EBITDA w | kwartale 2020 roku przed uwzglednieniem wptywu netto przeszacowania zapaséw oraz odpisow aktualizujgcych
warto$¢ majatku wynidst 1 552 min PLN i byt nizszy o (122) min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
wedtug ceny nabycia z zastosowaniem metody $redniej wazonej. W zwigzku z tym wzrost cen ropy (wedtug $redniowazonego kosztu w
poréwnaniu do wyceny ropy wg metody LIFO) wptywa pozytywnie, a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Wptyw spadajacych w | kwartale 2020 roku cen ropy naftowej na wycene zapasow ujety netto w wyniku EBITDA wyniost (2 017) min PLN.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wplywu zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow
(tzw. EBITDA LIFO) i wyzej opisanych odpiséw netto aktualizujgcych wartos¢ aktywow wynidst 1 607 min PLN i byt nizszy o (407) min PLN.

Zmiany czynnikow makroekonomicznych podwyzszyly wyniki Grupy ORLEN o 457 min PLN (r/r) i obejmowaly gtéwnie dodatnie efekty
nizszych zuzy¢ surowcow na wtasne potrzeby energetyczne w wyniku spadku notowan ropy naftowej o (13) USD/bbl oraz wptyw wyzszego
dyferencjatu Ural/Brent, poprawy marz na lekkich destylatach i ciezkich frakcjach rafineryjnych, Powyzsze dodatnie efekty zostaty ograniczone
nizszymi marzami na $rednich destylatach, produktach petrochemicznych oraz nawozach i PCW.

Wybuch pandemii koronawirusa oraz wprowadzenie od potowy marca 2020 roku pierwszego pakietu ograniczen wywotato silng presje rynku
na poziom sprzedazy wolumenowej Grupy ORLEN. Spadek tacznej sprzedazy Grupy ORLEN o (8)% (r/r) wynikat gtéwnie z nizszych o (10)%
(rlr) wolumendw rafineryjnych i petrochemicznych w segmencie downstream. Wolumeny segmentu detalicznego zmniejszyty sig o (1)% (r/r)

gtéwnie na rynku niemieckim przy wyzszej sprzedaz paliw na rynku polskim i czeskim natomiast segment wydobycia zwigkszyt produkcije i

sprzedaz weglowodordw o 11% (r/r). Powyzsze zmiany trendéw sprzedazy spowodowaty ujemny efekt wolumenowy w wysokosci (125) min

PLN (r/r).

Ujemny wptyw pozostatych czynnikow wynidst (739) min PLN (r/r) i obejmowat gtownie:

e 1332 min PLN (r/r) — zmiane salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (po eliminacji wptywu netto odpiséw aktualizujacych warto$¢
majatku) zwigzany gtéwnie z ujgciem wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych netto,

e (1851) min PLN (r/r) - uiemny wplyw przeszacowania wartosci zapaséw do cen mozliwych do uzyskania dla dostepnych warstw zapasow
wg metody LIFO. W | kwartale 2020 roku wptyw przeszacowania wartosci zapaséw osiggnat poziom (1 609) min PLN natomiast w
analogicznym okresie 2019 roku ww. efekt byt dodatni i wynidst 242 min PLN,

e (220) min PLN (r/r) - wzrost kosztéw ogdlnych i pracy oraz ujemny wplyw wykorzystania historycznych warstw zapaséw w zwigzku z
prowadzonymi postojami remontowymi instalacji, cze$ciowo skompensowany wyzszymi marzami handlowymi w hurcie i detalu.

2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2020 Zmiany w Radzie Nadzorczej
PKN ORLEN poinformowat, ze Pani Izabela Felczak-Poturnicka ztozyta z dniem 16 stycznia 2020 roku rezygnacje z funkcji
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Spétki, ktéra zostata jej powierzona Uchwatg nr 35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN
ORLEN S.A. z dnia 14 czerwca 2019 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 30 stycznia 2020 roku powotata do sktadu Zarzadu Pana Jana Szewczaka do
petnienia funkcji czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar finanséw, od dnia 3 lutego 2020 roku, oraz Pana Adama Buraka do
petnienia funkcji cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar komunikacji i marketingu, od dnia 3 lutego 2020 roku.

LUTY 2020 Podpisanie umowy na realizacje budowy instalacji Visbreakingu w Zakiadzie Produkcyjnym w Plocku
PKN ORLEN poinformowat, ze 5 lutego 2020, w ramach realizacji zadania inwestycyjnego ,Instalacja Visbreakingu w Zaktadzie
Produkeyjnym w Ptocku”, podpisat umowe z konsorcjum spétek KTl Poland S.A. i IDS-BUD S.A. o projektowanie, dostawy oraz budowe w
systemie ,pod klucz” Instalacji Podstawowej Visbreakingu na taczng kwote ok. 750 min PLN.
Realizacja projektu ma na celu poprawe efektywnosci przerobu ropy poprzez zwigkszenie uzyskéw produktéw o wysokiej marzy w wyniku
pogtebionej konwersji pozostato$ci prozniowej z instalacji DRW. Koszt inwestycji wyniesie okoto 1 mid PLN.
Zakonczenie inwestycji planowane jest do kofica 2022 roku.
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Ztozenie do Komisji Europejskiej wniosku koncentracyjnego w zwiazku z planowanym przejeciem przez PKN ORLEN kontroli
nad ENERGA S.A. z siedziba w Gdarnsku

PKN ORLEN informowat, ze 26 lutego 2020 roku ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek stanowigcy zgtoszenie koncentracji (,Wniosek”)
w zwigzku z planowanym przejeciem przez Spdtke kontroli nad ENERGA S.A. z siedzibg w Gdansku (,ENERGA”), (,Transakcja”).
Ztozony przez Spotke Wniosek inicjuje formalne postepowanie w sprawie kontroli koncentracii.

Oprdcz przedstawienia stron oraz zatozen Transakcji, we Wniosku opisano dziatalno$¢ stron na okreslonych rynkach wiasciwych oraz
przedstawiono argumentacje dotyczaca wptywu Transakcji na konkurencje na tych rynkach.

Uzyskanie przez Spétke decyzji Komisji Europejskiej w przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli
nad ENERGA bylo jednym z warunkéw, pod ktérymi Spétka oglosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcii
ENERGA.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

PKN ORLEN poinformowat, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN w dniu 5 marca roku odwofato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Panig Matgorzate Niezgode oraz powotalo Pana Wojciecha Jasinskiego na funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki oraz Pana Dominika Kaczmarskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisdw oraz zmiana tresci wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji
ENERGA S.A. z siedzibg w Gdarnsku

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 26 marca 2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o wydtuzeniu do dnia 22 kwietnia 2020 roku
terminu przyjmowania zapiséw w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji wyemitowanych przez ENERGA,
ogtoszonym przez Spétke w dniu 5 grudnia 2019 roku (,Wezwanie”).

Ponadto w tresci Wezwania wprowadzone zostaly zmiany zwigzane ze zmiang miejsca przyjmowania zapiséw w Wezwaniu.

Termin przyjmowania zapiséw w Wezwaniu zostat wydiuzony z uwagi na zaistniate uzasadnione okolicznosci, wskazujace na mozliwos¢
niezrealizowania celu Wezwania do pierwotnego dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, tj. do 9 kwietnia 2020 roku.

Zgoda Komisji Europejskiej na przejecie przez PKN ORLEN kontroli nad ENERGA S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze 31 marca 2020 roku uzyskat bezwarunkowg decyzje Komisji Europejskiej w przedmiocie zgody na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spétke kontroli nad ENERGA.

W zwigzku z decyzjg Komisji Europejskiej w przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad
ENERGA, spehnit sie warunek prawny, pod ktérym Spotka oglosita wezwanie do zapisywania sig na sprzedaz wszystkich akcji ENERGA.

Zakonczono realizacje gtownej czesci procesu inwestycji budowy instalacji Polietylenu 3 w UNIPETROL RPA, s.r.o.

PKN ORLEN poinformowat, ze zakonczono realizacje gtéwnej czesci procesu inwestycji budowy instalacji Polietylenu 3 (,PE3") w
czeskim zaktadzie produkcyjnym UNIPETROL RPA, s.r.o. w Litvinovie. UNIPETROL RPA, s.r.o. dokonat odbioru instalacji w cze$ci
wytwarzajace;j polietylen naturalny.

Natomiast pozostaty do wykonania test gwarancyjny dotyczacy czesci instalacji wytwarzajacej polietylen czarny zostanie przeprowadzony
mozliwie szybko po tym, jak tylko obostrzenia zwigzane z pandemig COVID-19 zostang zniesione. Odebrana instalacja do wytwarzania
polietylenu naturalnego moze pracowac ze 100% projektowana wydajnoscig catej instalacji PE3.

Wybudowana instalacja PE3 ma docelowo wytwarza¢ tacznie 270 tysiecy ton polietylenu o wysokiej gestosci rocznie i zastepuje
produkcje jednej z dwdch dotychczas dziatajacych jednostek produkcyjnych o mocy 120 tysiecy ton rocznie. Dzieki uruchomieniu nowej
instalacji moce wytwércze czeskiego zaktadu produkeyjnego w Litvinovie wzrosng z 320 do 470 tysiecy ton polietylenu rocznie. Catkowity
koszt inwestycji planowany jest na ok. 9,6 mld CZK.

Zmiana ceny w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji ENERGA

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 15 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o podwyzszeniu ceny w wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji wyemitowanych przez ENERGA (,Akcje”), ogtoszonym przez Spétke w dniu 5 grudnia 2019
roku z poziomu 7 PLN za jedng Akcje do wysokosci 8,35 PLN za jedng Akcje.

Aktualna, podwyzszona cena Akcji w Wezwaniu zostanie zaptacona za wszystkie akcje ENERGA objete zapisami w calym okresie
trwania Wezwania, czyli od 31 stycznia 2020 roku do 22 kwietnia 2020 roku. W dniu 15 kwietnia 2020 dodatkowe $rodki w wysokosci 560
min PLN zostaty zablokowane na ten cel i stanowig $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Spetnienie si¢ warunku zastrzezonego w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji ENERGA

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 20 kwietnia 2020 roku uzyskat informacje od Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Bank Polski S.A.
Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie jako podmiotu posredniczacego w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji
wyemitowanych przez ENERGA ogtoszonym przez Spétke w dniu 5 grudnia 2019 roku oraz zmienionym komunikatem z dnia 26 marca
2020 roku oraz komunikatem z dnia 15 kwietnia 2020 roku Ze zapisami w Wezwaniu zostata objeta liczba Akcji uprawniajacych do
wykonywania co najmniej 66% ogolnej liczby gtoséw. Tym samym ziscit sie warunek zastrzezony w Wezwaniu, o ktérym mowa w punkcie
6 oraz punkcie 30 lit. c) Wezwania.

Pan Daniel Obajtek zostat powotany na Prezesa Zarzadu Spoétki na kolejna kadencije

PKN ORLEN poinformowat, ze Minister Aktywéw Parstwowych dziatajacy jako podmiot uprawniony do wykonywania praw z akcji Spotki
nalezacych do Skarbu Panstwa, powotat w skitad Zarzadu Spétki Pana Daniela Obajtka na nowa wspding kadencie Zarzadu
rozpoczynajaca sie w dniu nastepnym po dniu wygasniecia obecnie trwajacej wspolnej kadencji Zarzadu Spétki, czyli po dniu odbycia sie
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Nastepnie Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Danielowi Obaijtkowi funkcje Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A. w okresie nowej
wspolnej kadencji Zarzadu rozpoczynajacej sie w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia obecnie trwajacej wspolnej kadencji Zarzadu
Spotki.

Liczba akcji ENERGA S.A., ktore byly przedmiotem transakcji zawieranych w ramach wezwania ogtoszonego 5 grudnia 2019 roku

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 27 kwietnia 2020 roku uzyskat informacje od Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Bank Polski S.A.

Oddziat - Biuro Maklerskie w Warszawie, ze przedmiotem transakcji zawieranych w ramach Wezwania byto:

a) 33533 320 akcji zdematerializowanych ENERGA, uprawniajacych do 33 533 320 gtoséw. Transakcja zawarta na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 21 kwietnia 2020 roku, dotyczyta akcji objetych zapisami zlozonymi w dniach od 31
stycznia 2020 roku do 9 kwietnia 2020 roku (wigcznie).

b) 152 851 762 akcji zdematerializowanych ENERGA, uprawniajacych do 152 851 762 gtoséw. Transakcja zawarta na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 27 kwietnia 2020 roku, dotyczyta akcji objetych zapisami w dniach od 10
kwietnia 2020 roku do 22 kwietnia 2020 roku (wigcznie).
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c) 144 928 000 akcji niezdematerializowanych ENERGA uprawniajacych do 289 856 000 gloséw. Transakcja zawarta na podstawie
umowy cywilnoprawnej w dniu 27 kwietnia 2020 roku, dotyczyta akcji objetych zapisami w dniach od 10 kwietnia 2020 roku do 22
kwietnia 2020 roku (wigcznie).

Tym samym przedmiotem transakcji zawieranych w ramach Wezwania byly akcje ENERGA stanowigce okoto 80% kapitatu zaktadowego

ENERGA oraz okoto 85% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENERGA.

Rozliczenie transakgji, o ktérej mowa w lit. a, nastapito w dniu 24 kwietnia 2020 roku. Natomiast rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w

lit. b oraz ¢ nastapito 30 kwietnia 2020 roku.

3. Pozostate informacje

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzief sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw zarzadczych
i nadzorujacych Spotki jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Adam Burak - Cztonek Zarzadu ds. Komunikacji i Marketingu

Armen Konrad Artwich - Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Patrycja Klarecka - Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej

Zbigniew Leszczynski - Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Michat Rég - Cztonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Migdzynarodowego
Jan Szewczak - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Jozef Wegrecki - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Wojciech Jasiriski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Anna Wéjcik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Jarzembowska — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Kusz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Kaczmarski — Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Sakowicz-Kacz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie Liczba akcji
gtosoéw na WZ na dzien przekazania na dzien przekazania

Akcjonariusz
Skarb Panstwa 27,52% 117710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,01% 30 000 000
Aviva OFE* 6,08% 26 000 000
Pozostali 59,39% 253 998 865
100,00% 427709 061

* zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 5 marca 2020 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia ninigjszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w stanie
posiadania akcji PKN ORLEN przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
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3.4. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwaranc;ji jest znaczaca

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz euroobligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaty udzielone na okres trwania emisji euroobligacji zgodnie z tabelg ponize;.

Warto$¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN Data subskrypcji ~ Termin wykupu EUR PLN

Euroobligacje 750 3318 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa2 1100 5008
Euroobligacje 500 2131* 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa2 1000 4 552
1250 5449 2100 9 560

Obligacje posiadaja oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014

**przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

Warto$¢ udzielonej gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 marca 2020 roku

Ponadto na dzien 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Grupa udzielita poreczen i gwarancji jednostkom zaleznym na rzecz
podmiotéw trzecich, ktdre wyniosty odpowiednio 919 min PLN i 1 003 min PLN i dotyczyly one gtéwnie terminowego regulowania zobowigzan
przez jednostki zalezne.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

3 MIESIACE

| 3 MIESIACE
ZAKONCZONE

ZAKONCZONE

31/03/2020
(niebadane)

31/03/2019
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 17238 20290
Przychody ze sprzedazy produktéw i usfug 10 342 10 961
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6896 9329

Koszt wlasny sprzedazy (16 771) (18 476)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (10 144) (9 490)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (6 627) (8 986)

Zysk brutto ze sprzedazy 467 1814

Koszty sprzedazy (1147) (1008)

Koszty ogélnego zarzadu (283) (217)

Pozostate przychody operacyjne 1220 120

Pozostate koszty operacyjne (823) (104)

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 1 9)

Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (555) 596

Przychody finansowe 372 265

Koszty finansowe, w tym: (2997) (261)

utworzenie odpisow aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych (2043 -

Przychody i koszty finansowe netto (2 625) 4

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych (24) 7

ZyskI(Strata) przed opodatkowaniem (3204) 607

Podatek dochodowy 182 (96)
podatek dochodowy biezacy (93) (123
podatek odroczony 275 27

Zyskl(Strata) netto (3022) 511

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (6) 2
zyskil(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe (7) 2
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 1 -

ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (168) (25)
instrumenty zabezpieczajace (262) (126)
koszty zabezpieczenia 54 95
podatek odroczony 40 6

(174) (23)

Catkowite dochody netto (3196) 488

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje (w PLN na akcje) (7,07) 1,19
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/03/2020 31/12/2019
[ =7
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15095 15253
Warto$ci niematerialne 1318 1074
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2378 2336
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 14 470 16513
Instrumenty pochodne 78 217
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 21 21
Pozostate aktywa 1563 1465
34923 36939
Aktywa obrotowe
Zapasy 8312 9835
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5286 7160
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63 10
Srodki pienigzne 4840 5056
Instrumenty pochodne 1872 299
Nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu leasingu 1 1
Pozostate aktywa 1773 917
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 145 59
22292 23 337
Aktywa razem 57 215 60 276
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 18 186
Kapitat z aktualizacji wyceny (12) (6)
Zyski zatrzymane 29437 32459
Kapitat wtasny razem 31728 34924
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 8645 8222
Rezerwy 553 553
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 498 814
Instrumenty pochodne 170 72
Zobowiazania z tytutu leasingu 2052 2000
Pozostate zobowigzania 104 108
12 022 11769
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6869 9779
Zobowigzania z tytutu leasingu 352 368
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 194 206
Kredyty, pozyczki i obligacje 488 346
Rezerwy 793 588
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego = 8
Instrumenty pochodne 1896 306
Pozostate zobowigzania 2873 1982
13 465 13 583
Zobowiazania razem 25487 25352
Pasywa razem 57215 60 276
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu

. W . Kapitat z .
kapitat z emisji akcji stosowania eI e e o Kapitat wlasny
powyzej ich wartosci rachunkowosci cenj ¥ Y razem
nominalnej zabezpieczen wyceny

01/01/2020 32459 34 924
(Strata) netto - - - (3022) (3022)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (168) (6) - (174)
Catkowite dochody netto - (168) (6) (3 022) (3 196)
31/03/2020 2285 18 (12) 29 437 31728
(niebadane)
01/01/2019 2285 203 (6) 29152 31634
Zysk netto - - - 511 511
Sktadniki innych catkowitych dochodow - (25) 2 - (23)
Catkowite dochody netto - (25) 2 511 438
31/03/2019 2285 178 (4) 29 663 32122
(niebadane)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

3 MIESIACE

I 3 MIESIACE
ZAKONCZONE

ZAKONCZONE

31/03/2020
(niebadane)

31/03/2019
(niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(Strata) przed opodatkowaniem (3 204) 607
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 467 418
Strata z tytutu réznic kursowych 542 4
Odsetki netto 25 65
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 1846 (42)
utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ akcji i udziatow w jednostkach powigzanych 2043 -
Zmiana stanu rezerw 205 158
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 617 (379)
zapasy, w tym: 1525 (473)
odpisy warto$ci zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania 1003 4)
nalezno$ci 1865 (984)
zobowigzania (2773) 1078
Pozostate korekty, w tym: 536 74
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (86) (67)
depozyty zabezpieczajace 481 -
Podatek dochodowy (zaptacony) (153) (441)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 881 464
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci (404) (317)
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Nabycie akcji i udziatow - (1)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 6 56
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Odsetki otrzymane 4 11
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych (108) (52)
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 2 1
Zmiana $rodkéw pienigznych zwigzana z wykupem akcjonariuszy niekontrolujgcych UNIPETROL, a.s. - 212
Whptywy w ramach systemu cash pool 16 172
Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen (29) 2
Pozostate (1) 1
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (514) 85
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja obligacii - 195
Wykup obligacii - (1057)
Odsetki zaptacone od kredytow, obligacji i cash pool (17) (34)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (40) 8)
(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (505) (115)
Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (100) (36)
Pozostate 37 -
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (625) (1 055)
(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (258) (506)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 42 2
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5056 3461
Srodki pienigzne na koniec okresu 4840 2957
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1018 46
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 5 maja 2020 roku.

Dokument podplsang} zez ARMEN

Signature hig; erified
KONRAD ARTWI@H; POLSKI

Signature Not \ierrlfr
Dokument podpisan

Prezes Zarzadu

KONCERN NA WY ORLEN S.A.
Data:.2020.05.05.16.18:01.CEST
Armen Artwich Adam Burak
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
_ N Signature Not Ve_r'}t[e
Sigratre Not Z?m Dokument podpisany prze,z/Z‘ GNIEW MARIUSZ
Dokument podpisgdy przez LESZCZYNSKI; POLSKI_ WONCERN NAFTOWY

Patrycja Klarecl
Data: 2020.05.05-16:37:44 CEST

Patrycja Klarecka
Cztonek Zarzadu

Signature NQi’}Zg {fied
Dokument p,odpisanyq")r z MICHAL
MAREK ROG; PO | KONCERN
NAFTOWY ORLENS.A.

...Data: 2020.05.05 17-31:41.CEST. ...

Michat Rég
Cztonek Zarzadu

ORLEN S.A.
Data: 2020.05.05 17:07:00-€EST

Zbigniew Leszczynski
Cztonek Zarzadu

Signature Noté/réri ied
iy przez Jan

Jan Szewczak
Cztonek Zarzadu
Signature;l}ﬁt erified
Dokument po pi§ przez Jozef
Wegrecki (

Data: 2020.05.@15:59:52 CEST

Jozef Wegrecki
Czlonek Zarzadu
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