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Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego raportu za /Il kwartat 2019

INFORMACJA DODATKOWA

do kwartalnego skréconego raportu Grupy Kapitalowej Sonel za Ill kwartat 2019
1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej Sonel

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Sonel jest firma Sonel S.A.

Grupa Kapitatowa powstata w dniu 25-02-2013, wskutek objecia przez Sonel S.A. 90 % udziatébw w nowoutworzonym podmiocie
Sonel Instruments India Private Limited, z siedzibg w Indiach.

W dniu 07-02-2014 ukonstytuowata sie, a w dniu 19-03-2014 uzyskata wpis do Krajowego Rejestru Sadowego, druga spotka
zalezna - Foxytech Spétka z 0.0. Udziat Emitenta w tym podmiocie wynosit 80%. W dniu 16-08-2016 roku, Sonel S.A. dokonat wykupu
20 % udziatéw spotki zaleznej Foxytech Spétki z 0.0., z siedzibg w Swidnicy, od wspdlnika Holley Technology Ltd., osiggajac 100 %
udziatow.

W dniu 22-09-2016 roku Sonel S.A. nabyta 100 % udziatéw w podmiocie zaleznym o nazwie Sonel Test and Measurement Inc.,
z siedzibg w Santa Clara, w Kalifornii, w Stanach Zjednoczonych.

Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres:
od 01-01-2019 roku do 30-09-2019 roku
Dane poréwnywalne prezentowane sg:
za okres od 01-01-2018 roku do 30-09-2018 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz wg stanu na dzien 30-09-2018 roku
i 31-12-2018 roku w zakresie sytuacji bilansowej przedsigbiorstwa.

Podstawowe dane o Jednostce Dominujace;.

Nazwa Firmy: Sonel Spotka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica ul. Wokulskiego 11,
Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci to: dziatalno$¢ produkcyjna w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej. W szczegdlnosci w
spoétce odbywa sie produkcja przyrzadéw pomiarowych oraz ustugowy montaz elementéw
elektronicznych.

Numer identyfikacji podatkowej: 884-00-33-448
Numer Regon: 890236667
Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 1.400.000 ztotych i dzieli sie na 14.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.
Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Emitenta - jednostki dominujgce;.
Wiadze Spotki to: walne zgromadzenie, rada nadzorcza i zarzad spotki.

Od dnia 01-01-2019 do 28-05-2019 skiad zarzadu byt nastepujacy:

Krzysztof Wieczorkowski Prezes Zarzadu
Jan Walulik Wiceprezes Zarzgdu
Wojciech Kwiatkowski Czionek Zarzadu

W 2019 roku uptynat okres kadencji zarzadu spétki w powyzszym skiadzie.

Od dnia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 28-05-2019, sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Krzysztof Wieczorkowski Prezes Zarzadu

Jan Walulik Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Wisniewski Czionek Zarzadu
Tomasz Hodij Czilonek Zarzadu

Zarzad w tym sktadzie zostat powotany na nowg dwuletnig kadencje, ktéra zakonczy si¢ wraz z zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego za 2020 rok.

W firmie jest ustanowiony prokurent w osobie Jolanty Drozdowskiej.

Od dnia 04-01-2019 prokurentem jest takze Pani Anna Pilska

Organem nadzorujgcym prace zarzgdu Spotki jest Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza w | pétroczu 2019 roku sktadata sie z nastepujgcych oséb:

* Andrzej Diakun Przewodniczacy rady nadzorczej,
*  Mirostaw Nowakowski Czionek Rady Nadzorczej,
* Maciej Posadzy Czionek Rady Nadzorczej.
« Jan Siniarski Cztonek Rady Nadzorczej,
» Stanistaw Zajac Czionek Rady Nadzorczej,

W 2019 roku nie dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Jednostki zalezne:

Nazwa Firmy: Sonel Instruments India Private Limited.
Od dnia 25-02-2013
Siedziba: Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie
Corporate Identity Number : U74900TN2013FTC089751
Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzadami
pomiarowymi.
Czas trwania Spotki: nieoznaczony.
Udziatowcami Spotki sa:
o  Sonel S.A. udziat stanowigcy 90%
o  Obywatel Indii — Shyam Ravindran udziat stanowigcy 10%
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Organami Spotki sa:

Rada Dyrektorow,

Walne Zgromadzenie

W skfad Rady Dyrektorow wchodza:

o  Krzysztof Wieczorkowski Dyrektor, Obywatel Polski
o Jan Walulik Dyrektor, Obywatel Polski
o  Shyam Ravindran Dyrektor, Obywatel Indii
Nazwa Firmy Foxytech Sp. z 0.0.
Od dnia 19-03-2014
Siedziba Swidnica, ul. Wokulskiego 11,
Numer wpisu do KRS: 0000501950,
Numer PKD: 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych
Branza: Przemyst elektromaszynowy
Numer identyfikacji podatkowej: 884-27-50-295
Numer Regon: 022376159
Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: produkcja, testowanie i sprzedaz elektronicznych licznikéw energii elektrycznej oraz innych
urzadzen elektronicznych.
Udziatowcem Spoitki jest Sonel S.A. - wtasciciel 100 % udziatéw (w dniu 16-08-2016 roku Sonel S.A. odkupit od partnera, firmy
Holley Mettering LTD, 20% udziatow).
Organem Spotki jest Zarzad.
W sktad Zarzgdu Foxytech Spétka z 0.0. wchodzi Pan Andrzej Grymek jako Prezes Zarzadu.
W spéice zostat ustanowiony prokurent Pan Piotr Gilbert.

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Nazwa firmy Sonel Test and Measurement Inc.
Od dnia 26-08-2016

Siedziba Santa Clara, w Kalifornii, w USA
Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Numer EIN (podatkowy): 35-2570569

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: handel oraz ustugi: sprzedaz urzgdzen pomiarowych, $Swiadczenie ustug konsultingu w
zakresie pomiaréw elektrycznych, szkolenia w zakresie pomiaréw elektrycznych, wsparcie
sprzedawanych produktéw, czyli serwis oraz drobne ustugi laboratoryjne..

Udziatowcem Spdéiki jest Sonel S.A. udziat stanowigcy 100%
Spdtka Sonel Test & Measurement Inc. zarejestrowana jest w stanie Delaware oraz posiada licencje na prowadzenie dziatalnosci

w Kalifornii

Organem Spotki jest Zarzad w skiadzie:
o  Wojciech Kwiatkowski CEO
o  Piotr Pawlik Skarbnik i Sekretarz
Spétka w dniu 30-09-2019 zostata wykreslona z rejestru podmiotéw i tym samym zostata zakonczona likwidacja tego podmiotu

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Skrécone $srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01-01-2019 do 30-09-2019.
Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01-01-2018 do 30-09-2018 w zakresie rachunku zyskéw i strat, wg stanu na dzien
30-09-2018, 31-12-2018, 30-06-2019 w zakresie sytuacji bilansowej przedsiebiorstwa.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sonel, zamieszczone w raporcie kwartalnym za Il
kwartat 2019 roku, zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i jest z nimi w catosci
zgodne.

Sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu petnej kontynuacji dziatalnosci.

Emitent sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg memoriatowg z wyjatkiem informacji o przeptywach pienieznych.

Sprawozdanie zostato zaprezentowane zgodnie z zasadg agregowania i istotnosci.

W sprawozdaniu nie dokonuje sie zadnych kompensat poza wymaganymi w MSSF lub MSR.

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest ztoty polski.

Dane w euro zaprezentowano po przeliczeniu wg nastepujgcych kursow:

Sposob ustalenia kursu do przeliczenia gg?yiﬂ' eurow Elementy sprawozdania przeliczone wg kursu
Kurs sredni NBP na 28-09-2018 4,2714 Pozycje aktywow i pasywow

Kurs $redni NBP na 30-12-2018 4,3000 Pozycje aktywow i pasywow

Kurs $redni NBP na 29-06-2019 4,2520 Pozycje aktywow i pasywow

Kurs $redni NBP na 30-09-2019 4,3736 Pozycje aktywow i pasywow

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego 4,2535 Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
miesigca okresu od stycznia do wrzesnia 2018

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego 4,2669 Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
miesigca okresu od stycznia do grudnia 2018

Srednia arytmetyczna kursow srednich na koniec kazdego 4,2880 Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
miesigca okresu od stycznia do czerwca 2019

Srednia arytmetyczna kursow srednich na koniec kazdego 4,3086 Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
miesigca okresu od stycznia do wrze$nia 2019
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Pozostate dane o walutach majgcych wptyw na obraz sprawozdania finansowego:

ZK::;{ r:;edme NBP w ziotych, w okresie styczen wrzesien 2018

Waluta Euro 100 rupii Dolar

Sredni kurs od stycznia do

wrzesnia 4,2535 5,2787 3,5688
Kurs $redni na koniec okresu 4,2714 5,0645 3,6754
Kursy srednie NBP w ziotych, w okresie styczen wrzesien 2019

za okres

Waluta Euro 100 rupii Euro

Sredni kurs od stycznia do

wrzesnia 4,3086 5,4798 3,8426
Kurs sredni na koniec okresu 4,3736 5,6539 3,8426

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym to:
. Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy, w Polsce — podmiot dominujacy,
e  Sonel Instruments India Private Limited podmiot zalezny z siedzibg w Chennai, w Indiach,
. Foxytech Sp. z 0.0. podmiot zalezny z siedzibg w Swidnicy, w Polsce.
e  Sonel Test and Measurement Inc. podmiot zalezny z siedzibg w Santa Clara, w Stanach Zjednoczonych. Spoétka w likwidacji.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci

Poczawszy od 2009 roku Sonel S.A. — podmiot dominujacy, rozpoczat prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przejscia byt 01-01-2008.

Istnieje szereg elementoéw, kitdre sg prezentowane odmiennie w sprawozdawczosci finansowej sporzagdzanej zgodnie z MSSR od
zasad wynikajgcych z Ustawy o Rachunkowosci.

W szczegolnosci wptyw na wynik finansowy i prezentacje danych Sonel S.A. majg nastepujgce elementy:

. Ustalono nowe okresy uzytkowania sktadnikdw majatku trwatego i dokonano odpowiednich korekt amortyzacji, w sposéb
zapewniajgcy roztozenie amortyzacji rownolegle z okresem faktycznego wykorzystywania.

. Rezerwy, ktére zgodnie z wczes$niejszg praktykg odnoszono w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, a ich rozwigzanie
w pozostate przychody operacyjne, zostajg teraz zaliczane do skfadnikéw rachunku ksztattujgcego wynik na dziatalnosSci
podstawowej.

e Jezeli zobowigzania z tytutu realizacji zadan inwestycyjnych wystepujg na dzien bilansowy to prezentowane sg, jako
pozostate zobowigzania, a naleznosci z tytutu sprzedazy majatku trwatego prezentowane sg, jako pozostate naleznosci.

e  Warto$¢ prac rozwojowych, ktére pod rzagdami Ustawy o Rachunkowosci prezentowano, jako ditugoterminowe rozliczenia
kosztéw, zostaje obecnie prezentowana, jako prace rozwojowe w toku realizacji. Wyodrebnione prace rozwojowe sg na
koniec kazdego roku sprawdzane pod katem mozliwosci wykorzystania i wygenerowania dodatnich przeptywow
finansowych.

e W wyniku stosowania MSSF i MSR odmiennie prezentowane sg grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

. Na dzien przejscia dokonano aktualizacji wartosci nieruchomosci we Wroctawiu i wartosci gruntéw bedacych w posiadaniu
Spotki, opierajgc sie o wycene biegtego rzeczoznawcy. Stosownie do nowych ustalen w zakresie wyceny podwyzszajacych
warto$¢ nieruchomosci dokonano aktualizacji kwot amortyzaciji.

W 2018 rozpoczeto prezentacje naleznych bonuséw ze sprzedazy, dla ktérych udzielane sg w kolejnych okresach skonta, w formie
faktur korekt, jako kwoty zmniejszajace przychody ze sprzedazy a nie jak wcze$niej jako rezerwy na przyszte zobowigzania,
stanowigce koszty sprzedazy. W 2019 roku nie wprowadzono zadnych innych, istotnych zmian do zasad ksiggowych, wedtug ktérych
prezentowane sg sprawozdania finansowe.

Obowigzek konsolidacji sprawozdan finansowych powstat od dnia 25-02-2013, wraz z objeciem udziatébw w podmiocie zaleznym
Sonel Instruments India Private Limited.

4. Zasady wyceny majatku i ewidencji zdarzer gospodarczych.

Przyjete zasady i polityka rachunkowosci zmierzajg w gtéwnej mierze, do doktadnego ustalenia rentownosci kazdego wyrobu w
sposéb znaczacy wptywajgcego na wyniki spétki dominujgcej oraz na przejrzystos¢ uktadu marzowego w podmiocie zaleznym.

Stosowane metody wyceny skfadnikow majatkowych wynikajg ze standardowych zasad ksiegowych, zgodnych z MSSF i MSR. W
zakresie, w ktorym MSSF i MSR dopuszczajg wybor metody wyceny Emitent zmierza do realnego ustalenia wartosci sktadnikéw
majgtkowych, w sposdb uwzgledniajgcy zasady ostroznosci przy wycenie.

Szczegolnym elementem prezentowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (w bilansie), jest warto$¢ majatku trwatego w
zakresie nieruchomosci. Przyjeto rozwigzanie mieszane wynikajace ze stosowania MSR i MSSF po raz pierwszy. Wartos¢
nieruchomosci w Swidnicy przy ulicy Wokulskiego przyjeto wg wartosci historycznej w oparciu o faktyczne koszty realizacji budowy.
Obiekt oddano w 2008 roku, wobec czego Zarzad uznat, ze warto$¢ wynikajaca z ewidencji kosztow budowy jest najbardziej
wiarygodna. Wartos¢ obiektu we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 10 wynika z szacowania. Obiekt wybudowano w 1998 roku, wobec
czego jego warto$¢ historyczna znacznie odbiegata od rzeczywistej. Majgc to na uwadze w 2008 roku dokonano wyceny przez
biegtego rzeczoznawce. Budynek i prawa wieczystego uzytkowania gruntow we Wroctawiu zostaly zaprezentowane w bilansie wg
wartosci godziwej wynikajgcej z tej wyceny.

5. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sonel obejmuje podmiot dominujgcy Sonel S.A. oraz spétki bedace
pod jego kontrola.

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad podmiotami zaleznymi z uwagi na posiadanie w nich wigkszosciowych udziatéw i
odpowiednich praw do stanowienia i zarzadzania podmiotem. Pozwala to w petni na kierowanie politykg finansowa i operacyjna.
Udziat akcjonariuszy mniejszos$ciowych wykazywany jest w ramach kapitatéw wtasnych.

Metodg nabycia Sonel Instruments India Private Limited byto objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym
na terenie Indii.

Metodg nabycia Foxytech Sp. z 0.0. byto objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym w Polsce.
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Metodg nabycia Sonel Test and Measurement Inc. bylo objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym w
Stanach Zjednoczonych.

Korekty konsolidacyjne polegajg na ustaleniu i wyeliminowaniu sald rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy podmiotem
dominujgcym a zaleznym oraz eliminacji niezrealizowanych zyskow i strat, a takze przychodow i kosztéw. Eliminacji podlega réwniez
marza zrealizowana na sprzedazy wyrobow z podmiotu dominujgcego do podmiotu zaleznego poprzez eliminacje marzy handlowej
zwigkszajgcej stan niesprzedanych zapaséw znajdujgcych sie na stanie podmiotu zaleznego. Grupy sag eliminowane w trakcie
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane straty sg wylgczone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie, co niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie wystepuije.

6. Transakcje z jednostkami zaleznymi
Transakcje z jednostkami zaleznymi podlegajg wytaczeniu ze sprawozdania.
7. Istotne zdarzenia w okresie objetym raportem (dokonania i niepowodzenia).

W 2019 roku, za trzy kwartaty, skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatowej Sonel byta o 25,7 % wyzsza niz wyniki za ten sam
okres roku ubiegtego. Wcigz dominuje sprzedaz jednostki nadrzednej. Sprzedaz Sonel S.A. wyniosta 86,9 % sprzedazy, catej grupy
kapitatowej, osiggajgc 69 931 tysiecy ztotych (po korektach konsolidacyjnych), wobec 58 919 tysiecy za roku ubiegty, co stanowito 92
% sprzedazy catej grupy. Sprzedaz na tym poziomie pozwolita na osiggniecie wyzszego wyniku, ktéry zdominowat ogoiny
skonsolidowany wynik catej grupy kapitatowej i w najwiekszej mierze przyczynit sie do zamkniecia okresu skonsolidowanym wynikiem
na poziomie 7 134 tysiecy ztotych.

Podmiot amerykanski osiggnat sprzedaz na poziomie 1 108 tysiecy ztotych. Poziom sprzedazy nie zapewnit dodatnich wynikéw
finansowych. Pomimo dodatniej marzy brutto na sprzedazy spoétka zakonczyta 3 kwartaty stratg na poziomie 1 898 tysiecy ztotych. To
ostatni okres dziatalnosci tego podmiotu. W dniu 30-09-2019 spdtka zostata zlikwidowana. Zarzad uznat, ze nie widzi perspektyw
uzyskania poziomu sprzedazy pozwalajgcego na rentowng dziatalno$¢ catego podmiotu. Proby redukcji kosztow i intensyfikaciji
sprzedazy nie przyniosty wystarczajacych efektéw. W Stanach Zjednoczonych oferta Emitenta bedzie dalej dostepna, ale rozwd;j tej
sprzedazy bedzie realizowany przez dystrybucje.

Podmiot indyjski osiagnat sprzedaz na poziomie 1 241 tysiecy ztotych, wobec 1 863 tysigce ztotych w okresie poréwnywalnym.
Udziat sprzedazy tego podmiotu wynosi wcigz ponizej 2 % sprzedazy catej GK za 3 kwartaty w 2019 roku. Podmiot indyjski osiggnat
nieznaczng strate ktéra nie wptywa na ogolny obraz grupy.

Foxytech spétka z o0.0. osiggnat istotny poziom sprzedazy 8 148 tysiecy ztotych. Taki poziom sprzedazy pozwolit uzyska¢ dodatni
wynik na poziomie 450 tysiecy ztotych. Kwota ta nie wazy szczegdlnie na obrazie catej grupy ale przyczynia sie do poprawy ogdélnego
wizerunku.

Podmiot dominujgcy w 2019 roku kontynuowat polityke tworzenia rezerw i dokonywania odpiséw aktualizacyjnych w cigzar
kosztow biezgcego roku. Dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$é wszelkich aktywéw spotki amerykanskiej i na wszystkie
naleznosci od podmiotu indyjskiego, ktorych okres przeterminowania przekroczyt pot roku.

Nalezy podkresli¢, ze odpisy aktualizacyjne, ktdre sg tworzone z uwagi na zdarzenia gospodarcze realizowane pomiedzy
podmiotami powigzanymi, podlegajg eliminacji w ramach korekt konsolidacyjnych, ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Do koszyka walut istotnych z punktu widzenia Emitenta, obok dolara i euro, nalezy wigczy¢ rupie indyjskg. Stabilnos¢ tej waluty
jest jednym z czynnikéw majgcych wplyw na powodzenie misji jednostki zaleznej - Sonel Instruments India. W szczegdlnosci przecena
na dzieh bilansowy tej waluty wobec euro i ztotego istotnie wptywa na wynik podmiotu indyjskiego, ktérego istotng pozycjg pasywow
sg zobowigzania wobec Emitenta. Wzrost wartosci waluty euro powoduje generowanie strat z wyceny zobowigzan, a spadek poprawia
wynik poprzez obnizenie wartosci zobowigzan wobec Emitenta. Aktualna kwota naleznosci od tego podmiotu to kwota przekraczajgca
550 tysiecy euro.

Trend ostabiania sie rupii i dolara sg niekorzystne dla Emitenta. Wysoki kurs dolara jest istotny, ze wzgledu na dodatnig ekspozycje
walutowg, wcigz wystepujgcg w podmiocie dominujgcym.

Kursy walut w 2019 roku
[euro, dolar amerykanski i rupia indyjska]
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Zmiennos¢ na rynkach walutowych wplywata istotnie na realizowane zyski i wyniki. Wzrosty wartosci walut: euro i dolara korzystnie
przektadaty sie na wystepowanie réznic kursowych. Trzeba odnotowaé ostabienie sie rupii indyjskiej, co dla spétki z Indii oznaczato
dodatkowe straty z tytutu réznic kursowych naliczonych od zobowigzan.

Wartosci walut w ciggu trzech kwartatow 2019 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Kursy $rednie NBP w ztotych L rupia indyjska
dolar amerykanski euro

za 3 kwartaty 2019 cena za 100

Sredni kurs 3,8287 4,3022 5,4576

Maksymalny kurs 4,0154 4,3891 5,6777

Minimalny kurs 3,7243 4,2406 5,2192

8. Nietypowe czynniki wptywu na wynik finansowy Emitenta i Grupy Kapitatowej Sonel

Od maja 2008 roku Sonel S.A. wykorzystuje ulge wynikajacg z osiggania przychodéw z dziatalnosci prowadzonej na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku poziom ptaconego przez Emitenta,
podatku dochodowego jest istotnie nizszy niz ustawowe 19 % i wynosi okoto 12 % dochodu brutto. Firma Sonel za trzy kwartaty
biezgcego roku wypracowata 5 260 tysiecy ztotych dochodu strefowego, podlegajgcego zwolnieniu z podatku CIT. W ogdinym wyniku
netto kwota wykorzystanej ulgi za okres od stycznia do wrzesnia 2019 to 999 tysiecy zlotych. W sprawozdaniu skonsolidowanym
poziom podatku dochodowego jest nieco wyzszy (13 %), z uwagi na stosowane wytgczenia i korekty wyniku.

W 2014 roku rozpoczeta funkcjonowanie Spétka Foxytech, ktéra obecnie realizuje dostawy w ramach wygranego przetargu do
firmy Tauron Dystrybucja SA. Wysoki poziom dostaw pozwala na utrzymywanie sie dodatnich wynikéw. Firma w 2019 roku ponownie
aplikuje w przetargach na dostawy licznikow. W dniu 04.09.2019 r. do siedziby Spétki wptynat list intencyjny od dostawcy licznikow na
w/w przetarg, chinskiej spétki Ningbo Sanxing Smart Electric Co., Ltd., z ofertg zakupu 60 % udziatéw w spétce zaleznej Emitenta
Foxytech Sp. z 0.0. Obecnie zarzad emitenta prowadzi negocjacje w tej sprawie. Podmiot Chinski jest zainteresowany zakupem
udziatéw i prowadzeniem dziatalnosci w zakresie montazu i sprzedazy licznikéw energii na Europe.

Sprzedaz w Indiach jest nizsza niz w roku ubiegtym. Spétka poniosta nieznaczng strate wynikajacg gtéwnie z rozliczenia réznic
kursowych, ktére powstaty wskutek ostabienia waluty indyjskiej. W 2019 roku trwajg intensywne prace nad poprawieniem rentownosci
operacyjnej tej spofki

Spétka w Stanach Zjednoczonych nie spetnita oczekiwan jakie stawiano temu przedsiewzieciu. Brak realizacji celéw biznesowych
oraz wzrastajgce zadtuzenie, ktére bylo czesciowo finansowane przez Emitenta, wptynety na podjecie decyzji o likwidacji tego
podmiotu. Formalnie spoétka przestata istnie¢ z dniem 30-09-2019. Praktycznie, zgodnie z prawem amerykanskim, trwajg procesy
likwidacji, ktore polegajg na sptacie catosci zobowigzan i odzyskaniu reszty nalezno$ci oraz zamknieciu rachunku bankowego.

9. Objasnienia dotyczace wptywu sezonowosci lub cyklicznosci na dziatalno$¢ w prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitalowej nie sg istotne. Kazdego roku jednak istnieje duza
szansa na zwiekszony poziom sprzedazy w ciggu ostatnich trzech miesiecy roku bilansowego.

10. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywédw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

W Il kwartale 2019 roku zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku dotyczyly wytacznie podmiotu nadrzednego i
ksztattowaly sie nastepujaco:

Aktualizacja wartosci aktywow:

Stan na Zmiana w Stan na
Aktualizacja wartosci 30-06-2019 11l kwartale 2019 30-09-2018
Dane w tysigcach ztotych
Zapasow -883,1 -17,9 -901,1
Prac rozwojowych -235,9 0,0 -235,9
Naleznosci -780,4 165,0 -615,4
RAZEM AKTUALIZACJA WARTOSCI -1899,5 147,1 -1752,4

w tym wartosci przypadajgce na aktualizacje zapasow ulegaty nastepujgcym zmianom:

Stan na Zmiana w Stan na
Aktualizacja wartosci zapaséw 30-06-2019 11l kwartale 2019 roku 30-09-2019
Dane w tysigcach ztotych
Materiatéw -381,0 -90,1 -471,0
Poifabrykatow -24,9 17,2 -7,7
Wyrobdéw -477,3 55,0 -422,3
Razem aktualizacja warto$ci zapasow -883,1 -17,9 -901,1
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11. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Rezerwy dotyczg wytgcznie podmiotu nadrzednego

Stan na Zmiana w Stan na
Rezerwy na Zobowiqzania przysz}ych okresow 30-06-2019 11l kwartale 2019 roku 30-09-2019
Dane w tysigcach ztotych
Na swiadczenia emerytalne 166,3 0,0 166,3
Na premiowanie Zarzgdu 540,7 180,0 720,7
Na bonusy dla dystrybucji 968,3 490,0 1458,3
Na serwis gwarancyjny 471,0 0,0 471,0
Na niewykorzystane urlopy 237,7 0,0 237,7
RAZEM REZERWY 2383,9 670,0 3053,9

W 2018 rozpoczeto odmienne prezentowanie rezerw na przyznawane w przysziosci bonusy dla dystrybutoréw. Kwoty nalezne - ale
nie wyptacone - sg ujmowane w przychodach, jako kwoty pomniejszajace sprzedaz. W latach poprzednich byly ujmowane jako
rezerwa na przyszte zobowigzania wobec podmiotéw dystrybucyjnych i jako koszty sprzedazy.

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

) . Stan na Zmiana w Stan na
Podatek °dr°‘323”>|’(' wplyw na wynik 30-06-2019 IIl kwartale 2019 roku 30-09-2019
podatkowy Dane w tysigcach ztotych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 267,9 19,6 287,5
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 115,9 -11,2 104,7
dochodowego

Wptyw na wynik -30,8

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w 2019 roku, naliczono podatek odroczony od nieujetego w wynikach spétek
konsolidowanych stanu zapaséw, pozyskanych przez Sonel Indie, od Sonel S.A.

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej i uzyskiwaniem dochodéw, w duzej czesci
zwolnionych z opodatkowania, Sonel S.A. nie tworzyta aktywdw i rezerw na niepodatkowe pozycje pasywow i aktywow bezposrednio
zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Spétka Sonel, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci nie rozpoznaje aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego, zwigzanych z przysztymi ulgami podatkowymi, wynikajgcymi z dochodu zwolnionego
realizowanego na terenie specjalnej strefy ekonomicznej.

13. Informacja dotyczaca emisji akcji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W Il kwartale nie dokonywano operacji zwigzanych z emisjg akcji.
14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W 2019 roku nastgpita wyptata dywidendy. W dniu 01-07-2019 roku, wyptacono akcjonariuszom dywidende za 2018 rok w tgcznej
kwocie 7.000.000 ztotych.

Zgodnie z uchwata w sprawie podziatu zysku podjetg w dniu 28-05-2019 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
akcjonariuszom Sonel S.A. wyptacona zostata dywidenda w wysokosci 0,50 zt na jedng akcje. Liczba akcji objetych dywidendg
wyniosta 14 000 000 sztuk. Dzien dywidendy byt ustalony na 14-06-2019 roku.

Wszystkie akcje Spotki majg charakter akcji zwyktych.

15. Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie.

Po dniu 30-09-2019 nie nastgpity istotne zdarzenia, nieopisane w niniejszym raporcie, a ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji
finansowej i majatkowej Spétki oraz Grupy Kapitatowej Sonel.

16. Informacja dotyczaca zobowigzan lub aktywdéw warunkowych.

W dniu 12-08-2016 roku Foxytech uzyskat wsparcie mBanku, podpisujagc umowe o linie wieloproduktowg. Limit produktowy
ograniczony jest do kwoty 2 milionéw ztotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wiasny in blanco awalowany przez Sonel
S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

W dniu 11-08-2017 roku Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc aneks do w/w umowy o linie¢ wieloproduktowa.
Podobny zakres produktow zostat ograniczony do tacznej kwoty 1,5 miliona ztotych.

Umowa byta przediuzona do dnia 11-02-2018 roku.

W dniu 10-05-2018 roku podpisano kolejny aneks z mBankiem, obnizajac warto$¢ dostepne;j linii kredytowej do kwoty 700 000 ztotych.
Pozostate warunki pozostajg bez zmian.

Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wiasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg
Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

Jednoczesnie umowa zobowigzywata Foxytech do ograniczania zaangazowania od dnia 12-12-2018 roku do dnia 10-05-2019 roku, do
kwoty 350 000 ztotych. Wymag ten zostat zrealizowany.

W 2017 roku dokonano poreczenia kredytu, ktory zostat udzielony podmiotowi zaleznemu Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA.
Poreczeniu podlega kwota 150 tysiecy dolaréw na rzecz Bank of the West, za posérednictwem Banku BGZ BNP Paribas Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w terminie do dnia 10-04-2021 roku. Poreczenie to wygasto w |l kwartale 2019 roku wobec sptaty
tego kredytu przez podmiot amerykanski.
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W dniu 09-01-2019 r. Rada Nadzorcza Sonel S.A. wyrazita zgode na podpisanie listu wspierajacego (letter of comfort) dla Ningbo
Sanxing Smart Electric Co. oraz udzielenie spétce zaleznej Foxytech Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy poreczenia do kwoty 2 000.000
PLN (dwa miliony ztotych).

Poreczenie obejmowac bedzie wytgcznie zobowigzania bezsporne wynikajgce z terminowej dostawy niewadliwych produktow w
ramach umowy z dnia 28.08.2018 r., na podstawie ktdérej nastgpi realizacja zamoéwienia na dostawe statycznych bezposrednich 1-
fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej (nr referencyjny: 2018/TD-CN/TD-CN/02317/S) o wartosci 20 279 816,38 zt na
rzecz Tauron Dystrybucja S.A. Termin realizacji zaméwienia zostat okreslony na 12 miesiecy od daty podpisania umowy.

W dniu 11-07-2019 Rada Nadzorcza Sonel S.A. wyrazita zgode na udzielenie wsparcia w formie pozyczki do kwoty 1 700 000
ztotych, z przeznaczeniem na realizowanie biezacej dziatalnosci. W oparciu o ten zapis w 2019 roku dokonano dwukrotnie przelewu
Srodkow finansowych na wsparcie dziatan zwigzanych z realizacjg dostaw do Tauron S.A. Kwoty zostaty zwrdcone po otrzymaniu
wptat za dostawy. Zabezpieczeniem transakcji jest weksel in blanco wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji z art. 777 kpc.

17. Segmenty dziatalnosci

W ramach Grupy Kapitatowej Sonel wptyw na wyniki i ksztatt segmentéw operacyjnych ma gtéwnie podmiot dominujgcy. Dane
podmiotéw zaleznych sa, jak dotad, mniej znaczace. Drugi podmiot w grupie - spétka Foxytech ma 10,1 % udziatu w przychodach
grupy, a podmiot z Indii osiggnat udziat na poziomie 1,5 %. Likwidowany podmiot amerykanski uzyskat 1,4 %.

Szczegotowe zestawienie aktywnosci w zakresie sprzedazy podmiotéw z grupy kapitatowej zawiera ponizsza tabela:

okres od stycznia do okres od stycznia do .

Sprzedaz podmiotu wrzesnia 2018 Struktura 2018 wrzesnia 2019 Struktura 2019 Dynamika

. - ; - 2019/2018

sprzedaz w tysigcach ztotych sprzedaz w tysigcach ztotych

Sonel 58 918 92,0% 69 931 86,9% 118,7%
Sonel USA 3061 4,8% 1109 1,4% 36,2%
Sonel India 1863 2,9% 1241 1,5% 66,6%
Foxytech 161 0,3% 8 148 10,1% 5060,8%
Razem 64 003 100,0% 80 428 100,0% 125,7%

Wobec tego Emitent uznaje, ze grupa prowadzi dziatalnos¢ wzglednie jednorodng i nie mozna mowi¢ o szczegdtowej segmentacii
dziatalnosci. Poszczegdlne sfery dziatalnosci wzajemnie sie przenikajg, sg realizowane na tej samej bazie produkcyjnej, dla potrzeb
realizacji zadan zaopatrzenie jest dokonywane u tych samych dostawcow i zdarza sie, ze jeden odbiorca realizuje zamodwienia w
réznych obszarach ofertowanych przez grupe.

Szczegotowe zestawienie gtownych obszaréw dziatania zawiera ponizsza tabela:

Segmenty dziatalnosci okres qd okres c_Jd
stygzma Struktura stygznla Struktura | Dynamika
[sprzedaz w tysigcach ztotych] wrzesnia 2018 wrzesnia 2019 2019/2018
2018 2019
Razem mierniki 44 042 68,8% 51 627 64,2% 117,2%
w tym: Kraj 20923 32,7% 25 322 31,5% 121,0%
Mierniki | w tym Foxytech | Kraj 161 0,3% 8 148 10,1% 5063,0%
w tym: Eksport 18 928 29,6% 13 848 17,2% 73,2%
w tym: Unia Europejska 4192 6,5% 4737 5,9% 113,0%
Razem ustugi 19 961 31,2% 28 801 35,8% 144,3%
w tym: | Cata grupa Lincoln 17 224 26,9% 25628 31,9% 148,8%
Eksport 10 321 16,1% 14 190 17,6% 137,5%
Ustugi w tym: | Lincoln Electric (Luxembourg) 10 320 16,1% 14 096 17,5% 136,6%
Kraj 8 428 13,2% 12 882 16,0% 152,8%
w tym: Lincoln Electric Bester Sp. z 0. 0. (Polska) 6 903 10,8% 11 527 14,3% 167,0%
Unia Europejska 1211 1,9% 1730 2,2% 142,9%
RAZEM 64 003 100,0% 80 428 100,0% 125,7%

Grupa Kapitatowa Sonel realizuje przychody w dwoch podstawowych sferach dziatalnosci: w ramach produkcji wyrobéw
metrologicznych, akcesoriéw i innych zwigzanych z branzg miernictwa (64,2 % sprzedazy za trzy kwartaty 2019 roku i odpowiednio
68,8 % sprzedazy za podobny okres 2018 roku), oraz w ramach ustugowego montazu elementéw elektronicznych (35,8 % sprzedazy
w za trzy kwartaty 2019 roku i 31,2 % sprzedazy za poréwnywalny okres 2018 roku).

Grupa kapitatowa posiada dwdch istotnych odbiorcéw z udziatem w sprzedazy powyzej 10 %.

Jednym jest odbiorca ustug z Luxemburga — podmiot z grupy kapitatowej Lincoln. Za trzy kwartaty roku 2019 obrét wyniést 14 096
tysiecy ztotych, co przetozyto sie na 17,5 % udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej, podczas gdy w podobnym okresie ubiegtego roku
warto$¢ sprzedazy siegneta 10 320 tysiecy ziotych, co stanowito 16,1 % przychoddéw grupy. Dla tego odbiorcy odnotowano wzrost
sprzedazy o 36,6 %.

Drugim, istotnymi odbiorcg ustug montazu jest podmiot krajowy Lincoln Electric Bester Sp. z 0. 0. (Polska), do ktérego sprzedaz za
trzy kwartaty 2019 roku wyniosta 11 527 tysiecy ztotych (14,3 % sprzedazy grupy), oraz za poréwnywalny okres 2018 roku 6 903
tysigce ztotych, co stanowito 10,8% sprzedazy Grupy Kapitatowej Sonel. Nastgpit wzrost sprzedazy o 67 %.

Oba kluczowe podmioty nalezg do grupy kapitatowej Lincoln. | tak sprzedaz do catej grupy Lincoln, z uwzglednieniem dostaw do
mniejszych podmiotow, wyniosta 25 628 tysiecy ztotych za trzy kwartaty 2019 roku oraz odpowiednio 17 224 tysigce zilotych za trzy
kwartaty 2018, co stanowi 26,9 % w 2018 roku i 31,9 % w 2019 roku. W 2019 roku za trzy kwartaty osiggnigto wynik sprzedazowy do
tej grupy na poziomie 148,8 % sprzedazy z podobnego okresu roku ubiegtego.

Podobnie jak reszta sprzedazy ustugowej, sprzedaz ta jest elementem uzupetniajgcym oferte grupy, bazujagcym na
wykorzystywaniu nadwyzek mocy produkcyjnych w podmiocie dominujgcym. Mimo niewielkiej marzy uzyskiwanej na zleceniach
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ustugowych, Spdtka oraz odpowiednio grupa, optymalizuje proces montazu, utrzymuje park maszynowy w wysokiej sprawnosci, a
osoby pracujgce przy montazu nabierajg wysokich kwalifikacji i doswiadczenia.

Istotnym segmentem sprzedazy grupy kapitatowej stat sie podmiot krajowy Foxytech spétka z o.0., osiggajgc w 2019 roku, za trzy
kwartaty sprzedaz w wysokos$ci 8 148 tysiecy ztotych, czyli 10,1 % sprzedazy catej grupy. W roku ubieglym byta to sprzedaz na
poziomie jedynie 161 tysiecy z udziatem 0,3 % sprzedazy grupy.

Segmentacja odbiorcow pod wzgledem lokalizacji geograficznej przedstawia sie nastepujgco. Odrebnymi segmentami
geograficznymi sg: odbiorca produkcji ustugowej z grupy Lincoln z Luxemburga oraz krajowy odbiorca ustug z grupy Lincoln.
Wyodrebniong, stabilng grupe stanowi rynek krajowy w zakresie sprzedazy wyrobdw i ustug zwigzanych z miernikami. Kolejna grupa to
pozostali odbiorcy zagraniczni, ktérzy pochodzg z réznych panstw.

W 2019 wysokg pozycje w rankingu odbiorcow ma firma TAURON Dystrybucja S.A. — odbiorca licznikéw od podmiotu Foxytech.
Uzyskano okoto 8 003 tysigce ztotych przychodéw ze sprzedazy do tego podmiotu, w ramach realizacji przetargu na dostawy licznikéw
energii.

Nie mozna wyodrebni¢ zadnych parametrow wspoélnych dla zadnej grupy geograficznej odbiorcow. Gospodarki krajow, w ktorych
prowadzona jest sprzedaz, réznig sie potencjatem oraz rozwojem infrastruktury energetycznej. Brak jest informacji o wyodrebnionych
aktywach lub o wyodrebnionych do potrzeb tych obszaréw kosztach.

Odrebnymi, cho¢ jeszcze mato istotnymi segmentami sprzedazy byty rynki indyjski i amerykanski. Ostatnim potencjalnym
obszarem jest sprzedaz towardw i produktow typu Smart Home i z zakresu urzgdzen do pomiaréw srodowiskowych realizowana przez
Foxytech. Udziat tego typu sprzedazy jest jednak relatywnie niska.

W ramach takich sfer dziatalnosci mozna wydzieli¢ naleznosci z tytutu realizacji zlecen ustugowych, ale nie mozna rozliczy¢
odpowiedniej struktury zobowigzan. Podobnie Emitent nie jest w stanie wydzieli¢ majgtku stuzgcego poszczegolnym sferom
funkcjonowania z uwagi na fakt, ze sie wzajemnie przenikajg i produkcja w obu obszarach jest realizowana na tym samym parku
maszynowym, przez tych samych pracownikéw. Nie mozna wydzieli¢ kierownictwa oraz zatogi w zakresie realizacji zlecen na potrzeby
produkcji ustugowej i na potrzeby produkcji wtasnych wyrobéw. Wyniki obu podstawowych sfer dziatalno$ci sg regularnie analizowane,
ale struktura przychodéw, dochodéw i inne informacje wyrézniajgce obie sfery dziatalnosci nie sg podstawg do podejmowania
znaczgcych decyzji o alokacji zasobdw, poniewaz firma realizuje sprzedaz ustug na bazie majagtku stuzacego realizacji produkcji
wiasnej - miernikow, w celu optymalizacji jego wykorzystania.

18. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie trzech kwartatbw 2019 roku Sonel S.A. poniést wydatki na prace rozwojowe w fgcznej kwocie nieznacznie
przekraczajgcej 6 985 tysiecy zlotych. Od poczatku roku aktywa trwate nabyte w Grupie Kapitatlowej Sonel wzrosty o kwote 1372
tysigce ztotych. Naktady na $rodki trwate w toku realizacji wyniosty 676 tysiecy ztotych.

19. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
Na koniec Il kwartatu 2019 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu nabycia majgtku trwatego.
20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Grupa kapitatowa prowadzi windykacje sadowg kilku kwot naleznosci. Najwigkszg i istotng jest sprawa o zaptate naleznosci z
tytutu eksportu produktéw przez podmiot zalezny Foxytech (141 tysiecy dolaréw, czyli 552 tysigce ztotych). W pazdzierniku 2019 roku,
po dniu bilansowym, spétka uzyskata wyrok zaoczny zasgdzajgcy dochodzong wierzytelnosc.

21. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity korekty dotyczgce poprzednich okresow.

22. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W Il kwartale 2019 roku nie zaistnialy zadne szczegdlne okolicznosci wptywajgce istotnie na warto$é godziwg aktywow
finansowych.

23. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2019 roku nie miaty miejsca przypadki niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

24. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuacje
majagtkows, finansowg i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja

W ramach Grupy Kapitatowej Sonel istnieje powigzanie organizacyjne i kapitatowe pomiedzy Sonel S.A. i Sonel Instruments India
Private Limited, Foxytech Spétka z 0.0. oraz Sonel Test and Measurement Inc.
Spétka nie jest powigzana kapitatowo ani organizacyjnie z innymi niz w/w podmioty.
Jednakze miedzy akcjonariuszami i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi istniejg wzajemne zaleznosci. Na potrzeby
niniejszej informacji przyjmuije sie, ze podmiotami powigzanymi wobec Sonel S.A. sg firmy:
. Elektrotim S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
e Tim S.A. z siedzibg we Wroctawiu
e  Procom System S.A. z siedzibg we Wroctawiu
e  Zeus S.A. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim
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e OSTOYA - DATASYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
. Rotopino.pl S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
e  3LP S.A. zsiedzibg w Siechnicach.

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong transakcji

Sonel S.A. posiada 90 % udziatéw w podmiocie Sonel Instruments India Private Ltd z siedzibg w Indiach.

Sonel S.A. posiada 100 % udziatéw w podmiocie Foxytech Spétka z 0.0. z siedzibg w Swidnicy.

Sonel S.A. posiada 100 % udziatébw w podmiocie Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Santa Clara w Stanach
Zjednoczonych.

Dodatkowo powigzania, o ktérych mowa powyzej, z podmiotami Elektrotim S.A., Tim S.A., Procom System S.A., Zeus S.A.
Rotopino.pl S.A., OSTOYA - DATASYSTEM Sp. z o.0. i 3LP S.A. wynikajg z faktu, iz osoby zarzgdzajgce Sonel S.A. sg cztionkami
organéw nadzorujgcych ww. spotek oraz posiadajg akcje w ww. podmiotach, tj.

Pan Andrzej Diakun, bedac Prezesem Zarzadu Elektrotim S.A., Przewodniczacym Rady Nadzorczej Procom System S.A,
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Zeus S.A., jest jednocze$nie Przewodniczacym Rady Nadzorczej Sonel S.A. i posiada 125 955
akcji Sonel S.A., co stanowi 0,9 % udziatu w kapitale akcyjnym.

Pan Mirostaw Nowakowski, bedgc Cztonkiem Rady Nadzorczej Sonel S.A., posiada 1 153 000 sztuk akcji, co stanowi 8,24 % udziatu w
kapitale akcyjnym tej spoiki, jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Elektrotim S.A.

Pan Maciej Posadzy, bedgc Czlonkiem Rady Nadzorczej Sonel S.A., posiada 4 520 sztuk akgcji, co stanowi 0,03 % udziatu w kapitale
akcyjnym tej spoiki, jest jednoczesnie Prezesem Zarzgdu 3LP S.A. i Czlonkiem Zarzadu Rotopino.pl S.A.

Pan Jan Walulik, bedac Wiceprezesem Sonel S.A., jest jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej Elektrotim S.A. a od dnia
08-10-2019, przewodniczgcym tej Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Wieczorkowski, bedgc Prezesem Sonel S.A., petni jednoczesnie obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Tim
S.A. posiada 3 000 000 akcji Tim S.A. (13,51 %) oraz 1 319 534 akcji Elektrotim S.A. (13,22 %, do dnia 05-10-2018 posiadat 820 385).

¢) informaciji o przedmiocie transakcji

Wobec uznania tych powigzan za istotne, Emitent podaje nastepujgce dane:
W okresie od 01-01-2019 roku do dnia 30-09-2019 roku zakupy Sonel S.A. od podmiotéw powigzanych wyniosty odpowiednio:

Zakupy netto w

Podmiot powigzany ztotych Przedmiot zakupu Kwota w walucie waluta
Tim S.A. 41 795,50 | Zakup towardw i ustug PLN
3LP S.A. 1 882,56 | Zakup materiatow

Foxytech Spdtka z o.o. 6 345,39 | Zakup materiatow PLN
Sonel Instruments India Private

Ltd. 91 764,59 | Ustuga wsparcia sprzedazy 21422 | EURO

W okresie od 01-01-2019 roku do dnia 30-09-2019 roku sprzedaz Sonel S.A. do podmiotéw powigzanych wyniosta odpowiednio:

Sprzedaz netto w

Podmiot powigzany ztotych Przedmiot sprzedazy Kwota w walucie waluta
Tim S.A. 4 952 602,39 | Sprzedaz produktow i ustug PLN
Elektrotim S.A. 11 099,00 | Sprzedaz produktdw i ustug PLN
Zeus S.A. 3 050,00 | Sprzedaz produktéw i ustug PLN
Rotopino.pl SA 13 968,45 | Sprzedaz produktéw i ustug PLN
Foxytech Spétka z o.0. Koszty obstugi ksiegowej i wynajem
powierzchni biurowej oraz sprzedaz

24 900,00 | wyrobow PLN
Sonel Instruments India Private
Ltd. 815 777,94 | Sprzedaz produktéw materiatdw i ustug 190 026,11 | EURO
Sonel Test and Measurement,
Inc. -48 619,79 | Sprzedaz i zwrot sprzedanych produktéw - 8 370,90 | USD

W 2019 roku, w okresie od stycznia do wrzes$nia, Foxytech Spétka z 0.0. sprzedata firmie Tim S.A. produkty za kwote 6.233,68 ziotych
netto.

W 2019 roku, w okresie od stycznia do wrzesnia, Foxytech Spdétka z 0.0. sprzedata firmie ROTOPINO.PL S.A. produkty za kwote
3.041,17 ztotych netto.

W 2019 roku, w okresie od stycznia do wrzesnia, Foxytech Spotka z 0.0. nabyta ustugi od firmy 3LP S.A., za kwote 91.908,80 zt netto.
W 2018 i 2019 roku Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy podpisat i zrealizowat nastepujgce umowy pozyczki z Podmiotem zaleznym
Foxytech Spétka z 0.0. ze Swidnicy.

Ip. | data umowy kwota w ziotych data przelewu data sptaty Oprocentowanie

1. 2018-04-24 600 000,00 2018-05-10 2020-04-30 3,28%
2. 2018-09-02 200 000,00 2018-09-03 sptacono 2019-02-05 3,28%
3. 2018-11-16 500 000,00 2018-11-16 2019-12-31 3,28%
4, 2019-07-12 200 000,00 2019-07-12 sptacono 2019-07-17 3,28%
5. 2019-08-02 70 000,00 2019-08-02 sptacono 2019-08-22 3,28%
6. 2019-08-23 1 000 000,00 2019-08-23 2020-06-30 3,28%

Pozyczka z dnia 02-09-2018 w kwocie 200 000 ztotych zostata sptacona w dniu 05-02-2019 roku.
Pozyczka z dnia 12-07-2019 w kwocie 200 000 ztotych zostata sptacona w dniu 17-07-2019 roku.
Pozyczka z dnia 02-08-2019 w kwocie 70 000 ziotych zostata sptacona w dniu 22-08-2019 roku.
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Z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz podmiotu Foxytech Sonel S.A. naliczyta za okres od stycznia do czerwca 2019 roku
odsetki w kwocie 31.377,47 ztotych.

W latach 2017 i 2018, Sonel S.A. udzielita spétce Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA nastgpujacych pozyczek:

Ip. | data umowy kwota w USD data przelewu data sptlaty oprocentowanie

1. 2017-03-06 120 000,00 2017-03-07 2019-12-31 5%
2. 2017-03-26 20 000,00 2017-03-27 | 2017-12-31 zmiana na 31-12-2019 5%
3. 2017-04-20 50 000,00 2017-04-25 2019-12-31 5%
4. 2017-05-29 60 000,00 2017-05-29 2018-12-31 5%
5. 2017-07-26 100 000,00 2017-07-27 2019-12-31 5%
6. 2017-08-21 100 000,00 2017-08-22 2019-12-31 5%
7. 2017-10-02 70 000,00 2017-10-02 2019-12-31 5%
8. 2017-11-23 105 000,00 2017-11-23 2019-12-31 5%
9. 2017-12-22 65 000,00 2017-12-22 2019-12-31 5%
10. 2018-01-29 75 000,00 2018-01-29 2019-12-31 5%
11. 2018-03-02 100 000,00 2018-03-02 2019-12-31 5%
12. 2018-03-29 50 000,00 2018-03-29 2019-12-31 5%
13. 2018-04-27 50 000,00 2018-04-27 2019-12-31 5%
14. 2018-05-17 25 000,00 2018-05-17 2019-12-31 5%
15. 2018-05-25 125 000,00 2018-05-25 2019-12-31 5%
16. 2018-06-27 20 000,00 2018-06-27 2019-12-31 5%
17. 2018-07-27 60 000,00 2018-07-27 2019-12-31 5%
18. 2018-10-29 20 000,00 2018-10-29 2019-12-31 5%
19. 2018-11-22 60 000,00 2018-12-22 2019-12-31 5%
20. 2018-12-10 40 000,00 2018-12-10 2019-12-31 5%
21. 2018-12-20 100 000,00 2018-12-20 2019-12-31 5%

W okresie od 01-01-2019 roku do dnia 30-09-2019 roku Sonel S.A. udzielita podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z USA
wsparcia finansowego na taczng kwote 300 000 dolaréw.

Kwota 150 000 dolaréw przekazana 01-04-2019 podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z USA, zostata przeznaczona na
spfate linii kredytowej w Banku of the West.

l.p. data umowy kwota USD data przelewu
22 2019-01-25 30 000,00 2019-01-25
23 2019-02-08 70 000,00 2019-02-08
24 2019-03-19 50 000,00 2019-03-19
25 2019-04-01 150 000,00 2019-04-01
Razem 300 000,00

tacznie warto$¢ pozyczek i kwot przekazanych do USA to kwota 1 715 000 dolaréw amerykanskich. Kwoty przekazane w 2019
roku stuzg przejeciu aktywow i sptacie zobowigzan.

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu uméw.

Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi innych niz typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych.
Spdtka nie zawierata transakcji z osobami powigzanymi.

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta.

Podmiot powigzany Tim S.A. jest jednym ze znaczgcych krajowych odbiorcéw wyrobéw i ustug bedacych w ofercie Sonel S.A.
Wobec tego jest uprawniony do szczegolnych rabatéw wynikajgcych z polityki dystrybucyjnej Emitenta.

Sonel Instruments India Private Ltd dziata na indyjskim rynku, nie wypracowuje wystarczajgcego poziomu sprzedazy i
zadowalajgcych wynikbw wobec czego poziom cen stosowanych w relacjach z tym podmiotem zmierza do utrzymania
konkurencyjnych cen wyrobéw Emitenta na tym rynku.

Sonel Test and Measurement Inc. w 2017 roku rozpoczat aktywnos$¢ i polityka firmy dgzyta do zaistnienia na amerykanskim rynku,
wobec czego poziom cen stosowanych w relacjach z tym podmiotem zmierzat do utrzymania konkurencyjnych cen wyrobéw Emitenta
na tym rynku.

Spétka Sonel T&M w USA nie osiggneta zamierzonych celéw sprzedazowych i wynikowych.

Pozyczki stuzyty finansowaniu biezacej dziatalnosci oraz sptacie nabywanych aktywéw podlegajgcych wypozyczaniu, odsprzedazy
lub wspierajgcych swiadczenie ustug konsultingowych. Wobec faktu, ze spodtka nie jest w stanie realizowac rentownej dziatalno$ci
Zarzad Sonel S.A. zdecydowat o zakonczeniu wspierania aktywnosci tego podmiotu i rozpoczat proces likwidacji spotki amerykanskie;.
Wobec tego Emitent nie nalicza odsetek od naleznych kwot pozyczonych z uwagi na brak realnej mozliwosci sptaty zaréwno odsetek
jak i naleznosci gtéwnych. Kwoty pozyczek sfinansowaty biezaca, nierentowng dziatalno$¢ spotki w okresie od sierpnia 2016 do
wrzesnia 2019 roku.
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f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec¢ istotny
wptyw na sytuacje majatkowsg, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Podmiot powigzany Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zostat wykreslony z rejestru
podmiotéw gospodarczych z dniem 30-09-2019 roku. Nastgpita formalna likwidacja tego podmiotu. Kwoty przekazane do Stanéw
Zjednoczonych nie zostang zwrécone.

25. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej
ustalenia

Wycenie na dzien bilansowy poddano stan naleznosci i zobowigzan oraz stany srodkéw pienieznych w walutach obcych.
Wycenie podlegajg takze $rodki zainwestowane w lokaty i inne instrumenty finansowe.
Wyceny dokonano zgodnie ze standardowymi zasadami wyceny.
W 2019 roku Spétka nie zabezpieczata przysztych wptywoéw w walutach obcych.
Transakcje zawarte po dniu bilansowym nie wystgpity.
Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywow
pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

26. Informacje zwigzane z dokonanymi rezerwami i odpisami w kontekscie konsolidaciji

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze w podmiocie dominujgcym utworzono odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci od podmiotu
powigzanego Sonel India. Wedtug stanu na 30-09-2019 kwota odpisu to 1 815,5 tysiecy zlotych. Podobna sytuacja ma miejsce z
odpisem na naleznos$ci od podmiotu amerykanskiego. Wedtug stanu na 30-09-2019 kwota odpisu to 1049,5 tysigce ztotych

W uzupehieniu powyzszych danych nalezy dodaé, ze w sprawozdaniu skonsolidowanym nastepuje wytaczenie innych odpiséw i
rezerw, ktore zostaly ujete w sprawozdaniu jednostkowym. Odpisy te sg wylgczone w ramach korekt konsolidacyjnych i nie sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W efekcie postrzeganie wynikéw skonsolidowanych, jest obarczone
btedem pominiecia ryzyka zwigzanego ze zdarzaniami objetymi odpisami jednostkowymi ale wystepujgcymi w relacjach pomiedzy
podmiotami z grupy kapitatowej. Zagrozenia i odpisy wystepujgce w podmiocie dominujacym sg istotne.

Ponizej zaprezentowano tabele wytaczen konsolidacyjnych zwigzanych z odpisami aktualizacyjnymi ktére nie majg
odzwierciedlenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym: Ponizsze dane dotyczace korekt konsolidacyjnych zaprezentowane
zostaly za lata ubiegte i okres od stycznia do wrzesnia 2019.

Korekty konsolidacyjne w zakresie odwrdcenia rezerw i aktualizacji wartosci aktywow w korespondenciji z: kwota w tys. ztotych
Cofniecie aktualizacji wartosci spotki Foxytech Zysk z lat ubiegtych -2 235,2
Aktualizacja wartosci naleznosci Sonel India Zysk z lat ubiegtych -1815,5
Aktualizacja wartosci naleznosci Sonel T&M Zysk z lat ubiegtych -1 049,5
Pozyczki do pomiotu Sonel T&M Zysk z lat ubiegltych -6 515,3
Podatek odroczony od aktualizacji naleznosci Sonel T&M Zysk z lat ubiegtych 276,8
Podatek odroczony od aktualizacji naleznosci Sonel India Zysk z lat ubiegtych 344,9
Aktualizacja wartosci spotki Sonel T&M Zysk z lat ubiegltych -411,6
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POZOSTALE INFORMACJE

do kwartalnego skréconego raportu Grupy Kapitatlowej Sonel, za Il kwartat 2019 roku, sporzadzone zgodnie z § 66
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 roku, pozycja 757)

27. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Sonel na dzien 30-09-2019:

C‘S()nel'

SONEL S.A.
Polska, Swidnica

90 % udziatéw I 100 % udziatéw

objetych w dniu 25-02-2013 objetych w dniu 19-09-2016

100 % udziatow, z czego likwidacja podmiotu z dniem 30-09-2019
80% udziatowobjetych w dniu 07-02-2014
20% udziatow nabytych w dniu 17-08-2016

Srer EFOXYTECH

SONELINSTRUMENTS FOXYTECH
INDIA Sp.zo.o0.
PRIVATE LIMITED
Indie Polska
Tamil Nadu, Chennai Swidnica

z dniem 30-09-2019

Podmiot powigzany Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zostat wykreslony z rejestru podmiotéw
gospodarczych z dniem 30-09-2019 roku. Nastgpita formalna likwidacja tego podmiotu.

28. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki

W | kwartale 2013 roku powstat pierwszy podmiot zalezny. Kolejne powstawaty w | kwartale 2014 roku i w Il kwartale 2016 roku.

Podmiot indyjski jest firmg handlowa, ktéra dazy do osiggniecia poziomu marzy pozwalajgcej na utrzymanie sie na rynku.
Sprzedaz osiggana przez ten podmiot utrzymuje sie na réznym poziomie. Sprzedaz wcigz utrzymuje sie na poziomach ponizej progu
rentownosci. W 2019 roku po raz kolejny notowane sg straty. Wyniki tego podmiotu sa dla jednostki dominujgcej réwnie istotne jak
osigganie coraz wyzszych wolumenoéw w handlu z tg czescig $wiata. Rynek indyjski jawi sie jako bardzo duzy i wyrazne zaistnienie w
tym obszarze moze zaowocowac rozwojem Emitenta i jego grupy.

Podmiot zalezny Foxytech to spétka celowa, ktéra miata zaistnie¢ w branzy licznikéw energii elektrycznej. W 2019 roku cel ten
zostat spetniony i spétka realizuje rentowne dostawy do podmiotu Tauron Dystrybucja S.A. Réwnolegle Spoétka prébuje realizowaé
dziatalnos$¢ w zakresie dostaw na rynek krajowy produktéw z zakresu Smart Home i pomiaréw jakosci srodowiska. W 2019 podmiot ten
bedzie wystepowat w kolejnych przetargach.

W 2019 podjeto decyzje o likwidacji spétki w Stanach Zjednoczonych. Formalnie spétka przestata istnie¢ z dniem 30-09-2019.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Sonel nie posiada inwestycji o charakterze dtugoterminowym nieomoéwionych w niniejszym
raporcie.

W omawianym okresie nie miaty miejsca procesy podziatu i restrukturyzacii.

29. Ocena przez Zarzad Spétki mozliwosci realizacji prognozy wynikéw finansowych za 2019 rok.

Spétka nie publikowata prognoz sprzedazy, wynikéw ani innych kategorii ekonomicznych dla Sonel S.A. ani dla Grupy Kapitatowe;j
Sonel na 2019 rok.

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 5 % liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu.

Stan akcjonariatu Sonel S.A. na dzieh sporzgdzenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

Osoby z udzialem llos¢ akeji Udziat w kapitale . Vggggfj‘;:;m’;igf‘
przekraczajagcym 5 % [sztuki] [%] [PLN]
Wieczorkowski Krzysztof 3150 734 22,5% 22,5% 315 073,40
Folta Krzysztof 2 950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
OFE Aviva BZ WBK* 1399 601 10,0% 10,0% 139 960,10
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Sotkiewicz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3382 264 24,2% 24,2% 338 226,40
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1 400 000,00

* na podstawie danych z KDPW
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Nie wystepujg szczegodlne formy papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spéiki.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwykilymi.

Struktura udziatéw FOXYTECH Spoétka z 0.0. na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

. : U Udziat w , Wartosc
Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llo$¢ udziatow Kapitale % gtosow WZA | nominalna w
ztotych
Sonel S.A. 50 000 100,0% 100,0% 2 500 000,00

Struktura udziatéw Sonel Instruments India na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Osoby z udziatem llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Wartos$¢ nominalna w rupiach
przekraczajgcym 5 % udziatéw kapitale wspolnikow indyjskich
Sonel S.A. 630 000 90,0% 90,0% 6 300 000,00
Shyam Ravindran 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00
RAZEM 700 000 100,0% 100,0% 7 000 000,00

Struktura udziatéw Sonel Test and Measurement Inc., przedstawiata sie nastepujgco:

Osoby z udziatem przekraczajgcym llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Warto$¢ nominalna w
5% akeiji kapitale akcjonariuszy dolarach
Sonel S.A. 100 000 100,0% 100,0% 100 000
31. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Emitenta.

Osoby nadzorujgce posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujgcy udziat w kapitale zaktadowym Spétki:

Wartos¢
iy - . . o . nominalna
Osoby nadzorujace Ilc[)sszct :Ii(i?l Udziat E"\’I/o I]<ap|tale % g’foso[\&) ]na WZA posiadanych
akeiji
[PLN]
Diakun Andrzej 125 955 0,9% 0,9% 12 595,50
Nowakowski Mirostaw 1 153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Posadzy Maciej 4520 0,0% 0,0% 452,00
Zajac Stanistaw 248 0,0% 0,0% 24,80

Osoby zarzgdzajace na dzien sporzgdzenia
udziat w kapitale zaktadowym Spotki:

sprawozdania posiadajg nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujgcy

s . . . % gtoséw na Wartos¢ nominalna
Osoby zarzadzajgce ”([)ss;t:IL(i?l Udziat \[/(\)/A)I](apltale gWZA posiadanych akcji
[%] [PLN]
Wieczorkowski Krzysztof 3150 734 22,5% 22,5% 315 073,40
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Hodij Tomasz 90 412 0,6% 0,6% 9 041,20

Osoby zarzadzajgce na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadajg nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy
udziat w kapitale zaktadowym spétki Sonel Instruments India:

Osoby zarzadzaiace llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Warto$¢ nominalna w rupiach
y zarzadzajg udziatow kapitale wspdlnikéw indyjskich
Shyam Ravindran (obywatel Indii) 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00

32.
administracji publicznej.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

Po dniu bilansowym, juz w IV kwartale 2019 roku, w dniu 28.10.2019 r. SO w Legnicy wydat wyrok zaoczny, ktérym zasadzit od
strony pozwanej kontrahenta z Gwinei na rzecz strony powodowej Foxytech spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Swidnicy
kwote 515.844,34 zt oraz koszy postepowania. Foxytech podejmie probe egzekucji tej wierzytelnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie toczg sie zadne inne istotne sprawy sporne, w ktérych strong jest Spétka lub podmiot

zalezny.

33.

Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji.

W dniu 12-08-2016 roku Foxytech uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc umowe o linie wieloproduktowa. Limit produktowy
ograniczony jest do kwoty 2 milionéw ztotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wtasny in blanco awalowany przez Sonel

S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

W dniu 11-08-2017 roku Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc aneks do w/w umowy o linie wieloproduktowsa.
Podobny zakres produktow zostat ograniczony do tacznej kwoty 1,5 miliona ztotych.
Umowa byta przediuzona do dnia 11-02-2018 roku.
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W dniu 10-05-2018 roku podpisano kolejny aneks z mBankiem, obnizajgc warto$¢ dostepnej linii kredytowej do kwoty 700 000 ztotych.
Pozostate warunki pozostajg bez zmian.

Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wlasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowag
Foxytech Spoétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

Jednoczes$nie umowa zobowigzywata Foxytech do ograniczania zaangazowania od dnia 12-12-2018 roku do dnia 10-05-2019 roku, do
kwoty 350 000 ztotych. Wymog ten zostat zrealizowany.

W 2017 roku dokonano poreczenia kredytu, ktory zostat udzielony podmiotowi zaleznemu Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA.
Poreczeniu podlegata kwota 150 tysiecy dolaréw na rzecz Bank of the West, za posrednictwem Banku BGZ BNP Paribas Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w terminie do dnia 10-04-2021 roku. Poreczenie to wygasto w Il kwartale 2019 roku wobec sptaty
tego kredytu przez podmiot amerykanski.

W 2018 i 2019 roku Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy podpisat i zrealizowat nastepujgce umowy pozyczki z Podmiotem zaleznym
Foxytech Spétka z 0.0. ze Swidnicy.

Ip. | data umowy kwota w ztotych data przelewu data sptaty Oprocentowanie

1. 2018-04-24 600 000,00 2018-05-10 2020-04-30 3,28%
2. 2018-09-02 200 000,00 2018-09-03 sptacono 2019-02-05 3,28%
3. 2018-11-16 500 000,00 2018-11-16 2019-12-31 3,28%
4. 2019-07-12 200 000,00 2019-07-12 sptacono 2019-07-17 3,28%
5. 2019-08-02 70 000,00 2019-08-02 sptacono 2019-08-22 3,28%
6. 2019-08-23 1 000 000,00 2019-08-23 2020-06-30 3,28%

Pozyczka z dnia 02-09-2018 w kwocie 200 000 ztotych zostata sptacona w dniu 05-02-2019 roku.
Pozyczka z dnia 12-07-2019 w kwocie 200 000 ztotych zostata sptacona w dniu 17-07-2019 roku.
Pozyczka z dnia 02-08-2019 w kwocie 70 000 ztotych zostata sptacona w dniu 22-08-2019 roku.

Z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz podmiotu Foxytech Sonel S.A. naliczyla za okres od stycznia do wrzesnia 2019 roku
odsetki w kwocie przeszto 31 tysigcy ztotych.

W latach 2017 i 2018, Sonel S.A. udzielita spétce Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA nastepujacych pozyczek:

Ip. | data umowy kwota w USD data przelewu data sptaty oprocentowanie

1. 2017-03-06 120 000,00 2017-03-07 2019-12-31 5%
2. 2017-03-26 20 000,00 2017-03-27 | 2017-12-31 zmiana na 31-12-2019 5%
3. 2017-04-20 50 000,00 2017-04-25 2019-12-31 5%
4. 2017-05-29 60 000,00 2017-05-29 2018-12-31 5%
5. 2017-07-26 100 000,00 2017-07-27 2019-12-31 5%
6. 2017-08-21 100 000,00 2017-08-22 2019-12-31 5%
7. 2017-10-02 70 000,00 2017-10-02 2019-12-31 5%
8. 2017-11-23 105 000,00 2017-11-23 2019-12-31 5%
9. 2017-12-22 65 000,00 2017-12-22 2019-12-31 5%
10. 2018-01-29 75 000,00 2018-01-29 2019-12-31 5%
11. 2018-03-02 100 000,00 2018-03-02 2019-12-31 5%
12. 2018-03-29 50 000,00 2018-03-29 2019-12-31 5%
13. 2018-04-27 50 000,00 2018-04-27 2019-12-31 5%
14. 2018-05-17 25 000,00 2018-05-17 2019-12-31 5%
15. 2018-05-25 125 000,00 2018-05-25 2019-12-31 5%
16. 2018-06-27 20 000,00 2018-06-27 2019-12-31 5%
17. 2018-07-27 60 000,00 2018-07-27 2019-12-31 5%
18. 2018-10-29 20 000,00 2018-10-29 2019-12-31 5%
19. 2018-11-22 60 000,00 2018-12-22 2019-12-31 5%
20. 2018-12-10 40 000,00 2018-12-10 2019-12-31 5%
21. 2018-12-20 100 000,00 2018-12-20 2019-12-31 5%

W okresie od 01-01-2019 roku do dnia 30-09-2019 roku Sonel S.A. udzielita podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z USA
wsparcia finansowego na taczng kwote 300 000 dolaréw.
Kwota 150 000 dolaréw, przekazana 01-04-2019 podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z USA, zostata przeznaczona na
spfate linii kredytowej w Banku of the West.

l.p. data umowy kwota USD data przelewu
22 2019-01-25 30 000,00 2019-01-25
23 2019-02-08 70 000,00 2019-02-08
24 2019-03-19 50 000,00 2019-03-19
25 2019-04-01 150 000,00 2019-04-01
Razem 300 000,00

tacznie wartos¢ pozyczek i kwot przekazanych do USA to 1 715 000 dolaréw amerykanskich. Kwoty przekazane w 2019 roku
stuzg przejeciu aktywow i sptacie zobowigzan.
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34. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuaciji.

Ogodlny stan finansowy Grupy Kapitalowej na koniec wrzesnia 2019 roku nalezy uzna¢ za dobry. Niemiej wcigz kluczowym
podmiotem istotnym dla oceny catosci grupy jest Sonel S.A. Pomimo wyptaty dywidendy, Sonel S.A. posiada wcigz wysokg ptynnos¢ i
nie ma zagrozen dotyczgcych sptaty swoich zobowigzan.

W 2018 roku podjeto wspotprace z bankami w zakresie produktéw kredytowych. | tak w biezacym roku Sonel S.A. posiada otwarte
dwie linie kredytowe: W ING Banku Slgskim oraz w mBanku. Obie linie sg otwarte na podobnych warunkach. Na dziei bilansowy nie
korzystano z mozliwosci zadtuzania sig. W dniu 11-07-2018 roku z ING Bankiem Slaskim z siedzibg w Katowicach, podpisano umowe
o kredyt ziotowy w rachunku bankowym. Kwota maksymalnego zadtuzenia to 2.000.000 ziotych. Przeznaczenie kredytu to
finasowanie biezacej dziatalnosci. Umowe zawarto na okres od dnia 11-07-2018 roku do dnia 10-07-2021 roku, z mozliwoscig
przediuzenia. Zabezpieczeniem umowy sg: zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych (towaréw handlowych), weksel in
blanco opatrzony deklaracjg wekslowg oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ochrony od ryzyk majgtku obrotowego.
W dniu 03-07-2018 roku z mBankiem z siedzibg w Warszawie, podpisano umowe o kredyt w rachunku bankowym. Kwota
maksymalnego zadtuzenia to 2.000.000 ztotych. Przeznaczenie kredytu to finasowanie biezacej dziatalnosci. Umowe zawarto na
okres od dnia 04-07-2018 roku do dnia 01-07-2021 roku. Zabezpieczeniem umowy sg: cicha cesja na rzecz Banku wierzytelnosci
naleznych dla Sonel S.A, zgodnie z umowg ces;ji z dnia 03-07-2018 roku oraz weksel in blanco opatrzony deklaracjg wekslowa.

Podmioty zalezne sg w gorszej sytuacji.

Sonel Instruments India Private Limited wcigz buduje sie¢ kontaktéw i pozyskuje do wspétpracy nowych pracownikéw w réznych
regionach Indii. Podmiot indyjski wspiera swojg dziatalnos¢ zwioka w regulowaniu zobowigzan wobec Emitenta. Wcigz nie
wypracowuje zyskow. Podmiot ten nie korzysta z pozyczek i kredytow.

Foxytech Spdtka z o.0. prowadzi dziatalno$¢ opierajac sie o kapitat wniesiony przy tworzeniu podmiotu, o zwiekszenie kapitatu
dokonane przez Sonel S.A. oraz o kredyt bankowy i pozyczki dokonywane na jego rzecz przez Sonel S.A. 2019 rok jest pierwszym w
ktorym realizuje rentowng dziatalno$¢. Pomimo tego sytuacja tego podmiotu jest zta. Spotka finansuje sig kredytem poreczonym przez
Emitenta oraz pozyczkami od Sonel S.A.. Wykazana w sprawozdaniach warto$é nabytych udziatéw w Foxytech Sp. z 0.0. wynosita w
cenie nabycia 2 235 tysiecy, zostata w sprawozdaniu Sonel S.A. zaktualizowana do zera. Odpisu dokonano z uwagi na brak jasnych
perspektyw co do mozliwosci wypracowywania dodatnich wynikdw przez ten podmiot. Spotka od | péirocza 2018 roku oferuje
nowatorski produkt jakim jest czujnik pylu zawieszonego —smogu. Przychody w tym zakresie sg ponizej oczekiwan.

Podmiot amerykanski we wrzesniu 2019 roku zakonczyt dziatalno$c.

35. Czynniki wptywu na osiggane wyniki finansowe w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

W najblizszym czasie decydujgcymi dla Grupy Kapitatowej Sonel, aspektami dziatalno$ci bedg nastepujgce elementy:
¢ Utrzymanie wysokiego wolumenu produkcji i sprzedazy miernikéw przy wsparciu poziomu sprzedazy produkcjg ustugowg w
jednostce dominujacej. Wysoki udziat ustug montazu w przychodach ogétem pozwala na optymalizacje proceséw produkcji oraz
znaczgcy rozwoj dzwigni operacyjnej. Duza sprzedaz w tym obszarze pozwala na osigganie wyzszej rentownosci catej dziatalnosci.
e Zarzad liczy na systematyczny rozwdj eksportu, jako szanse na znaczacy wzrost przychoddw i uzyskanie efektéw skali w kazdym
zakresie dziatalnosci.
¢ Istotnym dla rozwoju catej grupy jest rozwdj sprzedazy w Indiach oraz uzyskiwanie dodatnich wynikow w Spoétce Sonel India. Wraz
ze wzrostem sprzedazy prowadzonej przez ten podmiot istotny jest rozwdj sprzedazy miernikéw Emitenta.
e Zmiany organizacyjne prowadzone w spétce indyjskiej powinny skutkowa¢ lepszym rozeznaniem rynku, dopasowaniem oferty do
potrzeb Indii oraz redukcjg kosztéw. W szczegolnosci Emitent liczy na spadek zadtuzenia od tego podmiotu.
¢ W pazdzierniku 2019 roku duzym obcigzeniem dla Spétki Sonel byly wydatki zwigzane z obchodami 25 lecia firmy. Koszty
zwigzane z tymi obchodami oraz szczegdlne wydatki beneficjentami, ktérymi byli gtéwnie pracownicy Spoétki obcigza wynik 1V kwartatu.
Kwota kosztéw tego rodzaju siegnie 1 100 tysiecy ztotych.
* W IV kwartale nie bedzie zadnych dodatkowych kosztéw ponoszonych przez podmiot amerykanski. To poprawi ogdlny wizerunek
grupy kapitatowe;.
* Foxytech Spoétka z 0.0. prowadzi jak dotad rentowng dziatalno$é. Ten stan powinien bez zaktdécen trwa¢ do poczatku przysziego
roku.
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