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1. Pismo Prezesa Zarzadu do Obligatariuszy
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu raport za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Kredyt
Inkaso [ Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
zarzadzanego przez TFI Allianz Polska S.A. Elementy skfadowe raportu stanowia:
e Podstawowe dane finansowe ze sprawozdania Funduszu za 2016 rok.
e List Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. do uczestnikéw Funduszu.
e Opinia i raport bieglego rewidenta Grant Thorton Frackowiak Sp z o.0. S.k. po badaniu
sprawozdania Funduszu za 2016 rok.
e Os$wiadczenie depozytariusza Raiffeisen Bank Polska S.A. o zgodnosci danych dotyczacych
stanu aktywu Funduszu.

e Oswiadczenie Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. o rzetelnosci sprawozdania Funduszu za 2016
rok.

Celem dziatalnosci Funduszu jest realizacja naleznosci z wierzytelnosci i praw do $wiadczef z tytutu
wierzytelnosci oraz ochrona realnej wartosci pozostatych lokat. Fundusz prowadzi obecnie polityke
inwestycyjna zgodng z celem inwestycyjnym na portfelach wierzytelnosci oraz umowach o
subpartycypacje. W 2016 roku Fundusz nie emitowat nowych certyfikatow.

Na 31 grudnia 2016 roku aktywa netto Funduszu wyniosty 158,3 mln zt wobec 164,1 mln zf na 31
grudnia 2015 roku. W 2016 roku Fundusz wypfacit dochody na kwote 13,0 min zi.

W 2016 roku Fundusz nabyt 4 nowe portfele wierzytelnosci o wartosci 3,0 min zt, 4,6 min EURO i 2,2
mIn RON. Fundusz zawarl ponadto 2 umowy zwrotnego przeniesienia praw do wierzytelnosci na
taczna kwote 7,9 mln zt oraz nabyt 1 pakiet wierzytelnosci o wartosci 8,5 mln RON w ramach umowy
subpartycypacji. W okresie tym Fundusz zawart 4 umowy subpartycypacyjne na faczng kwote 25,8
min zt.

Zobowiazania Funduszu z tytutu emisji obligacji wynosily na dzien 31 grudnia 2016 roku 33,8 mln zi.
W okresie sprawozdawczym nastapit terminowy wykup obligacji serii I na kwotg 18,0 mln zt oraz
dwa przedterminowe wykupy obligacji serii K na laczng kwotg 16,4 min zt.

Po podziale certyfikatow inwestycyjnych w trakcie 2016 roku w stosunku 1:1000, wartos¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny na dzief 31 grudnia 2016 roku wynosita 865,12 zt. Wartos¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 896 663,13 zi.

Przekazujac powyzsze sprawozdanie, pragniemy podzigkowaé obligatariuszom i inwestorom za

zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo Fundusz oraz zarzadzajace nim Towarzystwo.

Robert Horberg

it

Prezes Zarzad

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 24 marca 2017 roku
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2. Wybrane dane finansowe

2016 2015 2016 2015
od 01/01/2016 od 01/01/2013 od 01/01/2016 od 01/01/2015
do 31/12/2016 do 31/12/2015 do 31/12/2016 do 31/12/2015

W tys. PLN, = wyjatkiem wartosci W tvs. EUR, = wyjgtkiem wartosci

aktvwow  netto  na - cerpfikar - akbwow  netto na - certvfikat
imrestyeyjny - oraz  wyniku = inwestveyyny  oraz  wyniku oz

operacyji /’I';\’/MhﬁI/A‘I(‘L’f\"() na operacyi /7/‘_"\’/7LIL/H/L.IL‘L’_‘\"U na
certyfikat imvestyeyny certyfikat imvestyeyiny
L. Przychody z lokat 2 893 2164 661 517
11 Koszty funduszu 13 360 23 628 3053 5646
11 Przychody z lokat netto -10 467 -21 464 -2392 -5129
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 17 694 10 203 4044 2438
V. Wynik z operagji 7227 -11261 1 652 -2 691
Wynik 2 opetacyi przypadapicy niaicertyfikat 39.49 -61 542,12 9,02 -14706,11
inwestycyjny

Stan na dzief: 3122016r.  3112.2015r.  31.12.2016r.  31.12.2015r.
VL Aktywa 194 768 233 798 44 025 54863
VI Zobowiazania 36452 69 709 8239 16 358
IX. Aktywa netto (VII  VIII) 158316 164 089 35786 38 505
X. Kapital Funduszu 137259 137259 31026 32209
X1 Liczba certyfikatow inwestycyjnych (szt.)* 183 000 183 183 000 183
XIl. Y:@;‘;Sycc‘y‘]"g?"w neponaceryhkat 865.12 896 663,13 195.55 21041021

*W dniu 30.09.2016r. przeprowadzono split C1 w stosunku 1:1 000. Dane na dzien 31 12°2015 oraz za okres od 01012015 do 31 12 2015 zaprezentowane w
tabeli powyzej nie uwzgledniajq przeprowadzonego splitu.

Dane uwzgledniajqgce ten podzial wyglgdalyby nastgpujqco:

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w PLN: 896,66

B =

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w EUR: 210,41
3. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w PLN: -61,54
4. Wynik z operaciji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w EUR: -14,71

Kursy wymiany zfotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi
porownawczymi
a) kursy srednie EUR wg NBP w 2016 roku
e Kkurs na dzien 31.12.2016 roku 4,4240 PLN/EUR
e Sredni kurs z 12 miesigcy 2016 roku 4,3757 PLN/EUR
b kursy $rednie EUR wg NBP w 2015 roku
e kurs na dzien 31.12.2015 roku 4,2615 PLN/EUR
e Sredni kurs z 12 miesigcy 2015 roku 4,1848 PLN/EUR

Kursy srednie EUR zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych:
* pozycje aktywow i pasywow zostaly przeliczone wg Srednich kurséw NBP ustalonych na
dany dzien bilansowy,
® pozycje rachunku wyniku z operacji zostaly przeliczone wg kursu bedacego srednia
arytmetyczng srednich kurséw NBP obowiazujacych na koniec kazdego miesigca
prezentowanego okresu sprawozdawczego.
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3. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

GrantThornton

An instinct for growth

Opinia niC'z,alc*z',,ncg(.)
1.)icg}cgo rewidenta

Grant Thornton Frackowiak Spotka

z ograniczong odpowiedziainodcia sp. k.
ul Abpa Antoriege Baraniaka 88 £
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T+48 61862 51100
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www GeantThomton pt

Dla Inwestorow

Kredyt Inkaso | Nicstandaryzowany Sckurytvzacyjny Fundusz Inwestyeyiny Zamknicty

Precprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso |
Nicstandaryzowany Sckurytyzacyjny Fundusz Inwestyeyiny Zamkniety (Funduosz) z siedziba

w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienic lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudma 2016 roku, rachunck wyniku z operacii, zestawienic zmian w aktywach netio,
rachunck przeplywow pienigznych zan rok 2016 oraz noty objasniagace.

Odpon,

inosé Larsadn Towargysiwa Fandussu Inwvestyoynegs za sprawosdante finansowe

Za sporzadzenic | rzetelng prezentacje sprawozdanta finansowego, na podstawie prawidlowo
Y £ i
prowadzonych ksiag rachunkowych, odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy

Inwestyevinych Alhanz Palska Spatka Akeyjna 7 siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny

Hiszpanskich 1 (Towarzystwo). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dota 24 grudnia 2007 £ w sprawic szezegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestyeyinych
(2. UL 2007, nr 249, poz. 1859) oraz Ustawie 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoscl
{tekst jednohity: Dz, UL 2 2016 roka, poz. 1047, 2 podzmepszymi zmianam) (Ustawa o

rachunkowoscy, wydanymi na fej podstawie przepisamt wykonawezymi £ inaymit ohowigzuggeymi

Precpisami prawa
Zgodnie z Ustawg o rachunkawosct Zarzud Towarzystwa jest zobowazany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelntala wymagama przewidziane w Ustawie o rachunkowoscl.
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Q GrantThornton
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iy odpowiedzialon zan wynzenie apini o tym sprawozdanin finansowyim na podstawie

przeprovadzonegn preer nas badansa.

Badanie preeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 1 stawy o rachunkowoser oraz

spodme 2 Keapowyn Standardany Rewizin Finansowey w bremiennt Migdzvnarodowych

Standardow Badania proyietyiot uchwala or 278375272015 Krajowey Rady Bieglyeh Rewidentow 2

nia

dnm 10 Jutego 2015 roku 2 poznicisaymi zontanami. Standardy 1¢ wymagaja praestez
wymogow erveznyeh oraz zaplanowania 1 pracprowadzenia badanti w taki sposab, aby uayskad

WYSETEZAfAC] Prwnose, 2¢ sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnego znicksztaleensa,

Badanie polegato na przeprowadzenu procedur stuzacych uzyskanin dowodéw badania kwot

vien w sprawozdm fisansowym. Dohor procedur badana zalezy od osadu biepglepo

rewsdenta, w oty od oceny ryzyka stotnego eoickszialeenu sprawozdana tinansowego
spowodowanego oszustwem hub bledem. Dokamujac oceny tego ryzyka biegly rewadent bierze pod
swage dzaalanic kontroll woewngtrzne) w zakresie dovezacvin sporzadzania 1 rzetelne prezentac
preer Fundusz sprawozdania finansowego, w celu saprojektowania odpowiednich w danyeh
okolicznosciach procedur badania, nte zas wyrazenia opingt ua temat skutecznoser kontrali

wewnetrzney Funduszu, Badanie obejmuje takze ocene odpowicdnivsa preyigiveh zasad {politvks

achunkowos

racjomalnosat ustalonyeh przes Zarzad Towarzystwa wartodet szacunkowych, jak

townies oceng ogdlneg] prezentacii sprawozdania finansowego.

Wyrazamy preekonanic, ze uzyshane przez nas dowody badania stanowsy wystarczajaes

todpowiedniy podstawe do wyrazenia precz nas opint,

Nasaym zdamen, zalaczone sprawozdante Gnansowe:
preekazuje rzetelnie tjasno sytuacye maggtkowa 1 inansowy Funduszu na dzien 31 grodnia
2016 voku oraz jep wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stveznia 2016 roku do 31 gradoia
2016 roku zgoduie 2 mageyn zastosowanic precpisami Ustawy o rachunkowoser 1 prayvietymi
zasadan (politvkay rachunkowoser,
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksag rachunkowych,
jest zgodne co do formy 1 ireser 2 obowigzujacvmi Fandusz pracpisamt prawa

i I‘J‘“\X'«ﬂi(?\\“‘!liiiIHI statute l'undu\/‘n‘

Flobieta Greeskowiak

A

Biegly Rewrdent ne 501
Kluczowy biegly rewsdent praeprowadzajacy badanie w imena

Grant Thormion i

kowiak Spatka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Paznan ul Abpa Antoniego Baraniaka 88 Epadmion uprawniony do badania sprawozdan

fiansowyeh, numer ewidencyiny 3654

Poznasn, 1 marca 2017 roku
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Kredyt inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz inwestycyjny Zamknigty 2

1 Informacje o Funduszu

Kredyt Tnkaso 1 Niestandaryzowany Sckurytyzacyiny Fundusz Inwestyeyiny Zamkniety (rundusz)
costal wpisany  wdniu 31 pazdziernika 2006 roku do  rejestru funduszy  inwestyeyjnych
prowadzoncgo preez Sad Okregowy w Warszawic pod numerem RE4 259, Fundusz zostal
puwolany na czas nicokreSlony. Siedziba bFunduszu znajduje ste w Warszawie, ul. Rodeziny
Hiszpanskich L

fundusz  jest funduszem  mwestycyjnym  zamknigtym miestandaryzowanym  funduszem
sckurytyzacyjnym, utworzonym 1 dziatajacym zgodnie 2 przepisamy ustawy z dnia 27 maga 2004
roku o funduszach inwestyeynych (D2.00 2016 poz. 1896 2 poiniciszymi zmianami) (Ustawa o
funduszach mwestyeyjnyeh).

Welgeznym preedmiotem deiatalnosad Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranyeh
w drodze nicpublicznego proponowania nabyeia certyfikatéw inwestyeyjnyeh wo okreslone w
statucte wierzytelnoscl, papiery wartosciowe, instrumenty rynku picnigznego oraz inne priawa
majtkowe.

Fundusz posiada numer NIP 10R0002348 nadany w dnin 29 grudnia 2006 roku oraz symbol
REGON 140791094 nadany w dnin 14 grudma 2006 roku.

Celem mwestyeynym Funduszu jestc
realizacia naleznos$a 7z wierzyvielnodal, praw do $wiadezen 2 tytulu wicrzytelnoder, w tym
wynikajacych 2 umow o subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowyeh, inkorporujacych
wicezytelnoset prenigzne spelniajace keyterta okreslone w statucie Funduszu;

ochrona realne} wartoscar pozostalych lokat Funduszu,

Kapital wplacony Funduszu na dzien kosiezacy rok obrotowy, 1o jest 31 grudnia 2016 roku,

wynosih 137 259 tysicey zlotych.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku Pundusz wyemitowal 4 serie certyfikatow
mwestyeyjnych.

Cena emisyjna Wartos¢ emisyjna

Rodzaj certyfikatu Liczba certyfikatow

Seria Data emisji certyfikatow (PLN) Certyfikatow* {tys. PLN)
A 2006.10.03 nwestycyjny 200.00 3000 600 000.00
B 201¢ 12 20 Inwestycyjny 277.39 73000 20 249 518 8¢
L 20111213 inwestycyjny 1363.74 105 000 143 192 43120
L 2012 05.22 Inwestycyjny 1 666,11 2000 313221880
Razem 183 0G0 167 174 169,01

fwodniu 30.09.2016 odbyt sie spht certyfikatow nwestyeyinych w stosunku 1:1000. Powyzsze dane
uwzglediiag split,

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzysiwo bunduszy Inwestyeyjnyeh Allianz Polska Spolka
Akeyina (Towarzystwo) 2 siedzibg w Warszawie, prey ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do
Rejestru Przedsichioreow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must. Warszawy, Sad
Gaspodarezy, X Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejustru Sadowego po numerem KRS
00001763593, 2wanc dale] Towarzystwem. Towarzystwo jest spitka prawa polskicgo, w ktérej
0% akep posiada TUR Allianz Polska S A

¥17 Geant Thornton Frackowls
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Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 3

Deporzytunuszem Funduszu iest Raiffeisen Bank Polska S.A L 2 siedziby w Warszawse, al
Grzybowska 78, 00 844 Warszawa.

Wosklad Zarzadu Towarzystwa pa desenn 1 marca 2017 roku wehodedls
Robert Hoerbery -~ Prezes Zarzadu,
Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu,
Anna Bakala - Czlonck Zarzadu.

W okresie od 1 stveznia 2016 roku do 1 marca 2017 roku {data wydania nintejszego raportu)
nasiapila zmiana w skladzie Zarzadu Towarzystwa, Od dnts U styezna 2016 roku do Zarzadu

Fowarzystwa zostala powolana Pant Anna Bakala.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok vbrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 rokn {poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thomton Frackowiak Spélka 7 ograniczong
udpowicdzialnoscia sp. k. 2 siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 1, w imicniu
kidref dzialata bicgly rewident Elzbicta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 3014, O zbadanym

sprawozdaniu tinansowym wydalismy opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwicrdzone przez Zgromadzenice Inwestorow w dniu 24 marca 2016 roku. W irakcie badancego
okresu Zgromadzenie Inwestordw podiglo deeyzie o wyrazeniu zgody nu wyplatg na tzecz
Uczestnikéw Funduszu czedel dochodow Funduszu w laczne] kwocte 13 000 tysigey zlotych.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Cirant Thomton Frackowiak Spétka 2 ograniczong odpowiedzialnodea sp. k. z siedziby
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 12, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdat tinansowych, wpsanym pod numerem 3654 na biste Krajowe; Rady Bieglych

cwidentow w Polsce.
Rewident Pol

W imicnin Grant Thomton Frackownak Spélka z ograniczona odpowicdzialnoscig sp. k. badantem
sprawozdania finansowego Funduszu kicrowala biegly rewident Plzbicta Grzeskowiak
nr ewidencyjny 5014

Grrant Thomton Frackowiak Spatka 2 ograniczona odpowicdeialnosery sp. k. zostala wybrana

w dniu 3 marca 2016 roku do przeprowadzenta badania sprawozdania finansowego Funduszu za
rok obrotowy zakaficzony 31 grudnia 2016 roka praez Zgromadzenie Towestorow, Badanic tego
sprawozdani finansowego preeprowadzilismy na podstawic umowy zawarte] w dniu 30 czerwea

2016 roku z Zarzadem Towarzysowa..

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenic pisemine opimi wraz 2 raportem, ¢zy sprawozdanic

finunsowe za rok obrotowy zakonczony 31 pradnia 2016 roku rzetelnie 1 jasno przekazuje sytuacye
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majgtkowy 1 finansowy, jak ez wynik finansowy Funduszu zgodnie 2 majgeymi zastosowanic
precpisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosdar {tekst jednohity: Dz, ULz 2016

roku, poz. 1047 2 pozniepszym zmianam; {Ustawa o rachunkowosci), wydanymit na jej podstawic

przepisami Rozporzadzenie Ministra Finansow 2 dnta 24 grudma 2007 1. w sprawie szezegdlnych

zasad rachunkowosc tunduszy mwestyeyiyeh (D20 UL 2007, nr 249, poz 1859 1 prayietymu

casuddumi (polityka) rachunkowodcr,

Badanie polegalo na praeprowadzeniu procedur stuzacych uwzyskaniu dowodow badania kwot

Pupwnied wosprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badanta zalezy od osadu bicglego
Y Jleg

rowidenig, wtyim od oceny ryzvka istotnego znicksztalcenta sprawozdanta finansowego
spawodowanego oszustwem lub bledem. Dokonuyge oceny tego ryzvka biegly rewident bierze pod
uwage dziadanic kontrolt wewnetrzne] w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne) prezentacii
preez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowicdnich w danych

vkaliczoosciach procedur badania, nie 2

$ wyrazemia opint na temat skutecznosa kontrolt
woewngtrzoe jednostki. Badanie obejmuije takze acene odpowiedniodar prayjetych 2

sad (palitvks)

rachunkowosa, racjonalnosei ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartoda szacunkowych, jak
rawniez oceng ogolne prezentaci sprawozdania finansowego.

W badaniu poszezegdlnych pozyeyi sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzyhismy
sig testami § probami wladciwymi dla rewizji finansowe. Na podstawie wynikéw tych testéw 1 prob
waitoskowalismy o poprawnosa badanych pozycji. Badanic ograniczone do wybranych prob
zastosowakismy rdwniez w odniesientu do rozrachunkow.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby - gdyby
wystapily - stanowi€ podstawg do wszezecla postepowania karnego przez powolane do tego

organy. Przedmiotem badania nic byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza

rachunkowosar Funduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanic finansowe.

Badanic sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 gradnia 2016 roku
przeprowadzilismy od 6 lutego 2016 roku do 1 marea 2017 roku ,w tvm w siedzibie Towarzystwa
od 6 lutego 2016 roku do 10 lutego 2016 roku.

5 Deklaracja niezaleZnosci

Grant Thornton Frackowiak Spatka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementaniusza, sied, do ktore nalezy podmiot uprawninny do badania, bicgly rewident
kserujacy badamem oraz inne osoby uczestntezace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia
bezstronne 1 niczakane opinitt o zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu okreslone
woart. 56 ustawy 2 dota 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzic, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {tekst jednolity:
D2 U2 2016 roku poz. 1600 72 pdzniciszymi zmianami).

6 Dostepnos$cé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa preckazal nam datowane na 1 marca 2017 rokua pisemne odwiadezente

o kompletnode, rectelnosed s prawadlowosc zhadancgo sprawozdania finansowego oraz, 12

pomigdzy dngem bilansowym a dmem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
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