Investment Friends Capital S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
NA 30 CZERWCA 2017R. ORAZ ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2017R.

Ptock 21.08.2017r.




POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2017r. oraz za 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2017r.

Spis tresci

1 Podstawowe iNfOrMaciE 0 SPOTCE. .....iiiiiiiieceee e s e st ee e s s e e s sabee e s ssbeeessnabeeesenanes 4
R O == [ 1YY o Lo £ PSPPI 4

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania finansSoOWego. ........cccccvvveeeeeeeeiciiiieeee e, 5
2.1 Podstawy sporzadzenia sprawozdania finaNSOWEE0. ......c.eeevveeiiiieeiiie et e eteeesire e sre e steeesae e e ree e 5

2.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego. 6

3 Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego.........cccceecveeeivciveeeennee, 6
4 Oswiadczenie Zarzgdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania
LT A F= Y10 1YY= o RSP 7
5 Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszace sie do zastrzezen

wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy
wydania raportu z przeglagdu pdtrocznego sprawozdania finansowego, a w przypadku gdy pétroczne skréocone
sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej

lub odmowy wyrazenia opinii o pétrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym. .........ceeceeeiieenieennieeniee e 7
6 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego( réwniez
(o] 2= [TorZeTa YT o - I =10 ] o ) SRS 7
7 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
NAJWAZNIEJSZYCH ZAAIZEN. .eeei ettt ettt e e ettt e e e e etee e e e etbteee e e baeeeeebtseeeaabtseasastasassstasasassasasasteaassassanassnssanaesnns 9
8 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji............... 20
9 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub

utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepisdw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rdwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.20

10 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéow na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych.20

11 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosédw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
SPrawozZdania KWartAlNEEO. ......uveeiieiiiie ettt e et e e et e e e s ba e e e e s aabeeeeasstaee e snsaeeeassaeesasseeeeanssaeeeennseeeesnnsens 21

2




e

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2017r. oraz za 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2017r.

L

12 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnied do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb. ........... 22

13 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem adminiStracji PUDIICZNE]. ....uuiiiiiiiei ettt e e et e e e s e e e e s s abe e e e s sbaeesenbeeeessseeesenabeeessnnsens 22

14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
FYNKOWE. <eiiiiiitieeeeette e e e ettt e e e ettt e e etteeeeetteeeeeaseeeeaseaeeaaasseaaeanssseaeanssssesanssaseeansssseeassseeeenssseeeasseeeesnsseeesansaseesanssneesanssnnens 23

15 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji tfacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.............. 24

16 Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
po] Yo XNV T £ Lol o] o= A=Y o YL =1 1) - 1SRRI 25

17 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego KWartatU. .........cooiiiiiiiiie e e e arae s 26

18 Istotne CzZyNNIKi FYZYKa 1 ZABIOZEN ....oeii et e e et e e e s et te e e e sbae e e e sabeee e esabeeeeenarees 27




e

L

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2017r. oraz za 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2017r.

1 Podstawowe informacje o Spoéice.

Firma Spoiki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dziatata pod Firma Zaklady Miesne
Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD —
1011Z.

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spoéiki, Statutu, nazwy
Firmy Spotki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - 6619Z.

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Czas trwania Spotki: Czas trwania spoiki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spolki: Spolka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01

stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spoftki.

Sktad o0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego okresu, za ktory publikowany
byt raport.

Sklad Rady Nadzorczej:

YV VVYVY

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej
Investment Friends Capital S.A.

Pani Marianna Patrowicz ztozyla niniejsza rezygnacje¢ ze skutkiem na dzien 20.09.2017r. W zwiagzku z powyzszym
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. stosowna Uchwala nr 16 ze skutkiem na dzien 21.09.2017r.
dokonato wyboru Pani Martyny Patrowicz w celu uzupetienia sktadu Rady Nadzorcze;j.
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Sklad Zarzadu:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego.

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport okresowy Investment Friends
Capital S.A. za I potrocze 2017 roku. Raport potroczny zawiera w szczegolnosci nastepujace pozycje:

e S$rodroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2017r., 31.12.2016r.,

o $rodroczny rachunek zyskow i strat, srodroczne zestawienie catkowitych dochodow za okres od 01.04.2017r.
do 30.06.2017r., od 01.01.2017r. do 30.06.2017r., od 01.04.2016r. do 30.06.2016r., od 01.01.2016r. do
30.06.2016r.,

o $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017r. do 30.06.2017r. oraz od
01.01.2016r. do 30.06.2016r.

o $rodroczny rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017r. do 30.06.2017r., od 01.01.2016r. do
30.06.2016r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdin. zm.)

2.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Skrocone jednostkowe $rodroczne sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 - ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska i1 przy zatozeniu kontynuowania dzialalnos$ci gospodarczej przez Spoétke w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Ninigjsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2016r. oraz za dwanascie miesi¢gcy zakonczone 31 grudnia 2016r. podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta, ktéry wydat opini¢ bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 21 sierpnia 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

2.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego.

W przedstawionym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co
opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016r.
Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1

stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na Mig¢dzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejskg (MSSF UE). W latach
ubieglych Spotka stosowala zasady rachunkowosci wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglgdnieniem wymogéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.

2.3 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Ninigjsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza (prezentacyjng) Spotki.
Dane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w zlotych, chyba, Ze zaznaczono inacze;j.

3 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie
finansowe za I potrocze roku 2017 i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz to, ze potroczne sprawozdanie z
dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Investment Friends Capital Spotka
Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 21.08.2017r. Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik
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4 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna na posiedzeniu w dniu 31.05.2017r. dokonata wyboru
podmiotu, ktory przeprowadzi przeglad sprawozdania potrocznego roku 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego
Investment Friends Capital Spotka Akcyjna za 2017 rok.

Podmiotem wybranym przez Rad¢ Nadzorcza jest firma Grupa Gumuika — Audyt Spotka z ograniczona

odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki Jana 4 (oddzial) w Warszawie ul. Jana Pawta 11
nr 61/122. Podmiot posiada: KRS 0000525731; NIP 634-28-31-612; Regon: 243686035 Podmiot wpisany jest na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod
numerem 3975.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego spetniaja
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
standardami zawodowymi.

Plock 21.08.2017r. Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik

5 Stanowisko organu zarzqdzajqcego wraz z opiniq organu nadzorujgcego emitenta
odnoszgce sie do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w raporcie z przeglgdu lub odmowy wydania raportu z przeglgdu potrocznego
sprawozdania finansowego, a w przypadku gdy poétroczne skréocone sprawozdanie finansowe
podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z
zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o pétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym.

Podmiot uprawniony do przegladu sprawozdania finansowego Emitenta nie wyrazit zastrzezen w

przedmiotowym raporcie z przegladu.

6 Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego( rowniez przeliczone na euro).
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Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem *

Zobowigzania dtugoterminowe *

Zobowigzania krotkoterminowe *

Kapitat wtasny *

Kapitat zaktadowy *

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EURO)

Wartos$é ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) *

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczone  zakoriczone
30.06.2017r. 30.06.2016r.
463 705
-10 466
29 106
49 98
-400 -160
1413 -4 861
0 0
11 013 -5 021
22 597 23 027
5 26
66 52
22526 22949
45 048 45 048
15 015 972 9518 321
0,00 0,01
1,50 1,53

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
zakornczone zakorniczone
30.06.2017r.  30.06.2016r.
109 161
-2 106
7 24
12 22
-94 -37
2638 -1110
0 0
2593 -1 146
5347 5205
1 6
16 12
5330 5187
10 658 10 183
15 015 972 9518 321
0,00 0,01
0,35 0,35
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*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej
I czwartej stan na dzien 31.12.2016 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy
sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,2474 7t ( za [ pétrocze 2016 1 EURO = 4,3805 zt).

» Pozycje bilansowe przeliczono wedhlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2017 r. 1 EURO = 4,2265 zt (na 31 grudnia 2016r. EURO = 4,4240
zt)

7 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie sprawozdawczym I potrocza 2017 roku odnotowat:

*  zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 446 tys. zt,

»  strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 10 tys. zt

»  zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 49 tys. zt.

»  przychody netto ze sprzedazy produktéw w wysokosci 463 tys. zi,

*  przychody finansowe w wysokos$ci 39 tys. zi,

*  koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 196 tys. zt.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta wynika z natozonej na Spotke kary administracyjnej przez Komisje¢
Nadzoru Finansowego w wysokosci 250 tys. zt, ktora zwigkszyta pozycje pozostatych kosztow operacyjnych. Emitent
nie zgadzajac si¢ z natozong karg ztozyl skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Komisji
Nadzoru Finansowego w przedmiocie natozenia kary wnoszac o catkowite uchylenie tej decyz;ji.

Na dzien bilansowy 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udziatéw spotki IFEA
Sp. z o0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zakladowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow
stanowiacych 5,24% ogdlnej liczbie gtosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent w dniu 11.08.2017r. podjat decyzj¢ o dokonaniu na dzien 30.06.2017r. aktualizacji warto$ci w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu zmiany wartosci udzialow IFEA Sp. z 0.0. 0 kwotg w wysokos$ci 96 tys. zt

W konsekwencji opisanej powyzej aktualizacji wyceny wartosci aktywow, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta
w okresie 6 miesigcy 2017r. zostal obcigzony taczna kwota 451 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515
udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.03.2017 roku to 3.938 tys. zl, za$ wartos¢
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na dzien 30.06.2017r. wynosi 3.841 tys. zt. L.aczna narastajaca
warto$¢ dokonanych odpisow z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty
nabycia wynosi 3.734 tys. zt.

Podstawa dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzgd Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w roznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystgpi¢ czeSciowa lub nawet
catkowita utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roéznej postaci i z niejednakowym
nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpozna¢ nastgpujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego,
finansowego, bankructwa emitenta, cze¢$ciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow, inflacji, walutowego,
ptynnosci.
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Wykaz najwazniejszych zdarzen:

» Czesciowa splata pozyczki
1. W dniu 02.01.2017r. Damf Invest S.A. dokonat czg¢éciowej sptaty pozyczki w kwocie 700.000,00 zt tytutem
czesciowej sptaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Zgodnie z warunkami zawartej] Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu
catosci lub czesci pozyczki. Po dokonaniu powyzszej wskazanej czgsciowej splaty pozyczki, zobowigzanie DAMF
Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z przedmiotowej Umowy pozyczki wynosi obecnie 3.300.000,00 zt z
terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 1/2017)
2. Dnia 05.01.2017r. pozyczkobiorca Damf Invest S.A. dokonat wptaty kolejnej kwoty 500.000,00 zt tytulem
czesciowej sptaty kapitatu przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Po dokonaniu powyzszej wplaty zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z
przedmiotowej Umowy pozyczki wynosito 2.800.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 3/2017)

» Zmiana posredniego stanu posiadania akcji Emitenta

W dniu 03.01.2016.r. raportem biezacym nr 2/2017 Emitent poinformowat, ze do spo6tki wptyngto zawiadomienie
Pana Mariusza Patrowicza w trybie 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184,
poz. 1539 z pozn. zm.) o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu dominujacego wobec
spotki DAMF Invest S.A. w Plocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyl wszystkie posiadane: 7.516.464 akcje Spotki
Investment Friends Capital S.A., ktora to ilo§¢ stanowita tacznie 50,06 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniata posrednio do oddania 7.516.464 glosoéw, stanowigcych 50,06 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji Investment Friends
Capital S.A. a ponadto, ze zadne podmioty od niego zalezne nie posiadajg akcji Emitenta oraz, ze nie zawierat
zadnych porozumien ani umow, ktorych przedmiotem bylo by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta
Dnia 13.02.2017r. raportem biezagcym nr 4/2017 Emitent poinformowat, ze do Spotki wptynety zawiadomienia:
1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 13.01.2017r. w sprawie zmiany formy posiadania akcji
Emitenta z bezposredniej na posrednig, bez zmiany ilo$ciowego udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogdlnej
liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, na wskutek wniesienia aportem akcji Emitenta do podmiotu
zaleznego spotki Patro Invest Sp. z 0.0. na pokrycie nowoutworzonych udzialow w spotce Patro Invest Sp. z o.o.
2. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 12.01.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i przekroczeniu
progu 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spolki oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
na wskutek przyjecia wniesionego aportu przez spotke Damf Invest S.A. w formie akcji Emitenta na pokrycie
nowoutworzonych udziatow w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z o.0.

Wobec powyzszego zdarzenia Damf Invest S.A. przenidést na Patro Invest Sp. z o0.0. wlasno$¢ dotychczas
bezposrednio posiadanych 7.516.464 akcji Emitenta stanowiacych 50,06% udzialu w kapitale zaktadowym Investment
Friends Capital S.A. i uprawniajacych do oddania 7.516.44 gloséw stanowigcych 50,06 % ogélnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spélki. Zbywajac powyzsze akcje do podmiotu zaleznego Damf Invest S.A. stal sie
akcjonariuszem posrednim, za$ akcjonariuszem bezposrednim zostala spotka Patro Invest Sp. z o.0.
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> Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce - Damf Invest S.A.
W dniu 19.01.2017r. raportem biezagcym nr 9/2017 Emitent poinformowal o wplywie na rachunek bankowy Emitenta
kwoty 3.000.000,00 zt tytutem sptaty przez Damf Invest S.A.:
1. catosci kapitalu pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt wedlug Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r.
2. czg$ciowej splaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. w kwocie 500.000,00 zt.
Emitent wskazal, ze zgodnie z warunkami zawartych Uméw pozyczek, Pozyczkobiorcy przystugiwalo prawo do
przedterminowego zwrotu catos$ci lub czgéci pozyczki. Po dokonaniu powyzej wskazanej zaptaty zobowigzanie
DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r. zostalo w pehi
zrealizowane, za§ zobowiazanie do zwrotu kapitalu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. wynosito
2.300.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r.

» Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2017r.
W dniu 02.02.2017 raportem biezacym nr 10/2017 Emitent przekazal do wiadomosci Akcjonariuszy terminy
publikacji raportow okresowych w roku 2017.
Raporty kwartalne publikowane beda przez Spotke w roku 2017 w nastepujacych datach:
Jednostkowy raport za I kwartat 2017 r. w dniu 08.05.2017 r. (poniedziatek).
Jednostkowy raport za III kwartat 2017 r. w dniu 07.11.2017 r. (wtorek).
Emitent poinformowal, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych nie bgdzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2016 oraz za II kwartat roku
2017.
Raport polroczny za pierwsze polrocze 2017 r. zostanie opublikowany przez Emitenta w dniu 21.08.2017 r.
(poniedziatek).
Raport roczny za rok 2016 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2017 r. (wtorek).
Jednoczesnie Zarzad Investment Friends Capital S.A. wskazal, iz ewentualne zmiany dat przekazywania raportow
okresowych zostang przekazane do wiadomos$ci Akcjonariuszy w formie raportu biezacego.

> Wyplata srodkéw w ramach zawartej umowy pozyczKi

1. Dnia 07.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Plocku dokonat wyplaty transzy pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z
dnia 05.01.2016r.
Emitent informowal o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami biezagcymi:
nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr 6/2016 z dnia
09.02.2016r. oraz nr 48/2016 z dnia 29.12.2016r.
Zgodnie z zawarta umowa pozyczki wraz z aneksami, przekazywanie srodkow przez Pozyczkodawce, odbywa si¢ w
transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz tagczna kwota wyptaconych srodkdéw nie moze przekroczy¢
kwoty 4.900.000,00 zi, a termin zwrotu calosci pozyczki 31.12.2017r. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu calosci lub czgséci pozyczki. Emitent wskazal, ze przed wyptata niniejszej transzy pozyczki
zobowigzanie Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosito 2.300.000,00 zt, za$
obecnie wynosi 3.300.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r. (Rb nr 11/2017)

2. W dniu 15.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibag w Plocku dokonat wyptaty kolejnej transzy pozyczki w kwocie 600.000,00 zt w ramach zawartej umowy
pozyczki z dnia 05.01.2016r. Przed wyptata niniejszej transzy pozyczki zobowigzanie Damf Invest S.A. do zwrotu
kapitatu pozyczki wynosito 3.300.000,00 zt, za§ po dokonaniu wyptaty wynosi 3.900.000,00 zt z terminem zwrotu

do 31.12.2017r. (Rb nr 12/2017)
11




POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2017r. oraz za 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2017r.

> Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej
W dniu 22.02.2017r. Emitent poinformowal, ze do siedziby Emitenta wptynelo o$wiadczenie Czlonka Rady
Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz z dnia 22.02.2017r. dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Investment Friends Capital S.A. Pani Marianna Patrowicz zlozyla niniejszg rezygnacje ze skutkiem na
dzien 20.09.2017r. (Rb nr 13/2017)

» Zawarcie umowy pozyczKi.
Zarzad Emitenta raportem nr 14/2017 w dniu 03.03.2017r. poinformowat, ze Emitent jako Pozyczkodawca zawart
umowe pozyczki pienigznej ze spotka DAMF Invest S.A. w Ptocku.
Na mocy umowy z dnia 03.03.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt. na okres
do dnia 31.08.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokos$ci stalej stopy procentowej wynoszacej 6% w skali
roku.
Wyptata pozyczki nastapita w terminie 03.03.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz innych roszczen Emitenta, jakie moga powstac z tytulu zawartej umowy, poprzez wydanie Emitentowi
weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjag wekslowa. Ponadto obowigzki DAMF INVEST S.A. w Plocku
wynikajace z Umowy z dnia 03.03.2017r. jako pozyczkobiorcy zostaty zabezpieczone porgczeniem spotki PATRO
INVEST Sp. z o.0. w Plocku (KRS 0000657016), ktéry to podmiot rowniez wydatl na zabezpieczenie swoich
zobowigzan wobec Emitenta z tytutu porgczenia, weksel wlasny in blanco z deklaracjg wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu cato$ci lub czesci pozyczki.
Emitent ponadto wskazal, Ze pomigdzy Emitentem a spotka DAMF INVEST S.A. w Plocku zachodza powigzania
kapitalowe oraz osobowe.

» Odpis aktualizacyjny wartoS$ci godziwej aktywow finansowych.
W zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2016, Zarzad Emitenta w dniu
09.03.2017r. podjat decyzje o zwiekszeniu na dzien 31.12.2016r. odpisu aktualizujgcego z tytutu wyceny wartosci
godziwej posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.
Emitent informuje, iz podjat decyzj¢ o dokonaniu zwigkszenia odpisu aktualizujacego wartos¢ godziwa w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 31.12.2016 r. o kwote
269 tys. zt. W konsekwencji powyzszego odpisu, kapital z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy
31.12.2016 roku zostanie obcigzony dodatkowa kwota odpisu w wysokosci 269 tys. zt.
Emitent wskazat, iz obecnie posiada 1.515 udziatow, ktora to liczba stanowi 5,24 % udziatu w kapitale zaktadowym
IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 gltoséw stanowiacych 5,24 % ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o.0.
Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za III kwartat 2016 roku wynosita 4.562 tys. zl, za§ warto$¢ udzialow IFEA Sp. z o0.0. po
dokonaniu korekty wartosci godziwej na 31.12.2016r. wynosi 4.292 tys. zt.
Podstawa dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o pozyskane
dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. Narastajacg warto$¢ odpisow
aktualizacyjnych warto$ci godziwej powyzszego aktywa w stosunku do wartosci nabycia, wynosi tacznie 3.283 tys. zk.
(Rb nr 15/2017)

» Przedterminowa splata pozyczek.
Emitent raportem biezagcym nr 16/2017 poinformowal, ze w dniu 23.03.2017r. Pozyczkobiorca - spotka Damf Invest
S.A. w Ptocku dokonata wptaty na rachunek bankowy Emitenta tgcznej kwoty 8.000.000,00 zt tytutem
przedterminowej sptaty kapitatu z ponizej wskazanych umow pozyczek:

12




POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2017r. oraz za 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2017r.

1. splaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt z tytulu Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016r., o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 46/2016 z dnia 30.09.2016r.,

2. sptaty catosci kapitalu pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 03.03.2017r., o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 14/2017 z dnia 03.03.2017r.

3. splaty czesciowej kapitatu pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r., o
ktérej zawarciu i realizacji Emitent informowal stosownymi raportami biezacymi, ostatnio nr 12/2017 z dnia
15.02.2017r.

Emitent informowal, ze zgodnie z warunkami zawartych Uméw pozyczek, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu cato$ci lub czgséci pozyczki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z
Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016r. oraz z dnia 03.03.2017r. zostalo w pelni zrealizowane, za§ zobowigzanie do
zwrotu kapitalu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. wynosito 2.900.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia
31.12.2017r.

Emitent wskazal, ze pomigedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powiagzania kapitatowe oraz osobowe.

> Dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkéw wlasnych Emitenta.
Zarzad Emitenta poinformowat raportami biezacymi: nr 17/2017 ; 18/2017; 28/2017; 35/2017, ze w dniach
23.03.2017r.; 28.03.2017r.; 05.05.2017r; i 14.07.2017r. ztozyt dyspozycj¢ utworzenia lokat terminowych istotnych
srodkéw wlasnych Emitenta:

e dnia 23.03.2017r. w kwocie 10.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: lokata z oprocentowaniem negocjowanym,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,20 %
Kwota lokaty: 10.000 000,00 zt. ( dziesi¢¢ milionéw ztotych)
Data rozpoczecia lokaty: 23.03.2017r.
Data zwrotu lokaty: 27.03.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne $srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolhorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: warto$¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitalow wlasnych Emitenta.

e dnia 23.03.2017r. szesciu lokat na tgczng kwote 10.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A
Charakterystyka lokat:
1. Rodzaj lokaty: trzy lokaty z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt kazda,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,40 %
Data rozpoczecia lokat: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokat: 14.04.2017r.
2. Rodzaj lokaty: dwie lokaty z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt kazda,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,53 %
Data rozpoczecia lokat: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokat: 08.05.2017r.
3. Rodzaj lokaty: jedna lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zt,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,58 %
Data rozpoczecia lokaty: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokaty: 08.05.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: faczna warto$¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do kapitatow
wtlasnych Emitenta.

e dnia 09.05.2017r. czterech lokat terminowych na taczng kwote 12.300.000,00 ztotych w PKO Bank Polski
S.A
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Charakterystyka lokat:

1. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zt,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,51 %

Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.

Data zwrotu lokat: 31.05.2017r.

2. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zt,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,30 %

Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.

Data zwrotu lokat: 15.05.2017r.

3. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.300.000,00 zt,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,25 %

Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.

Data zwrotu lokat: 15.05.2017r.

3. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,25 %

Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.

Data zwrotu lokat: 15.05.2017r.

Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: taczna warto$¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do kapitatow
wiasnych Emitenta.

e dnia 14.07.2017r. lokaty na kwote 5.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A
Charakterystyka lokaty:
Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zt,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,40 %
Data rozpoczecia lokaty: 14.07.2017r.
Data zwrotu lokaty: 25.07.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne $srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powiazan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: taczna wartos¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do kapitatow
wiasnych Emitenta.

Zarzad Emitenta informowat, Ze zgodnie z przyjeta strategig Spotka na biezaco realizuje dziatalno$¢ operacyjng w
zakresie udzielania pozyczek pieni¢znych. Wolne §rodki pieni¢zne Emitent umieszcza na krétkoterminowych lokatach
bankowych.

» Zwolanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 19/2017 w dniu 31.03.2017r. zawiadomil o zwotaniu na dzien 27 kwietnia
2017r. na godzing 13:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbgdzie si¢ w siedzibie Spotki w Ptocku (09-
402) przy ul. Padlewskiego 18C.
W proponowanym porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przewidziano mig¢dzy innymi rozpatrzenie ponizej
wskazanych spraw i podjecie ponizej wskazanych Uchwat:
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016.
- przedstawienie 1 rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za rok oborowy 2016.
- przedstawienie wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku za rok obrotowy 2016.
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2016 oraz
sprawozdania zawierajacego oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoélki, sprawozdania finansowego za rok
2016 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2016.
- podjecie uchwat w sprawach:
a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2016.
b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.
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C. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016.

d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016.

e. podziatu zysku spotki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

f. udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016.

g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2016.

h. uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej

1. dalszego istnienia Spotki.

Pelna tres¢ ogloszenia o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowit zalacznik do niniejszego raportu.

Zarzad jednocze$nie informowal, ze dodatkowe materialy informacyjne tj: Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej w roku 2016, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016, Opinia Rady Nadzorczej w sprawie projektow uchwat
przedstawionych w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Protokot z posiedzenia Rady Nadzorczej
beda zamieszczone na stronie internetowej Emitenta www.ifcapital.pl w dziale Relacje Inwestorskie, zaktadce Walne
Zgromadzenia.

» Informacje dotyczace Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

. W dniu 05.04.2017r. raportem biezagcym nr 20/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 05.04.2017r. do Spotki
wplynat wniosek akcjonariusza PATRO Invest Sp. z 0.0. w Plocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupetnienie
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 27.04.2017r.

Akcjonariusz zwrocit si¢ o uzupetnienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastgpujacych dodatkowych punktow
do porzadku obrad w sprawach:

j) zmiany Statutu Spotki

k) obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz zmiany
Statutu Spotki

1) upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta podat do publicznej wiadomos$ci uzupetiony porzadek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 27 kwietnia 201 7r.

Jednoczesénie Zarzad wskazal, ze akcjonariusz wraz z wnioskiem przekazat projekty uchwat o ktérych umieszczenie w
porzadku obrad zawnioskowat.

e  Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gltoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 23/2017 w dniu 27.04.2017r.przekazat do publicznej wiadomosci wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto
si¢ w dniu 27.04.2017 roku;
Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0.
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 7.516.464
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 7.516.464
Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow w Spotce [%]: 50,06%
Udzial w liczbie glosow na ZWZ w dniu 27.04.2017r. [%]: 100%

. W dniu 27.04.2017r. Emitent raportem biezacym nr 24/2017 przekazat do publicznej wiadomosci tresé
Uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 27.04.2017r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to migdzy innymi Uchwaty w zakresie:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016.
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- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016.

- przeznaczenia zysku spotki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 na kapitat zapasowy Spotki.

- udzielenia Cztonkowi Zarzadu Panu Robertowi Ogrodnik absolutorium z wykonania obowigzkoéw w roku 2016.

- udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej: Panom Wojciechowi Hetkowskiemu, Damianowi Patrowicz, Jackowi
Koralewskiemu, Paniom Matgorzacie Patrowicz i Mariannie Patrowicz absolutorium z wykonania obowiazkow w
roku 2016.

- uzupetnienia skladu Rady Nadzorczej z dniem 21.09.2017r. o Panig Martyne Patrowicz w zwigzku ze zlozona
rezygnacja z petnienia funkcji z dniem 20.09.2017r. przez Panig Mariann¢ Patrowicz.

- dalszego istnienia Spotki.

» Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce.
Raportem biezgcym nr 21/2017 w dniu 13.04.2017r. Emitent poinformowat , ze Pozyczkobiorca - spotka Damf Invest
S.A. w Plocku dokonata wptaty na rachunek bankowy Emitenta kwoty 2.900.000,00 zt tytulem przedterminowej
sptaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r., o ktorej zawarciu i realizacji Emitent informowat stosownymi
raportami biezacymi, ostatnio nr 16/2017 z dnia 23.03.2017r. oraz 12/2017 z dnia 15.02.2017r.
Emitent wskazat, ze na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Investment
Friends Capital S.A. do zwrotu kapitalu z przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. zostato w petni
zrealizowane.
Emitent informowat réwniez, ze zgodnie z warunkami zawartej] Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo
do przedterminowego zwrotu catosci lub czgsci pozyczki oraz wnioskowanie w okresie obowigzywania Umowy o
ponowna wyptate czesci lub catej udostepnionej kwoty kapitatu pozyczki w tacznej wysokosci nie wiekszej niz
4,900.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r.
Emitent wskazat, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania kapitalowe oraz osobowe.

» Umowy pozyczki z Investment Friends S.A. jako pozyczkobiorca.
. W dniu 18.04.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pienieznej ze spotka Investment
Friends S.A. w Ptocku (KRS 0000143579) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy umowy z dnia 18.04.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 1.800.000,00 zt. na okres
do dnia 31.10.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej, wynoszacej 6% w skali
roku. Strony ustalily, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda platne jednorazowo wraz ze zwrotem kwoty kapitatu
udzielonej pozyczki do dnia 31.10.2017r.
Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 18.04.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta, jakie moga powsta¢ z tytutu zawartej umowy poprzez
wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu calosci lub czesci pozyczki.
Emitent wskazal, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A. a spotka Investment Friends S.A. w Plocku zachodza
powigzania osobowe oraz kapitatowe.
Troje Cztonkdéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta, a takze
Investment Friends S.A. i Emitent posiadaja tego samego akcjonariusza wigkszo$ciowego, spotke Patro Invest Sp. z
0.0. (Rb nr 22/2017)

. W dniu 28.04.2017r. Emitent zawart ze spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. w Plocku Aneks do Umowy
pozyczki z dnia 18.04.2017r.

Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowily dokona¢ zmiany terminu zwrotu kwoty pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia 04.05.2017r.

Jednoczesnie Emitent wskazat, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. zwroécita si¢ do Emitenta z wnioskiem w
ktorego tresci zaproponowata, ze cze¢$¢ naleznego Emitentowi $wiadczenia z tytutu zwrotu kwoty pozyczki wraz z
odsetkami nastagpi w formie gotdéwkowej, a cze$¢ naleznego Emitentowi $wiadczenia zostanie zaspokojona poprzez
przeniesienie przez Pozyczkobiorce na Emitenta wlasnosci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zi.
Nieruchomo$¢ zaoferowana w ramach rozliczenia przez spotke INVESTMENT FRIENDS S.A. stanowi apartament
mieszkalny w prestizowej dzielnicy Poznania.
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Emitent informowat, Ze na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o wyrazeniu
zgody na zaproponowany sposob rozliczenia zobowiazania INVESTMENT FRIENDS S.A. z tytutu umowy pozyczki.
(Rb nr 25/2017)

. W dniu 05.05.2017r. raportem biezacym nr 27/2017 Emitent poinformowatl o rozliczeniu przedmiotowe;j
Umowy pozyczki. Emitent wskazat, ze w zwiazku z uplywem okresu na jaki zostata zawarta umowa pozyczki z dnia
18.04.2017r. w dniu 05.05.2017r. pozyczkobiorca - spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. w Plocku dokonata
nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan wobec Emitenta.

Emitent informuje, ze Spétka INVESTMENT FRIENDS S.A. za zgoda Emitenta dokonata sptaty naleznosci z tytulu
Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w tacznej wysokosci 1.805.326,03 zt w czesSci w formie pienigznej przelewem
na rachunek bankowy Emitenta (kwota 215.326,03 zt), a w czeSci poprzez przeniesienie przez Pozyczkobiorce na
Emitenta wlasno$ci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt. (Rb nr 27/2017)

» Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych Emitenta.
W zwigzku z prowadzonymi przez Zarzad Spotki pracami nad raportem za I kwartat 2017roku , ktorego publikacja
przewidziana zostata na dzien 8.05.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 04.05.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien
31.03.2017r. aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow finansowych Spotki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 355 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
Emitent informuje, ze na dzien 31.03.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udziatow
spotki IFEA Sp. z o0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.515
glosow stanowiagcych 5,24% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.
Emitent informuje, Zze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych Emitenta z tytulu
zmiany warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. o kwote w wysokosci 355 tys. zt
W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywow kapital z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony kwotg 355 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku to 4.292 tys. zt, za$ warto$¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty
odpisu na 31.03.2017r. wynosi 3.938 tys. zt. L.aczna narastajagca warto$¢ dokonanych odpiséw z tytulu okresowych
wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi 3.638 tys. zt.
Podstawa dokonania odpisow bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.o.

» Rozliczenie umowy pozyczki.
W dniu 05.05.2017r. Emitent poinformowal, ze w zwigzku z uptywem okresu na jaki zostata zawarta umowa pozyczki
z dnia 18.04.2017r., w dniu 05.05.2017r. Pozyczkobiorca - spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. w Plocku dokonata
nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan wobec Emitenta.
Emitent informowat, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. za zgoda Emitenta dokonata sptaty naleznosci z tytutu
Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w tacznej wysokosci 1.805.326,03 zt w czg$ci w formie pieni¢znej przelewem
na rachunek bankowy Emitenta (kwota 215.326,03 zt), a w czeSci poprzez przeniesienie przez Pozyczkobiorce na
Emitenta wlasnosci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt.
Emitent ponadto wskazat, ze pomigdzy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., a spotka INVESTMENT
FRIENDS S.A. w Ptocku zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe.
Troje Czlonkéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy peilni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta, a takze
INVESTMENT FRIENDS S.A. i Emitent posiadaja tego samego akcjonariusza wigkszo§ciowego, spotke Patro Invest
Sp. z 0.0. w Plocku. (Rb 27/2017)

» Publikacja ogloszenia w MSiG w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Emitenta.
W dniu 16.05.2017r. w Monitorze Sagdowym i1 Gospodarczym nr 93 (5230) Poz. 18219, ukazato si¢ ogloszenie w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki zgodnie z Uchwatg nr 19 ZWZ spéiki z dnia 27.04.2017r.
Emitent wskazal, Ze publikacja ogloszenia nastapita na wniosek Spotki celem realizacji obowigzku okreslonego w art.
456 § 1 k.s.h. w zakresie przeprowadzenia postgpowania konwokacyjnego. (Rb nr 29/2017)

» Wybor bieglego rewidenta do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta.
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W dniu 31.05.2017r. raportem biezacym nr 30/2017) Emitent poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu 31.05.2017r.
Rada Nadzorcza Spoétki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan
finansowych Spotki z otrzymanych ofert postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Grupa Gumuika - Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Katowicach 40-077 przy ul. Matejki Jana 4 oddzial w Warszawie
01-031 ul. Jana Pawta II nr 61/122, KRS 0000525731; NIP 634-28-31-612; REGON 243686035 wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem
3975 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 oraz przegladu
sprawozdania $rodrocznego spotki za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.06.2017r.

Emitent poinformowalt, ze dotychczas nie korzystal z ustug podmiotu Grupa Gumutka - Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Emitent wskazat, ze umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu.

> Rejestracja zmian Statutu Spotki.
W dniu 12.06.2017r. na podstawie wpltywu do Spodtki Postanowienia Sadu Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 19.05.2017r. Emitent powziat wiedzg, ze
Sad dokonat rejestracji zmiany § 7a ust.l Statutu Spotki wynikajacego z tresci Uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.
Emitent poinformowal, Ze zgodnie z trescig Uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 27.04.2017r. Sad Rejestrowy dokonat zmiany treéci § 7a ust.1 Statutu Spotki w ponizszym brzemieniu:
"1. Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wigkszg niz 33.785.937 (stownie:
trzydziesci trzy miliony siedemset osiemdziesiat pig¢ tysigcy dziewiglset trzydziesci siedem) zlotych przez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii B (kapitat docelowy)."”
W zataczeniu do raportu nr 32/2017 Emitent przekazatl aktualny tekst jednolity Statutu Spotki uwzgledniajacy zmiany
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

» Uchwala Zarzadu KDPW w sprawie rejestracji akcji serii A.
Raportem biezacym nr 33/2017 w dniu 19.06.2017r. Emitent poinformowat, ze do Spotki wplyngta Uchwata nr
386/17 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 19.06.2017r. w przedmiocie rejestracji w
Depozycie 258.424 akcji na okaziciela serii A Spotki.
Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
postanowit zarejestrowa¢ w Depozycie 258.424 akcji zwyklych na okaziciela serii A Emitenta o wartosci nominalnej
3,00 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLHRMANO00039, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten
rynek regulowany jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

Wykaz najwazniejszych zdarzen po dniu bilansowym:

» Zawarcie umowy pozyczki.
Dania 06.07.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawarl Umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka Patro Invest Sp. z 0.0.
w Plocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy Umowy z dnia 06.07.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt (siedem
milionéw zlotych) na okres do dnia 31.07.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej
wynoszace] 6,9% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda ptatne miesigcznie do
dziesigtego dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedzajacy, zas kwota kapitatu udzielonej pozyczki zostanie
zwrocona Emitentowi jednorazowo do dnia 31.07.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustalily, ze
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu udzielonej pozyczki.
Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 07.06.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta jakie moga powsta¢ z tytulu zawartej Umowy poprzez
wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
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Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a spotka Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe.

Prezes Zarzadu Pozyczkobiorcy peti funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, a takze Patro Invest Sp. z o.0. jest
wigkszosciowym bezposrednim akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 50,06% udziatu a kapitale zakladowym
Investment Friends Capital S.A. oraz 50,06% udziatu w ogolnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
(Rb nr 34/2017)

» Zbycie wierzytelnosci wynikajacych z uméw pozyczek.
Emitent w dniu 31.07.2017r. raportem biezacym nr 37/2017 poinformowal w nawiazaniu do tresci raportow biezacych
nr 56/2015 z dnia 09.12.2015r. i nr 3/2016 z dnia 07.01.2016r dotyczacych zawarcia z tozsamg osoba fizyczng umow
zabezpieczonej pozyczki pienigznej oraz raportu biezacego nr 36/2016 z dnia 30.06.2016r. informujacego o
niedokonaniu przez pozyczkobiorcg zwrotu wymagalnego zadtuzenia wynikajacego z zawartych z Emitentem umow
zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej tj. sptaty kwoty kapitatu udzielonych pozyczek, informuje, ze Emitent zawart w
dniu 31 lipca 2017 r. warunkowa umowg sprzedazy wierzytelnosci wynikajacych z przedmiotowych umow
zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 09.12.2015r. oraz z dnia 07.01.2016r.
Na mocy warunkowej umowy sprzedazy wierzytelnosci z dnia 31.07.2017r. Emitent zobowiazat si¢ do sprzedazy za
taczng kwote 1.574.350,32 zt (stownie: jeden milion pigéset siedemdziesigt cztery tysiace trzysta piecdziesiat ztotych
32/100) wierzytelnoSci:
a) wynikajacej z umowy zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z dnia 09.12.2015r. ktdéra na dzien 31.07.2017 r. wynosi
tacznie 1.075.786,75 zt (stownie: jeden milion siedemdziesiat pi¢¢ tysigcy siedemset osiemdziesigt sze$¢ ztotych
75/100), na ktora to kwote skladaja si¢: nalezno$¢ gtéwna, nalezne odsetki oraz koszty uboczne obstugi
wierzytelnosci,
b) wynikajacej z umowy zabezpieczonej pozyczki pienigznej z dnia 07.01.2016 r., ktéra na dzien 31.07.2017 r. wynosi
tacznie 498.563,57 zt (stownie: czterysta dziewigédziesiat osiem tysigcy pigéset sze§édziesiat trzy zlote 57/100), na
ktora to kwote sktadaja si¢: nalezno$¢ gtowna, nalezne odsetki oraz koszty uboczne obstugi wierzytelnosci.
Warunkiem wejécia w zycie warunkowej umowy zbycia wierzytelnosci z dnia 31.07.2017r. oraz sprzedazy
wierzytelno$ci, ktory zostat spetniony, byta zaptata przez nabywce w dniu 31.07.2017r. pelnej ceny sprzedazy w
tacznej kwocie 1.574.350,32 zi.
W zwiazku z wejsciem w zycie warunkowej umowy zbycia wierzytelnosci, w oparciu o jej tres¢ Emitent w dniu
31.07.2017r. ztozyt o$wiadczenia o zrzeczeniu si¢ hipoteki umownej do kwoty 3.500.000,00 zt ustanowionej na
nieruchomosci o powierzchni 2250 m2 zabudowanej jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowigcej wtasnos¢
Pozyczkobiorcy i stanowiacej zabezpieczenie umowy zabezpieczonej pozyczki pienig¢znej z dnia 09.12.2015 r. oraz
zrzeczeniu si¢ hipoteki umownej do kwoty 875.000,00 zt ustanowionej na nieruchomos$ci o powierzchni 2250 m2
zabudowanej jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowigcej wiasno$¢ Pozyczkobiorcy 1 stanowigcej
zabezpieczenie umowy zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z dnia 07.01.2016 r., a takze wyrazil zgod¢ na
wykreslenie powyzszych hipotek z ksiggi wieczystej.
Wraz z wierzytelnoSciami na nabywce przeszly wszystkie zwigzane z nimi prawa, z wyjatkiem wskazanych wyzej
hipotek.
Na postawie umowy zbycia wierzytelnosci Emitent wydal nabywcy weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa
stanowigce zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z uméw zabezpieczonych pozyczek pieni¢znych.
Obecnie Emitent nie posiada zadnych wierzytelnosci w stosunku do pozyczkobiorcy z tytulu przedmiotowych uméow
zabezpieczonych pozyczek.
Emitent ponadto wskazat, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a nabywca wierzytelnosci bedacym osoba
fizyczng nie zachodza powigzania osobowe ani kapitatowe.

» Aktualizacja wartos$ci aktywoéw finansowych Emitenta.
W dniu 11.08.2017r. raportem biezgcym nr 38/2017 Emitent poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi pracami
nad raportem za I potrocze 2017roku , ktorego publikacja przewidziana zostala na dzien 21.08.2017r., Zarzad
Emitenta w dniu 11.08.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 30.06.2017r. aktualizacji wyceny
warto$¢ aktywow finansowych Spotki.

Aktualizacjg wartosci w kwocie 96 tys. zt objete zostaty udzialy spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.
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Emitent wskazat, ze na dzien 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego posiada 1.515
udzialow spotki IFEA Sp. z o.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
oddania 1.515 gloséw stanowiagcych 5,24% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Emitent podjal decyzje o dokonaniu aktualizacji warto§ci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany wartosci
udzialow IFEA Sp. z 0.0. w II kwartale roku obrachunkowego dokonujac zwigkszenia odpisu o kwotg 96 tys. zi.

W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywow, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obciazony za 6 miesiecy obrachunkowych taczng kwota odpisu 451 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515
udzialow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.03.2017 roku to 3.938 tys. zt, za§ wartos¢
udzialow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.06.2017r. wynosi 3.841 tys. zt. Laczna narastajaca
warto$¢ dokonanych odpisow z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapital z aktualizacji wyceny od daty
nabycia wynosi 3.734 tys. z1.

Podstawa dokonania odpisow bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Emitent zakwalifikowat niniejszg wiadomos¢ jako istotng ze wzgledu na lgczng narastajgcag warto$¢ odpisu tego
aktywa.

» Dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkéw wlasnych Emitenta.
Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezacym: nr 39/2017, ze w dniu 11.08.2017r. ztozyt dyspozycje utworzenia
lokaty terminowych istotnych srodkéw whasnych Emitenta w kwocie 7.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: lokata z oprocentowaniem negocjowanym,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,36 %
Kwota lokaty: 7.000 000,00 zt. (siedem milionow ztotych)
Data rozpoczecia lokaty: 11.08.2017r.
Data zwrotu lokaty: 21.08.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolhorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotna: warto$¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatéw wlasnych Emitenta.

8 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqgcych
konsolidacji.

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu
przepiséw rachunkowosci.

9 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajqcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedqgcego
jednostkq dominujgcgq, ktéry na podstawie obowiqzujqcych go przepiséw nie ma obowiqzku
Iub moze nie sporzqgdza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily powyzej wskazane zdarzenia.

10 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikoéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie okresowym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2017 i kolejne.
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11 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania sprawozdania okresowego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltosow z nich
wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego sprawozdania kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzien 30.06.2017r. struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz wykaz
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nie ulegt
zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym tj. raporcie za I kwartat 2017r. i na
dzien 30.06.2016r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariat bezposSredni

Lp. Akcjonariusze bezposredni L. akcji % akcji L. gtoséw % gtosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00

Akcjonariat posredni

Lp. Akcjonariusze posredni L. akcji % akcji L. glosow % gltosow
1. Damf Invest S.A. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Damian Patrowicz 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06

Na dzien 21.08.2017r. tj. dzien publikacji sprawozdania okresowego za I potrocze 2017r. wedlug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i pos$redniego oraz wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu nie ulegl zmianie i przedstawia si¢ jak analogicznie jak wskazano w
tabelach powyzej.

W stosunku do ostatniego publikowanego sprawozdania okresowego za I kwartat 2017r. nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji przez dominujacego akcjonariusza bezposredniego Patro Invest Sp. z 0.0. oraz zmiany w ilo$ci
glosow przystugujacych bezposrednio spotce Patro Invest Sp. z 0.0. z posiadanych akcji oraz akcjonariuszom

posrednim.

Na dzien 30.06.2017r - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nastepujgco:

Akcje serii A — zwykte na okaziciela 15.015.972
Razem: 15.015.972

Akcje serii A w liczbie 15.015.972 sa akcjami na okaziciela w tym:

Akcje serii A w ilosci 14.757.548 sa akcjami zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
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Akcje serii A w ilosci 258.424 sa akcjami zdematerializowanymi na okaziciela na podstawie warunkowej Uchwaly nr
386/17 KDPW z dnia 19.06.2017r. 0 dematerializacji tychze akcji, obecnie nie dopuszczonymi do obrotu na GPW.

Emitent ztozyt stosowny wniosek do GPW S.A. o wprowadzenie przedmiotowych akcji do obrotu i prowadzac
korespondencje z GPW oczekuje na rozpatrzenie prawidtowo ztozonego wniosku.

12 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
sprawozdania okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

e Czlonkowie Zarzqdu

Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania sprawozdania potrocznego tj. 21.08.2017r.
nie posiadaja bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie bylo zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkow Zarzadu.

e Ctlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital S.A., Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy
oraz na 21.08.2017r. tj. dzien przekazania sprawozdania pétrocznego nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spotke Patro Invest Sp. z
0.0. na dzien przekazania raportu okresowego tacznie 7 516 464 akcji Emitenta stanowigcych 50,06% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 7 516 464 glosow stanowiacych 50,06% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W stosunku do ostatnio publikowanego sprawozdania okresowego tj. sprawozdania za I kwartat 2017r., nie nastapita
zmiana stanu posredniego posiadania akcji oraz ilosci przystugujacych gtosow z akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Damiana Patrowicz.

13 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczela ani nie byta strong postgpowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnos$ci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby wigcej niz 10%
kapitatow wilasnych.

Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotniejszych spraw prowadzonych przez Spotke w okresie sprawozdawczym:

1. W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powzigt wiadomo$¢ o nalozeniu na Spotke kary w wysokosci
250.000,00 zt wobec stwierdzenia przez Komisj¢ nienalezytego wykonania przez Spotke obowigzku informacyjnego
okreslonego w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011 roku Umowy
inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a spotka FON Ecology S.A. w Plocku oraz TransRMF Sp. z 0.0. z siedzibg w
Siedliskach.

Komisji Nadzoru Finansowego, przytaczajagc motywy rozstrzygniecia wskazata, ze w jej ocenie Emitent nie byt
uprawniony do op6znienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29 grudnia 2011
roku z tego powodu, Ze nie zaistnialy przestanki opdznienia z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie informacji o
zawarciu Umowy inwestycyjnej nie moglo naruszy¢ stusznego interesu Emitenta.
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Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzja Komisji i ztozyt stosowne odwotanie od niniejszej decyzji z wnioskiem o
ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Emitenta zostalo wskazane w raporcie biezacym nr
27/2016 z dnia 17.05.2016r.

W dniu 16.05.2017r. KNF utrzymata swoja decyzj¢ o natozeniu kary na Emitenta. W zwiazku z powyzszym Spotka
dokonata zaptaty natozonej kary w wysokosci 250.000,00 zt

Spotka podtrzymujac swoje stanowisko o niezasadno$ci nalozonej kary w dniul4.06.2017r. zlozyta do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF wnoszac o catkowite uchylenie
decyzji o nalozeniu kary. Sprawa znajduje si¢ w toku postepowania Sadowego.

Sprawy z powodztwa Spotki:
1. sprawa z wniosku Spotki przeciwko PoZyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkowie).

Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (malzonkom) pozyczki pienigznej w wysokosci 60.000,00
zt. W celu zabezpieczenia splaty pozyczki duznicy w akcie notarialnym poddali si¢ solidarnie egzekucji w zakresie
obowiagzku zwrotu pozyczki z nalezno$ciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000 zt. oraz ustanowili
zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci. Wobec braku sptaty pozyczki, Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym
wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, ktory zostal pozytywnie rozpoznany. Po
otrzymaniu klauzuli wykonalno$ci, Emitent wszczal komornicze postepowanie egzekucyjne z wynagrodzenia za prace
PozyczkobiorcoOw oraz nieruchomosci, na ktérej ustanowiono zabezpieczenie hipoteczne. W ramach egzekucji
komorniczej dokonano oszacowania warto$ci nieruchomos$ci i obecnie Emitent oczekuje na wyznaczenie przez Sad
terminu licytacji przedmiotowej nieruchomosci.

Emitent zamierza kontynuowa¢ postepowania egzekucyjne, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci. Zarzad
Spotki ocenia, ze egzekucja z wynagrodzenia Pozyczkobiorcow oraz nieruchomosci na ktorej ustanowiono hipoteke
daje podstawe do twierdzenia, ze zadtuzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.

2. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcy — 0sobie fizycznej.

Spotka udzielita osobie fizycznej dwoch pozyczek na kwote 2.100.000,00 zt i 525.000,00 zt. Celem zabezpieczenia
sptaty kazdej z udzielonych pozyczek dtuznik w aktach notarialnych poddat si¢ rygorowi egzekucji w zakresie zwrotu
kwot pozyczek wraz z odsetkami umownymi oraz odsetkami umownymi maksymalnymi za op6znienie oraz ustanowit
hipoteki na nieruchomosci.

Wobec braku sptaty kapitatu pozyczek w terminie wymagalnosci, Spotka ztozyta w Sadzie wnioski o nadanie
powyzszym aktom notarialnym klauzul wykonalno$ci. Klauzule zostaty wydane wobec powyzszego Spotka wszczeta
komornicze postepowania egzekucyjne z majatku dluznika oraz nieruchomos$ci, na ktorej ustanowiono hipoteczne
zabezpieczenia udzielonych pozyczek. Komornik zlecit oszacowanie wartosci nieruchomosci, ktoérego wysokosé
dhuznik zaskarzyt. Sad nie wyznaczyt jeszcze terminu rozpoznania przedmiotowego zaskarzenia.

W dniu 31.07.2017r. Spotka dokonata sprzedazy wierzytelnosci wynikajacych z przedmiotowych umoéw pozyczek na
rzecz osoby fizycznej, za cen¢ umozliwiajacg petne pokrycie wymaganych, pozostatych do sptaty kwot kapitatu
pozyczek, naleznych odsetek oraz kosztow postepowania.

14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w pkt. 2.50 §rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego stanowigcego integralng czes¢ raportu pétrocznego oraz dodatkowo w pkt. 6 niniejszego
sprawozdania z dziatalno$ci Emitenta.
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o Powigzania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Powiqzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta:

Jednostka dominujaca: Damf Invest S.A. (posrednio), Damian Patrowicz (posrednio) Patro Invest Sp. z o0.0.
(bezposrednio).

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w skladzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na dominujacego
akcjonariusza posredniego i bezposredniego: Fon S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Resdud S.A., Investment Friends
S.A.,., Damf Inwestycje S.A., Turystyka i Biura Podrézy Zarzadzanie Sp. z 0.0. Refus Sp. z o0.0., IFEA Sp. z 0.0,,
IFERIA S.A., Office Center Sp. z 0.0.

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcj¢ Prezesa Zarzagdu w Investment Friends Capital S.A. oraz jest obecnie zatrudniony w
Spotce FON S.A. na stanowisku dyrektora.

Rada Nadzorcza:

e  Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMF Invest S.A., FON
S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., IFEA
Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud
S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.

e Marianna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Czltonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A., cztonka Rady
Nadzorczej oddelegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu FON S.A.

15 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita porgczen, kredytu lub pozyczki czy tez gwarancji o warto$ci
przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatow wlasnych emitenta.

Informacje o udzielonych pozyczkach przez Emitenta jako Pozyczkodawce zostaly wskazane w pkt.6 niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta oraz w pkt 3.5 i 3.9 $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
stanowigcego integralng cze$¢ raportu potrocznego.

W zakresie pozyczek begdacych w stanie wymagalnosci i niesptaconych na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Emitent podjat nastgpujace dzialania:
- pozyczka na kwotg 60 tys. zl zawarta z osoba fizyczng z terminem wymagalnosci na dzien 31.03.2016r.,
zabezpieczona wpisem na hipoteke nieruchomosci — Spotka podjeta czynnosci windykacyjne wystepujac do Sadu o
nadanie klauzuli wykonalnosci o$wiadczeniu Pozyczkobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji. Po uzyskaniu tytulu
wykonawczego, Emitent podjat komornicze dziatania egzekucyjne w tym z udzielonego zabezpieczenia hipotecznego
na nieruchomosci zmierzajace do zaspokojenia wymagalnych roszczen.

- pozyczka udzielona osobie fizycznej prowadzacej dziatalnos$¢ gospodarcza na kwote 1.671 tys. zt z terminem
wymagalnosci na dzien 23.04.2016r., zabezpieczona min. hipotekg na nieruchomosci. Po dniu bilansowym, tj. w dniu
24.08.2016r. naja¢ na uwadze dotychczasowa systematyczng i terminowa platnos¢ rat odsetkowych, Emitent przyjat
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zobowigzanie Pozyczkobiorcy do splaty kapitalu pozyczki do dnia 24.08.2017r. Pozyczkobiorca bezspornie uznat
zadluzenie oraz zobowigzal si¢ do terminowego regulowania comiesiecznych rat odsetkowych za opo6znienie sptaty, a
takze ustanowit dodatkowe zabezpieczenie splaty zadluzenia w formie przekazu zaptaty. W przypadku
niedotrzymania ktoregokolwiek z warunkéw porozumienia ulega ono rozwigzaniu i Emitent przystapi do czynnosci
windykacyjnych.

16 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W | potroczu 2017 roku, poza wskazanymi w pkt. 6 niniejszego sprawozdania nie wystapity w ocenie Zarzadu inne
istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wptynaé na oceng i zmiang sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent wdrozyl i utrzymuje realizacje koncepcji biznesowe] polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci obszaréw obstugi spotki. W ten sposob znaczaco
ograniczono state koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem powierzchni biurowe;.

Zarzad na dzien sporzadzenia sprawozdania okresowego nie stwierdza zagrozen dla zachowania ptynnosci finansowej
i realizacji zobowigzan oraz dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Emitent zwraca uwage, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. podjeto Uchwate nr
19 w zakresie obnizenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji.
Kapitat zakladowy zostanie obnizony o kwote 36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20
zt. Kapitat zakltadowy zostanie obnizony przez zmian¢ warto$ci nominalnej wszystkich akcji z dotychczasowej
wartosci 3,00 zt do wartosci 0,60 zt za akcje bez zmiany ilosci akcji Spotki.

Celem obnizenia kapitatu zakltadowego jest przekazanie srodkow z kapitalu zaktadowego na kapital zapasowy
Emitenta oraz przeznaczenie $rodkéw na rozwdj Spotki wobec niecelowosci utrzymywania kapitatu zakladowego na
dotychczasowym wysokim poziomie.

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:

Dane finansowe ! pzt’z)lit;::.ze ! pztgféf.ze

Przychody netto ze sprzedazy 463 705
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 446 700
Zysk (strata) ze sprzedazy 249 504
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 446
Amortyzacja 1 5

EBITDA -9 451
Zysk (strata) netto 49 98
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Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskatnik 7] Loseed || s
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 0,06 1
Rentownos¢ ze sprzedazy 0,54 0,71
Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej - 0,02 0,66
Rentownos¢ netto 0,11 0,14
Rentownos¢ aktywéw — ROA 0,01 0,01
Rentownosc¢ kapitatow wtasnych — ROE 0,01 0,01

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej — zysk z dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ aktywow (ROA) — zysk netto /aktywa

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) — zysk netto /kapitaty

Wybrane wskazniki pltynnosci i zadtuzenia Investment Friends Capital S.A.:

L. I pétrocze I pétrocze
ALLLLLS 2017r. 2016r.
Ptynnos¢ biezaca 283 384
Ptynnosc¢ szybka 259 384

Ptynno$c¢ biezgca — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe czynne)/zobowigzania

krotkoterminowe
Wskaznik I potrocze | pétrocze
2017r. 2016r.
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,01 0,01

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogotem/pasywa.

17 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtdéwnie ustugowa dziatalno$¢ finansowa - pozyczkowsg istotny
wplyw na wyniki maja i beda mialy nastgpujace czynniki wewnetrze i zewngtrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zawartych umow pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i
windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wplyw na ich wyceng i ptynnos¢,
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- Emitent posiada w swoim portfelu takze udzialy niepublicznej spotki IFEA Sp. z o.0., ktérych dalszy poziom
wyceny bedzie mial rdwniez znaczacy wplyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastgpnego kwartalu roku
obrotowego.

- dostepnos¢ zewnetrznych zrodet finansowania,

- wspoOtpraca z innymi podmiotami finansowymi,

Spotka nie posiada obecnie zaciagnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktére majg wplyw na
ptynnos$¢ finansowa i mogtyby ja zaburzy¢.

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gldownie w obszarze ustugowe;j
dziatalno$¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla podmiotow gospodarczych oraz (niekonsumenckich)
pozyczek dla klientow indywidualnych.

Spotka nie wyklucza réwniez mozliwosci swojej aktywnos$ci w  obszarze inwestycji kapitalowych na szeroko
rozumianym rynku kapitatlowym, tj. podmiotach notowanych na gietdzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajacych
statusu spotek publicznych.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalno$ci w przyjetych kierunkach aktywnosci jest budowa i dlugotrwaly wzrost
wartosci firmy .

18 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszilo$ci moga jednak pojawic¢ si¢ nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich wazno$ci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy podmiotami
realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
wartosci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa
procentowa narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty pltynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy
zewngtrznych zrodet (dluzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce
obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty
ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji 1 utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli
bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym lub emisjg celowg akc;ji.
Spotka zarzadza swojg ptynno$cig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywow
pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie §rodkami pieni¢znymi. Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania
inwestuje takze wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gldéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantéw handlowych
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
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Spotka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest ograniczane. W zakresie wolnych $rodkow pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat
bankowych w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spdtkom portfelowym na ich biezaca dziatalnos¢, na
podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacje majatkowsa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

» Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 50,06% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50,06% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Damf Invest S.A., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz
prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze zalezy migdzy innymi od ksztattowania si¢ warunkow
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

» Ryzyko zwiqzane 7 sytuacjg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do glownych czynnikow decydujacych
0 ogolnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotow gospodarczych i publicznych, poziom zadluzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikow obnizy popyt na ushugi Emitenta i
przetozy si¢ negatywnie na jej sytuacje finansowa.

» Ryzyko zwiqzane 7 otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegodlnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego,
przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdéw prawa energetycznego i budowlanego, przepisow prawa
pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartoSciowych. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie
prawne dziatalnosci Spotek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te moga stwarza¢ problemy wynikajace z
niejednolitej wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale rowniez przez sady i organy wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowa¢ ryzyko prawne. Orzecznictwo sadoéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem
wspolnotowym. W gtownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z dos¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio wplyna na warunki i efekty
funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwiazku z niejednolitymi praktykami organdéw administracji panstwowej i
orzecznictwa sadowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta
odmiennej interpretacji niz stanowisko organdéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko
poprzez statg wspotprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegtego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje
w zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwigzane 7 Ustawgq o funduszach inwestycyjnych
W dniu 4 czerwca 2016 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy 0 funduszach
inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw — Dz.U. z 2016 r., poz. 615).
Z przeprowadzonej przez Spolke analizy obowigzujacych przepisow prawa oraz prowadzonej dziatalnosSci
gospodarczej wynika, ze Spolka nie spelnia ustawowych kryteriow niezbednych dla zakwalifikowania jej jako ASI w
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rozumieniu przepisOw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Emitent w oparciu o otrzymane opinie prawne wedtug
najlepszej wiedzy uwaza, iz dokonat rzetelnej i prawidtowej samoidentyfikacji w przedmiotowym zakresie.

Jednakze Emitent wskazuje, ze nie mozna catkowicie wykluczy¢ ryzyka przyjecia odmiennego stanowiska przez
Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie potencjalnego zakwalifikowania Emitenta do ASI. Nalezy wskaza¢, iz w
przypadku uznania, iz Spotka posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach inwestycyjnych, brak uzyskania
wlasciwego zezwolenia badz rejestracji rodzi ryzyko poniesienia odpowiedzialno$ci karnej oraz finansowej. W
przypadku wystapienia ryzyka kwalifikacji Emitenta do ASI, Spotka bedzie wykazywata prawidtowos¢ przyjetego
przez Emitenta stanowiska braku podstaw do kwalifikacji jako ASI na drodze postepowania sgdowego.

» Ryzyko zwiqzane 7 koniunkturq gieldowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawnag i polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje
Spotka w zakresie dziatalnosci, ktéry obejmuje inwestycje w papiery wartoSciowe i dtuzne innych podmiotow.
Pogorszenie warunkow ogodlnogospodarczych, moze by¢ przyczyna obnizenia ptynnosci instrumentéw i poziomu
wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktore Spolka zainwestuje, co moze wplynaé negatywnie na
uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang stop procentowych
Emitent nie wyklucza finansowania czgsci prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej instrumentami dluznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W zwiazku
z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ si¢ na wzrost
kosztu obstugi dlugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsiewzigcia.
W zwiazku z prowadzong dzialalnosciag zwiazang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i matych firm
obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta .

» Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych i rynku New Connect oraz ptynnosc¢
posiadanych walorow.

Lokowanie kapitalu w papiery wartosciowe daje szanse¢ korzysci w rdznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie
tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwigzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu 7 obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu
NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do
50.000 zi, jezeli ten nie wykonuje obowigzkoéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci:
- niewypelnienia obowiazku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie kopii
dokumentow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentdéw finansowych, jak
rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkow, (§ 15a Regulaminu ASO),
- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na list¢ Autoryzowanych Doradcow, spelniajacemu
jednoczesnie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu
zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta
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dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu
45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajacej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powzigcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktorym mowa powyzej, zawiera istotne
braki, nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (§ 171 § 17a Regulaminu ASO).

- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkdéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, jezeli informacje
przekazane przez emitenta mogg miec¢ istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawg czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi
instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z
powodu braku $§rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upaditosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych
na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdéw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym
Emitent posiada w swoim portfelu udzialty w spotce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwos$ciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udzialy spotek niepublicznych wiazg si¢ z ograniczong
mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udost¢pniania sprawozdan i
informacji finansowych. W konsekwencji moga wystagpi¢ potencjalne trudno$ci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatow. Moga roéwniez
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wystapi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych walorow. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty
spotki IFEA Sp. z o.0., ktore jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sa narazone na utrate ptynnosci oraz wartosci
lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitalu z tej inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zardwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji,
czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynie$¢ zaktadanych
zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spoétka stara si¢ eliminowac poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych zrodet finansowania, bedgc w otoczeniu duzej grupy kapitatowe;j.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja si¢ wciaz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje,
7e osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wplynac na rentowno$¢ spotek z portfela
Emitenta, a w konsekwencji na ich wyceng i tym samym konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartosc¢
aktywow finansowych.

» Ryzyko naloienia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF
moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrét papierami warto$ciowymi Emitenta
moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre§lony lub
bezterminowo, instrumentow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w kwotach okreslonych w stosownych
przepisach lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in.
w nastepujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gieltdzie,
¢ nawniosek Emitenta,
* wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
z powodu braku $srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
¢ jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
» wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,
« wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnoSci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
+ wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona,
¢ na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
+ w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
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w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja moze
mie¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa spotki.

» Ryzyko ,,zlych” poiyczek

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze sie
wigzaé np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobér projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wilasciwa ocen¢ zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej oceny zdolnosci
kredytobiorcy, wprowadzenia w blad, oszustwa lub bledu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
finansowania i w konsekwencji niesciagalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy
1 nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko zabezpieczenia poiyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i malych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mogt
zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwg oceng zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy, udzielonego
zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej
pozyczki i nie$ciagalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny
istotnie wptywac¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko windykacji naleznosci

Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postgpowania sagdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwos$ci, moga spowodowa¢ nieoczekiwane przesunigcia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie
uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z doswiadczonymi firmami windykacyjnymi.
Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedow w przygotowaniu dokumentacji,
uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwiqzane 7 poZyczkami papierow wartosciowych

Emitent prowadzac dzialalno$¢ inwestycyjna i kapitalowa moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentow
finansowych (akcji, udziatéw), bedac zaréwno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorcg. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami do
czasu ich zwrotu. W przypadku wystgpienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla danego
instrumentu (wzrosty i spadki kursow), Emitent nie bedzie mogl reagowa¢ dokonujac sprzedazy akcji, bedac
jednocze$nie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiggach Spoétki. Rowniez jako
Pozyczkobiorca, dokonujgc obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko
wzrostu kursow pozyczonych walorow w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki i wystapienie
koniecznosci zakupu instrumentdéw w cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu pozyczonych
walordéw. Spotka stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentéw do potencjalnych umoéw
pozyczek, a takze ustalajac okreslony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu
umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane z plynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta
Kurs akeji i ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnié, iz osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta
bedzie mogla je zby¢é w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena
nabycia na skutek wielu czynnikow, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, chybionych
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inwestycyjnych Emitenta skutkujacych starta lub utarta zainwestowanego kapitatu, liczby oraz plynnosci

notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych
oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czionkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powiagzania organizacyjne:

Istnieja

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMF Invest S.A., FON
S.A., Damf Inwestycje S.A.

Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Prezesa Zarzagdu w DAMF Invest S.A., IFEA
Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud
S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.

Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.
Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A., cztonka Rady
Nadzorczej oddelegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu FON S.A.

Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest zatrudniony w FON S.A. na stanowisku
dyrektora.

interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie powigzan

pomigdzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalno$cia Spotki. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace
podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkow Rady Nadzorczej lezy

wykony

wanie swoich obowigzkow w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie czlonkom Rady

Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki.
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