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GRODNO S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA OKRES OD 1.04.2016 DO 30.09.2016

PRZYCHODY | H: 158,2 MLN PLN
WZROST 7,1% RDR

EBITDAI H: 4,0 MLN PLN
SPADEK 8,4% RDR

EBIT I H: 2,4 MLN PLN
SPADEK 9,2% RDR

ZYSKNETTO I H: 1,5 MLN PLN
SPADEK 12,6% RDR
PRZYCHODY I Q: 85,3 MLN PLN
WZROST 5,3% RDR

EBITDA 1l Q: 2,4 MLN PLN
SPADEK 0,9% RDR

EBIT 11 Q: 1,6 MLN PLN
SPADEK 6,7% RDR

ZYSKNETTO 11 Q: 1,1 MLN PLN
SPADEK 7,3% RDR

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

ostatnie potrocze przyniosto umocnienie pozycji Grodna na rynku w
kraju. Pomimo spadkéw w branzy, w | pdtroczu 2016/2017 r.
zanotowalismy wzrost przychodow o 7,1% rdr do poziomu 158,2 min zt.
Osiggniety wynik potwierdza naszq silng pozycje i plasuje Grodno
w czofowce spotek z branzy elektrotechnicznej. Wzrost przychodow to
efekt rozwoju sieci dystrybucji oraz wzrostu asortymentu dostepnego dla
klientow.

EBITDA Spdtki w omawianym okresie wyniosta 4 min zt, co oznacza
spadek o 8,4% w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku. EBIT za ten okres uksztaftowat sie na poziomie 2,4 min zt, tj. 9,2%
spadku rdr. Zysk netto wyniést 1,5 min zt. Wyniki sq wprost skutkiem
kontynuacji spowolnienia w branzy. Ponadto, zyski w omawianym
okresie pozostawaty pod wptywem kosztow rozwoju sieci sprzedazy.
W paZdzierniku br. Grodno rozpoczeto proces przejecia spotki Bargo.
Bedzie to najwieksza w historii Grodna akwizycja. Juz dzis nasza siec¢
sprzedazy jest jedng z najbardziej rozwinietych w Polsce — obejmuje 57
punktow (53 punkty wtasne i 4 franczyzowe) zlokalizowanych w
kluczowych miastach na terenie kraju. Przejecie 9 nowych oddziatow
pozwoli nam na umocnienie pozycji w wojewddztwie mazowieckim.

Wraz ze wzrostem asortymentu oraz rozwojem sieci dystrybucji
inwestujemy w zaplecze magazynowo-logistyczne. Obecnie koriczymy
rozbudowe hali magazynowej w Matopolu. Inwestycja zabezpieczy
potrzeby magazynowo-logistyczne powiekszajqcej sie firmy. Centrum
zostanie oddane do uzytku w Il kwartale 2016/2017 r. Catkowity koszt
inwestycji to 5,1 min zt. Chcemy sukcesywnie rozbudowywac zaplecze
logistyczne, dostosowujqgc je do biezgcych potrzeb sprzedazowych.

W roku obrotowym 2016/2017 zaktadamy wzrost przychodow ze
sprzedazy o 10% rdr, do poziomu 344 min zt oraz utrzymanie zyskow na
dotychczasowym poziomie.

W kolejnych latach bedziemy konsekwentnie realizowac zatozone cele
strategiczne, umacniajgc pozycje spotki w branzy. Naszym celem jest
osiggniecie pozycji w pierwszej tréjce na rynku dystrybucji artykutow
elektrotechnicznych i oswietleniowych w Polsce w perspektywie 2-3 lat.

Z wyrazami szacunku,

[ A

("

Andrzéj,' Jurczak
Prezes Zarzqdu
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1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

EBITDA

Amortyzacja

| H 2016/2017
TYS. PLN

158 188
1917
2351
1855
1855
1491
4031
1679

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z
SYTUACII FINANSOWEI

30.09.2016
TYS. PLN

147 647

2910

2590

2126

2126

1705

4399

1808

31.03.2016
TYS. PLN

dynamika

7,1%
-34,1%
-9,2%
-12,8%
-12,8%
-12,6%
-8,4%

-7,1%

dynamika

I1Q 2016/2017
TYS. PLN

85271
1230
1588
1341
1341
1084
2425

837

30.09.2015
TYS. PLN

I Q 2015/2016
TYS. PLN

80978
2026
1702
1455
1455
1170
2 446

744

31.03.2015
TYS. PLN

dynamika

5,3%
-39,3%
-6,7%
-7,8%
-7,8%
-7,3%
-0,9%

12,5%

dynamika

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania razem

Kapitat wiasny

WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z

PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

54 905
120 183
175088

231

68 818

836
106 585

17 347

123932

49789

| H 2016/2017
TYS. PLN

1319

-4.188

2164
-705
-705

1541

836

50524

111790

162 313

207

61130

1541

95 654

14 804

110459

50913

I H 2015/2016

TYS. PLN

-1781

-1114

32

-2 863

-2 863

3382

519

8,7%
7,5%
7,9%
11,6%
12,6%
-45,8%
11,4%
17,2%
12,2%

-2,2%

dynamika

-174,0%

275,9%

6609,7%
-75,4%
-75,4%

-54,4%

61,1%

46727
114 903
161631

173

66 963

519
101 469

15617

117 086

43 600

11Q 2016/2017
TYS. PLN

2019

-2 254

537
302
302

534
836

45371
95435
140 807
218

52 147
3382
85506
15064
100 570

39185

11Q 2015/2016
TYS. PLN

-1885

-655

-1968
-4 508
-4 508

5027

519

3,0%
20,4%
14,8%

-20,8%
28,4%
-84,7%
18,7%

3,7%

16,4%

11,3%

dynamika

-207,1%

244,1%

-127,3%
-106,7%
-106,7%

-89,4%

61,1%
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WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z | H 2016/2017
CALKOWITYCH DOCHODOW TYS. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 36 156
Zysk (strata) na sprzedazy 438
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 537
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 424
Zysk (strata) brutto 424
Zysk (strata) netto 341
EBITDA 921
Amortyzacja 384

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

622
511
511
409
1057

434

31.03.2016
TYS. EUR

dynamika

2,0%
-37,3%
-13,6%
-17,0%
-17,0%
-16,8%
-12,8%

-11,6%

dynamika

I1Q 2016/2017
TYS. EUR

19490
281
363
307
307
248
554

191

30.09.2015
TYS. EUR

I Q 2015/2016
TYS. EUR

19 450
487
409
349
349

587

179

31.03.2015
TYS. EUR

dynamika

0,2%
-42,2%
-11,2%
-12,3%
-12,3%
-11,8%

-5,7%

7,0%

dynamika

WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z 30.09.2016
SYTUACII FINANSOWEIJ TYS. EUR
Aktywa trwate 12 733
Aktywa obrotowe 27 872
Aktywa razem 40 605
Naleznosci dtugoterminowe 54
Naleznosci krotkoterminowe 15960
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 194
Zobowigzania krétkoterminowe 24718
Zobowigzania dtugoterminowe 4023
Zobowigzania razem 28 741
Kapitat wiasny 11 547

WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA Z | H 2016/2017

PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH TYS. EUR

Przeptywy srodkéw pienieznych z

) ‘s o 301
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z o
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z o
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -161
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw 161
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 352
Srodki pieniezne na koniec okresu 191

11837

26190

38027

49

14 322

361

22410

3468

25878

11928

I H 2015/2016

TYS. EUR

-428

-268

-688

-688

812

125

7,6%
6,4%
6,8%
10,5%
11,4%
-46,3%
10,3%
16,0%
11,1%

-3,2%

dynamika

-170,4%

257,7%

6284,8%
-76,6%
-76,6%

-56,6%

53,3%

11024
27 109
38133
41
15798
122
23939
3684
27 624

10 286

11Q 2016/2017
TYS. EUR

462

-515

123
69
69

122

191

11 096
23 340
34435
53
12753
827
20911
3684
24595

9583

11Q 2015/2016
TYS. EUR

-453

-157

-473
-1083
-1 083

1207

125

-0,6%

16,1%
10,7%
-23,6%
23,9%
-85,2%
14,5%
0,0%
12,3%

7,3%

dynamika

-202,0%

227,4%

-126,0%
-106,4%
-106,4%

-89,9%

53,3%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgca metoda przeliczania:
- poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez NBP

dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

o kurs na 30.09.2016 r. wynosit 1 EUR —4,3120 PLN
o kurs na 31.03.2016 r. wynosit 1 EUR - 4,2684 PLN
o kurs na 30.09.2015 r. wynosit 1 EUR - 4,2386 PLN
o kurs na 31.03.2015 r. wynosit 1 EUR - 4,0890 PLN
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. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym:

o kurs $redni w okresie 01.04.2016 —30.09.2016 r. wynosit 1 EUR —4,3752 PLN
o kurs $redni w okresie 01.04.2015 — 30.09.2015 r. wynosit 1 EUR —4,1633 PLN
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych

przez kurs wymiany.

Analiza wskaZnikowa

IH 16/17 | IH 15/16 IH 14/15 IH 13/14

Wskaznik rentownosci na sprzedazy 1,21% 1,97% 1,65% 1,87%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,49% 1,75% 1,79% 1,89%
Wskaznik rentownosci EBITDA 2,55% 2,98% 3,68% 3,59%
Wskaznik rentownosci netto 0,94% 1,15% 0,95% 0,93%
Wskaznik rentownosci aktywéw 0,85% 1,05% 0,80% 0,83%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,13 1,13 1,07 1,08
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,66 0,67 0,64 0,64
Wskaznik zadtuzenia 0,72 0,73 0,77 0,77
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,52 2,71 3,30 3,28
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,35 0,36 0,56 0,55
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 1,22 1,27 1,10 1,11
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 75 72 75 75

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni) 85 84 87 89

Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 54 52 53 55

Cykl konwersji gotowki (dni) 44 40 41 41

DEFINICJE:

WskaZnik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskazZnik rentownosci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy x 100%

Wskaznik rentownosci aktywéw = zysk netto / aktywa

WskaZnik ptynnosci biezqcej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

WskaZnik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

WskaZnik zadtuZenia = zobowiqzania / aktywa

WskaZnik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = zobowigzania / kapitaty wtasne

WskaZnik zadfuzenia dfugoterminowego = zobowiqzania dfugoterminowe / kapitaty wtasne

WskaZnik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) / aktywa trwate

WskaZnik rotacji naleznosci* = (sredni stan naleznosci z tytufu dostaw i ustug/przychody w okresie) x 360

WskaZnik rotacji zobowigzarni z tytutu dostaw i ustug* = (Sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie w okresie) x 360
WskaZnik rotacji zapaséw* = (sredni stan zapasow/przychody w okresie) x 360

Cykl konwersji gotéwki (dni) = wskaznik rotacji zapasow (dni) + wskaznik rotacji naleznosci (dni) - wskaznik rotacji zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug (dni)

*Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu) / 2
*przychody w okresie liczone sq jako suma przychoddw ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

2.1. Podsumowanie i analiza wynikéw finansowych w | pétroczu 2016/2017 r.

Przychody

W | pétroczu roku obrotowego 2016/2017 przychody wzrosty o 10,5 min PLN do kwoty 158,2 min PLN, co stanowi wzrost
0 7,1% rdr. W Il kwartale roku obrotowego 2016/2017 przychody wzrosty o 4,3 min PLN do kwoty 85,3 mIn PLN, co
stanowi wzrost o 5,3% rdr. Spadek dynamiki jest przede wszystkim efektem spowolnienia wzrostu gospodarczego w
zwigzku z niskg dynamika inwestycji publicznych.

Przychody narastajgco I-11Q
(tys. PLN)

147 647 158 188

97 540 104 730

04.2013-09.2013  04.2014-09.2014  04.2015-09.2015 04.2016 - 09.2016

Przychody 11Q
(tys. PLN)

80978 85271

57650 57 305

07.2013-09.2013  07.2014-09.2014  07.2015-09.2015 07.2016 - 09.2016

Koszty
W | pétroczu roku obrotowego 2016/2017 suma kosztow operacyjnych wyniosta 156,3 min PLN, co stanowi wzrost o 8,0%
rdr. Wartos¢ sprzedanych towaréw wyniosta 130,2 min PLN, co stanowi wzrost o 7,8% rdr.

W Il kwartale roku obrotowego 2016/2017 suma kosztow operacyjnych wyniosta 84,0 mIn PLN, co stanowi wzrost o 6,4%
rdr. Najwiekszy element kosztéw operacyjnych, wartos$¢ sprzedanych towardow, wynidst 71,5 min PLN, co stanowi wzrost
0 6,5% rdr. To pochodna spadku marzy co potwierdza wskaznik rentownosci na sprzedazy.

W Il kwartale ograniczony zostat wzrost kosztow wynagrodzen (najwiekszego po wartosci sprzedanych towardw
elementu kosztéw operacyjnych) do 2,8% rdr. W | kwartale wzrost wynidst 10% rdr i byt skutkiem rozwoju zespotu w
nowo uruchamianych placowkach oraz budowaniem nowych kompetencji w perspektywicznych segmentach rynku.
Wzrost pozycji Ustugi obce o 14,2% rdr do kwoty 2,9 mIn PLN to efekt kosztéw funkcjonowania nowych oddziatow.
Wozrost liczby punktow sprzedazy, floty samochodowej oraz sprzetu IT skutkuje rowniez zwiekszeniem amortyzacji o
12,5% rdr do kwoty 0,8 min PLN.

Wzrost kosztéw finansowych o 48 tys. PLN, tj. 0 19,1% rdr jest zwigzany ze wzrostem dtugu na budowe Matopola oraz
zakup oddziatu w Gliwicach i faktoringu odwrotnego.
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Wyniki
W | pétroczu roku obrotowego 2016/2017 wynik EBITDA zmalat o 8,4% rdr do kwoty 4,0 min PLN, natomiast wynik EBIT
zmalat 0 9,2% rdr do 2,4 min PLN. Wynik netto zamknat sie w kwocie 1,5 mIn PLN, co stanowi spadek 12,6% rdr.

W Il kwartale roku obrotowego 2016/2017 wynik EBITDA zmalat 0 0,9% do kwoty 2,4 min PLN, natomiast wynik EBIT
zmalat rdr 0 6,7% do 1,6 min PLN. Wynik netto zamknat sie w kwocie 1,1 min PLN, co stanowi spadek 7,3% rdr.

EBIT, amortyzacja oraz zysk netto narastajgco I-11Q
(tys. PLN)

1705

909 995 1491
04.2013 04.2014 04.2015 04.2016
09.2013 09.2014 09.2015 09.2016

HEBIT M Amortyzacja Zysk netto
EBIT, amortyzacja oraz zysk netto [IQ
(tys. PLN)

849 856 1170 18
07.2013 07.2014 07.2015 07.2016
09.2013 09.2014 09.2015 09.2016

B EBIT ® Amortyzacja Zysk netto
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Rentownos$¢ narastajaco I-11Q

3,59% 3,68%
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1,89% 1,79% 1,75%
. 1,49%
0,93% 0,95% O
C——= —=C= 1,15% — 0,94%

04.2013 - 09.2013 04.2014 - 09.2014 04.2015 - 09.2015 04.2016 - 09.2016

Marza EBIT ~ ==@==Marza EBITDA ==@==Marza netto

Rentownos¢ 11IQ
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P
0,
2,69% >0 2,84%
At 2,44% —0
2,10%
1,61% 4% 1,36%
*.; o
° o — 127%

07.2013 - 09.2013 07.2014 - 09.2014 07.2015-09.2015 07.2016 - 09.2016

Marza EBIT  e=@==NMarza EBITDA  ==@==Marza netto

Bilans

Suma bilansowa w Il kwartale roku obrotowego 2016/2017 wzrosta o 3,5% do kwoty 175,1 min PLN. Wzrost rzeczowych
aktywdw trwatych wynidst 4,0% do kwoty 54,9 min PLN. Srodki trwate w budowie wzrosty o0 105,9% do kwoty 5,4 min PLN
w zwigzku z kontynuacjg naktadéw na rozbudowe magazynu centralnego w Matopolu, ktérego uruchomienie planowane
jest na Ill kwartat roku obrotowego 2016/2017. Spadek zapaséw w prezentowanym okresie o 6,6% (przy wzroscie
przychoddéw o 7,1%) do kwoty 50,1 min to efekt poprawy efektywnosci w zarzgdzaniu zapasami. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wzrosty o 14,5% co z jednej strony jest zwigzane ze wzrostem sprzedazy, a ponadto wydtuzeniem
kredytow kupieckich. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek w prezentowanym okresie wzrosty o
7,8% do 14,6 min PLN, co wynika z zaciggnietego kredytu na finansowanie rozbudowy centrum dystrybucji w Matopolu.
Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 6,0% do kwoty 106,6 min PLN, natomiast inne zobowigzania wobec
pozostatych jednostek zwiekszyty sie z 0,05 do 2,7 min PLN z tytutu wyptaty dywidendy.

2.2. Oméwienie zdarzen, ktére mialy istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki w | pétroczu oraz zdarzenia po zakoriczeniu |
pétrocza, ktdre nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Na osiggniete wyniki gtéwnie wptynety nastepujace czynniki:

= koszty wynagrodzen - zgodnie ze strategig, jednym z kierunkow rozwoju Spotki jest poszerzanie obecnosci
geograficznej, poprzez uruchamianie wtasnych lub przejmowanie istniejgcych punktéow handlowych. Zwigzany z tym
wzrost zatrudnienia powoduje wzrostu kosztow wynagrodzen, ktére obcigzajg wyniki Spoétki w szybszym stopniu niz
tempo wzrostu przychoddéw, co jest zwigzane procesem nauki i dostosowywania nowych kadr oraz
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optymalizowaniem procesow w nowych placowkach. Wzrost kosztow wynagrodzen w pierwszym potroczu o 10% rdr
przyczynit sie do obnizenia dynamiki wynikéw;

= amortyzacja - zmiana zasad rachunkowo$ci na MSR/MSSF i zmiana metod umarzania spowodowata obnizenie
amortyzacji o 7,1% w ujeciu pdtrocznym. Natomiast pojedynczy Il kwartat 2016/2017, prezentowany tymi samymi
metodami, wykazuje wzrost amortyzacji 0 12,5% i jest wypadkowg zakupu srodkéw trwatych;

= otoczenie rynkowe — najwazniejszym czynnikiem zewnetrznym jest nizsza dynamika sektora produkcji budowlano-
montazowej i produkcji przemystowej, z ktérymi dziatalno$¢ Spoétki wykazuje umiarkowang korelacje. Wg GUS
wartos¢ produkcji budowlano-montazowej w okresie styczen-wrzesien’2016 r. byta 0 14,9% nizsza niz przed rokiem,
kiedy notowano wzrost 2,0%, natomiast wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-czerwiec’2016 r.
wzrosta o 3,8% rdr (vs wzrost 4,5% rok wczesniej). W ocenie Zarzgdu wartosc rynku elektrotechnicznego w okresie
kwiecien-wrzesien’2016 r. spadta o min. 5% rdr.

W opinii Zarzadu Emitenta, nie wystgpity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci za |
potrocze 2016/2017.

2.3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W wyniku rozwoju sieci punktow sprzedazy spoétka zaktada wzrost przychodow ze sprzedazy w roku obrotowym
2016/2017 na poziomie 10% oraz zwiekszenie kosztoéw operacyjnych. Dodatkowo na prognozowane wyniki bedzie miata
wplyw nizsza dynamika branzy budowlanej oraz opdznienia we wdrazaniu funduszy w ramach perspektywy unijnej 2014-
2020.

W dniu 5 paZdziernika 2016 roku Emitent zawart umowe przedwstepng zakupu 100% udziatow spotki Bargo Sp. z o.o.
(,Bargo”) o czym informowat 6 pazdziernika 2016 roku raportem biezgcym nr 15/2016. Zawarcie umowy sprzedazy
nastgpi po spetnieniu kilku warunkow (m.in. due diligence, zgoda Prezesa UOKiK), nie wczesniej jednak niz 5 stycznia
2017 roku. Bargo to przedsiebiorstwo prowadzgce komplementarng dziatalnosci do dziatalnosci Emitenta, posiadajace 9
punktow sprzedazy usytuowanych w lokalizacjach uzupetniajgcych dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Grodno oczekuje, ze po
petnym zintegrowaniu operacyjnym Bargo z Emitentem, roczny wynik EBITDA Bargo powinien wynies¢ nie mniej niz 2 min
PLN.

2.4. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania prognoz finansowych

Pomimo niekorzystnych tendencji makroekonomicznych, w zwigzku z faktem, iz Ill kwartat roku obrotowego Spotki jest
kluczowym okresem dla dziatalnosci i wynikow Spétki, na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzagd GRODNO
podtrzymuje realizacje prognoz na rok obrotowy 2016/2017 opublikowanych raportem biezgcym nr 4/2016 w dniu
10.08.2016 .

Rok obrotowy 2016/2017 Rok obrotowy 2015/2016

Wyszezegolnienie (wyniki prognozowane) (wyniki zrealizowane) Dynamika zmian
Przychody netto ze sprzedazy 344,0 312,0 +10%
EBITDA 16,0 15,9 +1%
EBIT 12,4 12,3 +1%
Zysk netto 9,1 9,0 +1%

Zrédto: Spotka
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2.5. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego, i ich zmian, oraz informacje ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j

Spotki, wyniku finansowego oraz ich zmian. W opinii Zarzadu nie istniejg zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan przez
Spotke.
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3. Podstawowe informacje o Spétce Grodno S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna Emitenta:

Kraj siedziby Emitenta:

Siedziba:
Adres:
KRS

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres internetowy:

Poczta elektroniczna:

Kontakt dla inwestordéw:

Grodno Spoétka Akcyjna

Spotka Akeyjna

Polska

Michatéw-Grabina

Michatéw-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14
0000341683

+48 22 772 45 15

+48 22 772 46 46

www.grodno.pl

ir@grodno.pl
Szczepan.Czyczerski@profescapital.pl ; +48 601 554 636

3.1. Podstawowe informacje korporacyjne

1990

1990-
1998

1998-
2005

2005-
2010

2010

2011

2011

2012-
2013

2014-
2015

2015-
2016

Utworzenie poprzednika
prawnego Spotki

Rozwo)j sieci punktow sprzedazy
Grodno na terenie Warszawy

Grodno najwiekszym
dystrybutorem elektrotechniki
na Mazowszu

Dynamiczny rozwaj sieci
sprzedazy na terenie catego kraju

Rozpoczeto inwestycje w
magazyn centralny w Matopolu

Przejecie OSTEL
(skokowy rozwdj sieci sprzedazy)

Debiut na NewConnect
(pozyskanie 7,5 min PLN w ramach
emisji akcji)

Kontynuacja rozwoju—
38 punktow sprzedazy

46 punktow sprzedazy, nowe segmenty,
oferta publiczna akgji serii Ci 5,6 min
PLN nowego kapitatu

Debiut na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartoéciowych w Warszawie,
57 punktéw sprzedazy, kolejne
segmenty produktowe

Utworzenie Spotki

Spoétka Grodno S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego
Spoétki Grodno Sp.zo.o. w Spotke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito 20
listopada 2009 r., tj. w dniu postanowienia o wpisaniu przeksztatconej Spotki
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000341683 (sygn. akt WAXIV NS-
REJ.KRS/33952/13/5 60). Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy
Wedtug stanu na date bilansowg i dzien publikacji raportu, kapitat zaktadowy
Emitenta dzieli sie na 15.381.861 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

10.000.000 akcji imienny serii A.

2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Wszystkie akcje zostaty optacone.

Dodatkowe dokumenty dotyczace Spotki
Na stronie internetowej Spotki www.grodno.pl udostepniono nastepujgce
dokumenty:

Statut Emitenta

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o

dopuszczenie akcji serii B, C, D do obrotu na rynku regulowanym GPW

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata obrotowe: 2010/2011,
2011/2012, 2012/2013, 2013/2014, 2014/2015, 2015/2016.
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3.2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta sktada sie z 3 cztonkéw powotanych Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 12 marca
2014 r. na wspdlng, trzyletnig kadencje:

Andrzej Jurczak zostat powotany na Prezesa Zarzadu,

Jarostaw Jurczak zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu,

Monika Jurczak zostata powotana na Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Tomasz Filipowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Dariusz Sktodowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Szczepan Czyczerski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Romuald Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorcze;.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, ze wskazaniem
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o Spétkach

publicznych.
Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba gloséw na - % udziat gfosow na Zmiana W
Wz Wz okresie
Andrzej Jurczak 5.043.542 32,79% 10.043.542 39,57% Bez zmian
Jarostaw Jurczak 5.064.197 32,92% 10.064.197 39,65% Bez zmian
Trigon TFI 1.556.489 10,12% 1.556.489 6,13% Bez zmian
Pozostali akcjonariusze 3.717.633 24,17% 3.717.633 14,65% Bez zmian
Razem 15.381.861 100,00% 25.381.861 100,00%

3.4. Zestawienie stanu posiadania akgcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z
Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Funkcja petniona w organach Udziat w

i Liczba akgji kapitale Zmiana w okresie
Andrzej Jurczak Prezes Zarzadu 5.043.542 32,8% Bez zmian
Jarostaw Jurczak Wiceprezes Zarzadu 5.064.197 32,9% Bez zmian
Monika Jurczak Cztonek Zarzadu 0 0,0% Bez zmian
Tomasz Filipowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Dariusz Sktodowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Marcin Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Szczepan Czyczerski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Romuald Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
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3.5. Informacje o akcjach wtasnych posiadanych przez Emitenta

Emitent nie posiada akcji wtasnych.

3.6. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zmian jej organizacji w prezentowanym okresie

Spétka jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej GRODNO S.A., ktéra na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania obejmuje rowniez Spotke zalezng INEGRO sp. z 0.0.

Udziat w Udziat gtosdw na

KRS kapitale zgromadzeniu Wartos$¢ kapitatu
Nazwa Spétki Siedziba REGON zaktadowym  wspdlnikow/WZA zaktadowego
NIP (posrednio i (posrednio i (w PLN)
bezposrednio) bezposrednio)
KRS 0000529053
INEGRO Brwinow REGON
) 100% 100% 2 546 150
Sp.zo.0. ul. Partyzantow 15 147487287

NIP 5342500748
Zrédto: Spotka

Emitent posiada tgcznie 100% udziatéw w INEGRO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brwinow przy ul.
Partyzantéw 15. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku
domowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Zarzad Emitenta dokonat oceny istotnosci danych finansowych Spoétki zaleznej INEGRO
Sp. z 0.0. pod wzgledem wptywu tych danych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Rozpatrujac istotnosc¢, Zarzad
kierowat sie Zatozeniami Koncepcyjnymi do MSR, ktére w punktach 29 i30 okreslajg definicje ,istotnych informacji
finansowych”. Do istotnych informacji finansowych nalezy zaliczy¢ te, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze
wpltynac na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano porownanie danych finansowych Spotki zaleznej INEGRO Sp. z o0.0. z danymi
finansowymi Emitenta za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku:
Przychody ze

Suma bilansowa . Zysk netto
sprzedazy

[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. PLN]

INEGRO Sp. z 0.0. 2760 107 7
GRODNO S.A. 175 088 158 188 1490
Udziat pozycji sprawozdawczej INEGRO Sp. z 0.0. W pozycji

pozydi sp ! P pozye] 1,58% 0,07% -1,14%

sprawozdawczej GRODNO S.A.

Analiza danych finansowych Spétki zaleznej INEGRO Sp. z 0.0. wykazata, iz dane te nie wptywatyby w sposoéb istotny na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, stad Zarzad Emitenta podjat decyzje o rezygnacji
ze sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakornczony 30 wrzesnia 2016 roku.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka
Nie wystgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

Zatrudnienie w Spétce
Stan zatrudnienia w Spotce na dzier 30.09.2016 r. wynosito 389 osdb. W poréwnywalnym okresie, to jest 30.09.2015 r.,
liczba zatrudnionych oséb wynosita 348.

Razem Umowa o prace Umowa zlecenia Umowa o dzieto
30.09.2016 = 389 378 10 1
30.09.2015 = 348 338 9 1
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4. Opis dziatalnosci Spotki

Kluczowe fakty

‘fﬁ%ﬁ. 3 12 m | n 3 1 000 Czlonkostwo w organizacjach

Przychody Produkty w magazynie

ﬁl’i 80 min 23.500 'FC
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28 200\
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"
387 137

Pracownicy

ut

Elektrownie PV

500 10.000km &

Dostawcy
Wizyty handlowe

40.000 500

Faktury/miesiac Wysytki/dzierd Lﬁj K' GE
51

Serwery

4.1. Podstawowa dziatalnoéc

Spotka GRODNO S.A. jest czotowym dystrybutorem artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajgcym na
polskim rynku. Ponadto Spodtka swiadczy rowniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz
jest dostawcg ztozonych rozwigzan dla przemystu. Dziatalnos¢ GRODNO S.A. mozna podzieli¢ na szes¢ segmentéw:

y Dystrybucja materialow elektrycznych
» Najwazniejszy obszar dziatalnosci (wiekszosc przychoddw Spotki)
» 57 punktow handlowych w cafej Polsce (czofowy dystrybutor w Polsce)
» Szeroki i zdywersyfikowany asortyment (kable, przewody, oprawy oswietleniowe, Zradfa swiatfa, osprzet, elektro-
narzedzia, LED) i znane marki (Philips, OSRAM, Schneider, Eaton, Legrand, Telefonika i wtasna marka LUNO)

-7 2. AudytiinZynieria oSwietlenia

» Cel ustug: minimalizacja / optymalizacja kosztéw zokupu energii u klientéw
(zmniejszenie zuzycia energii do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji oraz energii elektrycznej zuzywanej przez urzqdzenia)
- Spdtka sprzedaje g v projekt / k lek rozwigzanie

— LJ 3. Rozwigzania dla przemystu

Audyt energetyczny w przemysle

Automatyka i elektryka przemystowa — wsparcie w zakresie wdrozenia nowoczesnych rozwigzan
Kompletacja i dostowa komponentow elektrycznych na potrzeby funkcjonowania zakfadu
Utrzymywanie magazynu lokalnego z zapasem produkidw pod biezgce potrzeby klienta

—— °- 4. Fotowoltaika

Obszary dziatalnosci Grodno
yYvyyy

» Projektowanie i wybdr optymalnego umiejscowienia instalacji fotowoltaicznej, montaz i podigczenie do istniejgeef
sieci.

» Ustugi: (1) projekt instalacji -> (2} dobdr komponentow -> (3} wykonawstwo -> (4] serwis

¥ Aktywnosé Emitenta w tym segmencie odzwierciedla na trendy panujgce na rynkach zachodnich

— 5. Klimatyzacja (HVAC)

B Systemy typu Split oraz systemy VRF.
» Usfugi: (1) projekt instalacji -> (2] dobdr komponentdw - (3] wykonawstwo -> (4) serwis

6. Zabezpieczenia i niskie prgdy
Systemy kontroli dostepu » Systemy telewizji przemystowef CCTV
» Systemy sygnalizacji PPOZ(S5P)
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GRODNO S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA OKRES OD 1.04.2016 DO 30.09.2016

4.1.1. Dystrybucja

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtéwny obszar dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz odbywa sie poprzez
sie¢ 53 wtasnych punktéw handlowych oraz 4 franczyzowych zlokalizowanych na terenie catej Polski, m.in. w kluczowych
miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty sprzedazy
zaopatrywane sg przez nowoczesne centrum magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj. mazowieckie) oraz w
Poznaniu. W ofercie znajdujg sie towary wszystkich znaczgcych dostawcéw krajowych i zagranicznych oraz produkty
marki wtasnej.

Oferte asortymentowa Emitenta obejmuja:
Kable,
Przewody,
Aparatura tgczeniowa i rozdzielcza,
Oprawy oswietleniowe,
Zrédta $wiatta,
Osprzet instalacyjny,
Narzedzia elektrotechniczne,
HVAC.
Zrédfa $wiatta,

Oprawy oswietleniowe,

Tasmy LED,

Zasilacze,

Akcesoria (ztgczki, opaski kablowe, itp.) o Liczba wiasnych punktow sprzedazy w danym wojewddztwie
Za bezpieczenia, systemy niskopradowe o Liczba punktéw franczyzowych w danym wojewddztwie

Najwazniejszym regionem dziatalnosci Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Spdtka od poczatku swojej dziatalnosci
jest zwigzana z tym regionem. Zajmuje ono czotowg pozycje pod wzgledem naktaddéw inwestycyjnych ogétem w sektorze
MSP. Sitg napedowg rozwoju tego wojewddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest lokalizacja najwiekszych
przedsiebiorstw w aglomeracji warszawskiej — m.in. dzieki wysoko rozwinietej infrastrukturze technicznej. Grodno
konsekwentnie rozwija sie¢ dystrybucyjng, ktérej liczebnos¢ od debiutu na rynku kapitatowym w 2011 roku zostata
powiekszona ponad dwukrotnie.
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GRODNO S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA OKRES OD 1.04.2016 DO 30.09.2016

4.1.2. Audyt i inzynieria o$wietlenia

Szczegolnie istotnym elementem kreujgcym warto$¢ dodang Spotki sg swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowg dystrybucjg towaréw — GRODNO S.A. jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla
odbiorcow przemystowych. Mozliwos¢ swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata
know-how w zakresie technik oswietlenia.

Grupa ustug audytowych

Model ustugi

Realizacja
(wdrozenie na

Dobér
produktéw

Audyt
(analiza poboru

Projekt
(opracowanie

energii rozwigzari (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u =N umozliwiajgeych — dla klienta — OPfGCOWGH){Ch

klienta) uzyskanie odpowiednich rozwigzan
oszczednosci) produktéw) koncepcyjnych)

Audyty energetyczne Inzynieria o$wietleniowa

Gtownym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci  Celem  tej ustugi jest opracowanie  projektow
obnizenia  konsumpcji  energii  przez klienta. W  oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkow) na
szczegblnosci chodzi o zmniejszenie zuzycia energii  bazie specjalistycznego oprogramowania oraz wdrozenie
potrzebnej do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji, rozwigzan sterowania systemami oswietleniowymi. W
natomiast w zaktadach przemystowych energii elektrycznej  zakresie inzynierii oswietleniowej znajduja sie rowniez
zuzywanej przez urzadzenia. W zaleznosci od potrzeb w  ustugi polegajgce na doborze oswietlenia do okreslonych
ramach ustugi wykonywane sg nastepujgce czynnosci: warunkow pracy, spetniajgcego normy oswietleniowe.

Pomiary zuzycia energii,

Inwentaryzacja odbiornikéw energii,

analiza i dobor optymalnych rozwigzan Pozostate

2wiekszajacych efektywnoéc energetyczna, Pozostate ustugi specjalistyczne s$wiadczone przez
. ) S . Emitenta to m.in.:
kosztorys i oferta kompleksowej ustugi zwiekszania

efektywnosci energetycznej, Doradztwo techniczne w obszarach takich jak

audyt zdarzen niszczacych, przemyst i rozd2|a+‘ energii elektryc%neJ, o$wietlenie,
i L . automatyka i sterowanie, systemy
gtownym celem audytu zdarzen niszczacych jest ) ) ) )
) ) ) . elektroinstalacyjne, systemy automatyki budynkowej,
wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci.

zasilanie,
Audyt oéwietleniowy Doradztwo.w pro‘Jektov‘va'mu instalacji elektrycznych,
Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych Konserwacja oswietlenia i osprzetu elektrycznego,
oszczednos$ci poprzez wymiane zastosowanych Zrodet Obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,
$wiatta i/lub opraw o$wietleniowych na nowoczesne i Utylizacja zuzytych zrodet swiatta i baterii.

bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED.

4.1.3. Rozwigzania dla przemystu

Emitent oferuje ustugi sprzedazy i doboru asortymentu oraz doradztwa dla firm produkcyjnych, producentéw maszyn i
integratorow systemoéw. Centrum Dystrybucji wraz z magazynami lokalnymi, dostepnymi w 49 punktach sprzedazy
ulokowanych na terenie catej Polski, zapewniajg szybka dostawe potrzebnych produktéw, co skraca czas dostawy
komponentow, zmniejszajac czas i koszty przestojow. Audyty Energetyczne wraz z Audytami Zdarzen Niszczacych w
przemysle pozwalajg okresli¢c szanse obnizenia kosztow energetycznych zaktadu, obnizenia konsumpcji energii oraz
przygotowac sie do wymogdw polityki ochrony srodowiska. Ponadto, Spdtka oferuje wsparcie w zakresie wdrozenia
nowoczesnych rozwigzan automatyki i elektryki przemystowej oraz naprawy urzadzen automatyki przemystowej,
elektroniki i energoelektroniki.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA OKRES OD 1.04.2016 DO 30.09.2016

4.1.4. Fotowoltaika

Model ustugi

SoLA

RWORLD

Dostawcy X
> rodno-
m |
‘ [ |

SOLAR TECHNOLOGY

Doradztwo, montaz i Dystrybucja
serwis O Dystrybucja
O Zaprojektowanie urzadzen
iﬂStal|aCJ'i ) fotowoltaicznych
O Dobdr komponentéow O Sprzedaz paneli
O Wykonawstwo O Dystrybucja
O Serwis okablowania

Odbiorcy

s N\
Mate i $rednie przedsiebiorstwa
|\ J
s N
Gospodarstwa domowe
|\ J
( N\
Jednostki budzetowe samorzadéw
terytorialnych
\ J
s N
Zaktady przemystowe
|-
Ll |\ J

Emitent dostarcza kompletne rozwigzania zwigzane z instalacjami fotowoltaicznymi, poczawszy od projektu, przez

dostawe, montaz, przekazanie do zaktadu energetycznego, wsparcie w rozliczeniu dotacji, az po serwis.

4.15.

Klimatyzacja (HVAC-Heating, Ventilating, Air Conditioning)

Oferta Emitenta obejmuje systemy typu Split oraz VRF wraz z uktadami automatyki i sterowania, zapewniajgce

kompleksowg obstuge klienta biznesowego. Spoétka posiada wytacznosé na dystrybucje w branzy elektrotechnicznej
klimatyzatorow japonskiej marki HTACHI oraz amerykanskiego YORK'a.

Poza asortymentem, Emitent oferuje petne doradztwo techniczne. Swiadczone przez Spdtke audyty energetyczne

obejmujg réwniez rozwigzania z branzy HVAC.

Model ustugi
Projekt Dobér X
instalacji produktéw Montaz
4.1.6. Zabezpieczenia i niskie prady

Serwis
Poprzez
wyspegjalizowany
ch instalatordw —
na zlecenie i pod
kontrolg
GRODNG

Spétka poszerza game oferowanych produktéw, dgzac do kompleksowej obstugi swoich klientéw. Segment zabezpieczen i

niskich pradéw obejmuje elementy systemdw alarmowych, kontroli dostepu, osprzetu systemdéw zabezpieczen oraz

zabezpieczen przeciwpozarowych. Do oferty asortymentowej Emitenta w tym obszarze naleza:

Centrale alarmowe,

Sygnalizatory, czujniki,

Stacje monitorujace,

Sterowniki radiowe,

Dzielniki ekranu oraz zasilacze buforowe.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA OKRES OD 1.04.2016 DO 30.09.2016

4.2. Informacja o rynkach zbytu oraz Zzrédtach zaopatrzenia

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na krajowym rynku. Odbiorcami oferowanych produktéw i ustug sg wykonawcy (zaréwno
drobni instalatorzy jak i duze firmy wykonujgce instalacje elektryczne), redystrybutorzy (mniejsze hurtownie oraz sklepy)
oraz obiekty wielkopowierzchniowe (duze sklepy, magazyny, sieci handlowe, biurowce), zaktady przemystowe oraz
odbiorcy indywidualni. Sg to zatem podmioty, ktore w podstawowe] dziatalnosci operacyjnej zuzywajg materiaty
elektrotechniczne. Zaden z odbiorcdw nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy wedtug grup klientéw (dane w tys. PLN)
| H2016/2017 I H 2015/2016

Grupa Klientow Warto$¢ sprzedazy Udziat Warto$¢ sprzedazy Udziat Dynamika
Wykonawcy 79 569 50,3% 75 350 50,9% 5,6%
Indywidualni 7593 4,8% 7325 4,9% 3,7%
Dystrybucja 33536 21,2% 30674 20,7% 9,3%
Przemyst 16 135 10,2% 15 485 10,4% 4,2%
Utrzymanie ruchu 21355 13,5% 19 476 13,1% 9,6

Zrédto: Spétka

Kluczowymi dostawcami Grupy Emitenta sg producenci materiatéw elektrotechnicznych dziatajgcy na terenie Polski.

Emitent wspotpracuje z dostawcami, a wsrdd najistotniejszych nalezy wymienic nastepujgce podmioty:

= Tele-Fonika Kable S.A. — producent kabli i przewodéw miedzianych, aluminiowych i Swiattowoddw.

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent Zzrodet swiatta i osprzetu do oswietlania wnetrz i terendw
zewnetrznych.

= Nkt Cables S.A. — producent kabli i przewoddw.

= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0 - globalna firma specjalizujgca sie w zarzgdzaniu energig elektryczng.

= Eaton Electric Sp. z 0.0. - jest producentem najwyzszej jakosci automatyki przemystowej, aparatury sygnalizacyjnej,
taczeniowej, zabezpieczajgcej i instalacyjnej oraz systemow rozdziatu energii niskiego napiecia.

= |egrand Polska Sp. z 0.0. — producent produktow i systemdw instalacji elektrycznych oraz sieci informatycznych w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym.

= Es-System S.A. —najwiekszy polski producent oswietlenia profesjonalnego.

= Kontakt —Simon S.A. — producent osprzetu elektroinstalacyjnego.

= Baks — producent systemow prowadzenia kabli i przewoddw.

Zarzad Emitenta podkresla, ze materiaty elektrotechniczne majg charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata
jednego z wymienionych dostawcow, z uwagi na mozliwos¢ jego zastgpienia innym producentem, moze w niewielkim
stopniu wptyna¢ na sprzedaz w poszczegdlnych grupach produktowych, a tym samym na wyniki finansowe Grupy
Emitenta.

4.3, Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

4.4. Zagadnienia zwigzane z ochrong srodowiska

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, obecnie nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska. Emitent nie jest
zobowigzany do uzyskiwania pozwolen na korzystanie ze srodowiska naturalnego, ani uiszczania optat z tego tytutu.
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4.5. Skrocona informacja o wynikach finansowych GRODNO S.A. za lata 2011-2015

Spétka GRODNO S.A. konsekwentnie realizuje strategie rozwoju, w tym poszerzanie sieci sprzedazy i dywersyfikacje oferty
asortymentowej w perspektywicznych segmentach rynku, co skutkuje dynamicznym wzrostem wynikéw finansowych.
W tabeli ponizej przedstawiono wybrane pozycje ze sprawozdan finansowych Spotki za lata 2011-2012.

2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Przychody netto ze sprzedazy 312 022 237994 208 920 193 086
Zysk (strata) na sprzedazy 12 742 8658 6425 2 699
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 307 8834 6328 2552
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 11341 7 660 5148 772
Zysk (strata) brutto 11 341 7 660 5148 772
Zysk (strata) netto 9018 6086 4123 550
EBITDA 15 887 12 818 9694 6347
Amortyzacja 1267 3984 3365 3795
Aktywa trwate 50524 45371 38 744 36 530
Aktywa obrotowe 111 790 95 435 73699 64 552
Aktywa razem 162 313 140 807 112 443 101 082
Naleznosci dtugoterminowe 207 218 168 152
Naleznosci krotkoterminowe 61 130 52 147 44 375 36514
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1541 3382 536 130
Zobowiazania krotkoterminowe 95 654 85506 67 736 60317
Zobowiazania dtugoterminowe 14 804 15 064 14777 15010
Zobowigzania razem 111 400 100570 82513 75326
Kapitat wtasny 50913 39 185 28 940 24 817
Przeptywy $r. pieniezny z dziatalnosci operacyjnej 1267 7131 5944 4684
Przeptywy sr. pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -5224 -8 280 -3418 -5535
Przeptywy $r. pienieznych z dziatalnosci finansowej 2117 3995 -2120 857
Przeptywy pieniezne netto razem -1841 2 846 406 6
Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienieznych -1 841 2846 406 6
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3382 536 130 124
Srodki pieniezne na koniec okresu 1541 3382 536 130

Dane prezentowane w min PLN

Przychody EBITDA EBIT Zysk netto
312,0 15,9 12,3 50
12,8
238,0
208,9 8,8 61
193,1 9,7
6,3
4,1
6,3
2,6
I ad
> o © % o o © > > o © x ©
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Stopien realizacji prognozy

Od debiutu akcji GRODNO na NewConnect w roku obrotowym 2010/2011 do korica roku obrotowego 2015/2016:
srednioroczny (CAGR) wzrost EBITDA = 19,1%
srednioroczny (CAGR) wzrost przychodow = 15,8%
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5. Czynniki ryzyka

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji
makroekonomicznej Polski mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej i tym
samym wptywac na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen ustug i towarow przez firmy
konkurencyjne. Nalezy bowiem podkresli¢, ze waznym czynnikiem przy wyborze oferty jest kryterium ceny. Emitent jest
jednym z najwiekszych dystrybutoréw materiatéw elektrotechnicznych w Polsce. Strategia dziatania Emitenta koncentruje
sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez dywersyfikacje portfolio
oferowanych produktow, swiadczenie kompleksowych ustug elektrotechnicznych i rozszerzanie segmentéw dziatalnosci
oraz sieci sprzedazy. Jednak mimo to przyszta pozycja rynkowa Emitenta moze by¢ uzalezniona od dziatan ze strony
konkurencji obecnej na rozdrobnionym rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych. W szczegdlnosci nie mozna
wykluczy¢ umacniania w przysztosci pozycji rynkowej konkurentéw Emitenta np. wskutek konsolidacji i koncentracji
kapitatowej firm konkurencyjnych w sektorze oraz pojawienia sie nowych podmiotéw, co moze mie¢ wptyw na obnizenie
marz i wptyna¢ na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Emitenta w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaty sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zarowno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
opodatkowania, s3 wcigz niejednolite. Wobec tego, w przypadku Spoftki dziatajacej w polskim systemie podatkowym
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku Spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
harmonizacja przepiséw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. W zwigzku z powyzszym, mozna oczekiwac
ujednolicenia orzecznictwa sgdowego w sprawach podatkowych, przektadajgcego sie na jednolitos¢ stosowania prawa
podatkowego, takze przez organy podatkowe.

Ryzyka zwigzane ze zmiennoscig przepiséw prawa i jego interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami regulacji prawnych. Rodzi to dla Emitenta potencjalne ryzyko
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa handlowego,
przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalnos¢ gospodarcza, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz
prawa z zakresu papieréw wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg réwniez interpretacje dokonywane przez sady i inne
organy dotyczace zastosowania przepisow, bedgce czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Podkresli¢ rowniez nalezy, ze
przepisy prawa polskiego znajduja sie dodatkowo w procesie zmian zwigzanych z harmonizacjg prawa polskiego z
prawem europejskim, a takze z dostosowaniem przepisow prawa do zmieniajacych sie koncepcji gospodarczych.
Ewentualne zmiany mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
Emitenta i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent korzysta z kredytéw finansujacych zaréwno dziatalnos¢ biezaca, jak i inwestycje. Zobowigzania kredytowe oraz
leasingowe oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z powyzszym, Emitent jest narazony
na ryzyko zmian stép procentowych, zarébwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze
spowodowac zwiekszenie kosztow finansowych Emitenta, a tym samym negatywnie wptyngé na osiggane przez niego
wyniki finansowe. Nalezy zaznaczy¢, ze obecnie stopy procentowe sg na niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat.
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5.2. Czynniki ryzyka specyficzne dla emitenta i jego branzy

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

W branzy budowlanej wystepuje sezonowos¢ sprzedazy wynikajgca z procesdéw przebiegajgcych w budownictwie oraz z
cyklu na rynku ustug budowlano-montazowych. Nalezy jednak podkresli¢, ze dziatalnos¢ Emitenta w wiekszym stopniu
jest uzalezniona od sytuacji w branzy budowlano-montazowej. WielkoS¢ sprzedazy osigganej przez Emitenta ulega
sezonowej zmiennosci popytu, poniewaz wiekszos¢ prac remontowych i wykoniczeniowych przeprowadzana jest
zazwyczaj w Il i IV kwartale roku kalendarzowego. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy Emitenta zwieksza sie w
latach o nietypowych rozktadach temperatur dobowych w zimie i przy zwiekszonych opadach atmosferycznych.
Niekorzystne warunki atmosferyczne uniemozliwiajg przeprowadzenie niektérych prac elektrycznych. Emitent redukuje
efekt sezonowosci poprzez rozszerzanie oferty produktowej i ustugowej, a takze pozyskiwanie odbiorcow z branz
niewrazliwych na sezonowos¢ lub charakteryzujacych sie trendem odmiennym w stosunku do branzy budowlano-
montazowej. Sezonowos$¢ sprzedazy moze utrudnié¢ ocene sytuacji Emitenta i estymacje wynikow za dany rok obrotowy
na podstawie wynikéw kwartalnych. Ponadto jej skutkiem mogg by¢ stabsze wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w
I'i Il kwartale roku kalendarzowego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Emitent wspdtpracuje bezposrednio z producentami materiatéw elektrotechnicznych. W i pdtroczu roku obrotowego
2016/2017 najwiekszy udziat w zakupach Emitenta posiadata TELE-FONIKA KABLE Spdtka Akcyjna. Wsrdd istotnych
dostawcow nalezy wymieni¢ rowniez grupe Philips w tym PHILIPS LIGHTING POLAND SP. Z O.0. Ryzyko zwigzane z
uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow jest zwigzane z ich istotnym udziatem w strukturze zaopatrzenia. Jednakze Zarzad
Emitenta podkresla, ze materiaty elektrotechniczne majg charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata
jednego z wymienionych dostawcow, z uwagi na mozliwos¢ jego zastapienia innym producentem, moze w niewielkim
stopniu wptynac na sprzedaz w poszczegdlnych grupach produktowych, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw

Sytuacja ekonomiczna podmiotéw funkcjonujgcych w otoczeniu Emitenta zalezy w gtownej mierze od ogdlnej kondycji
gospodarki oraz od dostepnosci zewnetrznych Zrodet finansowania. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej przy
ograniczonym dostepie do kredytéw bankowych moze doprowadzi¢ do zachwiania ptynnosci finansowej szeregu
podmiotéw i opdznien w ptatnosciach. Istnieje zatem ryzyko, iz brak pfatnosci od kontrahentow wskutek ich
niewyptfacalno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy jednak podkresli¢, ze grupa
klientow Emitenta jest mocno rozdrobniona. Emitent ogranicza ryzyko nieterminowych zaptat poprzez prowadzenie
restrykcyjnej polityki handlowej oraz ubezpieczanie naleznosci. Zgodnie z warunkami polisy w przypadku braku

Ryzyko zwigzane z zapasami

Wahania popytu zwigzane ze stanem koniunktury oraz sezonowoscig sprzedazy moga doprowadzi¢ do wzrostu poziomu
zapaséw Emitenta oraz spadku ich rotacji. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Emitenta, a w konsekwencji do wzrostu poziomu zapasow. Istnieje zatem ryzyko, iz zwiekszajacy sie
poziom zapasow doprowadzi do pogorszenia ptynnosci finansowej Emitenta, zas zmiany cen rynkowych produktéw moga
doprowadzi¢ do utraty ich wartosci. W efekcie powyzszy czynnik moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
Emitenta. Niemniej jednak nalezy podkreslic, ze Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez scentralizowane i
zautomatyzowane zarzadzanie zapasami, dopasowujac w ten sposdb poziom zapaséw do biezgcego zapotrzebowania
kontrahentéw. Towary sktadowane w magazynach Emitenta sg ubezpieczone w zakresie podstawowym, ktéory obejmuje
zdarzenia takie jak pozar, zalanie, kradziez oraz inne zdarzenia losowe.

Ryzyko awarii systemu informatycznego

Emitent posiada dedykowany, zintegrowany system informatyczny Asseco Softlab niezbedny do biezacej dziatalnosci.
Istnieje ryzyko, iz nagte i powazne uszkodzenie systemu moze wstrzymac obstuge klientow, tym samym moze negatywnie
wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe. Emitent wprowadzit odpowiednie procedury awaryjne. Informacja o awarii
systemu informatycznego jest niezwtocznie przekazywana do zewnetrznej firmy, ktéra przystepuje do naprawy. Emitent
jest ubezpieczony na wypadek powstania awarii systemu informatycznego.

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umdw dzierzawy lub najmu nieruchomosci uzytkowanych przez Emitenta

Na dzien publikacji raportu Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng przy wykorzystaniu 53 wtasnych punktéw sprzedazy
z tego 37 jest zlokalizowanych w nieruchomosciach wynajmowanych przez Emitenta i 4 punktéw franczyzowych. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko wypowiedzenia umowy najmu nieruchomosci, w ktorej zlokalizowany jest punkt
sprzedazy Emitenta, tym samym utrata lokalizacji moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka i zabezpieczenia lokalizacji, Zarzad Emitenta podpisuje umowy o charakterze dtugoterminowym,
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z dtugimi okresami wypowiedzenia oraz dodatkowo w uzasadnionych przypadkach dokonuje nabycia nieruchomosci od
wynajmujgcych. Dodatkowo Zarzad Emitenta informuje, ze w ostatnich trzech latach obrotowych odnotowano tylko
jeden przypadek wypowiedzenia umowy najmu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie kadry
pracowniczej. Utrata kluczowych pracownikéw, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikow dziatu
handlowego mogtaby w istotny, negatywny sposob wptyngc¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w przysztosci.
Ryzyko to ograniczane przez wewnetrzng kulture organizacyjng, dzieki ktorej pracownicy identyfikujg sie z Emitentem,
motywacyjno-lojalnosciowy system wynagrodzen oraz szeroki program szkolen.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowych akcjonariuszy na Emitenta

Na dzien publikacji raportu, Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak wraz z Mirostawg Jurczak Serwinska posiadajg
tacznie 10.118.648 akcji Emitenta, ktore dajg prawo do 20.118.648 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W
zwigzku z powyzszym, posiadane przez nich akcje zapewniajg facznie 79,26% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta. W zwigzku z powyzszym Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak razem z Mirostawg Jurczak-
Serwinska mogg zapobiec lub podjgc¢ istotne uchwaty, dla ktérych przepisy KSH wymagajg kwalifikowanej wiekszosci
gtosow, takich jak uchwata w sprawie zmiany statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia
przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, emisji obligacji zamiennych, emisji obligacji z prawem pierwszenstwa,
rozwigzania Spotki, a takze uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci, czy wytaczenia prawa poboru
akcjonariuszy przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze sposdb wykonywania tych
uprawnien moze nie byc¢ zbiezny z zamierzeniami i interesami pozostatych akcjonariuszy, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowg.

Ryzyko zwigzane z faktem, iz pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a Emitentem istniat stosunek pracy

Cztonek Rady Nadzorczej tj. Pani Mirostawa Jurczak-Serwinska byta zatrudniona przez Emitenta. Pani Mirostawa Jurczak-
Serwinska na podstawie umowy o prace z dnia 03.12.2007 r. do dnia 11.03.2014 r. na stanowisku specjalista ds. finansow
i administracji. Okoliczno$¢ ta moze Swiadczy¢ o naruszeniu art. 387 ust. 2 KSH, co moze podwazy¢ skutecznos¢ uchwat
podjetych przez Rade Nadzorczg w okresie zatrudnienia w Spofce i petnienia jednoczesnie funkcji przewodniczacej Rady
Nadzorczej. Jednakze w opinii Emitenta, fakt zatrudniania przez Spétke Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej na wyzej
wymienionym stanowisku nie naruszat art. 387 ust. 2 KSH, co w ocenie Emitenta nie stwarza ryzyka zakwestionowania
dziatann Rady Nadzorczej. W okresie zatrudnienia Pani Mirostawy Jurczak-Serwinskiej Rada Nadzorcza nie podejmowata
uchwat, ktére mogtyby budzi¢ watpliwosci co do niezaleznosci jej dziatan. Z uwagi na ustanie zatrudnienia Pani Mirostawy
Jurczak-Serwinskiej oraz ustanowienia nowego sktadu Rady Nadzorczej, powyzsze okolicznosci na dzien publikacji raportu
nie stanowig juz czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z konfliktami intereséw

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi z osobami wchodzgcymi w sktad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Spotka RGB Technik Sp. z 0.0. (dawniej Electro Service Sp. z 0.0.), w ktdrej Pani Monika Jurczak petnigca funkcje Cztonka
Zarzadu oraz Pan Jarostaw Jurczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu tgcznie posiadajg 100% udziatéw, importuje
towary, ktére nastepnie sprzedawane sg wytacznie do Emitenta.

Ponadto Emitent wspotpracuje ze Spétka WM-Sport SPV Sp. z 0.0. w zakresie sponsoringu szkoftki pitkarskiej FCB Escola
Varsovia oraz posiada podpisang umowe z Emitentem dotyczaca wykorzystania logo FCB Escola Varsovia do celow
marketingowych. Panowie Andrzej Jurczak i Jarostaw Jurczak posiadajg tacznie 24 udziaty (24% udziatu w kapitale
zaktadowym i taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow) w WM-Sport SPV Sp. z 0.0., ponadto Pan Andrzej
Jurczak jest cztonkiem rady nadzorczej tej Spotki.

Ryzyko nieosiagniecia przez Emitenta celéw strategicznych

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy wszelkich staran aby Emitent zrealizowat najwazniejsze cele strategiczne w
najblizszych latach. Niemniej jednak Emitent nie moze zagwarantowac osiggniecia wszystkich celow. Wystgpienie
nieprzewidzianych zdarzen rynkowych lub podjecie btednych decyzji w obszarze strategii rozwoju Emitenta, bedacych
skutkiem niewtasciwej oceny sytuacji w branzy, moze negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki i pozycje rynkowa. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezgco analizuje tendencje rynkowe, a takze czynniki zewnetrzne i wewnetrzne,
wptywajgce na prowadzong dziatalnos¢. W razie potrzeby zostang podjete decyzje, majgce na celu minimalizacje
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta.
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6. Pozostate informacje

6.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowoéci

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym raportem
nastgpita zmiana w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GRODNO S.A. podjeto Uchwate nr 18 w wyniku ktorej Spotka
bedzie sporzadzata zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Wszystkie zmiany zwigzane z wprowadzeniem MSR/MSSF zostaty szczegdtowo opisane w $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym.

6.2. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyko kredytowe identyfikowane jest gtéwnie w zakresie naleznosci handlowych, zwigzane z wiarygodnoscia odbiorcow.
Wystepowania naleznosci przeterminowanych ograniczane jest poprzez:

= ubezpieczanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w firmach ubezpieczeniowych,

= stosowanie zabezpieczen w formie weksli in blanco,

= poreczenia podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej,

= cesji wierzytelnosci.

Ponadto w uzasadnionych przypadkach, sprzedaz realizowana jest po dokonaniu przedptaty przez kontrahenta.

Spotka na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktécen przeptywow pienieznych oraz ryzyka utraty
ptynnosci. W celu minimalizacji tych rodzajow ryzyka, Spdtka utrzymuje srodki pieniezne na bezpiecznym poziomie
umozliwiajgcym obstuge biezgcych zobowigzan. Ponadto, w Spodtce czynne s3 linie kredytowe w postaci kredytow w
rachunkach biezgcych oraz factoring wspomagajace biezgce zarzadzanie ptynnoscia.

6.3. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki, lub udzieleniu gwarancji.
Emitent nie udzielit pozyczek.

6.4. Postepowania sadowe dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, ktérych wartosé¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz do dnia jego publikacji nie toczyly sie zadne postepowania przed
organami rzadowymi ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta, w szczegodlnosci takie, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta. Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta na dzien publikacji raportu
okresowego, nie przewiduje sie istotnych postepowan, ktére mogtyby wystapi¢ w przysztosci i istotnie wptyng¢ na
sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta.

6.5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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7. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie rzetelno$ci sporzgdzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku

Zarzad Grodno S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pétroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grodno S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z
dziatalnosci Grodno S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grodno S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych za | pétrocze 2016 roku

Zarzad Grodno S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
badania potrocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu pofrocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.
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