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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzqdzonego w jezyku
angielskim. W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tresci dokumentu,
w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KW. 2022 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Przychody ze sprzedazy za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. wyniosty 13,4 min USD
(w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. — 7,6 min USD).

Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 1,0 min USD (w okresie trzech miesiecy zakornczonym
31 marca 2021 r. — strata na poziomie 1,0 min USD).

EBITDA za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. wyniosta 3,1 min USD (w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. — 2,6 min USD).

Zysk brutto ze sprzedazy za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. wyniost 2,9 min USD
(w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 r. — 0,7 min USD).

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. $rednia uzyskiwana przez Spétke cena
weglowodorow netto wyniosta 184,57 USD/boe, w tym:

o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 90,13 USD/bbl, a
o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 33,94 USD/Mcf (203,64 USD/boe).

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. uzyskana przez Grupe $rednia operacyjna wartosé
retroaktywna netto wyniosta 148,88 USD/boe (w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. —
23,90 USD/boe), w tym:

o w Rumunii — 182,79 USD/boe (w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. —
26,23 USD/boe),

o w Tunezji — 41,88 USD/boe (w okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2021 r. —
18,33 USD/boe).

taczne naklady inwestycyjne uksztaltowaty sie na poziomie 1,5 min USD (w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2021 r. — 3,5 min USD), z czego:

o 1,3 min USD wyniosty nakfady poniesione w Rumunii,
o 0,2 min USD wyniosty naktady poniesione w Tunezji.

Na 31 marca 2022 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 6,2 min USD.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Po pomysinym ukonczeniu kolejnego programu badan sejsmicznych 2D na terenie koncesji Satu Mare trwa
obecnie analiza pozyskanych danych na potrzeby rozwiercenia maksymalnie trzech obiektéw
poszukiwawczych sgsiadujacych ze ztozem Motftinu.

Zapewniono dostepnos¢ urzadzen wiertniczych, a takze uzyskiwane sa niezbedne zezwolenia w celu
umozliwienia realizacji zaplanowanego na drugg potowe 2022 r. programu wiercen w Rumunii, w ramach
ktérego ma zosta¢ wykonana wieksza liczba otworéw

Teren wiertni Sabria W-1 zostat przygotowany do przeprowadzenia prac interwencyjnych, polegajacych na
montazu pierwszej pompy wgtebnej na potrzeby realizacji programu mechanicznej eksploatacji ztoza Sabria.
Na teren wiertni dostarczono juz niezbedne rury i materiaty eksploatacyjne.

Spétka podpisata umowe najmu wiezy wiertniczej i niezwitocznie po jej ustawieniu przez operatora przystapi
do prac rekonstrukcyjnych i montazu pompy w odwiercie Sabria W-1.

Po ukonczeniu prac rekonstrukcyjnych i montazu pompy w odwiercie Sabria W-1 wieza zostanie
przetransportowana na teren wiertni Sabria N-2 w celu przeprowadzenia prac rekonstrukcyjnych w tym

odwiercie i jego przezbrojenia.  Pozyskano wszystkie materialy niezbedne do przeprowadzenia
zaplanowanych prac interwencyjnych.

Ponadto, ze wzgledu na zaktdcenia w globalnych tancuchach dostaw, na potrzeby realizacji kolejnych prac
w Tunezji zostaly juz zamdwione pompy oraz inne urzadzenia, sprzet i czesci o najdtuzszych terminach
dostawy.

Srednie dzienne wydobycie w Grupie w omawianym okresie sprawozdawczym wynosito 1.115 boe/d,
w tym:

o w Rumunii — 610 boe/d,
o w Tunezji — 505 boe/d.



W kwietniu 2022 r. w Tunezji Spétka dostarczyta do odbioru przed kontrahenta 42.000 barytki ropy naftowej,
ktorej cena sprzedazy wyniosta 104,79 USD/bbl. Przychody z tytutu tej transakcji zostang ujete w drugim
kwartale 2022 r.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Spétka Serinus Energy plc oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spotka” lub ,Grupa”) prowadzi dziatalnosé
w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa
zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwaéch jednostek biznesowych: w Rumunii i Tunezji.

RUMUNIA

Rumunska spotka zalezna Grupy ma udziaty w koncesji Satu Mare, obejmujgcej obszar ok. 3.000 km? w p6tnocno-
zachodniej Rumunii. Rozpoczecie eksploatacji znajdujgcego sie na jej terenie ztoza gazowego Moftinu nastgpito
w2019 r. W ramach jego zagospodarowania zbudowano i uruchomiono Zaktad Przetwarzania Gazu Moftinu, ktéry
jest obecnie zasilany gazem z czterech czynnych odwiertow eksploatacyjnych, tj. Moftinu-1003, Moftinu-1004,
Moftinu-1007 i Moftinu-1008, przy czym w lutym 2022 r. na odwiercie Moftinu-1007 zamontowano i oddano
do eksploatacji drugi aparat do kompresji gltowicowej. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.
w Rumunii Spétka wydobyta tacznie 327 Bef gazu ziemnego i 417 barytek kondensatu, co odpowiada $redniemu
dziennemu wydobyciu na poziomie 610 boe. Wydobycie w tym kraju ulega postepujgcemu zmniejszeniu w wyniku
naturalnego sczerpywania sie ztoza, a takze zawodnienia niektorych otworéw eksploatacyjnych na skutek doptywu
wody do formacji gazonosnych. Na 2022 r. Spétka zaplanowata realizacje szeroko zakrojonego programu
inwestycyjnego w Rumunii w celu zlokalizowania kolejnych zasobdéw gazu, ktére mogtaby wydobywac
i przetwarza¢ w ramach dostepnych mocy instalacji Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu.

Serinus przeprowadzit doktadng analize portfela obiektdéw poszukiwawczych w ramach koncesji Satu Mare
i uznat za najbardziej obiecujgcy obszar znajdujacy sie bezposrednio na pétnoc i wschod od ztoza Moftinu.
W lutym 2022 r. pozyskano na tym terenie 112 km profili sejsmicznych w ramach programu badan sejsmicznych
2D. Dane te zostaly przetworzone i zestawione z ponownie przetworzonymi historycznymi danymi sejsmicznymi
2D oraz ze zbiorem dotychczas pozyskanych dla pola Moftinu danych 3D. W wyniku przeprowadzonej analizy
tzw. zmiany amplitudy z offsetem (ang. amplitude variation with offset — AVO) i interpretacji danych potwierdzono
potencjat wydobywczy obiektéw poszukiwawczych uznanych za najbardziej obiecujgce. Na tej podstawie Spotka
okreslita takze optymalne lokalizacje otwordw, jakie majg zosta¢ wykonane w ramach programu wiercen w 2022 r.
Obecnie podejmowane sag dziatania w celu uzyskania zezwolen wymaganych do jego przeprowadzenia.
Prowadzone sa réwniez dodatkowe prace nad interpretacjg danych sejsmicznych 3D z obszaru Santau w celu
ustalenia lokalizacji odwiertow, jakie majg zosta¢ wykonane w ramach realizacji przysztych programow wiercen,
obejmujgcych wiekszg liczbe otwordéw, na obiektach poszukiwawczych znajdujgcych sie na tym obszarze.

W pierwszym kwartale 2022 r. ceny gazu na rynku rumunskim utrzymywalty sie na rekordowo wysokich poziomach,
w efekcie czego $rednia uzyskiwana przez Serinus cena sprzedazy gazu w okresie sprawozdawczym wyniosta
36,19 USD/mcf. Takze w drugim kwartale 2022 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji
notowania gazu ziemnego na rumunskiej gietdzie towarowej (,BRM”) pozostawaty na wysokim poziomie.

TUNEZJA

Spétka aktualnie posiada udziaty w trzech koncesjach na terytorium Tunezji, tj. Sabria, Chouech Es Saida i Ech
Chouech. Na terenie kazdej z nich znajdujg sie odkryte rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego, ktére sg obecnie
eksploatowane. Najwiekszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywdw Serinus jest pole Sabria. Jest to duze,
konwencjonalne pole naftowe, ktorego pierwotne zasoby niezalezni inzynierowie ziozowi oszacowali na
ok. 445 min barytek ropy naftowej. Dotychczas wydobyto zaledwie 1,0% tych zasobdw, co wynika z niewielkiego
stopnia zagospodarowania ztoza.

Teren wiertni Sabria W-1 zostat przygotowany do przeprowadzenia prac interwencyjnych, polegajacych na
montazu pierwszej pompy wgtebnej na potrzeby realizacji programu mechanicznej eksploataciji ztoza Sabria.
Wszystkie materiaty niezbedne do przeprowadzenia zaplanowanych prac zostaly juz dostarczone do magazynu
Serinus w Tunezji. Spétka podpisata umowe najmu wiezy wiertniczej CTF 006 i niezwtocznie po jej ustawieniu na
wiertni przez operatora, co ma nastgpi¢ w drugim kwartale 2022 r., przystapi do prac rekonstrukcyjnych i montazu
pompy w odwiercie Sabria W-1.

Po ukonczeniu prac rekonstrukcyjnych i montazu pompy w odwiercie Sabria W-1 wieza zostanie
przetransportowana na teren wiertni Sabria N-2 w celu przeprowadzenia prac rekonstrukcyjnych w tym odwiercie
i jego przezbrojenia. Odwiert zostat wykonany w 1980 r., ale ulegt uszkodzeniu podczas uzbrajania i pomimo
potozenia w bliskim sgsiedztwie innych otworéw eksploatacyjnych uzyskanie w nim przeptywu weglowodoréw na
powierzchnie okazato sie niemozliwe. W ramach prac rekonstrukcyjnych odwiert zostanie przezbrojony i zostang
usuniete wszelkie przeszkody tamujgce przeptyw ropy. Spédtka planuje uruchomienie wydobycia z odwiertu N-2
w drugiej potowie 2022 r.

Na potrzeby dalszej realizacji programu mechanicznej eksploatacji ztoza Sabria zamoéwiono kolejne pompy oraz
inne urzadzenia, sprzet i czesci 0 najdtuzszych terminach dostawy.

Na terenie pola Chouech Es Saida prowadzone sa kolejne prace rekonstrukcyjne, polegajgce m.in. na montazu
pomp wgtebnych w celu zwiekszenia wydobycia.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. tgczne naklady inwestycyjne Spotki, przed
uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu obrotowego, uksztattowaly sie na poziomie 1,5 min USD (w analogicznym
okresie 2021 r. — 3,5 min USD). Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe w Rumunii wyniosty 1,3 min USD
(w analogicznym okresie 2021 r. — 3,0 min USD) i dotyczyty przede wszystkim uruchomienia kompresji gtowicowe;j
w odwiercie Moftinu-1007 oraz realizacji programu badan sejsmicznych 2D. Nakfady inwestycyjne poniesione
przez Grupe w Tunezji wyniosty 0,2 min USD (w 2021 r. — 0,5 min USD) i byty zwigzane z realizacjg prac
rekonstrukcyjnych w odwiertach.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wypracowane przez Spétke w okresie trzech miesiecy zakonczonym
31 marca 2022 r. wyniosty 2,9 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 2,4 min USD). Z uwzglednieniem zmian
niepienieznego kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2021 r. wyniosty 3,5 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 1,8 min USD). Spoétka pozostaje
w dobrej sytuacji, umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu o istniejacg baze zasobow.
Spétka nie jest zadtuzona i dysponuje zasobami, ktére moze przeznaczy¢ na inwestycje w obu segmentach
operacyjnych w celu zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

(w tys. USD) 31 marca 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2022 r. 2021 r.
Aktywa obrotowe 18.297 17.625
Zobowigzania krotkoterminowe 16.196 16.994
Kapitat obrotowy 2.101 631

Na dzien 31 marca 2022 r. poziom kapitatu obrotowego w Grupie wynosit 2,1 min USD (na 31 grudnia 2021 r. —
0,6 min USD). Zwiekszenie stanu kapitatu obrotowego jest przede wszystkim wynikiem wypracowania znacznych
przeptywéw pienieznych.

Saldo aktywow obrotowych na dzieh 31 marca 2022 r. wynosito 18,3 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 17,6 min USD),
co oznacza wzrost 0 0,7 min USD. Aktywa obrotowe obejmuja nastepujace pozycje:

»  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 6,2 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 8,4 min USD),

«  Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2021 r. —
1,1 min USD),

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 8,7 min USD (na 31 grudnia
2021 r. — 8,9 min USD),

e Zapasy produktéw na poziomie 2,2 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 0,6 USD).

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31 marca 2022 r. wynosity 16,2 min USD (na 31 grudnia 2021 r. —
17,0 min USD), co oznacza spadek o0 0,8 min USD. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg nastepujgce pozycje:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 8,7 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 9,7 min USD);
¢ Rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 6,9 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 6,6 min USD), z czego:
o 1,6 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Brunei (na 31 grudnia 2021 r. — 1,6 min USD),
o 1,0 min USD dotyczy dziatalnos$ci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2021 r.— 1,0 min USD) i jest
ujete w korespondencji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 1,1 min USD), stanowigcymi cze$¢ aktywow
obrotowych,
o 0,3 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Rumunii (na 31 grudnia 2021 r. — 0,3 min USD),
o 4,0 min USD dotyczy dziatalno$ci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2021 r. — 3,7 min USD);
e Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 0,2 min USD (na 31 grudnia 2021 r. —

0,5 min USD);
e Czesc¢ krotkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,4 min USD (31 grudnia 2021 r. —
0,2 min USD).
AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate spadty do poziomu 68,3 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 71,7 min USD), gtéwnie
w wyniku ujecia w omawianym okresie sprawozdawczym odpiséw umorzeniowych w wysokosci 2,5 min USD oraz
zmiany szacowanych kosztow likwidacji w wysokosci 1,6 min USD. Spadek ten zostat czesciowo skompensowany
przez poniesione na rzeczowe aktywa trwate naktady inwestycyjne w wysokosci 0,9 min USD. Aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdéw wzrosty do poziomu 5,6 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 5,0 min USD), na co
wptynety przede wszystkim naktady poniesione na realizacje programu badan sejsmicznych 2D. Saldo aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania zwiekszyto sie do poziomu 0,5 min USD (na 31 grudnia 2021 r. — 0,3 min USD),
na co wptynety przede wszystkim naktady poniesione na aktywa korporacyjne.



SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przyszitych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy srodkami
pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022r. 2021 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (587) 1.802
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 3.534 631
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2.947 2.433
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0.00 0.00

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wypracowane w Rumunii wyniosty 4,0 min USD (w analogicznym
okresie 2021 r. — 2,9 min USD), a w Tunezji — 0,4 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 0,6 min USD).
Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty 1,5 min USD (w analogicznym okresie
2021 r. — 1,1 min USD), a tym samym $rodki pieniezne netto ogétem z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie
na poziomie 2,9 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 2,4 min USD).

WYDOBYCIE
Okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 441 - 441 39%
Gaz ziemny (Mcf/d) 381 3.630 4.011 60%
Kondensat (bbl/d) - 5 5 1%
taczne wydobycie (boe/d) 505 610 1.115  100%

Okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2021 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 490 - 490 23%
Gaz ziemny (Mcf/d) 670 8.929 9.599 76%
Kondensat (bbl/d) - 7 7 1%
tgczne wydobycie (boe/d) 602 1.495 2.097 100%

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. $rednie dzienne wydobycie w Grupie zmalato
0 982 boe/d, tj. 47%, do poziomu 1.115 boe/d (w analogicznym okresie 2021 r. — 2.097 boe/d),

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato o 885 boe/d, tj. 59%, do poziomu 610 boe/d (w analogicznym
okresie 2021 r. — 1.495 boe/d). Wydobycie w tym kraju ulega postepujacemu zmniejszeniu w wyniku naturalnego
sczerpywania sie ztoza, a takze zawodnienia niektorych otworéw eksploatacyjnych na skutek doptywu wody
do formacji gazonosnych. W lutym 2022 r. na odwiercie Moftinu-1007 zamontowano i oddano do eksploatacji drugi
aparat do kompres;ji gtowicowej. Na 2022 r. Spétka zaplanowata takze realizacje szeroko zakrojonego programu
inwestycyjnego w Rumunii w celu zlokalizowania kolejnych zasobdéw gazu, ktére mogtaby wydobywac
i przetwarza¢ w ramach dostepnych mocy instalacji Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji zmalato 0 97 boe/d, tj. 16%, do poziomu 505 boe/d (w analogicznym okresie
2021 r. — 602 boe/d). Teren wiertni Sabria W-1 zostat przygotowany do przeprowadzenia prac interwencyjnych,
polegajacych na montazu pierwszej pompy wgtebnej na potrzeby realizacji programu mechanicznej eksploataciji
ztoza Sabria. Wszystkie materiaty niezbedne do przeprowadzenia zaplanowanych prac zostaly juz dostarczone
do magazynu Serinus w Tunezji. Spétka podpisata umowe najmu wiezy wiertniczej i niezwtocznie po jej ustawieniu
na wiertni przez operatora, co ma nastgpi¢ w drugim kwartale 2022 r., przystapi do prac rekonstrukcyjnych
i montazu pompy w odwiercie Sabria W-1. Na terenie pola Chouech Es Saida prowadzone sg kolejne prace
rekonstrukcyjne, polegajgce m.in. na montazu pomp wgtebnych w celu zwigkszenia wydobycia.



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

(w tys. USD)

Okres trzech miesiecy zakonczony 31

marca 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 1.045 - 1.045 7%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 429 11.846 12.275 92%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 43 43 1%
Przychody ogbtem 1.474 11.889 13.363  100%

Okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2021 r.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 2.381 - 2.381 31%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 468 4.698 5.166 68%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 33 33 1%
Przychody ogotem 2.849 4.731 7.580 100%
SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY'

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 90.13 - 90.13
Gaz ziemny (USD/Mcf) 12.47 36.19 33.94
Kondensat (USD/bbl) - 82.21 82.21
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 85.06 215.86 184.57

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 54.03 - 54.03
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7.77 5.85 5.98
Kondensat (USD/bbl) - 49.73 49.73
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 52.65 35.14 40.16

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 5,8 min USD,
tj. 76%, do poziomu 13,4 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 7,6 min USD), do czego przyczynit sig przede
wszystkim wzrost $redniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréw o 144,41 USD/boe, tj. 359%,
do poziomu 184,57 USD/boe (w analogicznym okresie 2021 r. — 40,16 USD/boe).

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy naftowej wzrosta o 36,10 USD/bbl, tj. 7%, do poziomu
90,13 USD/bbl (w analogicznym okresie 2021 r. — 54,03 USD/bbl), a srednia uzyskiwana przez Grupe cena
sprzedazy gazu ziemnego wzrosta o 27,96 USD/Mcf, tj. 468%, do poziomu 33,94 USD/Mcf (w analogicznym
okresie 2021 r. — 5,98 USD/Mcf).

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy.

' Srednig uzyskiwang cene sprzedazy ropy naftowej w Tunezji w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 r.
obliczono na podstawie sredniego wolumenu sprzedazy ropy w tym okresie, wynoszacego 129 bbl/d (w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2021 r. — 490 bbl/d). Na dzien 31 marca 2022 r. zapasy ropy w Grupie wynosity 39.711 bbl (na 31 marca
2021 r. — 0 bbl).



OPLATY KONCESYJNE

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022 r. 2021 r.
Tunezja 149 445
Rumunia 377 383
Ogodtem 526 828
Ogoétem (USD/boe) 7.26 4.38
Tunezja (jako % przychodow ze sprzedazy) 10,1% 15,6%
Rumunia (jako % przychodow ze sprzedazy) 3,2% 8,1%
Ogétem (jako % przychoddw ze sprzedazy) 3,9% 10,9%

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. optaty koncesyjne zmniejszylty sie o 0,3 min USD,
tj. 37%, do poziomu 0,5 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 0,8 min USD), a stawka tych optat zmalata
do 3,9% (w analogicznym okresie 2021 r. — 10,9%). Spadek stawki optat koncesyjnych w Rumunii zwigzany byt
ze zmniejszeniem wydobycia od poziomu, przy ktérym zastosowanie ma ustawowa stawka wynoszgca 3,5%
(w analogicznym okresie 2021 r. — 7,5%), a takze z faktem, ze $rednia uzyskiwana przez Spotke ceny sprzedazy
byta wyzsza od ceny referencyjnej dla optat koncesyjnych, podczas gdy w okresie porownawczym miata miejsce
odwrotna sytuacja. W pierwszym kwartale 2021 r. wykazywane przez Spotke optaty koncesyjne w Tunezji
obejmowaly historyczna kare za opdznienia w uiszczaniu optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu ziemnego
w wysokosci 0,1 min USD

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. stawki optat koncesyjnych naleznych od Spotki
w Rumunii wynosity 3,5% dla gaz ziemnego (w analogicznym okresie 2021 r. — 7,5%) oraz 3,5% dla kondensatu
(w analogicznym okresie 2021 r. — 3,5%). Wysoko$¢ optat koncesyjnych jest obliczana na podstawie ceny
referencyjnej ustalanej przez wtadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy uzyskiwanej przez Spétke. Stawki optat
koncesyjnych w Rumunii sg zmienne i zalezg od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego
wynoszg one 3,5-13,0%, a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokos¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych umoéw koncesyjnych.
Dla koncesji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako
stosunek skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadow
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspoéiczynnikiem R. Wraz ze wzrostem
wspotczynnika R wzrasta réwniez stawka opfat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W pierwszym
kwartale 2022 r. stawka optat koncesyjnych dla ztoza Sabria pozostata na niezmienionym poziomie 10% dla ropy
naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida i Ech Chouech stawki optat koncesyjnych
sg ustalone na statym poziomie, wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022r. 2021 r.
Tunezja 599 1.418
Rumunia 1.445 819
Kanada 14 9
Grupa 2.058 2.246
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 34.58 26.13
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 26.23 6.07
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 28.43 11.88

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. koszty wydobycia poniesione przez Grupe zmalaty
o 0,2 min USD, tj. 12%, do poziomu 2,0 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 2,2 min USD),
co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o0 16,55 USD/boe, tj. 139%, do poziomu 28,43 USD/boe (w analogicznym
okresie 2021 r. — 11,88 USD/boe). Spadek catkowitych kosztéw wydobycia w okresie sprawozdawczym wynikat
z nizszego wolumenu sprzedazy, nizszych kosztéw prac rekonstrukcyjnych zrealizowanych w Tunezji oraz
z uwzglednienia w analogicznym okresie 2021 r. podatkéw z tytutu historycznej dziatalnosci gérniczej na terenie
koncesji Sanrhar i Zinnia w wysokosci 0,3 min USD.



Koszty wydobycia poniesione w Tunezji zmalaty o 0,8 min USD, tj. 63%, do poziomu 0,6 min USD (w analogicznym
okresie 2021 r. — 1,4 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 8,45 USD/boe, tj. 32%, do poziomu
34,58 USD/boe (w analogicznym okresie 2021 r. — 26,13 USD/boe). Spadek catkowitych kosztéw wydobycia
wynikat z nizszego wolumeny sprzedazy i mniejszej liczby rozpoczetych prac rekonstrukcyjnych w omawianym
okresie oraz z uwzglednienia w kosztach wydobycia w analogicznym okresie 2021 r. podatkéw z tytutu historyczne;j
dziatalnos$ci goérniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia w wysokosci 0,3 min USD

Koszty wydobycia poniesione w Rumunii wzrosty o 0,6 min USD, tj. 76%, do poziomu 1,4 min USD
(w analogicznym okresie 2021 r. — 0,8 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 20,16 USD/boe,
tj. 332%, do poziomu 26,23 USD/boe (w analogicznym okresie 2021 r. — 6,07 USD/boe). Wzrost kosztéw
wydobycia w tym kraju wynika przede wszystkim z wyzszych kosztéw usuwania wody z odwiertéw oraz wzrostu
inflaciji.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Serinus traktuje operacyjng warto$é retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajgcy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujacych warunkéw rynkowych oraz bedacy narzedziem analizy
poréwnawczej efektywnosci operacyjnej Spétki w poszczegdinych okresach. Operacyjna wartosé retroaktywna
netto sktada sie z przychodoéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie
koszty wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi
przez inne podmioty.

(USD/boe)

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ sprzedazy (boe/d)? 192 612 804
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 85.06 215.86 184.57
Optaty koncesyjne (8,60) (6,84) (7,26)
Koszty wydobycia (34,58) (26,23) (28,43)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 41.88 182.79 148.88

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r.

Wielkos¢ sprzedazy (boe/d) 602 1.495 2.097
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 52.65 35.14 40.16
Optaty koncesyjne (8,19) (2,84) (4,38)
Koszty wydobycia (26,13) (6,07) (11,88)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 18.33 26.23 23.90

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. uzyskana przez Grupe operacyjna wartos¢ retroaktywna
netto wzrosta o 124,98 USD/boe, tj. 523%, do poziomu 148,88 USD/boe (w analogicznym okresie 2021 r. —
23,90 USD/boe). Wozrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu $rednich uzyskiwanych cen sprzedazy
weglowodoréw i zostat czesciowo zniwelowany zwigkszonymi optatami koncesyjnymi i wyzszymi kosztami
wydobycia poniesionymi w Rumunii. Spétka odnotowata takze wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 2,2 min USD
do poziomu 2,9 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 0,7 min USD), ktéry wynikat w duzej mierze
ze znacznego wzrostu wypracowanej przez Spotke wartosci retroaktywnej netto oraz zmniejszenia odpisow
umorzeniowych (zob. nizej).

2 Dzienny wolumen sprzedazy na poziomie 192 boe/d w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. odpowiada
sprzedanym w tym okresie ilosciom ropy naftowej i gazu ziemnego. Na dziehn 31 marca 2022 r. zapasy ropy w Grupie wynosity
39.711 bbl (na 31 marca 2021 r. — 0 bbl).



WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spétki miernikiem
jej rentownosci gotdwkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powiekszony o kwote naleznych
odsetek i podatkéw oraz odpisdéw umorzeniowych i amortyzacyjnych. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi
przez inne podmioty. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. wynik EBITDA Grupy wzrost
0 0,5 min USD do poziomu 3,1 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 2,6 min USD), przede wszystkim
dzieki wyzszej wypracowanej w tym okresie warto$ci retroaktywnej netto.

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022 r. 2021 r.
Zysk (strata) netto 1.045 (1.010)
Koszty odsetkowe 13 20
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1.795 3.162
Obcigzenie podatkowe 210 410
EBITDA 3.063 2.574

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022 r. 2021 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 6.035 642
Podatek od zyskow nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytuty wydobycia gazu
z Rumunii) 18.44 0.80
Podatek od zyskow nadzwyczajnych (USD/boe — z tytuty wydobycia gazu
z Rumunii) 110.63 4.79

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatkéw o zyskéw
nadzwyczajnych wzrosty o 5,4 min USD, tj. 841%, do poziomu 6,0 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. —
0,6 min USD), co wynikalo bezposrednio ze wzrostu uzyskiwanych przez Serinus cen gazu ziemnego
z 5,85 USD/Mcf do 36,19 USD/Mcf.

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktory naktadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychodoéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskow
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddw ze sprzedazy gazu po cenie ponizej 85,00 RON/Mwh.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022rr. 2021 r.
Tunezja 322 1.049
Rumunia 1.435 2.075
Segment korporacyjny 38 38
Ogétem 1.795 3.162
Tunezja (USD/boe) 18.58 19.32
Rumunia (USD/boe) 26.06 15.40
Ogétem (USD/boe) 24.79 16.73

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. poziom odpisé6w umorzeniowych i amortyzacji spadt
0 1,4 min USD, tj. 43%, do 1,8 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 3,2 min USD), co wynikato przede
wszystkim ze spadku wydobycia. W przeliczeniu na boe odpisy umorzeniowe i amortyzacja wzrosty
0 8,06 USD/boe, tj. 48%, do poziomu 24,79/boe (w analogicznym okresie 2021 r. — 16,73 USD/boe) gtéwnie
w nastepstwie spadku poziomu rezerw.
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KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022 r. 2021 r.
Koszty og6lnego zarzadu 1.388 1.052
Koszty og6lnego zarzadu (USD/boe) 19.16 5.57

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2022 r. koszty og6lnego zarzadu w Grupie wzrosty
0 0,3 min USD, tj. 31%, do 1,4 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 1,1 min USD), co w przeliczeniu na
boe oznacza wzrost o 13,59 USD/boe, tj. 244%, do poziomu 19,16 USD/boe (w analogicznym okresie 2021 r. —
5,57 USD/boe). Wynikato to przede z wyzszych kosztéw zwigzanych z realizacjg obowigzujgcych wymogow
prawnych i regulacyjnych oraz réznic kursowych w omawianym okresie sprawozdawczym. W wyniku nizszych
wolumendw sprzedazy nastgpit takze wzrost kosztéw ogélnego zarzadu w przeliczeniu na boe.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022rr. 2021 r.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 26 88
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 0.36 0.47

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. ptatnosci w formie akcji wtasnych zmalaty do poziomu
0,02 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 0,1 min USD), co wynikato z mniejszej liczby opcji na akcje
przyznanych w ciggu poprzednich 12 miesiecy.

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

(w tys. USD) 2022 r. 2021 r.
Odsetki od leasingu 8 17
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 190 88
Réznice kursowe i inne 107 1

305 106

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. koszty finansowe netto wzrosty 0 0,2 min USD, tj. 188%,
do 0,3 min USD (w analogicznym okresie 2021 r. — 0,1 min USD). Wzrost ten spowodowany byty przede wszystkim
stratami z tytutu réznic kursowych wynikajgcymi z umocnienia sie dolara amerykanskiego, a takze znaczniejszym
zwiekszeniem stanu rezerwy na koszty likwidacji w nastepstwie wzrostu stdép dyskontowych w omawianym okresie.

OPODATKOWANIE

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 0,2 min USD
(w analogicznym okresie 2021 r. — 0,4 min USD). Zmniejszenie kwoty obcigzenia podatkowego byto bezposrednio
zwigzane z wypracowaniem w omawianym okresie sprawozdawczym nizszych dochoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu w Tunezji.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia stan niewykonanych opcji na akcje w posiadaniu poszczeg6inych cztonkéw Rady
Dyrektoréw Serinus na dzien publikacji niniejszego raportu, liczbe przyznanych im opcji w ramach
Diugoterminowego Programu Motywacyjnego, a takze liczbe akcji bedacych w ich posiadaniu do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu.
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Opcje
przyznane w

ramach
Dtugotermino
wego
Programu
Motywacyjne
Opcje na akcje go Akcje
Czlonkowie Rady Dyrektorow petnigcy funkcje
wykonawcze:
Jeffrey Auld 26.800.000 16.563.548 3.908.752
Andrew Fairclough 1.750.000 9.036.313 1.080.533
Cztonkowie Rady Dyrektorow niepetniacy funkcji
wykonawczych:
Jim Causgrove 100.000 - 400.000
tukasz Redziniak - - 720.000
Jon Kempster 3 - - 602.607
28.650.000 25.599.861 6.711.892

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyktych Grupy (na podstawie zawiadomiehn przekazanych przez
akcjonariuszy): pan Richard Sneller (11,36%), CRUX Asset Management (8,25%) oraz Quercus TFI SA (7,11%).

Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos$¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujgce na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania
i publikowania sprawozdan finansowych moga rézni¢ sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

ROZNICE KURSOWE

Zyski lub straty z tytutu roznic kursowych wynikajg z przeliczenia na walute sprawozdawczg Grupy (USD) jednostek
postugujgcych sie inng walutg funkcjonalng wedtug kurséw zmiennych wymiany W wyniku przeliczenia
skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kurséw notowanych
na koniec omawianego okresu sprawozdawczego ujeto strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 0,4 min USD
(w analogicznym okresie 2021 r. — strata na poziomie 1,4 min USD), odniesiong w inne catkowite dochody (straty).

3 Akcje w posiadaniu Catherine Kempster, tj. zony Jona Kempstera
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy oraz czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omoéwieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata przedstawiona
w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w Sprawozdaniu
Dyrektora Finansowego.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke,
w tym analize prognoz przeptywow pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuacji dziatalnosci i po jego
zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikéw ryzyka i niepewnosci, na ktére
narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rozne scenariusze pogorszenia sytuacji Grupy, w tym
z powodu spadku cen weglowodorow i/lub spadku wydobycia. W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow
doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi zasobami do prowadzenia dziatalnos$ci operacyjne;j
i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwyklym toku dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W zwigzku z powyzszym niniejsze skr6cone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spétki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi poroéwnywalnymi zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w spos6b rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.

,LOmowienie wynikéw finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystapity w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 31 marca
2022 r., a takze zawiera opis najwazniejszych czynnikdw ryzyka i elementéw niepewnosci.
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Serinus Energy plc
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (straty)
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres trzech miesiecy

zakonczony
31 marca
Nota 2022 r. 2021 r.
Przychody 13.363 7.580
Koszt wtasny sprzedazy
Optaty koncesyjne (526) (828)
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (6.035) (642)
Koszty wydobycia (2.058) (2.246)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1.795) (3.162)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (10.414) (6.878)
Zysk brutto ze sprzedazy 2.949 702
Koszty og6lnego zarzadu (1.388) (1.052)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (26) (88)
Laczne koszty ogblnego zarzadu (1.414) (1.140)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji 25 (56)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1.560 (494)
Koszty finansowe (305) (106)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 1.255 (600)
Obcigzenie podatkowe (210) (410)
Zysk (strata) po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 1.045 (1.010)
Inna catkowite dochody (strata)
Inne catkowite dochody (strata) do ujecia w wyniku finansowym w
kolejnych okresach:
Korekta z tytutu réznic kursowych (423) (1.390)
Calkowite dochody (straty) ogétem za okres przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 622 (2.400)
Zysk (strata) na akcje
Podstawowa 4 0,00 (0,00)
Rozwodniona 4 0,00 (0,00)

Zalgczone noty objasniajace na stronach od 188 do 19 stanowig czes$é niniejszego srdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

31 marca 31 grudnia
Stan na: 2022 r. 2021 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 68.319 71.747
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 5.580 5.042
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 527 370
Aktywa trwate ogotem 74.426 77.159
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.168 1.144
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 8.722 7.396
Zapasy produktow 2.252 656
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6.155 8.429
Aktywa obrotowe ogétem 18.297 17.625
Aktywa ogotem 92.723 94.784
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 401.426 401.426
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 25.513 25.487
Akcje wtasne (323) (121)
Niepokryta strata (386.941) (387.986)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (1.797) (1.374)
Kapitat wiasny ogétem 37.878 37.432
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 26.437 28.232
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.640 10.516
Zobowigzania z tytutu leasingu 213 252
Pozostate rezerwy 1.359 1.358
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 38.649 40.358
Zobowiagzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 6.940 6.636
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 377 193
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 8.879 10.165
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 16.196 16.994
Zobowigzania ogétem 54.845 57.352
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 92.723 94.784

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 18 do 19 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Rade Dyrektoréw Spotki 11 maja 2022 r.
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Serinus Energy plc

Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
na
Kapitat ptatnosci Skumulowane
zaklado w formie Akcje Niepokryta inne catkowite

wy akcji wlasne strata straty  Ogolem
Stan na 31 grudnia 2020 r. 401.426 25.274 - (396.410) 1.089 31.379
Catkowita strata za okres - - - (1.010) - (1.010)
Inna catkowita strata za okres - - - - (1.390) (1.390)
Catkowita strata ogétem za okres (1.010) (1.390) (2.400)
Transakcje z posiadaczami akcji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 88 - - - 88
Stan na 31 marca 2021 r. 401.426 25.362 - (397.420) (301) 29.067
Stan na 31 grudnia 2021 r. 401.426 25.487 (121) (387.986) (1.374) 37.432
Catkowite dochody za okres - - - 1.045 - 1.045
Inna catkowita strata za okres - - - - (423) (423)
Catkowita strata ogétem za okres - - - 1.045 (423) 622
Transakcje z posiadaczami akcji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 26 - - - 26
Skupione i nieumorzone akcje wiasne (202) - - (202)
Stan na 31 marca 2022 r. 401.426 25.513 (323) (386.941) (1.797) 37.878

Zatgczone noty objasniajace na stronach od 18 do 199 stanowig czes$é niniejszego srdédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres trzech miesiecy

zakonczony
31 marca
2022 r. 2021 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 1.045 (1.010)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1.795 3.162
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidaciji 190 88
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 26 88
Zmiana stanu pozostatych rezerw - (14)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (25) 56
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (10) (10)
Opodatkowanie 210 (410)
Zaptacony podatek dochodowy (284) (329)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne; 2.947 2.433
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 5 (3.534) (631)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (587) 1.802
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (69) (105)
Skupione i nieumorzone akcje wtasne (202) -
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (271) (105)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne 5 (1.269) (2.447)
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - 8
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (1.269) (2.439)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (147) 9
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych (2.274) (733)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 8.429 6.002
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 6.155 5.269

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 18 do 19 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowa dziatalnos¢ sp6tki Serinus Energy plc oraz jej podmiotéw zaleznych polega na poszukiwaniu i
zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka zostata utworzona zgodnie
z przepisami Prawa spoétek obowigzujgcego na wyspie Jersey z 1991 r. (ang. Companies (Jersey) Law 1997).
Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2" Floor, The Le Gallais Building, 54 Bath Street,
St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spétka gietdowa, ktérej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX”
na rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztatcie przyjetym przez Wielka
Brytanie i stosowanymi zgodnie z przepisami Prawa spotek z 1991 r. obowigzujgcego na wyspie Jersey (ang.
Companies (Jersey) Law 19917).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sa odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wpltyw na kwoty ujete w
Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. W obszarach tych nie
nastgpita zadna zmiana w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omdéwieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata
przedstawiona w niniejszym skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
Sprawozdaniu Dyrektora Finansowego.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, w tym analize prognoz przeptywdw pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuaciji
dziatalnosci i po jego zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikéw ryzyka i
niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze
pogorszenia sytuacji Grupy, w tym z powodu spadku cen weglowodorow i/lub spadku wydobycia. W wyniku
przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajagcymi
zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwykitym
toku dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2021 r.

18



Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

4. ZYSK (STRATA) NA AKCJE
Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca
(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje) 2022 r. 2021 r.
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 1.045 (1.010)

Srednia wazona liczba akgji

Podstawowa i rozwodniona (w tys. szt.) 1147 525 1302013
Zysk (strata) na akcje
Podstawowy i rozwodniony 0.00 (0,00)

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wplywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po $redniej cenie rynkowe;.
Przy obliczaniu sredniowazonej liczby wyemitowanych rozwodnionych akcji zwyktych za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2022 r. Grupa nie uwzglednita zadnych opcji na akcje (w analogicznym okresie 2021 r.
— 33,1 miIn) z uwagi na ich antyrozwadniajgcy charakter.

5. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

2022 r. 2021 r.
Woptywy (wykorzystanie) srodkoéw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (1.428) 316
Zapasy produktow (841) -
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne (1.265) (962)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 15
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalnosci operacyjnej (3.534) (631)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktaddéw inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywéw
pienieznych:

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

2022 r. 2021 r.
Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywéw trwatych 884 3.335
Zwigkszenie stanu aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow 628 194
Zwiekszenie stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 220 -
Zmiana stanu aktywow trwatych ogétem 1.732 3.529
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalnosci inwestycyjnej (463) (1.082)
Naktady inwestycyjne ogotem 1.269 2.447
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