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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebe¢dacego panstwem cztonkowskim(Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki
o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansé6w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papier6w wartoSciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.2018. poz. 757). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy
tego przegladu, spehiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, bieglty rewident zostal wybrany przez Rad¢ Nadzorcza.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30
czerwca 2020 roku.
B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka dominujaca Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

C. OKRESY PREZENTOWANE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,
dane porownawcze prezentowane sag wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Roczne sprawozdane finansowe zostalo przygotowane w nowej formie, dane poréwnywalne zostalty odpowiednio
przeksztatcone.

D. BIEGLI REWIDENCI

Audytorem sprawozdan finansowych Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. jest Firma Audytorska INTERFIN sp. zo.o. z
siedzibg w Krakowie przy ul. Radzikowskiego 27/03, wybrana zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki przez Rade
Nadzorcza ,,efekt” S.A. w dniu 23 maja 2018.
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E. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski obj¢tych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2019 - 31.12.2019 4,3018 4,2585
01.01.2018 —31.12.2018 4,2669 4,3000

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedlug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO obowiazujacych na ostatni dzien prezentowanego okresu.

Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow
pieni¢znych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego
rachunku przeplywoéw pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych,
przeliczonych na EURO:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 31.12.2018* 01.01.2019 - 31.12.2019
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowane Zestawienie Calkowitych Dochodéw
Przychosly netto ze sprzedazy produktow, towarow i 47 760 11193 47 750 11 100
materialow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 35330 8280 40 042 9 308
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 12 485 2926 33634 7819
Zysk (strata) brutto 8920 2091 31437 7 308
Zysk (strata) netto 7090 1662 27084 6 296
Liczba udziatow/akeji w sztukach 1 665 150 1665 150 1 665 150 1 665 150
Zysk (strata) netto na akcje¢ zwykta (zt/euro) 4,26 1,00 16,27 3,78
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 95711 22 258 135 205 31749
Aktywa obrotowe 16 338 3800 3350 787
Kapitat wlasny 45 827 10 657 72729 17079
Kapitat zaktadowy 1665 387 1665 391
Zobowiazania dlugoterminowe 53 827 12518 53 428 12 546
Zobowiazania krotkoterminowe 12 395 2883 12 405 2913
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 27,52 6,40 43,68 10,26
Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pienieznych
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 287 3348 7439 1729
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 233 -289 -15 836 -3 681
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -9421 -2 208 -5778 -1 343

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres porownywalny konczacy si¢ 31.12.2018 roku, zgodnie z formatem
prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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F. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO
31 GRUDNIA 2019 R.

Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie jest Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:0000115403.

Jednostka dominujaca na dzien 31.12.2019 r. posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

1. ,EFEKT-HOTELE” S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000291697. Dzief objecia kontrolg tej jednostki to 12 sierpnia 2000 roku. Przedmiotem dziatalno$ci
spotki jest swiadczenie ustug turystycznych, hotelarskich i gastronomicznych.

e Kilasyfikacja wg PKD-4521A.

e Spolkajest wiascicielem czterogwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod markg Best Western Efekt Express
Hotel Krakéw. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 24 min zt i w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej efekt”
S.A.

2. ,LIDER HOTEL”sp. z o.0.z siedzibg w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000244810. Dzief objecia kontrolg to 27 pazdziernika 2005 roku. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki
jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych placowek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwigzana z turystyka

e Kilasyfikacjawg PKD-55.1.

e  Kapitat zaktadowy spotki wynosi 26,6 min zt z czego 72% udziatéw nalezy bezposrednio do Korporacji, a 28%
udziatow nalezy to wymienionej wyzej ,,EFEKT-HOTELE”S.A. Biorac pod uwage powiazania kapitatlowe
pomiedzy jednostkami grupy, spotka ,,LIDER HOTEL” jest jednostka w 100% zalezng od Korporacji.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nicoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dane
porownawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z Sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,EFEKT” SA. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupa” sa:

sprzedaz hurtowa

sprzedaz detaliczna

ushugi wynajmu nieruchomosci,
ushugi gastronomiczne,

ustugi hotelarskie,

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedtug PKD jest:
46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi
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Schemat Grupy Kapitatowej na dzieh 31.12.2019 r.

KORPORACJA GOSPODARCZA ,,EFEKT” SA
Stan na dzien 31.12.2019 r.

2%
»EFEKT -HOTELE” S.A. ,LIDER HOTEL”sp. z 0.0.
100% w Krakowie (1999 r.) —» 28% w Krakowie (2005 r.)
kapitat zaktadowy 24.000.000PLN kapitat zaktadowy 26.600.000
Spolka dominujaca:
Nazwa pelna: Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A.
Adres siedziby: 31-323 Krakow, ul.Opolska 12
Identyfikator NIP: 6760077402
Numer w KRS: 115403
Numer REGON: 1413856
Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia 13268/1989 z dnia 08.11.1989 r.
Czas trwania: Nieoznaczony
Glowne obszary dziatalno$ci: o sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
® pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach
e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi
Jednostki kontrolowane przez Korporacje Gospodarcza ,,efekt”SA.:
Procentowy
udzial w kapitale Metoda

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci At Konsolidacji

dzien 30.06.2019

Swiadczenie ushug
1. »EFEKT-HOTELE”S.A. Krakow turystycznych, hotelarskich i 100 Petna
gastronomicznych.

Prowadzenie hoteli,
2. »LIDERHOTEL”sp.z0.0.z Krakow restauracji oraz innych 72 Petna
placowek gastronomicznych

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

W trakcie prezentowanego okresu wystapily nastepujace zmiany.

Zarzad i Rada Nadzorcza Korporacji Gospodarczej,.efekt” S.A.

W trakcie prezentowanego okresu wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu i rady Nadzorcze;j:

W dniu 21.06.2019 Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. w Krakowie otrzymata od cztonka Rady Nadzorczej Pana Ryszarda
Rudzkiego oswiadczenie o rezygnacji z dniem 21 czerwca 2019 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej emitenta.
Przyczyna rezygnacji jest brak zaufania do pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej.
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W dniu 10 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:

1. p. Ryszarda Ruckiego

2. p. Stanistawa Bisztyge

3. p. Aleksandra Skalbmierskiego

Jednoczesénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej:
1.p. Jana Pamute

2.p. Katarzyne Chojniak

3.p. Piotra Grabowskiego.

W dniu 10 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu zarzadu:
1.p. Olgg Lipinska- Dlugosz,

2.p. Jana Okonskiego,

3.p. Jadwige Chachlowska.

Jednoczesénie Rada Nadzorcza powotata w sktad zarzadu:

1.p. Michat Kawczynskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu

2.p. Tomasza Bujaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

3.p. Michata Bartczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 02.12.2019 Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. w Krakowie otrzymata od cztonka Rady Nadzorczej Pana
Bogumita Adamka o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 23 grudnia 2019 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej emitenta.
Pan Bogumit Adamek nie podat przyczyny rezygnacji

W dniu 04.12.2019 Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. w Krakowie otrzymata od czlonka Rady Nadzorczej Pana
Mieczystawa Kokosinskiego o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 22 grudnia 2019 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
emitenta. Pan Mieczystaw Kokosinski nie podat przyczyny rezygnacji

e  Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2019r. e  Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
e  Michat Bartczak— Wiceprezes Zarzadu

e  Jan Pamula — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Katarzyna Chojniak — Czlonek Rady Nadzorczej
e  Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 31.12.2019 r.

Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
e  Michat Bartczak— Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu
na dzien publikacji sprawozdania

e  Jan Pamula — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. e  Katarzyna Chojniak — Cztonek Rady Nadzorczej
ig?;gg%t%ﬁ;;ds};g&%;égﬁ% e  Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e NN
e NN
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Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: Korporacja Gospodarcza ,,efekt” SA (EFK)
Sektor na GPW: ustugi dla przedsiebiorstw

2. System depozytowo — rozliczeniowy: . L, ..
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2019 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba glosow Udzial %

INWEST spotka z o0.0. w Krakowie 468 142 28,10% 468 142 20,7%

Rejonowa Spotdzielnia Zaopatrzenia i Zbytu

0, 0,
w Krzeszowicach 37670 2,30% 126 670 5,6%
Bogumit Adamek 88 105 5,30% 191 405 8,47%
Goodmax sp. z 0. 0. 119 934 7,97% 119 934 5,31%

Na dzien publikacji sprawozdania akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba gloséw Udzial %
INWEST spotka z 0.0. w Krakowie 1530 385 30,64% 1530 385 27,39%
Goodmax sp. z 0. 0. 346 935 6,94% 346 935 6,21%
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Roczny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31-12-2018 31-12-2019

AKTYWA
Aktywa trwale 95 711 135 205
Rzeczowe aktywa trwate 93 680 9671
Nieruchomosci inwestycyjne - 108 244
Wartos¢ firmy 637 637
Pozostate warto$ci niematerialne 32 80
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 45
Pozyczki udzielone - -
Inne aktywa finansowe 146 15 057
Nalezno$ci dlugoterminowe - -
Rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1216 1470
Aktywa obrotowe 16 338 3350
Zapasy 122 -
Naleznosci handlowe 1433 2080
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 235 568
Rozliczenia migdzyokresowe 58 42
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 357
Pozyczki udzielone - -
Rozliczenie kontraktow - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 490 303
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 112 049 138 555
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

Roczny raport finansowy

Stan na Stan na
31-12-2018 31-12-2019

PASYWA
Kapital wlasny 45 827 72729
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 45 827 72729
Kapitat zaktadowy 1665 1665
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Pozostate kapitaly 57 832 62 796
Zyski zatrzymane -20 760 -18 805
Wynik finansowy okresu 7090 27073
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zobowiazanie dlugoterminowe 53 827 53428
Kredyty i pozyczki 50 295 45 583
Zobowigzania handlowe - -
Zobowigzania finansowe - 100
Pozostate zobowigzania - -
Zobowiazania z tytutu partycypacji - -
Zobowigzania z tytutu kaucji - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3532 7414
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowiazania - 188
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - 142
Zobowiazania krotkoterminowe 12 395 12 398
Kredyty i pozyczki 6 154 7053
Zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania handlowe 1626 1537
Zobowigzania budzetowe 1538 1459
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2177 1121
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowiazania 900 986
Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych - -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - 242
Pasywa razem 112 049 138 555
Warto$¢ ksieggowa na akcje ( w zh) 27,52 43,68
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Roczny raport finansowy

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

ROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH

Za okres Za okres
01.01.2018 - 01.01.2019 -
31.12..2018 31.12.2019
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym: 47760 47 739
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 40787 44 296
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6973 3454
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w tym: 20974 26 874
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19878 25849
2.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1096 1025
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 786 20 865
Koszty sprzedazy 2 367 1085
Koszty ogoélnego zarzadu 11989 12 083
Zysk (strata) na sprzedazy 12 430 7697
Pozostate przychody operacyjne 176 29 092
Pozostate koszty operacyjne 121 3167
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 12 485 33622
Przychody finansowe 136 296
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgséci udziatow jednostek ) )
podporzadkowanych
Koszty finansowe 3701 2492
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych ) )
metoda praw wlasnosci
Odpis wartosci firmy - -
Zysk (strata) brutto 8920 31426
Podatek dochodowy 1922 916
Podatek odroczony -92 3437
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty) - -
Zyski (straty) mniejszosci - -
Zysk (strata) netto 7090 27073
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1694 775 1 665 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 4,18 16,27
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Roczny raport finansowy

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

ROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2019 -
31.12.2018 31.12.2019
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7090 31426
11. Korekty razem 9119 -22 920
I.  Amortyzacja 3795 3594
Il.  Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 815 419
I1l.  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1952 1737
IV. Zysk (strata) z dziatanosci inwestycyjnej 47 - 28 659
V. Zmiana stanu rezerw 533 274
VI. Zmiana stanu zapaséw 14 123
VII. Zmiana stanu naleznosci -98 - 1895
Vi ._Zmlana Ftanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 2025 1281
i kredytow
IX. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 36 207
X. Inne korekty - -
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 16 209 8 507
Podatek dochodowy -1922 -916
111. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 14 287 7591
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 376 458
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 29 )
trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci -
Zbycie aktywow finansowych -
Inne wptywy inwestycyjne 122 458
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 225 -
1. Wydatki 1609 16 294
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1609 686
trwalych
Inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe - 15 608
Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -1233 -15 836
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Roczny raport finansowy

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2019 -
31.12.2018 31.12.2019

C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej

1. Wplywy 23 -
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 23 -
Emisja dtuznych papierow warto§ciowych - -
Inne wptywy finansowe - -

11. Wydatki 9444 5778
Nabycie udzialow (akcji) whasnych - -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 1695 169
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 8 -
Sptaty kredytow i pozyczek 5500 3684
Wykup dtuznych papieréow warto§ciowych - -

Z tytuhu innych zobowiazan finansowych - -
Platnos$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego - -
Odsetki 2241 1924
Inne wydatki finansowe - -

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -9421 -5778
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL.+/-B.111+/-C.111) 3633 -14 186
E. Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pieni¢znych, w tym: 6 639 -14 186
— zmiana stanu $rodkdw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 6 -

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 10 851 14 490
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+D) 14 490 303

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 117
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Roczny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

ROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Kapital
podstawowy

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Zysk (strata) z lat
ubieglych

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitaly razem

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2018

Kapital wlasny na
dzien 01.01.2018

1665

55316

-24 827

8 755

40909

- korekty btedow

Kapital wlasny po
korektach

1665

55 316

-24 827

8 755

40 909

Wptaty na
podwyzszenie
kapitatu
zaktadowego

Podziat zysku netto

2516

4 067

-8 755

-2172

Wyptata dywidendy

Suma dochodow
calkowitych

7090

7090

Kapital wlasny na
dzien 31.12.2019

1 665

57832

-20 760

7090

45 827

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019

Kapital wlasny na
dzien 01.01.2019

1 665

57832

-20 760

7090

45 827

Zmiany zasad

(polityki)

rachunkowosci

Korekty z tyt.
bledow
poprzednich
okresow

Kapital wlasny po
korektach

1665

57 832

-20 760

7090

45 827

Emisja akcji

Korekta wyniku z
tyt. zmiany zasad
rachunkowosci

Whplaty na
podwyzszenie
kapitatu
zaktadowego

Podziat zysku netto

4964

1785

-7 090

-341

Wyptata dywidendy

169

169

Suma dochodow
catkowitych

27073

27073

Kapital wlasny na
dzien 31.12.2019

1665

62 796

-18 806

27073

72727
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Roczny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU

I.  Zgodno$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

e  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,.efekt” S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Radg
Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

e  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz. 757)

Skonslidowane Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,

podane sg w tysigcach zi.

Skonsolidowany rachunek dochodéw catkowitych sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych sporzadzono metodg posrednia.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2019 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018, z wyjatkiem zmian do standardow i nowych standardow i
interpretacji zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1

stycznia 2019 roku.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardow zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do

okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019:

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Nowa KIMSF 23
,»Niepewnos¢ co do
traktowania
podatkowego dochodu”

okresy roczne
rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2019 roku

interpretacja
zaakceptowana
Komisj¢ Europejska

przez

Interpretacja do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie
do sytuacji, gdy interpretacja przepisow ws. podatku dochodowego
nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym
sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenic, czy jest
prawdopodobne, ze jego interpretacja zostanie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jes§li tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania
sprawozdania finansowego taka interpretacj¢. Jesli nie, nalezy
uwzgledni¢ niepewno$¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg warto$ci  najbardziej prawdopodobnej lub  wartosci
oczekiwanej. Spotka powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktow i
okolicznosci wptywajace na ustalong warto§¢. Jesli warto$¢ podlega
korekcie, traktuje si¢ ja jako zmiang szacunku zgodnie z MSR 8.

Zmiana MSR 28
Llnwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspélnych
przedsiewzieciach”

okresy roczne
rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2019 roku

zmiana  zaakceptowana
przez Komisje Europejska

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentow finansowych, innych
niz wyceniane metoda praw wlasnosci, w  jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach nalezy stosowaé
MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto
w takiej jednostce.
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Roczny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

Standard/interpretacja

Data wejScia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiany MSR 12, MSR
23, MSSF 3, MSSF 11

okresy roczne
rozpoczynajace si¢

1 stycznia 2019 roku lub
pozniej

zmiany  zaakceptowane
przez Komisje Europejska

Mniejsze poprawki do standardéow, wprowadzane w ramach

corocznych zmian do standardéw (cykl 2015 — 2017):

e  MSR 12: Rada MSR uscislita spos6b ujmowania podatku
dochodowego bedacego konsekwencja dywidend. Podatek
ujmowany jest w momencie ujgcia zobowigzania do
wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub
pozostatych catkowitych dochodow lub kapitatow w
zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktore
wygenerowaty wynik.

e  MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie
przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow, ktory
zostal juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia
ogolnego, ktorego koszt moze by¢ pdzniej kapitalizowany
w warto$ci innych aktywow.

e  MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace
rozliczania polaczenia przedsigwzig¢ realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatow, dotycza
réwniez posiadanych wczeéniej udziatdéw we wspolnych
dziatalno$ciach.

e  MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspolne;j
dziatalnosci, niesprawujacy wspolnej kontroli, w sytuacji,
gdy uzyska wspolng kontrolg nad wspdlng dziatalnoscia
bedaca przedsigwzigeciem, nie powinien ponownie wyceniac
udziatow w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiana MSR 19
»Swiadczenia
pracownicze”

okresy roczne
rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2019 roku

zmiana  zaakceptowana
przez Komisj¢ Europejska

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli skladnik aktywow lub
zobowigzanie netto z tytulu programu okreslonych $wiadczen sg
ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia,
jednostka powinna:

e  ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za
okres po ponownej wycenie stosujac zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

e  okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie
przecenionego aktywa lub zobowiazania netto.

Zmiany powyzsze nie majg istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie.

Standardy i interpretacje jeszcze nie obowigzujgce w sprawozdaniach za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia

2019 roku lub poziniej

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Roczny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 (w tysigcach zlotych)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

zmiana MSSF 10 | brak daty wejscia w zycie | Obowiazujace do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty
»Skonsolidowane - zastosowanie | kontroli nad jednostka zalezna przewidywaly, ze ujmuje si¢ na ten
sprawozdania dobrowolne * moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw
finansowe” i MSR 28 . wilasnos$ci mowily, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi
LInwestycje w | Proces akceptacji przez metoda praw wiasnosci ujmuje si¢ tylko do wysokosci udziatu
jednostkach Komisje Europejskg pozostatych udziatowcdw tych podmiotow.
- | wstrzymany
stowarzyszonych i . . o . .
wsp6lnych w s:ytuacp, gfly Jedn0§th domlnujq'ca sprzedap lub wnosi aportem
- SIS udziaty w spotce zaleznej do podmiotu wycenianego MPW w taki
przedsigwzigciach .. . . . .
sposob, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bylyby
ze soba sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje t¢ kolizjg
nastgpujaco:

e  jezeli jednostka, nad ktora utracono kontrole stanowi
przedsigbiorstwo (biznes), wynik na transakcji ujmowany
jest w catosci,

e  jezeli jednostka, nad ktora utracono kontrole nie stanowi
przedsigbiorstwa, wynik ujmowany jest tylko do wysokosci
udziatu innych inwestorow.

Nowy MSSF 17 | okresy roczne | Nowy standard regulujacy ujecie, wyceng, prezentacj¢ i ujawnienia

,,Insurance Contracts”

rozpoczynajace  si¢ 1
stycznia 2021 roku

dotyczace umow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.

Standard zastgpuje dotychczasowy MSSF 4.

standard nie
zaakceptowany przez
Komisj¢ Europejska
Zmiana MSSF 3 | obowiazuje dla potaczen, | Zmiana dotyczy definicji przedsiewzigcia i obejmuje przede
,,Polaczenia dla ktérych dzien przejgcia | wszystkim nastgpujace kwestie:
przedsiewziec” przypadnie w ciagu Lo . . L .
pierwszego rocznego e  precyzuje, ze przethy zes_poi qkt}_fwow 1.d21a{_an, abyy by¢
okresu sprawozdawczego tr,aktqw.anym Ja_k_o przed51¢w21<;01e,,mus1 ol?e]mowgc
rozpoczynajgcego sie 1 rowniez wklad_l 1st9tne procesy, ktore wspolme w istotny
stycznia 2020 roku lub sposob uczestniczy¢ beda w wypracowaniu zwrotu,
pozniej oraz dla' transakcji e zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez
nabycia aktywow, ktore przedsiewzigcia, skupiajgc si¢ na dobrach i ustugach
wystapia W tym okresie dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie
Sprfiquzdawczym lub do zwrotu w formie obnizenia kosztow,
pozniej
. . e dodaje wytyczne i przyktady ilustrujace w celu utatwienia
Zmiana nie ;aakceptoyvana dokonywania oceny, czy w ramach polaczenia zostat
przez Komisj¢ Europejska przejety istotny proces,
e pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwo$¢
zastgpienia brakujacych wktadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsigwzieciem w celu
uzyskiwania zwrotu oraz
e dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia
uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie, ze
przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsigwzigciem.
Zmiana MSR 1 | okresy roczne Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji poj¢cia ,,istotny” (w

,Prezentacja sprawozdan
finansowych” i MSR 8
»Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i
korygowanie bledow”

rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2020 roku

zmiana zaakceptowana
przez Komisj¢ Europejska

odniesieniu do pomini¢cia lub znieksztalcenia w sprawozdaniu
finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8
réznita si¢ od zawartej w  Zatozeniach Koncepcyjnych
Sprawozdawczosci Finansowej, co moglo powodowaé trudnosci w
dokonywaniu osagdoéw przez jednostki sporzadzajace sprawozdania
finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich
obowiazujacych MSR i MSSF.
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Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretacji

Zmiany odniesien do
zalozen koncepcyjnych
sprawozdawczosci
finansowej
zamieszczonych w
poszczegdlnych
standardach

okresy roczne
rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2020 roku

zmiany zaakceptowane
przez Komisje Europejska

Rada przygotowala nowa wersj¢ zalozen koncepcyjnych
sprawozdawczosci  finansowej. Dla spdjnosci zostaly zatem
odpowiednio dostosowane referencje do zalozen koncepcyjnych
zamieszczone w poszczegolnych standardach.

Zmiany do MSSF 9,
MSR 39 i MSSF 7

okresy roczne
rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2020 roku

zmiany zaakceptowane
przez Komisj¢ Europejska

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci
zabezpieczen w zwigzku z planowang reformg referencyjnych stop
procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sa cz¢sto pozycja
zabezpieczang, na przyklad w przypadku zabezpieczenia
instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stop
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy
planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy nadal
oczekuje si¢ przysztych zabezpieczanych przeptywow lub czy istnieje
powiazanie ekonomiczne migdzy pozycja zabezpieczana i
zabezpieczajaca.

Zmiana MSR 1
,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

okresy roczne
rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2022 roku

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo-
lub kroétkoterminowych przede wszystkim w dwoch aspektach:

. doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od
zmiany nie zaakceptowane praw, jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

przez Komisj¢ Europejska . L . L
o intencje kierownictwa w odniesieniu do

przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie
s brane pod uwagg.

1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byly sporzadzane przy zatozeniu Kontynuowania dziatalno$ci
i przedstawiane dane sa porownywalne.

I11. Stosowane zasady (polityka) rachunkowos$ci i metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i
kosztéw.

Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.efektsa.pl

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019 — 31.12.2019 roku =zostalo sporzadzone wedtug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska
(UE).

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly w prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie
podano inaczej.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdania roczne zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposob
bezposredni lub posredni przez Emitenta. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wplywania
na polityke finansowg i operacyjng podleglej jednostki w celu osiggnigcia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki
grupy kapitatowej stosuja jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w
formie rozporzadzen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;.
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Czgs¢ spotek z Grupy Kapitalowej prowadzi swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
okre§lonymi przez ustawe¢ z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa™) z pozniejszymi zmianami i wydanymi
na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodno$ci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obeych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysiacach zlotych, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz zloty polski sa przeliczane wedtug kursu sredniego NBP.
Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sa tagcznie w przychodach lub kosztach finansowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki warto$ci niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje sktadniki, ktore sg mozliwe do zidentyfikowania (mozna je
wydzieli¢ lub sprzedac), sg kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce
korzysci ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne wykazywane sa wedhug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy umorzeniowe. Odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci nie wystapily.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sag ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.
Warto$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne. Sredni okres amortyzacji
w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi 10 lat.

Na dzien bilansowy Grupa kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza warto$ci
przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartosé
bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci sa ujmowane
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz 0 odpisy
z tytulu utraty wartos$ci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladoéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one warto$é
poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdw, sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego miesiaca, w ktorym nastapito
przekazanie $rodka trwalego do uzytkowania, w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

- Budynki — 0,75 %- 5%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny — 5% - 20%

- Srodki transportu — 15% - 50%

- Pozostate $rodki trwate — 6% - 20%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten §rodek trwaty.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a warto$ciag bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usunigcia.

Aktywa trwate bgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Jesli istnieje pewno$¢, ze leasingobiorca nie skorzysta
z przystugujacego mu prawa do nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu leasingu, okres amortyzacji rowny jest
okresowi trwania umowy leasingowe;.

Warto§¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z nimi
zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Oznacza to,
ze wszystkie oplaty przygotowawcze, prowizje oraz oplata koncowa zwigkszaja wartos¢ poczatkowa srodka trwalego.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia
netto tych srodkéw trwatych i s3 uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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. Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Na podstawie Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 40, nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci (grunt,
budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktore wtasciciel lub leasingodawca w leasingu finansowym traktuje jako
zrodto przychodéw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglgdnie obie te korzysci,
przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

1. wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, $wiadczeniu ustug lub czynnoéciach administracyjnych,

2. przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki lub nieruchomosci w trakcie budowy lub
dostosowywania przeznaczone na sprzedaz ujmowane sa W pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ w wartosci godziwej. Co najmniej na koniec kazdego okresu obrachunkowego
dokonuje si¢ oszacowania wartoSci godziwej posiadanych nieruchomosci tak, aby warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych odzwierciedlata warunki rynkowe na dzien bilansowy. Wynik wyceny rozumianej jako réznica pomiedzy
wartos$cig netto nieruchomosci, a jej warto$cig z operatu szacunkowego wpltywa na zysk/strat¢ netto w okresie, w ktérym
nastgpita zmiana w pozycji rachunku zyskow i strat ,,Pozostate przychody/koszty operacyjne”.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej nie podlegajg amortyzacji.

Przeniesienie aktywow do nieruchomosci (reklasyfikacja np. ze $rodkow trwatych lub $rodkéw trwalych w budowie)
nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia si¢ sposob jej uzytkowania przez wiasciciela, rozpoczgcie uzytkowania na podstawie
umowy leasingu, zakonczenie budowy, zakonczenie procesu dostosowywania.

Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela — Grupg staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje
zasady opisane w cze¢sci ,,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Grunty kwalifikowane jako inwestycje nie podlegaja odpisowi i s3 wycenie wedtug cen rynkowych.

Przeniesienie inwestycji w nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapasow do nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice migdzy wartoscia godziwa
nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowa ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Gdy Grupa konczy budowg Iub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, roznice migdzy ustalong na ten dzien wartoscia
godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. W przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasow, zaktadany
koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartoSci
godziwej nieruchomo$ci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na utrate wartosci sktadnika badz
grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej r6znicy miedzy warto$cig mozliwa do odzyskania
i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W
+przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitalow z przeszacowania, a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Inwestycje

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspoétzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych i inne inwestycje
dhugoterminowe sa wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualna utratg wartoSci.

Trwala utrata wartosci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢
bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci
przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy warto§¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza si¢ ja do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow
finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym
do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

Inne inwestycje dlugoterminowe

Inne inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem aktywow finansowych, wyceniane si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny
(warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a dlugoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek w warto$ci godziwej okreslonej w inny sposob.

Aktywa finansowe
Ujecie instrumentow finansowych oraz ich wycena bilansowa zalezna jest od zaklasyfikowania do odpowiedniej kategorii:
= wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
= wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcja ujecia skutkdbw wyceny w pozostatych catkowitych
dochodach dla instrumentow kapitatowych);
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przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego si¢ do danego sktadnika
aktywow oraz charakteru przeptywow z niego,

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu
do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢
godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZ na podstawie przewidywanych
przeptywow pienieznych.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate wartosci sktadnika

badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa do odzyskania warto$¢

sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia

mozliwa do odzyskania i warto$cia bilansowa. Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela

podobnych sktadnikéw aktywow finansowych ustala sie:

= w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartoscig tych aktywoéw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwotg
mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto§¢ przysztych przeplywdw pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywdw finansowych,

=  w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako r6znica miedzy cena nabycia sktadnika
aktywow 1 jego warto$cig godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa dluznych instrumentow
finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeptywoéw pieni¢znych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow
finansowych w kwocie nie mniejszej nie wynosi odpis, pomniejszony o cz¢$¢ bezposrednio zaliczona do kosztow
finansowych,

=  w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznic¢ miedzy warto$cig sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych i biezaca wartosécia przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana
za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Koszty
wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatéw i robocizny
oraz uzasadniona cze$¢ posrednich kosztow produkeji, ustalona przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezb¢dne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Nieruchomosci (grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntow) nabyte w celu prowadzenia inwestycji deweloperskiej lub
budowlanej sg prezentowane w zapasach w pozycji produkcja w toku.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto§¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosc.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto§¢ lub
dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

W przypadku gdy, warto$¢ pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie. Jezeli zastosowana zostatla metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ srodkow na rachunkach
bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $srodkéw na rachunku bankowym, odsetki.

Rozliczenia migdzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych,
w celu prawidlowej prezentacji wynikow Grupy za okres obrachunkowy. Jest to zgodne z zasada wspoimiernosci
przychodow i kosztow.
Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza si¢ warto$¢ prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnoscei:

= ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy Kapitalowej przez kontrahentow, a kwot¢ zobowiazania mozna

oszacowaé w sposob wiarygodny;
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= z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoscia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych osob,
ktorych kwotg mozna oszacowa¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Kapitaly wlasne

Kapitat wiasny to aktywa netto pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaly wiasne ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okre$lonych przepisami prawa, postanowieniami
statutu.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Jesli Grupa spodziewa sig, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest pewne, ze zwrot ten faktycznie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy s wykazywane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne zostaty oszacowane metodami aktuarialnymi.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego wartosé
otrzymanych $rodkéw pieni¢znych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu lub pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiagzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej. Zysk lub strata z tytulu
przeszacowania do warto$ci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci
operacyjnej materiatow towarow i ustug, w tym robo6t pochodzacych zarowno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci:
— zobowigzania Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego zaréwno od o0sob prawnych jak
i fizycznych.
—  zobowigzania z tytulu podatku VAT,
—  zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych,
Pozostate zobowigzania wykazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe obejmuja przede wszystkim zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Na dzien rozpocze¢cia
okresu leasingu, spotki ujmuja leasing finansowy w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci
godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczeniu warto$ci
biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
W przeciwnym razie stosuje si¢ krancowa stopg procentowa leasingobiorcy. Poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy
zwigkszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.
Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposob na poszczegodlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowa
stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe ksieguje si¢ jako koszty
w okresach, w ktorych je poniesiono.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego nalezy ujmowac jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa
przez caty okres leasingu, chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia w
czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika. Oznacza to, ze calo$¢ kosztow, jakie ma ponies¢ jednostka w czasie trwania
umowy leasingu operacyjnego nalezy rozliczy¢ systematycznie w czasie.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych i wyrobow
gotowych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu ro6znic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat.
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Trwala utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania warto§¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytuhu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartosciag mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy
okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitalow z
przeszacowania, a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Przychody
Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane
z dang transakcja, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody ze sprzedazy uslug

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji, jezeli
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji
zwigzanej ze $wiadczeniem ustug budowlanych, przychody ze $wiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw z tego tytutu.

W tej pozycji uymowane sg rowniez przychody z tytutu czynszéw osiaganych z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych.

Rozliczanie kontraktéw dlugoterminowych

Grupa realizuje ditugoterminowe kontrakty budowlane, ktorych charakterystyczng cecha jest fakturowanie czgsciowe.
Jednostka uznaje, ze czg¢$ciowe platnosci i zaliczki otrzymane od zamawiajacego nie odzwierciedlaja rzeczywistego stanu
wykonania prac, dlatego nie ujmuje si¢ wynikdw czgsciowych powstatych w wyniku fakturowanie czesciowego.

Do rozliczenia dtugoterminowych kontraktow budowlanych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z MSR 11 ,,Umowy o
ustuge budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, przyjmuje si¢ wycene metoda stopnia
zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogoétu kosztow
planowanych.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego oszacowani wyniku umowy przychody ujmuje si¢ wylgcznie w wysoko$ci
poniesionych kosztow, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania a koszty ujmuje si¢ w okresie ich
poniesienia (nie wystepuje produkcja w toku).

Jednostki Grupy na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuja szacunkow wyniku na kazdym zleceniu.
W przypadku mozliwo$ci wystapienia straty na zleceniu (przewidywane koszty przekrocza przewidywane przychody), jest
ona niezwlocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Wysokos¢ straty okre$la si¢ niezaleznie od: faktu rozpoczgcia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajacych z umowy oraz wysokoséci przewidywanych zyskoéw z tytutu innych umoéw, ktoére nie sa pojedynczymi
umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

W przypadku, gdy powyzsze metody nie sa w stanie przedstawi¢ w sposob kompletny i wiarygodny specyfiki kontraktu
dlugoterminowego jednostka moze ustali¢ inny sposob rozliczenia umowy o ushugi budowlane.

Przychody z tytulu odsetek

. Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym
nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyplaty.

Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedhig wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewno$é, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zostana wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja
dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodow w
sposOb zapewniajacy wspotmierno$¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja lub
subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest ona odraczana w bilansie i
uznawana jako przychod przez okres amortyzacji Srodka trwatego.

Podatek biezacy

Zobowiazania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokoS$ci
przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obciazajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
cze$¢ odroczona, stanowigca zmiang stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Odroczony podatek dochodowy

W odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przej$ciowych ujmuje si¢ sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od osdb prawnych w wysokosci, do ktorej jest prawdopodobienstwo, iz w latach nastgpnych osiagniety
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zostanie dochdd do opodatkowania. Ze wzgledu na to, ze aktywa beda potracane w przysziosci, bierze si¢ taka stawke
podatku, jaka prawdopodobnie bedzie obowiazywac w latach nastgpnych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy od 0sob prawnych tworzy si¢ na dodatnie rdznice przejsciowe miedzy wartoscia
bilansowa i podatkowa aktywow i pasywow, tj. rdéznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Ze wzgledu na to, ze rezerwa bedzie realizowana w przysztosci, bierze si¢ taka stawke podatku,
jaka prawdopodobnie bgdzie obowiazywac w latach nastepnych.

Rozpoznawanie kosztow
Spotka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w  okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposob wiarygodny okresli¢ ich wartos¢.

Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy Spotki w okresie obrotowym obejmuje wszystkie osiagnigte, przypadajace na jej rzecz przychody
i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i
koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych oraz opodatkowanie.

Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono, stosujac jednolite zasady rachunkowo$ci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastgpujacych w zblizonych okolicznosciach.

Podstawa konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy swoje sprawozdanie finansowe
ze sprawozdaniami spoélek zaleznych poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodoéw oraz kosztow.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja
wylaczeniom konsolidacyjnym.
W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat Grupy
Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, dokonuje sie:
« wylaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej, w jednostce zaleznej oraz tej czesci kapitatu
wlasnego spoitki zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,
< okre$lenia udziatéw mniejszosci w zysku lub stracie netto jednostki zaleznej za dany okres sprawozdawczy.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto obejmuja:
< warto$¢ udzialow mniejszosci z dnia pierwotnego potaczenia,

.

< zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziaty mniejszosci poczawszy od dnia polaczenia.

Udziat wilascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji warto$ci godziwej aktywow i kapitatow.
W kolejnych okresach straty przypadajace wiascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatdw pomniejszaja
kapitaty jednostki dominujace;j.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wazine oszacowania i osady

Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Mimo, ze przyjete
zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga si¢ rozni¢ od przewidywanych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spoétka tworzy rezerwy na przyszte zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci albo kwota nie sag pewne. Wykonanie ustug
budowlanych wiaze si¢ z konieczno$cig udzielenia gwarancji. Wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na podstawie danych
historycznych dotyczacych napraw gwarancyjnych na obiektach realizowanych wczesnie;.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien bilansowy sg wyceniane w wartosci godziwej odzwierciedlajacej warunki rynkowe.
Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie biezacych wycen realizowanych przez niezaleznych rzeczoznawcow, jak i
wykwalifikowany personel Jednostki, co ma zminimalizowa¢ ryzyko stosowania btednych szacunkéw i zapewnié rzetelnosé i
prawidlowos¢ wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych.

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych miato miejsce w kazdym z prezentowanych okresowych.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci
sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umowi leasingu finansowego

Podobnie jak dla wlasnych $rodkow trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikoéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartoéci niematerialnych. Nie stosuje si¢
okreséw uzytkowania rownych okresowi trwania umowy. Grupa przyjela zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na
podstawie umowy leasingu polegaja obowigzkowemu wykupowi, co jest uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia.

Przychody

Podstawg do obliczania przychodéw ze sprzedazy budowlanej oraz kosztu wytworzenia tych ustug sa budzety
poszczegblnych projektow budowlanych oraz poziom ich realizacji na dzien sprawozdawczy, sporzadzone zgodnie
z najlepsza wiedza i doswiadczeniem Grupy. Budzety podlegaja aktualizacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

W przypadku rozliczania kontraktow budowlanych Grupa stosuje metod¢ procentowego zaawansowania Kosztow
i przychodéw. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania oraz planowania przysztych przychodow.

Wartosc Firmy

Podstawa szacunkow utraty Wartosci Firmy s3 zalozenia makroekonomiczne publikowane przez NBP oraz zatozenia
zarzadu Grupy dotyczace prognozowanych przychodow, kosztu kapitalu, stopy dyskonta, poziomu nakladoéw.Wartosci
makroekonimiczne moga ulega¢ okresowym zmianom, tym samy powodowaé¢ zmiang¢ zatozen Zarzadu.

IV. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wtasny

Nie wystapity
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V. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego zestawienia

dochodéw calakowitych.

NOTA.1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dzialalnosci.
Wyniki segmentow za rok 2019 roku przedstawialy sie nastepujaco:
Segment Segment Dzialalnosé
Wyszczegélnienie Hotelarsko- ustugowo - Wylaczenia 7
ogolem
turystyczny handlowy
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu 24 630 24 558 -1 449 47739
ogolem
Sprzedaz na rzecz klientow 24 630 24 558 -1 449 47 739
zewngtrznych
Koszty operacyjne 21 996 19 494 -1 449 40 042
Zysk (strata) segmentu 2634 5 064 -00 7 697
Przychody finansowe 2 294 296
Koszty finansowe netto 2271 221 2 492
Zysk (strata) 364 5137 -00 5501
Pozosta-le przychody ) ) ) 29 092
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne - - - 3167
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci udziatow ) ) )
jednostek
podporzadkowanych
Zysk (strata)_przed ) ) : 31426
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - 4 353
Wynik mniejszosci - - - -00
Zysk (strata) netto za okres 27073
Wyniki segmentéw za rok 2018 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Segment Segment Dzialalnosé
Wyszczegélnienie hotelarsko — ustugowo — Wylaczenia z
ogolem
turystyczny handlowy
Przychody segmentu ogétem 27631 21 863 -1734 47 760
Sprzedaz na rzecz klientow 25903 21 857 ) 47 760
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 1728 6 -1734 -
Koszty operacyjne
Zysk (strata) segmentu
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Przychody finansowe

14

122

136

Koszty finansowe

2 899

802

3701

Zysk (strata)

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpis wartosci firmy

Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czgsci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

8920

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres

7090

Spotka nie wyodrgbnia segmentéw geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno§¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spoétka nie rozrdznia obszarow na terenie Polski o odmiennym S$rodowisku ekonomicznym, stosujac jednolita

polityke cenowa na terenie catego

NOTA.2.

kraju.

Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej.

Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 31.12.2019

L Budynki i | Maszyny i Srodki Pozostale |~ Srodki
Wyszczegolnienie Grunty budowle | urzadzenia | Transportu Srodki trwale w Razem
Trwale budowie

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2019 roku 16 006 113559 6211 598 5316 320 142 010
Zwigkszenia, z tytulu: - 19 79 - 47 575 720
nabycia srodkow trwatych - 19 79 - 47 575 720
wytworzenia we wlasnym ) ) ) ) ) ) )
zakresie $srodkow trwatych
zaliczek - - - - - - -
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 11 250 106 848 5187 - 4 876 - 128 161
sprzedaz - - 4 - - - 4
likwidacja - 5590 19 - 2 - -
lﬁr;ey;f;glsvrv"r‘}imgfgzz? ' 11250 | 101258 5164 - 4874 - 122546
inne - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2019 roku 4757 6730 1103 598 487 895 14 569
Umorzenie na dzien
1.01.2019 62 37619 5458 280 4912 - 48 330
Zwigkszenia, z tytulu: 3149 205 84 141 - 3580
amortyzacji 3149 205 84 141 - 3580
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: 2 37744 4697 - 4 570 - 47012
sprzedaz - - 3 - - - 3
inne 2 37744 4694 - 4 570 - 16 524
o moraenic na deieh 61 3024 967 363 483 . 4898
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Odpisy aktualizujace na
01.01.2019

Zwigkszenia - - -

Zmniejszenia - - -

Odpisy aktualizujace na
31.12.2019

Wartos$¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2019 roku 4695

3706 136

235

895

9671

NOTA.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiany w stanie nieruchomosci przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31.12.2018

31.12.2019

WartoS$c bilansowa na pocztatek roku

Zwigkszenia stanu, 7 tytutu:

108 244

- nabycia nieruchomosci

- aktywowanych pozniejszych naktadow

- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej

28 659

- zmiana klasfikacji aktywa

79585

Zmniejszenia stanu, 7 tytulu:

- zbycia nieruchomosci

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow

- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej

- inne zmniejszenia

Wartos$c bilansowa na koniec roku

108 244

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy. Réznice odnoszone sa w cigzar rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodow lub kosztéw operacyjnych.

Wyceng dokonuje wyspecjalizowany personel jednostki.

Nieruchomosci oddane do uzytkowania, przynoszace dochod, grupa wycenia metoda dochodowa, przyjmujac
e  maksymalny wpdstczynnik pustostanow zaprezentowany w raportach dostepnych na rynku takij jak Knight Frank,

mHipoteczny- w wysokos$ci- max. 10%
e wspotczynnik kosztéo stalych w wyskosci 8%

e  Ceny srednie najmu w poszczeg6lnych lokalizacjach w oparciuo raporty niezaleznych jednostek

e  wspolczynnik dyskonta w wysokosci 10%

Pozostate nieruchomos$ci inwestycyjne ,ktore nie przynosza dochoddéw zostaja oszacowane metoda poréwnawcza. Dane

wejsciowe sa to dane ofertowe skorygowane o wspotcznik dyskonta.

Na potrzeby sprawozdania finansowego , w celu weryfikacji prawidlowsci wycen, wyceny wlasne zostaja skonfrontowane z

wycenami niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych przygotowanych na potrzeby kredytowe.

NOTAA4. Pozostale warto$ci niematerialne Grupy Kapitalowej.
Nabyte koncesje,
Koszty . patenty, licencje i Inne wartoS$ci
z Wartosé¢ g . . .
zakonczo_nych prac firmy podobne wartosci niematerialne i
rozwojowych Oprogramowanie prawne
komputerowe
Wartos¢
bllans.O\{va brutto ) 1508 638 )
na dzien
1.01.2019r.
Zwigkszenia, z ) ) 21 a
tytulu:
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Zakup - - 21

41

Zmniejszenia, z
tytulu:

sprzedaz - - -

likwidacja - - -

Wartos¢
bilansowa brutto
na dzien
31.12.2019 r.

- - 660

39

Umorzenie na
dzien 1.01.2019 - 871 607
r.

Zwiegkszenia, z
tytulu:

amortyzacji - - 10

Zmniejszenia, z
tytulu:

N W | W

sprzedaz - - -

Umorzenie na
dzien 31.12.2019 - - 617
r.

Wartosé
bilansowa netto
na dzien
31.12.2019 r.

= 637 43

37

NOTA.S. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wlasnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wlasnosci.

NOTA.6. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Grupa nie posiada udziatléow w innych jedsnotkach nie podlegajacych konsolidacji

NOTA.7. Aktywa finansowe

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Maksymalne

narazenie na Kategoria
Wyszczegélnienie instrumentéw
31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 ryzyko finansowych
kredytowe
Naleznosci z tytulu wyceniane w
dostaw i ustug oraz 1688 2080 1688 2080 2080 Zamortyzowanym
pozostale naleznosci koszcie
Inne aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w - 15 057 - 15 057 15 057
tym:
wyceniane w
Pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
Weksle - 15 057 - 15 057 15 057 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
Pozostate - - - - - Zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
wycenione w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy, w tym:

146 45 146 45 45
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Aktywa
finansowe
udzialy i akcje 146 45 146 45 45 wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy
Pozostale aktywa
finansowe
(krétkoterminowe), w . 357 ) 357 357
tym:
wyceniane w
Pozyczki - - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
naleznosci wekslowe - 357 - 357 357 Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
Obligacje - - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
Pozostate - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
R 1/ 400 303 14 489 303 303
ekwiwalenty
$rodki pieni¢zne w kasie wyceniane w
i na rachunkach 14 489 303 14 489 303 303 zamortyzowanym
bankowych koszcie
NOTA.S. Inne aktywa finansowe
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2019
Warto$é netto na BO 386 146
Zwigkszenia, z tytulu - 15 057
Wyceny - -
Zmniejszenia, z tytulu 240 100
Sptata czgséci pozyczki przez Inwest Sp. Z o.0. 165 -
Odpisy aktualizujace 75 100
Warto$¢ netto na BZ 146 15103
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2019
Warto$¢ netto na BO - -
Zwigkszenia, z tytulu - 357
Wyceny - -
Zmniejszenia, z tytulu - -
Wyceny - -
Warto$¢ netto na BZ - 357
NOTA.9. Zapasy
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2019
Materialy (wedlug ceny nabycia) 19 -
Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia) - -
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Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)

Produkty gotowe:

Wedlug ceny mozliwej od uzyskania

netto mozliwej do uzyskania

Towary 103 -
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch wartoSci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoSci 122 -

Odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobéw gotowych

NOTA.10.

Naleznosci kréotkoterminowe

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2019

Naleznos$ci handlowe

od jednostek powigzanych - 1671
od pozostatych jednostek 1433 409
Naleznos$ci handlowe razem 1433 2080
Pozostale naleznosci

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 146 157
Inne 89 411
Pozostale naleznosci razem 235 568

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowanez podziatem na naleznosci niesptacone w okresie

Naleznos$ci handlowe ogolem o pozostalym od dnia

bilansowego okresie splaty CC S
Nieprzeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i 848 1810
ushug
1-90 416 468
91-180 75 74
181-360 65 827
powyzej 360 108 315
Naleznf)s.m w postgpowaniu uktadowym, 261 262
upadtosciowym, sadowym
NaleznoS$ci handlowe brutto 1773 3755
odpis aktualizujacy 340 1675
Naleznosci handlowe netto 1433 2080
31.12.2018 31.12.2019
Wyszezegolnienie | no przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na w walucie
PLN PLN
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PLN 1063 1063 1524 1167
EUR 370 86 556 129
Razem 1433 X 2080 X
12.4 Zmiana stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2019
Na poczatek okresu 328 339
Zwigkszenie 41 1306
Zmiana z tytulu potaczenia jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenie (-) 29 -
Na koniec okresu 340 1675

Utworzenie i rozwigzanie odpisow z tytulu utraty warto$ci naleznosci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych w

skonsolidowanego zestawienia dochodoéw catkowitych.

Grupa szacujac ryzyko kredytowe tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci. Glownym powodem dokonania odpisow

aktualizujacych nalezno$ci jest ich znaczne przeterminowanie.

NOTA.11. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2019
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe: - -
Koszty wymiany cieptomierzy i wodomierzy - -
Pozostate - -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe: 57 42
Koszty zaplaconych gory ubezpieczen, abonamentow i1 prenumerat 57 42

Przychody dotyczace okresu sprawozdawczego zafakturowane w
roku nastepnym

Pozostale nalezne odszkodowania

Koszty wymiany cieptomierzy i wodomierzy

Pozostate

NOTA.12. Hierarchia wartosci godziwej

W poziomie 1 dane wejsciowe obserwowalne sa na aktywnych rynkach. Sg to zobowigzania z tytuly kredytéw i pozyczek
oraz inwestycje w udzialy, akcje i obligacje spotke notowanych na gietdzie papieréw wartoSciowych.
W poziomie 2 znajdujg si¢ wyceny nieruchomosci. Sg to ceny obserwowalne rynkowe wyznaczone przez rzeczoznawcow

majatkowych i wykwalifikowany personel jednostki.

Wplyw na Pozycja w
. . . wynik sprawozdaniu z
31.12.2018 poziom 1 poziom 2 poziom 3 finansowy s K
okresu dochodow
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - Pozostate p rz_ychody
operacyjne
. i ) i Przychody
Udzialy i akcje 146 finansowe
Obligacje i i ) i PrZ);_chody/koszty
inansowe
Pasywa
oprocentowane kredyty i pozyczki 52 636 - - 2084 Koszty Finansowe
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Wplyw na Pozycja w
. . . wynik sprawozdaniu z
31.12.2019 poziom 1 poziom 2 poziom 3 finansowy T
okresu dochodow
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne - 108 244 ; 28659 | Pozostate przychody
operacyjne
Udzialy i akcje 45 - - 100 Koszty finansowe
Obligacje ) ) ) ) Prz;;g:hody/koszty
inansowe
Pasywa
oprocentowane kredyty i pozyczki 56 449 - - 1931 Koszty finansowe

NOTA.13. PozyczKi udzielone
Pozyczki udzielone dlugoterminowe Oprocentowanie warto§¢ bilansowa 2018 warto§¢ bilansowa 2019
Wibor 1 M
- jednostkom powigzanym
state
Wibor 1 M
- jednostkom pozostalym
state
Razem X
Pozyczki udzielone krotkoterminowe | Oprocentowanie warto$¢ bilansowa 2018 wartos$¢ bilansowa 2019
Wibor 1 M
- jednostkom powiazanym
state
Wibor 1 M
- jednostkom pozostalym
state
Razem X

NOTA.14.

Rozliczenie kontraktéw — dlugoterminowe umowy o roboty budowlane

W 2018 roku jednostki z Grupy Kapitatlowej nie zawieraly uméw o roboty budowlane, w ktorych petityby funkcje
wykonawcow i zobligowane bylyby do stosowania zapisow MSR 11.

NOTA.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2019
Srodki pienigzne w banku i w kasie 14 489 193
Lokaty krotkoterminowe - 110
Inne ekwiwalenty pieni¢zne - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ogélem 14 489 303
NOTA.16. Kapital podstawowy
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2019
Liczba akcji (w szt.) 1665 150 1 665 150
Warto$¢ nominalna akcji (w zt) 1,00 1,00
Kapital podstawowy (w tys. zl) 1665 1665
17.1 Struktura kapitalu podstawowego na dzien 31.12.2019
Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba gloséw | Udzial %
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INWES? sp0ika 20.0. W 468 142 28,10% 468142 20,7%
rakowie
Rejonowa Spoétdzielnia
Zaopatrzenia i Zbytu w 37670 2,30% 126 670 5,6%
Krzeszowicach
Goodmax Sp. z 0.0. 102 980 6,17% 102 980 4,56%
Bogumit Adamek 88 105 5,30% 191 405 8,47%
Pozostali akcjonariusze
Razem
Wszystkie akcje sg nieuprzywilejowane oraz nie zawierajg ograniczen prawnych.
17.2. Zmiany kapitalu podstawowego
Wyszezegélnieni 01.01.2018- 01.01.2019-
atmeAT 31.12.2018 31.12.2019
Kapital podstawowy na poczatek okresu 1665 1665
Zwigkszenia kapitalu podstawowego w okresie, w tytulu: - -
Wzrost warto$ci nominalnej udziatow - -
Podwyzszenie kapitatu udziatowego - -
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego - -
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w okresie - -
Kapital podstawowy na koniec okresu 1665 1665
NOTA.17. Pozostale kapitaly
Wyszczegélnienie Kapital zapasowy FRe e Razem
rezerwowe
Stan na dzien 01.01.2019 roku 18 745 39 087 57 832
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku - 4 965 4 965
Z podziatu zysku netto z poprzedniego okresu - 4 965 4 965
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku -
Stan na dzien 31.12.2019 roku 18 745 44 051 62 796
Stan na dzien 01.01.2018 roku 18 745 36 571 55 316
Korekty z tyt. bledéw poprzednich okresow - - -
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku - 2516 2516
Z podziatu zysku netto z poprzedniego okresu - 2516 2516
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku - - -
Stan na dzien 31.12.2018 roku 18 745 39 087 57 832

W zwiazku z powyzszym kapital zapasowy ma charakter zabezpieczajacy dziatalno$¢ spotki, jej rozwdj oraz pokrycie

ewentualnych, przysztych strat.

NOTA.18.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zostaé wyptacone

w formie dywidendy:

Wyszczegélnienie

31.12.2018

31.12.2019

Wynik finansowy poprzednich okreséw

-20 760

-18 805
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Biezacy wynik finansowy

7090

27073

Razem zyski zatrzymane

-13670

8 268

Statutowe sprawozdania finansowe spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej sa przygotowywane zgodnie z
zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci. Dywidenda moze by¢é wyplacona w oparciu o wynik
finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

NOTA.19. Akcje niekontrolujace

Wyszczegélnienie

31.12.2018

31.12.2019

Na poczatek okresu

Zmiany w strukturze udziatowcoéw w jednostkach zaleznych

Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na koniec okresu

NOTA.20.

21.1 Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2019
Zobowigzania handlowe dlugoterminowe - -
Pozostate - -
Razem - -
Pozostate zobowigzania sa to umowy sprzedazy wierzytelnosci.
21.2 Zobowiazania handlowe krétkoterminowe i pozostale zobowiazania

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2019
Zobowiazania handlowe

Wobec jednostek powigzanych nie objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

Wobec jednostek pozostatych 1626 1537
Razem 1626 1537
Podatek VAT 342 912
Podatek dochodowy od 0sob fizycznych PIT 315 87
Ubezpieczenia spoteczne i inne 839 418
Pozostate (podatek od nieruchomosci) 42 41
Razem 1538 1459
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 1057 409
Z tytutu zakupu jednostki zaleznej - -
Inne zobowigzania 665 712
Razem 1722 1121

W pozycji pozostalyc zobowiazan ,,Inne zobowiazania” znajduje si¢ finansowanie pozyskane na dokapitalizowanie spotek

zaleznych Grupy Kapitatowe;j.
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21.3 Zobowiazania handlowe struktura walutowa

31.12.2018 31.12.2019
Wyszczegolnienie - - : :
w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN
PLN 1625 1625 1519 1519
EUR 0,3 1 4 18
Razem X X 1537

21.4 Zobowiazania handlowe struktura przeterminowania

przeterminowane

Wyszczegdlnienie razem nieprzeterminowane : : ; ;
<90dni | 90-180 dni | 180-360 dni | >360 i
31.12.2018 Brak mozliwo$ci uzyskania dnych
31.12.2019 1537 552 223 | 36 | 2 | 100
NOTA.21. Zobowiazania finansowe.
Struktura zobowigzan finansowych:
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentéw
31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 finansowych
Op.rocen'towane kredyty bankowe i 50 295 45583 50295 45583
pozyczki, w tym:
) . wyceniane w
QUIHISHHTOTOQECHTOTE: 50 295 45583 50 295 45583 | zamortyzowanym
Wg zmiennej stopy procentowej KossCi
0szcCle
Pozostale z9b0w1azama inne ) 100 ) 100
(dlugoterminowe), w tym:
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu partycypacji - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania leasingowe - 100 - 100 zamortyzowanym
koszcie
. . . wyceniane w
Zobowigzania z tytulu dostaw i 5341 4124 5341 4124 zamortyzowanym
ushlug oraz pozostale zobowigzania K -
oszcie
Z_obowmzama kr(?tkotermmowe 6 154 7053 6 154 7053
finansowe, w tym:
wyceniane w
kredyty i1 pozyczki 6 154 7053 6 154 7053 zamortyzowanym
koszcie
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2019
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 6 154 7053
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 295 45 583
Kredyty i pozyczki razem 56 449 52 636
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Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2019
Kredyty 56 449 52 636
Pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Inne zobowigzania finansowe - 100
Razem zobowiazania finansowe 56 449 52737
- dlugoterminowe 50 295 45 683
- krotkoterminowe 6 154 7053
Struktura zapadalnoS$ci kredytow i pozyczek:
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2019
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6 154 7053
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 295 45583
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 17 705 16 343
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 11519 11944
- platne powyzej 5 lat 21071 17 296
Kredyty i pozyczki razem 56 449 52 636
Struktura oprocentowania kredytow
Stopa procentowa 31.12.2018 31.12.2019
Wibor 1M+marza 41488 38 635
50% stopy redyskontowej weksli NBP - -
Wibor 3M+marza 2 650 2200
Libor 1M + marza 12 311 11 801
inne stopy * - -
Razem 56 449 52 636
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
31.12.2018 31.12.2019
Wyszczegélnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ warto$¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 44138 44138 41484 41 484
CHF 3225 12 311 2761 11 152
Kredyty i pozyczki razem X 56 449 X 52 636

NOTA.22.

Podatek odroczony
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Aktywa 1 zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli Grupa posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan podatkowych i jezeli odroczony

podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

24.1 Obcigzenia podatkowe

e 01.01.2018- 01.01.2019-
31.12.2018 31.12.2019
Biezacy podatek dochodowy 1624 916
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 1624 916
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy -92 3437
Zwiagzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych -92 3437
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 1922 4353
Efektywna stopa podatkowa 19% 14%
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Korzy$é podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale wlasnym - -
24.2 Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego
31.12.2018 31.12.2019

Wyszczegolnienie

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ bilansowa

Réznice przejsciowe

Rezerwy

Przyspieszona amortyzacja podatkowa (w tym skutki
przeceny majatku do warto$ci godziwej)

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

- - 28 659
godziwej
Przeszacowanie aktywow finansowych 1 1315
Roznice kursowe -
Korekty przeszacowania aktywow do wartosci godziwej )
z tytutu zmiany zasad rachunkowosci
Pozostate 18 589 9 047
Réznica przejsciowa razem 18 591 39021

Aktywa

Strata podatkowa z lat poprzednich -
Sktadki ZUS -
Wynagrodzenia wyptacone -
Odpisy aktualizujace aktywa trwale i inwestycje -
Odpisy aktualizujace rozrachunki 682 1863
Finansowe 5717 5295
Pozostale - 488
Réznica przejsciowa razem 6 399 7736
Stopa podatku 19% 19%
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Rezerwa odroczona wykazana w sprawozdaniu 3532 7414
Aktywo odroczone wykazane w sprawozdaniu 1216 1470
Odpis aktywa odroczonego
NOTA.23. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
25.1. Rezerwy

Pozycja inne rezerwy obejmuje

rezerwy na S$wiadczenia emerytalne i urlopowe, rezerwy

dlugoterminowych oraz na eksmisje lokatorow

Wyszczegélnienie

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz zwroty

Inne rezerwy

Ogoélem

Na dzien 1 stycznia 2019roku

900

900

Nabycie jednostki zaleznej

Utworzone w ciagu roku
obrotowego

274

274

Wykorzystane

Rozwiazane

Korekta z tytulu réznic
kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

1174

1174

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

300

300

Nabycie jednostki zaleznej

Utworzone w ciagu roku
obrotowego

600

600

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu roznic
kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

900

900

25.2 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wyszczegélnienie

31.12.2018

31.12.2019

Dotacje

Zaliczki

Pozostate

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow razem

- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe - }
NOTA.24. Majatek socjalny
Nie dotyczy
NOTA.25. Dzialalno$é zaniechana
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W Grupie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

NOTA.26. Koszty §wiadczen pracowniczych

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 -31.12.2018 | 01.01.2019 -31.12.2019
Wynagrodzenia 15 655 13796

Koszty ubezpieczen spotecznych 2213 2107

Koszty $wiadczen emerytalnych - -

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Koszty z tytutu programu platnosci w formie akcji wiasnych - -

Pozostate $wiadczenia pracownicze - -

Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem: 17 868 15903

NOTA.27.

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2019 - 31.12.2019

Zwrot kosztow sadowych 8 3
Odszkodowania i kary 38 8
Spisane zobowigzania przedawnione 5 0
Odwroécenie odpisow aktualizujacych 14 5
Rozwiazanie rezerw - -
Przychody z udzielenia zabezpieczenia i refaktur - 211
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 29 1
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 26 28 659
Pozostate 56 203
RAZEM 176 29 092

Pozostale koszty operacyjne

WyszczegblInienie 01.01.2018- 31.12.2018 | 01.01.2019- 31.12.2019
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1563
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 41 -
Utworzenie odpisu na nalezno$ci - 1361
Spisane naleznosci przedawnione 4 -
Koszty sadowe 29 1
Zawigzane rezerwy - -
Koszty okresow przeszlych - -
Koszty egzekucyjne, eksmisji, windykacji, wyroki , decyzje ) 24
organdéw podatkowych
Inne 47 217
Pozostale koszty operacyjne ogélem 121 3167

NOTA.28.

Przychody finansowe

Przychody i koszty finansowe

Wyszczegolnienie

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019- 31.12.2019

Przychody z tytulu odsetek

122

294
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Aktualizacja wartosci inwestycji

Zyski ze zbycia inwestycji

Roéznice kursowe

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogolem

122

294

Koszty finansowe

Wyszczegélnienie 01.01.2018- 31.12.2018 | 01.01.2019 - 31.12.2019
Koszty z tytutu odsetek 147 121

Ujemne réznice kursowe - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 55 100

Strata ze zbycia inwestycji - -

Inne 600 -

Koszty finansowe ogéltem 802 221

NOTA.29. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
udziatowcow przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystgpujacych w ciagu okresu (skorygowang o wplyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych udziatdéw uprzywilejowanych zamiennych na udziaty zwykte).

w sInieni 01.01.2018 - | 01.01.2019 -
yszezegoinienie 31.12.2018 | 31.12.2019
Zysk (starta) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacej na akcjonariuszy 7090 27073
Strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na akcjonariuszy - -
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 7090 27073
Odsetki od umarzalnych udzialow uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - -
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
. . . 7090 27073
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Srednia wazona liczba wyemﬁowa_nych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 1694 755 1694 755
podstawowego zysku na jedng akcje
Skorygowana $rednia waz.ona llczbg akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 1694 755 1694 755
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Zysk (starta) na jedna akcje (w zl) 4,18 15,97
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zh) 4,18 15,97
Rozwodniony zysk na jedng akcje z uwzglednieniem zysku (straty) netto TBS nie
. . . 4,18 15,97
podlegajacemu podziatowi ( w z1)

NOTA.30. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. poinformowata o podjeciu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10
lipca 2019 roku uchwaty w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok o tresci:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. z siedziba w Krakowie, dzialajac na
podstawie § 6 ust. 2 pkt 4) Statutu Spotki, zysk bilansowy netto za rok 2018 wynoszacy 5.134.106,52 zt przeznacza si¢ na:
e dywidend¢ 169.477,50 zt
e kapitaly rezerwowe 4.964.629,02 zt.
Dywidenda na jedna akcje zwykta wynosi 0,10 zt (brutto),dywidenda na jedna akcj¢ uprzywilejowana wynosi 0,12 zt
(brutto).I1I. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. z siedzibag w Krakowie, dziatajac na
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podstawie art. 348 § 4 w zw. z art. 347 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 6 ust. 3 Statutu Spotki, okresla dzien ustalenia
prawa do dywidendy (dzien dywidendy) na 10 wrzesnia 2019 roku oraz ustala termin wyptaty dywidendy na dzien 24

wrze$nia 2019 roku.

Dywidenda z akcji zwyklych Zaliczka na dywidende

Rok obrotowy zakonczony: &

Data wyplaty Wielkos$é Waglgzj?ena 1 Data wyplaty Wielko$¢
31.12.2019 10.09.2019 169 0,1
31.12.2018 21.06.2018 1695 1

NOTA.31. Zatrudnienie

Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2019
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 75 12
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 132 163
Razem 207 175

NOTA.32.

Grupa nie prowadzi programow $wiadczen pracowniczych.

Programy $wiadczen pracowniczych

NOTA.33. Zmiany zobowiazan i aktywow warunkowych
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2019
Wyszczegolnienie
kwota % aktywow kwota % aktywow

- kary umowne - - - -

- pozostale 41488 37% 39 403 28%
Razem 41 488 37% 39 403 28%
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2019
2. Zobowiazania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) - -

- udzielonych gwarancji i porgczen - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 41 488 39403

- roszczen regresywnych - -

- gwarancji i porgczen 41 488 39403
2.3. Pozostale - -
Zobowiazania warunkowe razem 41488 39403
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2019

2. Aktywa warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu)

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu)

- obcigzenia wyréwnawcze

,-odszkodowania

2.3. Pozostale

Aktywa warunkowe razem

NOTA.34.

Transakcje z podmiotami powiazanymi
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Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spoltkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa, a czlonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej

oraz bliskimi cztonkami rodzin zaprezentowano ponizej.

Sprzedaz na Zobowiazania wtym
powiazany | powiazanych DOCIIOLOW Docmiotow przeterminowane T— :
powiazanych netto | powiazanych brutto powiazanych terminu
netto -
— brutto platnosci
za okres 0d 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r.
Jednostki sprawujace wspolkontrole lub majace istotny wplyw na jednostke:
Razem - - - - -
Jednostki zalezne:
Razem 1438 1449 3142 0 3135 0
Jednostki stowarzyszone
Razem | - - - - - -
Pozostale jednostki powigzane:
Razem | 3978 554 13581 0 263 0
Osoby Zarzadzajace
Razem | - - - - - -
NOTA.35. Sezonowos¢ dzialalnoSci
Nie wystepuje
NOTA.36. Sprawy sadowe

Sprawa z powodztwa Witolda Kalickiego, Stanistawa Skawrke , Teresy Chwaja, lzabeli Chwaja, Macieia Chwaja,
Magdaleny Chwaja, Sylwia Chwaja przed sagdem okregowym w Krakowie.

Sprawa dotyczy pozwu o zwrot pobranych pozytkéw, wynagrodzenie za bezumonwe korzystanie oraz odszkodowania za
pogorszenie rzeczy. Spotka zaskarzyla powyzszy wyrok apelacja z dnia 05.03.2020 roku, uznajac ze Sad zasadzil nie tylko
roszczenie w wysokos$ci zbyt wysokiej, ale i nadto przedawnione.

NOTA.37. Zarzadzanie kapitalem
Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikoéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatdow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow netto.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2018 31.12.2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 56 449 52 636
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5341 4224
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 14 489 303
Zadluzenie netto 43 488 56 558
Kapital razem 45 827 72729
Kapital i zadluzenie netto 89 315 129 287
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NOTA.38. Aktywowane koszty finansowania zewne¢trznego.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiadala istotnych pozycji aktywowanych kosztow finansowania zewngtrznego.
NOTA.39. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa ,,efekt” SA nie posiada innych instrumentéw finansowych z wyjatkiem kredytow, pozyczek oraz weksli, ktore zostaty
opisane w powyzszym sprawozdaniu.

NOTA.40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dzialalnos¢ prowadzona przez Grup¢ narazona jest na wiele réznych zagrozen finansowych. Ponizej przedstawiono
najistotniejsze ryzyka finansowe dotyczace Grupy.

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe oraz $rodki pienig¢zne.
Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie §rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada
rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gldwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko kursowe.
Wigkszo$¢ naleznosci 1 zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Wystepuja jednak zakupy z importu. Grupa
nie stosuje pochodnych instrumentéow zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko kredytowe

Aktywa narazone na ryzyko kredytowe obejmuja gtdwnie naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towaréw i ushug. Uznaje
si¢, ze limity kredytowe i procedury sprawdzania klientow i inne mechanizmy kontroli wewnetrznej sa wystarczajace dla
zminimalizowania ryzyka kredytowego. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej
nalezno$ci. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartoéci bilansowej tych instrumentow. Weksle inwestycyjne w posiadaniu Grupy kapitatlowej na
moment sporzadzenia sprawozdania sa nieprzeterminowane. Przeterminowane naleznosci handlowe zostaty opisane w nocie
nri2.

Ryzyko plynnosci

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomi¢dzy ciaggloscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu
finansowego.

Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada istotnych instrumentéw finansowych narazajacych ja na istotne ryzyko cenowe.
Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z uwagi na fakt, iz posiadane przez nig kredyty bankowe oparte sa na
zmiennej stopie procentowej. Oprocentowanie kredytéw w przypadku zmian stop procentowych jest aktualizowane.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - WRAZLIWOSC NA ZMIANY

Wplyw na wynik | Wplyw na kapital | Wplyw na wynik | Wplyw na kapital

finansowy brutto wlasny finansowy brutto wlasny
Wyszcezegélnienie 31.12.2018 31.12.2019

+1%/- 1% +1%/- 1%

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym
koszcie, w tym:
-_ud2|elone pozyczki i inne aktywa 1 1 154 154
finansowe
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Zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym, koszcie, w tym

- otrzymane kredyty i pozyczki 564 564 526 526

Ryzyka podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli organdow
administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych w polskim systemie podatkowym powoduje wystgpowaniec w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat,
poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Uznaje sig¢, ze w Grupie nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na mozliwo$é powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia zostaly wykazane w nocie zobowigzania warunkowe

NOTA.41.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych miesigcach 2020
1. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza takg sytuacje
za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz
si¢ zmienia, do tej pory kierownictwo Grupy odnotowato zauwazalny wptyw na sprzedaz w segmencie hotelowo
turystycznym , natomiast w segmencie handlowo ustugowym sprzedaz wzrosta. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé
potencjalny wplyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla Grupy.

NOTA.42. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Grupy

01.01.2018 - 01.01.2019 -
31.12.2018 31.12.2019
Zarzad jednostki dominujacej 3 146 2382
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 801 609
Zarzady jednostek zaleznych 633 317
Glowna kadra kierownicza - -
Razem 4 580 3308
Wynagrodzenia 31.12.2019
Zarzad Spolki 2382
Michat Kawczynszki 90
Michat Bartczak 30
Tomasz Bujak 30
Jan Okonski 1077
Jadwiga Chachlowska 868
Olga Lipinska—Dlugosz 287
Rada Nadzorcza 609
Bogumit Adamek 426
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Jozef Babinski 30
Marek Bartkiewicz 30
Jan Pamuta 3

Mieczystaw Kokosinski 118
Katarzyna Chojniak 2
Piotr Grabowski 2

Krakow czerwiec 2020 roku

Podpisy Zarzadu:

Michal Kawczynski
Prezes Zarzqdu

Michal Bartczak
WicePrezes Zarzqdu
Signature Not Verified
gnature Not Verified

Dokument podpisan Przez Tomasz Bujak
Data: 2020.06.29 00;54:24 CEST

Tomasz Bujak
WicePrezes Zarzqdu

Gregorz Siwek
Sporzqdzajgcy Sprawozdanie Finansowe
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