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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Europejski Fundusz Energii S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Europejski Fundusz Energii S.A. (Spotka),
ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego na dzieh 31
grudnia 2019r. oraz rachunku zyskoéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywéw

pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien

(sprawozdanie finansowe).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spoétki na dzier 31 grudnia 2019 r. oraz
jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2019 r. p. 351, z pdézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw,
z pézn. zm. (KSB) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 1421, z
pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe

dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na pkt 11 w informaciji dodatkowej i objasnieniach, w ktérym opisano zdarzenie po dacie
bilansu zwigzane z wystepowaniem pandemii koronawirusa COVID-19, ktérego potencjalny wptyw bedzie
przedmiotem monitorowania przez Zarzgd Spétki. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania z badania,
mimo Ze Kierownictwo Spétki nie odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub fancuch dostaw
badanej Spdtki, nie jest w stanie przewidzieé przysztych skutkéw epidemii. W nastepstwie tego faktu,
Zarzad Spdtki zamierza podjg¢ odpowiednie kroki majgce na celu ztagodzenie wszelkich negatywnych

skutkéw dla badanego podmiotu. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu, byty najbardziej znaczgce
w trakcie badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
Znaczace ocenione ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$Smy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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RozpoznaliSmy nastepujgca kluczowg sprawe badania:

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosfo sie do tej

sprawy

Wycena inwestycji dtugoterminowych

W bilansie sporzgdzonym na dzien 31.12.2019
roku Spétka wykazata dfugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach powigzanych akcje i
udziaty w wysoko$ci 19 178,6 tys. zt, co
stanowi 48,69% warto$ci aktywdw oraz

1 449,7 tys. zt w pozostatych jednostkach co
stanowi 3,68% warto$ci aktywow wedtug
stanu na 31 grudnia 2019 roku

Zagadhnienie to uznano za kluczowg sprawe
badania ze wzgledu na istotng warto$c tych
aktywow oraz ze istnieje ryzyko zwigzane z
notowaniami akcji na rynku NewConnect, gdyz
kurs akcji i ptynno$c uzalezniona jest od
wielkosci i ilosci sktadanych zlecen. Ponadto
istnieje ryzyko nierozpoznawalnej utraty
warto$ci aktywow w jednostkach
podporzgdkowanych i pozostatych
spowodowane negatywnym wpfywem

wywotanym pandemig koronawirusa COVID-

Nasze czynno$ci badania obejmowaty:

e Analize dokumentacji zrédtowej w
zakresie wyceny inwestycji
dfugoterminowey,

e Zrozumienie o ocene systemu kontroli
wewnetrznej w odniesieniu do akcji i
udziatow w jednostkach powigzanych

o  Weryfikacje zgodnos$ci zasad polityki
rachunkowoS$ci w zakresie ujecia i
wyceny akcji i udziatow w jednostkach
powigzanych z przepisami ustawy o
rachunkowoS$ci

e Dokonalismy weryfikacji istotnych
zdarzen po dniu bilansowym pod
katem ich wptywu na utrate wartosci
aktywow inwestycji dtugoterminowych,

e Rozpoznanie kluczowych przestanek
utraty warto$ci akcji i udziatéw

e Ocene zasadnosci wyceny przyjetych

przez Zarzgd zatozen co momentu ich

19, ktéry rozpowszechnifa sie | kwartale 2020 sprzedazy.
roku na catym Swiecie, w tym na terenie
Polski i na dzieh wydania sprawozdania z

badania nie jest znana data jej wyga$niecia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, kiorg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg

dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci, z wyjgtkiem
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sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki i cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,

wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat

skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Spofki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spétki zasady kontynuacii
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze podawa¢ w znaczacag
watpliwos¢ zdolnos¢ Spéiki do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabos$ciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te, ktére byty najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy w wyjgtkowych okolicznosciach ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie

oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informac;ji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci
Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (sprawozdanie z dziatalnosci)

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.
Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z

dziatalnosci Spofki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem z
dziatalnosci i czynigc to rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone

zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze

nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnos$ci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Zdzistaw Patka.

Dziatajgcy w imieniu Talar Sp. z 0.0. z siedzibg w SiedIcach wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem

539 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Zdzistaw Patka,

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 3043
Signed by /
Podpisano przez:
Zdzistaw Patka

Date / Data:
2020-05-26 10:13

Siedlce, 26.05.2020r.
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