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Szanowni Panistwo,

Zarzad Spotki XSystem S.A. zgodnie z opublikowanym kalendarium na rok 2016 przekazuje raport z
dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej za czwarty kwartat 2016 roku.

Zapraszamy do zapoznania sie z trescig raportu za IV kwartat 2016 roku.

Z powazaniem

Adrian Weremiuk
Prezes Zarzadu

XSystem SA.

Ul. Julianowska 54B

91-473 £6dz spoétka notowana na
+48 42 230 20 30 NEW/Cconnect
Nip:729-238-42-40 NGRS AREHaR

Regon:472192293
Kapitat Zaktadowy 728 000 pin
xsystem@xsystem.pl

Raport XSystem S.A. za IV kwartat roku 2016 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatagcznik nr 3 reg. ASO -, Informacje
biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”
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1. Struktura grupy kapitatowej XSystem S.A.

Struktura Grupy Kapitatowe] przedstawia sie nastepujgco:

XSYSTEM S.A.

xsystem

100% udziatow

XSYSTEM DYSTRYBUCIJA SP. Z O.0.

Podmiot zalezny

XSystem S.A. — posiada 100% udziatéw spoétki zaleznej w spotce zaleznej XSystem Dystrybucja Sp. z 0.0.

XSystem Dystrybucja Sp. z 0.0. — spdtka dedykowana do ustug skanowania i archiwizacji dokumentéw.
Dziata w segmentach odbiorcéw instytucjonalnych i indywidualnych.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie XSystem S.A. IV kwartat 2016 roku
- Dane Jednostkowe

Bilans
AKTYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4
A. | AKTYWA TRWALE 5950 538,01 6 243 897,53
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1618 131,62 1737 850,94
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1530 044,55 1671520,84
I1l. | Naleznosci dtugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 2588 670,84 2 620 834,75
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 213 691,00 213 691,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 7 155 578,56 4 666 424,42
I. | Zapasy 4 451 329,30 3164 678,44
1. | Naleznosci krotkoterminowe 2 494 218,58 807 216,31
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 20 650,16 606 474,18
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 189 380,52 88 055,49
C. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
D. | Udziaty (akcje) wtasne 0 0
Aktywa razem 13 106 116,57 10910 321,95
PASYWA Stan na dzien (zt,gr)
31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4
A. | KAPITAtL WEASNY 3857 050,88 4440 271,03
I. | Kapitat podstawowy 728 000,00 720 000,00
II. | Kapitat zapasowy 1022 189,34 999 493,63
Ill. | Kapitat z aktualizacji wyceny 2017 832,32 2 043 885,23
IV. | Pozostate kapitaty rezerwowe 649 996,46 649 996,46
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 200,00 4 200,00
VI. | Zysk (strata) netto -565 167,24 22 695,71
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego /-/
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9 249 065,69 6 470 050,92
I. | Rezerwy na zobowigzania 760 234,00 780 859,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 2 889 046,55 755 045,43
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 3 682 696,96 3073 451,19
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1917 088,18 1860 695,30
Pasywa razem 13 106 116,57 10 910 321,95
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Rachunek Zyskow i Strat

Od 01.10.2016 | Od 01.10.2015 | Od 01.01.2016 | Od 01.01.2015
Wariant Poréwnawczy do 31.12.2016 | do 31.12.2015 | do 31.12.2016 | do 31.12.2015
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 3502 021,41 4205 113,56 8160641,14 9149873,49
- od jednostek powigzanych 600,00 600,00 2 530,00 2 400,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 593 508,28 2010 322,27 2387548,36 | 3341359,91
Il. | Zmiana stanu produktéw 504 820,08 -93 473,46 1332 062,08 1163 503,92
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
lIl. | jednostki 0 0 0 0
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2 403 693,05 2288 264,75 4441 030,70 4645 009,66
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 348 264,93 3232 968,30 8623 224,09| 9028 082,67
I Amortyzacja 70 569,36 -86 936,28 283 178,58 525957,91
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 189 064,13 95 024,10 525 488,71 375 447,76
Ill. | Ustugi obce 527 531,57 597 143,75 2026 289,42 | 1707 144,77
IV. | Podatkii optfaty 7 128,12 6 838,25 45 792,61 29 890,22
V. | Wynagrodzenia 481 697,64 436 789,42 1738 845,01 1994 122,34
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 54 427,24 62 418,40 223 661,90 308 713,75
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 24 936,80 30 441,87 82 981,05 104 106,30
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1992 910,07 2 091 248,79 3696 986,81 3982 699,62
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 153 756,48 972 145,26 -462 582,95 121 790,82
D. |Pozostate przychody operacyjne 40 431,50 -29 154,87 148 942,79 308 580,25
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw
I trwatych 0,00 0,00 6 422,77
Il. | Dotacje 39 284,58 -35 464,15 129 736,92 291 144,92
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 1146,92 6 309,28 12 783,10 17 435,33
E. Pozostate koszty operacyjne 1 604,55 90 649,08 16 500,59 108 726,57
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych
lll. |Inne koszty operacyjne 1 604,55 90 649,08 16 500,59 108 726,57
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 192 583,43 852 341,31 -330 140,75 321 644,50
G. |Przychody finansowe 29,71 29,08 119,31 596,64
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. | Odsetki, wtym: 29,71 29,08 119,31 596,64
- od jednostek powigzanych
lll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
V. |Inne 0
H. | Koszty finansowe 76 083,22 59 182,51 249 659,80 212 940,43
I Odsetki, w tym: 71025,73 56 081,12 211 021,47 196 228,87
- dla jednostek powigzanych
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
IV. |Inne 5057,49 3101,39 38 638,33 16 711,56
1. Zysk (strata) brutto 116 529,92 793 187,88 -579 681,24 109 300,71
J. Podatek dochodowy -14514,00 86605,00 -14514,00 86605,00
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Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L. | Zysk (strata) netto

131 043,92

706 582,88

-565 167,24

22 695,71

Rachunek Przeptywow Pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

Od 01.10.2016
do 31.12.2016

Od 01.10.2015
do 31.12.2015

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

Od 01.01.2015
do 31.12.2015

A. | DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
. | Zysk (strata) netto 131 043,92 706 582,88 -565 167,24 22 695,71
Il. | Korekty razem -64 708,35 62 291,98 | -1714 244,66 -161 686,76
1. | Amortyzacja 70 569,36 -86 936,28 283 178,58 525957,91
2.| Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -55,88 63,91 -55,88 63,91
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 70 184,20 55121,43 208 296,75 193 112,29
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 -6 422,77
5. | Zmiana stanu rezerw -14 514,00 300 296,00 -14 514,00 300 296,00
6. | Zmiana stanu zapasow -1361045,80| -1498256,55| -1286650,86| -1659535,39
7. | Zmiana stanu naleznosci -1485 372,45 44 146,97 | -1687 002,27 -72 839,06
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
8. | wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1909 372,09 540 865,85 1016 140,78 663 636,73
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 745 192,39 703 143,66 -231 061,95 -127 767,11
10. | Inne korekty 961,74 3 846,99 3 846,96 15 387,96
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
1. | operacyjnej (I + 1I) 66 335,57 768 874,86 | -2279 411,90 -138 991,05
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
B. | DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
l. | Wplywy 6 422,77
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. | rzeczowych aktywéw trwatych 6 422,77
II. | Wydatki 3287,10 -784830,70 25 829,93 43 760,18
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. | rzeczowych aktywéw trwatych 3287,10 -784830,70 25 829,93 43 760,18
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
IIl. | inwestycyjnej (I-11) -3287,10 784830,70 -19 407,16 -43 760,18
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
C. | DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
l. | Wptywy 78 780,48 29,08 | 262935522 | 173115845
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
1. | kapitatu 8 000,00
2. | Kredyty i pozyczki 38745,27 461 106,11
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 20000,00 1 974 000,00 1200 000,00
4. | Inne wplywy finansowe 20035,21 29,08 186 249,11 531 158,45
II. | Wydatki 208 564,12 | 1023 272,49 916 416,06 | 1229 264,31
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. | Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyptlaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
3. | tytutu podziatu zysku
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 138 260,61 176 121,98 244 027,18
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5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 792 000,00 708 000,00 792 000,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
7. | finansowego
8. | Odsetki 70 303,51 55 150,51 208 416,06 193 237,13
9. | Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
[1l. | finansowej (I-11) -129 783,64 | -1 023 243,41 | 1712 939,16 501 894,14
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +
D. | B.llIl + C.III) -66 735,17 530 462,15| -585879,90 319 142,91
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH,
E. |wtym: -66 679,29 530 398,24 -585 824,02 319 079,00
- zmiana stanu s$rodkéw pieni eznych z tytutu
réznic kursowych 55,88 -63,91 55,88 -63,91
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 87 375,20 76 057,78 606 519,93 287 377,02
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +
G.|D), w tym: 20 640,03 606 519,93 20 640,03 606 519,93
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15793,47 15793,47 15 793,47 15 793,47

Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4 440 271,03 4691 165,57
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4440271,03 4691 165,57
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 720 000,00 720 000,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8 000,00 0,00

a) | zwiekszenie (z tytutu) 8 000,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 8 000,00
b) | zmniejszenie (z tytutu)

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 728 000,00 720 000,00
2. | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu)

- wptaty
b) | zmniejszenie (z tytutu)

2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczgtek okresu 0,00 0,00
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie

3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 999 493,63 981 111,06

4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 22 695,71 18 382,57
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[
a) | zwiekszenie (z tytutu) 22 695,71 18 382,57
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— podziatu zysku za 2012r. 22 695,71 18 382,57
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty za rok 2013
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1022 189,34 999 493,63
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2 043 885,23 2317 475,48
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 6111,00 64 175,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 6111,00 64 175,00
rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek 6 111,00 64 175,00
b) | zmniejszenie 32 163,91 337 765,25
- wyceny dtugoterminowych aktywow finansowych 32 163,91 337 765,25
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2017 832,32 2 043 885,23
6. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 649 996,46 649 996,46
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podwyzszenia kapitatu podstawowego
- przekazania zysku
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia na kapitat podstawowy
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 649 996,46 649 996,46
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczqtek okresu 4 200,00 22 582,57
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 200,00 22 582,57
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4 200,00 22 582,57
a) | zwiekszenie (z tytutu) 22 695,71
b) | zmniejszenie (z tytutu) 22 695,71 18 382,57
- wyptaty dywidendy
- zwiekszenia kapitatu zapasowego 22 695,71 18 382,57
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 200,00 4 200,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) strata z 2013r.
b) | zmniejszenie z tytutu zmniejszenia kapitatu zapasowego
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4 200,00 4 200,00
8. | Wynik netto -565 167,24 22 695,71
a) | zysk netto 22 695,71
b) | strata netto 565 167,24
c) | odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3857 050,88 4440 271,03
lll. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 3 857 050,88 4440 271,03
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3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej XSystem S.A.

IV kwartat 2016 roku — Dane skonsolidowane

Bilans
AKTYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4
A. | AKTYWA TRWALE 5 887 040,25 6 208 081,42
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4143 304,70 4322 869,58
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1530 044,55 1671520,84
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 213 691,00 213 691,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 7 156 214,71 4 676 320,47
I. | Zapasy 4 451 329,30 3164 678,44
1. | Naleznosci krotkoterminowe 2 494 692,75 808 970,21
lIl. | Inwestycje krétkoterminowe 20 812,14 614 616,33
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 189 380,52 88 055,49
C. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
D. | Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 13 043 254,96 10 884 401,89
PASYWA Stan na dzien (zt,gr)
31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4
A. | KAPITAt WEASNY 3 857 050,88 4440 271,03
I. | Kapitat podstawowy 728 000,00 720 000,00
IIl. | Kapitat zapasowy 684 424,09 718 906,33
Il. | Kapitat z aktualizacji wyceny 2387761,48 2381650,48
IV. | Pozostate kapitaty rezerwowe 649 996,46 649 996,46
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 200,00 4 200,00
VI. | Zysk (strata) netto -597 331,15 -34 482,24
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego /-/
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9 186 204,08 6 444 130,86
I. | Rezerwy na zobowigzania 760 234,00 780 859,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 2 889 046,55 755 045,43
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 3619 835,35 3047 531,13
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1917 088,18 1860 695,30
Pasywa razem 13 043 254,96 10 884 401,89
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Rachunek Zyskéw i Strat

0d 01.10.2016 | Od 01.10.2015 | Od 01.01.2016 | Od 01.01.2015
Wariant Poréwnawczy do 31.12.2016 | do31.12.2015 | do 31.12.2016 | do 31.12.2015
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 3501421,41 4204 513,56 8158 111,14 9 147 473,49
- od jednostek powigzanych 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 592 908,28 2 009 722,27 2 385018,36 3338959,91
Il. | Zmiana stanu produktow 504 820,08 -93 473,46 1332 062,08 1163 503,92
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
lll. | jednostki 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
IV. | materiatéw 2 403 693,05 2 288 264,75 4441 030,70 4 645 009,66
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 3344 101,79 3244 677,36 8651571,98 9 082 695,50
I Amortyzacja 85 530,75 -71 974,89 343 154,14 585 803,47
1. Zuzycie materiatéw i energii 189 310,78 99 456,85 529 260,96 380 120,76
Ill. | Ustugi obce 428 949,88 506 513,02 1586 138,32 1400 995,46
IV. | Podatki i opfaty 7 128,12 6 838,25 45932,61 30 030,22
V. | Wynagrodzenia 554 808,84 509 863,58 2120 828,99 2 262 807,81
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 58 706,18 65916,31 239 041,87 325327,20
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 26 757,17 36 815,45 90 228,28 114 910,96
VIII. | Wartos$¢é sprzedanych towardw i materiatow 1992 910,07 2091 248,79 3696 986,81 3982 699,62
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 157 319,62 959 836,20 -493 460,84 64 777,99
D. |Pozostate przychody operacyjne 40 431,65 -29 154,87 148 943,83 308 731,40
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
I trwatych 6 422,77
Il. | Dotacje 39 284,58 -35 464,15 129 736,92 291 144,92
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych
IV. |Inne przychody operacyjne 1147,07 6 309,28 12 784,14 17 586,48
E. |Pozostate koszty operacyjne 1 668,65 90 650,91 16 566,65 108 728,40
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
lll. |Inne koszty operacyjne 1 668,65 90 650,91 16 566,65 108 728,40
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 196 082,62 840 030,42 -361 083,66 264 780,99
G. | Przychody finansowe 29,71 29,08 119,31 596,64
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. | Odsetki, w tym: 29,71 29,08 119,31 596,64
- od jednostek powigzanych
lIl. | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. [|Inne
H. | Koszty finansowe 76 378,22 59 459,01 250 880,80 213 254,87
I Odsetki, w tym: 71241,73 56 357,62 211 561,47 196 543,31
- dla jednostek powigzanych
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
IV. |Inne 5136,49 3101,39 39319,33 16 711,56
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l. Zysk (strata) brutto 119 734,11 780 600,49 -611 845,15 52 122,76

J. Podatek dochodowy -14514 86605 -14 514,00 86 605,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

K. | (zwiekszenia straty)

L. | Zysk (strata) netto 134 248,11 693 995,49 -597 331,15 -34 482,24

Rachunek Przeptywow Pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z 0Od 01.10.2016 | Od 01.10.2015 | Od 01.01.2016 | Od 01.01.2015
A. | DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ do 31.12.2016 | do 31.12.2015 | do 31.12.2016 | do 31.12.2015
l. | Zysk (strata) netto 134 248,11 693 995,49 -597 331,15 -34 482,24
Il. | Korekty razem -69 834,92 82 456,71 | -1689930,92 -98 313,88
1. | Amortyzacja 85 530,75 -71 974,89 343 154,14 585 803,47
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -55,88 63,91 -55,88 63,91
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 70 184,20 55121,43 208 296,75 193 112,29
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 -6 422,77
5. | Zmiana stanu rezerw -14 514,00 300 296,00 -14 514,00 300 296,00
6. | Zmiana stanu zapasow -1 361 045,80 -1498 256,55| -1286650,86| -1659 535,39
7. | Zmiana stanu naleznosci -1485 448,73 43 668,17 | -1685722,54 -74 286,36
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
8. | wyjatkiem pozyczek i kredytow 1889 360,41 546 547,99 979 199,23 668 611,35
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 745 192,39 703 143,66 -231 061,95 -127 767,11
10. | Inne korekty 961,74 3 846,99 3 846,96 15 387,96
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
I1I. | operacyjnej (I + 1I) 64 413,19 776 452,20 | -2 287 262,07 -132 796,12
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
B. | DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
l. | Wptywy 6 422,77 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. | oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6 422,77
. | Wydatki 3287,10 -784830,70 25 959,93 43 760,18
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. | oraz rzeczowych aktywow trwatych 3287,10 -784830,70 25 959,93 43 760,18
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
IIl. | inwestycyjnej (I-11) -3287,10 784830,70 -19 537,16 -43 760,18
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
C. | DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
l. | Wplywy 78 780,48 29,08| 2629355,22| 1731158,45
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat
1. | do kapitatu 8 000,00
2. | Kredyty i pozyczki 38745,27 461 106,11
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 20000,00 1974 000,00 1200 000,00
4. | Inne wplywy finansowe 20035,21 29,08 186 249,11 531 158,45
II. | Wydatki 208 564,12 1023 272,49 916 416,06 | 1229 264,31
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z
3. | tytutu podziatu zysku
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4. | Splaty kredytéw i pozyczek 138 260,61 176 121,98 244 027,18

5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 792 000,00 708 000,00 792 000,00

6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

7. | finansowego

8. | Odsetki 70 303,51 55 150,51 208 416,06 193 237,13

9. | Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci

I1l. | finansowej (I-11) -129 783,64 -1023243,41| 1712939,16 501 894,14
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

D.| (Al + B.IIl + C.1I) -68 657,55 538 039,49 | -593 860,07 325 337,84
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW

E.| PIENIEZNYCH, w tym: -68 601,67 538 118,83 | -593 801,19 325 273,93
- zmiana stanu $rodkéw pieni eznych z
tytutu ré znic kursowych 55,88 -63,91 55,88 -63,91
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

F.| OKRESU 89 413,81 76 622,59 614 662,08 289 324,24
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F

G.|+ D), w tym: 20 802,01 614 662,08 20 802,01 614 662,08
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15793,47 15793,47 15 793,47 15 793,47

Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4 440 271,03 4410578,27
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4440271,03 4 410578,27
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 720 000,00 720 000,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8 000,00 0,00

a) | zwiekszenie (z tytutu) 8 000,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 8 000,00
b) | zmniejszenie (z tytutu)

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 728 000,00 720 000,00
2. | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu)

- wptaty
b) | zmniejszenie (z tytutu)

2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczgtek okresu 0,00 0,00
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie

3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 718 906,33 824 485,71

4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -34 482,24 -105 579,38
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a) | zwiekszenie (z tytutu) 22 695,71 18 382,57
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— podziatu zysku za 2012r. 22 695,71 18 382,57
b) | zmniejszenie (z tytutu) 57 177,95 123 961,95
- pokrycia straty za rok 2013 57 177,95 123 961,95
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 684 424,09 718 906,33
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqgtek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2 381 650,48 2317 475,48
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 6 111,00 64 175,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 6 111,00 64 175,00
- korekta rezerwy na odroczony podatek 6 111,00 64 175,00
b) | zmniejszenie
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2387 761,48 2 381 650,48
6. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 649 996,46 649 996,46
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podwyzszenia kapitatu podstawowego
- przekazania zysku
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia na kapitat podstawowy
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 649 996,46 649 996,46
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 4 200,00 -101 379,38
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 4 200,00 22 582,57
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach 4 200,00 22 582,57
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 18 382,57
- wyptaty dywidendy
- zwiekszenia kapitatu zapasowego 18 382,57
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 200,00 4 200,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 34 482,24 123 961,95
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 123 961,95
a) | zwiekszenie (z tytutu) strata z 2013r.
b) | zmniejszenie z tytutu zmniejszenia kapitatu zapasowego 34 482,24 123 961,95
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4 200,00 4 200,00
8. | Wynik netto -597 331,15 -34 482,24
a) | zysk netto
b) | strata netto 597 331,15 34 482,24
c) | odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3857 050,88 4 440 271,03
lll. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 3 857 050,88 4440 271,03
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej XSystem i spotki XSystem S.A. zostat sporzadzony zgodnie z
wytycznymi Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect”
(postanowienia § 5 ust. 4.1 4.2).

Sprawozdanie finansowe zawarte w raporcie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Rachunek Zyskéw i Strat Spoétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym, natomiast rachunek
przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spotka dokonata przekwalifikowania wyprodukowanego przez
nig autorskiego oprogramowania, z dotychczasowych prac badawczych - na wyroby gotowe,
zwiekszajgc tym samym zapasy Spotki.

5. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W czwartym kwartale 2016 roku Spdtka zrealizowata przychody netto ze sprzedazy o wartosci 3,5 min
PLN oraz zysk na poziomie 0,13 min PLN netto. Grupa Kapitatowa XSystem S.A. osiggneta przychody i
wynik netto na podobnym poziomie. Narastajgco od poczatku roku, przychody Spétki ksztattujg sie na
poziomie 8,16 min PLN co daje wynik nizszy o 1 min od analogicznego okresu roku poprzedniego.

W zakresie sprzedazy z tytutu produktdéw i ustug, Spétka wypracowat przychody na poziomie 0,59 min
PLN , przeprowadzajgc miedzy innymi kolejne wdrozenia autorskiego oprogramowania Accelo.

W obszarze przychodow ze sprzedazy towardw i materiatow, Spoétka odnotowata wzrost o0 0,20 min PLN
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W czwartym kwartale 2016 roku Spétka
zrealizowata projekt z zakresu wyposazenia stanowisk pracy w najnowoczesniejszy sprzet IT, do jednej z
wiodacych hurtowni odziezowych, wartos¢ kontraktu opiewata na kwote ponad 0,35 min PLN.

W segmencie urzgdzen poligraficznych, w czwartym kwartale 2016 roku, Spdtka zrealizowata kontrakty
na tgczng kwote ponad 1,46 min PLN, przeprowadzajgc wdrozenia zaawansowanych urzadzen
produkcyjnych oraz oprogramowania do tworzenia spersonalizowanych i zabezpieczonych wydrukow.
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W czwartym kwartale 2016 r. Spotka przedtuzyta wieloletni kontrakt z jedng z najwiekszych w Polsce
sieci drogeryjnych Rossmann, obejmujacy wymiane parku urzadzen drukujgco - kopiujacych,
zintegrowania ich w systemie zarzadzania srodowiskiem druku, oraz objeciem petng obstugg serwisowa.

W wyniku wygranego postepowania przetargowego Spoétka rozpoczeta rowniez realizacje trzyletniego
kontraktu serwisowego na kompleksowg obstuge ponad 140 urzadzen drukujgcych marki Lexmark i
XEROX. Kontrakt obejmuje dostawe materiatow eksploatacyjnych, naprawe sprzetu oraz wdrozenie
oprogramowania stuzgcego zarzadzaniu i monitorowaniu stanu urzadzen. Powyzsze zadanie jest
realizowane w oparciu o standardy Service Level Agreement. Szacunkowa wartos¢ trzyletniego
kontraktu to 500 000,00 PLN netto.

W tym samym okresie Spétka przeprowadzita kolejne wdrozenia elektronicznego obiegu dokumentow,
implementujgc rozwigzanie Accelo u klienta z branzy szkoleniowej. Wdrozony system bedzie
wykorzystywany do tworzenia i dystrybucji materiatéw szkoleniowych.

Na kofcowe wyniki osiggniete przez Spétke o okresie IV kwartatu jak i narastajgco, wptyw miato przede
wszystkim nie osiggniecie zaktadanych planéw przychodowych w segmencie sprzedazy urzadzen
biurowych oraz ustug zwigzanych z digitalizacjg i obiegiem dokumentéw. Jest to spowodowane ogdlnie
utrzymujgcym sie na rynku regresem, ograniczeniami budzetowymi i redukcjg projektow po stornie
klienta. Kolejng przyczyna byt rowniez ograniczony dostep do programow unijnych na dofinansowanie
technologii informacyjno-komunikacyjnych, udostepnienie i cyfryzacje ustug publicznych, jak rowniez
digitalizacje wszelkiego rodzaju dokumentacji archiwalnej, na potrzeby sektora matych i $Srednich
przedsiebiorstw, w ktdrych Spétka widziata mozliwos¢ wdrozen wtasnych rozwigzan.

6. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w okresie objetym raportem.

W listopadzie 2016 roku, Spodtka zakoriczyta projekt w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwaj, Os priorytetowa: Wsparcie Innowacji w przedsiebiorstwach. W ramach projektu przygotowana
zostata dokumentacja, niezbedna do przeprowadzenia emisji obligacji oraz wprowadzenia ich na rynek
Catalyst. Uchwata w tej sprawie zostata podjeta przez Gietde Papieréw Wartos$ciowych 30 grudnia 2016 .
Catkowity koszt projektu to 146 tys. PLN, dofinansowanie stanowito 44,8% kosztéw kwalifikowalnych
projektu.

W czwartym kwartale 2016 r. Spotka uruchomita nowy portal internetowy prezentujacy jej kompleksowg
oferte produktowa. Zgodnie z zatozeniami najwiekszy nacisk potozono na promocje autorskiego systemu
Accelo, stuzacego do przechowywania dokumentdw i zarzadzania ich obiegiem w organizacji. W ramach
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portalu wyodrebniona zostata réwniez strona portaldruku.pl , by jeszcze skuteczniej promowac szeroko
rozumiane rozwigzania produkcyjne.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz
wynikéw na dany rok obrotowy w swietle wynikow zaprezentowanych w tym raporcie
kwartalnym

Zarzad Spotki XSystem S.A. z siedzibg w todzi osSwiadcza, iz raportem ESPI nr 1/2017 z dnia 10 lutego 2017
r. odwotat opublikowane wczesdniej prognozy finansowe na lata 2016-2018. Od tego czasu Zarzad nie
publikowat nowych prognoz.

8. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzgdzenia raportu co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Raportu jedynym akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu jest Pan Adrian Weremiuk, ktéry posiada 5 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych, co
stanowi 68,68% w kapitale zaktadowym i daje 81,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

9. Informacja o liczbie osob zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty
Na dzien 31.12.2016 Grupa Kapitatowa zatrudniata:

e 27 oséb na umowe o prace w przeliczeniu na petne etaty,

e 2 osoby na podstawie umow cywilnoprawnych,

¢ 9 0s6b na podstawie kontraktow.
10. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

XSystem S.A. osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, stagd tez Emitent nie
zawierat w dokumencie informacyjnym informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

11. W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzgdzania takich sprawozdan

Nie dotyczy. Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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