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1 INFORMACJE OGOLNE

Firma Spotki Onico Spotka Akcyjna

Siedziba Spotki Warszawa (00-586), ulica Flory 3/4

Numer identyfikacji podatkowej NIP 8842676222

Numer identyfikacji REGON 020842574

Podstawowa dziatalnosc: sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

Rejestracja Spotki Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000371128

Kapitat Zaktadowy 144 600 ztotych, w catosci optacony

Organy Spoétki Zarzad Spotki:

Marek Grzegorz Stanio - Prezes Zarzadu
Artur Krzyk — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Tomasz Turczyn

Anna Przywecka Turczyn

Piotr Sokotowski

Katarzyna Szczepariska

Pawet Poniedzielnik

1] OPIS DZIALALNOSCI SPOEKI

ONICO S.A. prowadzi dziatalnos¢ polegajgca na migdzynarodowym obrocie paliwami ptynnymi oraz
produktami ropopochodnymi. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona od roku 2009 i opiera sie na fizycznych
dostawach produktu pomigdzy sktadem podatkowym producenta, badz posrednika i skladem podatkowym
odbiorcy (hurtownik, dystrybutor). Dzieki posiadanemu doswiadczeniu oraz poprawnej wspdipracy z
wieloma wiodacymi producentami produktéw ropopochodnych ONICO S.A. prowadzi swoja dziatalno$¢ w
Polsce, Austrii, Biatorusi, Butgarii, Czech, Francji, Holandii, Niemczech, Rosji, Rumunii, Serbii, Wegrzech,
Wioszech.

Opracowany model biznesowy opiera sig na kilku podstawowych zasadach. S3 nimi w szczegélnosci:

1. Brak dziatalnosci posiadajgcej znamiona spekulacji,
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2. Bazowanie na umowach typu back to back. Warunki zakupu produktu w duzej mierze sg takie same
jak warunki sprzedazy.

3. Wspotpraca ze sprawdzonymi renomowanymi podmiotami na rynku paliw ptynnych.
Realizacja dostaw przy wspotpracy z wiodacymi  przedsiebiorstwami  spedycyjnymi
i transportowymi.

5. Stosowanie instrumentow zabezpieczajacych transakcje dostaw przed spadkiem cen produktéw
badz wahaniami kursow walut.

6. Realizacja umow umozliwiajgcych szybka rotacje srodkéw finansowych.

ONICO S.A. nie posiada witasnej infrastruktury magazynowej badz transportowej. Jedynym podmiotem w
grupie kapitatowej posiadajgcym taka infrastrukture jest ONICO Gas, ktére nabyto morski terminal LPG.
ONICO w dalszym ciggu wspotpracuje z zewnetrznymi przedsiebiorstwami spedycyjnymi i magazynowymi,
by optymalizowac ich koszty.

W chwili obecnej zawierane sg transakcje w oparciu o dwa rodzaje wspétpracy. Pierwszym z nich jest
podpisanie umowy rocznej na regularne dostawy paliw ptynnych badz innych produktéw ropopochodnych.
Umowy takie pozwalajg uzyska¢ umiarkowane marie handlowe jednak zazwyczaj obejmujg duze ilosci
produktu.

Drugim rodzajem dostaw sg dostawy typu spot. Dostawy te pozwalaja wykorzystaé dyferencjat cen na
poszczegolnych rynkach. Sa one zawierane w sytuacjach umozliwiajacych uzyskanie najwiekszych marz
handlowych.

m ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC ONICO S.A., JAKIE NASTAPILY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W roku 2017 spétka zmniejszyta przychody o 11%. Osiagnety poziom 2,7 mid zt, co jest wynikiem
zadawalajacym biorac pod uwage niesprzyjajace warunki rynkowe jakie Spétka napotkata w 2017.

Zdarzenia, ktére mialy miejsce w 2017 roku, w znaczacy sposéb wptynely na wyniki finansowe zaréwno
ONICO S.A. jak i catej grupy kapitatowej to:

- zmiany z strukturze organizacyjnej - rozbudowa pionu handlowego, logistycznego oraz finansowego,
poszerzenie gamy produktdw oferowanych przez Spétke swoim klientom

- dziatania podjete na rynku paliw ptynnych.

Szczegblnego omdwienia wymagajg zdarzeniami w obszarze handlowym, ktére istotnie przyczynity sie do
wypracowanego wyniku finansowego:

- zwigkszenie sprzedazy w segmencie LPG oraz asfaltéw poprzez:
- intensyfikacja dostaw LPG drogg morskg przy wykorzystaniu Morskiego Terminala Gazowego LPG,
- zwigkszenie udziatu sprzedazy hurtowej LPG w ogélnej iloéci obracanych wolumendéw,

- rozwdj sprzedazy bitumendéw w kraju, pozyskanie szerokiej grupy docelowej oraz wejécie w
dostawy mas bitumicznych dla duzych projektéw infrastrukturalnych
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- zmniejszenie sprzedazy w segmencie hurtu paliw oraz biopaliw

- zmiany dotyczace realizacji narodowego celu wskaznikowego wptynety negatywnie na dostepnosé
biodiesla

- otoczenie rynkowe i silna presja ze strony konkurencji negatywnie wptynety na wolumen
sprzedazy hurtowej paliw oraz na poziom generowanej marizy

W dniu 8 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia
23 grudnia 2016 r. oraz zawartego w niej upowaznienia okreslita tryb, termin oraz warunki realizacji
programu motywacyjnego zwigzanego z emisja 76 106 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia akcji ONICO S.A. za cene nominalng. Warranty te zostaly w roku 2017 objete przez osoby
uprawnione, na warunkach okreslonych w uchwale Rady Nadzorczej.

2. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE, BADAN | ROZWOJU ORAZ SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczej bowiem wystepuje w roli dystrybutora. Proces R&D produktow
prowadzony przez dostawcéw paliw — $wiatowe koncerny petrochemiczne. Model biznesowy spétki nie
wymaga wprowadzania rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Zweryfikowane podczas badania sprawozdania finansowego wskazniki wynosza:

Wskaznik Formuta 2017 2016 2015
> zysk (strata) brutto / przychody ze
Rentownosc brutto sprzedazy 0,79% 1,30% 1,40%
i ; zysk (strata) na dziatalnosci

Rentownosc¢ operacyjna operacyinej / przychody ze sprzedazy 0,80% 1,60% 2,10%
Zwrot na kapitale zysk_(strata) na dziatalnosci

5 operacyjnej / kapitat staty (kapitat
Zaangazowanym wiasny + zobowliazania 31,78% 54,30% 86,00%
(ROCE) diugoterminowe)
Wskaznik rotacji przychody netto ze sprzedazy/aktywa
majatku ogotem 5,7 9,7 10,8
Wskaznik rotacji naleznos$cl z tytutu dostaw i ustug / 23 17 17
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy * 365
Wskaznik rotacji zapasy / koszty dziatalnosci 25 12 6
zapasow w dniach operacyjnej * 365
Wskaznik rotacji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 = 9
zobowigzan w dniach / koszty wiasne sprzedazy * 365
Stopa zadtuzenia zobowigzania / pasywa razem 0,86 0,8 0,8

. zysk (strata) na dziatalnosci
Pokrycie odsetek operacyjnej / koszty odsetek 2,62 15,2 22,8
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania 11 13 11
biezacej (current ratio) krétkoterminowe ' ' '

. : (aktywa obrotowe — zapasy -

Wskaznik szybki rozliczenia miedzyokresowe) / 0,6 0,9 0,9

ptynnosci (quick ratio) zobowigzania krétkoterminowe
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4. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

5. POSIADANE ODDZIALY | ZAKLADY

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata oddziatéw wiasnych i zaktaddow.
6. INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

ONICO S.A. stosuje zabezpieczenia poprzez transakcje pochodne, ktére sg zawierane przy wspotpracy z
instytucjami finansowymi. W ten spos6b minimalizowane jest ryzyko zmian cen. ryzyko kredytowe i
kursowe. Ryzyko istotnych zakitécen przeplywdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej jest
minimalizowane poprzez biezace monitorowanie i dziatania operacyjne dziatu finansowego Spotki.

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczeri dla wartosci godziwej zapasdéw obowigzkowych.
v REALIZACJA ZALtOZONYCH CELOW

Spotka planuje kontynuowa¢ dziatalnos$¢ w oparciu o dotychczasowe zatozenia. Spétka jednoczesnie bedzie
w dalszym stopniu dywersyfikowac swoja dziatalno$¢ by ograniczy¢ ryzyka zwigzane z rynkiem paliwowym.

Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki realizowana jest poprzez nabywanie udziatéw/akcji w podmiotach,
ktérych dziatalnos¢ (inna niz podstawowa spdtki) ma umozliwi¢ osigganie zyskéw z tych inwestycji. Spotka
okresowo weryfikuje efektywnosc tych inwestycji w drodze analiz DCF.

Spotka realizuje wspélne przedsiewziecie w zakresie filtracji paliw. Zarzad planuje osigganie korzysci z
funkcjowania projektu w 2 potowie 2018 r.

Dalszy rozwoj Spotki nie wymaga zmiany modelu biznesowego ani przyjetych zasad ale ich stopniowej
aktualizacji zgodnie ze zmieniajacymi sie warunkami rynkowymi, prawnymi.

v ONICO SA na rynku NewConnect
W 2017 roku, miaty miejsce transakcje, w wyniku ktérych doszto do zmiany struktury i iloéci akcji spotki.

Aktualnie akcjonariuszami, ktérzy posiadaja wigcej niz 5% glos6w na Zgromadzeniu Spotki sa:

Procentowy udziat

Liczba akgji Wartos¢ posiadanych przez
Lp. Nazwa wtasciciela na nominalna akcji  akcjonariusza akcji w kapitale
31.12.2017 PLN zaktadowym spotki
na 31.12.2017
1. Capitale Tre Investments S.A. 605 000 0,10 55,64%
2. PamelaSp. z 0.0. 137 500 0,10 7,25%

Trigon Quantum Absolute Return FIZ
Trigon Quantum Neutral FIZ

3 Trigon Polskie Perly FIZ 3RE7E0 0,10 20,32%
zarzadzane przez Trigon TF1 S.A.

4.  Pozostali 317 720 0,10 16,75%

Ogétem 1446000 100,00%
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Zmiana kursu akcji w 2017 roku
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Cena akcji na poczatku 2017 roku wynosita 167,20 zt. W paidzierniku 2017 roku akcje spotki osiegnety

Najwyzszy kurs w wysokosci 178,95 zt akcjes spotki osiggnety 18.01.2017 roku. W ostatnim dniu notowar w
2017 roku kurs akcji wynosit 138,70 zt.

1. Dywidenda

W 2017 roku, na wyptate dywidendy przeznaczono 8 676 000 zt stanowigcych 25,39 % zysku za 2016 roku.
Wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 6 zi.

\'; CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOIJU
DZIALALNOSCI

Zarzad spofki stoi na stanowisku, ze w dalszym ciggu mozliwy jest rozwdj Spoétki. Dotozy on wszelkich staran
aby Spotka zwiekszata dziatalnoé¢ handlowg. Rozwdj ONICO S.A. jest mozliwy w przypadku wystapienia
nastepujacych czynnikdw zewnetrznych:

1. Staty popyt na produkty ropopochodne.
2. Poszerzenie sprzedazy gamy produktéw ropopochodnych
3. Rozpoczecie sprzedazy produktéw o innym pochodzeniu niz ropa naftowa

vi PRZEDSTAWIENIE ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

1. Ryzyko zwigzane z zakupionymi produktami niskiej jakosci

Prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jest niewielkie. ONICO S.A. wspétpracuje tylko ze
sprawdzonymi, miedzynarodowymi koncernami w zakresie dostaw paliw.
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10.

11.

12.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych towaréw do obrotu

Gtownym warunkiem rozwoju ONICO S.A. jest wprowadzenie nowych produktéw do obrotu. Majac na
celu unikanie potencjalnego ryzyka, przedstawiciele Spotki weryfikuja wszelkie informacje oraz
konsultujg je z zewnetrznymi podmiotami doradczymi. W zwigzku z tym prawdopodobiefstwo
wystgpienia tego ryzyka jest niewielkie.

Ryzyko konkurencji — poziom konkurencji uzalezniony od skali dziatalnosci. Spotka posiada ugruntowang
pozycje rynkowa, skutecznie wspdtpracuje z koncernami paliwowymi. Rynek handlu hurtowego wysoce
konkurencyjny, narzedziem walki konkurencyjnej sg: cena, warunki dostaw, elastycznosc dziatania

Ryzyko produktu i jego cyklu zycia — rynek dojrzaty, wysokie bariery wejscia.

Ryzyko zwigzane z cenami produktéw ropopochodnych
ONICO S.A. stosuje instrumenty finansowe minimalizujgce takie ryzyko. Ponadto, Spétka nie prowadzi
dziatalnosci spekulacyjnej, dzieki temu powyzsze ryzyko pozostaje nieznaczne.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Niniejsze ryzyko ma potencjalnie istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Dlatego ONICO S.A. wspdtpracuje
gtownie z miedzynarodowymi podmiotami, ktére posiadajg dobrg sytuacje finansowg oraz takimi,
ktérych wiarygodnos¢ zostata uprzednio zweryfikowana przez podmioty zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z kursami walut
ONICO S.A. stosuje instrumenty finansowe, ktére takiego minimalizujg to ryzyko. Dzieki temu
prawdopodobiefstwo wystgpienia negatywnych zdarzer z tym zwigzanych jest nieznaczne.

Ryzyko wprowadzenia paliw alternatywnych
ONICO S.A. postrzega paliwa alternatywne jako kolejng grupe produktowa, ktérg moze wprowadzi¢ do
swojej oferty. Prawdopodobieristwo wystgpienia niniejszego ryzyka jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych funkcjonuje
spotka - ryzyko realne, sektor paliwowy istotnym elementem polityki podatkowe;.

Ryzyko zwigzane z ogding polityka fiskalng kraju - spotka kiadzie nacisk na prawidtowosé rozliczer
podatkowych prowadzonej dziatalnosci. Tym samym ryzyko z tym zwigzane jest postrzegane jako
minimalne.

Ryzyko legislacyjne - wszelkie ryzyka wynikajace ze zmian w prawie s3 minimalizowane poprzez biezgce
analizowanie prac legislacyjnych. Wszelkie dotychczasowe zmiany przepiséw miaty pozytywny wptyw
na dziatalnos¢ spotki.

Ryzyka prawne - niniejsze ryzyko wynika¢ moze z nieprawidtowe]j konstrukcji lub wykonania uméw,
btednej wykladni przepiséow prawa badi sporéw sadowych. Zarzad dazy do unikania konsekwencji
powstatych na skutek tych zdarzeh poprzez biezacy wspdtprace z kancelaria prawng oraz stafg
konsultacje z odpowiednimi instytucjami.
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Vil OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r.

Zarzad Spétki Onico S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres 1
stycznia 2017 — 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 ze zm.), oraz ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowq Spétki, jak réwniez, ze wynik finansowy oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za w/w okres zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
za okres 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r.

Zarzad Spotki ONICO S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za
okres 1 stycznia 2017 - 31 grudnia 2017 tj. B-think Audit spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu (61-119), ul. $w. Michata 43, KRS 0000610084, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy badania tego sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

W imieniu Zarzadu:

/ (| C)
IS A B e\

Marek Stanio — Prezes Zarzadu Artur Krzyk — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dn. 30 maja 2018 roku
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