Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

(5 Krynicavitamin

GRUPA KAPITALOWA KRYNICA VITAMIN
SPOLKA AKCYJNA

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

Warszawa, 26 sierpnia 2019



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

LT o1 (o3 NY Lo =T o [T USSP 5
I WYDBrane dane fiNANSOWE ..........uiiiiiee et e et e e e e et e e e e e e e et b aeeeeaeeesntaaaeeeaeeesasnasenaaaeaan 6
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 6
Wybrane jednostkowe dane finansowe 7
Zasady przeliczen wybranych danych finansowych 7
Il Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2019 r..eceevvveeciieee e 8
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 r. sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF 8
1.1.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 8
1.3.  Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw 10
1.4.  Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN) 11
1.5.  Skrdcone $rédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 11
1.6.  Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 14
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
2.1. Informacje ogdlne 15
2.2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci 16
2.2.1. POdStaWwa SPOrZadzZeNia.........cccuiiiiiuiiiiiiiiieeeiie e erieee et e e st e e st e e e sbte e e s sabaeeseabaeessbbe e e e araeesnanes 16
2.2.2.  Zasady raChUNKOWOSCI .........cccuiiiiiiiiiiiiie ettt s it e e s sabae e s sbae e e sabaeessaneas 17
2.2.2.1 OSWIadczenie 0 ZOANOSC ........c..eevueiiiiiieieccie e eteesee ettt e e et e et eebe e s be e e bee s baeereeens 17
2.3.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach 22
2.3.1.  Profesjonalny 0Sqd ............ooooiiiiiiiiiiccccee e e e e e e e e rae e e e ntaeeeennaes 22
2.3.2. Klasyfikacja umoOw l1easingOWYCh...............cccuiiiiiiiii e e 22
2.3.3. NiepewnosS¢ SZacunNKOW i Zat0ZEN ...........cccviiiiiiiiiieie ettt et e e e s beeereeen 22
2.4. Znaczace zdarzenia i transakcje oraz istotne osiggniecia 23
2.5.  Sezonowos¢ dziatalnosci 24
2.6.  Zysk na akcje 24
2.7. Segmenty operacyjne 25
2.8 Przychody i koszty finansowe 25
2.9 Potfaczenia jednostek gospodarczych 25
2.10. Wartosci niematerialne 26
2.11. Rzeczowe aktywa trwate 32
2.12. Wartos$¢ godziwa instrumentdéw finansowych 38
2.13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 38
2.14. Kapitat podstawowy 39
2.15. Programy ptatnosci akcjami 40
2.16. Dywidendy 40
2.17. Emisja i wykup papieréw dtuznych 40
2.18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 41
2.19. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kornca
okresu sprawozdawczego. 43
2.20. Rezerwy 43
2.21. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe 46
2.22. Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy . 47
Transakcje z akcjonariuszami wykazane w Sprawozdaniu finansowym 48
2.23. Zdarzenia po dniu bilansowym 48
2.24. Inne znaczace zmiany aktywdéw, zobowigzan, przychodéw i kosztow 48
2.25. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwos¢ 48
2.26. Korekty btedéw poprzednich okreséw 48
Il Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 roKuU........oeecveeeiviieeeecieeeccieee e, 48
Skrdécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci za | pétrocze 2019
roku 48
1.1. Bilans — sprawozdanie jednostkowe 49
1.2. Rachunek zyskéw i strat — sprawozdanie jednostkowe 52
1.3.  Rachunek przeptywow pienieznych — sprawozdanie jednostkowe 53

2



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

1.4.  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie jednostkowe 55
2. Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. 57
2.1.  Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz istotne zmiany wielko$ci szacunkowych. 57
2.2.  Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w | pétroczu 2019 roku. 57
2.3.  Czynnikiizdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe. 58
2.4.  Sezonowosc i cyklicznosé dziatalnosci Emitenta 58
2.5.  Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow do wartosci netto. 58
2.6.  Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdcenie takich odpiséw. 59
2.7. Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw. 59
2.8. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych. 61
2.9. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. 62
2.10. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych. 62
2.11. Niesptacone kredyty lub pozyczki oraz naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki. 62
2.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi. 62
2.13. Zmiana sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentow finansowych . 63
2.14. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow. 63
2.15. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych. 63
2.16. Woyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda. 63
2.17. Zdarzenia po dniu bilansowym. 64
2.18. Zmiany naleznosci warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego. 64
2.19. Korekty bteddéw poprzednich okreséw 65
2.20. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktdére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwos¢ 65
V. Potroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta. .......... 65
T o] Lo 3 NY Lo =T o =TSP URPPRN 65
1. Informacje o Grupie Kapitatowej Krynica Vitamin 65
1.1. Opis Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin 66
1.1.1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitalowej Emitenta................ccceeeeiiiirciii e 66
1.2.  Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin 66
2. Opis sytuacji Grupy Kapitatowe] Krynica Vitamin 67
2.1.  Sytuacja finansowa 67
2.2.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin bedg miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 67
2.3. Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin 68
2.4.  Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw 68
2.5. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi 68
2.6. Informacje o poreczeniach i gwarancjach 68
3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego 69
4. Organy Spotki 78
41. Zarzad 78
4.2. Rada Nadzorcza 78
5. Informacje o akcjach i akcjonariacie. 79
5.1.  Kapitat zaktadowy Emitenta 79
5.2.  Struktura wtasnosci akcji Emitenta 79
5.3.  Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace. 79
6. Informacje uzupetniajace 80
6.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej 80



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

6.2. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan 80
V. Zatwierdzenie do PUBIIKAC]T .......uuuiiiiei et e e e e e e e e e e e e e e eaar b e e e e e e e e naraeeaaaeean 80
VI. Oswiadczenia Zarzadu Krynica VItamin S.A..............oooiiiiiii ettt e et e e e tae e e enae e e e aaeee s 80



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku zostat sporzadzony zgodnie z
wymaganiami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie) i obejmuje dane finansowe spotki  Krynica Vitamin S.A. (Spdtka, Emitent) oraz
podmiotéw zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa Krynica Vitamin (Grupa Kapitatowa, Grupa Krynica
Vitamin).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest § 69 w zwigzku z § 60 ust. 2 Rozporzadzenia. Jednoczesnie
Spétka informuje, iz dziatajac na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Spdtka nie przekazuje odrebnego
potrocznego raportu jednostkowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Krynica Vitamin S.A. przekazywane jest w
niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie potrocznym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i objasnienia do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i
objasnienia do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skréconych sprawozdaniach finansowych
oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. zt. Dane w notach objasniajgcych moga sie réznic
od danych w sprawozdaniu o 1 tys. zt, co jest wynikiem zaokraglen.
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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
0od 01.01do |od 01.01do |od01.01do |od 01.01do
Wyszczegélnienie 30.06.2019 |30.06.2018 |30.06.2019 |30.06.2018
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 137 942 127528 32169 30081
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 5261 4695 1227 1107
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 4594 3070 1071 724
Zysk ( strata) netto 3672 2374 856 560
i\c/)sdkngiittrjtjc))riﬁﬁ:;i:;cy akcjonariuszom 3672 2374 856 560
Zysk na akcje ( PLN ) 0,300 0,194 0,070 0,046
Rozwodniony zysk na akcje ( PLN ) 0,300 0,194 0,070 0,046
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,2880 4,2395
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 258 4804 2859 1133
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -9434 -9978 -2 200 -2354
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3189 4788 -744 1129
Z?viai:vaalr;ttt;;tanu srodkdw pienieznych i ich 365 386 85 91
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,2880 4,23945
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegélnienie 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR
Bilans

Aktywa 182 908 151 545 43017 35243
zobowigzania dtugoterminowe 32171 22561 7566 5247
Zobowigzania krotkoterminowe 99 087 72956 23304 16 967
Kapitat wtasny 51651 56 028 12 143 13030
J,Kea dprizasft\gszrxi:S;'E:jdajacv akcjonariuszom 51651 56028 12143 13030
Kurs zamkniecia PLN/EUR w okresie X X 4,2520 4,3000
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 137910 127516 32162 30078
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 5441 4910 1269 1158
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 4775 3285 1114 775
Zysk ( strata) netto 3852 2590 898 611
Zysk na akcje ( PLN ) 0,314 0,211 0,073 0,050
Rozwodniony zysk na akcje ( PLN ) 0,314 0,211 0,073 0,050
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,2880 4,2395
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12354 4884 2881 1152
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 9419 9923 2197 2341
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3189 4788 744 1129
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéow 24 >t > >
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,2880 4,2395
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegélnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 176 370 146 447 41479 34057
zobowigzania dtugoterminowe 25902 17 356 6092 4036
Zobowigzania krotkoterminowe 97 969 72188 23041 16 788
Kapitat wtasny 47736 51970 11227 12 086
Kurs zamkniecia PLN/EUR w okresie X X 4,2520 4,3000
3. Zasady przeliczen wybranych danych finansowych

W okresach objetych skréconymi sprawozdaniami finansowymi, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

30.06.2019 - 4,2520 EUR/PLN,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

01.01-30.06.2019 - 4,2880 EUR/PLN,
01.01-30.06.2018 — 4,2395 EUR/PLN,

e kurs obowigzujgcy na koniec poprzedniego roku obrotowego, do przeliczen danych bilansowych

31.12.2018 - 4,3000 EUR/PLN.
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Il. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 r. sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF

1.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywa
Aktywa trwate 108 290 102 881 85 821
Rzeczowe aktywa trwate 104 251 99 282 83152
Wartosci niematerialne 389 436 442
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1710 1647 1539
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1940 1516 688
Aktywa obrotowe 70 740 48 664 74 492
Zapasy 29285 24788 29 403
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw 36 141 20214 38 500
Krétkoterminowe naleznosci pozostate 4270 2652 4988
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 832 433 1312
Udzielone pozyczki
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 212 577 289
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3878 -
Razem aktywa 182 908 151 545 160 314
Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Pasywa
Kapitat wtasny 51651 56 027 53834
Kapitat podstawowy 18 378 18 378 18378
Kapitat zapasowy 26 235 30961 30961
Akcje wtasne -
Kapitat z aktualizacji wyceny 5804 5786 5769
Pozostate kapitaty rezerwowe -
Zyski zatrzymane 1235 903 1274
Kapitat udziatéw niekontrolujacych -
Zobowiazania dtugoterminowe 32171 22561 20 898
Kredyty i pozyczki 21586 13 541 9793
Zobowiazania leasingowe 5356 3815 5624
Zobowiazania pozostate - -
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1181 1200 1328
Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych 41 41 41
Pozostate rezerwy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 4007 3964 4112
Zobowiazania krétkoterminowe 99 087 72 956 85 582
Kredyty i pozyczki 12 450 21657 18 288
Zobowiazania z tytutu dostaw 70 244 43 055 54 892
Zobowiazanie do zwrotu zaptaty 215 711
Zobowiazania leasingowe 2734 2284 2178
Zobowiazania pozostate 12 900 4495 9 680
Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych 249 249 249
Pozostate rezerwy - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 295 505 295
Razem pasywa 182908 151 545 160314
Wartos¢ ksiegowa 51631 56 027 53834
Liczba akcji (w tys. sztuk) 12 252 12 252 12 252
Wartos¢ ksieggowa na 1 akcje w zt 4,216 4,573 4,394
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
ese seclEnE 30(_’;;_’210' 19 31(.)11;.)21018 30(.);:.)21018
A. Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw 137942 269 982 127 528
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 136 563 267 463 126 906
w tym: jednostkom powigzanym - - -
;{aar:aa?; )wynikajqce z umow (zobowigzanie do zwrotu 215 711 696
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw po rabatach 136 348 266 752 126 210
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1379 2519 622
w tym: jednostkom powigzanym - - -
Przychody netto ze sprzedazy 137 727 269 271 126 832
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow 120 854 239 755 111537
Koszt sprzedanych ustug i produktow 119 800 237775 110 965
w tym: jednostkom powigzanym - - -
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 1054 1980 572
w tym: jednostkom powigzanym - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 873 29515 15295
Pozostate przychody 1799 4095 1252
Koszty sprzedazy 9402 16 915 8447
Koszty ogdlnego zarzadu 2502 4 887 2519
Pozostate koszty 1506 3664 886
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5261 8145 4695
Przychody finansowe 221 - -
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Koszty finansowe 888 2117 1625
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - -
Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 4594 6028 3070
Podatek dochodowy 922 978 696
czes$¢ biezaca 987 1323 896
czes¢ odroczona - 65 345 127
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych i i
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3672 5050 2374

B. Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom i i
niekontrolujagcym

Zysk.(str.‘ata)_ netto przypadajacy akcjonariuszom spétki 3672 5 050 2374
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 12252 12 252 12 252
Zysk (strata) netto na jedna akcje w zt. 0,2997 0,4122 0,1938
Skonsolidowany zysk netto razem 3672 5050 2374
1.3. Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z 01.01 - 01.01 - 01.01-
catkowitych dochoddéw 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Zysk (strata) netto 3672 5050 2374
Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - -
Zmiany z przeszacowania - - -
Pozostate dochody - - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw i i i
ogétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody ogdtem 3672 5050 2374
Przypadajace na udziaty niekontrolujgce - - -
Przypadajace na akcjonariuszy spotki dominujacej 3672 5050 2374
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1.4. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN)

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom

podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w

danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Dane w tys. zt 01.01 - 30.06.2019 | 01.01 - 31.12.2018 | 01.01 - 30.06.2018
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 252 12 252 12 252
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje (w tys. szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 252 12 252 12 252
Dziatalno$é kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3672 5050 2374
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 3672 5050 2374
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938

1.5. Skrécone srddroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tytut 1.01- 1.01- 1.01- 1.01-

30.06.2019 | 31.03.2019r. | 31.12.2018r. | 30.09.2018 | 1.01-30.06.2018
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 56028 56028 53909 53909 53909
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci . : : ; _
- korekty btedow B R R R R
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 56028 56028 53 909 53 909 53909
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 18378 18378 18378 18 378 18378
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego R R R R R
a) zwiekszenie (z tytutu) B R R R R
- wydania udziatéw (emisji akcji) B R R R R
b) zmniejszenie (z tytutu) B R R R R
- umorzenia udziatéw (akcji) B R B R R
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 18378 18378 18378 18378 18378
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2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30961 30961 27991 27991 27991

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego ) 1727 ) 2960 2969 2960

a) zwiekszenie (z tytutu) . ) 2960 2969 2960

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku : - 2969 2969 2969

- podziatu zysku (ponad wymaganga ustawowo minimalng
wartosc) - - - - -

- korekta btedéw podstawowych lat poprzednich

b) zmniejszenie (z tytutu) 4727 _ _ - -

- pokrycia straty 2017 ) . ) .

- podziatu zysku z lat ubiegtych 2710

- nabycie akcji celem umorzenia

- korekta btedéw podstawowych lat poprzednich

- koszty emisji akcji pomniejszajgce kapitat zapasowy

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 26235 30961 30961 30961 30961

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5786 5786 5752 5752 5752

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 18 9 34 2 19

a) zwiekszenie (z tytutu) 18 9 34 26 19

przeniesienie na zysk(strate) z lat ubiegtych

spadek rezerwy na podatek dochodowy z tyt. aktualizacji
wyceny 18 9 34 26 19

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

- przeszacowanie wartosci wniesionego aportu

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5804 5705 5786 5778 5771

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zyski zatrzymane 1235 873 903 881 - 1274

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5050 5050 5747 5747 5747

- skutki zmian zasad rachunkowosci (wdrozenie MSSF 16) 20 20 ) ) )

- korekta wyniku roku ubiegtego

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5070 5070 5722 5722 5722

a) zwiekszenie (z tytutu)
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- podziatu zysku z lat ubiegtych B B R R _
b) zmniejszenie (z tytutu) 5377 - 5910 5910 5910
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy B B 2969 2969 2969
- wyptata dywidendy 5377 - 2941 2941 2941
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 322; 5050 | - 188 - 188 _ 188
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4147 R 3460 3460 3460
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci B R R R _
- korekty btedow B R R R R
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4147 4147 3460 3460 3460
a) zwiekszenie (z tytutu) _ _ 687 188 188
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia . : 188 188 188
- korekty btedéw podstawowych B R 499 R R
b) zmniejszenie (z tytutu) 2017 ; _ _ _
-pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym 2017 R B R R
-btad podstawowy R R R R R
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2130 4147 4147 3648 3648
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu . 2130 | - 4147 | - 4147 | - 3648 . 3836
8. Wynik netto 3672 - 30 5050 4529 2374
a) zysk netto 3672 - 5050 4529 2374
b) strata netto B 30 R R R
c) odpisy z zysku _ R R R R
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 51651 56 007 56028 55998 53834
IIl. Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 51651 56 007 56 028 55998 53 834
IV. Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujgcym ) ) ) ) )
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1.6. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

30.06.2019 30.06.2018

A | Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

| | Zysk( strata) brutto 4594 3070
Il | Korekty razem 7 664 1734
1 | Amortyzacja 4 647 4018
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 185 138
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 720 501
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 20 17
5 | Zmiana stanu rezerw - 19| - 221
6 | Zmiana stanu zapaséw - 4497 | - 8499
7 | Zmiana stanu naleznosci - 17545 | - 10 971
8 i:;ij;z\i:anu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 26 344 18 267
9 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych - 1055 | - 797
10 | Podatek dochodowy - 1060 | - 696
11 | Inne korekty - 76 | - 23
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ I1) 12 258 4 804
B | Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I | Wptywy 1852 483
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1852 116

trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i i i
prawne

3 | Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) | wjednostkach powigzanych - -
b) | w pozostatych jednostkach - -
- | zbycie aktywdw finansowych - -
- | dywidendy i udziaty w zyskach - -
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- | odsetki . -
- | inne wptywy z aktywow finansowych - -
4 | Inne wptywy inwestycyjne - 367
Il | Wydatki 11 286 10 461
1 aNstza:;ilmiz:ngyc:hniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 11 286 10 461
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3 | Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) | wjednostkach powigzanych - -
b) | w pozostatych jednostkach - -
- | nabycie aktywoéw finansowych - -
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4 | Inne wydatki inwestycyjne - -
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Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 9434 | - 9978

C | Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|| Wptywy 7913 10 329

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 7913 10 329

3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4 | Inne wptywy finansowe - R

Il | Wydatki 11102 5541

1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 9076 3681

5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6 | Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -

7 | Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1306 1359

8 | Odsetki 720 501

9 | Inne wydatki finansowe

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - 3189 4788
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Ill + B.III £ C.11l) - 365 | - 386
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: - 365 | - 386
- | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 138 138

Srodki pieniezne na poczatek okresu 577 675
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 212 289
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 21 -

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Krynica Vitamin sktada sie z jednostki dominujgcej Krynica Vitamin Spotka Akcyjnaii jej
spotki zaleznej Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
a) Dane jednostki dominujacej:

* nazwa: Krynica Vitamin Spotka Akcyjna
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja artykutéw spozywczych;

- produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i
zywnosci dietetycznej;
- produkcja napojow bezalkoholowych, produkcja wod
mineralnych i pozostatych wéd butelkowych;
e Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000378184.
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+  numer REGON: 015281326
< NIP: 524-24-42-164

b) Dane jednostki zaleznej:

* nazwa: Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - uprawa zbéz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na

nasiona, z wytgczeniem ryzu.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki Zaleznej jest uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na
nasiona, z wytaczeniem ryzu. Dziatalnos¢ spotki zaleznej nie zostata zawieszona, jednak spdtka zalezna nie
prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej, z wyjatkiem S$wiadczenia ustug magazynowych na rzecz
Emitenta.

Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000370129.

2.2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.2.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6
miesiecy zakornczonych 30.06.2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2018, 31.12.2018 i 30.06.2019, Skrécone $srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za | podtrocze i caty rok 2018 oraz | pétrocze 2019, srddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2018 i 2019 oraz $rédroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za poszczegdlne kwartaty poczawszy od Il
kwartatu 2018 do Il kwartatu br.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rddroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2018.

Walutg sprawozdawczg niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wchodzace w
sktad Grupy.
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2.2.2. Zasady rachunkowosci

2.2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W niniejszym skréoconym s$rddrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, z
uwzglednieniem nowowprowadzonych MSSF.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretac;ji.

¢ Nowy MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastgpit MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci

instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:

— inne kategorie aktywow finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywoéw;
przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywéw,

— nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

— nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujgcy konieczno$é szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
W ocenie Spotki istotny wptyw na sprawozdanie finansowe moze mie¢ zmiana modelu utraty
wartosci, prowadzgca do wczesniejszego ujecia w ksiegach strat z tego tytutu. Zgodnie z nowym
Standardem jednostki bedg zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w oparciu
o koncepcje strat oczekiwanych, w miejsce dotychczasowej koncepcji strat poniesionych. Zmiana
podejscia spowoduje istotny wzrost znaczenia szacunkow i zatozen dla potrzeb pomiaru utraty
wartosci, w szczegdlnosci w zakresie identyfikacji istotnego pogorszenia jakosci kredytowej
ekspozycji oraz zwigzanej z tym kalkulacji wieloletnich strat oczekiwanych w catym horyzoncie
zycia ekspozycji.

Z drugiej strony, biorgc pod uwage fakt, ze jedyng znaczacg pozycjg w zakresie instrumentow w
aktywach Spoétki sg krotkoterminowe naleznosci handlowe niezawierajgce elementu
finansujgcego, gdzie standard dopuszcza uproszczenia oraz historycznie niewielki poziom strat
kredytowych w stosunku do obrotéw, Spdtka stoi na stanowisku, ze zmiana nie ma istotnego
wptywu na wynik.

Przyjety model biznesowy w znacznym stopniu zabezpiecza aktywa finansowe Spotki przed utratg
wartosci. System ptatnosci jest oparty na zaliczkach na dostawy w przypadku klientéw nieznanych
rozpoczynajgcych wspotprace oraz odroczonych ptatnosciach (kredyt kupiecki) w przypadku sieci
handlowych, wtascicieli globalnych marek lub klientéw, ktérzy przez lata wspoétpracy handlowej
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zdobyli zaufanie biznesowe. Zastosowany model biznesowy w zasadzie eliminuje mozliwos¢ utraty
wartosci aktywéw jakimi sg naleznosci handlowe.

MSSF 9 zobowigzuje do rozpoznania utraty wartosci aktywow w oparciu o koncepcje strat
oczekiwanych w miejsce dotychczasowej koncepcji strat poniesionych, jednakze ze wzgledu na
historycznie marginalng warto$¢ utraconych naleznosci, Spétka oszacowata potencjalng utrate
wartosci  naleznosci  handlowych poprzez indywidualng ocene klientéw i naleznosci
przeterminowanych powyzej 180 dni. W przypadku spraw sgdowych lub zidentyfikowanego ryzyka,
Spoétka zdecydowata sie na utworzenie w 2018 roku dodatkowych odpiséw aktualizacyjnych na
naleznosci na kwote 393 tys. PLN (z 540 tys. PLN do 932 tys. PLN). Poziom odpiséw w ostatnich latach
nie przekracza 5% wartosci bilansowej naleznosci handlowych (4,6% w roku 2018; 2,0% w 2017 roku).
W roku biezgcym, po analizie stanu naleznosci, Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych.

e Nowy MSSF 15, Przychody z umoéw z klientami”
Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model

ujmowania przychoddéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez
klienta kontroli nad dobrem lub ustugy. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi
ujawniania informacji oraz wskazowki dotyczace kilku szczegétowych kwestii. Standard
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Spétka dokonata analizy przychoddéw ze sprzedazy koncentrujgc sie na 6 klientach, ktérzy
reprezentujg okoto 80% tacznych przychoddéw.

Przychody wynikajace z kontraktow z tymi klientami dotyczg w dominujgcej czesci przychodéw ze
sprzedazy napojow, jednakze niewielki udziat stanowig réwniez przychody ze sprzedazy ustug oraz
ze sprzedazy materiatéw i towardéw. Udziat przychodéw ze sprzedazy ustug wynosi 1,6% ,
natomiast udziat przychoddéw ze sprzedazy towarédw i materiatéw nie przekracza 1%. W zakresie
ustug Spotka otrzymuje przychody gtéwnie z tytutu odptatnego magazynowania produktéw, w
niewielkim stopniu sg to rowniez inne ustugi swiadczone dla klientéw. Udziat przychoddéw ze
sprzedazy materiatow i towardw jest znikomy w strukturze przychodow.

Podziat przychoddw na kategorie prezentuje tabela ponizej:

Kategoria przychodéw tys. PLN [udziat %
Przychody ze sprzedazy napojow 134 379 97,4%
Przychody ze sprzedazy ustug 2168 1,6%

Przychody ze sprzedazy towardw i

1 1363 1,0%
materiatow

TOTAL| 137910| 100,0%

Przychody osiggane w powyzszych kategoriach sg jednorodne pod wzgledem czynnikéw
ekonomicznych, ktére wptywajg na niepewnosé przychodow i przeptywdw pienieznych. Nalezy
zauwazyé, iz terminy ptatnosci za napoje plasujg sie w przedziale 25-60 dni. Ptatnosci za ustugi
wymagalne sg zazwyczaj w ciggu 14 dni. Terminy pfatnosci za towary i materiaty ustalana s3
zwykle analogicznie do terminu ptatnosci za napoje.

Ze wzgledu na wyraznie dominujgcy udziat przychodéw ze sprzedazy napojow, ktére stanowia
przychody o tym samym charakterze, Spdtka nie stosuje podziatu przychodéw na segmenty
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operacyjne. Wyjatkiem jest rozréznienie obszaréw geograficznych. Spdtka wyrdznia sprzedaz
krajowa oraz sprzedaz eksportowq. Struktura sprzedazy pod wzgledem geograficznym
przedstawia sie nastepujgco dla wyrdznionych kategorii klientdw:

Kraj Top 6 Przych?dy
tacznie
Polska 56,9% 54,3%
Inne kraje 43,1% 45,7%
Total 100,0% 100,0%

Salda naleznosci dotyczgce umow z klientami na koniec okresu wynikajg bezposrednio z sald z
tymi klientami na poczgtek okresu, przychodéw ze sprzedazy w okresie oraz zrealizowanych
ptatnosci, jak réwniez odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci (jesli wystepuja).

Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia powstaje w Spoétce w chwili podpisania kontraktu z
klientem. Operacyjnie sprzedaz jest realizowana na podstawie sktadanych zamdwien. Istotnym
warunkiem dochodzenia ptatnosci od klienta jest zrealizowanie dostawy na warunkach
okreslonych w umowie. Sprzedaz napojow nie wymaga Swiadczenia obstugi posprzedazowej. W
kilku przypadkach strony uzgadniajg odptatne $wiadczenie ustug magazynowania w okresie
przekraczajgcym standardowe terminy wynikajgce z realizacji dostaw. W umowach z klientami
Spotki nie wystepuje zobowigzanie do przyjecia zwrotdw. Sporadycznie zdarzajg sie sytuacje, ze
towar wraca od klienta z powodu reklamacji transportowych lub innych. Spétka na udziela
gwarancji na sprzedany towar ani powigzanych zobowigzan.

Spoétka szacuje ceny transakcyjne w relacjach z klientami na podstawie petnych kosztéw
poszczegdlnych produktéw oraz zaktadanej marzy. W kilku umowach istnieje zobowigzanie Spoftki
do wyptaty rabatu posprzedazowego po spetnieniu okreslonych warunkéw przez klienta, np.
wolumenowych. Zrealizowana przychody netto ze sprzedazy uwzgledniajg rabaty naleine
klientom na dziert 30.06.2019. Zobowigzania do zwrotu zapfaty na dzien bilansowy w zwigzku z
przyznanymi rabatami wynosi 215 tys. zi.

Koszty wynikajgce z podpisanych umdéw wykazywane sg w okresie, w ktérym sg ponoszone. Nie
wystepujg aktywowane koszty umoéw. Zdarza sie, iz aktywowane sg koszty przygotowywania
nowych konceptéw produktowych (np. projekty opakowan, badania konsumencie itp.) przed
wdrozeniem do sprzedazy. Kosztdw tych nie moina w bezposredni sposéb powigzac¢ z
zawieranymi kontraktami.

Wdrozenie przepiséw MSSF 15 nie miato wptywu na ustalenie wyniku finansowego ani wysokos¢
sumy bilansowe;.

¢ Nowy MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg

definicje leasingu.

Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,,prawa do korzystania ze sktadnika aktywdw” i analogicznego zobowigzania
finansowego. Prawo do korzystania z aktywdéw jest nastepnie amortyzowane, natomiast
zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla umoéw
krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.

19



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.

Dla roku rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 r. Grupa stosuje po raz pierwszy MSSF 16. Grupa
postanowita skorzystaé z podejscia retrospektywnego zmodyfikowanego, tj. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych w odniesieniu do wszystkich uméw najmu i dzierzawy, dla ktérych Grupa
jest najemca badz dzierzawcg, z wyjgtkiem umow krétkoterminowych, tj. o czasie trwania do 12
miesiecy.

Na dzien 01.01.2019 Grupa rozpoznata aktywa trwate w kwocie 1 147 tys. zt oraz zobowigzania
finansowe w kwocie 1 127 tys. zt, co spowodowato powstanie réznicy wartosci do ujecia w pozycji
zyskéw zatrzymanych w kwocie 20 tys. zt.

Aktywowane umowy najmu i dzierzawy sg - z dwoma wyjgtkami - bezterminowe. Przyjeto
przewidywany okres trwania réwny 36 miesiecy. Grupa ujmuje zobowigzania leasingowe
wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej pozostatych optat zdyskontowanych przy zastosowaniu
kranicowej stopy oprocentowania dtugu na dzien 1.01.2019 r. w wysokosci 5%.

e Zmiana MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji”
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:

— sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w S$rodkach pienieznych
warunkéw innych niz warunki nabywania uprawnien,
— klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobrac
podatek od pracownika,
— modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w S$rodkach
pienieznych na program rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Spétka ocenia ze zmiana standardu nie ma wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na
to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.
Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

e Zmiana MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2018 roku nowego standardu dotyczacego instrumentow

finansowych (MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejSciowe (do czasu wejscia w zycie nowego

standardu dotyczgcego ubezpieczen) zasady stosowania nowych zasad rachunkowosci

instrumentéw w sprawozdaniach finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich

wyniki bytyby narazone na sporg zmiennosc.

Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:

— korygowanie zmiennosci powodowane] przez MSSF 9 dla niektérych aktywdéw poprzez
odrebng pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,

— zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczgcego
ubezpieczen (lub roku 2021).

Zmiana standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki ze wzgledu na to, ze nie

prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Zmiany obowigzuja w momencie zastosowania MSSF 9.
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Zmiana MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktérych nieruchomosc jest przeklasyfikowywana do lub z

kategorii nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkéw trwatych badz zapasow.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposdb uzytkowania i zmiana ta
musi by¢ udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzgdu sama w sobie nie jest
wystarczajaca.

Zmiane standardu nalezy zastosowaé do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktore nastgpig po
wejsciu w zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych
posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany standardu.

Spédtka szacuje, ze zmiana standardu nie ma wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie
posiada nieruchomosci inwestycyjnych Zmiany obowigzujag dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”
Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowaé w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie

obcej, ktére poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowa
interpretacjg zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy ujgé¢ po kursie na ten dzien. Nastepnie w
momencie ujecia w rachunku zyskow i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub
zakupionego skfadnika aktywdéw nalezy je ujg¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z
dnia, gdy zostat ujety przychéd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Spétka szacuje, ze nowa interpretacja nie ma istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe,
gdyz dokonuje niewielu ptatnosci zaliczkowych w walutach obcych. Na dzien bilansowy 30-06-
2019 saldo zaptaconych zaliczek w walucie wyniosto zero. Potencjalne straty (lub zyski) z tego
tytutu nie przekroczytyby wiec poziomu, ktéry nalezatoby uznaé za majacy istotny wptyw na

sprawozdanie finansowe.

Zmiany standardéw opracowane przez RMSR zatwierdzone do stosowania na terenie UE.

Standard

Data
obowigzywania

Opis zmian

KIMSF 23
»Niepewnos¢ zwigzana
z ujeciem podatku
dochodowego

1 stycznia 2019

Spétka powinna przyjaé, ze organy podatkowe uprawione
do skontrolowania i zakwestionowania sposobu ujecia
podatkowego przeprowadzg taka kontrole i bedg miaty
dostep do wszelkich informacji.

Zmiany do MSSF 9
»Instrumenty
finansowe” — prawo
wczesniejszej sptaty z
negatywnym
wynagrodzeniem

1 stycznia 2019

Ww. zmiany do MSSF 9 pozwalajg jednostkom wyceniac
poszczegdlne aktywa finansowe z tzw. prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody

Zmiany do MSR 28
»Inwestycje w

1 stycznia 2019

Zmiana do MSR 28 wyjasnia, ze jednostki ujmuja
dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone i

21




jednostkach
stowarzyszonych” -
wycena inwestycji
dtugoterminowych

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

wspadlne przedsiewziecia, ktére stanowig czesé inwestycji
netto w te jednostki (np. dtugoterminowe pozyczki) —w
stosunku do ktérych nie stosujg metody praw wtasnosci —
zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 9.

Zmiany do MSR 19
,Swiadczenia
pracownicze” — 1 stycznia 2019

zmiany do programu

zmiany do MSR 19 wymagajg, aby jednostka zastosowata
zaktualizowane zatozenia, uzyte na potrzeby wyceny, w celu
ustalenia aktualnych kosztéw biezgcego zatrudnienia i
odsetek netto od zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z
tytutu okreslonych swiadczen dla pozostatej czesci okresu

okreslonych swiadczen o
sprawozdawczego po zmianie planu.

Zmiany do MSSF3
»,Potfaczenia

Zmiana objasnia, ze w sytuacji gdy jednostka jest strong
wspdlnego ustalenia umownego (zgodnie z MSSF 11
jednostek” —wycena Wspdlne ustalenia umowne) i uzyskuje kontrole nad
udziatéw we wspdlnej 1 stycznia 2019 wspadlng dziatalnoscig zdefiniowang w MSSF 11, a
dziatalnosci w dodatkowo zachowuje prawa do aktywow i obowigzki
momencie objecia wynikajgce z zobowigzan zwigzanych z tg wspdling

kontroli dziatalnoscig przed datg przejecia kontroli

2.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

2.3.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od
Zarzadu jednostki dominujgcej osgdow, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osgdéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

2.3.2. Klasyfikacja umoéw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu zgodnie z MSSF 16 jako leasingu finansowego.
2.3.3. Niepewno$¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien sprawozdawczy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzed w przysztosci wynikajacych ze
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zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

* Wartos¢ firmy

Nie wystepuje.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

e Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

¢ Skiadnik rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
e Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

2.4, Znaczace zdarzenia i transakcje oraz istotne osiggniecia

Pierwszych 6 miesiecy 2019 roku byto okresem wysokiej dynamiki przychoddow ze sprzedazy, ktére
wzrosty o 10,4 min PLN (8,2%) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Na wynik ten, poza
rozwojem wspétpracy z dotychczasowymi klientami, wptyneta realizacja dwdéch znaczacych kontraktow
zawartych na rynku niemieckim z Edeka Zentralhandelsgesellschaft mbH i Kaufland Stifung Co., do ktérych
Spétka rozpoczeta dostawy w marcu br.

Od poczatku 2019 roku Spoétka koncentruje sie na podwyzszeniu efektywnosci operacyjnej w wyniku
procesow inwestycyjnych prowadzonych w poprzednich okresach. System statego monitorowania
wynikdw na poszczegdlnych liniach produkcyjnych sprzyja osigganiu wyzszych wydajnosci oraz
minimalizowaniu czasu przestojow. Zakup oraz modernizacja urzadzen peryferyjnych powodujg wyzszg
automatyzacje procesu pakowania produktéw na liniach. Wyposazenie zaktadu w roboty do miksowania
produktow o réznych smakach, jak réwniez uruchomienie pakowaczki do multipakéw sprawity, ze Spoétka
jest w stanie sprosta¢ coraz wyiszym oczekiwaniom klientéw w zakresie copackingu. Poprzez
uruchomienie pod koniec czerwca br. linii puszkowej nr 3 Spétka zwiekszyta moce produkcyjne w zakresie
produktéow w puszkach o ok. 30%. Ze wzgledu na wysoka ztozono$¢ projektu opdznia sie petne
uruchomienie nowoczesnej linii do produkcji napojéw w PET, na ktérej, zgodnie z umowg, bedzie mozliwa
rowniez produkcja napojéw z czgstkami owocdéw. Trwajg rowniez prace nad rozpoczeciem produkcji na
linii do napojow w opakowaniach szklanych, ktérej uruchomienie planowane jest w lll kwartale 2019 roku.
Najwazniejszym projektem inwestycyjnym prowadzonym w roku 2019 jest budowa i instalacja
automatycznej syropiarni. Skomplikowany proces, wymagajacy koordynacji prac budowlanych z
montazem zbiornikdw oraz instalacji technologicznych, znajduje sie obecnie w koncowej fazie realizacji.

Dynamiczny wzrost obrotéw, jak réwniez wysoka sezonowo$¢ sprzedazy oraz prowadzone projekty
inwestycyjne, powodujg zwiekszone zapotrzebowanie na srodki finansowe.

W zakresie finansowania obrotowego w | potroczu 2019 roku Spétka wykorzystywata dotychczasowe linie
kredytowe. W marcu br. zostaty podpisane aneksy z Bankiem Millennium SA do umowy faktoringowej
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oraz do umowy wieloproduktowej wydtuzajgce okres finansowania odpowiednio o 12 m-cy w przypadku
faktoringu oraz o 24 m-ce w przypadku kredytu odnawialnego przy innych warunkach niezmienionych. W
kwietniu br. na podstawie dotychczasowe] wspétpracy Bank BNP Paribas podwyzszyt limit kredytu w
rachunku biezgcym o kwote 2 min do kwoty 5,0 min PLN.

W czerwcu br. Bank Pekao S.A. ztozyt Spétce oferte kredytu odnawialnego na finansowanie biezgcej
dziatalnosci w wysokosci 2,0 min PLN; umowa zostata podpisana na okres 12 m-cy. W zwigzku z
prowadzonym procesem inwestycyjnym majacym na celu uruchomienie nowej syropiarni, na poczatku
maja br. Spétka uzyskata z ING Bank Slaski S.A. kredyt dtugoterminowy w wysokosci 5,35 min PLN na
finansowanie tego przedsiewziecia. Czes¢ naktadéw poniesionych wczedniej, w tym m.in. na system
transporterdw rolkowych, zostata zrefinansowana w postaci uméw leasingu zwrotnego na kwote 1,8 min
PLN zawartych z Millennium Leasing.

W | pétroczu 2019 r. Grupa poniosta naktady finansowe na srodki trwate w budowie w tacznej wysokosci
12 387 tys. zt. Najwazniejsze pozycje tej kategorii wydatkow to:

Wyszczegdlnienie Naktady 2019 [tys. zt]
Hale magazynowe 4011
Dodatkowe linie produkcyjne 4129
Syropiarnia 1151
Doposazenie linii produkcyjnych 1012
Pozostate 2084
Razem: 12 387

Na zakup gotowych do uzytkowania srodkdéw trwatych Grupa wydatkowata 771 tys. zt z tego na:

1. Wartosci niematerialne i prawne 0 tys. zt
2. Zwiekszenie wartosci budynkéw 205 tys. zt
3. Maszyny i urzgdzenia techniczne 511 tys. zt
4. Srodki transportu 5 tys. zt
5. Inne Srodki trwate 50 tys. zt

Spoétka sprzedata srodki trwate o wartosci bilansowej netto 1872 tys. zt, uzyskujac przychdd netto w
wysokosci 1852 tys. zt.

2.5. Sezonowo$¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg sezonowym wahaniom w ciggu roku. Sezonowos¢ przejawia sie w
spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia zapotrzebowania w okresie zimowym na produkty gotowe wytwarzane przez Grupe.
Najwiekszy popyt na produkty wytwarzane przez Grupe mozna zaobserwowac w miesigcach od kwietnia
do wrzesnia, czyli w okresie letnim.

2.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
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Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

01.01 - 01.01 - 01.01 -

Dane w tys. zt 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 252 12 252 12 252
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje (w tys. szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 252 12 252 12 252
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3672 5050 2374
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 3672 5050 2374
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,2997 0,4122 0,1938

2.7. Segmenty operacyjne

Grupa kapitatowa Krynica Vitamin nie publikuje segmentéw branzowych i geograficznych dziatalnosci
wedtug MSR 14. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupy nie istnieje branza podlegajgca ryzyku i
charakteryzujaca sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od innych
segmentéw branzowych. Nie istniejg réwniez czynniki dajgce wyodrebni¢ obszar dziatalnosci
gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towardw lub Swiadczenie ustug w okreslonym
Srodowisku ekonomicznym, podlegajacy ryzyku i charakteryzujgcy sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych réznych od innych segmentéw geograficznych.

2.8 Przychody i koszty finansowe
Na przychody finansowe sktadajg sie:
e Odsetki otrzymane z tyt. nieterminowych ptatnosci— 39 tys. z;
¢ Nadwyzka dodatnich réznic kursowych — 183 tys. zt
Na koszty finansowe skfadajg sie:
e QOdsetki od leasingu — 89 tys. zi;
e Odsetki od kredytéw i pozyczek — 424 tys. zt;
e QOdsetki od faktoringu — 205 tys. zt;
¢ Odsetki z tyt. nieterminowych zaptat — 2 tys. zt;
¢ Prowizje i koszty faktoringowe — 165 tys. zi;
¢ Inne koszty finansowe — 3 tys. zt.

2.9 Potaczenia jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.
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2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmuja licencje i znaki towarowe. Na dzien

30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata nastepujgce wartosci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Inne wartosci niematerialne i prawne 389 436 442
Wartosci niematerialne i prawne, razem 389 436 442

W analizowanych okresach struktura wtasno$ciowa wartosci niematerialnych i prawnych ksztattowata sie

nastepujgco:

Wartosci niematerialne i prawne (struktura

L. 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
wtasnosciowa)
Wiasne 389 436 442
Wartosci niematerialne i prawne, razem 389 436 442
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W | pétroczu 2019 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci niematerialnych ksztattowaty sie nastepujaco:

Lp.

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019

2120

2120

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— nieodptatne przyjecie

— aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— nieodptatne przekazanie

— aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2019

2120

2120

Umorzenie na dzier 01.01.2019

1684

1684

Zwiekszenia

47

47

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

sprzedaz

nieodptatne przekazanie

— aport
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— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Umorzenie na dzier 30.06.2019

Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2019

Utworzenie odpisu aktualizujgcego

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

Odpis aktualizujacy na dzien 30.06.2019

Wartosc netto na dzien 01.01.2019

436

436

Wartosc netto na dzien 30.06.2019

389

389

Na dzien 31.12.2018 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci niematerialnych ksztattowaty sie nastepujaco:

Lp.

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartosc firmy

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018

1877

1877

Zwiekszenia, w tym:

254

254

— nabycie

254

254

— nieodptatne przyjecie

— aport

— aktualizacja wartosci

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja i sprzedaz

28




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

nieodptatne przekazanie

— aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

2. | Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018

2120

2120

3. | Umorzenie na dzien 01.01.2018

1528

1528

Zwiekszenia

156

156

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja i sprzedaz

— nieodptatne przekazanie

— aport

reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

4. | Umorzenie na dzien 31.12.2018

Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2018

Utworzenie odpisu aktualizujgcego

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

6. | Odpis aktualizujacy na dzien 31.12.2018

7. | Wartosc netto na dzien 01.01.2018

349

349

8. | Wartosc netto na dzien 31.12.2018

436

436
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W | pétroczu 2018 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci niematerialnych ksztattowaty sie nastepujaco:

Lp.

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartosc firmy

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartosc brutto na dzien 01.01.2018

1877

1877

Zwiekszenia, w tym:

188

188

— nabycie

188

188

— nieodptatne przyjecie

— aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— nieodptatne przekazanie

— aport

— aktualizacja wartosci

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2018

2054

2054

Umorzenie na dzier 01.01.2018

1529

1529

Zwiekszenia

83

83

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

sprzedaz

nieodptatne przekazanie

— aport
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— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

4. | Umorzenie na dzien 30.06.2018

Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2018

Utworzenie odpisu aktualizujgcego

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

6. | Odpis aktualizujacy na dzien 30.06.2018

Wartosc netto na dzien 01.01.2018

348

348

8. | Wartosc¢ netto na dzien 30.06.2018

442

442
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2.11. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata nastepujace rzeczowe aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) $rodki trwate, w tym: 88 890 75684 70278
-grgl::::;/ ( w tym prawo uzytkowania wieczystego 1117 1323 1189
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 50 565 43 613 39199
- urzadzenia techniczne i maszyny 34 697 28 251 26 995
- Srodki transportu 1602 1403 1696
- inne $rodki trwate 909 1094 1199
b)  srodki trwate w budowie 14 497 20 861 11726
c)  zaliczki na srodki trwate w budowie 864 2737 1148
Rzeczowe aktywa trwate, razem 104 251 99 282 83 152
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3878 - -

W analizowanych okresach struktura wtasnos$ciowa rzeczowych aktywdéw

trwatych ksztattowata sie

nastepujaco:
Srodki trwate (struktura wtasnosciowa) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) wtasne 81346 68 795 62 128
b) uzywane na podstawie umowy leasingu lub dzierzawy, 7540 6889 3150
w tym:
- budynki 3 - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 6 602 5691 6630
- $rodki transportu 949 1198 1520
Srodki trwate bilansowe, razem 88 890 75 684 70 278
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W | pétroczu 2019 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyszczegélnienie Grunty Budynki i tz;zhar:z:nnlai Srodki , Poz?staie Razem s$rodki | Srodki trw.afe , Zalic.zki na rztaczzin\:/e
wtasne budowle maszyny transportu srodki trwate trwate w budowie | Srodkitrwate aktywa trwate
Wartosc brutto na dziert 01.01.2019 r. 1323 53750 54 441 3466 2615 115 596 20911 2737 139 243
Zwiekszenia, w tym: - 11535 9633 575 50 21793 12 387 971 35151
— nabycie - 205 511 5 50 771 10556 971 12 298
;uzl;)z\zljieecie ze Srodkow trwatych w i 10 490 6927 i i 17 417 i i 17 417
— wykazanie leasingu w ksiegach - 840 2195 551 - 3586 - - 3586
— nieodptatne przyjecie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - 19 - 19 - - 19
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -
1.Iétiljgl(()tla;prljzekszta’fcen|owa MSSF 16 na i 3 7 10 i 20 i i 20
— inne - - - - - - 1831 - 1831
Zmniejszenia, w tym: 204 3674 146 61 - 4085 18 753 2844 25682
— sprzedaz i likwidacja - - 127 61 - 188 1336 - 1524
— przyjecie na stan srodkéw trwatych - - - - - - 17 417 2844 20261
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja 204 3674 19 - - 3897 - - 3897
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - -
— inne - - - - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzier 30.06.2019 r. 1119 61614 63 935 3990 2 665 133324 14 545 864 148 733
Umorzenie na dziert 01.01.2019 r. - 10138 26 190 2063 1522 39913 - - 39913
Zwiekszenia, w tym: - 911 3074 380 235 4 600 - - 4 600
- amortyzacja - 911 3074 380 235 4 600 - - 4 600
Korekty przeksztatceniowe MSSF - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 25 56 - 81 - - 81
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— sprzedaz i likwidacja

25

56

81

81

— nieodptatne przekazanie

— aport

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Umorzenie na dzier 30.06.2019 r.

44 432

Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2018
r.

49

Utworzenie odpisu aktualizujgcego

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego

Odpis aktualizujacy na dzierr 30.06.2019
r.

2

49

49

Wartos¢ netto na dzier 30.06.2019r.

1117

50562

34 690

1592

909

88 890

14 497

864

104 251

W pozycji "wykazanie leasingu w ksiegach" dla zwiekszen wartosci brutto ujeto prawo do uzytkowania srodkéw trwatych zgodnie z MSSF 16. Wartos¢ prawa do uzytkowania wynosi 840 tys. zt
dla budynkoéw, 428 tys. zt dla maszyn i urzagdzen oraz 551 tys. zt dla srodkéw transportu. Umorzenia wynoszg odpowiednio: 84 tys., 71 tys., 62 tys. zt. Wartos¢ netto odpowiednio: 756 tys., 357

tys., 488 tys. zt.

Na dzien bilansowy 30-06-2019 r., w zwigzku ze spetnieniem kryteriow MSSF 5 Grupa dokonata reklasyfikacji gruntéw oraz budynkéw i budowli nalezacych do spoétki zaleznej Niechcice Sp. z 0.0.
na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. W wyniku reklasyfikacji ww. pozycja bilansowa wyniosta 3 878 tys. zt.

Na dzien 31.12.2018 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych ksztattowaty sie nastepujaco:

. Urzadzenia & . . .| ¢ : s Razem
Wyszczeginierie Grunty wiasne | US| techmicanei | (| foemrrwale | wale | wbudowte. | Srodkitrwale | jEoczoNe
Wartos¢ brutto na dziert 01.01.2018 r. 1189 49 390 49 665 3076 1912 105 232 3245 594 109 070
Zwiekszenia, w tym: 135 4639 4 816 494 703 10 787 23148 3820 37755
— nabycie - 4547 374 48 229 5198 20920 3820 29938
;udz:,f,?iede ze Srodkow trwatych w i 92 4394 i 474 4960 i i 4960
— wykazanie leasingu w ksiegach - - 11 428 - 439 - - 439
— nieodptatne przyjecie 135 - - - - 135 - - 135
— aport - - - - - - - - -
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— aktualizacja wartosci - - - 18 - 18 - - 18
— reklasyfikacja - - - - - - - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -
— inne - - 37 - - 37 2228 - 2265
Zmniejszenia, w tym: 1 279 39 104 - 423 5483 1677 7 583
— sprzedaz i likwidacja 1 - 37 104 - 142 - - 142
— przyjecie na stan srodkéw trwatych - - - - - - 4960 1677 6 637
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - - - - 251 - 251
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -
— inne - 279 2 - - 281 272 - 553
Wartos$¢ brutto na dzier 31.12.2018 r. 1323 53 750 54 441 3466 2615 115 596 20910 2737 139 243
Umorzenie na dziert 01.01.2018 r. - 8958 20721 1417 1088 32184 - - 32184
Zwiekszenia, w tym: - 1459 5478 646 434 8017 - - 8017
- amortyzacja - 1459 5478 646 434 8017 - - 8017
Korekty przeksztatceniowe MSSF - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 279 9 - - 288 - - 288
— sprzedaz i likwidacja - - 7 - - 7 - - 7
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -

— aport - - - - - - - - -

— reklasyfikacja - - - - - - - - -

— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -

— inne - 279 2 - - 281 - - 281
Umorzenie na dziert 31.12.2018 r. - 10138 26 190 2063 1522 39913 - - 39913
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(?f.glslzmzk:.uallzumcy na dzien i i ) ) i i 49 ) 49
Utworzenie odpisu aktualizujacego - - - - - - - - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego - - - - - - - - -
gf.;is.zmagk:.uallzumcy na dzien i i ) ) i i 49 ) 49
Wartos¢ netto na dziert 31.12.2018r. 1323 43 612 28 251 1403 1094 75 684 20 861 2737 99 282
W | pétroczu 2018 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych ksztattowaly sie nastepujaco:
Urzadzenia ) ) Razem
Wyszczegdlnienie Budynki i techniczne i Srodki Pozostate Razem srodki | Srodki trwate | Zaliczki na rzeczowe
Grunty wtasne budowle maszyny transportu srodki trwate | trwate w budowie srodki trwate | aktywa trwate

Warto$c brutto na dzieri 01.01.2018r. 1189 49 390 49 665 3076 1912 105 232 3244 594 109 070
Zwigkszenia, w tym: - 92 779 446 577 1894 9846 854 12 594
— nabycie - - 152 18 128 298 9121 854 10273
— przyjecie ze $rodkéw trwatych w

budowie - 92 590 449 1131 - - 1131
— wykazanie leasingu w ksiegach _ - - 428 428 - - 428
— nieodptatne przyjecie i, - - - - - - - -
— aport N - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci ; - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - - - - 595 - 595
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - -
— inne - 37 - - 37 130 - 167
Zmniejszenia, w tym: - 1948 37 111 - 2096 1316 300 3712
— likwidacja - 943 7 7 - 957 - - 957
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— sprzedaz - - 30 104 - 134 - - 134
— przyjecie na stan srodkéw trwatych - - - - - - 1131 300 1431
— nieodptatne przekazanie i, - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci ; - - - - - - - -
— reklasyfikacja - 726 - - - 726 - - 726
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - 185 - 185
- inne - 279 - - - 279 - - 279
Warto$¢ brutto na dzieri 30.06.2018 r. 1189 47534 50 407 3411 2490 105 030 11774 1148 117 952
Umorzenie na dziert 01.01.2018 r. - 8958 20721 1417 1089 32 185 - - 32 185
Zwigkszenia, w tym: - 544 2697 305 202 3748 - - 3748
- amortyzacja - 544 2 697 305 202 3748 3748
Korekty przeksztatceniowe MSSF ; - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 1167 6 7 - 1180 - - 1180
— likwidacja 943 - - 943 - - 943
— sprzedaz - - 6 7 - 13 - - 13
— nieodptatne przekazanie ; - - - - - - - -
— aport N - - - - - - - -
— reklasyfikacja - 131 - - - 131 - - 131
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - -
- inne - 93 - - - 93 - - 93
Umorzenie na dzieri 30.06.2018 r. - 8335 23412 1715 1291 34 753 - - 34 753
Odpis aktualizujacy na dzien

01.01.2018. - - - - - - 49 - 49
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - - - - - - - - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego i, - - - - - - - -
Odpis aktualizujgcy na dzien

30.06.2018 . - - - - - - 49 - 49
Warto$c netto na dzier 30.06.2018r. 1189 39 199 26 995 1696 1199 70 278 11726 1148 83 152
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2.12. Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Zdaniem Zarzadu Emitenta wartosci godziwe aktywow oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu
rowne ich wartosci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktoére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia lub
metoda zamortyzowanego kosztu.

2.13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw trwatych:

Zmiana stanu odpiso’w aktualizujacych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
rzeczowe aktywa trwate

Stan na poczatek okresu 49 49 49

odpisy ujete jako koszt w okresie - - -

odpisy odwrdcone w okresie - - -

inne zmiany - - -

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych na koniec

okresu 49 49 49

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

Zmla.na §tz.11nu,odp|sow.aktuallztquq./ch wartos¢ 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
naleznosci krotkoterminowych i pozyczek

Stan na poczatek okresu 932 540 540
a) zwiekszenia z tytutu - 531 -
- na naleznosci - 531 -
- na pozyczke - i -
zmniejszenia z tytutu - 139 -
- zrealizowanie naleznosci - 139 -
- konwersja dtugu - ) -
Stein odplso.w aktua||zu13cth wartosc naleznosci 932 932 540
krotkoterminowych na koniec okresu




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw i surowcow Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.06.2018

stan na poczatek 806 1913 1913
odpisy ujete jako koszt w okresie, w tym: - 581 -
- surowce - - -
- wyroby gotowe - 581 -
odpisy odniesione na wynik lat ubiegtych, w tym - - -
- surowce - - -
- wyroby gotowe - - -
odpisy odwrécone w okresie, w tym: 778 1688 668
- surowce - 914 316
- wyroby gotowe 778 774 352
inne zmiany ( réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 28 806 1245

2.14. Kapitat podstawowy

Szczegdtowe informacje dotyczgce emisji akcji Spétki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach

ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

. . wartos¢ .,
. Rodzaj Rodzaj .. - sposdb prawo do
Seria R L . - . . . cena serii/emisji wg . data .
. Rodzaj akcji | uprzywilejowania ograniczenia Liczba akji i L. pokrycia . .. | dywidendy
akcji .. " emisyjna wartosci . rejestracji
akcji praw do akcji . . kapitatu ( od daty)
nominalnej
A zwykle na bez bez 1 10653751 150 | 1598062650 | emisja |22.12.2015| ©9201°
okaziciela uprzywilejowania ograniczenia roku
B zwykfe na bez bez 1598 062 1,50 | 2397093,00 emisja |22.12.2015| ©°¢2015
okaziciela uprzywilejowania ograniczenia roku
Razem: X X 12 251813 X 18 377 719,50 X X X

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta, na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania struktura witascicielska kapitatu podstawowego prezentowata sie w sposéb nastepujacy:

o I Liczba gtosow
(ponad 5%)

Zinat Sp. z o.0. 8 084 696
Fram FIZ 2 508 955
Pozostali 1658 162

Razem: 12 251 813

Liczba akgji

8 084 696
2508 955
1658 162

12 251 813

39

Struktura wg liczby
gtosow

65,99%
20,48%
13,53%

100,00%

Struktura wg liczby akcji

65,99%
20,48%
13,53%

100,00%
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2.15. Programy ptfatnosci akcjami

Nie dotyczy.

2.16. Dywidendy

Dnia 30 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2018 postanawiajgc przeznaczyé caty wypracowany zysk netto w
kwocie 5 376 556,25 zt (stownie: pie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset piecdziesigt
sze$¢ ztotych i 25/100) na wyptate dywidendy. Ponadto Walne Zgromadzenie postanowito na wyptate
dywidendy przeznaczy¢ czesé kapitatu zapasowego w kwocie 2 709 640,33 zt (stownie: dwa miliony
siedemset dziewied tysiecy sze$éset czterdziesci ztotych i 33/100). tacznie kwota przeznaczona na wyptate
dywidendy wynosi 8 086 196,58 (stownie: osiem milindbw osiemdziesigt szes¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt
sze$¢ ztotych i 58/100), co daje 0,66 zt na jedng akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyznaczyto
dzien dywidendy na dzien 21 czerwca 2019 roku oraz dzien wyptaty dywidendy na dzien 1 lipca 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia.
2.17. Emisja i wykup papieréw dtuznych

Nie wystgpity.
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2.18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Wartos¢ Wartos¢ Warunki
Lp. Rodzaj instrumentu Kwota Data splaty zobowna.za’ma zobowna.za’ma ] Czesc. Czescf oprocentc.m{ama Zabezpieczenie
umowna na dzien na dzien krétkoterminowa | dtugoterminowa na dzien sptaty
31.12.2018 . 30.06.2019r. bilansowy
cesja polisy
. . WIBOR 46,02 min zi,
1. Kredyt inwestycyjny ING 6985| 28-02-2019 255 ; ; - | iIM+maria hipoteka 10,850
Bank Slaski S.A. R
banku min., weksel in
blanco
cesja polisy
Kredyt inwestycyjny ING WIBOR 46,02 min,
2. v Inwestycylny 10000| 31-01-2022 6 160 5327 1998 3329 | 1M+marza hipoteka 10,240
Bank Slaski S.A. R
banku min., weksel in
blanco
cesja polisy
Kredyt inwestycyjny ING WIBOR 46,02 min I,
3, v Inwestycylny 6600| 31-12-2025 6257 5884 943 4941 | 1M+marza hipoteka 10,850
Bank Slaski S.A. R
banku min., weksel in
blanco
Hipoteka
umowna do
X . WIBOR kwoty 15,5 min.
a. Kredyt inwestycyjny ING 5350| 31-12-2025 ; 3064 764 2300 | 1M+marza 24, cesja praw z
Bank Slaski S.A. .
banku polisy do kwoty
46,02 min. zt,
weksel in blanco
. . WIBOR
5. Kredyt w rachunku biezacym 12000|  11-03-2021 5749 7139 - 7139 | IM+mara Zastaw
Bank Millenium S.A. rejestrowy
banku
. WIBOR cesja polisy 42,0
6. Kredyt w rachunku biezacym 15600 |  30-10-2020 11517 4568 4568 - | 1IM+marza min. zt, hipoteka
ING Bank Slaski S.A.
banku 20,280 min
Kredyt w rachunku biezagcym WIBOR :v:::jzl inblance
7. BNP Paribas Bank Polska S.A. 3000 30-05-2020 31 3489 3489 ) ;2’;’:3”3 wierzyteln. z tyt.

faktoringu BGZ
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weksel in
blanco, hipoteka
. X WIBOR umowna do 5,31
8. Kredyt w nieodnawialny BNP 3540 4-12-2028 3540 3363 354 3009 | 1M+marza min., cesja praw
Paribas '
banku z polisy 3,54
min., cesja z
faktoringu BNP
weksel in
.. WIBOR blanco,
9. Kredyt w rachunku biezacym 2000| 30-06-2020 ; 1 1 - | iIM+maria petnomocnictwo
PeKaO S.A. ,
banku do rachunkéw
bankowych
10. | Pozyczka Siemens Finance 4391| 15-07-2019 556 80 80 _| WIBOR Zastaw
1M+marza rejestrowy
. Weksel in
11. Pozyczka od dostawcy 1167 30-09-2022 1133 1120 253 867 | LIBOR 1R € blanco
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2.19. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica
okresu sprawozdawczego.

Nie wystgpity

2.20. Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegodlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE

WG TYTULOW

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

a) stan na poczatek 41 41 41

b) zwiekszenia z tytutu - - _

- utworzenie rezerwy na $wiadczenia
emerytalne

- wykorzystanie z tytutu - - _

c) rozwigzanie z tytutu - - R

- zmiana podstaw naliczenia - - R

d) stan na koniec okresu 41 41 41

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

KROTKOTERMINOWYCH WG TYTULOW
a) stan na poczatek okresu - - -

- rozliczenie dotacji - - -

b) zwiekszenia z tytutu - - -

- rozliczenie leasingu zwrotnego - - -

- przeniesienie rezerwy dfugo- do
krotkoterminowe;j

- RMKB z tyt.ustug doradczych wykazane w
zobowigzaniach

c) wykorzystanie z tytutu - - -

- wykorzystanie w okresie sprawozdawczym - - -

d) rozwigzanie z tytutu - - -

- przeniesienie rezerwy krotko- do
dtugoterminowe;j

e) stan na koniec okresu - - -
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY
NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

a) stan na poczatek okresu

249

249

249

b) zwiekszenia z tytutu

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

c) rozwigzanie z tytutu

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

d) stan na koniec okresu

249

249

249

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH WG TYTULOW

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

a) stan na poczatek okresu

- rozliczenie dotacji

b) zwiekszenia z tytutu

- rozliczenie leasingu zwrotnego

- przeniesienie rezerwy dtugo- do
krétkoterminowej

- RMKB z tyt.ustug doradczych wykazane w
zobowigzaniach

c) wykorzystanie z tytutu

- wykorzystanie w okresie sprawozdawczym

d) rozwigzanie z tytutu

- przeniesienie rezerwy krétko- do
dtugoterminowej

-zmiana prezentacj w bilansie - przeniesienie
rezerwy do rozliczen miedzyokresowych

e) stan na koniec okresu

Zmiana stanu rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Lp. | Wyszczegdlnienie

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

1. Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 1200 1567 1567

a) odniesionych na wynik finansowy 174 505 505

b) odniesionych na kapitat wtasny 1026 1062 1062

) odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Zwigkszenia, w tym 61 420 95

a) odniesionych na wynik finansowy 61 420 95
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- réznice w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkowej - - -
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 61 - -
- zobowigzania leasingowe - 420 95
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
- wycena $r.trwatych do wartosci godziwej na 31.01.2012 - - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy - - -
3. Zmniejszenia 80 787 334
a) odniesionych na wynik finansowy 63 751 316
- réznice w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkowej - 345 92
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 17 309 118
) rozn.lca przejsciowa miedzy bilansowa i podatkowa wartoscig 46 97 106
leasingu
b) odniesionych na kapitat wtasny 17 36 18
- wycena sr.trwatych do wartosci godziwej na 31.01.2012 17 36 18
c) odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy - - -
4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 1181 1200 1328
a) odniesionych na wynik finansowy 172 174 284
b) odniesionych na kapitat wiasny 1009 1026 1044
9] odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy - - -
Zmiana stanu aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. | Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 1648 1634 1634
a) | odniesionych na wynik finansowy 1648 1634 1634
b) | odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy - - -
2. | Zwigkszenia, w tym 163 389 90
a) | odniesionych na wynik finansowy 163 389 90
- | zmiana stanu rezerw i RMK biernych 91 42 -
- | odpis na naleznosci - 75 -
- | odpis na zapasy po terminie handlowym - 7 -
- | odpis na aktywa trwate - - -
- | wycena srodkéw pienieznych i rozrachunkéow 13 27 73
- | réznice z tyt.innych stawek amort.bilans.i podatk. 51 179 -
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- | zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - -

- | odpis na udziaty w Niechcice 27

- | ZUS zaptacony w przysztych okresach 8 32 17

- | rezerwa na koszty - - -

b) | odniesionych na kapitat wtasny - - R

c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc¢ firmy - - -

3. | Zmniejszenia 101 375 185

a) | odniesionych na wynik finansowy 101 375 185

- | zobowigzania leasingowe

zmiana stanu rezerw i RMK biernych 66 165 58

- | ZUS zaptacony w przysztych okresach - - -

- | odpis na naleznosci - - -

- | wycena Srodkéw pienieznych i rozrachunkéw 35 - -

- | roznice zrealizowane w r.ub. - - -

- | rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych na zapasach - 210 127

- | inne zobowigzania finansowe - -

b) | odniesionych na kapitat wtasny - - R

c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc¢ firmy - - -

4. | Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 1710 1648 1539

a) | odniesionych na wynik finansowy 1710 1648 1539

b) | odniesionych na kapitat wtasny - - -

c) | odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy - - -

2.21. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Emitent posiada zobowigzania warunkowe, w tym z udzielonych przez
jednostke gwarancji i poreczen oraz zobowigzan wekslowych.

kategoria wartosc

opis zobowigzania A . zabezpieczenia
kontrahenta P 3 zobowigzania P

Lp.

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o
dofinansowanie Projektu POIR.03.03.03-14-0120/17-00 z dnia 22
Instytucja czerwca 2018 roku na realizacje projektu , Wzrost

1| finansujaca internacjonalizacji przedsiebiorstwa Krynica Vitamin poprzez
dotacje wsparcie przedsiewzie¢ promocyjnych, szkoleniowych i
doradczych na rynkach zagranicznych” w ramach Poddziatania
3.3.3: Wsparcie MSP w Promocji Marek Produktowych — Go To
Brand Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020..

Maksymalnie Weksel in
325,3 tys. zt blanco

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o
dofinansowanie Projektu ,Wzrost internacjonalizacji

Instytucja przedsiebiorstwa Krynica Vitamin S.A. poprzez wsparcie

2 | finansujaca przedsiewzie¢ prowadzacych do umiedzynarodowienia jego
dotacje dziatalnosci gospodarczej dzieki opracowaniu i wdrozeniu nowego
modelu biznesowego ekspansji na nowe rynki zbytu” w ramach
Poddziatania 3.2.2. Modele biznesowe Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Mazowieckiego na lata 2014-2020.

Maksymalnie Weksel in
399,9 tys. zt blanco
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WEKSEL IN BLANCO, NIE NA ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o
. dofinansowanie Projektu , Inwestycje w infrastrukture B+R
Instytucja . . . R o L . .
. . Krynica Vitamin S.A. niezbedng do opracowania i wdrozenia Maksymalnie Weksel in
3 | finansujaca L . s
dotacje nowych/ulfepszc.)nych napOJoYv (.)raz tech.r.mlo.gn ich produkcji” w 943,4 tys. zt blanco
ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020.
Zobowiazanie z
chwilg wejscia w
zycie umowy
bedzie réwne
wartosci
WEKSEL IN BLANCO z deklaracja wekslowg — zabezpieczenie przedmiotu Weksel in
Instytucja zobowigzan wynikajgcych z Umowy Leasingu Operacyjnego leasingu minus blanco z
4 | finansujaca produkcyjnego urzadzenia wielofunkcyjnego Kombiblock. zaptacona deklaracja
leasing Urzadzenie zostanie przyjete do uzytkowania pod warunkiem zaliczka i tacznie
osiggniecia zaktadanych parametréw produkcyjnych. wyniesie 2 033,7 wekslowa
tys. EUR.
Przewidywany
termin odbioru-
Il kwartat 2019
r.

Pozostate zobowigzania pozabilansowe Grupy na dzien 30.06.2019 roku stanowig weksle wynikajgce z
umow zwigzanych z finansowaniem Grupy, w szczegdlnosci z umowa pozyczki z Siemens Finance Sp. z
0.0., umowami faktoringu oraz z umowami leasingowymi.

Aktywa warunkowe (wystgpity jedynie naleznosci) zostaty zaprezentowane w skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w nocie 2.18 na stronie 63.

2.22. Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy .

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktore zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek. Transakcje zostaty zawarte
miedzy Krynicg Vitamin S.A. i spotkg Niechcice Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Matyldy 35, w
ktérej to spotce krynica Vitamin S.A. posiada 100% udziatow. W roku 2019 nastgpit spadek obrotéw z tyt.
dzierzawy pomieszczen i ustug magazynowych w zwigzku z rozbudowag magazynu przy zaktadzie
produkcyjnym. Transakcje byty przeprowadzone na warunkach rynkowych.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi nieujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Transakcje z jednostkami powigzanymi wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Naleznosci handlowe 2 1 1
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki - - -
Zobowiazania handlowe 11 - -
przychody 2 1 -
- przychody ze sprzedazy 2 1 -
- naliczone odsetki od pozyczki - - -
koszty 54 116 62
ustuga magazynowa 54 108 54
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dzierzawa powierzchni - 8 8

inne - - -

odpis na odsetki od pozyczki - - -

odpis na udziaty w zwigzku z wykazang stratg w
jednostce zaleznej - - -

Transakcje z akcjonariuszami wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Naleznosci - - -
- zaliczka z tytutu umorzenia akgji - - -
Zobowiazania 8 086 - 2941
- zaliczka z tytutu umorzenia akgji - - -
- Z tytutu przyznanej dywidendy 8 086 - 2941

2.23. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 22 sierpnia 2019 roku zostata podpisana z bankiem ING Bank Slgski S.A. umowa o korporacyjny
kredyt ztotowy na refinansowanie naktadéw inwestycyjnych w tacznej wysokosci 4,0 min. PLN.

Podpisano réwniez aneks do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A. o korporacyjny kredyt ztotowy na
refinansowanie naktadéw inwestycyjnych z dnia 25 kwietnia 2019 roku przesuwajgcy rozpoczecie sptaty
kapitatu do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spoétka uzgodnita rowniez z podmiotem z Grupy ING warunki
korzystania z ustug faktoringu z limitem o wartosci 17 min zt.

2.24. Inne znaczgce zmiany aktywéw, zobowigzan, przychodéw i kosztéw

Nie wystgpity.

2.25. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc¢

Nie wystgpity.
2.26. Korekty bteddw poprzednich okreséw

Nie wystgpity.

[, Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 roku

1. Skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci za | pétrocze
2019 roku
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1.1. Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Lp.

Tytut

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzqgdzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci diugoterminowe

Od jednostek powiqzanych

Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od jednostek pozostatych
Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

49

Stan na
30.06.2019 r.

105 838
389

389

97 195
81945
1117
44 493
34322
1104
909

14 386
864

4 604
4 604
4 604

3651

Stan na
31.12.2018r.

98 055
436

436

89 853
66 350
1119
34 495
28 240
1403
1093
20 765
2738

4 604
4 604
4604

3163

Stan na
30.06.2018 r.

80872
442

442

73 600
61407
984
30546
26 982
1696
1199
11044
1149

4 604
4 604
4 604

2227
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-~ ™ N R

~

«“u N W N

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powiqzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczeri

inne

dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

50

1710
1940
70531
29 255
19151
1118
8905

81
40335

40332
36 064
36 064

4181
87

110
110

110
110

832

1648
1516
48 391
24 788
15283
510
8917

79
22 807

22 806
20156
20156

2607
43

364
364

364
364

432

1539
688

74 212
29403
18189
444
10653

117
43430

43429
38453
38453

4883
93

88
88

88
88

1290
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c | Nalezne wptaty na kapitat ( fundusz) podstawowy - - -
D | Udziaty ( akcje ) wtasne - - -
AKTYWA RAZEM 176 370 146 447 155 084
Lp. Stan na Stan na Stan na
Tytut 30.06.2019 r. 31.12.2018r. 30.06.2018 r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 47 736 51970 49 681
! Kapitat (fundusz) podstawowy 18 378 18 378 18 378
I Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 25 506 30232 30 232
- nadwyzka wartosci sprzedazy ( wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 17 179 17 179 17 179
m Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - -
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - -
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - -
- tworzone zgodnie z umowa ( statutem ) spotki - - -
- na udziaty ( akcje ) wtasne - - -
v Zysk (strata) z lat ubiegtych - 2017 1518
Vi Zysk (strata) netto 3852 5377 2590
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) - - .
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 128 634 94 477 105 403
! Rezerwy na zobowigzania 461 464 574
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 171 174 284
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 290 290 290
- dtugoterminowa 41 41 41
- krétkoterminowa 249 249 249
3 Pozostate rezerwy - - -
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - - -
Il | Zobowigzania diugoterminowe 25902 17 356 15418
1 Wobec jednostek powigzanych - - -
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3 Wobec pozostatych jednostek 25902 17 356 15418
a kredyty i pozyczki 21586 13 541 9793
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c inne zobowigzania finansowe 4316 3815 5625
d zobowigzania wekslowe - - -
€ inne - - -
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 97 969 72188 85 005
1 Wobec jednostek powigzanych 8097 - 2940
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 - -
- do 12 miesiecy 11 - -
- powyzej 12 miesigcy - - -
b |inne 8086 - 2940
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2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - -
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b inne - - -
3 Wobec pozostatych jednostek 89871 72188 82 065
a kredyty i pozyczki 12451 21657 18 288
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c inne zobowigzania finansowe 2186 2294 3770
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 70430 43763 54 887
- do 12 miesiecy 70 430 43763 54 887
- powyzej 12 miesiecy - - -
e zaliczki otrzymane na dostawy 2202 1773 3195
f zobowigzania wekslowe - - -
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1712 1796 1118
z tytutu wynagrodzen 864 898 779
i |inne 27 7 28
4 Fundusze specjalne - - -
v Rozliczenia miedzyokresowe 4302 4469 4 407
1 Ujemna wartos¢ firmy - - -
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4302 4469 4407
- dtugoterminowe 4007 4174 4112
- krétkoterminowe 295 295 295
PASYWA RAZEM 176 370 146 447 155 084

1.2. Rachunek zyskdw i strat — sprawozdanie jednostkowe

Lp. Tytut 1.01.-30.06.2019 r. | 1.01.-31.12.2018 r. | 1.01.-30.06.2018 r.
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 137910 269 936 127 516
- od jednostek powigzanych - 1 -
I przychody netto ze sprzedazy produktéow 136 547 267 440 126 898
I przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1363 2 495 618
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 120 604 239 261 111290
- jednostkom powigzanym - - -
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 119551 237 286 110718
I Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 1054 1975 572
c Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 17 306 30674 16 226
D Koszty sprzedazy 9617 17 626 9143
E Koszty ogblnego zarzadu 2508 4887 2519
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 5180 8162 4564
G Pozostate przychody operacyjne 1739 3911 1205
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - -
Il | Dotacje 456 265 136
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n Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - -

v Inne przychody operacyjne 1283 3646 1069
H Pozostate koszty operacyjne 1478 3601 859
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 20 22 17
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 531 -
mn Inne koszty operacyjne 1459 3048 842
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 5441 8472 4910
J Przychody finansowe 222 - -

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - -
od jednostek pozostatych, w tym: - - -
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - -
I Odsetki, w tym: 39 - -
od jednostek powigzanych - - -
n Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: - - -
od jednostek powigzanych - - -

v Aktualizacja wartosci inwestycji - - R

V' |inne 183 - -
K Koszty finansowe 888 2117 1625
I Odsetki, w tym: 720 1088 501

dla jednostek powigzanych - - -
I Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: - - -
od jednostek powigzanych - - -

n Aktualizacja wartosci inwestycji - - -

V' |Inne 168 1029 1124
L Zysk (strata) brutto 4775 6 355 3285
M | podatek dochodowy 922 978 696
N Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia

straty) - -
o Zysk (strata) netto (M-N-O) 3852 5377 2590

1.3. Rachunek przeptywéw pienieznych — sprawozdanie jednostkowe

Lp. Tytut 30.06.2019 30.06.2018

A | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|| Zysk( strata) netto 3852 2590
Il | Korekty razem 8502 2294
1 | Amortyzacja 4300 3887
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 185 138
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 720 501
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 20 17
5 | Zmiana stanu rezerw - 3 - 221
6 | Zmiana stanu zapaséw - 4 467 - 8499
7 | Zmiana stanu naleznosci - 17528 - 10967
8 frrg:;lr;g ;tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 26 330 18 215
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Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych

1055

777

10

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ Il)

12 354

4 884

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

1852

483

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

1852

116

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

odsetki

sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych

rézn. kursowe od sptaconych pozyczek

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

367

Wydatki

11271

10 406

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

11271

10 406

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

9419

9923

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

7913

10329

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

7913

10329

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Al |N

Inne wptywy finansowe

Wydatki

—_

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Ol | N[~ |[w]|N

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)

4788
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Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.1II £ C.111)

254 -

251

m

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

254 -

251

- | zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

198 -

138

Srodki pieniezne na poczatek okresu

364

339

® |

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

110

88

- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania

21

1.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie jednostkowe

Tytut

1.01.-
30.06.2019r.

1.01-
31.03.2019

1.01-
31.12.2018

1.01-
30.09.2018

1.01.-
30.06.2018r.

1. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

51970

51970

49533

49533

49533

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

51970

51970

49533

49533

49533

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

18 378

18 378

18 378

18 378

18 378

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akgji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

18 378

18378

18378

18378

18 378

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

30232

27 262

27 262

27 262

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

- 4727

2970

2970

2970

a) zwiekszenie (z tytutu)

2970

2970

2970

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

2970

2970

2970

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
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- korekta btedéw podstawowych lat poprzednich - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 4727 - - - _
- pokrycia straty 2017 - - - -
- nabycie akcji celem umorzenia - - - - -
- korekta btedéw podstawowych lat poprzednich - - - - -
- podziat zysku z lat ubiegtych 2710

- koszty emisji akcji pomniejszajgce kapitat zapasowy - - - - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

okresu 25 506 30 232 30 232 30232 30 232
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

poczatek okresu - - - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
przeniesienie na zysk(strate) z lat ubiegtych - - - - -
-inne - - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - - - .
- zbycia $rodkéw trwatych - - - - -
- przeszacowanie wartosci wniesionego aportu - - - - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu - - - - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

poczatek okresu - - - - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)

rezerwowych - - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
- podziat zysku - - - - -
- podziat kapitatu z aktualizacji wyceny - - - - -
- przeniesienie z kapitatu zapasowego - - - - -
- podziat zysku z lat ubiegtych - - - - -
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - - .
- dywidenda - - - - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

koniec okresu - - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5377 5377 5411 5411 5411
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5377 5377 5910 5910 5910
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
- korekta wyniku lat ubiegtych - - 499 - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 5377 5377 5411 5910 5910
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - R
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- podziatu zysku - - - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 5377 - 5910 5910 5910

- nadwyzka wartosci nominalnej wydanych udziatéw - - - - -

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 2969 2969 2 969
-przeznaczenie czesci zysku na wyptate dywidendy 5377 - 2941 2941 2941
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 5377 - 499 - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2017 2017 - - -

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -

- korekty btedow - - - - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 2017 2017 1518 1518 1518
a) zwiekszenie (z tytutu) - 499 - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - - -

- korekty btedéw podstawowych - 499 - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 2017 - - -
-pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym 2017 - - -

-btad podstawowy - - - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 2017 2017 1518 1518
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 3360 - 2017 - 1518 - 1518
8. Wynik netto 3852 30 5377 4781 2590
a) zysk netto 3852 30 5377 4781 2590

b) strata netto - - - - N

c) odpisy z zysku - - - - N

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 47 736 52 000 51970 51873 49 681

111, Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku 47 736 52 000 51970 51873 49 681
2. Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

2.1.  Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
wskazanymi w ustawie z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

2.2. Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w | pdtroczu 2019 roku.

Szczegdtowe informacje nt. istotnych zdarzen w | pétroczu 2019 zostaty zamieszczone w punkcie 2.4 w
skroconym skonsolidowanym sprawozdania za | pétrocze 2019 r. poswieconym istotnych zdarzeniom.
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2.3. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na

osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystgpity.

2.4, Sezonowosc i cyklicznos$é dziatalnosci Emitenta

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg sezonowym wahaniom w ciggu roku. Sezonowos$¢ przejawia sie w
spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia zapotrzebowania w okresie zimowym na produkty gotowe wytwarzane przez Grupe.
Najwiekszy popyt na produkty wytwarzane przez Grupe mozna zaobserwowac w miesigcach od kwietnia

do wrzesnia, czyli w okresie letnim.

2.5.

Odpisy aktualizujgce zapasy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow i surowcow Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
stan na poczatek 806 1913 1913
odpisy ujete jako koszt w okresie, w tym: - 581 -
- surowce - - R
- wyroby gotowe - 581 -
odpisy odniesione na wynik lat ubiegtych, w tym - - -
- surowce - - -
- wyroby gotowe - - -
odpisy odwrdcone w okresie, w tym: 778 1688 668
- surowce - 914 316
- wyroby gotowe 778 774 352
inne zmiany ( réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 28 806 1245
Odpisy aktualizujace stan naleznosci i pozyczek.
ir";'ti'; Z:;’;:ﬁg;ﬁ"‘;g:;‘c‘iii”jqcyd’ VRt e 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 932 540 540
a) zwiekszenia z tytutu - 531 -
- na naleznosci - 531 -
- na pozyczke - - -
zmniejszenia z tytutu - 139 -
- zrealizowanie naleznosci - 139 -
- konwersja dtugu - - -
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2.6. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,

wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdécenie takich odpiséw.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych
rzeczowe aktywa trwate

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

Stan na poczatek okresu

49

49

49

odpisy ujete jako koszt w okresie

odpisy odwrdcone w okresie

inne zmiany

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé¢
rzeczowych aktywow trwatych na koniec
okresu

49

49

49

2.7.

Wartos$¢ rezerw ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Utworzenie, zwiekszenie, wykorzystanie i rozwigzanie rezerw.

WG TYTULOW

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

a) stan na poczatek

41

41

41

b) zwiekszenia z tytutu

- utworzenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne

- wykorzystanie z tytutu

) rozwigzanie z tytutu

- zmiana podstaw naliczenia

d) stan na koniec okresu

41

41

41

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

a) stan na poczatek okresu

249

249

249

b) zwiekszenia z tytutu

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

c) rozwigzanie z tytutu

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

d) stan na koniec okresu

249

249

249

TYTULOW

ZMIANA STANU POZOSTAtYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH WG

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2018

a) stan na poczatek okresu

- rozliczenie dotacji

b) zwiekszenia z tytutu

- rozliczenie leasingu zwrotnego
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- przekwalifikowanie rezerwy z krétko- na dtugoterminowg

c) wykorzystanie z tytutu

- przeniesienie rezerwy dtugoterminowej do krétkoterminowej

-zmiana prezentacj w bilansie - przeniesienie rezerwy do rozliczen
miedzyokresowych

d) rozwigzanie z tytutu

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH WG

TYTULOW 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) stan na poczatek okresu - - -
- rozliczenie dotacji - - -
b) zwiekszenia z tytutu - - -
- rozliczenie leasingu zwrotnego - - -
- przeniesienie rezerwy dtugo- do krétkoterminowej - - -
- RMKB z tyt.ustug doradczych wykazane w zobowigzaniach - - -
c) wykorzystanie z tytutu - - -
- wykorzystanie w okresie sprawozdawczym - - -
d) rozwigzanie z tytutu - - -
- przeniesienie rezerwy krétko- do dtugoterminowej - - -
-zmiana prezentacj w bilansie - przeniesienie rezerwy do rozliczen
miedzyokresowych
e) stan na koniec okresu - - -
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. | Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 174 505 505
a) odniesionych na wynik finansowy 174 505 505
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy N - -
2. | Zwigkszenia, w tym 61 420 95
a) odniesionych na wynik finansowy 61 420 95
- réznice w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkowe;j - - -
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 61 - -
- zobowigzania leasingowe - 420 95
b) odniesionych na kapitat wtasny N - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy - - -
3. Zmniejszenia 63 751 316
a) | odniesionych na wynik finansowy 63 751 316
- réznice w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkowej N 345 92
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 17 309 118
) réznica przejsciowa miedzy bilansowg i podatkowa wartoscig
leasingu 46 97 106
b) odniesionych na kapitat wtasny N - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy - - -
4. | Stanrezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 171 174 284
a) | odniesionych na wynik finansowy 171 174 284
b) odniesionych na kapitat wtasny N - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy - - -
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Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegélnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. | Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 1648 1634 1634
a) | odniesionych na wynik finansowy 1648 1634 1634
b) | odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy - - -
2. | Zwiekszenia, w tym 163 389 90
a) | odniesionych na wynik finansowy 163 389 90
- | zmiana stanu rezerw i RMK biernych 91 42 -
- | odpis na naleznosci - 75 -
- | odpis na zapasy po terminie handlowym - 7 -
- | odpis na aktywa trwate - - -
- | wycena srodkow pienieznych i rozrachunkéw 13 27 73
- | roznice z tyt. innych stawek amortyzacji bilansowej i podatkowe;j 51 179 -
- | zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - -
- | odpis na udziaty w Niechcice 27
- | ZUS zaptacony w przysztych okresach 8 32 17
- | rezerwa na koszty - - -
b) | odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy - - -
3. | Zmniejszenia 101 375 185
a) | odniesionych na wynik finansowy 101 375 185
- | zobowigzania leasingowe
zmiana stanu rezerw i RMK biernych 66 165 58
- | ZUS zaptacony w przysztych okresach - - -
- | odpis na naleznosci - - -
- | wycena srodkéw pienieznych i rozrachunkéow 35 - -
- | réznice zrealizowane w ub.r. - - -
- | rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych na zapasach - 210 127
- | inne zobowigzania finansowe - -
b) | odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy - - -
4. | Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 1710 1648 1539
a) | odniesionych na wynik finansowy 1710 1648 1539
b) | odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) | odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy - - -
2.8. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

W | pdtroczu 2019 r. Spdtka poniosta istotne naktady finansowe na $rodki trwate w budowie w tacznej
wysokosci 12 372 tys. zt. Najwazniejsze pozycje te kategorii wydatkdw to:

s Naktady 2019
Wyszczegdlnienie [tys. z4]
Hale magazynowe 4011
Dodatkowe linie produkcyjne 4129
Syropiarnia 1151
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Doposazenie linii produkcyjnych 1012
Pozostate 2 069
Razem: 12 372

Na zakup wartosci niematerialnych i prawnych oraz gotowych do uzytkowania srodkéw trwatych Spotka
wydatkowata 771 tys. zt z tego na:

— Wartosci niematerialne i prawne 0 tys. zt
— Zwiekszenie wartosci budynkéw 205 tys. zt
— Maszyny i urzgdzenia techniczne 511 tys. zt
- Srodki transportu 5 tys. zt
— Inne srodki trwate 50 tys. zt

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada znaczacych zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych,
poniewaz ptatnosci znaczacych pozycji odbywaty sie w formie przedptat przed zakupem sprzetu lub byty realizowane
na biezgco po wykonaniu poszczegdlnych etapow w przypadku robdt budowlano-montazowych.

Spétka sprzedata srodki trwate o wartosci bilansowej netto 1872 tys. zt, uzyskujac przychdd netto w
wysokosci 1852 tys. zt.

2.9. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
Nie wystepuja.

2.10. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na
wartosc godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych.

Zdaniem Zarzadu Spotki wartosci godziwe aktywdw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne
ich wartosci bilansowej.
2.11. Niesptacone kredyty lub pozyczki oraz naruszenia istotnych postanowie umowy kredytu lub

pozyczki.

Nie wystgpity.

2.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Transakcje zostaty zawarte miedzy Krynicg Vitamin S.A. i spdtkg Niechcice Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Matyldy 35, w ktérej to spétce krynica Vitamin S.A. posiada 100% udziatéw. W roku
2019 nastgpit spadek obrotéw z tyt. dzierzawy pomieszczen i ustug magazynowych w zwigzku z rozbudowa
magazynu przy zaktadzie produkcyjnym. Transakcje byty przeprowadzone na warunkach rynkowych.

Ponizej zestawiono transakcje miedzy jednostkami powigzanymi ujete w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Transakcje z jednostkami powigzanymi wykazane w Sprawozdaniu finansowym
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Naleznosci handlowe 2 1 1

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki - - -
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Zobowiazania handlowe 11 - -
przychody 2 1 -
- przychody ze sprzedazy 2 1 -
- naliczone odsetki od pozyczki - - -
koszty 54 116 62
ustuga magazynowa 54 108 54
dzierzawa powierzchni - 8 8
inne - - -

odpis na odsetki od pozyczki - - -

odpis na udziaty w zwigzku z wykazang stratag w
jednostce zaleznej - - -

Transakcje z akcjonariuszami wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Naleznosci R _ _
- zaliczka z tytutu umorzenia akgji - - -
Zobowigzania 8086 - 2941
- zaliczka z tytutu umorzenia akcji - - -
- z tytutu przyznanej dywidendy 8086 - 2941

2.13. Zmiana sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych .

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sposobie ustalania wartosci godziwe] instrumentow
finansowych.

2.14. Zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdéw.

Nie dotyczy.

2.15. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | pétroczu 2019 roku Spétka nie emitowata, nie sptacata ani nie wykupywata papieréw wartosciowych.

2.16. Woyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

Dnia 30 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2018 postanawiajgc przeznaczyé caty wypracowany zysk netto w
kwocie 5 376 556,25 zt (stownie: pie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset piecdziesigt
sze$é ztotych i 25/100) na wyptate dywidendy. Ponadto Walne Zgromadzenie postanowito na wypfate
dywidendy przeznaczy¢ czesé kapitatu zapasowego w kwocie 2 709 640,33 zt (stownie: dwa miliony
siedemset dziewied tysiecy sze$éset czterdziesci ztotych i 33/100). tacznie kwota przeznaczona na wyptate
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dywidendy wynosi 8 086 196,58 (stownie: osiem milindw osiemdziesigt szes¢ tysiecy sto dziewiecdziesiagt
sze$¢é ztotych i 58/100), co daje 0,66 zt na jedng akcje.
Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2.17. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku zostata podpisana z bankiem ING Bank Slaski S.A. umowa o korporacyjny
kredyt ztotowy na refinansowanie naktadéw inwestycyjnych w tacznej wysokosci 4,0 min. PLN.

Podpisano réwniez aneks do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A. o korporacyjny kredyt ztotowy na
refinansowanie naktadéw inwestycyjnych z dnia 25 kwietnia 2019 roku przesuwajgcy rozpoczecie sptaty
kapitatu do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spoétka uzgodnita rowniez z podmiotem z Grupy ING warunki

korzystania z ustug faktoringu z limitem o wartosci 17 min zt.

2.18. Zmiany naleznosci warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych nie wystgpity.

Wartos$¢ naleznosci warunkowych wobec pozostatych jednostek wedtug stanu na koniec 1 pétrocza 2019
roku przedstawia sie nastepujgco:

nazwa kategoria s wartosé¢ . . .
Lp. kontrahenta kontrahenta tytut naleznosci naleznosci zabezpieczenia |inne
zabezpieczenie roszczehn Krynicy
Vitamin  S.A. wynikajacych z
umowy o dostawe palet, w
PPHU "EXPAL szczegoblnosci roszczen z tytutu
POLSKA" kar umownych i odszkodowan z
Wojciech tytutu niewykonania badz | max. 100 )
1 Wrébel dostawca nienalezytego wykonania umowy | tys. PLN weksel in blanco
Sebastian Pas
S.C.
TOPFOOD poreczyciel
2 odbiorca zabezpieczenie naleznosci max. 100 weksel in blanco PPHU
tys. PLN "SPECJAL" Sp. z
Sp. z 0.0. 0.0.
TARPAN do
3 ngry[«a odbiorca zabezpieczenie naleznosci wysokosci | weksel in blanco Poreczyciel
Likierow sp. z o Jakub Gromek
0.0. zobowigzan

Zobowigzania warunkowe zostaty zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 2.21 na stronie 45.
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2.19. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity.

2.20. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc¢

Nie wystgpity.

Iv. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wprowadzenie
Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za pierwsze pétrocze 20198 roku zostat sporzgdzony zgodnie

z wymaganiami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie) i obejmuje dane finansowe spoétki  Krynica Vitamin S.A. (Spétka, Emitent) oraz
podmiotéw zaleznych tworzgcych Grupe Kapitatowg Krynica Vitamin (Grupa Kapitatowa, Grupa Krynica
Vitamin).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest § 69 w zwigzku z § 60 ust. 2 Rozporzadzenia. Jednoczesnie
Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzgdzenia Spdtka nie przekazuje odrebnego
potrocznego raportu jednostkowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Krynica Vitamin S.A. przekazywane jest
W niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie potrocznym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i objasnienia do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia pétrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje
i objasnienia do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skréconych sprawozdaniach finansowych
oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. zt. Dane w notach objasniajgcych moga sie réznic
od danych w sprawozdaniu o 1 tys. zt, co jest wynikiem zaokraglen.

1. Informacje o Grupie Kapitatowe] Krynica Vitamin
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1.1. Opis Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

1.1.1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Krynica Vitamin Spétka Akcyjna (,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki
dominujgcej Krynica Vitamin Spdtka Akcyjna i spoétki zaleznej Niechcice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spdtka Zalezna, Jednostka Zalezna).

a) Dane Jednostki Dominujacej:

* nazwa: Krynica Vitamin Spotka Akcyjna
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci: - produkcja artykutéw spozywczych

- produkcja napojow bezalkoholowych, produkcja wéd
mineralnych i pozostatych wéd butelkowych
e Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000378184.
* REGON: 015281326
* NIP: 524-24-42-164

b) Dane Jednostki Zaleznej:

* nazwa: Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja artykutéw spozywczych

- uprawa zbodz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na
nasiona, z wytgczeniem ryzu
e Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000370129.
* REGON: 142672241
* NIP: 524-27-24-572

Jednostka Dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki Zaleznej oraz 100% gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Konsolidacjg objete zostaty wyniki finansowe Jednostki Dominujacej oraz
Spotki Zaleznej.

Czas trwania Spotki oraz Spotki Zaleznej jest nieograniczony.

Dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa oraz handlowa zwigzana z napojami funkcjonalnymi jest prowadzona
przez Jednostke Dominujacg. Przedmiotem dziatalnosci Spotki Zaleinej jest gtownie wynajem
nieruchomosci na rzecz Spotki oraz towarzyszace temu ustugi magazynowe. Spétka Zalezna nie prowadszi
istotnej dziatalnosci w innym zakresie.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu nie miaty miejsce zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowe;.

1.2. Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

Grupa jest jednym z wiodacych producentéw napojow w Europie. Krynica Vitamin specjalizuje sie w
ustugowym rozlewie produktéw markowych oraz produkcji napojow dla marek wtasnych (private label).
Emitent produkuje takze napoje pod swoimi markami, ale ich udziat w ogdlnej sprzedazy jest znikomy.
Spétka posiada wtasne Centrum Badawczo — Rozwojowe, ktore opracowuje nowe receptury oraz prowadzi
testy produktéw w celu rozszerzenia asortymentu. Przyktadem osiggnie¢ Centrum B+R jest opracowanie
i wdrozenie do produkcji konceptu napojéw mlecznych. W Polsce Grupa wspoétpracuje z wiekszoscig sieci
handlowych oraz producentami rozpoznawalnych i cenionych globalnych marek napojow. Skutecznie
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konkuruje réwniez na rynkach zagranicznych, czego potwierdzeniem sg kontrakty zawarte w 1H. 2019 na
rynku niemieckim.

W portfolio produktéw wytwarzanych przez Spotke wiekszosé stanowig napoje energetyczne, jednakze
ich udziat sukcesywnie spada na rzecz kategorii CSD.

Dominujacym rodzajem opakowania produktéw Grupy sg puszki aluminiowe, natomiast rosnie udziat
napojow w opakowaniu plastikowym PET.

2. Opis sytuacji Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

2.1. Sytuacja finansowa

01.01- | 01.01- | o01.01- Zmiane

30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018 vs.1H.2018
Przychody netto ze sprzedazy 137 727 269 271 126 832 8,6%
EBITDA (zysk z dziatalnosci 9908 16 318 8526 16,2%
operacyjnej + amortyzacja)
Zysk netto 3672 5050 2374 54,7%
Rentownos¢ na
poziomie wyniku 7,2% 6,1% 6,7%
EBITDA
Rentownos¢ na
poziomie wyniku 2,7% 1,9% 1,9%
Netto

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych. W | pétroczu
2019 roku sprzedaz krajowa stanowita 54% przychoddéw ze sprzedazy tj. o 2 p.p. mniej niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Poza Polskg najwiekszymi rynkami dla Grupy w | pétroczu 2019 roku byty Niemcy
i Czechy, a w dalszej kolejnosci plasowaty sie Szwecja i Wielka Brytania.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin bedg miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu najwazniejszymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w najblizszej
perspektywie s3:
a) Dziatania konkurencji na rynku producentow napojow. Ewentualne zwiekszenie agresywnosci
konkurencji moze negatywnie wptyngé na ceny produktéw oraz wolumeny sprzedazy Grupy
Kapitatowe;j.

67



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2019 r.

b) Nowe trendy konsumenckie. Dostosowanie portfolio do szybko zmieniajgcych sie gustéw i
oczekiwan konsumentéw moze decydowad o uzyskaniu przewagi konkurencyjnej przez Grupe.

¢) Elastyczno$¢ produkcji. Dostepnosé mocy produkcyjnych wraz z zapleczem logistycznym oraz
wtasnym Dziatem R&D moze decydowad o wyborze Grupy jako preferowanego dostawcy.

d) Poziom obstugi klienta. Terminowosc i jakos¢ realizacji zlecen w najwyzszym sezonie moze miec
wptyw na poziom przysztych zamoéwien.

e) Ksztattowanie sie kursow walut. Cze$¢ kosztéw podstawowych surowcédw i materiatow
produkcyjnych uzalezniona jest od kurséw walut obcych (EUR). Ze wzgledu na znaczny udziat w
przychodach Spotki sprzedazy eksportowej, zmiany kurséw PLN/EUR bedg wptywaé na poziom
zaréwno przychodow, jak i kosztéw, jednakze wptywy te w diuzszym okresie bedg sie wzajemnie
rownowazy¢ i nie powinny miec istotnego wptywu na poziom rentownosci Grupy.

Poziom cen zakupu materiatéw do produkcji i mediéw (gtownie energii elektrycznej) oraz wzrost
ptacy minimalnej od 1 stycznia 2019 roku. Zmiana cen materiatéw wykorzystywanych do
produkgcji, jak réwniez znaczny wzrost cen energii elektrycznej na rynku moga spowodowaé wptyw
na rentownos¢ dziatalnosci Grupy.

2.3. Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

Grupa kontynuuje i zamierza nadal kontynuowa¢ swojg strategie polegajgcg na pozyskiwaniu klientow,
obnizaniu kosztow wytworzenia i rozbudowie oferty asortymentowej. W pierwszym poétroczu 2019 roku
Grupa prowadzita intensywne dziatania inwestycyjne w obszarze produkcji. Program inwestycyjny
znajduje sie na etapie finalizacji. W kolejnych okresach Grupa zamierza ograniczy¢ swoje dziatania
inwestycyjne.

2.4, Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw
Spédtka nie publikuje prognoz wynikéw.
2.5. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek i zostaty zaprezentowane w
punkcie 2.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi w czesSci lll. niniejszego raportu Skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 r.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji samoistnie lub
tacznie istotnych z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.6. Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym spétka Krynica Vitamin S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, gdzie faczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.
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3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ponizej zamieszczono informacje nt. kluczowych czynnikdéw ryzyka majgcych wptyw na sytuacje oraz
perspektywy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Grupa prowadzi dziatalnos¢:

i ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
ii. ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Emitent
iii. ryzyko stdp procentowych
iv. ryzyko kursowe
V. ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow i materiatow

Vi. ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow
vii. ryzyko kredytu kupieckiego
viii. ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

iX. ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcow
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

i ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej
ii. ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi
iii. ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw
iv. ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych
V. ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowe;j

Vi. ryzyko zwigzane z niesciggalnoscia wierzytelnosci
vii. ryzyko utraty kluczowych odbiorcéw
viii. ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

ix. ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz redukcja
wykorzystania plastiku
X. ryzyko zasobdéw ludzkich
Xi. ryzyko wypadkow przy pracy
Xii. ryzyko konkurencji
Xiii. ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatéw i ponoszenia kosztow kar umownych
Xiv. ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalnosci Spotki
XV. ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow

XVi. ryzyko zwigzane z odnawianiem umow handlowych
Xvii. ryzyko audytdw przeprowadzanych przez klientéw Emitenta
xviii. ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

XiX. ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytéw przez Emitenta
XX. ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

XXi. ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy
XXil. ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektérych sktadnikéw majatku
Xxiii. ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi miedzy cztonkami organéw zarzgdzajacych i
nadzorczych

Czynniki ryzyka regulacyjne w tym:

i. ryzyko zwigzane z prawem pracy
ii. ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego
iii. ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepiséw zaostrzajgcych zasady sprzedazy produktow
Emitenta
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iv. ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa zywnosciowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Grupa prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta prowadzona jest na rynku polskim, a takze rynkach zagranicznych.
Znaczna cze$é przychoddéw Emitenta pochodzi z eksportu, dlatego na poziom generowanych przez niego
przychodéw wptyw majg tendencje na rynkach swiatowych, gtéwnie europejskim. Znaczgcy wpltyw na
wysokos$¢ osigganych przychoddow przez Emitenta ma tempo wzrostu PKB, poziom dochodéw oraz
wydatkéw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz
monetarnej. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na rynku moze wptyngé na zmniejszenie wydatkow
konsumpcyjnych gospodarstw domowych, sity nabywczej spoteczenstwa i wysokosci popytu
konsumpcyjnego. Ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku moze negatywnie wptyna¢ na
zaktadang przez Emitenta rentownosc¢ oraz planowang dynamike rozwoju.

Ryzyko zwiazane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Emitent

Koniunktura w branzy produkcji napojow, w ktorej Emitent prowadzi dziatalnos¢ jest skorelowana z
koniunkturg w branzy sprzedazy detalicznej. Zaréwno na rynku polskim, jak i europejskim czynniki
wptywajgce na spadek wielkosci sprzedazy detalicznej w sposdb bezposredni wptywajg na pogorszenie
sytuacji w kazdym sektorze produkcyjnym.

Ryzyko stop procentowych

Emitent prowadzac dziatalnos$¢ korzysta z finansowania dtuznego w postaci kredytéw bankowych, a takze
leasingdw, pozyczek oraz ustug faktoringu. Wzrost wysokosci stép procentowych bedacy konsekwencja
decyzji wtadz monetarnych lub niekorzystnych zmian gospodarczych moze wptyngé na zwiekszenie
kosztow finansowania dtuznego.

Ryzyko kursowe

Ze wzgledu na eksportowanie produktéw Emitenta oraz wspdtprace z europejskimi sieciami handlowymi,
czynnikiem ryzyka, z jakim Emitent ma do czynienia jest ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany waluty polskiej oraz euro, gdyz przychody ze
sprzedazy produktow rozliczane w euro wyniosty w | potowie 2019 roku ok. 46% catkowitych przychodéw
Emitenta ze sprzedazy produktéw i ustug. Aprecjacja ztotego wzgledem euro moze negatywnie wptyngc
na niektdre pozycje wynikow finansowych, w szczegdlnosci na przychody ze sprzedazy produktéw oraz
naleznosci z tytutu dostaw. Dodatkowo wahania kursow walutowych mogg negatywnie wptyngé na
ksztattowanie sie kosztow surowcéw i materiatdw, w szczegdlnosci opakowan, stanowigcych
najwazniejsze komponenty w kosztach produkcji Emitenta i ktdrych ceny sg scisle powigzane z kursem
euro. Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kursowym. W zwigzku z realizacjg sprzedazy
eksportowej Emitent korzysta w znacznym stopniu z hedgingu naturalnego.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcoéw i materiatow

Spétka pozyskuje surowce i materialy niezbedne do produkcji swoich towaréw od niezaleznych
dostawcow. Zmiany cen surowcéw lub materiatéw wykorzystywanych przez Spotke mogg powodowad
koniecznos¢é poniesienia przez Spétke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw. W przypadku wzrostu
popytu na wykorzystywane przez Spotke surowce lub materiaty, ich dostepno$¢ moze zmniejszy¢ sie,
natomiast ich ceny mogg wzrosnga¢, co réwniez moze skutkowac wzrostem kosztdw ponoszonych przez
Spotke.
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Najwiekszym zagrozeniem dla podstawowej dziatalnosci Spotki sg ewentualne zmiany cen opakowan
stosowanych przez Spétke, a takze zmiany cen surowcéw takich jak aluminium czy ropa naftowa majacych
bezposrednie przetozenie na poziom cen oferowanych przez dostawcéw opakowan i bedgcych gtéwnym
czynnikiem ksztattujgcym koszt wytworzenia produktow. Wazinym elementem sg takze zmiany cen
podstawowych surowcéw wykorzystywanych przy produkcji wyrobdw Spoétki, takich jak cukier, bazy
owocowe stuzgce do wytwarzania barwnikéw, aromatow i dodatkow.

Gtéwnym komponentem wykorzystywanym przez Emitenta do produkcji jest cukier, dlatego tez jego ceny
w gtéwnej mierze determinujg stabilnosé kosztéw dziatalnosci Emitenta.

Spétka podpisuje kontrakty z dostawcami na dtuzsze okresy i dzieki temu zabezpiecza dostepnosc
surowcow oraz gtéwnych materiatéw opakowaniowych po okreslonych cenach.

Innymi kluczowymi surowcami wykorzystywanymi przez Emitenta do produkcji napojow sg tauryna oraz
zaprawy energetyczne, bazujgce na kofeinie. Sg to — poza cukrem i wodg — podstawowe sktadniki napojéw
energetycznych i orzezwiajgcych. W zwigzku z powyzszym, kazda zmiana ceny wskazanych sktadnikéw
moze mie¢ wptyw na koszty ponoszone przez Emitenta na dziatalno$¢ produkcyjng. Spotka regularnie
negocjuje ceny materiatdbw pomocniczych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow

Spoétka pozyskuje niezbedne do swojej dziatalnosci materiaty i surowce od niezaleznych od niej
dostawcow. Prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Spétke wymaga regularnych dostaw, zgodnie z
biezgcym zapotrzebowaniem Spoétki. Niemoznos¢ uzyskania surowcéw lub materiatéw od kluczowych
dostawcow w odpowiednim terminie lub o wymaganej jakosci moze skutkowac¢ przedtuzeniem realizacji
zlecen, co z kolei moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Spodtke dodatkowych,
nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdznienia w realizacji
zawartych umoéw. Strategia Spotki jest posiadanie dwdch podstawowych dostawcow surowcow i
materiatow.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Ryzyko kredytu kupieckiego jest istotnym elementem zwigzanym z zarzgdzaniem przedsiebiorstwem.
Spdétka dokonuje transakcji czesciowo z wykorzystaniem kredytu kupieckiego, co wigze sie z udzielaniem
kontrahentom tzw. odroczonej ptatnosci. Istnieje zatem ryzyko uiszczenia z opdznieniem lub nieuiszczenia
pfatnosci przez okreslonego kontrahenta pomimo wywigzania sie przez Spotke ze wzajemnych
zobowigzan. Ewentualna niesciggalnosé¢ wspomnianych wierzytelnosci moze negatywnie wptynac na
ptynnosé Emitenta, a w konsekwencji przetozy¢ sie na zmniejszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

Znaczacg czes¢ przychodéw Emitenta z dziatalnoSci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz czterech
kluczowych klientdw. Nie mozna wykluczy¢, ze klienci Emitenta, w szczegélnosci wieksze sieci handlowe,
wprowadzg wtasne linie produkcyjne produktéw, ktére obecnie dostarcza im Emitent i rozpoczng
produkcje napojow we wtasnym zakresie lub zlecg produkcje innym dostawcom. Dziatania te miatyby
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spoéfki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Przychody ze sprzedazy na rzecz czterech kluczowych klientéw stanowig istotng pozycje w przychodach
Spétki . W przypadku gdyby kluczowi klienci rozpoczeli wspétprace z innymi producentami napojéw,
mogtoby tomie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spétki. W pierwszej potowie 2019 roku suma
przychoddw od czterech najwiekszych odbiorcéw Emitenta stanowita okoto 71% przychoddw ze sprzedazy
Grupy, a ich udziat ksztattowat sie nastepujaco: 22,4%, 21,0%, 15,5%, 12,4%.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie ma jakos$¢, posiadane kompetencje oraz know-how osdéb
stanowigcych kadre zarzadzajgcg oraz kadre kierowniczg Emitenta. Odejscie osdb z wymienionych grup
wigze sie z utratg wiedzy oraz doswiadczenia przez Emitenta w zakresie profesjonalnego zarzadzania.
Dodatkowo, podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami kadry kierowniczej moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w przypadku odejscia oséb o unikalnych kwalifikacjach. W
zwigzku z powyzszym utrata osdb stanowigcych kadre zarzadzajgcg wyzszego szczebla Emitenta moze
wptynac na okresowe pogorszenie wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Dziatalno$¢ Emitenta w branzy produkcyjnej rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi
roszczeniami klientdw w odniesieniu do swiadczonych ustug. Powstate roszczenia mogg w negatywny
sposéb wptyngé na renome oraz wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy

Rozliczenia transakcji wewnatrz Grupy powinny byé zawierane na zasadach rynkowych. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Emitenta, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny, odpowiadajg ich
poziomom rynkowym. Jednak nie mozna w sposéb jednoznaczny wykluczyé, ze analiza przeprowadzona
przez organy podatkowe bedzie skutkowac¢ odmienng od stanowiska Emitenta interpretacjg podatkowa
zaistniatych zdarzen gospodarczych. Odmienna interpretacja przepiséw przez organy podatkowe moze
prowadzi¢ do powstania dodatkowych zobowigzan z tytutu podatku, a tym samym wptyng¢ negatywnie
na osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

W prowadzonej dziatalnosci Emitent dostrzega znaczng sezonowos$¢ osigganych przychodéw w ciggu
poszczegblnych kwartatéw roku obrotowego. Zapotrzebowanie na produkty Emitenta jest najwieksze w
okresie wiosenno-letnim. Ponadto, na wielko$¢ sprzedazy Emitenta wplyw ma rdéwniez pogoda.
Niekorzystne warunki pogodowe, takie jak deszcz, niskie temperatury, dtuga zima, powodujg zmniejszenie
popytu na produkty Emitenta i przychodéw Emitenta ze sprzedazy napojow.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Emitent jest uznawany za jednego z najwiekszych polskich producentéw napojéw, ktory eksportuje swoje
produkty do wielu krajéw na swiecie i wspotpracuje z europejskimi sieciami handlowymi. Nalezy uznaé,
ze na rynku polskim konkurencja Emitenta jest raczej rozdrobniona. W ostatnim czasie pojawit sie w Polsce
nowy konkurent — firma Q-bev, specjalizujgca sie w produkcji napojow w puszkach. Najwiekszymi
konkurentem Emitenta na rynku swiatowym jest Refresco Gerber N.V. Przedsiebiorstwa rywalizujgce z
Emitentem mogg zaczag¢ stosowaé wzmozong konkurencje cenowag. Nie mozna wykluczyé, iz na rynkach,
na ktérych dziata Emitent pojawig sie nowe podmioty, co moze istotnie wptyng¢ na obnizenie cen
swiadczonych ustug i w konsekwencji negatywnie wptyngé na marze zysku uzyskiwane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z utratg ptynnosci finansowej
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Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania biezgcego oraz dtugoterminowych kredytéw i leasingow
przeznaczonych na finansowanie programu inwestycyjnego. Ryzyko utraty ptynnosci moze wystgpi¢ w
przypadku braku terminowych ptatnosci od kluczowych klientdw lub niespetnienia wskaznikow
finansowych wymaganych przez banki.

Ryzyko zwigzane z niesciggalnoscia wierzytelnosci
Emitent jest narazony na sytuacje, w ktdrej nie bytyby w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan
finansowych, w zwigzku z opdznieniem w ptatnosciach faktur wystawianych na rzecz klientow.

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

Znaczacg czes¢ przychoddéw Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz czterech
kluczowych klientéw. Sg to w wiekszosci podmioty, z ktérymi Emitent wspotpracuje od kilku lat. Nie mozna
wykluczy¢, ze na skutek rozwoju konkurencji, kluczowi klienci rozpoczng wspétprace z innymi
producentami napojéw lub rozpoczng produkcje napojéow we wtasnym zakresie. Umowy z kluczowymi
klientami obejmujg produkcje napojow pod marky prywatng (tzw. private label) lub globalng marka
klienta, do ktérej prawa przystuguja klientowi, co zwieksza mozliwos¢ rozwigzania umowy i przeniesienia
produkcji bez utraty dotychczasowej renomy marki. Ponadto Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z
niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw z zobowigzan umownych wobec Emitenta, w tym na
nieterminowe regulowanie zobowigzan. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc
Emitenta i powodowaé m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. W dtuzszej
perspektywie, niewykonywanie zobowigzan przez kluczowego klienta moze prowadzi¢ do rozwigzania
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a kluczowym klientem, na skutek czego znaczagcemu zmniejszeniu
ulegtyby przychody Emitenta z dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Emitent jest narazony na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie — zaréwno w obrebie
zaktadow, jak i zewnetrzne, np. sieci elektrycznych, katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenneiinne.
Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci produkcji albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej
sytuacji Emitent jest narazony na zmniejszenie przychodéw, poniesienie dodatkowych kosztéw z tytutu
napraw badz sprowadzenia produktéw z innych zaktaddw, a takze moze by¢ zobowigzany do zaptaty kar
umownych z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania umowy z klientem. Wskazane
okolicznosci mogg miec znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz redukcjg
wykorzystania plastiku

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta napojéw stanowig ogdlnoswiatowe kampanie
promujgce walke z otytoscia, oraz zdrowy styl zycia, w tym odzywiania, jak réwniez dziatania ekologiczne
w zakresie redukcji wykorzystania opakowan plastikowych. W ramach udziatu panstwa w tej walce, moga
ulec zmianie zasady opodatkowania produktéw o wysokiej zawartosci cukru. Istnieje rowniez ryzyko
wprowadzenia koniecznosci znakowania takich produktéw. Z kolei opakowan w ramach dziatai ruchéw
ekologicznych pojawiajg sie dazenia do ograniczenia wykorzystania opakowan jednorazowych.
Wprowadzenie regulacji prawnych w tym zakresie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom przychoddéw
Emitenta. Emitent, pomimo podejmowania préb przystosowania sie do potencjalnych zmian przepisow
podatkowych i prawa zywnosciowego, nie jest w stanie wyeliminowac tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko zasobéw ludzkich
W dziatalno$¢ produkcyjng Emitenta zaangazowani sg pracownicy, co rodzi ryzyko btedéw
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec
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charakter dziatan intencjonalnych badz nieumysinych. W konsekwencji mogg one doprowadzi¢ do: (i)
przygotowania napojéw o niewtasciwym sktadzie, koniecznosci ponownego ustawiania maszyn
i systemow, co wigze sie z przestojem w produkgji, (ii) uszkodzenia lub (iii) zniszczenia przygotowanych
partii produktéw oraz parku maszynowego. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia sytuacji finansowej zaréwno poprzez wymaog dokonania napraw, jak i z uwagi
na mozliwe opdznienia w dostawie produktdw czy koniecznos¢ wycofania z rynku wadliwych produktéw,
co skutkowaé moze obcigzeniem Emitenta karami umownymi.

Ryzyko wypadkow przy pracy

Dziatalnos¢ produkcyjna, w ktdrg zaangazowani sg pracownicy powoduje réwniez obarczenie dziatalnosci
Emitenta ryzykiem zajscia wypadkéw przy pracy. Zdarzenie takie moze skutkowac opdznieniami w
procesie produkcji i zwigzanym z tym niewykonywaniem umow w okreslonym terminie. Innym skutkiem
wypadkdéw przy pracy mogg byé roszczenia odszkodowawcze wobec Emitenta. Sytuacje takie mogg miec
negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta, a takze na jego renome.

Ryzyko konkurencji

Emitent narazony jest na ryzyko konkurencji, gdyz branza rozlewnicza jest branzg wysoce konkurencyjng,
w ktorej kluczowa role odgrywa efektywnos¢ produkcji i ciggta dbato$¢ o optymalizacje kosztowa.
Dodatkowo na polskim rynku konkurencje dla Emitenta stanowig Swiatowi producenci napojéw, ktérzy,
korzystajac z efektu skali i dotychczasowych doswiadczen, sg w stanie oferowad konkurencyjne produkty.
Ze wzgledu na profil, a takze szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci, Grupa do grona swoich konkurentéw
zalicza szereg podmiotéw i zaktaddw zajmujacych sie produkcjg napojéw energetycznych i funkcjonalnych
w Polsce i na $wiecie.

Ryzyko niesolidnych dostawcow materiatéw i ponoszenia kosztéw kar umownych

Spoétka pozyskuje surowce i materiaty do produkcji swoich wyrobdéw od niezaleznych podmiotéw
zewnetrznych. Ewentualny spadek jakosci surowcéw i materiatéw dostarczanych Spétce moze skutkowac
opdznieniem realizacji zamoéwien, co z kolei moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Spotke
dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdznienia w
realizacji zawartych uméw.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalno$ci Spétki

Dziatalnos$¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym parku maszynowym. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii ktérejs z maszyn, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego
usuniecia, Spotka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania produkcji, az do czasu usuniecia
awarii. Przerwa w produkcji moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z
aktualnych umoéw, a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptynac¢ na wyniki
finansowe Spofki.

Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig utraty kluczowych klientéw lub natozeniem na Spoétke kar
umownych za brak realizacji lub nieterminowg realizacje dostaw. Dodatkowo, jako ryzyko nalezy
rozpoznac zbyt duze zapotrzebowanie na produkty oferowane przez Emitenta, ktdre moze sie pojawi¢ w
wyniku wyjatkowo sprzyjajgcych warunkéw meteorologicznych. W takim przypadku Spétka borykaé sie
moze z przejsciowym brakiem mocy produkcyjnych, co z kolei zwieksza zagrozenie zwigzane z brakiem
oczekiwanego poziomu realizacji dostaw do kluczowych klientéw, a w konsekwencji moze skutkowac
zaptatg przez Spotke kar pienieznych lub w skrajnych przypadkach wypowiedzeniem kontraktéw na
dostawy napojoéw.
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Ryzyko zwigzane z odnawianiem umoéw handlowych

Czes¢ umoéw handlowych Spotki zawierana jest na krétsze okresy przy zatozeniu odnawiania umoéw z tym
samym kontrahentem po zakoriczeniu obowigzywania danej umowy. Ta specyfika kontraktowania moze
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej kontrahent nie zawrze kolejnej umowy z Emitentem, co bedzie
skutkowato utratg odbiorcy lub dostawcy. Utrata odbiorcy moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
Spotki. Utrata dostawcy moze skutkowaé przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Spoétke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z
zaptatami kar umownych za opdznienia w realizacji zawartych uméw.

Ryzyko audytow przeprowadzanych przez klientéw Emitenta

Kluczowi klienci Emitenta uprawnieni sg do przeprowadzania audytéw przedsiebiorstwa Emitenta, od
ktorych moze zostac uzaleznione zawarcie z nim kolejnych umdéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko nie
zawarcia kolejnej umowy z danym klientem, ze wzgledu na ewentualne niekorzystne dla Emitenta wyniki
przeprowadzonego audytu.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowa

Emitent posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ubezpieczenie m.in. (i) cztonkéw organdéw od
odpowiedzialnosci cywilnej, (ii) odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig lub
posiadanym mieniem, (iii) mienia w transporcie, (iv) produktow przed skazeniem, (v) majatku.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ubezpieczenie bedzie niewystarczajgce do pokrycia szkéd poniesionych
przez Emitenta badZ uregulowania skierowanych przeciwko niemu roszczen. Istnieje réwniez mozliwos$¢
odmowy wyptacenia odszkodowania przez ubezpieczyciela badZ przedtuzajgcego sie postepowania
majgcego na celu ustalenie rozmiaru szkody i naleznego Emitentowi odszkodowania. W takim wypadku
Emitent bedzie musiat naprawié¢ szkody z wtasnych srodkdéw, co bedzie miato przetozenie na wynik
finansowy. Jezeli pokrycie szkéd przez Emitenta ze srodkdw wiasnych bedzie spowodowane opdznieniami
w wyptacie odszkodowania, operacja taka bedzie miata negatywny wptyw na jego ptynnosc finansowa.
Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci dojdzie do podwyzszenia sktadki na ubezpieczenie,
szczegdlnie jezeli Emitent bedzie rozwijat swojg dziatalnos¢, a przez to zwiekszat ekspozycje na
wystgpienie zdarzenia ubezpieczeniowego, pomimo zastosowania dostepnych srodkow bezpieczenstwa.
Wzrost sktadki z kolei zwiekszy koszty funkcjonowania Emitenta i wptynie negatywnie na jego wynik
finansowy.

Emitent nie moze rowniez wykluczy¢, ze zaistniejg zdarzenia, ktére nie bedg objete zakresem
ubezpieczenia, wobec czego szkody i straty beda pokrywane wytgcznie ze sSrodkéw wiasnych Emitenta, co
bedzie miato negatywne przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytow przez Emitenta

Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania dtuznego, m.in. kredytdw obrotowych i inwestycyjnych
linii kredytowych.

Emitent nie moze wykluczyé, ze banki, z ktérymi zawart umowy kredytowe zdecydujg o nieprzedtuzaniu
kredytu odnawialnego, co spowoduje koniecznos$¢ poszukiwania nowych Zzrddet finansowania. Moze to
tez wptynac¢ negatywnie na terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez Emitenta, mimo posiadania
wtasnych srodkow finansowych.

Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia, wskazanego w umowach kredytowych,
prowadzgcego m.in. do obnizenia kwoty limitu przyznanego kredytu badz wypowiedzenia umowy kredytu
przez bank z jednoczesnym zgdaniem spfaty zadtuzenia.

W sytuacjach wskazanych powyzej Emitent moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania finansowania w
odpowiedniej wysokosci w krétkim czasie, a tym bardziej o podobnych parametrach. Moze to prowadzi¢
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do probleméw z ptynnoscig Emitenta i terminowym regulowaniem zobowigzan. Ponadto koszty nowego
finansowania mogg by¢ wyzsze niz dotychczasowego, co wptynie negatywnie na wynik finansowy
Emitenta. Nowe zrddto finansowania moze sie réwniez wigzaé z ustanowieniem nowych zabezpieczen na
majatku Emitenta. Brak mozliwosci pozyskania finansowania przez Emitenta moze réwniez powodowac
koniecznos$¢ sprzedazy czesci aktywow Emitenta, w celu regulacji zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

W sytuacji niewywigzywania sie przez Emitenta ze zobowigzan, w szczegdlnosci wynikajgcych z uméw
dotyczacych finansowania, Emitent jest narazony na dochodzenie przez wierzycieli zaspokojenia z
majatku, na ktédrym ustanowione zostaty zabezpieczenia. Umowy kredytowe Emitenta sg zabezpieczone
m.in. hipotekami umownymi na nieruchomosciach Emitenta. W przypadku nieregulowania zobowigzan
Emitenta z tytutu kredytow, bank moze wszczgé postepowanie egzekucyjne i doprowadzi¢ do zbycia
nieruchomosci Emitenta w drodze licytacji. Sytuacja taka pozbawitaby Emitenta waznego aktywa, jakim
jest nieruchomos¢, na ktoérej znajduje sie zaktad produkcyjny. Spowodowatoby to rowniez koniecznosé
wynajmowania gruntu w celu prowadzenia dalszej dziatalnosci na tym terenie, tym samym generujac
dodatkowg znaczaca pozycje kosztowg i wptywajgc negatywnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii Grupy

Gtéwnymi celami Grupy s3: (i) umacnianie czotowej pozycji na rynku polskim w zakresie produkcji
napojow, (ii) zdobycie silnej pozycji na rynkach zagranicznych, (iii) ciggte poprawianie jakosci produktow,
(iv) obnizanie kosztéw jednostkowych produkcji oraz (v) wspieranie klientdw w rozwijaniu innowacyjnych
produktow.

Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Grupy, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spotecznej, Grupa moze miec trudnosci ze zrealizowaniem celdw i wypetnianiem swojej strategii, bgdz w
ogole jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczyé, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym, Grupa
bedzie musiata dostosowad lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie.

Podobna sytuacja moze miec miejsce, jezeli koszty realizacji strategii przekrocza planowane naktady, np.
poprzez koniecznos$¢ zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmian ekonomicznych powodujgcych
znaczacy wzrost kosztéw produkcji, czy tez wystgpienie awarii i nagtych zdarzend skutkujgcych
koniecznoscig nabycia nowych maszyn. Moze to spowodowac ograniczenie realizacji strategii przez Grupe,
a przez to osiggniecie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektoérych sktadnikow majatku

W zwigzku z wprowadzeniem przez Emitenta sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, istnieje ryzyko, ze Emitent wykazat w
sprawozdaniu finansowym wyzszg wartos¢ rynkowg niektdrych sktadnikéw majatku, w stosunku do ich
wartosci rzeczywistej. Ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektorych sktadnikow majatku nie
dotyczy konkretnego sktadnika majatku, ale jest ogdlne i dotyczy catosci majgtku Emitenta. Nie ma w
zwigzku z tym mozliwosci wskazania wartosci przeszacowania, ani doktadnego wptywu przeszacowania
na sytuacje majatkowg Spétki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi miedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
W Spétce wystepuje powigzanie rodzinne miedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych — Pan
Bartosz Czachorowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest synem Pana Piotra
Czachorowskiego, Prezesa Zarzadu Emitenta. Istnienie tego powigzania rodzi ryzyko wystgpienia
potencjalnego konfliktu interesdw wptywajgcego na sprawowanie funkcji przez wskazane osoby, w tym
w szczegdlnosci na sprawowanie nadzoru nad biezacg dziatalnoscig Spotki przez Rade Nadzorcza.
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Czynniki ryzyka regulacyjne

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci przez Grupe stanowig zmieniajgce sie
przepisy prawa, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, Kodeksu Pracy, systemu ubezpieczen
spotecznych, prawa gospodarczego i cywilnego. Niestabilno$¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze

utrudnia¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Dodatkowo zmiennos¢ polskich przepisbw prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych
dokonywanych na szczeblu unijnym. Zmiany przepiséw unijnych powodujg koniecznosc¢ ich implementacji
do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczyé, ze Grupa nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepisdw prawa oraz ich interpretacji,
moze jedynie z zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywaé sie do zmieniajgcego otoczenia
prawnego. Taka postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w
interpretacji przepisow po stronie Grupy oraz organdw administracyjnych czy sagdow. Kazda rozbieznosé
stanowisk moze skutkowa¢ powstaniem zobowigzan finansowych Grupy, a tym samym wptyngc
negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta i jego Grupy szczegdlne znaczenie mogg miec zmiany przepisow
dotyczacych zatrudniania obcokrajowcow oraz pracownikdw tymczasowych, przede wszystkim w zakresie
wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem socjalnym tych pracownikéw, zapewnianym przez pracodawce.
Zmiany w tym obszarze mogg miec istotny wptyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Grupe.
Dodatkowo, znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ Grupy mogg mieé zmiany w prawie pracy dotyczgce obostrzen
w zakresie zatrudniania pracownikdw na podstawie umoéw cywilnoprawnych, a takze wprowadzane
podwyzki ptacy minimalnej, ktore zwiekszajg koszty pracy ponoszone przez Emitenta i jego Grupe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Grupy majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno krajowego, jak i
unijnego. Praktyka organdéw skarbowych, jak rdéwniez orzecznictwo sgdowe w zakresie prawa
podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne ryzyko przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
od Grupy interpretacji przepiséw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci ptatniczych
wobec organéw skarbowych. Dodatkowe ryzyko stanowig dla Grupy zmiany stawek podatkow
posrednich, ktére mogg negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Grupy. Ewentualne zmiany w
wysokosci podatku VAT moga niekorzystnie wptywac na rentownosc¢ sprzedawanych wyrobdéw badz popyt
finalnych odbiorcéw. Wprowadzane zmiany optat dla instytucji finansowych mogg réwniez negatywnie
wptynac na koszty pozyskiwania przez Emitenta finansowania zewnetrznego. Negatywnie na wyniki
Emitenta moze rowniez wptyna¢ ostateczne wprowadzenie podatku od handlu wielkopowierzchniowego.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepiséw zaostrzajacych zasady sprzedazy produktéw Emitenta

Z uwagi na specyfike produktéow oferowanych przez Grupe, ryzyko stanowi ewentualne wprowadzenie
przepisOw zaostrzajgcych zasady sprzedazy tego typu produktéw, gtdwnie napojow energetycznych.
Biorgc pod uwage tendencje do wprowadzania surowszych rygoréw sprzedazy napojow energetycznych
w Europie, istnieje ryzyko, ze podobne zasady wprowadzone zostang takze w Polsce. Ewentualne
zaostrzenie przepiséw regulujacych sprzedaz produktdw oferowanych przez Grupe moze negatywnie
wptynac na wyniki sprzedazy Spotki, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa zywnosciowego

Dziatalno$¢ Grupy podlega regulacjom unijnego oraz polskiego prawa zywnosciowego. Przepisy prawa
zywnosciowego naktadajg na Grupe szereg obowigzkdéw, majacych na celu zapewnienie wysokiej jakosci
produktow przeznaczonych dla konsumentéw. Obowigzki wynikajace z regulacji prawa zywnos$ciowego
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dotyczg m.in. sktadu wyrobdéw i substancji specjalnych do nich dodawanych oraz etykietowania
produktow. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niewypetnienia przez Grupe okreslonych obowigzkéw
naktadanych przez przepisy prawa zywnosciowego, a co za tym idzie, ryzyko zastosowania wobec Grupy
sankcji administracyjnych lub karnych, w tym m.in. natozenie grzywny, ograniczenie lub zakazanie
wprowadzania produktéw do obrotu, wprowadzenie odpowiednich procedur sanitarnych w zaktadach
produkcyjnych Grupy. Ewentualne zastosowanie sankcji moze negatywnie wptyng¢ na proces produkcji
wyrobow oraz skutkowac przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze powodowaé koniecznosc
poniesienia przez Grupe dodatkowych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za
opo6znienia w realizacji dostaw. Natozenie na Grupe sankcji moze skutkowac takze spadkiem renomy
Grupy jako producenta napojow, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Emitent nie korzysta z instrumentéw finansowych dla zarzadzania ryzykiem.

4. Organy Spotki

4.1. Zarzad

W okresie od 01 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany osobowe
w sktadzie Zarzadu Spéiki.

Z dniem 2 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata ponownie Panig Agnieszke Donice w sktad
Zarzadu Spotki kolejnej kadencji, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu prezentowat sie nastepujgco:

Piotr Czachorowski — Prezes Zarzadu
Agnieszka Donica — Wiceprezes Zarzadu

4.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
prezentowat sie nastepujgco:

e Pan Bartosz Czachorowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

¢ Pan Aleksander Molczyk —Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pani Agnieszka Hajduk — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Witold Jesionowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Adam Rosz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Artur Maczyniski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany osobowe
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.
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5. Informacje o akcjach i akcjonariacie.

5.1. Kapitat zaktadowy Emitenta

Struktura kapitatu zaktadowego Krynica Vitamin S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r. zostata
zaprezentowana ponize;j :

Seria akcji Rodzaj akcji llos¢ akcji llos¢ gtosow
A zwykte na okaziciela 10653 751 10653 751
B zwykte na okaziciela 1598 062 1598 062
Razem: X 12 251 813 12 251 813

5.2. Struktura wiasnosci akcji Emitenta

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 26 sierpnia 2019 r. przedstawia
sie nastepujaco:

Akcjonariusz e B ey Liczba akgji S_truktura v,vg St.ruktura v.v_g
(ponad 5%) liczby gtosow liczby akcji
Zinat Sp. z 0.0. 8 084 696 8 084 696 65,99% 65,99%
Fram FIZ 2 508 955 2 508 955 20,48% 20,48%
Pozostali 1658 162 1658 162 13,53% 13,53%
Razem: 12 251 813 12 251 813 100,00% 100,00%

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2019 roku nie miaty miejsca
znane Spotce zmiany w strukturze akcjonariuszy znaczacych Emitenta.

5.3.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
niniejszego raportu poétrocznego, tj. na dzien 26 sierpnia 2019 roku przedstawia sie nastepujgco:

e 8084 696 (osiem milionéw osiemdziesigt cztery tysigce szescéset dziewiecdziesigt szesc) akcji
Spoiki jest w posiadaniu Zinat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej jedynym wspdlnikiem jest
cztonek Zarzadu Emitenta, Piotr Czachorowski.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji Spodtki. Osoby zarzadzajace i
nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2019 roku nie miaty

miejsca zmiany w stanie posiadania akcji oraz uprawnied do akcji przez osoby zarzadzajgce oraz
nadzorujace, za wyjgtkiem zdarzen opisanych w pkt. 5.2 powyze;j.
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6. Informacje uzupetniajgce

6.1. Wskazanie postepowarn toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Krynica Vitamin S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie sg strong istotnych postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Krynica Vitamin S.A. lub jednostki od niego zaleznej, w tym
takich, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Krynicy Vitamin S.A.

6.2. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Poza informacjami opisanymi we wczesniejszych czesciach raportu, w tym w szczegdlnosci czynnikami
zamieszczonymi w punkcie 2.2.,, Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin
beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu”, nie istniejg w
ocenie Emitenta inne informacje istotne dla oceny jego sytuacji.

V.Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 26.08.2019 roku.

VI.Oswiadczenia Zarzadu Krynica Vitamin S.A.

Oswiadczenie w sprawie sprawozdan finansowych
Zarzad Krynica Vitamin S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

» Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2019 roku oraz dane pordwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Krynica Vitamin S.A. i Grupy Kapitatowej
Krynica Vitamin za prezentowane w sprawozdaniach okresy;

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2019 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Krynica Vitamin S.A. oraz jej Grupy Kapitatowe] wigczajgc w to opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko funkcja podpis
Piotr
26.08.2019 Piotr Czachorowski Prezes Zarzadu Czachor
owski
Agniesz
26.08.2019 Agnieszka Donica Cztonek Zarzadu ka
Donica
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
26.08.2019 Michat Sokolewicz — Gtéwny ksiegow
v elegowy M|Cha+ Elektronicznie

Elektronicznie
podpisany przez
Piotr
Czachorowski
Data: 2019.08.26
17:34:15 +02'00'

Elektronicznie
podpisany przez
Agnieszka Donica
Data: 2019.08.26
15:57:04 +02'00'

podpisany przez Michat
Ma rCi N Marcin Sokolewicz
. Data: 2019.08.26
Sokolewicz 154721 +0200
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