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Styrelsen och verkstillande direkiGren for Orlen Capital AB (publ) avger fljande drsredovisning for
rikenskapsret 2020.

Arsredovisningen 4r uppritiad { euro (EUR). Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i hela
euro. Uppgifter inom parentes avser foregaende Ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget registrerades 2014-06-12. Bolaget har som verksamhetsforerdl att bedriva finansiell verksamhet
fritmst genom upplining av medel genom utfirdande av obligationer eller andra finansiella instrument il
institutionellz och privata investerare, direktutlining av sidana mede] till bolag inom samma koncem,
erbjuda obligationer och krediter, cller idka annan dérmed Rrenlig verksambet. Bolaget ska dock inte
bedriva sAdan verksamhet som 8t tillstindspliktig enligt lag om bank- och finansieringsrrelse.

Bolaget har emitterat obligationer till ett notinelft varde av EUR 1 250 000 000. Den 30 juni 2014
emitterade bolaget en obligation med ett nominelit viirde av EUR 500 009 000 diir emissionskursen
uppgick till 99,135 %. Den 7 juni 2016 emitterade bolaget en ny obligation med eft nominellt vérde av
BUR 750 000,000 diir emissionskursen uppgick till 98,727 %. Obligationerna ir noterade ph Irish Stock
Exchange (ISE - XS1082660744/X51429673327) och emissionsprospektat ir godkiint av Irlands
cenfralbank, Obligationen utgiven 2016 &r ven noterad pi Warsaw Stock Exchange. Den Rrsta
obligationen firfaller den 30 juni 2021 och ISper med 2,50 % rinta frin emissionsdagen. Riinta betalas
#rligen i efterskott med betalningsdag den 30 juni. Den andra obligationen frialler 7 juni 2023 och 16per
med 2,50 % rénta frin emissionsdagen, Rinta betalas arligen i efterskott med Detalningsdag den 7 juni.

Skulderna i Orlen Capital AB (publ) som uppkommit till fljd av att obligationerna (inklusive skyldighet
fir Sterbetalning av det nominella viirdet av obligationerna samt riinta pi obligationerna) 4r garanierade
av mederbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Dot tofala viirdet av garantierna uppgAr till

EUR 2 100 000 .0G0 och garanticrna ldper ut nir obligationsinnehavarnas krav p Orlen Capital AB
(publ) upphdr.

Fiiretaget har sitt s#ite i Stockholm,

Viisentliga hiindelser under rikenskapséret

Uppsifuten skatteskuid

Bolaget uppmiirksammade under 2018 ait det fireldg en uppskjuten skatteskuld till foljd av eventuella
valutaeffekter vid en framtida avytiring av bolagets kapitaltillgingar i form av en Idngfristig fordran pa
moderbolaget. Kapitalvinsten beriknades utifrin valutakursen per bokslutsdagen jimftit med
valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Den uppskjutna skatteskulden som skulle uppstd vid en
avytiring av kapitaltillgingen beriknades till 20,6 % av kapitalvinsten uch paverkade bolagets finansiella
stéllning negativt. Bolaget har under 2020 applicerat samma hantering som tidigare &r.

Skatterittsnimnden tog under 2019 stilining till om det finns en diskrepans i svensk lagstifining mellan
att redovisa en realisation i bolag med EUR. som funktionel] valuta, diir avdeagsriitt fir forlust pé
kapitalskuld ¢j foreligger, i forhallande till SEK som funktionell valuta dir det foreligger full avdragsritt
fir Eorluster pA avytirade kapitalskulder. Beslutet, som avsdg ett annat bolag, presentorades i mars 2019,
vilket inte var till ftetagets Rrdel och trots att det Aterkallades senare av Hgsia forvaltningsdomstolen
i skatteverkets instilining osaker och det finns fortfarande en risk fir ytierligare beskattning pA
valutakursdifferenser. Under sidana omstndigheter har fSretaget valt att Sterigen redovisa en uppskjuten

skatteskuld i balansrakningen
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CoviD-19
COVID-19-pandemin orsakade stéringar i bdde det ekonomiska och administrativa systemet och

bidragit till betydande foréndringar i marknadsmiljon. Men utbrotist av SARS-Cov-2 coronavirus som
arsakade COVID-19-sjukdomen piverkade inte forafagets ekonomiska situation 2020.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Bolagets Svergripande riskhantering fokuserar pd oféruisigbarheten pd de finansiella marknaderna och
efterstriivar att minimera potentielia ogynnsamma effekter pA det finansiella resultatet for bolaget.
Styrelsen har det tverordnande ansvaret fir att inrétta och dvervaka bolagets riskhanteringsram.

For ytterligare information om bolagets finansieila riskstyming se not 1.

Agarforhillanden
Bolaget &r eft heléigt dotterbolag #ilf Palski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028360),

Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Polen.

Flerhrstiversikt, (Teur) 2020 2019 2018 2017 2016
NettoomsHtining 0 0 [ i} 1}
Resultat efter finansiella poster 617 2736 -2722 512 494
Balansomslutning {313 569 1311047 1306273 1259869 1257 430
Saliditet (%) 22 1,5 16 0,3 0,2
Avkestiing pé totalt kap. (36) 27 2.8 2,4 2,7 2,0
Avkasining pd eget kap. (%) 2,1 13,8 neg 15,7 17,2

Fir definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.

Farslag till vinstdisposition

Styrelsen forestr att tilt firfogande sthende vinstmedel (euro):

Balanserad vinst eller fiisiust 19 771 632

Arets resultat 9 461 156
29232788

Disponeras s att

i ny rikning dverféres 29232788



Orlen Capital AB (publ) 4{22)
Ozg.or 556974-3114

Bolagsstyrningsrapport
Samtliga finansiells rapporter som uppritas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetsikras av styrelsen.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprattad enligt Arsredovisningslagen och
si kallad lagbegriinsad IFRS ska granskes darutdver av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfatining och mot bakgrund av Orlen Capital ABs (publ) begrinsade verksanthet och
fataliga transaktioner bedSms ovanstiende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen Gllrdcklig.

Bolaget ar ett heltigt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Otlen SA som representerar samtligt aktier
i bolaget och det foreligger ingen begrinsning om antalet roster aktiellgaren kan avge vid en
bolagsstdmma. DA bolaget & ett publikt, icke noterat, bolag foreligger inget bemyndigande 1ill styrelzen
aft besluta om att bolaget ska ge ut nya eller forvéirva egna aktier. Vidare freligger det inga speoifika
bestimmelser om tillsdttande och entledigande av styrelseledamater I bolagsordningen. Det foreligger
inte heller ndgra specifika bestdmmelser i bolagsordningen avseende Andring av bolagsordningesn.

Foretagets resultat och stillning i bvrigt framgér av cfterfdljande resultat- och balansritkning samt
kassafltidesanalys med notet.
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Resultatrilming

Rirelsens intdkter
Chvriga rirelseintakter

Rirelsens kostnader
Ovrigs externa kosmader
Personalkostnader
Ovriga rirelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Av- och nedskrivning av finansiella
anliggningstillgingar och dterforing dirav
Owriga rinteintikter och liknande intfkter
Réntekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiefla poster

Skait pi drets resultat
Abrets resuliat

Not Z028-01-01
=2020-12-31

2 -8512299
-8 512 299

-150 195
-1 445
8512299
& 360 659

e
h

«151 640

-1 105 141
35 562 906
-33 689314
768 451

=T BN |

616 811

10 8 844 345
9 461 156

5(22)

2019-01.01
-2819-12-31

=171 842
-1 559

«173 401

-173 401

2171134
34 583 798
«33 B45 434
2909 458

2736097

-4 334 870
<1598 773
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Balansriikning

TILLGANGAR
Anligpningstillgingar

Finansiella anlgagningstillgangar
Fordringar hos koncermfiretag

Summa ankiggningstiligingar
Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar frin koncernbolag

Ovriga kortfristiga fordringar
Firntbetalda kostnader och upplupna intikter

KEassa och bank
Summa omsitiningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11,12

11,12

13

2020-12-31

736 493 411
736 493 411
736 493 411

576 149 541
31 466

755 303
576 956 310

119 444
577075 754

1313 569 165

6(22)

2019-12-31

1232100014
1232 160 014
1232 100 034

77763 226
41 095

£ 038759
78 843 08¢

106 984
78 950 064

1311 050 078
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Balansriikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

FEritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Surmma eget kapital

Avsiittningar

Uppskjuten skatteskuld
Summa avsiittningar

Lingfristiga skulder

Obligationslan

Sumema Lingfristiga skulder

Kortfristiga sknlder
Leverantdrsskulder

Obligationslan

Aktuella skatteskulder

Ovriga Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och frutbetalds intikier
Summa kortfvistiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

14

15

15

12

Not

2020-12-31

60 000
60 006

19771 632
9461 156
29232 788
20292 188

21 052 584
21052 584

746 555 862
746 555 862

0

499 581617
242 461

116

16 843 737
516 667 931

1313 569 165

T(22)

2019-12-31

60 600
60 000

21 370 405
-1598 773
19771 632
19831 632

30276 054
30276 054

1244 413 125
1244 413 125

23359

0

2 808

59

16503 041
16 529 267

1311650 978
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Rapport dver fordndringar i eget kapital

Aktie-
kapital
Inglende eget kapital 2019-01-01 60 009
Vinstdisposition enligt stimmobestut
Arets resultat
Utgende eget kapftal 2019-12-31 60 000
Vinsidisposition enligt stimmabeslut
Aretsresultat
Utghende epet kapita) 2020-12-31 60 00

Antal aktier: 500 000 st
Kvotvirde; 0,12 EUR

Balanserat
resulgat

50 295 507
-28 925 102

21370 405
-1 598 773

19 771 632

Arets
resuttat

-28 925102
28 925 102
-1 598773
-1 598773

1598773
9461 156
9 461 156

8(22)

Sununa
eget kapital

21 430 405
L]
-1598773
19831632
[

9461 156
29292 788

Rapport 6ver totalresultat har ints uppréitats d4 det inte skett nigra transakiioner som ska ingé i dvrigt

totalresultat. Totalresultat verensstimmer med drets resultat.
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Kassaflidesanalys

Den lipande verksambeten
Resuliat efter finansiella poster
Betald skatt

Resultat efter finansiella poster

Kassafitde frin fGrindring av rirelselapitalet

Farindring av ovriga fordringar

Fériindring av leveranttrsskulder

Firiindring av Svriga skulder

Kassafltide frin den lpande verksamheten

Finansieringsverksambeten

Erhiling aktiefgartillskott

Kassafiiide frin finansieringsverksamheten
Arets kassaflide

Likvida mede] vid irets bSrjan
Lifkvida medel vid rets bdrjan
Likvida medel vid Arets slut

Not 2020-01-01
«2020-12-31

616 811
«134 075
482 736

=42 198
-23 359
2059709
2476838

0
0
2476 888

60 958 477
63 435 365

9(22)

2015-01-01
-2019-12-31

2736 097
-127714
26082383

-2 390 845

12250
2181364
2386652

50 000 000
50 060 000
52 386 652

E571825
6l 958 477
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Noter
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3114 Br ett akticbolag registrerat  Sverige

med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Sveaviigen 9, 111 57 Stockholm, Bolaget har som
verksamhetsfiremél ait bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband dédrmed,
bland annat att emittera obligationer samt in- och utlining till investerare.

ModerfSrefag i koncernen #r Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 00000288603, UL
Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland. Koncernredovisning upprittas for Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spolka Akcyjna som finns att tillgd pa nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plack, Polen.
Mejladressen 4 ir@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper

Arstedovisningen fr Orlen Capital AB (publ) har uppriittats | enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet {or finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning far juridiska personer.
Tiflimpning av RFR 2 innebir att bolaget s4 Ingt som mijligt tilldmpar alla av EU godkiinda
Infernational Financial Reporting Standards {TFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC) inom ramen f6r Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
tedovisning och beskatming,

{ redovisningen har virdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de vsentliga
redovisningsprinciper som tilldmpats.

iFR89

Inférandet av IFRS 9 has paverkat bolagets finansiella rapporter d4 finansiella IAngfristiga fordringar har
omvirderats till det ett uppluppet anskaffhingsviirde vilket innebar att et nedskrivningsbehov forelig.
Bolaget kontrollerar nivin av kreditrisk som finns kopplat till en viss finansiel] tillging genom att se till
forindringar i ghldenirens kveditvirdering, eventuella finansiella problem hos p#ldensren samt negativa
forindringar inom den ekonomiska och legala marknaden. Med anledning av att beddma frviintade
kreditforluster anvinder bolaget standardiserade sannolikhetsnivier genom ait applicera kreditkvoter av
derivat frin andra bolag med en given kreditvlirdering frén en given marknad. Bolaget har inte
identifierat firandringar sdsom 1) rating jamfsrt med den ursprungliga ratingen d4 linen beviljades, ii)
sterbetalningsfirdrjning med mer n 30 dagar, iii} minskning av lantagarens fria kagsaflode, vilket
skulle klassificera lanen till FKIN Orlen for en higre risknivi. Med denna mefod kan bolaget beddima och
berdkna forvintade kreditfSrluster pa finansiella tiligdngar, Per 31 december 2020 har bolaget dirfar
redovisat en nedskrivning av dess utgivna In il PKN Orlen S.A med f3ljande belopp (se #ven not 7).

Finansiella tillgingar 2020-12-31 2019-12-31
Lan utgivet 2014 (EUR 495 675 000) 1173538 1615226
Lin ugivet 2016 (EUR 740 452 500) 3959 089 2 412 260

5132627 4027486
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IFRIC 23

TFRIC 23 som tillimpar osikerhet | friga om inkomstskattemiissig hantering:
Tolkningsuttalandet behandlar hur oskerhet avseende belopp for inkomstskatt ska redovisas.
Exempelvis hur en aktuel! skattefordran ska redovisas d4 beloppet t.ex. ir dverklagat och en
diskussion med skatteinstans fors. IAS 12 Inkomstskatt behandlat redovisning och virdering av
skatiefordringar och skatteskulder, men inte hur osikerheter avseende belopp ska beaktas. Enligt
TASB tiliimpning fr.o.m. 1 januari 2019. EU godkinde tolkningsuttalandet under tredje kvaralet
2018.

Nya och Andrade standarder och tolkning som innu ej triiet tkraff
Andringar av [FRS med tili#impning fidn och med 1 januari 2020 har inte hatt nigon vasentlig effekt pa

boklagets redovisning.

Utldndsk valuts
Féretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r euro. Fordringar och skulder i utlindsk vahuta

vilrderas till balansdngens kurs. Vahutakursdifferenser bokdors i resultatrikningen,

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av akfuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beriknas pd det skattepliktiga resultatet for perioden., Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultat | resultatrkningen da det har justerats fir ej skattepliktiga intakter och e
avdragsgilla kostnader samt fiir intdkter och kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgifla i andra
perioder. Foretagets aktuella skatteskuld berkmas enligt de skattesatser som har beslutats efler aviserats

per balansdagen.
Uppskjuter: skaft

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader meltan det redovisade virdet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemissiga virdet som anvéinds vid berakning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den 5.k balansrikningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovises fir i princip alla skattepliktiga tempordra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgiila temporiiva skillnader i den omfattning det #r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga Sverskott,

Linefordvingar och lneskulder

Fér redovisning av finansiella instrument tillimpar foretaget en metod med utgingspunki i
anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrahatt ock direkea emissionsutgifier vid
upptagande av ldn periadiseras, dock lngst dver tiden till dess skulden forfaller till betalning,
Léneskutder redovisas initialt till erhiilet belopp efier avdrag fir transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska Sterbetalas vid firfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom riintekostnad eller ranteintikt Sver linets Kiptid. Upphorande av redovisning av
finansiella skulder sker fiirst nir skulderna har reglerats genom Aterbetalning eller att dessa efterskiinkss.
Lanefordran pd koncernforetag och obligationslin redovisas i enlighet med effektiveintemetoden.
Effektivriintan fr den riinta som g8t att nuvéirdet av alla framtida in- och nbetalningar under
rintebindningstiden blir lika med det radovisade virdet av fordran. Bolagets obligationsian viirderas till
upplupet anskaffningsvirde vilket innebfir att skillnaden mellan diskonterat viirde och Hnefordrans
respekiive obligationslinets nominella viirde amorteras ver respektive lns 18ptid. Dessa amortetingar
redovisas som rintekostnader respektive rinteintéikier. Aktiverade uppliggningskostnader binfSrliga Hil
lanen skrivs av ¢ver lanens 16ptid och redovisas netto som ranteintakter/tintekostnader.
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Vid vatje rapporteringstillfille utviirderar foretaget om det finns objektiva bevis fiir att Ianefordringar 4r i
behov av nedskrivning, Objektiva bevis utgbrs av observerbara forhilanden som intraffat och som har en
negatlv inverkan pi majligheten att dtervinna anskaffningsviirdet. Om objektiva bevis freligger fr detta
s4 diskonteras firvintade framtida kassafldden med den ursprungliga effektivriintan, Om detta nuvdrde r
l8gre fin redovisat véirde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliiggningstilgdagar

Ankiggningstillgingar och lang fristiga skulder bestér i alit visentligt av belopp som firviintas Atervinnas
eller betalas efter mer &n toly manader riknat frdn balansdagen. Oms3tiningstillgdngar och kortiristiga
skulder bestér i allt visentligt av belopp som forviintas dtervinnas eller betalas inom tolv ménader riknat

frén balansdagen.

Omsiittningstiligdngar

Omsiigtningstiligangar redovisas tilf 18gsta viirdets princip, det vill siiga det ligsta av anskaffningsvirdet
och nettoforsilljningsvirdet. Med anskaffningsviirde avses utgifterna for tiligangens forviry samt utgifler
direkt hiinfbrliga till frvitrvet. Med nettof5rsliningsvirde avses firsiljningsviardet efter avdrag far

bergknad forsiliningskostnad.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamede! och banktiligodohavanden samt andra kortfiistiga likvida

placeringar som Eitt kan omvandias till kontanter samt #ir foremd] for en obetydlig risk fir
viirdefrindringar. Fér atf klassificeras som lkvida medel far 18ptiden inte dverskrida tre ménader frin
tidpunkten for forviirvet. Bolagets behillning pA cash-pool kontot redovisas ynder rubriken "dvriga
korifristiga fordringar frin koncernbolag".

Alkticiigartillskott
Aktiedgartillskott som foretaget erhiller redovisas direkt i eget kapital.

Eventualftrpliktelser

En eventualforplikielse dr en méjlig forpliktelse till filjd av intréffade h¥ndelser ach vars firekomst
endast kommer aft bekriftas av att en eller flera ostikra framtida hiindelser, som inte helt ligger inom
faretagets kontroll, intr&ffar cller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intriiffade hiindelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom det inte &r sannolikt ait eft utfldde av resurser
komuner att krivas f3r att reglera forplikielsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med
tilleicklig fillfSrlitlighet. Eventualftepliktelser redovisas i mot 16,

Kassaftiidesaualys
Kassaflsdesanalysen viser Riretagets forindringar av fSretagets likvida medel under rikenskapsiret.

Kassaflddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medftrt in- och utbetalningar.

Finansiella instrument
En finansiell tillging sller firansiell skuld tas upp i balansriikningen nir bolaget blir part enligt

instramentets avialsmissiga villkor, En fordran tas upp niir bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger fr motparten att betala, Sven om faktura Snnu inte har skickats. Skuld tas upp niir motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger ait betala, ven om faktura dingu inte motiagits.
Leveranttrsskulder tas upp nir faktura mottagits. En finansiell tillging tas bor! frin balansrikningen nér
rttigheterna i avtalet realiseras, firfaller eiler bolaget férforar kontrolien Sver dem. En finansiell skuld
tas bort frin rapport dver finansielf stlning nir forpliktelsen i avialet fullgdrs eller pA annat sitt

utslicks.
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Bolagets finansiella instrument bestdr i huvudsak av lanefordringar pA moderbolag och obligationslin.

Lénefordringar och obligationslan redovisas till upplupet anskaffningsvirde med effektivrantemetoden
och réinteintdkter och réintekostnader redovisas med effektivriintemetoden. Effektivrintan §r den rinta
som diskonterar de uppskattade framtida in- och atbetalningarna under cit finansielit instruments
fSevintade 1ptid till den finansiella tillgdngens eller skuldens redovisade netioviirde. Bergkningen
innefattar alla avgifier som erlagts eller erhillits av avialsparterna sdsom transaktionskostnader och alla
dver -och underkurser.

Vid varje rapporteringstilifiifle utvirderar forctaget om det finns objektiva bevis f5r att 14nefordringar #r i
behov av nedskrivring. Objektiva bevis wtgtrs av observerbara farhallanden som intriffat och som har en
negativ inverkan pa mojligheten att Atervinna anskaffningsviirdet, Om objektiva bovis fireligger for defta
sA diskonteras firvintade framtida kassafléden med den ursprungliga effektivrintan. Om detta nuviirde &r
l#gre &n redovisat viirde, redovisas nedskrivningsbeloppet i irets resultat

Finangiell riskhantering

Bolaget dr genom sin verksarnhet exponerats for olika typer av finansiells risker sisom Marknads-,
Kredit-, Likviditets- och Operationell risk. Marknadsriskema bestir i huvudsak av rénterisk.

Det ir firetagets styrelse som #r yiterst ansvarig f8r exponering, hantering och uppflining av firetagets
finansiella risker.

Bolaget fir exponerat mot ftfjande risker genom anviindning av finansielia instrument:

Marknadsrisker
En marknadsrisk kan vara aft feindringen | marknadspriserna pAverkar eft bolags intikter eller vilrdet av
dess innehav i finansiells instrument. Rolagets marknadsrisk bestr i huvudsak av rinterisk,

Ranterisk
Med rinterisk avses risken att verklipt viirde eller framtida kassafltden flukdiuerar till folid av dndrade

marknadsréintor for dgda tillgAngar ock skulder, fir vilka rantevinster eller frluster beror pd den rérliga
siintenivan.

Bolagets rénteriskprofil p4 de rintebiirande finansiella instrumenten var:

Fast ranta 2020-12-31 2019-12-31
Fordringar hos koncernbalag 1249 327031 1249011 748
Obligationsldn 1266 741 781 1 266 429 (98

Bolaget har minimerat sin rinterisk genom att de limnade l&nen matchar skyldigheterna i
obligationslanen,

Valutarisk

Med valutarisk avses rigken att verkligt viirde eller framiida kassaflsden fluktverar till f5ljd av #ndrade
valutakurser. Orlen Capital AB (publ) 4 uisatt for en valutarisk p grund utav att det inte foreligger
avdragsrit for en realisation av fOrlust p4 kapitalsku!ld i ett bolag med EUR som funktionel] valuta,
Bolaget redovisar en uppskjuten skatteskuld till f51jd av de eventuella valutaeffekter som kan uppstd vid
en framtida avytiring av bolagets kapitaltilighngar. Fiir Svriga finansiella fordringar och skulder frampar
dess valutarisk av foljande kinslighetsanalys.
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Fordelning av fordringar och skulder mellan valutor

EUR SEK

Finansiella fordringar hos koncernftretag 1230994 874 -
Ovriga kortfristiga fordringar hos koncernftretag 63 315921 -
Ubplupna réntefordringar 18332 157 -
Ovriga upplupna kestnader 755 303 -
Ovriga fordringar e 509 249
Kagsg bank - 1198 539
1313398971 1707 788

EUR SEK

Obligationslén 1246 137 479 -
Upplupna ranteskulder 16 741 781 -
Ovriga upplupna kostnader 242 461 -
Grigt 102073 -
1263223794 0

Kensligheisanalys for forédndringar § valutakurser

14 (22)

Totalt i EUR
1230994874
63315921

18332157
755 303
51467

119 444

1 313 569 166

Totaiti EUR

1246 137 479
16 741 781
242 461

102 073
1263223794

Antagen variation Resultatpiverkan

2020-12-31
SEK/EUR 15%

2020

-22 199

Givet den immateriella pdverkan av foréindringar i valutakurser presenteras ingen mer detaljrad analys.

Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken fér att motparten i en transaktion orsakar fretaget en forlust genom att inte
fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begransar sin risk genom att endast
I#mna koncerninterna 1in. De redovisade vrdena for finansiella tillgingar representerar den maximala

kreditexponetingen.

Den maximiala exponeringen for kreditrisk vid periodens stat var foljande:

2020-12-31

Fordringar hos koncernbolag 1249 327 031
CGvriga kortfristiga fordringar 63315921
Kassa och bank 119 444
1312 762 396

Kreditrisken omfattar §ven korta placeringar och kassa och bank,

2019-12-31
1249011748
60 851 493
106 984

1309 970 225
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Likviditets & Flnansieringsrisi

Med likviditetsrisk avses risken att fretaget far problem nied ait méta dess &tagenden relaterade till
foretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att eft bolag méter svirigheter i ati uppfylla
skyldigheter som fljer av dess finansielia skulder som ska regleras genom kontant betalning, Malet med
hantering av likviditetsrisken #r att Bolaget ska vara finansieilt siikert och stabil och det verklyg som
anviinds for st begriinsa likviditetsrisken &r aft matcha frfallotidpunkt pé tillgdngar samt motsvarande
turfatiotidpunkt fir skulder. Koncernen anvinder vidare ett casb-pool system for att effektivt hantera den
finansiella likviditeten och optimera de finansiella kostnaderna.

Finangiella skulder som férfaller till betalning:

2020 nom 1 r Inom 5 &r Total
Obligationslin 499 581 617 746 555 B62 1246 137479
Upplupna réntor 18 332 157 - 18332157
Akiuella skatteskulder 242 461 - 242 461
Ovrigt 102 073 - 102 073

518258308 746 555 862 1264814170
2019 Inom 1 &r Inom & ir Total
Obligations ln 1981 786 1 246394 911 1246 376 697
Upplupna rintor 16 429 098 - 16 429 (98
Akiuella skatteskulder 23359 - 23359
Owrigt 74 002 74 002

18 508 245 1 246 394 911 1264 903 156
Inga skulder forfaller till betalning efter 5 ar,

Orlen Capital AB (pupl) skyldighet mot obligationsinnehavarna omfatter &rliga rintebetalningar samt
sluthig dterbetalning pd forfatlodagen,

Obligationen ér garanterade av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket minimerar
eventuell likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att féretaget inte kan uppbringa tillrécklig finansiering till en rimlig
kostnad. Firetagets laneavtal innehdller inte nigra s¥rskilda villkor som kan medfira att
betalningstidpunkien blir visentligen tidigars #in vad som framgdr av not 14.

Operationedl risk.

En operationell risk kan vara risk fir direkta eller indirekta firluster som kan uppkomma frdn en miingd
olika orsaker i samband med foretagets processer, personal, infrasttuktor, och frin andra externa faktorer
&n kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sisom de som hiirstammar fidn riitisregler och
férordningar och alimént accepterade normer f5r firetagets agerande. Operativa risker uppstdr genom ett
bolags alla aktiviteter,

Orlen Capital AB (publ) bildades med indamélet att bedriva de aktiviteter som beskrivs under tidigare
stycke om bolagets verksamhet.

Fér att minska den operationella risken giir bolagets styrelse regelbunden uppfiljning av belagets resultat
samt en generell och kontinuerlig omvirldsbevakning.
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Hantering av kapitalrisk
Fitretagets mal for forvaltning av kapital r att sikerstilla fovetagets formaga att fortsitta sin verksamhet
151 att generera skiilig avkastuing till aktieZgarna och nytta till Svriga intressenter.

Fiiretaget fSljer upp kapitalstrukturen pa basis av skuldsétiningsgraden. Skuldsittningsgraden berfiknas

som nettoskulden dividerat med totalt kapital, Nettoskulden beriknas som skulder till kreditinstitut minus
likvida medel. Totalt kapital bestir av totalt eget kapital och nettoskuid.

Per rakenskapsdrets utging uppgar skuidsitiningsgraden il

2620-12-31 2019-12-31
Obligationslin 1266 741 781 1 266 429 098
Minus likvida medel -63 435 366 -60 958 477
Nettoshkuld 1203 306 415 1205 470 621
Totalt eget kapital 29292 788 19831632
Totalt kapital 1232599203 1225302 253
Skuldsitmingsgrad 97.6% 984 %
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet (%5)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskatiade reserver med avdrag f5r uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Avkastning pa totalt kap. (%)
Rérelseresuliat plus finansiella intiikter i procent av balansomshutningen.

Avkastning pd eget kap. (%)
Resultat efter finansiefla poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).
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Not 2 Ovriga rirelseintikter

Rirelseintikt frin nérstiende

Avser en kreditering av en faktura utst#tld till mederbolaget under 2018,

Inga 8vriga inkip eller frshilining har #gt rum med andra f3retag inom samma koncemn under

rikenskapséret eller féregdende &r.

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av Arsredovisningen och bokfringen sam styrelsens

2020

-8 512299
-8 512 299

17 (22)

2019

frvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pA bolagets revisor att utfira samt ridgivning eller
annat bitride som firanleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfirandet av sidana vriga

arbetsuppgifter.

Deloftte AB
Revisionsuppdrag

Not 4 Anstiillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Léner och andra ersitinizgar
Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifier enligt lag och avtal

Totala liner, érsitiningar, sociala kostuader och
pensionskosteader

2020

7 105
7105

2020

1145
1145

299
299

1444

2019

15690
15 690

2019

1192
1192

366
366

1558

Det har inte tréffats nigra avtal angende avghngsvederlag eller liknande formaner med styrelsen, VD
eller andea personer i firetagets ledning, varfdr inga Gvriga upplysningar om sidana avial iimnas,

Kinsfirdelning bland ledande befatizingshavare

Andel kvinnor i styrelsen
Andel m#n i styrelsen

33%
67%

67T%
3%
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Not 5 Personalkostnader firdelade per land
Medelantalet anstiillda fordelade per land
Sverige
Inom parentes anges medelantatet kvinnor,
Sverige

Laner och andra ersittningar
Ovriga anstillda

Not 6 Ovriga rirelsekostoader

Aterforing av polsk kupongskatt kesmadsfird 2018, se dven
not 2

2020

—

{1)

1 n

1445
1445

2620

8512299
8512 299

1822

201%

1 {1

1 {1}

1559
1559

2019

Not 7 Nedskrivningar av finansiella anliggningstillgngar och kortfristiga placeringar och

dterforing dirav,

Nedskrivningar
Aterfbting av nedskrivningar

Not 8 Ovriga rénteintiikter och liknande resultatposter

Rinteinttikter frin koncernféiretag

Not 9 Riintekostuader och liknande resultatposter

Rintekostnader obligationslin

Ovriga rintekostnader

KRursdifferenser

Periodisering av uppliggningskostnader
Periodisering av rabatt liimnad pi obligationsidn

2020

1105 141
1105141

2020

35 562 905
35562 905

2020

31562 683
80

4 863

280 587
1841 101
33689314

2019
-2 171 134

2171134

2019

34 583 798
34 583 798

2019

31 466 330
25

o 586

387 707
1981 78
33845434
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Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pd drets resuléat
Aktuell skatt
Uppskjuten skati
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 21,40
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intikter

Skatteoffekt av skattepliktig intakt som ej

#r bokftird

Skatteeffekt av ej skattepliktig dterfiring

av nedskeivning

Valutaeffekt av skatt i SEK

Férandring uppskjuten skatt

Redovisad effektiv skait

Not 11 Fordringar hos kencernfiretag

L&mnade 1an, inklusive uppliggningskostnader
Upplupna rénteintikter

Tillgodohavande p& konto som ingdr i en cash-pool strakiur

Utgdende redovisat virde

19 (22)

2020 2019
=379 125 -134 075
9223 470 -4 200 795
8 844 345 -4 334876
2020 2019
Belopp Procent Belopp
616 811 2736 097
«131 998 21,40 -585 525
=129 -6 740
0 1496
-10 498 -6 150
236 500 464 623
0 -1779
9223 47¢ -4 200 795
8844 345 -4 334 870
2020-12-31 2015-12-31
1230994 874 1232100014
18332 157 16911 734
1249327 031 1249 011 748
63315921 60 851 493
63 315921 60 851 493
1312642952 1309863 241

Lénet,som l4mnades 2014 och férfatler till betalning i juni 2021, har omkIassificerats till Kkortfristig

fordran,
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Not 12 Redovisat viirde

Fordringar

Linefordringar

Upplupna rénteintikter
Uvriga kortiristiga placeringar
Kassa och Bank

Skulder

Obligationslan
Upplupna rintekosmader
Leverantdrsskulder

* Lénefordringar tilthdr niva 2 i verklipt virde hierarkin.

** Obligationsldn, noterat pris per 31 december (Niva 1 i verkligt virde hierarkin).

Not 13 Firutbetalda kostoader och upplupna intikter

Ovriga férutbetalda kostnader

Net 14 Uppskjuten skatteskuld

Belapp vid drets ingdng
Arets avsitmingar

Under &ret aterfSrda belopp
Belopp vid rets uizing

20 (22)
2019-12-31
2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 Verkligt
Fordringzar Verkligt virde* Fordringar virde*
1230994 874 1230994874 1232100014 1232100014
18332157 18332 157 16911734 16911 734
63315921 63315921 60 851 493 60 851 493
119 444 119 444 106 934 106 984
1312762396  13127623%6 1309970225 1309970225
2020-12-31 2619-12-31
2020-12-31 Verlkligt 2019-12-31 Verkligt
Skulder virde** Skulder viirde**
1246137479 1286917500 1244413125 1321 002 500
16 741 781 16 741 781 16 429 098 16 429 098
0 0 23 359 23359
1262879260 1303659281 1260865582 1337 454957
2020-12-31 2019-12-31
755 303 1038 759
755 303 1038 759
2020-12-31 2019-12-31
30276 054 26 075259
] 4 200 795
9223 470 0
21 052 584 30276 054
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Not 15 Skulder som avser flera poster

21(22)

Féretagets obligationsiin om totalt EUR 1 246 137 479 redovisas under fljande poster i

balansrikningen.

Obligationen utgiven 2014 fSrfaller fill betalning i juni 2021 varfor den omklassificerats till kortfristig

skuld.

De av bolaget emitterade obligationerna fir garanterade av moderbolaget Polski Koncern Naftowy
Orlen SA, Obligationema l6per med 2,5 % réinta. Riintan betalas drligen i efterskott under juni mAnad,

Lingfristign skulder
Obligationslin

Ingen det av skulden frfaller senare 8n 5 4r

Kortfristiga skulder
Obligationskin

Not 16 Upplupna kostnader och foraibetalda intakier

Upplupna revistonsarvoden
Upplupen rinta p4 obligationslin
Upplupen semesterldn

f’vriga poster

Not 17 Stiillda sikerheter och eventualférpliktelser
Bolaget har inga stillda sikerheter eller eventualftirpliktelser.

2020-12-31

746 555 862
746 553 862

499 581 617
499 581 617

2020-12-31

12333

16 741 781
0

89624

16 843 738

2019-12-31

1244 413125
1244 413 125

2019-12-31

19611

16 429098
34

54298

16 503 041
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Not 18 Visentliga hindelser efter riikenskapsdrets slut

Avseznde COVID-19 bar gruppen vidtagit eft antal Atgrder for att anpassa sig till stindigt foriinderliga
affdrsmiljder samt att frhindra spridning av COVID-19 infektioner bade bland sina anstiillda och
omviriden. Koncernen kommer att 15pande analysera situationen p& marknaderna och inkommande
signaler frin entreprendrer som kan indikera en fors@mring av den finansiella situationen och, om det
finns behov, uppdatera anfagna uppskatiningar fr ECL-berikning under framtida rapporteringsperioder.
Gruppen identifierar fir nirvarande inte, och inte heller inom de ndrmaste 12 ménaderna, nigot
likviditetsproblem. Gruppen ser inte heller risk for fallissemang p4 14n och andra finansieringsavtal.
Gruppen vidtar optimeringsétgsirder och antar att bibehilla en stiker niva av netroskuld och finansiella
villkor som ingfr i finansieringsavtalen.

Inte heller har nigra tvriga viisentliga hiindelser skett efter rikenskapsérets slut.

Stockholm 2021 - 06 - 24

Michal Perlik  , # Tren Palsafi ( Q L
Ordforande M//Z% Verkstillande direkeoe L2

£

2]
Krysztof Beflinski

Ledamot

Vir revisionsberdittelse har lamuats 2021 - 06 - 24

Deloitte AB

Anders Linné
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i ORLEN Capital AB (publ)

organisationspummer 556974-3114

Rapport om &rsredovisningen

Uttalanden

VI har utfért en revision av 8rsredovisningen fér ORLEN
Capital AB (pubf) for rikenskapsaret 2020-01-01 -
2020-12-31,

Enfigt var uppfattning har Srsredovisningen uppréttats |
enlighet med &rsredovisningsiagen och gerenialla
vésentliga avseenden réttvisande bild av ORLEN Capital
AB (publ)s finansiella stdlining per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassaflde for
&ret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsbersttelsen
gr forenllg med érsredovisningens ovriga delar,

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststélier
resulfatrdkningen och balansrikningen,

Vara uttalanden | denna rappart om &rsredovisningen Ar
férenliga med innehdllet | den kompletterande rapport
som Gverldmnats till moderbolagets revisionsutskott
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014) artike!
11.

Grund far uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige, V8rt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhafiande
till bolaget enfigt god revisorssed § Sverlge ach har i
dvrigt fullgjort vira yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav. Detta innefattar att, baserat pd vEr bdsta kunskap
och dvertygelse, inga fbrbjudna tjidnster som avses i
Revisors-forordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahllits det granskade bolaget elter, i
férekommande fall, dess moderfdretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anger att de revisionsbevis vi har inhémtat &
tilirdckliga och &ndamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omrden

Sarskilt betydelsefulla omr8den fér revisionen &r de
omr8den som enligt v3r professionella beddmning var de
mest betydelsefulla fir revisionen av 5rsredovlsningen
fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i v8rt
stéliningstagande till &rsradovisningen som helhet, men
vi g8r inga separata uttalanden om dessa omriden.

Fordran p8 moderbolag

Bolaget har en fordran p& maderbolaget, Polski Koncern
Maftowy Orlen SA (PKN) som per den 31 december 2020
uppg#r kil 1 249 327 031 EURO. Moderbolaget har acks3
garanterat ORLEN Capital AB (publ):s 8tagande
gentemot cbligationsinnehavarna. En grundliggande
farutséttning for bolagets fortsatta verksambet &r att
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moderbolaget har kapacitet att betala rantor, och vid
férfall (juni 2021 respektive juni 2023) hela fnet, till
bolaget.

Var revisionsansats inkluderade, men var inte begrénsad
Lill:

s+ Att inhdmta oberoende officiell kreditrating av
rmoderbolaget.

* Attt beddima publik finansiell information av
moderbolaget och PKN-koncernen som helhet,

«  Att inhdmta bekréftelser frdn (1)
moderbolagets externrevisorer och (2) frn
bolagets styrelse och verkstéilande ledning
betrédffande moderbolagets betalningsfarnéga,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren sem har
ansvaret fir att ﬁrsredovisningen uppréttas och att den
ger en réttvisande bild enligt 3rsredovisningsiagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer 8r nddvandig for
att uppratta en Brsredovisning som inte innehdller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror ps
cegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen
ach verkstillande direktdren fér bedémningen av
bolagets f8rmiga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, n&r s ar tillimpligt, om forhdllanden som kan
paverka férmdgan att fortsitta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillsmpas dock inte om styrelsen och
verkstatlande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har pagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta,

Revisorns ansvar

vara mél &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida drsredovisningen som helhet inte innehller
nigra vasentiiga felaktigheter, vare sig dessa beror p§
oegentligheter eller misstag, och att lEmna en
revisionsberittelse som innehdller vara uttalanden.
Rimlig sékarhet &t en hdy grad av sikerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alfltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentlighetsr
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen,

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Dessutom:
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* identifisrar och hedémer vi riskerna fdr vésentliga
feiaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror
péd cegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgéarder bland annat utifrén dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillréckliga och
#ndamalsentiga for att utgsra en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till £5l5d av oegentligheter &r hégre &n f&r
en viasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom cegentligheter kan innefatta agerande i
maskopl, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig informatfon eller sidosittande av intern
kontroll,

« skaffar vi oss en firstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsitgérder som & lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte fér att
uttala oss om effektiviteten i den Intema kontrollen.

» utvérderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdflande direktérens uppskattningar |
redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lamplighaten | att styrelsen
och verkstéilande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av
Ersredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med
grurd i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osikerhetsfaktor som
avser sadana hindelser eller forhAllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, m8ste vi i
revisionsberttelsen fista uppméarksamheten pd
upplysningarna i 8rsredovistiingen om den visentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om
&rsredovisningen. Vira slutsatser baseras p3 de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fir
revisionsbherdttelsen. Dock kan framtida hdndelser
elter férhillanden géra att ett bolag inte ldngre kan
fortsstta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och nnehdllet | Arsredovisningen,
déribland upplysningama, och om rsredovisningen
%terger de underiiggande transaktionerns och
héndelserna pd ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi maste infarmera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning ach inriktning samt tidpunkten for
den. Vi miste ocks8 Informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribfand de eventusila
betydande brister i den interna kontroflen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Uttver vir revision av &rsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning for ORLEN Capital AB {(publ) far
riskenskapsdret 2020-01-01 - 2020-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eiler
férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaktningsberdttelsen och bevlljar
styrelsens ledamdter och verkstillande direktéren
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ansvarsfrihet fér rakenskaps8ret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i farhdllande til
ORLEN Capital AB (publ) anligt god revisorssed i Sverige
och har | évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhdmtat ar
tilirdckliga och dndamalsenliga som grund fér vira
uttalanden,

Styrelsens och verkstiliande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust. vid
farslag till utdeining innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn
till de krav som balagets verksamhetsart, omfattning
och risker stiller pd storleken av bolagets egna kapitai,
konsolideringshehov, likviditet och stallning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér holagets organisation och
firvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagats
organisation &r utformad s§ att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeligenheter i Gvrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Verkstillande direktéren ska skota den [Gpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de Stgérder som dr nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fuligéras i
Gverensstammelse med lag och fér att
medelsfdrvaltningen ska skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mil betraffande revisionen av férvaktningan, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis f&r att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren | nagot visentligt avseende:

« foretagit ndgon tadrd eller gjort sig skyldig till
nigon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa ndgot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, Srsredovisningslagen elfier
bolagsordningen.

Vart m3| betraffande revisionen av farslaget tili
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, &r att med rimfig grad av
sdkerhet bedma om fétslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en htig grad av sékerhet, men ingen
garantl f&r att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
Btgérder efler firsummelser som kan fiiranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, elier att ett forslag cilf
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen,
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionelit emdéme och har en
profassionellt skeptisk installning under hela revisionen,
Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pé revisionen av rikenskapema. Vitka
tillkommande granskningsétgarder som utférs baseras
pé vir professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar
granskningen pd sidana Stgérder, omriden och
férh8llanden som &r vasentliga fér verksamheten och
dér avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets situation, Vi g&r igenorn och prévar fattade
beslut, beslutsunderiag, vidtagna tgérder och andra
forhilianden som &r relevanta fér vrt uttalande om
ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens firstag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om fSrslaget &r
farenligt med aktiebolagstagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
botagsstyrningsrappotten p8 sidan 4 och §or att den &r
upprittad | enlighet med Srsredovisningsiagen.

VEr granskning har skett enligt FARs uttalande Revy 16
Revisarns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebér att var granskning av
holagsstymingsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligtk mindre omfattning j&mfdrt med den inriktning
och omfattning som an revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed | Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig
grund fér vira uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, Upplysningar i
enlighet med & kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
8rsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &#r forenliga med Srsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar samt &r i
dverensstdmmelse med Arsredovisningslagen.

Urtied 2021-06-22
Deloitte AB
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