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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
COMARCH S.A. ZA IV KWARTAL 2019 ROKU

FINANSOWE

I. Bilans

31 grudnia

2019r.

30 wrzesnia
2019r.

31 grudnia
2018r.

I. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Inwestycje dtugoterminowe

3.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
c) w pozostatych jednostkach

3.2 Nieruchomosci

3.3 Inne inwestycje dtugoterminowe

4. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe

2.1 Od jednostek powigzanych

2.2 Od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
2.3 Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

737 650

10 770
331 708
386 872
366 388
363 649

2739
20 441
43

8 300

6 082
2218
662 227

64 793
395 956
254 775

53

141 128
72 825
72 825

900

4923

4923
67 002

128 653
1399 877

725 634

12 001
335 506
368 444
347 704
347 580

124
20 697
43

9 683

7278
2 405
608 384

67 409
347 167
224 416

2

122 749
61 166
61 166

728

1231

23
1208
59 207

132 642
1334018

736 084

11 048
332 185
383 826
343 518
342 583

935
40 265
43

9 025

6 204
2821
598 817

61 435
376 939
227 173

151

149 615
70 762
70 762

508

3 264

3 264
66 990

89 681
1334901
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. KAPITAL WLASNY

. Kapitat zaktadowy

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitaty rezerwowe
. Zysk (strata) z lat ubiegtych
6. Zysk (strata) netto

I1. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowiagzania

1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.2 Pozostate rezerwy

a) krotkoterminowe

2. Zobowiagzania dlugoterminowe

2.1 Wobec jednostek powigzanych

2.2 Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

2.3 Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1 Wobec jednostek powigzanych

3.2 Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

3.3 Wobec pozostatych jednostek

3.4 Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

u DN W N =

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akgji (w szt.)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN)

31 grudnia
2019r.

885 792

8133
717 950
97 085
745

61 879
514 085

160 729
24 786

135 943
135 943
120 945
19 539

101 406
160 677
29 018

130 448
1211
71734
71734
71734
1399 877

885 792
8133 349
108,91

8 133 349

108,91

30 wrzesnia
2019r.

883 613

8133
717 950
95 075
745

61710
450 405

111 451
23 254

88 197
88 197
132 206
25 400

106 806
147 140
25 345

4

119901
1890

59 608

59 608

59 608
1334018

883 613
8133 349
108,64
8133 349

108,64

31 grudnia
2018r.

834 190

8133
680 501
95 162
745

49 649
500 711

144 309
23732

120 577
120 577
152 343
28 240

124 103
157 089
28 541

127 135
1413

46 970

46 970

46 970
1334901

834 190
8 133 349
102,56
8133 349

102,56
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I1. Rachunek zyskow i strat

oraz 01.01 — 31.12.2018 2019 2019 2018 2018

I. Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towarow i materiatow, 285 922 952 062 264 127 966 100
w tym:

- od jednostek powigzanych 119 460 326 743 106 721 419 431
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 267 108 884 122 249 111 874 509

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw

I1. Koszty sprzedanych produktéw, 224462 759013 194067 719 140
towarow i materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym 9 849 34 068 9963 36 130

1. Koszt wytworzenia sprzedanych 206 783 696 388 180 504 633 882

18 814 67 940 15016 91 591

produktéw
2. Warto,sc sprzedanych towarow i 17 679 62 625 13 563 85 258
materiatow
III. Zysk brutto ze sprzedazy 61 460 193 049 70 060 246 960
V. Koszty sprzedazy 28 821 74 033 26 061 73 067
V. Koszty ogdlnego zarzadu 24 775 74 951 19 854 55 517
VI. Zysk ze sprzedazy 7 864 44 065 24 145 118 376
VII. Pozostate przychody operacyjne (2 684) 14 231 469 1972
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow (499) 607 245 687
trwatych
2. Inne przychody operacyjne (2 185) 13 624 224 1285
VIII. Pozostate koszty operacyjne 6 046 21 536 24 414 30 959
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych ) i ) i
5. Kos_zt prOJektow czesciowo finansowanych 170 1912 (1 803) )
otacjami
3. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych ) i ) i
4. Inne koszty operacyjne 5876 19 624 26 217 30 959
IX. Zysk_(st_rata) z dziatalnosci (866) 36 760 200 89 389
operacyjnej
X. Przychody finansowe (712) 45 416 2392 10 845
1. Odsetki, w tym: 387 1401 180 491
- od jednostek powigzanych 269 943 161 334
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 37 140 0 3070
- od jednostek powigzanych 0 37 140 0 3070
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1234 3355 1413 6 485
4. Aktualizacja wartosci aktywow ) i ) i
finansowych
5. Inne (2333) 3520 799 799
XI. Koszty finansowe (6 304) 9 554 23 626 43 159
1. Odsetki 712 3193 943 3631
- od jednostek powigzanych 154 722 204 675
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji - 5900 18 932 30 826
3. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
4. Inne (7 016) 461 3751 8 702

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci

. 4726 72 622 (21 034) 57 075
gospodarczej
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XIII. Zysk (strata) brutto 4726 72 622 (21 034) 57 075
XIV. Podatek dochodowy 4 557 10 743 679 7 426
XV. Zysk (strata) netto 169 61 879 (21 713) 49 649
Zysk / (strata) netto (zanualizowany) 61 879 49 649

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w

okresie 01.01.2019 — 31.12.2019 (w szt.) 8133 349 8133 349
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w

PLN) 7,61 6,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

zwyktych w okresie 01.01.2019 — 8 133 349 8 133 349
31.12.2019 (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 261 6.10

zwyktg (w PLN)

*) Dane za 1V kwartat 2019 r. zostaty ustalone poprzez odjecie od danych za okres 12 miesiecy 2019 danych wykazanych
przez Grupe w raporcie za 9 miesiecy 2019 r.

III. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

IVkwartat 12 miesiecy IV kwartal 12 miesiecy

2019 2019 2018 2018
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 883 613 834 190 853 202 796 984
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) ) )
rachunkowosci
I.a Kapitat wiasny na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych 883 613 834 190 853 202 796 984
poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 8133 8133 8133 8133

1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -

- emisja akgcji - - - -
1.2 Kapital zakladowy na koniec 8133 8133 8133 8133
okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 717950 680 501 680 501 653 363
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego - 37 449 - 27 138
a) zwiekszenia (z tytutu) - 37 449 - 27 138
- podziat zysku z lat poprzednich - 37 449 - 27 138
2.2 Kapital zapasowy na koniec okresu 717 950 717 950 680 501 680 501
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na 95 075 95 162 92 461 95 405
poczatek okresu

3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2010 1923 2701 (243)
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 354 2374 (633) 58
- rezerwa na podatek odroczony w ) )

zwigzku z wyceng certyfikatow (633) >8
- wycena bilansowa certyfikatow 7 354 2374 ) )
inwestycyjnych

b) zmniejszenia (z tytutu) 344 451 (3334) 301
- wycena bilansowa certyfikatow )

inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa (3334) 301
- rezerwa na podatek odroczony w

zwigzku z wyceng certyfikatow 344 451 - -

inwestycyjnych
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3.2 _Kapltal z aktualizacji wyceny na 97 085 97 085 95 162 95 162
koniec okresu

4, Kapitat z fuzji na poczatek okresu - -
4.1. Kapitat z fuzji na koniec okresu - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na

745 745 745 745

poczatek okresu
5.1 _Pozostaie kapitaly rezerwowe na 745 745 745 745

oniec okresu
6. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 39 338
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ) 49 649 ) )
rachunkowosci
6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych - 49 649 - 39 338
poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu) - 49 649 - 39 338
-kprgen|e5|en|e zysku z lat poprzednich na ) 37 449 ) 77 138

apitat zapasowy
- wyptata dywidendy - 12 200 - 12 200
6.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec ) ) ) )
okresu
7. Wynik za III kwartaty 2019 r. (na 61 710 ) ) )
poczatek okresu)
7.1 Wynik za okres 169 61 879 (21 713) 49 649
7.2. Wynik netto 61 879 61879 (21713) 49 649

II. Kapital wiasny na koniec okresu
(BZ)

III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 885 792 885 792 834 190 834 190
straty)

885 792 885 792 834 190 834 190

IV. Rachunek przeplywow pienieznych

Za okres od 01.01 — 31.12.2019 IV kwartal 12 miesiecy

oraz 01.01 —31.12.2018 2019 2019

A. Przeplywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 169 61 879 (21 713) 49 649
II. Korekty razem 29 998 (924) 95 681 33168
1. Amortyzacja 11 058 44 622 11 215 43 436
2. Zyski (straty) z tytutu roznic 107 83 (8) (227)
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach

(dywidendy) 819 (34 700) 1062 205
_4. Zysk (s’_crat_a) z dziatalnosci 150 3765 19 475 31 582
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 48 807 15 969 24 002 20 110
6. Zmiana stanu zapasow 2 828 (3397) 3123 16 937
7. Zmiana stanu naleznosci (58 267) (26 916) 11 016 (63 367)
8. Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem 6 998 13 134 (19 112) 363
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen 17 498 (13 484) 44 908 (15 871)

miedzyokresowych
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10. Zmiana stanu przychodow

przysztych okresow

11. Inne korekty - - - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) - 30 167 60 955 73 968 82 817
metoda posrednia

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 3582 47 354 3619 14 765

1. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow 1025 4 262 2 088 4777

trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym: 2 557 43 092 1531 9 988

a) w jednostkach powigzanych 1323 39 737 3189 3504

- sptacone pozyczki 1121 1967 (129) 112

- spfacone odsetki od pozyczek - - 322 322

- otrzymane pozyczki - - - -

- otrzymane odsetki 202 630 (74) -

- otrzymane dywidendy - 37 140 3070 3070

b) w pozostatych jednostkach 1234 3355 (1 658) 6 484

- odsetki - - - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - - (3070) -

- inne wptywy z aktywow finansowych 1234 3355 1412 6 484

3.Inne wplywy inwestycyjne - - - -

II. Wydatki (20 406) (55 016) (17 643) (72 207)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow (6 433) (27 500) (10 638) (54 780)

trwatych

2. Wydatki na inwestycje w

nieruchomosci (14) (908) i )

3. Na aktywa finansowe, w tym: (13 959) (26 608) (7 005) (17 425)

a) w jednostkach powigzanych (13 959) (26 608) (7 005) (17 425)

- nabycie aktywdw finansowych (4 634) (6 324) (1 443) (1783)

- udzielone pozyczki dtugoterminowe (9 325) (20 284) (5 562) (15 642)

-sptata pozyczek do jednostek ) ) ) )

powigzanych

- spfata odsetek od pozyczek - - - -

b) w pozostatych jednostkach - - - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -

III. Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnoéd inwestycyjnej (I-I) (16 824) (7 662) (14 024) (57 442)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z

dzialalnosci finansowej

I. Wptywy 9310 12 302 3767 55 730

1. Kredyty i pozyczki 8 959 10 773 3399 54 928

2. Wptywy netto z emisji akdji

(wydania udziatéw) i innych ) ) i i

instrumentow kapitatowych oraz doptat

do kapitatu

3. Pozyczki sptacone - - 364 774

4. Otrzymane odsetki od sptaconych ) ) 4 78

pozyczek

(Sj. Inqe wplywy finansowe(otrzymane 351 1529 ) )
otacje)
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II. Wydatki (14 747) (65 501) (18 788) (62 935)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych + ) )

doptaty do kapitatow (680) (680)
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz ) )

wiascicieli (12 200) (12 200)
3. Spiaty kredytéw i pozyczek (13 727) (50 209) (17 004) (46 288)
4. Odsetki (1020) (3 069) (1104) (3 414)
5. Udzielone pozyczki - (23) - (353)
6. Inne wydatki finansowe - - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej (I-II) (5437) (53199) (15021) (7 205)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem

(AIII+/-B.III+/-C.III) 7 906 924 44 923 18170
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 2795 12 44 950 18 469
pienieznych, w tym:

- Zmiana stanu srodkow pienieznych z

tytutu roznic kursowych (111) (82) 27 299
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 59 206 66 989 - 48 520
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

(F+/- E), w tym: 67 001 67 001 44 950 66 989
- 0 ograniczonej mozliwosci (516) 783 (415) 1341

dysponowania

*) Dane za 1V kwartat 2019 r. zostaly ustalone poprzez odjecie od danych za okres 12 miesiecy 2019 danych wykazanych przez
Grupe w raporcie za 9 miesiecy 2019 r.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. 2018, poz. 395 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity - Dz.U. z 2018, poz. 757).

Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym Spaiki, tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku. Gdyby sprawozdanie jednostkowe za 12 miesiecy 2019 roku byto sporzadzane wg MSSF wynik
finansowy wynositby 88 269 tys. PLN.

Zysk zgodnie z ustawg o rachunkowosci 61 879
Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania (93)
Aktywa z tytutu dziatalnosci w SSE (1204)
Zastosowanie MSSF 15 27 972
Zastosowanie MSSF 16 (285)
Zysk wedlug MSSF 88 269
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2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktéorych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
sktadnikow aktywow

Na dzien 31 grudnia 2019 roku spétka Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ towardw w
kwocie 9 tys. PLN, oraz wartoS¢ materiatow i wyrobow gotowych w kwocie 96 tys. PLN. Spdtka
rozwigzata odpisy aktualizujgce warto$¢ towardow i materiatéw na kwote 31 tys. PLN utworzone w latach
wczesniejszych.

Na posiadanych przez Spdtke zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w zwigzku z zaptatg naleznosci, Comarch S.A. dokonata rozwigzania
utworzonych uprzednio odpisow aktualizujgcych w kwocie 3 124 tys. PLN oraz utworzyta odpisy
aktualizujgce na naleznosci watpliwe w wysokosci 17 873 tys. PLN.

Z uwagi na fakt, iz Spotka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowang na zasadach ogodlnych jak
i zwolniong, przejsciowe rdznice w dochodzie podatkowym mogg realizowac sie w ramach obu tych
dziatalnosci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie, w ramach ktorej z dziatalnosci (opodatkowanej czy
zwolnionej) réznice przejsciowe zostang zrealizowane, jest dokonywane na bazie rocznego rozliczenia
podatku dochodowego po zakonczeniu roku obrotowego. W 2019 roku utworzono aktywo z tytutu réznic
przejsciowych w podatku dochodowym w kwocie 228 tys. PLN i rozwigzano w kwocie 350 tys. PLN,
utworzono rezerwe na podatek odroczony z tytutu rdznic przejéciowych w wys. 647 tys. PLN oraz
dokonano rozwigzania rezerwy na podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych w kwocie 44 tys.
PLN. taczny wptyw powyzszych operacji na wynik 2019 roku wynidst -725 tys. PLN.

Dokonano tez zwiekszenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z wyceng posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych w CCF FIZ w kwocie 451 tys. PLN. Rezerwa ta, tak jak i wycena
certyfikatow, rozliczana jest z kapitatem z aktualizacji wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku spétka Comarch S.A. utworzyta odpisy w kwocie 5 900 tys. PLN
z tytutu utraty wartosci udziatdw w spodtkach zaleznych.

3. Wybrane noty do skroconego sprawozdania finansowego

3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2019r. 2019r. 2018r.

a) w jednostkach powigzanych 363 649 347 580 342 583
- udziaty lub akcje 205 435 200 980 204 977

- udzielone pozyczki 36 7% 27 660 18 560

- inne papiery wartosciowe 121 420 118 940 119 046

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: - - -

- odsetki od udzielonych pozyczek - - -

b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje - - -
- udzielone pozyczki - - -
€) w pozostatych jednostkach 2739 124 935

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg 2 739 124 935
rodzaju)
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- forwardy i IRS 2739 124 935
z:gzterminowe aktywa finansowe 366 388 347 704 343518

3.2. Zmiana stanu dilugoterminowych aktywow finansowych (wg
grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu 347 704 343518 352 676 359 299
- udziaty lub akgje 200980 204 977 222 391 233772
- udzielone pozyczki 27 660 18 560 13 069 3372
- inne papiery wartosciowe 118940 119 046 115712 119 347
- inne dtugoterminowe aktywa: w tym odsetki od

i . - - (15) (29)
udzielonych pozyczek

- pozostate 124 935 1519 2 837

b) zwiekszenia (z tytutu) 19000 31956 7 026 17 738

- nabycie akgji w jednostkach powigzanych 4635 6324 1443 1783

- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 9324 20284 5 562 15 642

- zmiana charakteru pozyczek na dtugoterminowe
od jednostek, w ktdrych jednostka posiada - - - -
Zaangazowanie w kapitale
- odsetki nalezne od pozyczek dlugoterminowych - - (90) -
- wycena bilansowa od pozyczek
diugoterminowych (76) ) >0 65
- wycena bilansowa i skorygowana odsetek od ) ) (14) )
pozyczek
- wycena instrumentéw pochodnych 1804 1804 - -
- wycena bilansowa udziatow (180) 34 75 248
- wycena bilansowa certyfikatow inwestycyjnych 2374 2374 - -
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé 1119 1136 ) )
pozyczek dtugoterminowych
€) zmniejszenia (z tytutu) 316 9 086 16 184 33519
- sptata pozyczek jednostek powigzanych 1122 1968 79 321
- sptata pozyczek jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
- sptata odsetek od pozyczek jednostek ) ) (75) )
powigzanych
- splata pozyczek jednostek pozostatych - - - 130
- zmiana charakteru pozyczek na krotkoterminowe
od jednostek, w ktdrych jednostka posiada 80 80 - -
zaangazowanie w kapitale
- wycena jednostek uczestnictwa w CCF FIZ (107) - (3334) 301
- wycena instrumentéw pochodnych (810) - 584 1902
- aktualizacja wartosci udziatow - 5900 18 932 30 826
- wycena bilansowa od pozyczek 63 63 - -
- wycena bilansowa udziatow - - - -
- wycena bilansowa i skorygowana odsetek od
pozyczek
- wycena bilansowa pozyczek oraz réznice
kursowe zrealizowane od splaconych pozyczek - - - -
oraz wyceny bilansowej
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- objecie pozyzek dla jednostek powigzanych (32) ) 13 39
odpisem aktualizacyjnym

- objecie odsetek od pozyczek dla jednostek
powigzanych odpisem aktualizacyjnym

- umorzenie kapitatu pozyczek jednostek
powigzanych

d) stan na koniec okresu 366 388 366 388 343 518 343 518

- - (15) -

- 1075 - -

3.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2019r. 2019r. 2018r.

a) w jednostkach powigzanych 900 728 508
- udzielone pozyczki 402 322 322

- inne aktywa finansowe 498 406 186

b) w pozostatych jednostkach w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udzielone pozyczki - - -

- inne aktywa finansowe - - -
) w pozostatych jednostkach 4923 1231 3264
- udziaty lub akcje - - -

- udzielone pozyczki - 23 -
‘-Nlntyn; !<rotkoterm|nowe aktywa finansowe, 4923 1208 3264

- kontrakty forward 4923 1208 3264

d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 67 002 59 207 66 990
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 67 001 59 206 66 989

- inne aktywa pieniezne 1 1 1
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 72825 61 166 70762

4. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W 2019 roku Comarch S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy o wartosci 1,5% nizszej od ubiegtego
roku (952 062 tys. PLN w Q1-Q4 2019 wobec 966 100 tys. PLN w 2018). Przychody netto ze sprzedazy
produktow stanowity 92,9% catosci sprzedazy Spotki i odnotowaty wzrost w wysokosci 9 613 tys. PLN.
Zysk operacyjny Spotki w 2019 roku wynidst 36 760 tys. PLN, a wynik netto 61 879 tys. PLN. Rentownos$¢
operacyjna wyniosta 3,9%, a rentowno$¢ netto 6,5%.

W czwartym kwartale 2019 roku Comarch S.A. osiggneta 285 922 tys. PLN przychoddw ze sprzedazy,
co oznacza wzrost o 21 795 tys. PLN, tj. 8,3% w porownaniu do analogicznego okresu 2018 roku.
Przychody netto ze sprzedazy produktdw stanowity 93,4% catosci sprzedazy Spotki i odnotowaty wzrost
w wysokosci 17 997 tys. PLN. Wynik operacyjny Spotki w czwartym kwartale 2019 roku wyniost -866
tys. PLN a wynik netto 169 tys. PLN.
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5. Opis czynnikbw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki
finansowe

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego wptyw na osiggniete
wyniki miaty takze réznice kursowe oraz instrumenty finansowe oparte na kursach walut. Réznice
kursowe zrealizowane oraz wycena bilansowa rdznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na dzien 31
grudnia 2019 roku zmniejszyty przychody i wynik Comarch S.A. o 903 tys. PLN (podczas gdy
w analogicznym okresie 2018 roku zwiekszyty przychody o 6 044 tys. PLN), natomiast réznice kursowe
z pozostatych tytutdow zwiekszyty wynik Comarch S.A. o 1 336 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym
okresie 2018 roku zmniejszyty o 5 245 tys. PLN). Natomiast wycena instrumentdw finansowych oraz
transakcje zrealizowane (gtéwnie kontrakty typu forward) wraz z rezerwg na podatek odroczony od ich
wyceny, zwiekszyly wynik netto Comarch S.A. 0 5 856 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym okresie
2018 roku zmniejszyty o 1 067 tys. PLN). taczny wptyw roznic kursowych oraz wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych na wynik netto Comarch S.A. za 2019 rok wynidst 6 289 tys. PLN (w
poréwnaniu do -268 tys. PLN w 2018 roku).

Na dzien 31 grudnia r. spotka Comarch S.A. utworzyla odpisy w kwocie 5900 tys. PLN
z tytutu utraty wartosci udziatéw w spétkach zaleznych.

W okresie 12 miesiecy 2019 r. Comarch S.A. otrzymata dywidendy od spétek zaleznych (gtéwnie od
Comarch UK) w kwocie 37 140 tys. PLN.

Zawarcie ugody z ZUS w sprawie kontraktu ZUS KSI spowodowato rozwigzanie rezerw zawigzanych
w 2018 r. a tym samym zwiekszenie wyniku operacyjnego i wyniku netto Comarch S.A. za 12 miesiecy
2019 r. 0 14 040 tys. PLN.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie
Rozktad przychoddw ze sprzedazy osigganych przez Comarch S.A. na przestrzeni roku 2019 przedstawiat

sie nastepujgco: 25% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w pierwszym kwartale, 22% w drugim
kwartale, 23% w trzecim kwartale oraz 30% w czwartym kwartale.

Na przestrzeni roku 2020 Spdtka spodziewa sie rozktadu przychoddw ze sprzedazy zblizonego do tego
z 2019 roku.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwrocenia odpisow z tego tytutu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. spotka Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow w
kwocie 9 tys. PLN, oraz wartoS¢ materiatow i wyrobow gotowych w kwocie 96 tys. PLN. Spodtka
rozwigzata odpisy aktualizujgce warto$¢ towardow i materiatéw na kwote 31 tys. PLN utworzone w latach
wczesniejszych.
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8. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwroéceniu
takich odpisow

Odpisy aktualizujace z Aktywow sz((l::;(\:vvg:h WNiP Inne

tytulu utraty wartosci finansowych trwatych aktywa

Stan na 1 stycznia 2018 90 208 - - - 90 208
Zmiana: 30 826 - - - 30826
- utworzenie odpisow 30826 - - - 30826
- rozwigzanie odpisow - - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 121 034 - - - 121 034
Stan na 1 stycznia 2019 121 034 - - - 121 034
Zmiana:

- utworzenie odpisow 5900 - - - 5900
- rozwigzanie odpisow - - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 126 934 - - - 126934

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Rezerwy

Rezerwy na na kary Rezerwy Rezerwy

Krotkoterminowe koszty umowne i na na

wynagro-

kontraktow inne urlopy dzenia

roszczenia

Stan na 1 stycznia

2018 9 757 9 960 20 826 56 903 97 446
Zmiana: 2174 12030 172) 9099 23131
- Utworzenie rezetw 10947 15503 12772 76 686 115908
- rozwigzanie rezetw (8773) (3473) (12 944) (67587) (92777)
gf)al"sna 31 grudnia 11931 21990 20654 66002 120577

Stan na 1 stycznia

o 11 931 21990 20654 66002 120577
Zmiana: 1951 (13 667) 3352 23730 15 366
- Utworzenie rezerw 8899 2181 17310 97012 125 402
- rozwiazanie rezerw (6948) (15848)  (13958) (73282 (110036
gf)al';“a 31 grudnia 13882 8323 24006 89732 135943

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wiarygodny szacunek dokonany na dzien bilansowy.
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10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu Rezerwa na
odroczonego podatku odroczony podatek
dochodowego dochodow
Stan na 1 stycznia 2018 5816 25 255
Utworzenie w okresie I-XII 2018 388 14
Rozwigzanie w okresie I-XII 2018 - (1537)
Stan na 31 grudnia 2018 6 204 23732
Stan na 1 stycznia 2019 6 204 23732
Utworzenie w okresie I-XII 2019 228 1098
Rozwigzanie w okresie I-XII 2019 (350) (44)
Stan na 31 grudnia 2019 6 082 24 786
11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym Comarch S.A. dokonata zakupu sprzetu komputerowego w wysokosci 11
452 tys. PLN, urzadzen technicznych w kwocie 6 583 tys. PLN oraz zakupu WNiP w wysokosci 6 247
tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym przychody z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 3 267
tys. PLN.

12, Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwalych oraz diugoterminowych
aktywow finansowych

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Comarch S.A. posiadata zobowigzania do zakupu sprzetu komputerowego

w kwaocie 661 tys. PLN, pozostate zobowigzania zwigzane z nabyciem Srodkéw trwatych w kwocie 105
tys. PLN oraz zobowigzania do zakupu WNiP w kwocie 349 tys. PLN.

Comarch S.A. posiada takze zobowigzania z tytutu objecia akcji w podwyzszonym kapitale w spotce
zaleznej Comarch Pointshub Inc. w wysokosci 3 380 tys. PLN.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Nie wystapity.

14. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow
Nie wystagpity.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow

prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartosc
godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci
godziwe] czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Nie wystapity.
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16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystagpity.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Nie wystagpity.

18. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej
ustalenia

Nie wystagpity.

19. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych

Nie wystapity.

21. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27 maja 2019 r. raportem biezgcym nr RB-9-2019 Zarzad Comarch S.A. poinformowat,
ze Rada Nadzorcza Comarch S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Comarch S.A. z dnia
24 maja 2019 r., aby wypracowany przez Spotke, w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
31 grudnia 2018 r., zysk netto w kwocie 49 649 395,86 PLN zostat podzielony w ten sposdb, ze:

1) czeS¢ zysku netto w kwocie 12 200 023,50 PLN zostaje przeznaczona na wyptate dywidendy.
Dywidende w kwocie 1,50 PLN za jedng akcje otrzymajg osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu
5 lipca 2019 r. (dzien dywidendy). Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 8 133 349 sztuk.

2) pozostata czes¢ zysku netto w kwocie 37 449 372,36 PLN zostaje przekazana na kapitat zapasowy.

W dniu 26 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 9 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 1.01.2018 - 31.12.2018 wedtug szczegotdéw powyzej (RB-15-2019
z dnia 26 czerwca 2018 r.). Dywidenda zostata wyptacona 15 lipca 2019 r.

22, Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wplynac¢ na przyszite wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.
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23. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktdre nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita
90 725 tys. PLN, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2018 r. ich wartos¢ wynosita 81 163 tys. PLN.

Comarch S.A. jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych, w ktdrych potencjalna, taczna kwota
roszczen stron trzecich wynosi 41 391 tys. PLN, z czego kwota 6 345 tys. PLN jest objeta rezerwami
ujetymi w bilansie na 31 grudnia 2019 r. W 2019 roku Comarch S.A. utworzyta rezerwy na roszczenia
objete postepowaniami sgdowymi na kwote 851 tys. PLN, natomiast rozwigzata rezerwy z tego tytutu
na kwote 109 tys. PLN.

Comarch S.A. pozostaje w sprawach spornych, nieobjetych postepowaniami sadowymi, w ktorych
potencjalna, taczna kwota roszczen stron trzecich wynosi 3 674 tys. PLN (1 978 tys. PLN jest objeta
rezerwami ujetymi w bilansie na 31 grudnia 2019 r.). W 2019 roku Comarch S.A. utworzyta rezerwy na
roszczenia objete postepowaniami spornymi, nieobjete postepowaniami sgdowymi na kwote 935 tys.
PLN, natomiast rozwigzata rezerwy z tego tytutu na kwote 52 tys. PLN.

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sagdowymi w 2019 roku Comarch S.A. nie utworzyta nowych
odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci. W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami spornymi w
2019 roku Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na kwote 915 tys. PLN.

24, Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Nie wystagpity, poza opisanymi w punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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