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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;

Energoinstal z siedziba w Katowicach, na ktére skladaja sie:

1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sume 419.599 tys. zlotych,

2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace ujemne catkowite dochody ogdtem w wysokosci 15.696 tys. zlotych,

3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 29.685 tys. zlotych,

4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 8.999 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnoss kierownika jednostki dominujacef i 056b sprawnjacych nadzdr 3a skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami) zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe

spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z péniejszymi

zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia



badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot iujawnief
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania irzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartodci szacunkowych, jak rowniez oceng ogblnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe

do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy kapitatowej na dziesi 31 grudnia 2016
roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosc, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzedi Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujace;j,

—  jest zgodne, co do formy i tresci z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz
warunk6w uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) i innymi obowiazujacymi grupe kapitalows

przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;j.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3 dygatalnose grupy kapitatowei

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitalowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej. Ponadto kierownik

jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
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sprawozdanie z dzialalnoéci grupy kapitalowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitalowe;

istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawatte wsprawozdaniu z dzialalnoéci grupy kapitalowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) oraz sa zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy o grupie
kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

stwierdzilismy istotnych znieksztalced w sprawozdaniu z dzialalnoéci grupy kapitalowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
bylo rowniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego
stanowigcym  wyodrebnions cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej. Naszym zdaniem
w os$wiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreélonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami).

Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

Krystjan Kubjnek
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowrych
dr Piotr Rojek
Spotka 5 ograniczong odpowiedsgalnesiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podwiotdn uprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 marca 2017 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesd Strona
L. || CZESC OGOLNA 2
II. || CZESC ANALITYCZNA 6
II1. || CZESC SZCZEGOLOWA 10
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Energoinstal Spotka Akeyjna zostala utworzona aktem notarialnym
z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Katowicach (40-203), przy Alei Rozdziefiskiego nr 188D.
Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejesttu Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wchéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodatczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 271076705 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu

o statut Spotki.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzila dziatalnos¢ w zakresie produkeji, montazu i remontéw

kottéw energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.800 tys. ztotych i dzielit
si¢ na 18.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:

Akcjonariusz Toé¢ posiadanych Tlos¢ posiadanych Wartoéé nominalna Udzial w kapitale

akcyi glosow posiadanych akeji (21) podstawowym (%o)
W.AM. Sp. z o.0. 11.161.023 11.161.023 1.116.102,30 62,0
Jarostaw Wiecek 910.581 910.581 91.058,10 5,1
Michal Wiecek 909.000 909.000 90.900,00 5,0
Pozostali 5.019.396 5.019.396 501.939,60 27.9
Razem 18.000.000 18.000.000 1.800.000,00 100,0

Kapital wiasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 129.515 tys. ztotych

iw odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyl sie o kwote 29.685 tys. zlotych.
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Zgodnie ze statutem Spolki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzotcza 1 Zatrzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziet wydania opinii wchodzili:

® Prezes Zarzadu - Pan Michatl Wiecek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wiecek,
e (Czlonek Zarzadu - Pan Lucjan Noras.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu

jednostki dominujacej.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byl nastepujacy:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stanislaw Wigcek,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Wiadystaw Komarnicki,
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Artur Olszewski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jan Pyka.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorcze] jednostki dominujace;.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sklad grupy kapitalowej Energoinstal wchodzily nastepujace jednostki:

® jednostka dominujaca:
- Energoinstal S.A. w Katowicach.

Jednostka dominujaca dla Energoinstal S.A. w Katowicach jest Spotka W.A.M. Sp. z o.0.
e jednostki zalezne:
—  Energoinstal Sp. z o.0. w Katowicach,
—  Eniq Sp. z o.0. w Katowicach,
—  ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach,
—  Przedsigbiorstwo Budowlano-Ustugowe ,,Interbud-West” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Przedsiebiorstwo Rob6t Remontowych El-Gor Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Przedsigbiorstwo Robot Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,
—  Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach,
—  Enizo Sp. z 0.0. w Katowicach,
—  Eniway Sp. z o.0. w Katowicach.
e jednostki zalezne nizszego szczebla:
—  Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim,

—  Galeria Piast Sp. z o.0. w Poznaniu.
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Jednostka zalezna Przedsigbiorstwo Budowlano-Uslugowe ,Interbud-West” Sp. z o.0. w Gotzowie
Wielkopolskim, Galeria Piast Sp. z. 0.0. w Poznaniu oraz Interbud Development Sp. z o.0. w Gotzowie

Wielkopolskim tworza grupe kapitalows Interbud-West.

W badanym roku obrotowym wystapila nastgpujaca zmiana w skladzie grupy kapitalowej:

e Na mocy aktu notarialnego z 28 stycznia 2016 roku Energoinstal S. A. objat 9% udzialéw w kapitale
podstawowym nowoutworzonej spotki Eniway Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. W zwiazku
z posiadaniem przez W.A.M. Sp. z o.0. (udzialowcy: Stanistaw Wiecek, Jarostaw Wiecek, Michal Wigcek)
46% udzialu w kapitale tej Spolki, spotka Eniway Sp. z o.0. jest spotka zalezng i zostala objeta

konsolidacja.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Energoinstal S.A. w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzeze.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Eniq Sp. z o.0. w Katowicach sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2016 roku podlegato badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo -Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

w Katowicach 1 zostata wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Interbud-West w Gorzowie Wielkopolskim
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegalo badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez
zastrzezen z nastepujacym uzupelniajacym objasnieniem: ,,Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej Galeria Piast Sp. z 0.0. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidziec przyszlosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden
rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Zarzad jednostki zaleznej poinformowat we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego o podjetych dzialaniach zmierzajacych do restrukturyzacji
zadluzenia kredytowego tej jednostki oraz rozszetzenia aktywnoscl w obszarze dzialalnoéci operacyjnej.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.”

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Przedsigbiorstwo Robét Remontowych El-Gor Sp. z o.o.
w Gorzowie Wielkopolskim, Przedsigbiorstwo Robét Remontowych Energorem Sp. z o.0. w Gorzowie
Wielkopolskim, Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach, Enizo Sp. z o.0. w Katowicach, Energoinstal Sp. z o.o.
w Katowicach oraz Eniway Sp. z o.0. w Katowicach sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaly
objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach.
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DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a Energoinstal Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Rozdzieriskiego 188D,
w dniu 14 czerwca 2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorcze;

jednostki dominujacej z dnia 12 kwietnia 2016 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000) i zostala wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru

bieglych rewidentéw pod nr 9529.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Ponadto Zarzad Spétki potwierdzil, Ze jest odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra
uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyl, Ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz
kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie wymagane oéwiadczenia i dokumenty oraz udzielit informacji

i wyjasnient niezbednych dla celéw wydania opinii bieglego rewidenta.



m

II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
= e s e e

Aktywa trwate 143.860 34,3 143.273 33,7
Rzeczowe aktywa trwale 67.411 16,1 71.502 16,8
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 4.400 1,0 4.400 1,0
Nieruchomosci inwestycyjne 55.199 132 56.465 13,3
Wartos¢ firmy 33 - 33 -
Inne wartosci niematetialne 1.126 0,3 1.251 0,3
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1.647 0,4 1.803 0,4
:::3?:; Ozwtz;lju odroczonego podatku 13516 32 162 5
Dilugoterminowe naleznosdi i rozliczenia
A 528 0,1 657 0,2
Aktywa obrotowe 275.739 65,7 281.286 66,3
Zapasy 7.742 1,8 7.608 1,8
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 82.995 19,8 95.366 225
Krétkoterminowe naleznosdci i rozliczenia
I 166.791 39,8 150.247 354
Naleznosct z tytutu podatku dochodowego 400 0,1 1.076 0,3
Walutowe kontrakty terminowe - - 116 -
Udzielone pozyczki 130 - 193 -
Srodki pieniezne 1ich ekwiwalenty 17.681 42 26.680 6,3
Suma aktywow 419.599 100,0 424.559 100,0
Pasywa | o= | g || TR || 2EEE
Kapitat wlasny 129.515 30,9 159.200 37,5
Kapital podstawowy 1.800 0,4 1.800 0.4
f:juiyi;ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci o 167 —_— 165
Kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 59.780 14,2 57.275 13.5
Kapitat z aktualizacji wyceny 616 0,2 616 02
Strata\Zysk z lat ubieglych i roku biezacego (19.955) ) 10.279 24
Kapitaty przypadajace na udzialy niekontrolujace 17.078 4,1 19.034 4,5
Zobowiazania dlugoterminowe 22.250 5,3 55.308 13,0




m

31.12.2016 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 31.12.2015 1.

Pasy‘wa | I {tys. z]) “ (% sumy bilansowej) | | (tys. zf) ” (% sumy bilansowej)
Rezerwy 2.331 0,5 2.266 0.5
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

8.774 2,1 6.834 1,6
dochodowego
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - 34.674 8,2
Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe 4.096 1,0 4.036 0,9
Dlugoterminowe zobowiazania 1 rozliczenia

7.049 1.7 7.498 1,8
migdzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe 267.834 63,8 210.051 49,5
Rezerwy 2212 0,5 2.794 0,7
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 123.663 29,5 61.992 14,6
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania

5272 1,2 375 0,1
finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ushug 95.298 22,7 84.936 19,9
Kroétkoterminowe zobowigzania 1 rozliczenia

40.234 9,6 59.723 14,1

migdzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1.155 0,3 231 0,1
Suma pasywoéw 419.599 100,0 424.559 100,0

2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2016 r. - 1.01.2016 r. - 1012015 r. - 1.01.2015 r. -
31122016 1 31.12.2016 r. 3112.2015 r 31.12.2015 r.
5 (ty's. ) ¢ (% przychoddw ze : ( ‘S_ o2 ' (% przychodéw ze
sprzedazy) ' sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
) 714.735 100,0 841.820 100,0
i materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
678.637 94,9 787.336 93,5
i materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy 36.098 51 54.490 6,5
Koszty sprzedazy 16.274 2,3 10.735 1.3
Koszty ogblnego zarzadu 18.650 2,6 17.914 2,1
Pozostate przychody 9.777 13 2.589 0,3
Pozostale koszty 15.730 22 2,403 0,3
Strata\Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4.779) (0,7) 26.027 31
Przychody finansowe 893 0,1 705 0,1
Koszty finansowe 12.685 1,7 5.010 0,6
Strata\Zysk brutto (16.571) (2,3) 21.722 2,6
Podatek dochodowy (850) ©,1) 4.259 0,5




1.01.2016 r. - 1.01.2016 r. - 1.01.2015 r. - 1.01.2015 r. -
31.12.2016 r 31.12.2016 r. 31.12.2015 .r 31.12.2015 r.
' (ry.s. 20 ) (% przychodéw ze : (ry's 20 : (% przychodéw ze
sprzedazy) ) sprzedazy)
Strata\ Zysk netto przypadajacy na: (15.721) (2,2) 17.463 21
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (18.885) (2,6) 11.915 1,4
Udzialy niekontrolujace 3.164 0,4 5.548 0,7
Pozostate dochody catkowite 36 - (48) -
Podatek dochodowy od pozostalych dochodéw
. (11 ’ 12 ,
catkowitych
Dochody catkowite razem przypadajace na: (15.696) (2,2) 17.427 2,1
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (18.890) (2,0) 11.898 1,4
Udzialy niekontrolujace 3.194 0,4 5.529 0,7
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
| || 2016 || 2015r || 2014
¢ Rentownoéé¢ sprzedazy brutto (%) 0.2 31 4.0
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy 2 2 2
¢ Deficytowos¢ / Rentownoséé sprzedazy netto (%) 2.2) 21 31
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy ’ ’ ?
i <z F N
° Deﬁcytowosc / Reptownosc kapltalu wihasnego (%) (10,9) 11,2 11,2
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
i x <5 . . a
° Deﬁcytowosc / Re{ltownosc ma!qtku (aktywow) (%) 3,7 4,9 5,5
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywow
e Plynnos$c¢ I stopnia (biezgca)
Aktywa obrotowe - naleznoéci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy -
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + 0,5 0,8 1,4
zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12
miesigcy— krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
e Plynnosé I stopnia (szybka)
Alktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytuhu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe + 0,5 0,7 1,3
zobowiazania krotkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12
miesieey — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
¢ Kapital obrotowy netto (KON)
Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu dostaw 11.698 75.226 67.316
powyzej 12 miesigey + rezerwy dhugoterminowe - aktywa trwale
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x los¢ dni w okresie / Przychody netto ze 22 31 42
sprzedazy
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznoici 2 tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze 46 37 47
sprzedazy
e Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, 4 3 4
towardw 1 materialow + koszty sprzedazy + koszty ogolnego zarzadu
e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowiazasi z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Kosaty sprzedanych 46 3 41
produktdw, towardw i materialéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu




| 2m6r || 2015r. |[ 2014r
e Wska;'nik ogéln-cgo zadiuienia_ (%0) 69,1 62,5 48,3
Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa
e Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf)
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akcji w okresie, ktdrego dotyczy (0,87) 0,97 0,93

zysk

o  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dzialalnogci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 1,1 20,8 21,5
zobowiazan krotkoterminowych 1 rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, towardw
1 materialéw zmniejszyly si¢ o 15,1%, przy jednoczesnym obnizeniu sumy kosztéw sprzedanych produktéw,
towardéw 1 materialow, kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy o 12,6%. W badanym roku grupa
kapitalowa osiagnela zysk na sprzedazy w kwocie 1.174 tys. zlotych. Uwzgledniajac poniesione straty na
pozostale] dzialalnosci operacyjnej 1 finansowej w lacznej wysokosci 17.745 tys. ztotych oraz uznanie z tytulu
podatku dochodowego w kwocie 850 tys. zlotych grupa kapitalowa poniosta strate netto na poziomie
15.721 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegly wskazniki:

* rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 3,1% w 2015 roku do poziomu 0,2% w okresie badanym,

* rentownoscl sprzedazy netto z poziomu 2,1% w roku poprzednim do deficytowosci na poziomie 2,2%
w 2016 roku,

* rentownosci kapitalu wlasnego z poziomu 11,2% w 2015 roku do deficytowosci na poziomie 10,9%
w okresie badanym,

* rentownosci majatku (aktywéw) z poziomu 4,9% w roku poprzednim do deficytowosci na poziomie 3,7%
w 2016 roku.

W badanym okresie wskazniki plynnosci grupy kapitalowej zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do poprzedniego
roku, zaréwno plynnoscé I stopnia jak i IT stopnia osiagnely poziom 0,5.

Warto$¢ kapitalu obrotowego netto na dziefi 31 grudnia 2016 roku byla dodatnia i wyniosta 11.698 tys.
zlotych.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:

« wydluzenie cyklu obrotu naleznosci z 37 dni w 2015 roku do 46 dni w roku badanym,

* wydluzenie cyklu obrotu zapaséw o 1 dziefi,

¢ wydluzenie cyklu obrotu zobowiazan z 31 dni w 2015 roku do 46 dni w roku badanym.

Ogodlne zadluZenie grupy kapitalowej w 2016 roku wynoszace 69,1% zwigkszylo sic o 6,6 punktéw

procentowych w stosunku do roku ubieglego.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowoéci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci

Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujacy jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w Czechowicach — Dziedzicach,
Przedsi¢biorstwo Budowlano-Ustugowe , Interbud-West” Sp. z o.0. w Gorzowie Wielkopolskim, Galeria
Piast Sp. z o.0. w Poznaniu, Przedsi¢biorstwo Robét Remontowych El-Gor Sp. z o.0. w Gorzowie
Wielkopolskim, Przedsi¢biorstwo Robot Remontowych Energorem Sp. z 0.0. w Gotrzowie Wielkopolskim,
Energoinstal Sp. z o.0. w Katowicach, Eniq Sp. z o.0. Katowicach, Enipro Sp. z o.0. w Gliwicach, Enizo
Sp. z o.0. w Katowicach oraz Eniway Sp. z o.0. w Katowicach zostaly wlaczone do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres objety badaniem metods konsolidacji pelnej.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Interbud Development Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim nie
zostalo wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metods konsolidacji petnej ze wzgledu

na nieistotny wplyw jego danych finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitalowe;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzialy w tej jednostce zostaly ujete w cenie nabycia

pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.

Wylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych zta cze$cia kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaplaty dotyczacej udzialéw nad wartoscia mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw 1 przejetych zobowiazan ustalona na dziefi objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi warto$¢ firmy.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartodcia godziwa przekazanej zaplaty dotyczacej
udzialéw, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostala czes¢ kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udziatéw niekontrolujacych. Do pozostalych sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki dominujacej dodaje si¢ cz¢s¢ odpowiednich skladnikéw kapitalu whasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych na dzien

bilansowy.
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Udzialy niekontrolujace stanowia udzialy w kapitale whasnym jednostek zaleznych, ktotrych nie mozna
przyporzadkowac do jednostki dominujacej 1 innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja.
Wartos¢ poczatkows tych udzialéw ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im wattosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazan, ustalonej na dzieri objecia kontroli. Wartosé
te zwigksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci 1 zobowigzania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitalowe] objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywow wylacza sig zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitalowa
powstale na skutek dokonania sprzedazy skladnikow majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitalowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza si¢ z jej

przychodéw finansowych, a wlacza do kapitatu whasnego jednostki wyplacajacej dywidende.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 67.411 tys. zlotych i stanowily 16,1%
aktywow ogolem. Na dzien bilansowy wartos¢ brutto srodkéw trwatych wynosita 141.517 tys. zlotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywalo warto§¢ 73.999 tys. zlotych, co oznacza, ze srodki trwale byly
w 52,3% umorzone. Odpis aktualizujacy wartos¢ §rodkéw trwalych wynosil na dzient bilansowy 107 tys.
zlotych. Glownymi skladntkami srodkéw trwalych byly na ten dzied budynki i budowle o wartoéci netto

40.864 tys. zlotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci netto 23.103 tys. zlotych.

Krétkoterminowe naleZnoéci i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzient 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytulu dostaw i ushug w lacznej kwocie 82.995 tys. zlotych
stanowily 19,8% catosci aktywow.

Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wynosily 28.708 tys. zlotych brutto, z czego kwota
6.379 tys. zlotych dotyczyla naleznosci o okresie przeterminowania powyzej 1 roku. Na naleznodd z tytutu
dostaw i ustug utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 11.050 tys. zlotych.

Pozostate krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe wynosily 166.791 tys. zlotych
1 stanowily 39,8% aktywow.

Do pozostalych naleznodci 1 rozliczen miedzyokresowych zaliczono w  szczegdlnoci wycene
dlugoterminowych kontraktéw budowlanych w kwocie 130.900 tys. ztotych oraz podatek od towardw i ustug

do rozliczenia w nastegpnym okresie w wysokosci 5.328 tys. zlotych.
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Kapital wlasny

Na dzient 31 grudnia 2016 roku kapitaty wiasne w tacznej kwocie 129.515 tys. zlotych stanowily 30,9% catosci
pasywow.

Gléwnym skladnikiem kapitatéw wlasnych jest nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
w kwocie 70.196 tys. zlotych.

Istotna pozycja kapitaldw wlasnych sq rowniez kapitaly rezerwowe i zapasowe, ktore na dzieni bilansowy

prezentowane sa w wysokosci 59.780 tys. ztotych.

Zobowigzania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku grupa kapitalowa korzystala z kredytéw bankowych w kwocie 123.663 tys.
zlotych, ktore stanowily 29,5% calosci pasywow. Na dzieq bilansowy kredyty w rachunku biezacym wynosily
17.509 tys. ztotych.

Pozostale zobowigzania finansowe stanowily 2,2% calosci pasywéw 1 wynosily 9.368 tys. zlotych, z czego
43,7% stanowila cze$¢ dlugoterminowa. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe w catosci
dotyczyly zobowlazan z tytulu leasingu. W sklad pozostatych krétkoterminowych zobowiazafi finansowych
wchodzi gléwnie zobowiazanie z tytulu factoringu w kwocie 3.365 tys. zlotych.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Na dzien bilansowy warto§¢ zobowiazan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug stanowita 22,7% calosd
pasywow i wynosita 95.298 tys. zlotych.

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych stanowily 2,5% calosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe wynosilty 40.234 tys. zlotych
i stanowily 9,6% pasywow.

W pozycji pozostalych zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych wykazano w szczegdlnosci otrzymane

przedplaty w wysokosci 21.893 tys. zlotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2016 grupa kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 714.735 tys. zlotych.
Przychody zmniejszyly si¢ o 15,1% w poréwnaniu do roku ubieglego.

Biorac pod uwage strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, 76,6%
ogblu przychodow grupa kapitalowa osiagnela na sprzedazy w kraju.

Jednoczesnie poniesiono koszty dziatalno$ci operacyjnej w lacznej wysokosci 713.561 tys. zlotych, czyli
o 12,6% nizsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy jednostka osiagnela zysk w wysokosci 1.174 tys. zlotych.
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INFORMAC]JA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2016 roku 1 za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezer.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru bieglych rewideqtéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na listg podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 marca 2017 roku
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