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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA |l

KWARTAL 2020 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw

w tys. PLN

okres okres

w tys.
okres

EUR
okres

0d 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2020 do 30.09.2019

i materiatow 499 674 491 999 112 489 114 190
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 39 609 43 099 8917 10 003
Ill. Zysk (strata) brutto 37 279 39470 8 392 9161
IV. Zysk (strata) netto 29 817 30 394 6 713 7 054
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 42 074 41 004 9472 9517
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -73 993 -14 053 -16 658 -3 262
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej 38 444 -22 793 8 655 -5290
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem 6 525 4158 1469 965
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 21,24 21,65 4,78 5,02
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcig zwyklg w zt. 21,24 21,65 4,78 5,02
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcg
zwyklg w zt. 0,00 0,00 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PN wiys. EOR

30.09.202C 31.12.201¢ 30.09.202C 31.12.2019

I. Aktywa, razem 674 781 627 572 149 064 147 369
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 332478 309 330 73 447 72 638
IIl. Zobowigzania dtugoterminowe 96 548 21 459 21328 5039
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 209 612 263919 46 305 61975
V. Kapitat wtasny 342 303 318 242 75617 74731
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2731 2903
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 244,50 227,32 54,01 53,38
IX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedqakcg w zt. 244,50 227,32 54,01 53,38

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za Il kwartat 2020 r. zostat wyliczona jako ilara
skonsolidowanego zysku netto przypadaj na Grup na akcje zwykle, tj. 27 613 tys. zisredniej waonej ilosci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zyskjedn akci zwyklg za 11l kwartat 2020 r. wynosi: 21,24 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za Il kwartat 2019 r. zostat wyliczony jako ilara
skonsolidowanego zysku netto przypadapo na Grupna akcje zwykie, tj. 28 147 tys. zkredniej waonej ilosci
akcji zwyklych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zyskjedn akci zwykig za 11l kwartat 2019 r. wynosi: 21,65 zt.
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Skonsolidowana wargé ksiegowa na jedp akcg za Il kwartat 2020 zostata wyliczona jako iloraz

skonsolidowanego kapitatu wlasnego w wysako342 303 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt.
Skonsolidowana warfo ksicgowa na jedsakci na dzié 30.09.2020 r. wynosita 244,50 PLN.

Skonsolidowana wargé ksiggowa na jedm akcg w roku 2019 zostata wyliczona jako iloraz skorndolanego
kapitatu wtasnego w wysokoi 318 242 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wédéto
ksiggowa na jedpakcg na dzié 31.12.2019 r. wynosita 227,32 zi.

W Il kwartale roku 2020 i w okresach poréwnywanyule wysgpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wyspia
przyczyny rozwadniage skonsolidowanwartas¢ ksiegowg na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegirakcg
zwykia.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyie finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdardnosowym za Il kwartat 2020 r. zostaty przeliceo

wedtug nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywéw i pasywéw sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedhagedniego
kursu EUR obowjzujacego na dzi@ 30 wrzé&nia 2020 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgkd,5268
zk., na dzié 30 wrzdnia 2019 r. — 4,3736 zi., i na dai81.12.2019 r. — 4,2585zt.

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat og@aveozdania z przeptywow pieanych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanaiegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— wrzesi& 2020 r. — 4,4420 zi.
- dla okresu stycze— wrzesié 2019 r. — 4,3086 zi.

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweji@py Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2020 2020 2019 2019

stan na koniec Stan na koniec stan na koniec  stan na koniec

30.09.202C 30.06.2020 31.12.20189 30.09.2019

Aktywa trwate 423 505 372705 321313 315291
Wartcici niematerialne i prawne 50 025 48 354 45 645 45 038
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 359 861 316 888 268 997 262 078
Srodki trwate 325 656 293 421 254 061 241 204
Srodki trwate w budowie 34 205 23 467 14 936 20 874
Naleznosci diugoterminowe 7 091 98 98 99
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 2763 2852 3022 4815
Nieruchomgci 2028 2057 2113 3651
Dilugoterminowe aktywa finansowe 530 578 578 578
Inne inwestycje dtugoterminowe 205 217 331 586
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w tym 3765 4513 3551 3261

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3765 4513 3551 3261
Aktywa obrotowe 251 276 292 693 306 259 285 179
Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa 4192 2328 2335 2436
Zapasy 87 151 99 316 87 321 89 423
5
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Naleznosci krétkoterminowe w tym: 129 456 147 915 178 818 164 169
1. Naleznosci od jednostek powrzanych 3014 3076 24 955 26 096
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 126 442 144 839 153 863 138 073
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 121 764 135 224 146 858 132 043
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 1084 5076 1508 1368
c) inne 3594 4539 5497 4662
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 26 187 36 365 30 903 25905
udzielone poyczki 4 400 4 400 4 400 6 107
Inne papiery war§oiowe 7 318 18 221 18 491 9077
srodki pienkzne 14 469 13 744 7812 10721
Krotkoterminowe rozliczenia raizyokresowe 4 290 6 769 6 882 3246
Aktywa razem 674 781 665 398 627 572 600 470
Kapitat (fundusz) wtasny 342 303 331 085 318 242 304 777
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 279 849 280 120 247 163 247 166
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 638 20 622 20 590 20 574
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 29 037 17 548 47 065 32 609
Udziaty niekontrolowane 632 648 -8 723 -7 719
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 332478 334 313 309 330 295 693
Rezerwy na zobowrania w tym: 18 596 17 838 15234 12 796
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 0 0
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 8 663 8 663 8663 7774
Rezerwa z tytutu ustug wykonawstwa 1483 782 324 3530
Pozostate rezerwy 8 450 8393 6 247 1492
Zobowigzania dtugoterminowe 96 548 80 149 21 459 21727
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 209 612 228 272 263919 252 114
Wobec jednostek powzanych 10 098 8 280 10 902 7 326
Wobec pozostatych jednostek w tym: 199 514 219 992 253017 244 788
a) kredyty i payczki 65 807 75779 72 612 81995
b) inne zobowgzania finansowe 14 856 5737 12 006 12 819
c) z tytutu dostaw i ustug, 85 722 107 831 140 200 115181
d) zaliczki otrzymane na dostawy 8 481 5 864 2029 6 650
e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieéziennych
Swiadcze 10409 10 343 11517 13628
f) z tytutu wynagrodze 11 369 11 397 11 317 11 167
g) inne 2870 3041 3336 3348
6

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020 roku



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitg@REE S.A. za Il kwartat 2020 r.

Rozliczenia midzyokresowe 7722 8 054 8718 9 056

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i

materiatdw 163 828 499 674 179 680 491 999
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 122 977 370 204 130 006 365 834
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 40 851 129 470 49 674 126 165
Koszty sprzeday 6 030 16 647 6 340 16 427
Koszty ogdlnego zagru 23291 70 599 20 487 60 175
Zysk (strata) ze sprzeday 11 530 42 224 22 847 49 563
Pozostate przychody operacyjne 7 375 13083 1719 4793
Pozostate koszty operacyjne 5282 15698 2595 11 257
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 13623 39 609 21971 43099
Przychody finansowe 1278 2297 498 1254
Koszty finansowe 1155 4627 1837 4883
Zysk (strata) brutto 13746 37279 20 632 39 470
Podatek dochodowy 2273 7462 4480 9076

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto 11 473 29 817 16 152 30394
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 0 0 0 0
Zabezpieczeni e przeptywow pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw ogotem 0 0 0 0

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0

|
o
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1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

01.07.202C

-30.09.202C
Kapitat wkasny na pocatek okresu 331085
- korekty wyceny 0
Kapitat wiasny na pocz. okresu po
korektach 331085
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362
Akcje whasne na pocatek okresu -215
Zmiany akcji wkasnych 0
Akcje wtasne na koniec okresu -215
Kapital zapasowy na pocatek okresu 280120
Zmiany kapitatu zapasowego -271
a) zwkikszenie 0
b) zmniejszenie 271
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 279 849
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek
okresu 20 622
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 16
a) zwkikszenie z tytutu rozwizania rezerwy na
podatek odroczony od amortyzagjodkow
trwatych przeszacowanych 16
b) zmniejszenie 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 20 638
Kapitat mniejszosciowy na BO 648
Zmiany kapitatu mniejszgiowego -16
Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 632
Zysk (strata) z okres6w ubiegtych na
pocztek okresu 17 548
Zysk z okresow ubiegtych na patek okresu 17 548
- korekty bkdéw podstawowych 0
Zysk z okreséw ubiegtych na patek okresu,
po korektach 17 548
a) zwkkszenie 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0
Zysk z okreséw ubiegtych na koniec okresu 17 548
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Strata z okres6w ubiegtych na pocgek

okresu 3386 3 386
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na petek okresu,

po korektach 0 0 3386 0 3386
a) zwkkszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 3386 0 3386
Strata z okres6w ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na koniec

okresu 17 548 0 0 15523 0
Wynik netto 11 489 29 037 47 065 17 086 32 609
a) zysk netto 11 489 29 037 47 065 17 086 32 609
b) strata netto 0 0 0 0 0
c¢) odpisy z zysku 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu w tym: 342 303 342 303 318 242 304 777 304 777
Kapitat wiasny przypadagy na Grup

Kapitatowg 341 671 341 671 326 965 312 496 312 496
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty

niekontrolowane 632 632 -8 723 -7 719 -7 719

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pieginych Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.202C od 01.01.202C
do 30.09.202C do 30.09.202(

Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalndgci
operacyjnej - metoda pdrednia

Zysk (strata) brutto 13746
Korekty razem 13 858
Amortyzacja 6 280
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -465
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 553
(Zysk) strata z dziataligei inwestycyjnej -1 265
Zmiana stanu rezerw -137
Zmiana stanu zapaséw 10 300
Zmiana stanu nateosci 16 475

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem

pozyczek i kredytéw -17 347
Zmiana stanu rozlicemigdzyokresowych 1685
Zaptacony podatek dochodowy -2221
Inne korekty 0

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020 roku
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 27 604 42 074 15384 41 004
Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalndci

inwestycyjnej

Wplywy 12 439 17 386 763 1527
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 1354 1864 237 631
Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartsci

niematerialnych 0 0 0 0
Whptywy z aktywdw finansowych 11 085 15522 526 896
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 12 286 91 379 4 872 15580
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 12 286 87 575 4872 12 580
Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 3804 0 3000
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej 153 -73 993 -4109 -14 053

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej
Wptywy 0 103 492 316 350
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) irigich

instrumentéw 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki 0 103 492 316 350
Emisja dhznych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 27 143 65 048 7 395 23143
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wvitzcieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 17779 49 045 3043 15 740
Wykup diwznych papieréw wartziowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Platndgci zobowazan z tytutu uméw leasingu finansowego 8 653 13 320 4109 6 628
Odsetki 711 2683 243 775
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -27 143 38444 -7 079 -22 793
Przeptywy pienigzne netto, razem 614 6 525 4196 4158
Bilansowa zmiana stanwodkéw pieng¢znych, w tym: 753 6 685 4 205 4164
- zmiana stanérodkow pien¢znych z tyt. ré@nic kurs. -139 -160 -9 -6
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Srodki pieniezne na pocatek okresu 13713 7 802 6 539 6 577
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 327 14 327 10 735 10 735

1.8 Informacje dotyczace segmentow dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywdw i zoberan poszczegélnych segmentéwtszsame z metodami

rachunkowéci finansowe;.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie pic segmentdéw operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcéw zgrupgwhnw ramach budownictwa mieszkaniowego,
budownictwa @yteczndci publicznej, budownictwa kubaturowego, budown&twagazynowego,

* Energetyka — segment obejmuje nabywcow dzieyah w zakresie przesytu i dystrybucji energii. 8Egmentu
tego naleg w szczegdlIngi: Zakltady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogeérczne, biogazownie,

* Przemyst — segment obejmuje nabywcow dzialgih w obebie przemystu wglowego, paliwowego,
energetycznego, metalurgicznego, elektromaszynowefjemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego,
lekkiego, spaywczego i innego,

e Cieptownictwo — segment obejmuje dziatdlhaistugovy spétki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteézno
w energe cieplrg i cieplh wode. Segment zostat wyogliniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyziku z
zakupem ZCP Kottowni.

e Wszystkie pozostale segmenty — obepnsiprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segment6
wczesniejszych.

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.220 do 30.09.2020

Budownictwo = Energetyka = Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedia 67 218 259 126 154 329 373 18 628 499 674
Wynik brutto ze sprzeds 18 597 62 672 45 049 -86 3238 129 470
Koszty sprzeday 16 647
Koszty ogélnego zagru 70 599
Wynik ze sprzedsy 42 224
Pozostate przychody operacyjne 13083
Pozostate koszty operacyjne 15698
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 39 609
Przychody finansowe 2297
Koszty finansowe 4627
Wynik brutto 37 279
Podatek dochodowy 7462
Wynik netto 29 817
Amortyzacja 2 466 9 967 5649 14 810 18 906
Wartcici niematerialne 6 526 26 372 14 947 36 2144 50 025
$rodki trwate 42 483 171 679 97 305 235 13 954 325 656
Srodki trwate w budowie 4 462 18 032 10 220 25 1466 34 205
Zapasy 11 369 45944 26 040 63 3735 87 151
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Naleznoici krotkoterm. z tyt. dostaw i ustug 124778
306 160

Zobowigzania

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.218 do 30.09.2019

Budownictwo Energetyka @ Przemyst Cieptownictwo @ Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzeda 92 876 252 190 127 030 0 19 903 491 999
Wynik brutto ze sprzedst 26 572 63341 34 644 0 1608 126 165
Koszty sprzeday 16 427
Koszty ogélnego zagru 60 175
Wynik ze sprzedsy 49 563
Pozostate przychody operacyjne 4793
Pozostate koszty operacyjne 11 257
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 43 099
Przychody finansowe 1254
Koszty finansowe 4883
Wynik brutto 39470
Podatek dochodowy 9076
Wynik netto 30 394
Amortyzacja 2958 8 404 4127 0 3069 18 558
Wartdici niematerialne 8 462 24 040 11 807 0 729 45038
Srodki trwate 41925 119 105 58 497 0 21677 241 204
Srodki trwate w budowie 3922 11 142 5472 0 338 20 874
Zapasy 16 802 47 732 23 443 0 1446 89423
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i ustug 155913
Zobowigzania 273 841
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA lll KW ARTAL 2020 ROKU
2.1 Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
0d 01.01.2020 od 01.01.2019] od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019| do 30.09.2020 do 30.09.2019
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw
i materiatow 505 807 484 010 113 869 112 336
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 378 538 44 501 85218 10 328
Ill. Zysk (strata) brutto 37 246 41 107 8 385 9541
IV. Zysk (strata) netto 29 800 32013 6 709 7 430
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 50 998 38 503 11481 8 936
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -90 019 -14 053 -20 265 -3262
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej 43 466 -19 637 9785 -4 558
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 4 445 4813 1001 1117
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 21,23 22,81 4,78 5,29
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegakcg zwykta
w zt. 21,23 22,81 4,78 5,29
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedra akcg zwyklg w zt. 0,00 0,00 0,00 0,00
WYBRANE DANE FINANSOWE W A S
30.09.202C 31.12.2019 30.09.202C 31.12.2019
I. Aktywa, razem 678 594 621 875 149 906 146 031
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 328 770 296 096 72 627 69 531
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 96 548 21 460 21328 5039
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 206 173 250978 45 545 58 936
V. Kapitat wtasny 349 824 325779 77 278 76 501
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2731 2903
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 249,87 232,70 55,20 54,64
IX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedsqakcg w
zk. 249,87 232,70 55,20 54,64
str. 13
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Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykta za Il kwartat 2020 r. zostat wyliczony jako il@aysku
netto przypadagego na akcje zwykie, tj. 27 597 tys. zi. zérédniowaonej ilas¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwyklg za Il kwartat 2020 r. wynosi 21,23 zt.

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykta za Il kwartat 2019 r. zostat wyliczony jako il@aysku
netto przypadarego na akcje zwykle, tj. 29 647 tys. zkredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwykla za 1l kwartat 2019 r. wynosi 22,81 zi.

Jednostkowa warto ksiggowa na jedsq akci za 11l kwartat 2020 r. zostata wyliczona jako #arkapitatu wiasnego
w wysokdaici 349 824 tys. zt. i catkowitej ikzi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéttksiegowa na jeds akci
za lll kwartat 2020 r. wyniosta 249,87 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jedsp akcg w roku 2019 zostata wyliczona jako iloraz kapitaftasnego w wysokai 325
779 tys. zk. i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Warté ksiggowa na jedmakci w 2019 r. wynosita 232,70 zt.

W okresie Il kwartatu roku 2020 oraz Ill kwartatoku 2019 nie wysgpity i w ocenie Zaragdu ZPUE SA nie
wystapia przyczyny rozwadniape zysk netto na jedrakci zwykla i wartas¢ ksiegowa na jedm akck.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdard@nosowym za Il kwartat 2020 r. zostaly przeliceo
wedtug kurséw opisanych i zaprezentowanych w pi&. dprawozdania.

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgat ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2020 2020 2019 2019
stan na koniec stan na koniec stan na koniec  stan na koniec
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Aktywa trwate 433881 383042 315 554 309 512
Wartadsci niematerialne i prawne 50 023 48 351 45 639 45 029
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 362 116 319 119 263 138 256 139
Srodki trwate 325 313 293 054 248 272 235 335
Srodki trwate w budowie 36 803 26 065 14 866 20 804
Naleznoéci diugoterminowe 7091 98 98 99
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 11 057 11145 3315 5108
Nieruchomdci 2029 2 057 2113 3651
Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 823 8871 871 871
Inne inwestycje dlugoterminowe 205 217 331 586
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w tym: 3594 4 329 3 364 3137
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3594 4 329 3 364 3137
Aktywa obrotowe 244 713 287 312 306 321 280 640
Aktywa z tytutu umow wykonawstwa 4192 2 328 2334 2435
Zapasy 83 117 95 070 86 149 87 855
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 129 042 149 601 180 145 161 450
Naleznosci od jednostek powkzanych 6 228 9 498 28 739 26 466
str. 14
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Naleznoéci od pozostatych jednostek w tym: 122 814 140 103 151 406 134 984
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 118 710 132 143 145 689 130 361
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 623 3531 256 0
c) inne 3481 4429 5461 4623
Krétkoterminowe aktywa finansowe w tym: 24 093 33576 30 860 25728
Udzielone payczki 4 400 4 400 4 600 6 107
Srodki pienkzne i inne aktywa finansowe 19 693 29176 26 260 19 621
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 4 269 6 737 6 833 3172
Aktywa razem 678 594 670 354 621 875 590 152
Kapitat (fundusz) wiasny 349 824 338511 325779 310 837
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 287 239 287 510 246 102 246 103
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 638 20 622 20 590 20574
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 29 800 18 232 46 940 32013
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 328 770 331843 296 096 279 315
Rezerwy na zobowkania w tym: 18 340 17 581 14 953 12 549
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 8 624 8 624 8 624 7 687
Rezerwa z tytutu ustug wykonawstwa 1483 782 324 3530
Pozostate rezerwy 8 233 8175 6 005 1332
Zobowigzania dtugoterminowe 96 548 80 150 21 460 21661
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 206 173 226 071 250 978 236 062
Wobec jednostek powzanych 9 106 9 092 7 364 1685
Wobec pozostatych jednostek w tym: 197 067 216 979 243 614 234 377
a) kredyty i poyczki 65 806 75778 67 620 76 979
b) inne zobowijzania finansowe 14 851 5728 11924 12 768
c) z tytutu dostaw i ustug 86 109 107 718 139 313 113 405
d) zaliczki otrzymane na dostawy 8 375 5845 1996 6 558
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzénych
swiadczeé 10 288 10 128 11 325 13379
f) z tytutu wynagrodze 11243 11225 11127 10 966
g) inne 395 557 309 322
Rozliczenia midzyokresowe 7 709 8 041 8 705 9043
Pasywa razem 678 594 670 354 621 875 590 152
str. 15
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2.4 Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

Przychody netto ze sprzegegproduktow, towardw i

materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu

Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalndgci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

od 01.07.202C od 01.01.202C
do 30.09.202C do 30.09.202(C

166 041

125 308
40 733
6 030
22 984
11719
6 893

4914
13 698
1245
1114
13 829
2261

11 568

505 807

378 538
127 269
16 647
69 583
41 039
13 869
15 402
39 506
2190

4 450
37 246
7 446

29 800

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow ZARS.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

178 020

128 180
49 840
6 194
19 792
23854
1688
2758
22784
483
1757
21510
4477

17 033

od 01.01.2019
do 30.09.2019

484 010

358 775
125 235
15982
57 749
51504
4710
11713
44 501
1229
4623
41 107
9 094

32013

od 01.07.2020

0d 01.01.2020 od 01.07.2019 od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

Zysk (strata) netto 11568 29 800 17 033 32013
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 0 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodow og6tem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 11 568 29 800 17 033 32013
2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO)

0d 01.07.202C od 01.01.202C od 01.01.201¢

do 30.09.202C do 30.09.202C do 31.12.201¢

338 511

325779

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020 roku

278776

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢
293 788

od 01.01.2019
do 30.09.2019
278 776
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- korekty wyceny

- pokrycia straty

b) zmniejszenie:

korektach

a) zwikszenie

korektach
a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdf@REE S.A. za Ill kwartat 2020 r.
0 0 0 0
Kapitat wkasny na pocz. okresu (BO) po korektach 338511 325779 278 776 293 788 278 776
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje whasne na pocatek okresu -215 -215 -215 -215 -215
Zmiany akcji wkasnych 0 0 0 0 0
Akcje wtasne na koniec okresu -215 -215 -215 -215 -215
Kapitat zapasowy na pocatek okresu 287 510 246 102 249 646 246 103 249 646
Zmiany kapitatu zapasowego -271 41 137 -3 544 0 -3543
a) zwikszenie (z tytutu): 0 46 940 0 0 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 46 940 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 271 5 803 3544 0 3543
0 0 3544 0 3543
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 287 239 287 239 246 102 246 103 246 103
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20622 20590 20526 20558 20526
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 16 48 64 16 48
a) zwikszenie z tytutu : 16 48 64 16 48
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 16 48 64 16 48
0 0 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20 638 20 638 20 590 20574 20574
Zysk (strata) z okresow ubiegtych na pocgek okresu 18 232 46 940 -3543 14 980 -3543
Zysk z okreséw ubiegtych na pocgek okresu 18 232 46 940 0 14 980 0
Korekty bkdow podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z okreséw ubiegtych na pocgek okresu, po
18 232 46 940 0 14 980 0
0 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 46 940 0 0 0
Zysk z okresoéw ubiegtych na koniec okresu 18 232 0 0 14 980 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu 0 0 3543 0 3543
Korekty bt edow podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu, po
0 0 3543 0 3543
0 0 0 0 0
0 0 3543 0 3543
Strata z okres6w ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na koniec okresu 18 232 0 0 14 980 0
11 568 29 800 46 940 17 033 32013
11 568 29 800 46 940 17 033 32013
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
str. 17
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Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 349 824 349 824 325779 310 837 310 837
Kapitat wtasny, po uwzgkdnieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 349 824 349 824 325 779 310 837 310 837

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieetnych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.202C od 01.01.202C od 01.07.201¢ od 01.01.2019
do 30.09.202C do 30.09.202C do 30.09.201¢ do 30.09.2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

- metoda parednia

Zysk (strata) brutto 13829 37 246 21510 41 107
Korekty razem 9 509 13751 -5978 -2 604
Amortyzacja 6 216 18 797 7983 18 322
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -44z 88 428 385
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5! 2314 174 555
(Zysk) strata z dziatalr$ei inwestycyjnej -1 25¢ -2 205 -163 -10
Zmiana stanu rezerw -137 2537 -196 1365
Zmiana stanu zapasoéw 10 088 1173 -11 354 -18 061
Zmiana stanu na@osci 13 566 44110 6 383 28501
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow -18 501 -45 931 -4 816 -28 481
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych 164! 1164 949 4 319
Zaptacony podatek dochodowy -2 222 -8 296 -5 366 -9 499
Inne korekty 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 23338 50 997 15532 38 503
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej
Wplywy 12 431 17 359 774 1527
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych 1346 1837 248 631
Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartsci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych 11 085 15522 526 896
Wydatki 12 247 107 379 4872 15 580
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 12 247 95575 4872 12 580
Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 8 000 0 0
a) w jednostkach powzanych 0 8 000 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 8 000 0 0
str. 18
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- udzielone poyczki diugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0

- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0

- udzielone poyczki diugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 3804 0 3000
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej 184 -90 020 -4 098 -14 053
Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
Wplywy -3910 108 485 292 292
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) irigich
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki -3910 108 485 292 292
Emisja dhenych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 18 332 65 019 7 294 19929
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzcieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytoéw i payczek 8 876 49 045 3042 12 847
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Platndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 8721 13315 4 075 6 524
Odsetki 735 2 659 177 558
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -22 242 43 466 -7 002 -19 637
Przeptywy pienigzne netto, razem 1280 4 443 4432 4813
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych, w tym: 1420 4 605 4439 4818
- zmiana stanérodkéw pien¢znych z tytutu rénic
kursowych -139 -162 -7 -5
Srodki pieniezne na pocatek okresu 10 925 7 762 6 093 5712
Srodki pieni ezne na koniec okresu 12 205 12 205 10 525 10 525

2.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgman poszczegélnych segmentdéw ®zsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmenfgeracyjnych na podstawie raportéw, kiére okresew
analizowane przez zajd. Segmentacja w spotce dokonana zostata zecduzgha skategoryzowane grupy
odbiorcéw. Spotka dokonata zmiany prezentacji sagtwe pocawszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zmjan
prezentacji danych poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie g segmentdéw operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcéw zgrupgwhnw ramach budownictwa mieszkaniowego,
budownictwa ayteczndgci publicznej, budownictwa kubaturowego, budowngtmagazynowego,

str. 19
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e Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dzieyah w zakresie przesytu i dystrybucji energii. 8sgmentu
tego naleg w szczegOlnéci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogeéyczne, biogazownie,

e Przemyst — segment obejmuje nabywcéw dzialggh w obebie przemystu wglowego, paliwowego,
energetycznego, metalurgicznego, elektromaszynowefjemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego,
lekkiego, spaywczego i innego,

» Cieptownictwo — segment obejmuje dziatdhastugovs spotki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteézino
w energe cieplny i cieplh wode. Segment zostat wyoglsniony poczawszy od | pétrocza 2020 r. w zawiku z
zakupem ZCP Kottowni.

e Wszystkie pozostate segmenty — obepnsprzeda produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmewntd
wczesniejszych.

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020

Budownictwo Energetyka Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzeda 67 218 259 125 153 942 373 25 149 505 807
Wynik brutto ze sprzedst 18 597 62 672 44 888 -86 1198 127 269
Koszty sprzeday 16 647
Koszty ogélnego zagrlu 69 583
Wynik ze sprzeday 41039
Pozostate przychody operacyjne 13 869
Pozostate koszty operacyjne 15402
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 39 506
Przychody finansowe 2190
Koszty finansowe 4450
Wynik brutto 37 246
Podatek dochodowy 7 446
Wynik netto 29 800
Amortyzacja 1401 3327 1794 14 12 261 18 797
Wartgici niematerialne 3706 8804 4746 37 32730 50 023
Srodki trwate 24125 57 314 30 894 241 212 739 325313
Srodki trwate w budowie 2534 6 020 3245 25 24 979 36 803
Zapasy 6 456 15 338 8 268 64 52991 83117
gg;ir\:ﬁﬂsﬁﬁ;tk(ﬁerm' “ o 124 938
Zobowigzania 302721
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> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019
Budownictwo Energetyka = Przemyst Cieptownictwo = Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzeéia 92 837 250 513 124 554 0 16 106 484 010
Wynik brutto ze sprzeds 26 556 63 091 34 008 0 1580 125 235
Koszty sprzeday 15982
Koszty ogélnego zagrlu 57 749
Wynik ze sprzeday 51 504
Pozostate przychody operacyjne 4710
Pozostate koszty operacyjne 11713
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 44501
Przychody finansowe 1229
Koszty finansowe 4623
Wynik brutto 41 107
Podatek dochodowy 9 094
Wynik netto 32013
Amortyzacja 2986 8416 4086 0 2834 18 322
Wartdici niematerialne 8541 24075 11 687 0 726 45 029
Srodki trwate 42 316 119 278 57 904 0 15 837 235 335
Srodki trwate w budowie 3959 11158 5417 0 270 20 804
Zapasy 16 661 46 963 22798 0 1433 87 855
Naleznoici krotkoterm. z tyt. dostaw i ustug 154 602
Zobowigzania 257723
3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2020 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce dominggej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzib we Wloszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spotk
kapitatowy prawa handlowego wpisardo rejestru przedsbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kraggye Rejestru @lowego pod numerem KRS:
0000052770. Czas trwania spotki ZPUE S.A. jestzi@czony.
ZPUE S.A. jest spoOik publiczry notowam na rynku gtownym Gieldy Papierow Wastboowych w
Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przygj przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwhdifvana do
spotek z brazy przemystu elektromaszynowego.
Podstawowym przedmiotem dzialatco ZPUE S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalfw jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgielektrycznej (PKD 27.12.27).
Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 dzieli sk na 1 400 001 akcji o wago nominalnej
8,83 zt kada. Na liczls 1 400 001 akcji sktada¢si100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A
1 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,®, D, E, F oraz 1 akcja imienna zwykta serii G.

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020 roku
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3.2 Podstawowe informacje o spotkach zakmych objetych konsolidacja

3.2.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spéik kapitatovg prawa handlowegavpisary do
rejestru przedsbiorcow przez & Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat [IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zakladowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.486zt i dzieli s na 1.874.439 akcji o waldai
0,06 zt kada. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Kiate S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatabeo ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instaladgldrycznych
oraz dzialalné¢ w zakresie serwisu, fgnierii i zwigzanego z nji doradztwa technicznego.

3.2.2 Stolbud Pszczyna S.A.

Stolbud Pszczyna S.A. z siedgilw Pszczynie jest spdkkapitalows prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow przez & Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat [IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego, pod numerem KRS: 0000422885.

Kapitat zaktadowy Stolbud Pszczyna S.A. wynosi $0.000,00 zt i dzieli gi na 100.500.000 akcji o
wartasci 0,10 zt kada. ZPUE S.A. posiada 80.000.000 akcji Stolbud Bse S.A., ktére stanowir9,6%
w kapitale zaktadowym.

Podstawowym przedmiotem dziataéoo Stolbud Pszczyna S.A. jest produkcja aparatozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej.

3.3 Jednostki zalezne nieobgte konsolidacj

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUR.Sza 11l kwartat 2020 roku nie zostaty uwzdhione
sprawozdania finansowe zagranicznych spétekzmgitth od ZPUE S.A., tj.:

> Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®)js
Spoéika jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramirg odpowiedzialnécia i zajmuje s§ w szczegolngci
produkch obudéw betonowych oraz kompletnych stacji tramsftorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o wasth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%0 kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtosé@egromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrcg s¢ w
szczegOlnéci dziatalndgcig handlovs na terenie Ukrainy. Spétka jest odpowiednikiemsgid] spoétki z
ograniczon odpowiedzialnécig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUR .Sposiada udziat o
wartasci 6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajgey ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
powyzszych spotek zagranicznych, ze walil na ich niewielk istotng¢ w wartdgciach skonsolidowanych Grupy.
ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udzialtdw w piszych spotkach jako inwestycje dtugoterminowe,
nakierowane na rozbudewlotychczasowej oferty produktowej oraz zaktadaprzyczyni siec one do gruntownego
rozpoznania rynkéw zagranicznych, co uiwi nawigzywanie okrélonych kontaktéw handlowych.

3.4 Informacje o posiadanych udziatach ladz akcjach w innych podmiotach

Na koniec Il kwartalu 2020 roku ZPUE S.A. byta mjszgciowym udzialowcem ddz akcjonariuszem w
nastpujacych spoétkach:
> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udaab hcznej wartdci 9

tys. zt, stanowicych 18% w kapitale zaktadowym. Nabyte udziaty atysbbgte odpisem aktualizagym.
Wartas¢ ksiggowa udziatdw wynosi: 0 zit.

> Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akajiennych
uprzywilejowanych o wartai nominalnej 1 tys. zt kala, stanowjcych 1,22% w kapitale zaktadowym.
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> Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzilw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akajiyktych o
wartasci nominalnej 100 zt kada, stanowjcych 0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto spétka ZPUE S.A. jest komplementariuszenspgtce Horyzont ZPUE Spétka Akcyjna Spotka
komandytowa z siedzipwe Wiloszczowie. ZPUE S.A. wgtita w og6t praw i obowizkow zwhzanych z
uczestnictwem w spofce Horyzont ZPUE Spotka Akcygmotka komandytowa w wyniku pizenia ze spokk
ZPUE Holding Sp. z 0.0., co napito w dniu 30 wrzénia 2016 r.

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nj@bjete konsolidacj Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W dniu 9 marca 2020 r. zostata zawarta umowaaidjakcji pomgdzy ZPUE S.A. a Stolbud Pszczyna S.A. z
siedzity w Pszczynie. Zgodnie z przedmiotpwimowy ZPUE S.A. przyta ofere objecia 80 min nowo
wyemitowanych akcji imiennych zwyktych spétki Stath Pszczyna S.A., o waém nominalnej 10 groszy kda i

0 tacznej wartéci nominalnej 8 min zt (co stanowito réwiieere emisyjra). Akcje nowej emisji zostaly pokryte
przez ZPUE S.A. w catoi wkiadem pienjznym i stanowd 79,6% w podwyszonym kapitale zakladowym Stolbud
Pszczyna S.A.

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfiaansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za Ill kwartat 2020 r. prezentujenéa
finansowe za okres od 01.07.2020 r. do 30.09.2026az dane narastap za trzy kwartaty roku 2020, tj. za okres
od 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r. Dane poréwnywalezentuj dane finansowe za Ill kwartat roku 2019, tj. za
okres od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. oraz danasiejco za trzy kwartaty roku 2019, tj. za okres od 012019

r. do 30.09.2019 r. Dodatkowo dla sprawozdania tmayji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitht
whasnych zaprezentowano dane poréwnywalne za rtR.20

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za Il kwartat 2020 r. zostato spplzone
w oparciu o dane finansowe spétki ZPUE S.A. oraingesstek od niej zalmych, tj. ZPUE Katowice S.A. i Stolbud
Pszczyna S.A.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zarzdu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgpigane przy zatzeniu kontynuacji dziatalni@i gospodarczej w dggej

sie przewidzié przyszigei. Zarzdowi Emitenta nie @ znane okoliczni wskazujce na zagreenie
kontynuowania dziatalrici.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimags za Il kwartat 2020 r. zostaly spadzone w
oparciu o MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zalmych za okres od 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r.zwradanymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finagso za Il kwartat 2020 r. zostaly zaprezentowane w
tysigcach ztotych polskich (PLN). Ztote polskie stangwialut funkcjonalry i walute sprawozdawecgzw spétkach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 30.09.2020 r. zawiera w ocenie Zgita ZPUE
S.A. wszystkie informacje nieztine do prawidtowej oceny sytuacji mtjowej, finansowej i wyniku finansowego

grupy.
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Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiou sporzadzeniasrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki efg konsolidagj zasady rachunkowoi dostosowane gs do wymogoéw
wynikajacych z  Medzynarodowych Standardéw Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzeh
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresieunggulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawbzdalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Warto$ci niematerialne

Za wartgci niematerialne uznaje¢shabyte, nadage s¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do
uzywania:

. wartasci niematerialne,

. prawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, algakdow,
patentow, znakoéw towarowych, wzoréw zdobniczychuaytkowych,

. koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prazamojowe,

e wartas¢ firmy,

e know-how,

* inne wartdci niematerialne

0 przewidywanym okresie zytkowania dhiszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z
prowadzon dziatalndgcia gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzawry lub
innej umowy o podobnym charakterze.

.Ksigega wartdci niematerialnych” obejmuje nastujace pozycje:
*  numer inwentarzowy,

°  nazw,

e dat zakupu lub wytworzenia,

e dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,

e dat oddania do #ytku,

e wartas¢ pocatkowsy,

. roczry stop amortyzaciji,

e wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocatku uzytkowania,
. wartasé netto,

e dat petnego umorzenia,

e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

. inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Rzeczowe aktywa trwate

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje sj takie sktadniki aktywow, ktére:

- 5 utrzymywane przez Grgpw celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyab Iprzy dostawach
towaréw iswiadczeniu ustug, w celu oddania dogywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie;, beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycf rzeczowych aktywow trwatych ujmujecgako sktadnik aktywow jeeli istnieje prawdopodobistwo,

ze Grupa uzyska przyszie kokzy ekonomiczne zvwizane ze sktadnikiem aktywow orae mazna wycent w
sposo6b wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aldymy

Do srodkéw trwatych Grupy zaliczagsi

. grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),
. budynki,
. obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. maszyny, urgdzenia,
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. srodki transportu,
. inne przedmioty.

Do srodkéw trwatych Grupy zaliczasirOwniez obcesrodki trwate tywane przez nina podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze]e z innych przepiséw wynika prawo
dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umni@eych) przez korzystaga z tychsrodkéw Grupg.
Przedmioty w cenie do 10 000,00 zi. traktowaspngako materialy. Z chwil wydania do aytkowania warté¢
ich odpisuje & w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pdlaisowe]j ilgciowo-wartgciowej.
Materialy obgte s ewidency pozabilansow wg miejsc uytkowania. Za kryterium do ofgia materiatow
ewidency przyjeto okres aytkowania dtaszy ni rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powgj 10 000,00 zt. swprowadzane do ewidendgjiodkéw trwatych.
Ewidencja srodkéw trwatych pozwala wprowadziwyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane ze
zrodet innych (np. z bugtu pastwa, z dotacji unijnych.Srodki trwate rejestrowaneasw pozycjach
analitycznych zgodnie z symbodilK RST.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktora kwalifie st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogikowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wyrepia. Na cepinabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych sklada¢stena zakupu,géznie z cltami importowymi i bezzwrotnymi
podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwatjmi si bezpgrednio przyporzdkowa: kosztami
poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika aktywdovstanu zdolniei uzytkowej, ktory jest zgodny z
jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wytmemia we wlasnym zakresie jest to koszt
wytworzenia, za ktdry uwa st wartaés¢ zwzytych sktadnikdw rzeczowych i ustug obcych, kosztow
wynagrodzé za prae wraz z narzutami i inne koszty deg¢ st zaliczy¢ do wartdgci wytworzonychsrodkéw
trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenie zalicza sikosztéw ogoinych
zarzdu, kosztéw sprzedy, pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowycehzokosztéw nadmiernych
brakéw, nadmiernego zycia robocizny i innych zasobdéw w trakcie budowygntazu lub ulepszenigrodkéw
trwatych i dostosowania daywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lunmy nieodptatny sposob waktopocztkowy srodka
trwatego stanowi cena sprzegidakiego samego lub podobnego przedmiotu z drigcia, chybaze umowa
darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazanied&rte wartas¢ w nizszej wysokéci. Za ceg rynkows
uwaza sk cery stosowan w danej miejscowiei w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, daiun
uwzgkdnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudn@i w ustaleniu kosztu wytworzenigrodka trwatego jego wargé pocztkows ustala
biegly rzeczoznawca z uwzglhieniem cen rynkowych z dnia przekazania skladdikazytkowania.
Podstawowym naeziziem ewidencyjnyngrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowdrodkéw trwatych” z
podziatem na grup$rodkéw trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

. numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

e dak przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

. rok budowy (nabycia),

. nazw srodka trwatego,

e symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartas¢ pocatkows,

e zmiany wartdci nastpujace w okresie zytkowania,

. roczry stop amortyzaciji,

. roczryg i mieseczrg kwote amortyzaciji,

. umorzenie dotychczasowe,

. wartas¢ netto,

e dat wycofania z uytkowania i numer dowodu,

. inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj sanego dofinansowania itp.).

Podstawowym natziziem ewidencyjnym warkoi niematerialnych jest ,Ksga wartdci niematerialnych”.

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;.
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P&niejsze naktady odnosze st do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktérazjaostata ujta jako
sktadnik aktywow g dodawane do waroi bilansowej tego sktadnika aktywéw, o ile jesawdopodobneze
Grupa uzyska przyszte korgi ekonomiczne, ktére przewsza korzyci mozliwe do osjgniccia w ramach
pierwotnie oszacowanych korny uzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozostate
pézniejsze naklady gsujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty psione. Naktady na remonty i
konserwacje rzeczowych aktywow trwatych ponoszonecelu przywrédcenia lub utrzymania przysztych
korzysci ekonomicznych, jakich Grupa i oczekiwé w oparciu o pierwotnie oszacowane kaé@yujmuje

si¢ jako koszty w momencie poniesienia.

Gtowne czsci skladowe niektérych pozycji rzeczowych aktywdwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalimego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji wart@ rzeczowych aktywow trwatych rozktadana jest w gjiosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaiégb konsumowania przez
jednostk gospodarcza kor#gi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwalych orazetoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nia sic od wczéniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za
biezagce i przyszte okresyaskorygowane.

Podstaw dokonywania odpis6w amortyzacyjnych (umorzeniowyctrodkdw trwatych i wartéci
niematerialnych stanowi aktualny plan amortyzapprzadzany na pierwszy dziekazdego roku obrotowego,
okreslajacy stawki i kwoty rocznych odpis6w poszczegoingobdkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

« symbol klasyfikacji rodzajowe],

e nazvwe obiektu,

« dak przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ poczitkows,

* metod: amortyzacji,

* stope rocznej amortyzaciji,

e roczry i miesiczrg kwote odpiséw.

W przypadkusrodkdw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie umoéw leasingu operacyjnkigoe w
mysl przepiséw ustawy o rachunkowm zaliczane s do srodkow trwatych — okres amortyzacji ustala s
oparciu o okres ekonomicznejyieczndgci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenialidwidacji, wycofania z aywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrat gospodarczej przydatém srodka trwatego dokonuje esiw cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisdw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkow trwatych i warto $ci niematerialnych
Po pierwotnym ujciu srodki trwate i wartéci niematerialne wycenia iwedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacymeake o odpisy z tytutu trwatej utraty wakm. Srodki
trwate i wart@ci niematerialne umarzagsmetodami okrdonymi w punkcie poprzedzgym.
Srodki trwate wycenianegswg cen nabycia dulz kosztu wytworzeniaSrodki trwate z grup 0,1,2 na die
przegcia na MSR zostaty wycenione wg waitbgodziwej.
Grupa 0 - grunty nie podlegaamortyzacji.
Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniang seny nabycia, za wytkiem gruntéw, bdacych w posiadaniu na
dzien przegcia na MSR, ktére zostaty wycenione wg wactogodziwej. Grunty wycenione wg wasm
godziwej umarzanegsprzez okres 720 miesiy —stawka 1,66% w skali roku. Pozosté&tedki w ramach tej
grupy od 120 do 480 miesiy.
Grupa 2 —Obiekty ikynierii ladowej i wodnej wycenianegswg ceny nabycia, za wgtkiem obiektow
inzynierii ladowej i wodnej, bdacych w posiadaniu na d#igrzefcia na MSR, ktére zostaly wycenione wg
wartasci godziwej. Obiekty inynierii ladowej i wodnej wycenione wg wait godziwej umarzaneggrzez
720 miesjcy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostétedki trwate, naleace do tej grupy umarzane sv
okresie od 120 do 300 miesy.
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Warto §¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 naglito objecie przez ZPUE S.A. udziatdéw w spétkach ZPUE EOPZSp.o. oraz ZPUE
Elektroinstal Sp. z 0.0.

W wyniku pohczenia powstata warké firmy stanowijca nadwyke kosztu pajczenia ww. spoétek nad
udziatem spéiki ZPUE S.A. w wagao godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywdw, zoboyzdan i
zobowizan warunkowych. Wart@ firmy nabytej w transakcji petzenia odpowiada zaptacie dokonanej przez
ZPUE S.A. w zamian za oczekiwane przyszie kéozyekonomiczne z aktywdw, ktdre nie naodpye
pojedynczo zidentyfikowane oraz ebnie ugte.

Wartas¢ firmy na dzié 30.09.2020 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowamyynosi 12 167 tys. zi.
Wartas¢ te tworza:

ZPUE EOP Sp. zo0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt.

Spotka ZPUE S.A. corocznie testuje ugratartaici firmy. Do obliczé przyjeto nas¢pujace zataenia:
- coroczna 5% dynamika przychodéw,

- 13,97 % stopa dyskontowa,

- 5-letni okres projekcji.

Zalozenia do wyliczenia stopy dyskontowej:

- w roku 2020

‘KosztKapitau ~ Zdo  30-cze-20

Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownosé¢ 10 letnich obligacji 1,70%
Zrodto: www.obligacjeskarbowe.pl

Premia za ryzyko rynkowe 6,00%
Beta odlewarowana 0,92
D/E Struktura wedtug danych na dziex wyceny 46,25%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,26
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 10,00%

Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu  Struktura wedtug danych na dziei wyceny 68,38%
Koszt kapitatu obcego 3,05%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Struktura wedtug danych na dzieh wyceny 31,62%

- w roku 2019

‘KosztKapitau ~ Zédo  3lgul9
Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownaos$é¢ 10 letnich obligaciji 2,10%

Zrodto: www.obligacjeskarbowe.pl
Premia za ryzyko rynkowe 6,00%
Beta odlewarowana 0,92
D/E Struktura wedtug danych na dzien wyceny 25,03%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,11
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 10,00%
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Udziat kapitatu wkasnego w finansowaniu  Struktura wedtug danych na dzieh wyceny 79,98%
Koszt kapitatu obcego 3,64%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Struktura wedlug danych na dzier wyceny 20,02%

Po pocatkowym uciu, wartag¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommaiefge] o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartcci przeprowadza siraz na rok lub
czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wargé firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzie1 przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcychsrodki pienezne,
ktére mog skorzystd z synergii pajczenia. Kady asrodek, lub zespdtwodkow, do ktérego zostata przypisana
wartas¢ firmy:

- odpowiada najaszemu poziomowi w Spoéice, na ktérym wdétdirmy jest monitorowana na wewtnzne
potrzeby zargdcze oraz

- jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny oflcny zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwal@ejasci osrodka wypracowujcego
srodki pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wsarfomy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wagéo
osrodka wypracowujcegosrodki pienezne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty
wartasci. W przypadku, gdy wargd firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pientzne i dokonana
zostanie sprzedaczesci dziatalngci w ramach tego @odka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej
dziatalngci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedardzialalngcia zostaje wiczona do jej wartei bilansowej. W
takich okoliczngciach sprzedana wagd firmy jest ustalana na podstawie wadhe] wartdci sprzedanej
dziatalngci i wartcsci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki piengzne.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzon@gtemek do dokonania odpisu na utraartasci firmy.

Stawki i sposob amortyzacji rzeczowycKrodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przggjch okreséw ekonomicznefyteczndci.

Srodki trwate w budowie

wycenia st w wysokaci ogbtu kosztéw pozostggych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyaitraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

Nieruchomasci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne wycenia sizgodnie z modelem kosztowym, czyli wedtug cen ébymdz kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacymtake odpisy z tytutu trwalej utraty wako.

Wartoéci niematerialne zaliczane do inwestycji
Wartdsci niematerialne zaliczane do inwestygjiveyceniane zgodnie z MSR 40 wg waitbgodziwej

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwstycje zaliczone do aktywow trwatychwycenia s
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytiatej utraty wartéci.

Zapasy materiatow, towarow, produktéw gotowych, pgroduktéw i produktow w toku wycenia st wedtug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia luli teartasci netto maliwej do uzyskania, w zalmosici od tego, ktora
z kwot jest nisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdw Grupa prowadailencg:
e ilosciowo-wartgciowg w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgngartaiciowa prowadzon przez ksigowos¢ na koniec kadego
miesgca.
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W odniesieniu do zapaséw towaréw Grupa prowadzdendg:

e ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgngartaiciowa prowadzon przez ksigowos¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapasow produktow gotowych Grupavpdzi ewideng:

* ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgmertaiciowa prowadzon przez ksigowos¢ na koniec kadego
mieshca.

Przyjecie materiatéw do magazynu ngstije wedhug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd materialtdbw z magazynu wyceniansetody:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod towaréw z magazynu wycenia rsietod:
spierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢gage wedtug:

« cen ewidencyjnych; warf6 zapasow do kosztéw wytworzenia koryguadchylenia, ktore rozliczane s1a
zapas i na rozchod zapasOw na podstawie smska odchylé.

Rozchdd produktéow gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia isietod:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakazonej na dzié bilansowy wycenia siwedtug:

* bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktére skladaie koszty zwizane bezpiednio z jednostk
produkcji, takie jak bezgoednia robocizna i materialy bezZpednie. Sktadaj sic na nie take systematycznie
roztozone, stale i zmienne koszty produkcji, poniesiomey gprzetwarzaniu materialtdbw na wyroby gotowe.
Statymi parednimi kosztami produkcji gs te pdrednie koszty produkcji, ktére pozostastosunkowo
niezmienne niezatmie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgma budynkow i
wyposaenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) kosztyzzdrania i administracji. Zmiennymi p@dnimi
kosztami produkcji ste pagrednie koszty produkcji, ktére zmieniagie bezpdrednio lub prawie bezgoednio
wraz ze zmiapwielkosci produkcji, takie jak p&rednie koszty materiatdw i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniasivedtug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfoi rynkowej.
Inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych nie isteigktywny rynek, wyceniaeiv wartcci godziwej.

Naleznosci wycenia st z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu,eospetniaj kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamowanego kosztu. Spétka do wyceny aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszciesye metog efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ujciu wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesfpw uwzgtdnieniem odpisow z tytutu utraty waéto,
przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z dazapadalnéci ponizej 12 miesjcy od dnia powstania (tj.
niezawierajce elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i $ wyceniane w warkei nominalnej z
uwzgkdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

W odniesieniu do:

e nalenosci od diwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan djp@ci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwaranci lub innym zabezpieczeniem naheici, zgtoszonej likwidatorowi lub eslziemu
komisarzowi w posgpowaniu upadtéciowym, z chwiy powzicia informacji,

« nalenosci od diwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigici, jezeli maptek dhwznika nie

wystarcza na zaspokojenie kosztow ppstvania upadiciowego — w petnej wysokei, z chwil uzyskania
postanowieniaaglu,
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e nalenosci kwestionowanych przez dinikow oraz z ktérych zaptatdtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej dhanika sptata nalenosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — dookgsci
niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyvilskierowania wierzytelnei potwierdzonej
prawomocnym wyrokiemaslu na drog postpowania egzekucyjnego.

* nalenosci stanowicych rownowarté¢ kwot podwyzszapcych nalenoici, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysok&i tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisaziachwik
powziccia informacji,

e nalenosci przeterminowanych (o okresie przeterminowaniauzstym ni 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopigdetwa nidciagalndcci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzonej dziatakod lub struktug odbiorcow — w wysok&i wiarygodnie oszacowanej kwoty
odpisu z chwid skierowania wierzytelri@i potwierdzonej prawomocnym wyrokiemads na drog
postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania wycenia st z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztuecspetniaj kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zarmowanego kosztu.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenisic wedtug wartéci nominalnej.

Srodki pienkzne obejmuj: gotdwle w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytémych nazadanie.
Ekwiwalentysrodkow piengznych g krétkoterminowymi inwestycjami o dej ptynndgci fatwo wymienialnymi na
okreslone kwotysrodkow piengznych oraz nargonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wamio

Lokaty krotkoterminowegdokonywane na ede okresy, z reguty od jednego dnia do jednegoinuas

w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spoétkiradki pienkzne.

Rezerwy na straty i zobowzania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto

Rezerwy tworzonegsgdy:

¢ na Grupie cizy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynifey ze zdarzé przesztych,
« prawdopodobne jeste wypetnienie obowizku spowoduje koniecz&é wyptywu srodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

* mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obaku, na ktory zostala utworzona,szaiewykorzystane rezerwy (z
uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka stratkttae zostaly utworzone) rozgauje s¢ na dobro kont
pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodiéansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spoiki z grupy kwalifikuj aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartei godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecza.

Grupa kwalifikuje dhane aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezadici od modelu biznesowego
zarzdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystykiownych przeptywéw pieginych dla danego
sktadnika aktywéw finansowych. Grupa, jako aktywgceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pgczki udzielone, pozostate natexsci finansowe orazrodki pienezne i
ich ekwiwalenty. W momencie pogkowego ugcia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, akcje i
udzialy w jednostkach pozostatych, do kategoriitrinmentéw finansowych wycenianych wedtug wécio
godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa jakdba@avigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie
klasyfikuje zobowizania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, zayazki oraz obligacje. Zobowzania z tytutu
instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéshunkowéci zabezpiecze Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w wartici godziwe] przez wynik finansowy. Grupa do kategdonstrumentéw finansowych
zabezpieczapych kwalifikuje aktywa i zobowzanie finansowe stanoygde instrumenty pochodne
zabezpieczafe przeptywy pierizne i zabezpieczage wartd¢ godziwng.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ujeciu wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesfpw uwzgtdnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto,
przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (tj.
niezawieragce elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i § wyceniane w wartei nominalnej z
uwzgkdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy
obejmup réwniez przychody z tytulu odsetek i dywidendy. Wycena tim:ientéw finansowych
zabezpieczapych Instrumenty finansowe zabezpiegzaj podlegaj wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowéci zabezpiecae Utrata wartéci aktywdw finansowych MSSF 9 wprowadza nowe pédejdo
szacowania utraty wamfo aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyanego kosztu lub w
wartcsci godziwej przez inne catkowite dochody (za atkjem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa
kontraktowe). Model utraty wartoi bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w adhiéniu od dotychczas
stosowanego modelu wynikaego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji stratiggianych. Najistotniejsg
pozycp aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grugtéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowychy saleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa moniferamiany
poziomu ryzyka kredytowego zydanego z danym sktadnikiem aktywow finansowych ddasyfikuje aktywa
finansowe do jednego z trzech etapOw, wyznaczatymséw z tytutu utraty wartei w oparciu o obserwagj
zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku dozpixowego ugcia instrumentu. W zak@osci od ryzyka,
odpis z tytutu utraty wartei jest szacowany w horyzoncie 12-migsi lub w horyzonciezycia instrumentu. Na
kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy apyshia przestanek skutkigych
utworzeniem odpisu z tytutu utraty wadtd Przestanki mog obejmowgd m.in. zmiany ratingu dinika,
powazne problemy finansowe dinika, wysgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jegwodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupa uvezijlia informacje dotyegce przysztéci w stosowanych
parametrach szacowania strat oczekiwanego prawabpedtwa niewyptacalni@i w oparciu o0 bhiggce
kwotowania rynkowe. Grupa dla nalesci z tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmianzfgonu ryzyka
kredytowego w trakcieycia instrumentu oraz szacuje oczekiwatrat kredytowy w horyzoncie do terminu
zapadalnéci instrumentu. Do kalkulacji oczekiwanej straty etytowej Grupa wyznacza parametr
prawdopodobigstwa nigciggalndci naleznosci oszacowany na podstawie analizy wéatoniesptaconych
faktur w okresie ostatnich gidiu lat, oraz wskanik niewykonania zobowran oszacowany na podstawie
wartasci niesptaconych faktur w okresie ostatnich czterat. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana
momencie ujcia nalencsci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jedualizowana na kaly kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zahesci od ilosci dni przeterminowania danej natesci.

Udzialy (akcje) wiasne wyceniagsiwvedtug wartéci godziwe;.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniaveedtug wartéci nominalnej.

Wycena aktywOw i pasywow wyraonych w walutach obcych

Na dziev bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udzialbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpghraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowjzujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujacego w dniu poprzedzgjym dzier zawarcia transakciji.

Zasady wyceny zobowgzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mtwym zobowizaniem, ktdre powstaje na skutek zdargwzesziych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopieroraygztaci w momencie wygpienia niepewnych zdarae
(nad ktérymi Grupa nie ma peilnej kontroli). Zobgmaniem warunkowym ni@ by rowniez obecne
zobowgzanie Grupy, ktére powstaje na skutek przesziyadrza i ktérego nie ména wycent wystarczajco
wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypatie tego zobowkzania spowodowato wyptywrodkow
zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. W zawkku z tym zobowjzanie takie nie jest prezentowane w
bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych inforjaele i obja&nieniach do sprawozdania finansowego.
Przyktadem zobowrzan warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikajce z udzielonych przez Grep
gwarancji lub pagczenh majtkowych.
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Zobowigzanie warunkowe wycenia esiw wartdgci udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wastn.

Zasady wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczgjych wartosé¢ aktywow

W Grupie mog wyskpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe takty forward)
charakteryzujce s¢ nastpujacymi cechami:

* ich wartg¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolvego, kursu
wymiany walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub g3 bardzo niskie,

* rozliczenie instrumentu nagi w przysziaci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczeniamizez Grup przed niekorzystnymi dla niej
zmianami kurséw walutowych, stép procentowych, ksiiev gietdowych.

Grupa mae stosowé pochodne instrumenty zabezpieazajw celu:

e zabezpieczenia wao godziwej, to jest ograniczenia zageomia wptywu na wynik finansowy zmian
wartasci godziwej wynikagcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgirachunkowych
aktywami i zobowijzaniami finansowymi lub okékong ich czscia,

» zabezpieczenia przeplywow piemnych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach piegiznych wynikajpcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do 4gi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgméniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentéw finansowych uznaje; sia shiace ograniczeniu ryzyka zgdanego z
aktywami lub pasywami Grupy, tj. zabezpieczenilhtg&tywow lub pasywow, j&li co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oramstdno, ktore aktywa lub pasywa magostd za
pomog tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczapy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmomp
aktywa lub pasywa charakteryzugie podobnymi cechami, a w szczegd@ciowartaicia nominalry, dag
zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu wglu

» stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywéssodkow
pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleEzanych aktywow lub pasywow
uwzglkdnia s¢ wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich waka.
Pozycg zabezpieczanmoze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgirachunkowych aktywow
lub zobowizan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszie zoheamia lub
transakcje.

Pozycg zabezpieczanmaoze stanowé rowniez grupa aktywéw lub zobowzan. Zabezpieczenie nie dotyczy
jednego z czynnikéw ryzyka zagegacego zmianami warfgi godziwej lub przeptywow pieainych pod
warunkiem,ze efektywnd¢ takiego czynnika ryzyka nie byt efektywnie zmierzona.

Do szczegdblnych zasad rachunkdwiodotyczcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowasiasuje s zasady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR
32.

Zobowigzania i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego tworzy sv wysokdaci kwoty podatku dochodowego

wymagajicej w przysziéci zaptaty w zwizku z wysgpieniem dodatnich ednic przefciowych. Przejciowe

réznice dodatnie powodgjzwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysgtaci.

Wysokas¢ zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegalais przy uwzgédnieniu stawek

podatku dochodowego obazujacego w roku powstania obayzku podatkowego, to jest w roku realizacji

réznic przegciowych.

Przy ustaleniu zobowkania z tytutu podatku odroczonego rglewzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej

(o ile wystpita) zaksggowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odrocggo” wedtug stanu na ostatni

dzien poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalastseé w wysokdci kwoty przewidzianej w

przyszidgci do odliczenia od podatku dochodowego wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére

spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku docknem oraz straty podatkowej
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mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasad ostzaosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala s¢ przy uwzgédnieniu stawek
podatku dochodowego obaziujacego w roku powstania obayzku podatkowego, to jest w roku realizacji
réznic przegciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysipita) zakstgowanej na koncie ,Zobowzanie z tytutu podatku odroczonego” wedtug
stanu na ostatni dzigpoprzedniego okresu sprawozdawczego.

Zobowizanie z tytutlu podatku odroczonego oraz aktywa tmtdyodroczonego podatku dochodowego w
bilansie wykazywaneggpo skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodow i kosztow
Bierne rozliczenia medzyokresowe
Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztow tworzoneg sw wysokaci prawdopodobnych zobogdan
przypadajcych na biegcy okres sprawozdawczy, wynilgaich w szczegolriai:

1) z wartdci $wiadczeé wykonanych przez kontrahentow, ktérych kevotozna wiarygodnie oszacowa

2) z obowizku wykonania przysztyckwiadcze wynikajgcych z bigacej dziatalndci, ktérych kwot mazna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@ydtt mana zaliczy m.in.:
koszty badania sprawozdania finansowego i innetialatyczce okresu sprawozdawczego,
pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygoz handlowymi.
Bierne rozliczenia mgdzyokresowe prezentuje ¢siw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw, to stan na dziansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo- i
krotkoterminowych), ktérych realizacja ngstje w okresach przysztych. Do rozliézeniedzyokresowych
przychodow zalicza simigdzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane ralasci od kontrahentéw zéwiadczenia, ktére zostanwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

« otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzenigmodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doplaty ewdjlamwane s w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest spiipeva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozliaz@icdzyokresowych przychodéw rozliczang w pozostate przychody
operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzagdkow trwatych sfinansowanych z otrzymanych dotacj
Przyjcie srodkow trwatych do ewidencjisrodkéw trwatych w module Srodki trwate” pozwala na
wprowadzenie odznaczenia pozwatago na rozrinienie srodkéw trwatych sfinansowanych dotacpraz
okreslenie wartdci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotag;j

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia medzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe kosztow twagkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen miedzyokresowychgmiedzy innymi:

e koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,

» koszty ubezpieczemaptkowych,

» koszty optat za wieczystezytkowanie gruntéw,

e podatek od nieruchoniai,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e inne koszty dotycce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemiedzyokresowych rozliczaneg sproporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, kttrgotyca.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowea

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkoaaudatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie

kont Grupy zostaly wyrinione konta analityczne, grupuag koszty dziatalni podstawowej, koszty finansowe
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oraz pozostate koszty operacyjne nie stagosvikosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy
podatku dochodowym oraz grupog przychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie stanowdice
przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Ramiénie analityczne w kontach bilansowych ma
potwierdzenie w ewidencji pozabilansowe]j grujpej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Diidavo

na kontach zespotu ,9” ewidencjonowang koszty i przychody, ktére nie zostalty zaewidenojane na
kontach bilansowych, a mgyvptyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

» skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdbi@mperacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

e obowigzkowego obcjzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytubdatku dochodowego od os6b
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukfadzie roglgim oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodice w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywow pieanych metod pasredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych przedstawia informacje na temat przeptywéw
srodkéw piengznych zaistnialych w agu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatéloperacyja,
inwestycyjny i finansovy.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale waaym
Jednostki wchodge w sktad grupy kapitalowej ZPUE SA spgidzap sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym.

Szczegotowdt sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢pagace czsci skladowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitédenym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamjch,

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmigkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansaveepzigé 30 wrzénia 2020
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zai@sikry 2020 roku, obejmagy okres od 01.01.2020 do
30.09.2020, skonsolidowane sprawozdanie z catkaWijochodow za okres 9 miesy zakaczony dnia 30
wrzesnia 2020 roku tj. od 1 stycznia 2020 roku do 30eamm 2020 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlkasnym i skonsolidowane sprawozla przeptywéw piegiznych za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 wrzaia 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez Spoétki tware grug w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12
mieskcy od kaica okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 30 $miae2020 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivavobec zagadniepodanych poriej, najwiksze znaczenie,
oprécz szacunkéw kgjowych, miat profesjonalny @d kierownictwa. Oszacowania oraz szacunkicgewe
poddaje si okresowej weryfikacji. Przy kalej zmianie uwzgldnia s¢ wplyw wszystkich przewidywanych
zdarzé. Mimo, ze szacunki te opierfjsic na najlepszej wiedzy dotymzej warunkéw biggcych i dziata, ktére
Spotka podejmuje, rzeczywiste rezultaty meg od tych szacunkow #dic.
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Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrédta niepewnéci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwjzane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i
zobowgzan w nasgpnym roku finansowym. Spétka preyg zatlazenia i szacunki na temat przysaona podstawie
wiedzy posiadanej podczas spmizania sprawozdania finansowego. Wysface zalgenia i szacunki magulec
zmianie na skutek wydaraev przyszidci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedgcych pod kontraj
Grupy. Takie zmianyssodzwierciedlane w szacunkach lub zahoiach w chwili wystpienia.

Istotnymi wartéciami opartymi na szacunkach ®wniez odpisy na zapasach oraz ralesciach.

Niepewnd¢ zwiagzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycre podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowedooséb prawnych oraz obeen
zZwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlggegestym zmianom. Te este zmiany powodudj brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne intetqeje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktirglyby
mie¢ zastosowanie. Obowdujgce przepisy zawiergjrowniez niejasndci, ktdre powoduyj roznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych,6maro pomgdzy organami p@stwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakmngna przykltad kwestie celne czy dewizowe) mdoyc¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawniogeds naktadania wysokich kar i grzywien, a wszetkielatkowe
zobowizania podatkowe, wynikage z kontroli, musz zost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestkéze nk w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane wagmzdaniach finansowych m@gic zmient w przyszigci

w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli poaatie;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowzestaly wprowadzone zmiany w celu uwgjiienia
postanowié@ Ogélnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegapowstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych twargch w celu unikrjcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czydhodokonan przede wszystkim w celu agniecia korzyci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicgriach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podagfoZgodnie z
GAAR taka czynnét nie skutkuje oagnieciem korzyci podatkowej, jeeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wysgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operadij, gingaowania podmiotéw p@edniczcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospedges (i) elementow wzajemnie ¢sznosacych lub
kompensujcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutkuwehzesniej wspomnianych, magby¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czygmnopodlegagcych przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagaj
znacznie wgkszego ogdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoinyahsakcii.

Klauzuk GAAR nalery stosowa w odniesieniu do transakcji dokonanych po jejsaigj w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaly przeprowadzone przed ogym wzycie klauzuli GAAR, ale dla kt6érych po dacie ¥@a klauzuli w
zycie korzyici byty lub g nadal osigane. Wdraenie powyszych przepiséw unidiwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez pudétv prawnych ustalte i porozumié, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zob@wania z tytutu biggcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy wragpao zysk (strat podatkowy), podstaw
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, ml@xzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgkdniajac ocer niepewndci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnig co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdwsizie akceptowal poszczegéine
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmujedaiczenia uwzgidniajgc ocer niepewngci.

Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientdmiwszystkich uméw z klientami, z vegkiem umow
leasingowych olgtych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finagst i innych praw lub zobowkan
umownych objtych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSEKdhsolidowane sprawozdania finansowe,
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkgprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przegsicciach.

Podstawow zasad MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie feansdébr i ustug do klienta, w
wartaici odzwierciedlajcej cer oczekiwag przez Grup w zamian za przekazanie tych doébr i ustug. Zasady
stosowane przy wykorzystaniu modelgqii krokow:

« zidentyfikowano umowz klientem,

* zidentyfikowano zobowizania do wykonanidwiadczenia w ramach umowy z klientem,
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« okreslono cer transakcji,

« dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdirgobowizan do wykonanigwiadczenia,

* uUjeto przychody w momencie realizacji zobgmania wynikagcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowz klientem tylko woéwczas, gdy spetniongveszystkie nagpujace kryteria:

e strony umowy zawarty umow(w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymiye®ajowymi praktykami
handlowymi) i § zobowizane do wykonania swoich oba&kow;

 Grupa jest w stanie zidentyfikowarawa kadej ze stron dotyegze dobr lub ustug, ktére mgrosté przekazane;

 Grupa jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktére magost& przekazane;

e umowa ma tr& ekonomiczg (tzn. mana oczekiwé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pigmych Grupy); oraz

« jest prawdopodobneie Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktorglhie jej przystugiwatlo w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostanprzekazane klientowi.

Oceniajic, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdtmgme, Grupa uwzefinia jedynie zdolng i zamiar

zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpamien terminie. Kwota wynagrodzenia, ktérexdaie

przystugiwato Grupie, me by¢ nizsza ni cena okréona w umowie, jéi wynagrodzenie jest zmienne, poniewa

Grupa mae zaoferowé klientowi ulge cenova.

Identyfikacja zobowizai: do wykonanigwiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddbrustug przyrzeczonych w umowie z klientem i

identyfikuje jako zobowgzanie do wykonanidwiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktdnazna wyodebni¢ lub grupy odgbnych débr lub ustug, ktére s

zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przahi@zna rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowiadrebne, jeeli spetnione g obydwa nasjpujace warunki:

« klient maze odnost korzysci z dobra lub ustugi albo bezgednio, albo poprzez poydanie z innymi zasobami,
ktére g dla niego tatwo dospne, oraz

« zobowpzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi nazrdienta mana zidentyfikowd jako odebne w
stosunku do innych zoboyzian okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwdgia warunki umowy oraz stosowane przez mivyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wyadgenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupyédzie jej
przystugiwg w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr Idbgusa rzecz klienta, z wytzeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przykiad tdegch podatkéw od sprzezdg. Wynagrodzenie okéone w
umowie z klientem mie obejmowa kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot

Wynagrodzenie zmienne

Jeili wynagrodzenie okrdone w umowie obejmuje kwetzmienry, Grupa oszacowuje kwptvynagrodzenia, do
ktérego ledzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeatoddbr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stagujedry z nas¢pujacych metod w zalanosci od tego, ktéra z nich pozwoli
Spotka doktadniej przewidziekwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

wartas¢ oczekiwana — wartg oczekiwana to suma iloczynow mlisvych kwot wynagrodzenia i odpowiadajych
im prawdopodobigstw wystpienia. Warté¢ oczekiwana mze by wkasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jdi Grupa zawiera dig liczbe podobnych umoéw.

wartgs¢ najbardziej prawdopodobna — waito najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbejdzi
prawdopodobna kwota z przedziatu ziiych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbaejzprawdopodobny
wynik umowy). Warté¢ najbardziej prawdopodobna p® by whasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jdi umowa ma tylko dwa mdiwe wyniki (na przyktad Spotka albo uzyskuje premaa wyniki, albo
nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjne¢&zlub catdé kwoty wynagrodzenia zmiennego wgtnie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodoligwo,ze nie nasipi odwrdcenie znagzej czsci kwoty wczeniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustarepewnd¢ co do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zohgmai: do wykonanigwiadczenia
Grupa przypisuje centransakcyja do kazdego zobowjzania do wykonanidwiadczenia (lub do odbnego dobra
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lub odrbnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwatynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem @rup
przystuguije jej w zamian za przekazanie przyrzegebrdébr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowkai: do wykonanigwiadczenia

Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lwbtrakcie spetniania) zobowdania do wykonania
swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobrastugi klientowi.

W odniesieniu do umow dotygeych ustug cigtych, na podstawie ktérych Spoétka ma prawo doyohemia od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada pméednio wartdci, jaka dla klienta maswiadczenie
dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychdd w kejokiorn ma prawo zafakturowéa

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenieepgaika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustugritbai zaangzowany jest inny podmiot, Grupa okla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zok@anie do wykonanigwiadczenia polegagego na dostarczeniu
okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jdsteniodawg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadkupy jest pérednikiem).

Grupa jest zleceniodawcjesli sprawuje kontrad nad przyrzeczonym dobrem lub usiugrzed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dzialgako zleceniodawca, §& uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klie@eupa wysipujaca w umowie jako zleceniodawca aeosama
wypeti¢c zobowhzanie do wykonanidwiadczenia lub mze powierzy¢ wypetnienie tego zobowzania lub jego
czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imienW takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kviec
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jgge@avaniem — bdzie uprawniona w zamian za przekazane
dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako poednik, jeli jej zobowigzanie do wykonanidwiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadkrupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek apt lub
prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwanienbedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarazédir
lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektdre umowy z klientami zawierpkwoty zmienne wynagrodzenia w zku z udzielaniem upustéw, rabatow,
naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okrdone w umowie obejmuje kwetzmienrn, Grupa oszacowuje kwptvynagrodzenia, do
ktorego kdzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzgedodobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do
ceny transakcyjnej €x¢ lub catég¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wgknie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobistwo, ze nie nasipi odwrdcenie znaerej czsci kwoty wczéniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustare@ewnd¢ co do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.
Grupa szacuje kwetwynagrodzenia zmiennego stagumetod wartasci najbardziej prawdopodobnej.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres peomy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustpgzekracza jeden rok Grupa ocen#f@,umowy zawierajistotny
element finansowania. W celu ustalenia ceny trangakj, Grupa koryguje przyrzeczpikwote wynagrodzenia o
istotny komponent finansowania stogujstog dyskontowva, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania paahity Grupa a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa zdecydowata cinie korygow& przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotmeglementu
finansowania, jgeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty zémolub ustug przez klienta wyniesie nie wgej niz jeden rok.
Dlatego te, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzelstotnego elementu finansowania.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty.ekséanowi zapewnienie klientze dany produkt jest zgodny z
ustalor przez strony specyfikagj Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37€&R®y, zobowizania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawigyarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanodidzielry
ustug: — ujmowan jako zobowizanie do wykonaniéwiadczenia, do ktérej przypisujezsizes¢ ceny transakcyjne;.
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Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do mawaimowy z klientem jako sktadnik aktywéw,zgdi
spodziewa si ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzeéoizawarcia umowy to koszty ponoszone
przez Grup w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientetdrych Grupa nie poniostaby zgi umowa nie
zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenigalvarcia umowy obejmajnp. prowizje od sprzedw
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszonoggie gdy umowa zostala zawarta, ujmuje jsiko
koszty w momencie ich poniesienia, chyleakoszty te wyranie obcizaja klienta bez wzgldu na to, czy umowa
zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe kosztyalegdzenia do zawarcia umowy jako koszty w momeiatie
poniesienia, jdi okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w pciwnym razie zostatby ety przez Grup,
wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywow jeststematycznie amortyzowany, z uwailieniem okresu
przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktéryms§ powizany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyizacj
aby odzwierciedti istotry zmiare oczekiwanego okresu przekazywania klientowi ddalds Ustug, z ktoérymi
powigzany jest sktadnik aktywoéw.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje praseawynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,ektér
przekazata klientowi, jeeli prawo to jest uzalmione od warunku innego “niuptyw czasu, na przykiad od
przysztychswiadczeéd Grupy. Grupa ocenia, czy nie ngsta utrata wartéci sktadnika aktywow z tytutu umowy na
takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadniksnadtv finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznasci

W ramach nalimosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamiardahara lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkierymagalnéci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje nates¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie pgikowego ugcia nalenosci z
tytutu umowy wszelkie rinice pom¢dzy wycen naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiagej jej wczeniej ujeta
kwota przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tyturaty wartéci).

Zobowgzania z tytutu umowy
W ramach zobowgzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub rale od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wigze skt obowizek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa wjpnprawo do odzyskania produktow od klientow po
wywigzaniu s¢ ze zobowjzania do zwrotu zaptaty.

Zobowiyzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowkanie do zwrotu wynagrodzeniazédi po jego otrzymaniu oczekujge zwréci jego cgs¢ lub
catas¢ klientowi. Zobowizanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia \si kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy € ja@st ona uprawniona (tj. w wysald kwot
nieugtych w cenie transakcyjnej). Zobaanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiedniaamai ceny
transakcyjnej oraz wynikaga z niej zmiana zobowdania z tytutu umowy) jest aktualizowane na korkezdego
okresu sprawozdawczego w zgku ze zmianami okoliczroi.

Przychody

Przychody g uymowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi ekonomiczne
zwigzane z dam transakcj oraz gdy kwof przychodéw ména wycent w wiarygodny sposob. Przychody s
rozpoznawane w warkoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i
ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przymajaniu przychodéw obowzujg réwniez kryteria
przedstawione pongj.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wtasriei do towaréw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwatzychoddéw ména wycent w wiarygodny sposaob.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytuldwiadczenia ustugagsujmowane na podstawie stopnia zaawansowania alzaeji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalanyjgst stosunek Procentowy stan zaawansowania reglizstugi
ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionychzg@owanych kosztow niezinych do zrealizowania zlecenia.
Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawoéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kdiitra
sa ujmowane tylko do wysokai poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewanszyské.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaega lub finansowego w oparciu 0 oeenv jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji. Umowy leasingowe, w ramach ktorych
Spoétka ponosi praktycznie céforyzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kéciywynikajace z posiadania
aktywow trwatych klasyfikowane gsjako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte wvedde leasingu
finansowego $ wykazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zaimosci od tego, ktdra z tych kwot jestzsra, a nagpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wao. Zgodnie z MSSF 16 Grupa paezszy od 1 stycznia 2019 roku wprowadzita do
ksiag wartgci wynikajace z uméw najmu poprzez wykazywanie w sprawozdargytuacji majtkowej po stronie
aktywow wartdci uzytkowanychsrodkOw oraz w pasywach wasth zobowipzan z jednoczesnkoreky skutkow
naliczenia amortyzaciji i wyeliminowania kosztéw aftplv rachunku zyskoéw i strat .

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 od 1 sty@ni9.

Inwestycje w jednostki podporzdkowane

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czyejistabiektywne przestanki utraty wakmo

inwestycji w jednostki podpogrkowane. Jeeli takie przestanki istnigj Grupa ustala kwoty odpiséw z tytutu

utraty wartdci. Strata z tytutu utraty wardoi jest ponoszona, gdy istriepbiektywne dowody utraty waroi

wynikajace z jednego lub wtej zdarzé majcych miejsce po pogkowym ugciu sktadnika aktywéw, a zdarzenie

powodujce strag ma wplyw na oczekiwane przyszte przeptywy piene wynikajce ze sktadnika aktywow

finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jestliwe. Do sytuacji, w ktérych mma stwierdz, iz nasgpita

utrata wartéci, zalicza s} w szczegoIngci:

* wysfgpienie znaczcych trudndci finansowych jednostki podpaydkowane;,

* niedotrzymanie postanowieumownych przez jednostipodporadkowary, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu
kredytu, lub zaleganie z ich spdat

* przyznanie jednostce podpgdkowanej, ze wzghow ekonomicznych lub prawnych, zmanych z jej
trudnasiciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym gragku nie zostatoby udzielone,

« zaistnienie wysokiego prawdopodoiséva restrukturyzacji jednostki podpedkowanej,

e oczekiwana cena sprzega akcji mazdiwa do uzyskania ¢dzie nisza nk wartas¢ ksiggowa inwestycji.
Zidentyfikowana utrata warfai jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty warto $ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalénosci kaucyjnych
Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych oraz natecsci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF
9 poprzez utworzenie rezerwy na oczekiwane stnagghkowe w okresach sprawozdawczych.

Podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatlkachodowego bazag na zatéeniu,ze w przysziéci zostanie
osiagnicty zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow podatkowych w
przysztgci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobazania § ujmowane po pomniejszeniu o waxigodatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przyupsé aktywow lub ustug nie jest ridavy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowie jako czs¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czgé¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznoici i zobowhzan, ktdre g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

str. 39

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020 roku



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdf@REE S.A. za Ill kwartat 2020 r.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #iwa do odzyskania lub naiea do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@séznaleznosci lub zobowjzan. Podatek Vat
mozliwy do odliczenia w okresach przysztych jest wykay w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostal@viadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczas inetod aktuariala przez niezalenego aktuariusza jako
wartos¢ obecna przyszlych zobosgan Grupy wobec pracownikow wedlug stanu zatrudnienjgtac na dzié
aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne i reetpodlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliceengizerw jest
oparte na szeregu za#m, zar6wno, co do warunkéw makroekonomicznych jakaiazen dotyczcych rotacii
pracownikéw, ryzyka@mierci i innych.

Sprawozdanie finansowerzedstawia informacje, ktora:s
a) przydatne dlaaytkownikow w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktorym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytjtgalinansows Grupy,
- odzwierciedla ekonomiczrres¢ zdarzé i transakcji, a nie tylko ich forenprawrs,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zasadstraznej wyceny,
- jest kompletne we wszystkich istotnych aspekt

Zasady

Przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych stosowaneg sadrzdne zasady rachunkowa tzn.:
- zasada kontynuacji dziataléw;

- zasada memoriatu,

- zasada agtosci prezentacji;

- zasada istotriai.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2020 r.g sspojne z tymi, ktdre zastosowano przy Spdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pdprzeok obrotowy, z wyjtkiem zmian opisanych
ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nard#6 wrzesnia 2020 roku zostato spmizone zgodnie z
Migedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo

Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiezporzdzei wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Przyjete zasadygspojne z zasadami, ktére zastosowano przy sgpeniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakéczony 31 grudnia 2019 roku, z wikiem poniej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji
obowigzujagcych dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch sé w dniu 1 stycznia 2020 roku lub fde;j.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz piervey w roku 2020

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opulikowane i weszty wzycie od 01 stycznia 2020 r.

Nastpujace zmiany do istniggych standardéw opublikowanych przez Radi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktére wegsetzycie w roku 2020:

e Zmiany w zakresie referencji do Za&m Koncepcyjnych w MSSF (obowiujgca w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynaych st 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie);

e Zmiana do MSSF 3 ,Patzenia przedsivzi¢¢” definicja przedsiwzigcia (obowazujaca w odniesieniu do
polaczer, w przypadku ktérych data przgia przypada na pogek pierwszego okresu rocznego
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rozpoczynajcego s¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdiej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére
nasgpito w dniu rozpocecia w/w okresu rocznego lub fdie));

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdmansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunko$eg
zmiany wartdci szacunkowych i korygowanie dalow” — definicja terminu ,istotny” (obowkzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie);

Wskaniki referencyjne stop procentowych — zmiany do MS® MSR 39 i MSSF 7 (obowzuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opubikowane, a nie weszly jeszcze #ycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad: Rligdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie weszly jeszczeryeie:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnianigja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergdzorzez UE - majcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawazdmansowych: Podziat zobowdan na krétkoterminowe i
diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 20@ku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UBagcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub jdej;

Zmiany do MSSF 3 Petzenia jednostek, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate,RME Rezerwy,
zobowhzania warunkowe i aktywa warunkowe, Zmiany wynikaj z przegidu MSSF 2018-2020
(opublikowano 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierma niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - may zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocayyah s¢ dnia 1
stycznia 2022 roku lub gaiej;

Zmiany do MSSF 16 Leasing - @Ypstwa czynszowe zwyiane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja
2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawnizdinansowego niezatwierdzone przez UE —osj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah st dnia 1 czerwca 2020 roku lub jdej;

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikow@® czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzprzez UE - mapy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub jdej;

MSSF 14 Regulacyjne rozliczeniagdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014i1yekzgodnie

z decyzj Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standandd wersji wsgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniemgsstandardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwiemdz niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UBajcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzgdaib wniesienia aktywoéw pomizy inwestorem a
jego jednostk stowarzyszom lub wspélnym przedswzigciem (opublikowano dnia 11 wrgsia 2014
roku) — prace prowadee do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly ptaézodtazone bezterminowo -
termin wefgcia wzycie zostat odroczony przez RMSR na czas nietdng.

Daty wefcia w zycie s datami wynikajcymi z treci standardow ogloszonych przez Radis.
Miedzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej. Daty stosowania standardéw w Uniropejskiej mog
rézni¢ sie od dat stosowania wynikgych z tréci standardow i ogltaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez UaiEuropejsk.

Spotki ¢ w trakcie oceny wplywu powgzych standardOw i interpretacji na zastosowanadzagpolityle)
rachunkowsci.

Spoiki nie podity decyzji o wczéniejszym zastosowanizadnego standardu i interpretacji wraz ze zmianami,
ktére zostaty opublikowane, ale nie wesziyyeie.

str. 41

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020 roku



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitdf@REE S.A. za Ill kwartat 2020 r.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywéw

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 rokupa@rdokonata odpisOw aktualizaych rozrachunki

(naleznosci).

Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 31 720 tys. z.
- zmniejszenie odpisow aktualiaaych nalenosci - 2 910 tys. zt.
- zwigkszenia odpis6w aktualizigych nalenosci - 5 196 tys. zt.
- stan na 30.09.2020 r. — 34 006 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nast¢pujaco:

- stan na 01.01.2020 r. — 14 535 tys. zi.

- rezerwy rozwjzane - 1742 tys. zt.
- rezerwy utworzone — 2587 tys. zt.

- stan na 30.09.2020 r. — 15 380 tys. z.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngrzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 18 086 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 1235 ys.

- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 2 294 tys. zt.
- stan na 30.09.2020 r. - 19 145 tys. zt.

Dane jednostki domingge;:
W okresie od 1 stycznia do 30 wénea 2020 roku dokonano odpiséw aktualimyjch rozrachunki (nakmosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 31 182 tys. zt.

- zmniejszenie odpisow aktualiaalych nalenosci - 2 823 tys. zt.
- zwigkszenia odpisow aktualizigych nalenosci - 5193 tys. zt.
- stan na 30.09.2020 r. — 33552 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. — 14 467 tys. zk.

- rezerwy rozwjzane - 1739 tys. zt.
- rezerwy utworzone — 2587 tys. zt.

- stan na 30.09.2020 r. — 15 315 tys. zk.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat gsinastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 17 831 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 1216 yys.

- zwickszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 2 294 tys. zt.
- stan na 30.09.2020 r. - 18 909 tys. zt.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére g nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znaczcym
stopniu na aktywa, zobogdania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktoére g nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, war$é lub czstotliwos¢.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzaei emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarza dotyczacych emitenta
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Do najwaniejszych zdarze dotyczcych Grupy Kapitatowej ZPUE, ktére miaty miejscellivkwartale 2020 r.,

nalezy zaliczy¢:

— otrzymanie przez ZPUE S.A. w dniu 1 lipca 2020 anéesji na prowadzenie dziataked gospodarczej w
zakresie wytwarzania ciepta oraz przesytania irgisicji ciepta na okres od 1 lipca 2020 r. do t&2030 r.
(raport bigacy nr 31/2020),

— zawarcie umowy leasingu pogdzy ZPUE S.A. a mLeasing sp. z 0.0. z sieglaib Warszawie, ktorej
przedmiot stanowi Jacht Princess 30M028 - szczegbtpis w pkt. 3.25.

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegélnéci o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow
i zdarzeé, w tym o nietypowym charakterze, meych istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczce sezonowski lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowéc¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla byanbejmujcej dziatalné¢ spotek tworzcych Grug
Kapitatowy ZPUE S.A. powodujeziw Il kwartale roku spotki te osgaja zazwyczaj wysze wyniki finansowe w
poréwnaniu do wynikow ogganych w pozostatych kwartatach. Sezonéita wynika z faktu,4 popyt na wyroby
w brarzy jest uzaleniony gtéwnie od nakltadéw inwestycyjnych w energetya natzenie realizowanych inwestycji
w sektorze energetycznym ngstje przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywamaisje wykupu ani sptaty nie udziatlowych i
kapitalowych papieréw warfoiowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jedig
akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane

Zgodnie z obowjzujacg w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarzd stara si tak prowadz dziatalng¢ gospodarcz
Spoiki, aby byla mziwa coroczna wyptata dywidendy w wysakd od 25% do 50% osjnietego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadkuagsicia przez Spékk zysku za dany rok obrotowy, Zatz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wypdgtyidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym
Zarmd maze odsgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dwwidly za dany rok obrotowy, gdy
przemawiag za tym istotne czynniki. Polityka wyptaty dywidgnpgodlega okresowej weryfikacji, €gakiekolwiek
przyszte decyzje dotygze wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w @atbadz czesci na kapitat zapasowy
Spotki naleg do Walnego Zgromadzenia, z zastergiem przepiséw obowzujgcego prawa.

W odniesieniu do zysku wypracowanego przez Spath2019 r. Zargd zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie go w cafd na kapitat zapasowy (raport baey nr 26/2020).

3.14 Zdarzenia, ktére wysigpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wptymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego Emitenta, po dniu, na ktory spgizono sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2020 r., nie odnotowano w Grupie Kapitatlowej czydnv i zdarzé o nietypowym charakterze, nigtjch w tym
sprawozdaniu, a magych w znacgcy sposob wplygt na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nasgpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakirzenia ostatniego roku obrotowego nie #g@ibf znacace zmiany w zakresie zobowen
warunkowych lub aktywow warunkowych.
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3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartaliym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzd ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadgnigprognoz wynikéw finansowych odnegzch s¢ do
roku 2020.

3.17 Wykaz akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na WZA ZPUE S.A. na dzik przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty alic ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgsow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulirze wiasndici znacznych pakietéw akgciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu okresowego

Wykaz Akcjonariuszy posiadgyych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalre co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZPUE S.A., ugdstanu na dziepublikacji raportu za Il kwartat 2020
r,. przedstawia ponsza tabela.

Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gtoséw na WZA ZPUE S.A. naidaiglikacji raportu za Il kwartat 2020 r.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji Udz.laf w ogo.l.n €l Llczt’>a U?z'a! W ogo’l nel
liczbie akcji gtosow liczbie gtosow

Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z matzonka uprzywilejowanych serii A 0 o
Matgorzatg Wypychewicz za posrednictwem 676 159 akcji zwyktych na >5,44% 1176159 65,34%
Koronea Investment S.a r.l. i Koronea sp. z 0.0.) okaziciela
MetLife PTE S.A. "
(podmiot zarzadzajgcy funduszem MetLife Otwarty 214 970;t:i:czigzkfyCh na 15,35% 214 970 11,94%
Fundusz Emerytalny)
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiadajacych 90 515 akcji zwyktych na o 0
bezposrednio akcje ZPUE S.A,, tj.: Aviva Investors okaziciela 6,46% 90515 >,03%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. -
(podmiot reprezentujacy PKO BP Bankowy Otwarty 92065 Ztgzliz\ilg:fwh ne 6,58% 92 065 5,11%
Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 226 292 akcji zwyktych 16,17% 226 292 12,58%
Razem 1400 001 akgji 100,00% 1800 001 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okvego (tj. od 30 wrzmia 2020 r.) do momentu spadzenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat datjdnariuszy informacji o zmianach w strukturze svigci
znacznych pakietow akcji Emitenta.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich przez osoby zaradzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpiea do ich nabycia przez osoby nadzgqog wedtug stanu
na dzie publikacji raportu za Il kwartat 2020 r. oraz &aniw strukturze wiasioi akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego przedstawiazsaaitabela.
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Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 27.11.2020 r.) (stan na 30.09.2020 r.)
1000 akcji zwyktych 1000 akcji zwyktych
Michat Wypychewicz =~ [-------mmommoo oo
1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby zaizapce wedtug stanu
na dzie publikacji raportu za Il kwartat 2020 r. oraz aniw strukturze wiasioi akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego przedstawiazsaaitabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygziayce.

Akcionariusz Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
] (stan na 27.11.2020 r.) (stan na 30.09.2020 r.)
| e i 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje wspéinie z matzonka uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

Matgorzatg Wypychewicz L]
za posrednictwem spoétek Koronea
Investment S.a r.l. i Koronea Sp. z 0.0.)

676 159 akcji zwyktych na okaziciela 676 159 akcji zwyktych na okaziciela

Tomasz Gajos 1807 akcji zwyktych na okaziciela 1807 akcji zwyktych na okaziciela

Wojciech Marcinkowski 307 akcji zwyktych na okaziciela 307 akcji zwyktych na okaziciela

3.19 Informacja o istotnych postgpowaniach tocacych sk przed sdem, organem wihciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycgcych zobowazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalenej

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, przegiem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej nie toczylg postpowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wpiyma
sytuacg finansowy Grupy Kapitalowe;j.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej istotnych rozlicaez tytutu spraw
sadowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzelazy rzeczowych aktywéw trwalych oraz
istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywévirwatych

W Il kwartale 2020 roku ZPUE S.A. oraz jednostki niej zalene nie zawieraty transakcji nabycia i sprzgda
rzeczowych aktywow trwalych o istotnych wait@ach i tym samym nie posiadaistotnych zobowjzan z tytutu
dokonania zakupugolz sprzeday rzeczowych aktywow trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartgci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE,$aK i jednostki od niej zakee, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na warunkach odbiegaych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znacaca
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W Il kwartale 2020 roku ZPUE S.A. oraz jednostkii miej zalene nie udzielity pogczen kredytu lub payczek dla
podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej oraz nie udzpeljwarancji §cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktére stanowityby zramzwartaié.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowigé umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatai naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2020 roku w odniesieniu do ZPUE S.Aak i do jej spotek zalmych, nie mialy miejsca
okolicznaici niesptacenia kredytu lub pgczki lub naruszenia istotnych postanofvienowy kredytu lub piyczki,
wobec czego w okresie sprawozdawczym nie byly podejane dziatania naprawcze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

> W dniu 17 lipca 2020 r. ZPUE S.A. (,Spotka™) otrzgta obustronnie podpisammowe leasingu pongidzy
Spoétky a mLeasing sp. z 0.0. z siedzily Warszawie, ktorej przedmiot stanowi Jacht Pisgsc80M028
(,Przedmiot leasingu”). Powgza umowa zostala zawarta na okres podstawowy mycy$9 miesjcy.
Cery zakupu Przedmiotu leasingu stanowi kwota 37 min.Zabezpieczenia umowy leasingu stanpwi
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Spotiraz z deklaragj wekslovs, porczenie wekslowe do
weksla wtasnego in blanco wraz z deklagagjekslows, kaucja w kwocie 7 min zt (raporty bige: nr
33/2020, nr 34/2020).

3.26 Czynniki, ktore w ocenie emitenta lgda miaty wptyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

> Do najistotniejszych czynnikéw, ktGre w ocenie Emia mog wywrze: wplyw na sytuag finansowy
Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej koo kwartatu, naley:

— koniunktura w braky elektroenergetycznej - w zaleosci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne oraz inwestorow beggalnich, jak réwniz wykonawcOw robot energetycznych,
przychody ze sprzedg mog; oshgat wyzsze lub nisze wartéci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warugkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania
realizacji kontraktow do sektora elektroenergetyggmn oraz odbiorcow przemystowych, ktéra z@o
wptynaé¢ na poziom sprzedy eksportowej i tym samym nadzne przychody Grupy Kapitatowej;

- wabhania kurséw walutowych (giéwnie EURO) - geaj wptyw na mare sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej;

- wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORwv oparciu o ktére liczonegsodsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.

> W zwigzku ze stanem pandemii COVID-19 ZaiizEmitenta na bigco monitoruje sytuaejrynkowg oraz
analizuje potencjalny wptyw wygbtujacych zdarzé na dziatalné prowadzon przez Emitenta. Na dzie
sporzdzenia niniejszego sprawozdania, boopod uwag dynamile oraz nadzwyczajny charakter powstatej
sytuacji, trudno precyzyjnie oldle¢ w jakim stopniu pandemia wptynie na wyniki finams Emitenta w
perspektywie najhtiszych okreséw. Bez atpienia jednak problem zwzany z pandemi w sposéb
negatywny oddziatuje zarébwno na gospodar@lsla, jak i Swiatowa. Ze wzgbkdu na stan pandemii istnieje w
szczegolnéci ryzyko zwhzane z dospndscia niektdérych komponentow, a tak ich dostaw oraz cea.
Istnieje jednoczanie ryzyko dotyczce dosgpnasci pracownikbw w zwizku z rozprzestrzenianiemesi
pandemii. Do istotnych czynnikoéw zagen nalezy ponadto zaliczg brak maliwosci instalowania urgdzea
w sieci dystrybucyjnej, a co za tym idzie tworzesiiezatoréw ptatniczych.
Z wyspecyfikowanych powsej zagraen Emitent zauwza pewne rotujce perturbacje w zakresie dostaw
ilosci materiatéw. Nie s to jednak problemy, ktére na chwibbeca mogtyby w istotny sposéb zaktdci
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ciggtos¢ produkcji. W pewnym stopniu dostrzegane jest r@wnprzektadanie terminéw odbiorow
produkowanych stacji. Emitent nie przewiduje abygemia spowodowata znaczne zmniejszenie naktaddéw
inwestycyjnych na infrastrukterelektryczm w kraju i dlatego szacujeze opisane powsej ograniczenia
mog wplyng¢ na zmniejszenie sprzedaod kilku do kilkunastu procent. Mg na uwadze potencjalne
czynniki ryzyka oraz spowolnienie gospodarcze, ZédrEmitenta w zabenosci od rozwoju sytuacji
podejmuje dziatania mge na celu zminimalizowanie negatywnych skutkéw desnii. Trudne do
przewidzenia sjednake wszystkie maiwe skutki oraz czas i zakres, w jakim pandemjdZie wptywata na
gospodark.

3.27 Informacja o sprawozdaniu z badania kwartalnego skéconego sprawozdania finansowego lub
raport z jego przeghdu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SzA. Il kwartat 2020 roku nie podlegato badaniu lub
przeghdowi przez firng audytorsk.

Wloszczowa, dnia 27 listopada 2020 r.

Bogustaw Wypychewicz Tomasz Gajos Krzysztof Jamréz Wojciech Marcinkowski Nehat Stepien
Prezes Zagzlu V-ce Prezes Zala Cztonek Zaydu Cztonek Zadu Czionek Zau
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