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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Udzialoweéw i Rady Nadzorezej Spolki NORDIC DEVELOPMENT S.A.

Przeprowadzitam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spélki Nordic Development
S.A. zsiedziba w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53, na ktére sktada sig:

- Wprowadzenic do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronic aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 108.791.705,73 =i,

— Rachunek zyskéw i stral za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.663.970,82 zt,

— Zeslawicnic zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego w kwocie 2.663.970,82 zt,

— Rachunek przeptywGw pienigznych za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmnigjszenie stanu Srodkéw pienigznych w kwocic 1.167.620,70 21,

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330 z pGiniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, '

Moim zadaniem bylo zbadanic i wyraZenie opinii o zgodnosci sprawozdania [inansowcgo
z przyjetymi przez Spélke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, syluacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdétki oraz o prawidiowoscei ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.



Badanic  sprawozdania  finansowcgo  zaplanowalam i przeprowadzilam  stosownic
do postanowicn:

-~ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji [inansowej, wydanych przez Kraojowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. &

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzilam w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé pozwalajacg na wyrazenic opinii o sprawozdaniu. W' szczegélnodci badanic
obcjmowalo sprawdzenic poprawnoéci zastosowanych przez  Spéike zasad  (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenic — w przewazajacej micrze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksicgowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazam,
#¢ badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazcnia opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowgj
Spolki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnic z wymagajgcymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowoéci, wynikajacymi 7 ustawy o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na wre$¢ sprawozdania finansowcgo' przepisami  prawa
i postanowieniami umowy Spétki.

Nic zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego cheiafam zwréeié uwage na
fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym sporzadzonym zgodnic z
polskimi zasadami rachunkowosci. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji finansowe; i
majgtkowej Spétki, kidra jest podmiotem dominujgcym w  Grupic * Kapitalowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spélka sporzgdza réwniez skonsolidowane ‘spl':lWDdenlﬂ finansowe
Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest jednostka dominujgca.

Ponadto chcialam zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spétka zlozyfa w Krajowym Rejestrze Sadowym
sprawozdanie finansowe za 2014 rok w dniu 23 listopada 2015 roku, A wigc po terminie
przewidzianym Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2013, poz. 330 z
péZnigjszymi zmianami),



Sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki Nordic Development S.A. za rok obrotowy 2015 jest
kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego sprawozdania [inansowego, s z nim zgodne.

Joanna Niczyporuk

”

o

Klybrowy hiegly rewident
przeprowndzajgey badanie
nr ewid, 10039

Joanna Niczyporuk
Prezes Zarzndu
Biegly rewident
Nr ewid, 10039J02

Warszawa, 21 kwietnia 2016 rok

CHE Consulting Sp. z 0.0.
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NORDIC DEVELOPMENT S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
NORDIC DEVELOPMENT S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujjce badany Spotke

Spotka dziata pod firmg Nordic Development Spétka Akeyjna. Siedziby Spélki jest Warszawa,
ul. Emilii Plater 53.

Spoétka powstala na podstawie aktu notarialnego z dnia 25 maja 2007 roku ( Rep. A 3179/2007).

Z dniem 28 sierpnia 2007 roku Spétke wpisano do Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem
Sadu Rejonowego w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000287241.

Ostatnia zmiana statutu Spéiki miata miejsce 10 pazdziernika 2013 roku.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 953-254-90-62 oraz nr statystyczny REGON
340322223, :

Spolka dziala na podstawic przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spatki jest dziatalnosé deweloperska.
Kapitat podstawowy Sp6élki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 63.000.000,00 =1

i dzielit sig na 12.600.000,00 akcji po 5,00 zt kazda.

Struktura kapitalu podstawowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wyszeregdlnicnic Nosé Wartosé | Wartosé kapitatu Udzial procentowy
udzialowecbw udzialéw | jednego
(akcji) udziatu
(akeji)
I Nordic Blue 8202 024 5,00 41 010 120,00 65.1
Sp. z o.0.
2 pozostali 4397976 5,00 21 989 880,00 349
akcjonariusze
Razem 12 600 000 - 63 000 000 100,00 %

Kapital wlasny Sp6lki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 73.623.491,55 zl.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

b2

CHE Consulting Sp. z 0.0.



NORDIC DEVELOPMENT 5.A.

W sklad Zarzadu Sp6tki na 31 grudnia 2015 roku wchodzili:
e Pan Jon Steffen Therkildsen — Prezes Zarzadu.
W skiad Zarzadu Sp6tki na dzien wydania opinii wehodzili:

¢ Pan Jon Steffen Therkildsen — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Agnieszka Dral - Wiceprezes Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku przedstawia sig
naslepujaco:

* Lorenz Jorgensen,
*  Aase Jorgensen,
* Mark Jorgensen,

Sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien sporzadzenia opinii przedstawia si¢ nastgpujaco:

s Grzegorz Leszezynski,
= Jan Rybojad,
e Jagoda Tracz-Dral.

W 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej Nordic Development wehodzily nastgpujace podmioty:

* Nordic Development S.A. spélka zarzadzajgca grupa i realizujgca wiasne
inweslycje deweloperskie,

e Nordic Residence Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

* Nordic Apartments Sp. z 0.0. z sicdzibg w Warszawic,

* Nordic Property Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

* Nordic Project Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Bydgoszczy.

2. Informacje o sprawozduniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoéé Spétki w 2014 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci 2.472.731,45 zl.
Sprawozdanic finansowe Spétki za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanic zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony CHE Consulting Sp. z 0.0.
Biegly rewident , Joanna Niczyporuk, w dniu 16 czerwea 2015 roku wydal o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi,

CHE Consulting Sp. z 0.0. 3
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NORDIC DEVELOPMENT S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2015 roku. Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
przeznaczy¢ zysk w kwocie 2.472.731,45 71 na:

- kapital rezerwowy w kwocic 2.274.912,93 zt,
- kapital zapasowy w kwocic 197.818,52 1.

Sprawozdanie finansowe zil rok obrotowy 2014 zostalo zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 listopada 2015 roku a do Urzgdu Skarbowego w dniu
2 lipea 2015 roku.

3. Dane ideniyfikujgce podmiolt uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajjcego w jego imieniu badanie '

Badanic sprawozdania [inansowego zostalo przeprowadzonc na podstawie umowy z dnia
9 prudnia 2015 roku, zawartej pomigdzy Spélka Nordic Development S.A. a firmg
CHE Consulting Sp. z 0.0. z siedziby w Bialymstoku, ul. Handlowa 6, wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3630. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Joanng Niczyporuk (nr
ewidencyjny 10039 ) w dniach od 11 kwietnia do 21 kwietnia 2016 roku.

Wyboru  podmiolu  uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza .uchwala 2z dnia
10 listopada 2015 roku na podstawie par. 28.2 statutu Spétki.

CHE Consulting Sp. z 0.0. oraz kluczowy bicgly rewident Joanna Niczyporuk potwierdzaja, iZ si
uprawnicni do badania sprawozdan finansowych oraz i% spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bicgtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej 1 niczaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdélki  Nordic
Development S.A.

4. Dostepnosé danych i oéwiadezenia kierownictwa Spatki

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bicglemu rewidentowi w trakcic badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych inlormacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadezeniem Zarzgdu Spolki z
dnia 21 kwietnia 2016 roku.

CHE Consulting Sp. z 0.0, 4 éf/



NORDIC DEVELOPMENT S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowanc s podstawowe wielkosei z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik [inansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w porGwnaniu
do analogicznych wielkosei za rok poprzedni,

Podstawowe wiclkodei # rachunku zyskdw i strat 2014 2015

w 7l

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnodci operacyjngj

26.185.778.26
20.269.405,77

22,508,834,94
12,368.207,08

Pozostale przychody operacyjne 4.765.030,63 22.214,413,70
Pozostale koszty operacyjne 436.690,49 1176 761,82
Przychody [linansowe 1.347.867.89 2.298.430,01
Koszty finansowe 1.835.796,86 14.561.916,05
Podatek dochodowy/odroczony 930.408,79 '392.363,00
Zysk netto 2.472.731,45 2.663.970,82
Wskozniki
Rentownod¢ sprzadazy brutto 14,86% 68,06%
Rontownofe sprzadazy natto 8,44% 11,84%
Rantownode kapltatu wiagnego 3,61% 3,75%
WskaZnik rotac|i majatku 0,21 0,21
Fotacja naleznosel w dniach 38 41
Fotacja zobawlazan w dnlach 76 g2
Rotacja zopasdw w dnlach BOS 834
Stopa zadluzenia 43% 32%
Pokrvelo malatku kapltalom wiasnym 57% 68%
Kapltal abrotowy natto 24 868 456 (4372 188)
WskaZnlk ptynnoscl 2,12 0,85
WsknzZnik podwyszona| plynnoel 0,29 0,05

Analiza powyzszych wielkoset 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienic w roku 2015 nast¢pujacych
tendencji:

—  Wazrost wskaznika rentownosei sprzedazy brutto oraz wskaznika rentownoéci sprzedazy netlo
i wskaZnika rentownoscei kapitalu wlasnego,

- Wazrost wskaznika rotacji naleznodei i zapaséw w dniach oraz ‘-p.ldt:k wskaznika rotacji
zobowinzan w dniach,

=  Spadek stopy zadluZenia oraz spadek kapitatu obrotowego netto,

—  Pogorszenic wskaznikéw plynnosei.

CHE Consulting Sp. z v.0. 5



NORDIC DEVELOPMENT S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art, 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o
rachunkowosci (Dz. U, z 2013, poz. 330 z p6zZni¢jszymi zmianami) zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego | wehodzgeych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw,

Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione  w  dodatkowych notach objasninjacych. Przyjete przez  Spétke  zasady
rachunkowosci si stosowane w sposGb ciggly.

Ksiegi prowadzone sg w systemie ksiggowym CDN XL i CDN OPTIMA firmy Comarch SA.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i
zostal on prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych , ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem ﬁnansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksicgowe, dokumentacj¢ przyjelego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanic [inansowe Spotki sg pm.chowywum, zgodnie z
rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach i z
czgstotliwoscin wymagana przez ustawe o rachunkowosdci, Réznice inwentaryzacyjne ujelo i
rozliczono w ksiggach badanego okresu.

CHE Consulting Sp. 2 0.0. 6



NORDIC DEVELOPMENT S.A.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obgjmuje:

Wprowadzenic do sprawozdania linansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, kiéry po stronie .Jklywuw i pasywdow

wykazuje sume 108.791.705,73 zt,

-~ Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 11 grudnia 2015 roku

wykazujacy zysk netto w kwocie 2.663.970,82 zi,

— Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujyee zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 2.663.970,82 zl,

= Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych w kwocie 1.167.620,70 zl,

informacje objasniajace.

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce mc.hunkcwmm oriz inne

Struktura aktywéw i pasywdéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik hmmmwy zostala przedstawiona

w sprawozdaniu finansowym,

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rrzeczowy majatek trwaly

Na pozycje Rzeczowego majatku trwatego w Spolce skladajg sie:

Grunty 180 229.00
budynki, lokale i obickly inzynierii ladowe] i wodnej 2741 09544
urzqgdzenia techniczne i maszyny 10 510,90
drodki transportu 52178295
inne srodki trwale 20 837.19

Noty dodatkowych objagnictt i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja

zmiany stanu Rzeczowego majatku trwalego

CHE Consulting Sp. z 0.0,



NORDIC DEVELOPMENT 5.A.

Inwestyeje diugoterminowe

Na pozycje Inwestycji dlugoterminowych wchodzg Nieruchomosdei ( grunty ) w kwocic

45.724.205,10 zl oraz Diugoterminowe aktywa finansowe w kwocic 31.542.510,55 zt.

Na pozycje dlugoterminowych aklywéw [inansowych skiadaja sieg:

Dugoterminowe aktywa finansowe 31542 510,55
1, udziaty 24 848,00
w Ltym:
Nordic Apurtments Sp. z 0.0. 6 767,00
Nordic Residence Sp. z o.0. 6 847,00
Nordic Project Sp.z 0.0. 3617,00
Nordic Property Sp.z 0,0. 5617.00
2 udzielone pozyczki 9 427 662,55
W Lym;
Nordic Apartments Sp. z 0.0. 9127 411,89
Nordic Residence Sp. 2 0.0. 300 250,66
3 il;l:;];ig:g:wrminuwc aktywa 22 00 000,00
w Lym:
Nordic Apartments Sp. z 0.0. 16 000 000,00
Nordic Residence Sp. # 0.0. 6 000 000,00
Nordic Project Sp. z 0.0. 50 000,00
Nordic Property Sp. z 0.0. 40 000,00

CHE Consulting Sp. z o.0.



NORDIC DEVELOPMENT 5.A.

Zapasy

Na pozycje Zapaséw w Spotce skladaja sig:

Zapasy ogélem 23124 891,88
1, Pélprodukty i produkty w toku 12 568 312,11

w tym:

Pelplifiska 2797 404,84

Zaswiat 7 957 655,57

Zeglarska dz,69/23, dz.69/24 1813 251,70
2. Produkty gotowe 8817 799,34

w tym:

Lake Residence LR1A

1 425 756,39

Lake Residence LR1B 1735 873,77
Lake Residence LRIC 2349 854,81
2101 391,37

Luke Residence LRID

Nordic Residence NRE

1 204 923,00

koszty do refakturowania

3. Towary 1535 562,83
Nordic Residence NRE | 108 851,00

Nordic Residence NRF 426 711,83

4, Zaliczki na dostawy 203 217,60
ENEA S.A. 32 043,10

Nordic Apartments Sp.z 0.0. 170 731,70

442,80

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje w

bilansie.
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Zohowigzania
Najwigksze wartosci wirdd zobowiazan Spéiki stanowig:

Kredyty i pozyczki 1 409 779,90
Zobow z tytulu emisji obligacii ' 22 146 993,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 3 625 763,86
Zohowigzania 7 tytulu dostaw 1215519,99

W zbadancj przez nas prébie zobowigzania przedawnione lub umorzone nic wystapily. Nic
stwierdziliémy takZze pozycji znaczgco przeterminowanych, dla ktérych. nic zostalyby ujete
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujgcymi Spélke umowami oraz
zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia migdzyokresowe

Noty objasniajace czynne rozliczenia migdzyokresowe w spos6b prawidlowy opisuja ich strukture.
Koszty rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzidzenia wprowadzenia do sprawozdania linansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziakalnoSci Spoétki

Wprowadzenie do  sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzila zasadnosS¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania {inansowego. Zasady wyceny
aktywow 1 pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zoslaly prawidlowo i kompletnic opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskdw i strat oraz opiséw slownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i1 prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidiowo przedstawiaja zwigkszeniy i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszezegblnych aktywdw wykazanych w bilansic
przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpicczenia poczynione na tzecz
wicrzycicli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujn - pozostale informacje
wymagane wedlug zalgeznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanic 7 dzialalnosci Spéiki
w roku obrotowym 2015. Sprawozdanic z dzialalnodci zawiera informacje wymagane art. 49 ust, 2
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ustawy o rachunkowodci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane sprawozdanic finansowe.

1V. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

CHE Consulting Sp. z 0.0. oraz kluczowy bicgly rewident otrzymali od Zarzadu Spdéiki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Joanna Niczyporuk
[ L

Klliczowy biegly rewident
sprowadzajyey badanie
nrewid, 10039

Joanna Niczyporuk
Prezes Zarzgdu

Biegly rewident ruk
Nr ewid, 10039 a N‘f ’9

osoby reprez

Warszawa, 21 kwietnia 2016 roku
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podmiot uprawniony do budania
sprawozduit finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr, ewidencyjnym 3630
prowadzony preez KRBR

CHE Consulting Sp. z 0.0.



