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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nr noty 2018-03-31 2017-03-31 2016-04-01
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 7 24501 24501 24 501
Wartosci niematerialne 8 23 164 19563 20005
Rzeczowe aktywa trwate 9 57 285 55011 60013
Nieruchomosci inwestycyjne 11 12 246 29 686 30720
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 - - -
Naleznosci i pozyczki 12 2 150 47 200 47 308
Pochodne instrumenty finansowe 12 - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 310 239 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 382 1075 1459
Aktywa trwate razem 120 038 177 275 184 017
Aktywa obrotowe

Zapasy 14 232 688 263 083 239 407
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 134 998 129188 127 389
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 158 2 446 411
Pozyczki 12 5193 7217 4697
Pochodne instrumenty finansowe 12 109 808 128
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 12 25 896* - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 7 532 2192 1339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 10111 21472 10315
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 770 770 770
Aktywa obrotowe razem 417 455 427 176 384 456
Aktywa razem 537493 604 451 568 473

* Prawa majgtkowe do nabycia nieruchomosci wynikajace z Ugody z dnia 7 listopada 2017, szerzej opisanej

w nocie 33
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Nr noty 2018-03-31 2017-03-31 2016-04-01 |
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 18 979 979 957
Akcje wtasne (-) 18 - - (499)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 76 842 77 175 76 844
Pozostate kapitaty 18 17 265 17 112 19 834
Zyski zatrzymane: 18 66 969 104 965 91 800
- zysk (strata) z lat ubiegtych 104 566 91267 79 424
- 2ysk (strata) netto przypadajacy (37 597) 13698 12376
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rdznice kursowe z przeliczenia (0) - -
Kaplt_af vaas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 162 055 200 231 188 936
dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli 18 668 782 705
Razem kapitat wtasne 162 723 201 013 189 641
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 44 000 44 000 44 000
Leasing finansowy 10 2238 1261 1668
Pochodne instrumenty finansowe 12 - - -
Pozostate zobowigzania 12 - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 20 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 655 1580 2597
Zobowigzania dtugoterminowe razem 46 893 46 841 48 265
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowhlqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 267 483 303 795 272 489
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 320 394 324
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 48 002 39226 45 254
Leasing finansowy 10 1266 958 1321
Pochodne instrumenty finansowe 12 398 1113 466
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 6715 6 046 5541
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 20 - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 3693 5065 5172
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 17 ) ) )
sprzedazy

Zobowigzania kréotkoterminowe razem 327 877 356 597 330567
Zobowigzania razem 374770 403 438 378 832
Pasywa razem 537 493 604 451 568 473
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2017-04-01

od 2016-04-01

Nrnoty | 462018-03-31 | do 2017-03-31
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 2044 825 2012710
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 82 565 68 710
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1962 260 1944 000
Koszt wtasny sprzedazy 24 1823527 1818 357
Koszt sprzedanych produktéw 24 - -
Koszt sprzedanych ustug 24 10 045 7929
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 24 1813482 1810428
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 221298 194 353
Koszty sprzedazy 24 178 237 144 840
Koszty ogdlnego zarzadu 24 28 156 27773
Pozostate przychody operacyjne 24 3639 3333
Pozostate koszty operacyjne 24 8989 4787
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 555 20 286
Przychody finansowe 25 4448 2204
Koszty finansowe 25 49911 9431
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - 3503
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35 908) 16 562
Podatek dochodowy 26 1545 2635
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (37 453) 13 927
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosSci zaniechanej 27 - -
Zysk (strata) netto (37 453) 13 927
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (37 608) 13711
- podmiotom niekontrolujagcym 155 216

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 2017-04-01

od 2016-04-01

Nrnoty | 402018-03-31 | do 2017-03-31
z dziatalnosci kontynuowanej 27
- podstawowy 27 (3,82) 1,44
- rozwodniony 27 (3,82) 1,40
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 27
- podstawowy 27 (3,82) 1,44
- rozwodniony 27 (3,82) 1,40
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31 do 2017-03-31
Zysk (strata) netto (37 453) 13 927
Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézZniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych 366 (3356)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Inne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i strat w pdzniejszych (69) 638
okresach

Sktadniki, ktére mogq zostac przeniesione w poZniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 11 (13)
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych
dochodoéw catkowitych

Nr noty

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 308 (2716)
Catkowite dochody (37 145) 11 196
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariusza podmiotu dominujacego (37 300) 10980
- podmiotom niekontrolujagcym 155 216
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - bez uwzglednienia wplywu zdarzen jednorazowych

Nr od 2017-04-01 | od 2016-04-01

noty do 2018-03-31 | do 2017-03-31
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 2 044 825 2012710
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 82 565 68 710
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1962 260 1944 000
Koszt wtasny sprzedazy 24 1823 527 1818 357
Koszt sprzedanych produktéw 24 - -
Koszt sprzedanych ustug 24 10 045 7 929
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 24 1813482 1810428
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 221298 194 353
Koszty sprzedazy 24 178 237 144 840
Koszty ogdlnego zarzadu 24 26 656 27773
Pozostate przychody operacyjne 24 3639 3333
Pozostate koszty operacyjne 24 5589 4787
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 455 20 286
Przychody finansowe 25 4448 2204
Koszty finansowe 25 8111 9431
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - 3503
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 792 16 562
Podatek dochodowy 26 405 2 635
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 10 387 13 927
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 27 - -
Zysk (strata) netto 10 387 13 927
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 10232 13711
- podmiotom niekontrolujagcym 155 216
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
NF _ . zapasowY ze _ Réinice I.szi_aiy Kapitat
Kapitat Akcje wtasne sprzedazy Pozostate Zyski kursowe z niedajace
noty . - . Razem ) . . wtasny razem
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzien 31-03-2017 979 - 77 175 2620 103 896 184 670 - 782 185 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci/ korekta i i i 14 492 1069 15 561 i i 15 561
btedu
Saldo po zmianach 979 - 77 175 17112 104 965 200 231 - 782 201013
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2017 do 31-03-2018
Emisja akcji —skup akcji wtasnych /koszty
przygotowania prospektu emisyjnegodla akgcji serii - - - - - - - - -
E
Emisja' a_kcji w zvyiazku z realizacjg opcji (program ) ) (333) ) ) (333) ) ) (333)
ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 18 i i i i i i i i i
podmiotami niekontrolujacymi)
Dywidendy - - - - - - - (269) (269)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - (155) (388) (543) - - (543)
Razem transakcje z wtascicielami - - (333) (155) (388) (876) - (269) (1 145)
Zysk netto za okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 - - - - (37 608) (37 608) - 155 (37 453)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 18 i j j 308 i 308 i j 308
Razem catkowite dochody - - - 308 (37 608) (37 300) - 155 (37 145)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) i i i i i i i i i
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Saldo na dzieri 31-03-2018 979 - 76 842 17 265 66 969 162 055 - 668 162 723
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
NF _ . zapasowY ze _ Réinice I.szi_aiy Kapitat
Kapitat Akcje wtasne sprzedazy Pozostate Zyski kursowe z niedajace
noty . - . Razem ) . . wtasny razem
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzien 31-03-2016 957 (499) 76 844 2624 91192 171118 - 705 171823
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci/ korekta i i i 17 210 608 17 818 i i 17 818
btedu
Saldo po zmianach 957 (499) 76 844 19 834 91 800 188 936 - 705 189 641
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2016 do 31-03-2017
Emisja akgji - 499 - - (82) 417 - - 417
Przejecie kontroli 22 - 331 - - 353 - - 353
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 18 i i i i i i i i i
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - - (256) (256)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - (454) (454) - 117 (337)
Razem transakcje z wtascicielami 22 499 331 - (536) 316 - (139) 177
Zysk netto za okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 - - - - 13711 13711 - 216 13927
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 18 j i i (2722) (10) (2732) j i (2732)
Razem catkowite dochody - - - (2722) 13701 10979 - 216 11195
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Saldo na dzien 31-03-2017 979 - 77 175 17 112 104 965 200 231 - 782 201013
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2017-04-01

od 2017-04-01

Nrnoty | 402018-03-31| do 2018-03-31
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35908) 16 562
Korekty 28 12 258 16 286
Zmiany w kapitale obrotowym 28 29127 5415
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy 2 368 (3734)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 845 34529
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (10 167) (4 386)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (8 865) (9516)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 229 1810
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (500)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 5 - -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 5 - (550)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1137 3283
Pozyczki udzielone (3 483) (4914)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdéw finansowych - -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - -
Whptywy z otrzymanych dotacji urzedowych - -
Otrzymane odsetki 25 - 1573
Otrzymane dywidendy 25 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (21 149) (13 200)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji (333) 770
Nabycie akcji wtasnych - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli i i
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 10 092 7811
Sptata kredytow i pozyczek (1786) (15082)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2920) (509)
Odsetki zaptacone 22 (2770) (2916)
Dywidendy wyptacone 27 (444) (256)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1839 (10 182)
Zmla.ma nett? stanu srodkow pienieznych i ich (11 465) 11147
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21524 10325
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 52 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10111 21524
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogéine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest
Komputronik S.A [dalej zwana ,Sp6tkg dominujacg”].

Spdtka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11.12.2006r. Spdtka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Poznania, Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu — VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000270885. Spétce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 634404229.Akcje Spétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie przy ul. Wolczynskiej 37 w Poznaniu, 60-003 Poznan. Siedziba Spofki
dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spé6tki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji tj. 30 lipca 2018 r. wchodzili:

o  Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
e Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu
W skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 30 lipca 2018 r. wchodzili:
o  Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jarostaw Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Bujny - Czlonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym skiad Zarzadu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.
c) Charakter dziatalnosci Grupy
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
e  Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 5190Z

e Handel detaliczny, z wylgczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutéw
uzytku osobistego i domowego PKD 52

e  Produkcja komputeréw i pozostatych urzgdzen do przetwarzania informacji PKD 30022
e  Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 2233Z
e Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z
e Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujgcych i sprzetu komputerowego PKD 7250Z
e Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2
e Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z
e Transmisja danych PKD 6420C
e Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata PKD 7240Z
e Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G.
d) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. zostata objeta Spétka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

L - Lo Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba 31.03.2018 31.03.2017
ACTIVA SA Poznan 100,00% 100,0%
Benchmark Sp. z o.0. Poznan 80,00% 80,0%

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU 11/95



www.komputronik.com

.
Komputronik+:

Contanisimo Limited*** Nikozja (Cypr) 100,00% 100,0%
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki 100,00% 100,0%
K24 International s.r.o Ostrava (Czechy) 100,00% 100,0%
SIQNUM Komputronik Spétka Akcyjna Poznari 99.00% 99.0%
Spotka Jawna

Movity Sp. z o.0. Poznan 70,00% 70,0%
Cogitary Sp. z0.0. Sp.k.* Poznan 80,00% 80,0%
Komputronik API Sp. z 0.0. Poznan 70,00% 70,0%
“KA%’;)“IfgtSrg“"z‘g'(‘)Jj Sp-z 0.0. (dawniej B2C | 5o 100,00% 100,0%
Komputronik Biznes sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 100,0%
Komputronik Signum Sp. z o.0. Poznan 100,00% 100,0%
SSK Sp. z o.0. Poznan 100,00% 100,0%
SSK SKA Sp. z0.0. Poznan 100,00% 100,0%
Komputronik GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% 100,0%
IT Tender Sp. z 0.0. Poznan 100,00% 100,0%
I\S/Iineralia S*e. Z 0. 0. (dawniej CCE Projekt Poznari 100,00% )

p.z0.0.)

* udziat posredni — Cogitary Sp. z 0.0. sp. Komandytowa jest jednostkg zalezng w 80% Contanisimo Limited
z siedzibg na Cyprze

** udziat posredni — Mineralia Sp. z o.0. jest jednostkg zalezng w 100% jednostki Contanisimo Limited/ Cypr,
w ktorej to Komputronik Signum Sp. z 0.0. (jednostka zalezna w 100% od Komputronik S.A.) posiada 100%
udziatow,

*** udziat posredni -Contansimo Limited /Cypr na dzien 31.03.2018 r. jest podmiotem w 100% zaleznym jednostki
Komputronik Signum Sp. z 0.0., w ktérym to podmiocie Komputronik S.A. posiada 100% udziatow.

Na dzien 31.03.2018 r. Spdtka nie posiadta udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 marca 2018 (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 30 lipca 2018
r. (patrz nota 35).

2, Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2018 roku.

Walutg funkcjonalng Spdétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.

b) Zmiany standardow lub interpretacji
Nowe i zmienione standardy do zastosowania po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j:

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien— Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu
29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania
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finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawnienia zmian wartosci
bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat — Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub poézniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych
dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznych poprawek MSSF (cykl 2014-2016):

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 3 standardéw:

e MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” w zakresie usuniecia kilku zwolnieh przewidzianych w tym standardzie, ktére nie majg
zastosowania,

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, w zakresie
doprecyzowania wymogow odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg
traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i jako dziatalnos¢
zaniechana, czy tez nie,

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsigwzigecia’, w zakresie
momentu, w ktéorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé
0 wyborze sposobu wyceny udziatdw w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzieciach
w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (za
wyjatkiem poprawek do MSSF 12, ktére obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub pdzniej).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez Unig Europejska, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standardéw
zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, przy czym nie weszly jeszcze
w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w Zycie MSSF 15” —
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i po tej dacie),

e MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roéznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedlug stanu na dzien 31 marca 2018 r. nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku i po tej dacie)

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie)
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”— Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze
zmiany ( data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonhczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” —
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych u wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i usci$lenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Ponizej przedstawiono szczegodtowe analizy potencjalnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
standardow zatwierdzonych do stosowania przez UE, ktdére jeszcze nie weszty w zycie: MSSF 9 ,instrumenty
finansowe”, MSSF 15 ,przychody z uméw z klientami” oraz MSSF 16 ,Leasing” przeprowadzone na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (,Standard”) obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Standard ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest wymagane przeksztatcenie danych za okresy
poprzedzajgce okres pierwszego zastosowania. Przeksztatcenie danych jest dozwolone tylko w przypadku, gdy
jest mozliwe bez wykorzystania aktualnej wiedzy, przeksztatcone sprawozdanie finansowe odzwierciedla
wszystkie wymogi standardu.

Podsumowanie gtéwnych zmian wprowadzonych przez Standard:
MSSF 9 wprowadza nastepujgce kategorie aktywdw finansowych:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy praz

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke
modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych
instrumentéw. Generalna zasadg wprowadzong przez Standard jest zakaz przekwalifikowywania aktywow
finansowych po ich poczgtkowym ujeciu.

Standard wprowadza zmiany w zakresie ujmowania skutkéw wyceny zobowigzan finansowych. Skutki wyceny
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej powinny by¢ uwzgledniane w wyniku finansowym
z wyjatkiem wyceny zobowigzan finansowych, ktére zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. W odniesieniu do takich zobowigzan finansowych ich skutki wyceny winny by¢
wedtug MSSF 9 ujmowane nastepujgco:
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e kwota zmiany wartosci godziwej wynikajgca ze zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
zobowigzaniem powinna by¢ prezentowana w pozostatych dochodach catkowitych,

e pozostalg kwota zmiany wartosci godziwej powinna by¢ prezentowana w wyniku finansowym.

MSSF 9 wprowadza obowigzek ujmowania utraty wartosci, poprzez tworzenie odpiséw aktualizujgcych,
z oczekiwanych strat kredytowych (model oczekiwanej straty) dla:

o aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

o aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
e naleznosci leasingowych,

o aktywoéw/praw z tytutu umowy (MSSF 15)

e przyrzeczen pozyczek i umoéw o gwarancje bankowe

Zgodnie ze Standardem na kazdy dzieh sprawozdawczy, jednostka powinna oszacowaé kwote odpisu
w wysokosci réownej oczekiwanym stratom kredytowym:

e do konca oczekiwanego okresu wymagalnosci (tzw. okresu zycia) danego skiadnika aktywow
finansowych, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem znaczgco wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia tego instrumentu, lub

e w okresie najblizszych 12 miesiecy, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem nie
wzrosto znaczgco od momentu poczgtkowego ujecia danego instrumentu.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci leasingowych oraz aktywéw z tytutu umowy
(MSSF 15) przyjmuje sie upraszczajgce zatozenie, zgodnie z ktérym odpis z tytutu utraty wartosci szacowany jest
dla catego okresu zycia takich aktywow. W odniesieniu do naleznosci handlowych oraz aktywéw z tytutu uméw,
ktére zawierajg istotne elementy finansowania, MSSF 9 wprowadza mozliwo$s¢ wyboru stosowanego modelu
szacowania straty (uproszczony — utrata warto$ci szacowana dla catego okresu zycia , czy bez uproszczen,
model oparty na szacowaniu oceny wzrostu ryzyka).

W zakresie rachunkowosci zabezpieczerh Standard wprowadza rozszerzony zakres dopuszczonych powigzan
zabezpieczajgcych, zniesienie kryterium pomiaru efektywnosci, oraz ograniczenie zmiennosci rachunku wynikow.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu Standardu bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za
rok 2017 oraz 2018 nie bedg porownywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostang
wprowadzone pod datg 01 kwietnia 2018 roku, z odniesieniem wptywu zmian na pozostate catkowite dochody
i zyski zatrzymane.

Wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe jednostki

Na date niniejszego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta prace nade oszacowaniem wptywu Standardu
na bilans otwarcia na dzien 1 kwietnia 2018 roku.

Grupa planuje zakonczenie wdrozenia MSSF 9 w pierwszym pétroczu 2018 roku. Gtéwne pozostate etapy prac
obejmujg: dostosowanie polityki rachunkowosci i systeméw ksiegowych (ewidencyjnych) do nowych wymogéw
atakze proceséw operacyjnych, tak, aby zdarzenia gospodarcze byly rozpoznawane pod katem wymogoéw
MSSF 9 na moment zawarcia transakcji, oraz opracowanie ujawnien do sprawozdania finansowego. Spotka
planuje przedstawi¢ najwazniejsze ujawnienia wynikajace z MSSF9 w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym na
30 czerwca 2018 r.

Poréwnanie aktywow i zobowigzan wg MSR 39 i MSSF 9 (na bilans otwarcia 2018 roku )
Grupa przeprowadzita dla wystepujacych w spétce instrumentow finansowych:

e Test klasyfikacyjny wg. MSSF 9, tzw. Test SPPI sprawdzajgcy czy ptatnosci reprezentujg tylko sptate
kwote kapitatu i odsetek,

e Ocene modelu biznesowego nalezno$ci handlowych na potrzeby MSSF 9. Zgodnie z wyznaczonym
standardem ocena zarzadzania aktywami finansowymi przewiduje trzy modele utrzymywania dtuznych
aktywow finansowych:

1) Utrzymywane w celu $ciggniecia
2) Utrzymywane w celu $ciggniecia i sprzedazy
3) Modeli inny niz dwa wyzej wymienione.
Wycena aktywow finansowych dostosowana jest do modelu, ktéry zostat spetniony:

o Wedtug zamortyzowanego kosztu dla modelu 1)
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o  Wedtug wartosci godziwej z ujeciem skutkéw w pozostatych catkowitych dochodach dla modelu
2)

o  Wedtug wartosci godziwej z ujeciem skutkéw w wyniku finansowym dla modelu 3).

Instrumenty dtuzne - Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug:

W wyniku przeprowadzonej analizy naleznosci handlowych uznano, ze test SPPI zostat spetniony poniewaz
ptatnosci stanowig wytgcznie sptate kwot naleznosci gtéwnej i odsetek.

Analiza modelu biznesowego naleznosci handlowych pozwolita wyodrebni¢ dwa modele zarzgdzania:

1) Naleznosci utrzymywane w celu Sciggniecia za wyjatkiem naleznosci przeznaczonych do factoringu
petnego.

2) Naleznosci do sprzedazy — bedace przedmiotem sprzedazy faktorowi w momencie ich powstania na
podstawie obowigzujgcej umowy factoringu petnego miedzy Spotkg i Faktorem, w zwigzku z czym nie
podstawy do ich utrzymywania w bilansie Grupy.

Instrumenty dtuzne - Pozyczki udzielone:

Grupa posiada portfel pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym, w tym zaleznym, oraz pozostatym
podmiotom. Zgodnie z MSR 39 pozyczki te byty wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W wyniku
przeprowadzonego testu SPP| wszystkie pozyczki zostaly zaklasyfikowane do wyceny wg zamortyzowanego
kosztu. Spdtka stosuje zbiorowy model kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych przypisujgcy do
poszczegodlnych pozyczek prawdopodobienstwo wystgpienia straty kredytowej i ustalenia kwoty odpisu ,dla
niektérych z pozyczek Spodtka zastosowata indywidualne podejscie w kalkulacji oczekiwanej straty kredytowe;.
W zbiorowym modelu klasyfikacji Spotka weryfikuje udzielone pozyczki badajgc miedzy innymi:

- obstugiwanie pozyczki

-termin sptaty pozyczki

- czy pozyczka udzielona jest na statg / zmienng stope procentowg

- ewentualne ryzyko walutowe udzielonej pozyczki

Dla pozyczek, w przypadku ktérych miaty miejsce zdarzenia legislacyjne, makroekonomiczne lub pojawity sie
istotne zdarzenia gospodarcze dotyczgce pozyczkobiorcy Grupa zastosowata indywidualny model wyceny.

Instrumenty dtuzne — pozostate naleznosci

Grupa posiada inne naleznosci, na ktére sktadajg sie w wiekszosci wierzytelnosci o charakterze faktoringowym.
Grupa oszacowata oczekiwane prawdopodobienstwo wystgpienia straty kredytowej stosujac wycene
w zamortyzowanym koszcie.

Wptyw zmian w klasyfikacji kategorii wyceny przedstawia ponizsza tabela:

Bilans Otwarcia zmiana (+)
Kategorie wg 2018 rok zwiekszenie (-)
L.p. tytut MSR 39 MSSF 9 MSR 39 | MSSF9 zmniejszenie
Pozyczki i
1. Naleznosci handlowe naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 102 077 | 101 820 (257)
Pozyczki i
Wartos¢ brutto naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 105766 | 105766
Pozyczki i
odpisy aktualizujgce naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt (3689)| (3946) (257)
Naleznosci
zakwalifikowane do Pozyczki i Wartos¢ godziwa
2. faktoringu naleznosci (PiN) rozliczana przez wynik 1790 1617 (173)
Pozyczki i Wartos¢ godziwa
Wartosc brutto naleznosci (PiN) rozliczana przez wynik 1790 1790
Pozyczki i Wartosc godziwa
odpisy aktualizujgce naleznosci (PiN) rozliczana przez wynik - (173) (173)
Pozyczki i
3. Pozyczki udzielone naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 7343 6928 (415)
Pozyczki i
Wartosc brutto naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 7 687 7 687
Pozyczki i
odpisy aktualizujgce naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt (344) (759) (415)
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Pozyczki i
4. Pozostate naleznosci naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 29949 29 675 (274)
Pozyczki i
Wartosc brutto naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 29949 29949
Pozyczki i
odpisy aktualizujgce naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt - (274) (274)
wyznaczone do
wyceny w
wartosci godziwe] | Wartos¢ godziwa
5. Instrumenty pochodne przez wynik rozliczana przez wynik 109 109 -
depozyty Pozyczki i
6. zabezpieczajace naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt - - -
Pozyczki i
7. Srodki pieniezne naleznosci (PiN) Zamortyzowany koszt 10111 10111 -
Aktywa finansowe
tacznie 151379 | 150260 (1119)
Bilans Otwarcia
Kategorie wg 2018 rok zmiana (+)
MSR zwiekszenie (-)
L.p. tytut MSR 39 MSSF 9 39 MSSF 9 zmniejszenie
Zobowigzania 229
1. handlowe zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 010 | 229010 -
Pozostate
zobowigzania
2. finansowe zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 30853 | 30853 -
Kredyty i pozyczki,
3. instrumenty dtuzne zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 92 002 92 002 -
wyceniane w wartosci
Pochodne godziwej przez wynik -
instrumenty przeznaczone do Wartos¢ godziwa
4, finansowe obrotu rozliczana przez wynik 398 398 -
Zobowiazania 352
finansowe facznie 263 | 352263 -

Wptyw wdrozenie MSSF 9 na kapitat wlasny (na Bilans Otwarcia 2018 roku)

l.p.

tytut

catkowite dochody

Skumulowane pozostate

Zyski zatrzymane

Kapitat
whasny
razem

Przeklasyfikowanie pozycji wycenianychw

zamortyzowanym koszcie do wycenianych w
wartosci godziwej dla:

Naleznosci

- (173)

(173)

Pozyczki

Udziaty w innych jednostkach

korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywow

wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla:

Naleznosci

PozyczkKi

Zobowigzan finansowych

Korekty podatku odroczonego

Razem

(173)
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Szczegoétowy opis korekt oraz dane uzupetniajgce
Korekty zwigzane z klasyfikacjg aktywow finansowych i wyceng do warto$ci godziwej:

Grupa zawarta umowe faktoringu od jednego z gtéwnych kontrahentéw i regularnie korzysta z mozliwosci
faktoringu w celu polepszenia ptynnosci. Przekazanie naleznosci do faktoringu skutkuje zaprzestawaniem ich
ujmowania w sprawozdaniu finansowym zaréwno wg MSR 39 jak i MSSF 9. W stosunku do salda od tego klienta
(1 790 tys. PLN), ktére nie byly jeszcze przekazane do faktoringu, uznano, iz nie spetniajg one kryteribw modelu
biznesowego ,utrzymywane w celu $ciggniecia” ani ,utrzymywane w celu sciggniecia lub sprzedazy”, w zwigzku
z tym zostaly zaliczone do kategorii rezydualnej i wycenione w warto$ci godziwej z ujeciem skutkéw wyceny
w wyniku finansowym. Wycene naleznosci handlowych sporzadzono w oparciu o warunki transakcji z faktorem
wyniku wyceny do wartosci godziwej naleznosci te zostaty wycenione w wartosci 1 617 tys. PLN, a rdznica
w wysokosci 173 tys. PLN (strata)zostanie odniesiona na zyski zatrzymane.

Tabela ponizej zawiera informacje o pozycjach wycenianych w wartosci godziwej wedtug hierarchii wyceny
MSSF:

Wycena do wartosci godziwej -hierarchia
Wyszczegdlnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Naleznosci handlowe 1617
Instrumenty pochodne (aktywa) 109
Udziaty w innych jednostkach -
Razem - 1726

Ustalenie odpiséw aktualizujagcych metoda oczekiwanych strati korekta z tego tytutu:

W dotychczasowym podejsciu do tworzenia odpiséw aktualizujgcych Grupa opierata sie na obiektywnych
przestankach utraty wartosci i w przypadku wystgpienia takich przestanek szacowata odpis w oparciu
o planowane przeptywy gotowkowe. MSSR 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty niezaleznie od zaistnienia
obiektywnych przestanek.

Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty warto$ci:

Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w horyzoncie 12 miesiecy,

Stopien 2 — salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu
catego okresu kredytowania,

Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do nalezno$ci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania Standard wymaga
zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu aktualizujgcego na bazie oczekiwanych strat
kredytowych za caty okres Zycia instrumentu. Grupa sklasyfikowata naleznosci handlowe do stopnia 2, za
wyjatkiem naleznos$ci, w stosunku do ktérych stwierdzono utrate wartosci zakwalifikowanych do Stopnia 3.

Odpis aktualizujgcy na nalezno$ci handlowe

Grupa w odniesieniu do naleznosci handlowych przeprowadzita analize portfelowg i wyodrebnita naleznosci
jednorodne pod wzgledem podobienstwa ryzyka kredytowego i zachowan kontrahentéw w przesztosci. Dla
wyodrebnionych grup zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegodlnych przedziatach wiekowych na
postawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Analize naleznosci handlowych
przeprowadzono dla wyszczegdlnionych grup w oparciu o rzeczywiste straty kredytowe na postawie danych
historycznych za lata 2016-2017.

Odpisy aktualizujgce na udzielone pozyczki

Grupa przeprowadzita dla udzielonych pozyczek zbiorowg analize celu oszacowania oczekiwanego
prawdopodobienstwa wystgpienia straty kredytowej oraz zakwalifikowania pozyczek do jednego z wyzej
opisanych Stopni 1-3. Wszystkie pozyczki, dla ktérych nie nastgpita utrata wartosci zakwalifikowano do Stopnia 1.
Pozyczki, dla ktérych miata miejsce utrata wartosci aktywow zostaty zakwalifikowane do Stopnia 3. Wielkos¢
odpiséw ustalono w oparciu o macierz klasyfikacji przypisujgcg wagi ryzyka poszczegdélnym parametrom
pozyczki. Pozyczka, w przypadku ktérej miato miejsce przejecie zobowigzania przez inny podmiot zastosowano
dodatkowe kryteria pozwalajgce zweryfikowa¢ oczekiwang utrate wartosci aktywa.

Klasyfikacja do poszczegdlnych stopni (hierarchia pozioméw) oraz ustalenie odpiséw i poréwnanie ich do
odpiséw zgodnych z MSR 39 zawarto w tabelach ponizej.
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Wycena w zamortyzowanym koszcie, klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci na bilans otwarcia 2018 roku

w tys. PLN:
Wycena w zamortyzowanym koszcie - hierarchia
Wyszczegdlnienie Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

Wartos¢ brutto (MSSF 9)

Naleznosci handlowe 102 036 3730 105 766
Pozyczki udzielone 5210 1552 581 7 343
Pozostate naleznosci 4774 25051 124 29949
Depozyty - - - -
Srodki pieniezne 10111 - - 10111
Razem 20 095 128 639 4435 153 169
Odpisy aktualizujace (MSSF 9)

Naleznosci handlowe - - (3730) (3730)
Pozyczki udzielone (31) (233) (494) (758)
Pozostate naleznosci (20) (193) (62) (275)
Depozyty - - - -
Srodki pieniezne - - - -
Razem (51) (426) (4 286) (4 763)
Wartos¢ bilansowa (MMSF 9) 20 044 128 213 149 148 406

Poréwnanie wielkosci dotychczasowych odpisow aktualizujgcych naleznosci wg MSSF 9 i MSR 39 na bilans

otwarcia 2018 roku w tys. PLN

Wycena w zamortyzowanym koszcie - hierarchia
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

Odpisy aktualizujace (MSR 39)

Naleznosci handlowe - - (3 689) (3 689)
Pozyczki udzielone - - (344) (344)
Pozostate naleznosci - - - -
Depozyty - - - -
Srodki pieniezne - - - -
Razem - - (4 033) (4 033)
zwiekszenie/zmniejszenie (51) (426) (469) (946)
Naleznosci handlowe - - (257) (257)
Pozyczki udzielone (31) (233) (150) (414)
Pozostate naleznosci (20) (193) (62) (275)
Depozyty - - - -
Srodki pieniezne - - - -
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) -
Naleznosci handlowe - - (3946) (3 946)
Pozyczki udzielone (31) (233) (494) (758)
Pozostate naleznosci (20) (193) (62) (275)
Depozyty - - - -
Srodki pieniezne - - - -
Razem (51) (426) (4 502) (4 979)

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem jednostki,
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi. Standard wprowadza nowy
sposéb ujmowania przychodéw z uméw z klientami w oparciu o tzw. Model Pieciu Krokéw.. realizowany poprzez:

1. Identyfikacje umow z klientami,

Identyfikacje poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen,

2
3. Okreslenie ceny transakcyjnej,
4

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowigzan do wykonania $wiadczen,
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5. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Z analiz przeprowadzonych przez Grupe wynika, iz wejscie w zycie MSSF 15 nie bedzie miato istothego wptywu
na rozpoznanie przychodow i sprawozdanie finansowe jednostki. Grupa osigga przychody gtownie z dystrybuciji
detalicznej i hurtowej sprzetu IT, RTV, AGD i oprogramowania oraz ze $wiadczenia ustug wdrozeniowych
i marketingowych. Obecny sposdb ujmowania przychodéw przez Grupe jest zasadniczo zgodny z MSSF 15.
Grupa ujmuje zobowigzania do wyptaty wszelkiego rodzaju premii i rabatéw naleznych kontrahentom w okresie,
w ktorym dokonano sprzedazy towaréw. Zwroty sprzedanych towaréw po dniu bilansowym zmniejszajg
przychody w okresie, w ktorym miata miejsce sprzedaz. Warunki dostaw stosowane w Grupie nie powodujg
zmian w ujeciu przychodéw zgodnie z MSSF 15. Ustugi $wiadczone przez Grupe majg charakter
krotkoterminowy, nie wymagajg rozliczania przychodéw w czasie Grupa nie zawiera umoéw ztozonych, ktére
wymagatyby identyfikacji zobowigzan do wykonania réznych $wiadczen, alokacji ceny sprzedazy na te
Swiadczenia i ujecia przychodéw w réznych okresach sprawozdawczych.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat
przyjety przez Unie Europejskg. Zastgpi on obecnie obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4,
SKI 15,27. Grupaa zastosuje MSSF 16 od 1 kwietnia 2019 r.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny
z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres
w zamian za wynagrodzenie. Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest
wymaog sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost
lub w sposdb dorozumiany. Analiza umoéw pod katem spetnienia nowej definicji leasingu moze doprowadzi¢
zarowno do uznania niektorych uméw traktowanych obecnie jako ustugi za zawierajgce leasing, jak tez do
uznania niektorych umow traktowanych obecnie jako leasing, w szczegdlnosci operacyjny, za ustugi.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Grupa przystgpita do analizy wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje,
ktérej celem bylo wyselekcjonowanie tych umoéw, na podstawie kitdrych Grupa uzytkuje sktadniki aktywow
nalezgce do dostawcéw, a nastepnie wstepne poddanie kazdej takiej umowy ocenie pod kgtem spetnienia
kryteriow uznania za leasing zgodnie z MSSF 16.

W wyniku analizy stwierdzono wystepowanie prawa do uzytkowania nastepujgcych grup sktadnikéw aktywéw
nalezgcych do dostawcéw:

e urzadzenia techniczne,

e powierzchnie magazynowe, pomieszczenia biurowe i lokale (najem powierzchni handlowych
i magazynowych),

Zgodnie z MSSF 16, umowa zawiera leasing, jesli klient zaprojektowat skfadnik aktywéw w sposéb, ktory z géry
okresla, w jaki sposéb i w jakim celu sktadnik aktywéw bedzie wykorzystywany przez caty okres uzytkowania.
W zwigzku z tym Grupa ocenia, ze zgodnie z MSSF 16 zakres umdw spetniajgcy kryteria uznania za zawierajgce
leasing bedzie szerszy niz dotychczas.

Kontynuujgc prace nad wdrozeniem MSSF 16, w roku 2018 Spétka planuje:

e pogtebi¢ wstepng ocene sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego skladnika aktywdw, tj. oceny
czy Spotka dysponuje prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanego skftadnika aktywéw oraz prawem do kierowania uzytkowaniem
zidentyfikowanego skfadnika aktywéw,

e dokona¢ szacunku okresow leasingu dla uméw, w ktorych okres leasingu nie jest jednoznacznie
wskazany w warunkach umowy,

o dokona¢ kalkulacji stop procentowych do zdyskontowania ptatnosci leasingowych,
e wydzieli¢ ptatnosci leasingowe z umow zawierajgcych element ustugowy,

e oceni¢ mozliwosci zastosowania wytgczen dla leasingdw krotkoterminowych i o niskiej wartosci
sktadnikéw bazowych,

e  okresli¢ sposéb prezentacji leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
e wprowadzi¢ konieczne zmiany w uzytkowanych systemach informatycznych

e dokona¢ wyboru zastosowania przepiséw przejsciowych dla MSSF 16 na dzien 1 kwietnia 2019 r.
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Wedtug wstepnej oceny zastosowanie MSSF 16 spowoduje ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej Grupy wybranych sktadnikéw aktywéw i adekwatnych zobowigzan finansowych z umow traktowanych
obecnie jako leasing operacyjny, ustugi oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, nieujmowanego obecnie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Na tym etapie wartosciowe oszacowanie wptywu MSSF 16 nie jest
mozliwe.

Szacuje sie iz pozostate nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacji nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

c¢) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat’, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

~Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych” sporzadzany jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

Ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

ktérej wynik dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwnego decydenta operacyjnego jednostki w celu
podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i oceny wynikéw dziatalno$ci segmentu oraz

w przypadku ktérej dostepne sg oddzielne dane finansowe

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgcych elementow skfadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglagdowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobdéw na poszczegdine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikdw. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowaé segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych czionkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Grupa stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtéwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy. Giéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszo$¢ przychoddéw Grupy generowana jest w kraju.

Grupa identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towaréw:
e  Sprzet IT i Mobile
e Ustugi i oprogramowanie
e  Pozostate towary

e  Spolki zalezne — sprzedaz realizowana przez Spotki zalezne
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Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 marca 2018roku.

Standard MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” wskazuje, iz Inwestor sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktdérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz
ma mozliwos¢é wywierania wptywu na wysokosé tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg
jednostka. inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy
inwestor ten jednoczesnie:

(a) sprawuje wladze nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji (zob. paragrafy 10-14);

(b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych (zob. paragrafy 15 i 16), oraz

c) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej witadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych (zob. paragrafy 17 i 18).

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 marca. W przypadkach gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlega¢ spoitki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej. Podstawowe dane
finansowe spotek zaleznych wylgczonych z konsolidacji na podstawie kryterium istotnosci zaprezentowano
wnocie nr 3 dotyczacej inwestycji w jednostkach zaleznych. Spotka zalezna jest rowniez wytgczona
z konsolidaciji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w spoétkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie
z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg peina.

Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spdétki dominujgcej oraz spoétek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegodlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:

na moment nabycia kontroli ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza sie
w catosci, wytgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére
sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wylgczenia zyskéw i strat osiggnietych
na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatbw wiasnych i reprezentujg te cze$c
dochoddéw catkowitych oraz aktywdw netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy
Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad warto$¢
udziatéw mniejszosci, obcigzata Spétke dominujgca. Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stgd zyski spétek zaleznych, osiggniete w okresach
pbzniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spétke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotdéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywéw netto spotki zaleznej, przypadajacych na udzialy sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji zyski zatrzymane.
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nabycie udziatébw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski
zatrzymane.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
réwniez warunkowa zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzieh przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:

e suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatdw niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw
udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

e wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$é godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
warto$¢ firmy. Wartosé firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozyciji
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdolng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposob:

aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg uznaje sie
raczej te wartosé, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce
z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,

udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej
jednostki,

dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg jest
poézniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz
pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywdw netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
udziat Spotki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

udziat Spdétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,

zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg wytgczeniom
do poziomu posiadanego udziatu,
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otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg warto$¢ bilansowg
inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujgcej oraz spoétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 marca.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujgcej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczagcym kosztéow finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat, oile nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polska
po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzieh bilansowy tj. po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki zagranicznej sg przeliczane po
przecietnym kursie wymiany za dany rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw wymiany.
W przypadku znacznych wahan kursow, dla transakcji ujetych w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az do momentu zbycia
jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej roznice kursowe z przeliczenia zakumulowane
w kapitale wtasnym sg reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczgcy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania
(wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU 24 /95



.
KO mp utron’kff www.komputronik.com

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
Wartos¢ firmy nieokreslony

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

W Grupie ponoszone sg koszty prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem
dajacych sie zidentyfikowa¢ , unikatowych i innowacyjnych programéw komputerowych. Naktady bezposrednio
zwigzane z w/w pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sg
nastepujgce kryteria:

ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy,

Grupa zamierza ukonczy¢ skfadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika warto$ci niematerialnych,

sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzys¢ udowodni¢
m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$c¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonhczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

naklady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenié¢ i przyporzgdkowaé do danego
skfadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa
sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
skfadniki aktywow sg ujmowane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Ceng nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, budynkéw i budowli, wykazywane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Grunty, budynki i budowle po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w modelu przeszacowania, w wartosci
przeszacowanej, stanowigcej warto$¢ godziwg na dzieh przeszacowania, pomniejszonej o pozniejsze tgczne
odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i poézniejsze taczne straty z tytutu utraty wartosci. Przeszacowania
przeprowadza sie na tyle regularnie, aby zapewnic¢, ze wartos¢ bilansowa nie jest istotnie rézna od wartosci, ktéra
zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli wartosé
bilansowa sktadnika aktywow wzrosta wskutek przeszacowania, zwiekszenie ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i wykazuje w tgcznej kwocie w pozostatych kapitatach jako nadwyzke z przeszacowania.
Nadwyzke te jednak ujmuje sie w ciezar wyniku do wysokosci spadku wartosci z tytutu przeszacowania tego
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samego skfadnika aktywow, ktéry zostat uprzednio ujety w ciezar wyniku. Jezeli warto$¢ bilansowa skfadnika
aktywow zmniejszyta sie wskutek przeszacowania, zmniejszenie ujmuje sie w wyniku. Jednakze zmniejszenie
wynikajgce z przeszacowania ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach w zakresie, w jakim zmniejszenie
nie przewyzsza kwoty figurujgcej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczacej tego samego sktadnika aktywow.
Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach zmniejsza tgcznag
nadwyzke z przeszacowania ujetg w pozostatych kapitatach.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegdélnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Spotka Okres
Budynki i budowle 10 — 50 lat
Maszyny i urzadzenia 3-14lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate Srodki trwate 5-20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznos$ci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Naktady poniesione w zwigzku z przygotowaniem do uzytkowania sklepéw detalicznych, ktdérych Grupa nie jest
prawnym wiascicielem (inwestycje w obce $rodki trwate), amortyzowane sg przez zaktadany okres umowy najmu
danego obiektu.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwac;ji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Zyski lub straty wyniklie ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wiasnych aktywdw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowag przez okres
trwania leasingu.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

e wartosc firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potgczenie,

e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

e wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
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W odniesieniu do pozostatych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga swiadczyé o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$s zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skfadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz os$rodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ odwrdcenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychoddéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model warto$ci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystagpity zmiany, w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywoéw finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywoéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgiji.

Sktadnik aktywow finansowych wytagcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.
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Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

e  pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskoéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich warto$ci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, kitére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
e aktywa dtugoterminowe w pozyciji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

e aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla diuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegodlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np.
z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegolnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesziosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez
diuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
.Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczeh.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnos$ci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnos$ci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
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pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujacymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnos$ci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty
z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez odsetki,
ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych skfadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$é¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrécenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
fgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia skfadnika aktywoéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego oraz prezentowane sg
w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
e pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania wynikajgce z ustug faktoringu oraz faktoringu odwrotnego Spoétka prezentuje w pozycji pozostate
zobowigzania

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.
Rachunkowo$c¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyroboéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO).
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Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomnigejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnoéci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktdérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywéw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spofki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujgca lub konsolidowane spétki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
e  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
e  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:

e wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw
finansowych),

e rbznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakc;ji
w walutach obcych),

e udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (patrz podpunkt
dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spoétki dominujacej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

Platnosci w formie akgiji

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki dominujace;j.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiagniecie zakladanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu warto$ci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkdéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdrych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji rézni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sag
w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.
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Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:

krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzehn (wraz z premiami) oraz skladek na
ubezpieczenia spoteczne,

rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnos$ci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie, nie przewiduje sie wyptaty nagréd
jubileuszowych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Niska warto$¢ sredniego wieku zatrudnionych pracownikéw, nie wskazuje na konieczno$¢ tworzenia rezerw na
przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
e toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
e straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzieh sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosc¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzah warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.
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Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 27. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu opfat
leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 7).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej” , srodki pieniezne
otrzymane w zwigzku ze specjalnymi ofertami promocyjnymi leasingu operacyjnego ( SKI 12 ,Leasing operacyjny
— specjalne oferty promocyjne”).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztow, w tym rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdéd w sposéb wspétmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od warto$ci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek uznaje sie
za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw
i kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Koszty bezposrednio zwigzane z osigganym przychodem ze sprzedazy ustug prezentuje sie w pozycji koszt
sprzedanych ustug, w przypadku trudnosci z wydzieleniem bezposredniego kosztu sprzedanych ustug, koszt
wykazywany jest w kosztach sprzedazy (np. koszt pracownikéw sprzedazy i marketingu).

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra
w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy
na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie osadem
przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozenh, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogag
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzierh 31.03.2018 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzyteczno$ci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przyszitosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszito$ci
mogg rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartosé
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5 6.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spoétki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych (w tym wartosci firmy)

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, kiérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen
i okolicznoéci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynié sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

W celu okreslenia utraty wartosci naleznosci, w tym handlowych na moment bilansowy analizowane s3g
indywidualnie dla kazdej pozycji naleznosci przestanki utraty wartosci i ustalany jest szacunek odpisu
aktualizujgcego naleznosci. Jednym z kryteriow dokonania odpiséw aktualizujacych jest przeterminowanie
naleznosci powyzej 1 roku. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych
okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spétki.
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3. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastepujgcych korekt btedu/ zmiany polityki rachunkowosci:

-w zakresie wyceny po poczatkowym ujeciu $rodkéw trwatych — gruntéw, budynkéw i budowli — na model
przeszacowania. Zmiana prezentacji w rachunku zyskow i strat kosztéw utrzymania centrum dystrybucji/logistyki
jako koszty sprzedazy. Zmiana prezentacji wptywa na a lepszg czytelno$¢ i zrozumienie sytuacji finansowej
Grupy,

- korekt kosztéw utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych w jednostce zaleznej Activa S.A., dotyczacych
podatku od nieruchomo$ci oraz optat z tytutu wieczystego uzytkowania nieruchomosci przejetych Ugodg
z17.10.2014 r., dla ktérych jako posiadacza samoistnego w okresie od 17.10.2014 do 07.11.2017 Ugoda
z 07.11.2017 wskazano podmiot Clean & Carbon Energy S.A.W nastepstwie czego Activa S.A. byla uprawniona
do skorygowania zadeklarowanych wczesniej wartosci podatkéw lokalnych za lata 2014 — 2017 oraz obcigzenia
posiadacza samoistnego lub podmiotu, ktéory w wykonaniu Ugody z 07.11.2017 r. stat sie wiascicielem
nieruchomosci, optatami z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw.,

- reklasyfikacji naktadéw na wytworzenie wartosci niematerialnych z r4zeczowych aktywéw trwatych w trakcie
wytwarzania

Ponizej zaprezentowano wptyw w/w/ korekt btedu lat ubiegtych oraz zmiany polityki rachunkowo$ci na

skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

BILANS - AKTYWA

31.03.2017
Przed Korekty Po

Aktywa trwate

Wartosc firmy 24 501 - 24 501
Wartosci niematerialne 17 926 1637 19 563
Rzeczowe aktywa trwate 39186 15 825 55011
Nieruchomosci inwestycyjne 29 686 - 29 686
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 47 200 - 47 200
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 239 - 239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 445 (3370) 1075
Aktywa trwate 163 183 14 092 177 275
Aktywa obrotowe

Zapasy 263 083 - 263 083
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 128 519 669 129188
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 446 - 2 446
Pozyczki 7217 - 7217
Pochodne instrumenty finansowe 808 - 808
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 454 (262) 2192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21472 - 21472
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 770 - 770
Aktywa obrotowe 426 769 407 427 176
Aktywa razem 589 952 14 499 604 451
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BILANS - PASYWA

42 825

Przed Korekty Po
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej:
Kapitat podstawowy 979 - 979
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 175 - 77 175
Pozostate kapitaty 2620 14 492 17 112
Zyski zatrzymane: 103 896 1069 104 965
- zysk (strata) z lat ubiegtych 90 659 608 91 267
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 13237 461 13 698
Rdznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Udziaty niedajgce kontroli 782 - 782
Kapitat wtasny 185 452 15561 201013
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 000 - 44 000
Leasing finansowy 1261 - 1261
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1580 - 1580
Zobowigzania dtugoterminowe 46 841 - 46 841
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 304 857 (1062) 303 795
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 394 - 394
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 39226 - 39226
Leasing finansowy 958 - 958
Pochodne instrumenty finansowe 1113 - 1113
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 046 - 6 046
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5065 - 5065
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 357 659 (1062) 356 597
Pasywa razem 589 952 14 499 604 451
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31-03-2017

Przed Korekty Po

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2012710 - 2012710
Przychody ze sprzedazy produktéw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 68 710 - 68 710
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1944 000 - 1944 000
Koszt wtasny sprzedazy 1818 357 - 1818 357
Koszt sprzedanych produktow - - -
Koszt sprzedanych ustug 7 929 - 7 929
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 1810428 - 1810428
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 194 353 - 194 353
Koszty sprzedazy 144 840 - 144 840
Koszty ogolnego zarzadu 27 500 273 27773
Pozostate przychody operacyjne 3333 - 3333
Pozostate koszty operacyjne 5440 (653) 4787
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 906 380 20 286
Przychody finansowe 2175 29 2204
Koszty finansowe 9483 (52) 9431
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 3503 - 3503
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 101 461 16 562
Podatek dochodowy 2635 - 2 635
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 466 461 13 927
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 13 466 461 13 927
Zysk (strata) netto przypadajacy: - - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 13 250 461 13711

- podmiotom niekontrolujagcym

216

216
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31-03-2017

Przed

Korekty

Po

Zysk (strata) netto

13 466

461

13 927

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochoddéw
catkowitych

(3 356)

638

(3 356)

638

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(13)

(2718)

(2731)

Catkowite dochody

13453

(2257)

11196

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujacym

13 237
216

(2 257)

10980
216
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4. Segmenty operacyjne
4.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentéw operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych elementéow skfadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglagdowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasoboéw na poszczegdine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikow. Zgodnie z wcze$niej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowaé segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych czionkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentow. Spétka stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan, dostarczanych gtéwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, stagd zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw, w poréwnaniu 2z ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos¢ przychodéw Spotki generowana jest w kraju.

Z uwagi na podziat segmentéw wg grup towarowych, oraz w zwigzku z tym, Zze wszystkie zasoby sg
wykorzystywane przy sprzedazy w kazdym segmencie, nie jest mozliwa alokacja aktywéw (w tym amortyzacji)
i zobowigzan na segmenty.

Spotka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towaréw:

a) Sprzet IT i Mobile, w tym w szczegdlnosci komputery, laptopy, tablety, GSM, komponenty i peryferia
komputerowe

b) Ustugi i oprogramowanie
c) Pozostate towary, w tym m.in AGD, RTV, Dom i Ogréd
Udziat poszczegdlnych grup towarowych sprzedazy w latach 2016-2017

2017 2016
Technologie mobilne 40,5% 46,5%
Komponenty 16,3% 13,5%
Peryferia komputerowe 10,4% 7,5%
Elektronika uzytkowa 16,6% 15,7%
Komputery PC, AiO, Serwery 4,7% 5,7%
Ustugi i pozostate 6,8% 6,5%
Oprogramowanie 2,0% 2,1%
Eksploatacja i nosniki 2,7% 2,6%
suma: 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

4.2 Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikow Grup w poszczegdlnych segmentach operacyjnych (dane
w tys. PLN):

od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31 | do 2017-03-31
Przychody ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 1385633 1450077
Ustugi i oprogramowanie 84797 67317
Pozostate 415759 405 386
Spotki zalezne 331397 248 878
Przychody ze sprzedazy Razem 2217 586 2171657
Zysk brutto ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 102 382 104 396
Ustugi i oprogramowanie 41511 18 653
Pozostate 35915 49 753
Spotki zalezne 61 809 44 161
Zysk brutto ze sprzedazy Razem 241 617 216 963
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu
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Sprzet IT i mobile -76 210 -77 072
Ustugi i oprogramowanie -2971 -3546
Pozostate -19 795 -16 424
Spotki zalezne -49 050 -33 877
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzagdu Razem -148 027 -130919
Wynik z dziatalnosci gospodarczej*
Sprzet IT i mobile 26172 27 324
Ustugi i oprogramowanie 38 540 15107
Pozostate 16 119 11728
Spotki zalezne 12759 10284
Woynik z dziatalno$ci gospodarczej Razem 93 590 86 044

* przez wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitent rozumie zysk brutto ze sprzedazy
skorygowany o koszty sprzedazy i ogélnego zarzagdu

4.3 Uzgodnienie segmentéw do sprawozdania finansowego

Korekty pomiedzy segmentami i sprawozdaniem finansowym wynikajg z korekt konsolidacyjnych oraz kosztow
0golnych, nie przypisanych do zadnego z segmentow.

od 2017-04-01 do 2018-03-31
Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 2217 586 -172 586 2 045 000
Dochdd ze sprzedazy 241 617 -20319 221298
Koszty -148 027 -58 366 -206 393
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 93590 -78 685 14 905
od 2016-04-01 do 2017-03-31
Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 2171657 -158 947 2012710
Dochdd ze sprzedazy 216 963 -22610 194 353
Koszty -130919 -41 694 -172 613
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 86 044 -64 304 21740

Korekty do sprawozdania finansowego wynikajg przede wszystkim z korekt konsolidacyjnych oraz z kosztow
0golnych, nie przypisanych do zadnego z segmentéw

4.4 Informacje geograficzne

W roku obrotowym 2017 sprzedaz poza granice kraju wyniosta 556,3 min PLN. Sprzedaz w kraju wyniosta
1488,7 min PLN

Sprzedaz do zadnego z krajow nie przekroczyta 10% przychoddw Spotki.
4.5 Informacje o kluczowych odbiorcach

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od Zadnego z odbiorcow. Szczegdtowa struktura klientow Spétki jest
rozproszona i zdywersyfikowana W roku obrotowym 2017 Udziat najwiekszego odbiorcy wyniést 12,2%
przychodéw ze sprzedazy.

4.6 Pozostate informacje

Spotka nie przypisuje do segmentéw naleznosci i zobowigzan, ktére analizowane sg wg ryzyka kredytowego,
oraz nie przypisuje do segmentow aktywow, ktére sg wykorzystywane do kazdego z segmentow.

5. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych
Potaczenia jednostek zaleznych

W dniu 07.11.2017 r.. w wyniku zawarcia jednej z uméw wykonawczych do Ugody z 07.11.2017 r., umowy
zamiany pomiedzy Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji/Cypr a Stawomirem Wojciechem Kofodziejczukiem,
jednostka zaleznej GK Komputronik ,Contanisimo Limited, nabyta 100% udziatéw w podmiocie Mineralia
Sp. z 0.0. (dawniej CCE Projekt Sp. z 0.0.).

Kapitat zaktadowy Mineralia Sp. z 0.0. wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatéw, o wartosci nominalnej 100 z
kazdy.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Mineralia Sp. z 0.0. jest:

- realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, PKD 41.10.Z,
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- Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elekiryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadow
klimatyzowanych, PKD 35,

- transport lgdowy oraz transport rurociggowy, PKD 49.
Na moment przejecia spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

Mineralna Sp. z o0.0. (dawniej CCE Projekt Sp. z 0.0.) dnia 06.11.2017 r. zawarta umowe celem wziecia udziatu
w przedsiewzieciu polegajgcym na wydobyciu torfu ze zloza zlokalizowanego na nieruchomosci oznaczonej KW
SL1S/00053654/4 w Cecenowie, pod warunkiem uzyskania w terminie do dnia 31.12.2019 r. decyzji
administracyjnej — koncesji na wydobycie torfu ze ztoza, w ilosci nie mniejszej niz 2 min m3. Umowa przewiduje, iz
w przypadku prowadzenia przedsiewzigcia stronom bedzie przystugiwato prawo do dysponowania 50% urobku,
przy czym udziat Mineralia Sp. z 0.0. (dawniej CCE Projekt SP. z 0.0.) w zyskach wyniklych z dysponowania
torfem nie moze przekroczy¢ 35.000 tys. PLN. Szczegdétowe ustalenia w zakresie organizacji finansowania,
prowadzenia wydobycia, podziatu zysku, w przypadku realizacji przedsiewziecia, okreslaé bedzie odrebna
Umowa. Pozyskane prawo wymaga przeprowadzenia szczegétowych badarn geologicznych, przygotowania
studium wykonalnosci i analiz optacalnosci projektu. Prowadzony w tym zakresie proces nie zostat ukoriczony,
jednakze dokumentacja urzedowa potwierdza wystepowanie ztoza, przy czym ostateczna wielko$¢ i warto$é
ztoza i praw do jego eksploatacji mozliwa bedzie do zdefiniowania po zakohczeniu opisanego wyzej procesu.
Z uwagi na skomplikowanie i dtugotrwato$¢ postepowan przy tego rodzaju inwestycjach, oznacza to kilkuletnig
perspektywe czasowa.

W zwigzku z powyzszym, na dzien nabycia Mineralia Sp. z 0.0. (dawniej CCE Projekt Sp. z 0.0.) powyzsze prawo
nie zostato wycenione do wartosci godziwej i nie podlega ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Realizacja przedsiewziecia w przysziosci, w zaleznosci od warunkéw umowy uszczegoétawiajgcej wspotprace,
skutkowac¢ bedzie ujeciem przedsiewzigcia zgodnie z MSSF 11 lub innych standardéw, w tym MSSF 10, MSR 28
lub MSSF 9 (MSR 39).

Zaptata zostata uregulowana poprzez wydanie83.334 szt. akcjiCCE, ktorych wartos¢ godziwa w kwocie 5 tys.
PLN zostata okre$lona w oparciu o cene rynkowg jednej akcji wedtug ostatnich notowan GPW.

Zidentyfikowane na moment przejecia aktywa stanowity $rodki pieniezne w wysokosci 5 tys. PLN. Spotka nie
posiadata zobowigzan.

Sprzedaz jednostek zaleznych

W okresie sprawozdawczym transakcje sprzedazy jednostek zaleznych poza Grupe nie wystgpity.

Sprzedaz jednostki zaleznej Contanisimo, jaka miata miejsce 29.03.2018 r. jako transakcja wewnagtrzgrupowa
podlega wytgczeniu w konsolidaciji.

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Konsolidacjg zostaty objete w okresie sprawozdawczym wszystkie jednostki zalezne Spétki dominujace).

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31.03.2018 r. Spoétka nie posiadta udziatow w jednostkach stowarzyszonych.
7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczgcy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).Zmiany
wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje
tabela:

od 01.04.2017 | od 01.04.2016
do 31.03.2018 | do 31.03.2017

Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 24 501 24501
Potgczenie jednostek - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24501 24501
Odpisy z tytutu utraty wartosci
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Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Rdznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartosc firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

24 501

24 501

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przeje¢ nastepujgcych spoétek
zaleznych:
31.03.2018 31.03.2017
Contanisimo/GK KAREN (lata 2009,2008) 1725 1725
GK Komputronik/GK KAREN (lata 2009,2008) 9 565 9565
Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(dawniej Ken Technologie 13 007 13 007
Informatyczne Sp .z 0.0.)
B2C Mobile Sp. z 0.0.( dawniej Ken Komputer IV Sp. z 0.0.) 204 204
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
generujgcych srodki pieniezne, bedgcych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi (patrz réwniez nota
nr 1). Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentéw przedstawia sie nastepujaco:

31.03.2018 31.03.2017
Corjtan|5|mo/GK KAREN (sie 11290 11290
sklepow)
Komputronik Biznes 13211 13211
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501

Wartos¢ uzytkowa wartosci firmy okreslona jest przez jej warto$é odzyskiwalng ustalang na podstawie 5-cio
letniej prognozy zdyskontowanych stopg dyskontowg 7,5%przeptywow pienieznych.

Jako zatozenia do testu na warto$¢ sieci sklepdw przyjeto kontynuacje wykorzystywania wszystkich sklepéw przy
niezmiennej charakterystyce dziatalnosci. Kalkulacja opierata sie na historycznych danych sprzedazowych
i kosztowych zorganizowanej sieci sklepéw. Przyjeto wzrost przychodéw i dochodéw sklepéw na s$rednim
poziomie 5% r/r, co w ocenie Zarzadu odpowiada naturalnemu procesowi funkcjonowania sprzedazy detaliczne;j.
W chwili obecnej nie sg znane przestanki, ktére mogtyby spowodowac przyjecie istotnego rozwoju sprzedazy
(wyzsza dynamika) ani ograniczenie sprzedazy (spadek dynamiki). Jednoczesnie z zatozeniami wzrostu
przychoddw, przyjeto srednio 3% wzrost kosztow r/r.

W listopadzie 2013 roku nastgpita zmiana nazwy Spoétki z KEN technologie Informatyczne Sp. z 0.0. na
Komputronik Biznes Sp. z 0.0. oraz rozpoczagt sie proces wydzielenia dziatu obstugi Biznesu ze spéiki
Komputronik S.A. i wtgczenie jej w struktury spotki Komputronik Biznes Sp. z 0.0., w celu skupienia catosci
obstugi klientéw instytucjonalnych w jednym miejscu i zaciesnienie wspotpracy pomiedzy dziatami bedgcymi
pierwotnie w réznych spétkach.

Przy dokonywaniu testéw na utrate wartosci Komputronik Biznes przyjeto podstawowe zatozenie, ze wartos¢ ta
odnosi sie wytgcznie do czesci dziatalnosci spotki Komputronik Biznes Sp. z 0.0. wynikajacej z dziatalnosci spofki
KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. Dzieki potgczeniu dziatu Biznesu i spotki KEN, juz w minionym roku
wida¢ zdecydowane pozytywne skutki podjetej decyzji. Plany na kolejne lata przewidujg dalszy rozwdj tej czesci
dziatalnosci Spotki, wynikajgcy z coraz wiekszego zainteresowania instytucji i firm wszelkiego rodzaju ustugami
IT, a takze umacniania pozycji spotki Komputronik Biznes Sp. z o.0., jako jednego z kluczowych graczy
w zakresie integracji rozwigzan informatycznych. Wzrost dochodéw generowany bedzie zaréwno poprzez
sprzedaz urzadzenh jak i poprzez zwiekszenie wartosci sprzedanych ustug. W testach na utrate wartosci przyjeto
umiarkowany wzrost dochodéw spotki, nie odstajgcy od ogodlnych przewidywan Zarzadu odnosnie catego
segmentu dziatalnosci Spotki przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci opartym na zatozeniach
inflacyjnych i dochodzie dla kosztéw bedacych ich pochodng (prowizje dla handlowcow)

Nie sg uzasadnione i prawdopodobnie zmiany kluczowych zatozen, ktére kierownictwo przyjeto do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej osrodka mogace spowodowaé, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka przewyzszy jego
warto$¢ odzyskiwalng.
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8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wilasnym zakresie prace
rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Warto$ci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci

niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. Pozostate . .
. Patenty i . Koszty prac L. niematerialne w
Znaki towarowe . . Oprogramowanie . wartosci . Razem
licencje rozwojowych . . trakcie
komputerowe niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31-03-2018
Wartos¢ bilansowa brutto 2723 3142 13325 33326 2349 12704 67 569
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2612) (1 405) (11 285) (25 493) (1973) - (42 768)
Wartos¢ bilansowa netto 111 1737 2 040 7 833 376 12 704 24 801
Stan na 31-03-2017
Wartosc bilansowa brutto 2723 1748 11 636 32032 2175 6154 56 468
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2612) (1101) (10 535) (20 835) (1822) - (36 905)
Wartos¢ bilansowa netto 111 647 1101 11197 353 6 154 19563
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Znaki towarowe

Patenty i
licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2018 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1101

1820

353

6154

7298

(748)

19 563

11849

(748)

(5863)

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2018 roku

za okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2017 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2017 roku

Istotnym sktadnikiem wartos$ci niematerialnych sa:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem dajacych sie zidentyfikowaé, unikatowych i innowacyjnych programoéw
komputerowych o warto$ci bilansowej 7 833 tys. zt. oraz pozostajgcy okres amortyzacji - do 5 lat (31.03.2017 rok: 11 197 tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

43795




o X
Komputronik+:

www.komputronik.com

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w nastepujgcych pozycjach:

,Koszt wtasny sprzedazy” — 2017 rok 116 tys. PLN (2016 rok: 120 tys. PLN),
,Koszty ogdlnego zarzadu” — 2017 rok 2 595 tys. PLN (2016 rok: 1 823 tys. PLN),

,Koszty sprzedazy” — 2017 rok 3 152 tys. PLN(2016 rok: 3 905 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym wartos$ci niematerialne i prawne nie stanowity zabezpieczeh zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzah na rzecz zakupu wartosci niematerialnych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31-03-2018
Wartos¢ bilansowa brutto 3307 54 552 23566 14 665 12777 1854 110721
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (20 965) (18 221) (8 590) (7 297) - (55073)
Wartos¢ bilansowa netto 3307 33587 5345 6 075 5480 1854 55648
Stan na 31-03-2017
Wartos¢ bilansowa brutto 2941 54120 22293 11 267 12 425 348 103 394
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (19 060) (15 948) (7 194) (6181) - (48 383)
Wartos¢ bilansowa netto 2941 35 060 6 345 4073 6244 348 55011

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU
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Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 31-03-2018 roku 2941 35060 6 345 4073 6244 348 55011
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 462 1459 3402 534 2785 8642
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (31) (188) (4) (182) (1279) (1 684)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 2 - - - 2
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 366 - - - - - 366
Amortyzacja (-) - (1905) (2 280) (1491) (1116) - (6792)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 1 7 95 - - 103
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2018 roku 3307 33587 5345 6 075 5480 1854 55 648
za okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2017 roku 2941 36 825 7414 3712 6 445 1039 58 376
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 4160 2 505 2 044 1084 7 436 17 229
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - - - (4) - - (4)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (458) (1344) (313) (153) (8127) (10 395)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - (3 356) - - - - (3 356)
Amortyzacja (-) - (2111) (2 230) (1364) (1132) - (6.837)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - (2) - - (2)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2017 roku 2941 35 060 6 345 4073 6244 348 55011

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU
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Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat:

od 01.04.2017 | od 01.04.2016 do

do 31.03.2018 31.03.2017
Koszt wtasny sprzedazy - 23
Koszty ogdlnego zarzadu 2785 3062
Koszty sprzedazy 4007 3695
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6792 6 780

Grunty i budynki, sg wykazywane w wartosciach przeszacowanych stanowigce wartosci godziwe na dzien ich
przeszacowania, pomniejszone o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wyceny wartosci
godziwej nieruchomosci stanowigcych $rodki trwate na dzien 01.04.2016 roku i 31.03.2018 roku zostaty
przeprowadzone przez firmy WGN WYCENY z siedzibg w Ostrowie WIkp. oraz Kancelarie Lis, Mizera i Wspdlnicy
Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz Rzeczoznawce Majagtkowego Grzegorza Klimach— niezaleznych
rzeczoznawcow niepowigzanych z Komputronik SA.

Warto$¢ godziwa prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata ujeta w ksiegach na dzien 01.04.2016 r.
w wartosci okre$lonej przez Staroste Poznanskiego dla potrzeb kalkulacji optat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw na podstawie oszacowanej przez niezaleznych rzeczoznawcéw dnia 01.10.2007 roku oraz
wyceny rzeczoznawcy WGN Wyceny z siedzibg w Ostrowie WIkp. z dnia 27.03.2015 r. , potwierdzonej
aktualizacjg w dniu 06.05.2016 r. Na dzien 01.04.2016 oraz 31.03.2018 r. warto$¢ godziwa gruntéw (prawa
wieczystego uzytkowania) nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej. Warto$¢ godziwg gruntéw okreslono na
bazie danych z poréwnywalnego rynku odzwierciedlajgcej najnowsze ceny transakcyjne za podobne
nieruchomosci.

Wartos¢ godziwa budynkéw okreslono podejsciem dochodowym, metodg inwestycyjng, technikg kapitalizacji
proste;j.

Szczegoéty o gruntach i budynkach oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych na koniec okresu
sprawozdawczego ksztattujg sie nastepujgco:

Wartosc
godziwa na
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 31-03-2018

Rzeczowe aktywa trwate:

Grunty - - 3307 3307

Budowle - - 28 021 28 021
- - 0

Razem - - 31328 31328

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

Oszacowana w operatach szacunkowych — warto$¢ rynkowa nieruchomosci — wedtug cen z daty wyceny jest
aktualna wartoscig rynkowg na dzier 31.03.2018 roku.

Gdyby grunty i budynki Spotki zostaty wycenione wedtug kosztéw historycznych, ich warto$¢ bilansowa
przedstawiataby sie nastepujgco:

Wartos¢ netto 31.03.2018 31.07.2017
grunty 1251 1251
budynki i budowle 17 441 19288
Razem 18 692 20539

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania stanowig gtownie naktady na modernizacje budynkéw i budowli
uzytkowanych przez Grupe.

Na dzien 31.03.2018 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 33 524 tys. PLN (31.03.2017 rok: 20 114 tys.
PLN), stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano
w nocie nr 12.6.
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W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

10. Aktywa w leasingu

10.1  Leasing finansowy

Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu

finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego przedstawia sie
nastepujgco:
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. Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aktywa trwate w
Grunty budgwle urzadzyer?,ia transportu srodki trwate yVtvrakcie Razem
wytwarzania
Stan na 31-03-2018
Wartos¢ bilansowa brutto - - 220 3331 2935 - 6 486
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (130) (552) (858) - (1 540)
- - - 90 2779 2077 - 4 946
Stan na 31-03-2017
Wartos¢ bilansowa brutto - - 220 2032 3427 - 5679
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (59) (1083) (695) - (1837)
- - - 161 949 2732 - 3842
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Pozostajgce do sptaty przyszie minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Opfaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:
od 1 roku ..
do 1 roku 4o 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31-03-2018

Przyszte minimalne optaty leasingowe 824 2770 - 3594
Koszty finansowe (-) (75) (15) - (90)
War.tosc biezgca przysztych minimalnych optat 749 2755 i 3504
leasingowych

Stan na 31-03-2017

Przyszte minimalne optaty leasingowe 992 1342 - 2334
Koszty finansowe (-) (34) (81) - (115)
War.tosc biezgca przysztych minimalnych optat 958 1261 i 2219
leasingowych

Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wg zamortyzowanego kosztu:

. Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta | Oprocentowanie L. - , - -
wymagalnosci | w walucie | w PLN | krotkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.03.2018

Umowy leasingu PLN | WIBOR 1 M + marza 2020 | 3267 1162 2105
do 3 lat

Umowy leasingu PLN |WIBOR 1M +marza 2021 - 237 104 133
powyzej 3 lat
Leasing finansowy na dzier 31.03.2018 3504 1266 2238

Stan na 31.03.2017

Umowy leasingu | o\ | \yBOR 1 M + marza 2018 - 727 500 227
do 3 lat
Umowy leasingu WIBOR 1 M + marza 2020 | 1492 458 1034
powyzej 3 lat
Leasing finansowy na dzien 31.03.2017 2219 958 1261

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto Zzadnych kosztéow z tytutu
warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg
wylgcznie przez Grupe.

10.2 Umowy najmu i dzierzawy o charakterze leasingu operacyjnego
Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw o charakterze
leasingu operacyjnego ( gtéwnie czynsz najmu lokali, w ktérych mieszczg sie sklepy wtasne Grupy kapitatowej ).
Warto$¢ przyszltych minimalnych opfat leasingowych z operacyjnego tego tytutu naleznych wynajmujgcym

przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2018 31.03.2017
Ptatne w okresie do 1 roku 13102 9327
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 9468 19 907
Ptatne powyzej 5 lat 183 388
Razem 22753 29 622

W okresie sprawozdawczym Grupa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat koszty (koszty najmu
i dzierzawy) na kwote 13 824 tys. zt (31.03.2017 rok: 14 718 tys. zt). Kwota ta obejmuje wytacznie minimalne
opfaty. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystagpity optaty warunkowe oraz
optaty subleasingowe.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizej zaprezentowano zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

od 2017-04-01 od 2016-04-01

do 2018-03-31 do 2017-03-31
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 29 686 30720
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomosci 4282 500
Aktywowanie pdézniejszych naktadéw - -
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - -
Zbycie nieruchomosci (-) (21 902) -
Inne zmiany (zwrot podatku od czynnosci cywilnoprawnych) (+/-) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 180 (1534)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -
Wartosc bilansowa na koniec okresu 12 246 29 686

Warto$¢ godziwa nieruchomosci wynosi 12 246 tys. PLN i zostata ujeta w ksiegach biezacego okresu na
podstawie wycen przeprowadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow: WGN Nieruchomosci z siedziba
w Ostrowie WIkp. oraz Rzeczoznawcy Majagtkowego Katarzyny Kaminskiej. Wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych
nieruchomosci w danych lokalizacjach - podejscie poréwnawcze — i skorygowane wskaznikiem
odzwierciedlajgcym spadek cen . Nie doszto do zmiany w technice wyceny w ciggu roku.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu przyrost ich wartosci
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie osiggata przychody z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.

W okresie sprawozdawczym Grupa w wykonaniu Ugody z dnia 07.11.2017 r. aktem notarialnym Rep. A 38/2018
z dnia 02.02.2018 r. przeniosta na rzecz Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna prawo uzytkowania wieczystego oraz wilasnoscé
nieruchomosci o tgcznej wartoéci bilansowej 21 902 tys. PLN (nota 33 Znaczace zdarzenia i transakcje).

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Komputronik S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki umownej tacznej kaucyjnej w kwocie 11.000 tys. zt (Grunty Tanowo ).

Szczegdty o nieruchomos$ciach inwestycyjnych oraz informacje o hierarchii wartosci godziwych na dzien
31.03.2018 r. zaprezentowano ponizej:

Wartos¢
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa na
31.03.2018

Nieruchomosci inwestycyjne:
nieruchomosci gruntowe - niezabudowana
Tanowo SZ25/00001953/1, SZ25/00017231/9, i i 7284 7284
$Z25/00017087/4, SZ25/00041930/6,
$Z25/00017092/2, SZ25/00017093/9
Dziatki BOKASZ - Akt notarialny repetytorium A nr
5488/2017 - - 4282 4282
nieruchomos¢ gruntowa,niezabudowana w ) ) 680 680
Gorzowie Wlkp GW1G/00040597/7
Razem - - 12 246 12 246

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,2 i 3 w trakcie roku obrotowego.
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12. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

12.1 Kategorie aktywoéw oraz zobowigzan finansowych
Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (AWG-0)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (I1PZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Nazwa *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
noty PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS | 1PZ Poza MSR39

Razem

Stan na 31-03-2018
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 2150 - - - - - - 2150
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - -
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

S 133 816 - - - - - 1182 134998
naleznosci
Pozyczki 5193 - - - - - - 5193
Pochodne instrumenty finansowe - 109 - - - - - 109
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 25 896 - - - - - 25 896
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 106 - - - - - - 10 106
Kategoria aktywdw finansowych razem 151 265 26 005 - - - - 1182 178 452

Stan na 31-03-2017
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 47 200 - - - - - - 47 200
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - -
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

S 126 319 - - - - - 2 869 129188
naleznosci
Pozyczki 7217 - - - - - - 7217
Pochodne instrumenty finansowe - 808 - - - - - 808
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21472 - - - - - - 21472
Kategoria aktywoéw finansowych razem 202 208 808 - - - - 2 869 205 885
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Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W) MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

Nazwa *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

noty ZWG-0 | ZWGW 2k | Wz | Pozamsrag | "erem
Stan na 31-03-2018
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 44 000 - - 44 000
Leasing finansowy - - - - 2238 2238
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz i i 259 309 i 8174 267 483
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 48 002 - - 48 002
Leasing finansowy - - - - 1266 1266
Pochodne instrumenty finansowe 398 - - - - 398
Kategoria zobowigzan finansowych razem 398 - 351311 - 11678 363 387
Stan na 31-03-2017
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 44 000 - - 44 000
Leasing finansowy - - - - 1261 1261
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowiqzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz ) ) 297593 ) 6202 303795
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 39226 - - 39226
Leasing finansowy - - - - 958 958
Pochodne instrumenty finansowe 1113 - - - - 1113
Kategoria zobowigzan finansowych razem 1113 - 380 819 - 8421 390 353
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12.2 Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6).
W czesci dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci ipozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 12.

31.03.2018 31.03.2017
Aktywa trwate:
Naleznosci* - 47 200
Pozyczki 2 150 -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 2150 47 200
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 134998 128 519
Pozyczki 5193 7217
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 140 191 135 736
Naleznosci i pozyczki, w tym: 142 341 182 936
Naleznosci (nota nr 14) 134 998 175719
Pozyczki (nota nr 11.2) 7 343 7217

* Naleznos¢ pozostata w fgcznej wartosci 47 200 tys. PLN na dzien 31.03.2018 r. w wykonaniu Ugody
z 07.11.2017 r. zostata rozliczona w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota
nr 12.7 dotyczgca wartosci godziwej).

Na dzierr 31.03.2018 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 5 345 tys. zt (31.03.2017: 5 780 tys. z}),
oprocentowane byly zmienng stopg procentowg w oparciu o WIBOR 2z narzutem marzy w okresie
sprawozdawczym. Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2018 oraz 2020 rokiem.

Na dzien 31.03.2018 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 1 998 tys. zt (31.03.2017: 1 437 tys. zt)
oprocentowane byly stata stopg procentowa. Termin sptaty pozyczek przypada na sierpien 2018 r.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 2017-04-01

od 2016-04-01

Wartosc brutto d02018-03-31|  do 2017-03-31
Saldo na poczatek okresu 7561 5039
Potaczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 1003 6 856
Odsetki naliczone efektywna stopg procentowg 280 502
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (1157) (4 836)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 7 687 7 561
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 344 234
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 110
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 344 344
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 7 343 7217

Odpisy aktualizujgce wartoS¢ pozyczek zostaty ujete w ,Kosztach finansowych” rachunku zyskow i strat (patrz
nota nr 25). Odpisu aktualizacyjnego dokonano w okresach ubiegtych dla pozyczki od dtuznika, ktory znajduje sie
w trudnej sytuacji finansowej (zaprzestat sptaty swoich zobowigzan ) w wysoko$ci 344 tys. zt.

12.3 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czes¢ transakcji sprzedazy i zakupu.
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Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe Kapitalowg przed ryzykiem
walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane s3 jako
instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne
wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy
procentowe).

2018-03-31 2017-03-31

Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 109 808
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 109 808
Aktywa - instrumenty pochodne 109 808
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 398 1113
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 398 1113
Zobowiazania - instrumenty pochodne 398 1113

Instrumenty pochodne handlowe

Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

Nominat J
. Wartos¢ bilansowa . -
transakcji w . o x Termin realizacji
: instrumentow
walucie
(w tys.) .Aktywa Zo.bowmzanla od do
finansowe finansowe
Stan na 31-03-2018
Kontrakty EUR 4006 88 59| 2018-02-26 | 2018-05-15
Kontrakty USD 2410 21 29| 2018-02-26 | 2018-06-04
Kontrakty CZK 22900 - 30| 2018-02-01| 2018-06-29
IRS PLN 4110 - 280 | 2017-05-11 | 2018-04-26
Instrumenty pochodne handlowe razem 109 398
Stan na 31-03-2017
Kontrakty EUR 88 689 307 | 20-02-2016 | 05-07-2017
Kontrakty USD 4200 28 611 | 17-02-2017 | 19-05-2017
Kontrakty CZK 22900 61 15| 14-03-2017 | 16-06-2017
IRS PLN 20243 30 180 | 03-06-2014 | 08-05-2017
Instrumenty pochodne handlowe razem 808 1113

* warto$¢ godziwa
Wptyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 25.
12.4 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:
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Aktywa krétkoterminowe Aktywa dtugoterminowe
2018-03-31 | 2017-03-31 | 2018-03-31 | 2017-03-31

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:
Dtuzne papiery wartosciowe skarbowe - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne - - - -
Pozostate - - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat:

Akcje spotek notowanych 1700 - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate 24 196 - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate aktywa finansowe razem 25 896 - - -

25896 - - -

Aktywa pozabilansowe
Na dzien 31.03.2018 r. Grupa nie posiadata aktywow pozabilansowych.
12.5 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe .
dtugoterminowe

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 | 31.03.2017

Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym - 1006 44 000 44 000
Kredyty w rachunku biezgcym 47 599 38 220 - -
Pozyczki 403 - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

48 002 39226 44 000 44 000
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Kredyty bankowe - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate - - - -

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 48 002 39 226 44 000 44 000
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Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Wszystkie kredyty, pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytéw, pozyczek i innych
instrumentéw diuznych zaprezentowano w nocie nr 12.7.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz réwniez nota nr 31 dotyczaca ryzyk):

Kredyt w rachunku biezqcym Waluta Oprocentowanie Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Stan na 31-03-2018 wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor1M+marza banku 10-2018 - 23 649 23 649 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WiborON+marza banku 08-2018 - 13 072 13 072 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor1lM+marza banku 11-2018 - 1263 1263 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor1M+marza banku 09-2019 - 15 000 - 15 000
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor1M+marza banku 04-2020 - 29 000 - 29 000
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor1lM+marza banku 10-2018 - 5012 5012 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN Wibor1lM+marza banku 09-2018 - 4603 4603 -
Pozyczka PLN WiborlM + marza banku 12-2018 - 403 403 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31-03-2018 92 002 48 002 44 000
Stan na 31-03-2017
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor1lM+marza banku 09-2017 11 603 11 603 11 603 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WiborON+marza banku 10-2017 7511 7511 7511 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor1M+marza banku 04-2017 7012 7012 7012 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor1lM+marza banku 08-2017 6 764 6764 6764 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WiborON 2017 5016 5016 5016 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 08-2017 314 314 314 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor1M+marza banku 09-2018 15 000 15 000 - 15 000
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor1M+marza banku 04-2019 29 000 29 000 - 29 000
Pozyczka PLN Wibor+marza banku 10-2017 1006 1006 1006 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31-03-2017 83226 39226 44 000
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Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa z tytutu innych instrumentéw
diuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 31 dotyczgca ryzyk):

Stan na Waluta | Obrocentowanie Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
31.03.2018 P wymagalnosci | w walucie w PLN | krétkoterminowe | dtugoterminowe
Obligacje PLN - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03. 2018 - - -
Stan na
31.03.2017
Obligacje PLN - - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dziert 31.03. 2017

12.6 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Grupe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 89 000 tys. zt (2016 rok: 89 000 tys. zt),

zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewlaszczenia zapaséw tgcznie do kwoty 201 860 tys. zt

(2016 rok: 174 810 tys. zi),

cesja wierzytelnosci do kwoty 15 000 tys. zt. (2016 rok: 10 016 tys. zi),

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 273 360 tys. zt. (2016 rok: 188 021 tys. zt),

oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, weksel In blanco

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy do kwoty
15 000 tys. zt. (2016 rok: 10 016 tys. zt).

Na 31.03.2017 nastepujagce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

31.03.2018 31.03.2017
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 31328 20114
Nieruchomosci inwestycyjne 7284 7284
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - -
Zapasy 201 860 174 810
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 15018 10016
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 770 770
Srodki pieniezne - 3
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 256 260 212 997

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Spétki Grupy

dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania.

Na dzien bilansowy nie wystgpity naruszenia warunkéw umow kredytowych, pozyczek, innych instrumentow
dtuznych.
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12.7 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

12.7.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:

N 31.03.2018 31.03.2017
Klasa instrumentu finansowego r?:a Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 7343 7 343 7217 7217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 134 998 134 998 176 388 176 388
Pochodne instrumenty finansowe 109 109 808 808
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 25 896 25 896 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10111 10111 21472 21472
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 44 000 44 000 44 000 44 000
Kredyty w rachunku biezgcym 47 599 47 599 39226 39226
Pozyczki 403 403 - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 3504 3504 2219 2219
Pochodne instrumenty finansowe 398 398 1113 1113
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 267 483 267 483 304 857 304 857

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego okreslenia wartosci godziwe;j

Udziaty i akcje niektérych nienotowanych spétek ujete w kategorii aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, dla ktérych nie ma mozliwosci ustalenia wartosci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia
z uwzglednieniem utraty wartosci (patrz nota nr 12.4) i nie sg prezentowane w powyzszej tabeli.

W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$é godziwg ustala sie na
podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny,
przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace
z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowos$ci Grupy ujeto
w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach
wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 12.7.2.

Warto$¢ godziwg aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktoére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono
na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezacg przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowg stopa procentowa. Instrumenty te klasyfikuje sie w hierarchii wartosci godziwej do poziomu 3.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

12.7.2 Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym
bilansie w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw oraz
zobowigzan,

poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkow.
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Nota Razem
Klasa instrumentu finansowego nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Stan na 31-03-2018

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - 109 - 109
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -

Aktywa razem - 109 - 109
Zobowiqzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (398) - (398)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -

Zobowigzania razem (-) - (398) - (398)
Wartosc¢ godziwa netto - (289) - (289)
Stan na 31-03-2017

Aktywa:

Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - 808 - 808
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -

Aktywa razem - 808 - 808
Zobowiqzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (1113) - (1113)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwe;j (-) - - - -

Zobowigzania razem (-) (1113) - (1113)

Wartosc¢ godziwa netto - (305) - (305)

*Pozycja nie obejmuje udziatdéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie (poziom 1).

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Nie dotyczy.

c) Instrumenty pochodne
Wigkszos$¢ instrumentdw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

d) Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej
Nie dotyczy.

e) Pozyczki
Nie dotyczy.

12.7.3 Przekwalifikowanie

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekwalifikowania instrumentéw finansowych
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12.7.4 Wytaczenie z bilansu
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Na dzien 31.03.2018 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie

do wylaczenia z bilansu.

13.  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

o2 | 20180331 | 2017-03:31

Saldo na poczqtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 830 10 903
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9755 9444
dochodowego

Podatek odroczony per saldo na poczgtek okresu 1075 1459

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (624) (1022)

Inne catkowite dochody (+/-) (69) 638

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych - -

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z i i
przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, 382 1075
w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7808 10 830
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7426 9755
dochodowego
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: Réznice kursowe .
. . Saldo na poczatek P - - - Saldo na koniec
Tytuty réznic przejSciowych rachunek zyskow i inne dochody rozliczenie netto z
okresu . . . . okresu
strat catkowite potaczenia przeliczenia
Tytuly roznic przejsciowych
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 76 - - 76
Nieruchomosci inwestycyjne 1049 - - 1049
Pochodne instrumenty finansowe 213 (137) - 76
Zapasy 517 410 - 927
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 24 - 24
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa 132 (132) - -
Zobowiqzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 223 92 - 315
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 39 26 - 65
Pozostate rezerwy 41 (14) - 27
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 (90) - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -
Inne zobowigzania 1011 (316) - 695
Inne:
Znaki towarowe 6 545 (1991) - 4554
Nierozliczone straty podatkowe 894 (894) - -
Razem 10 830 (3022) - 7 808
Znaki towarowe
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - 76 76
Nieruchomosci inwestycyjne 1209 (160) - 1049
Pochodne instrumenty finansowe 89 124 - 213
Zapasy 418 99 - 517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 (46) - -
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa 105 27 - 132
Zobowiqzania:
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Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 207 16 - - 223
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 38 1 - - 39
Pozostate rezerwy 46 (5) - - 41
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 73 - - 90
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (67) 67 - - -
Inne zobowigzania 1195 (184) - - 1011
Inne:

Znaki towarowe 7077 (532) - - 6 545
Nierozliczone straty podatkowe 493 401 - - 894
Razem 10873 (119) 76 - 10 830

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: Réznice kursowe .
. . Saldo na poczatek — - - - Saldo na koniec
Tytuty réznic przejSciowych rachunek zyskow i inne dochody rozliczenie netto z
okresu . . . . okresu
strat catkowite potaczenia przeliczenia
Tytuly roznic przejsciowych
Aktywa:
Wartosci niematerialne 4131 (1907) - - 2224
Rzeczowe aktywa trwate 4584 266 (69) - 4781
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 154 (133) - - 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 10 - - 10
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa 680 (620) - - 60
Zobowiqzania:
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 97 - - 122
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 181 27 - - 208
Inne zobowigzania - - - - -
Razem 9755 (2 260) (69) - 7426
Inne zobowiqzania
Aktywa:
Wartosci niematerialne 3529 602 - - 4131
Rzeczowe aktywa trwate 5159 63 (638) - 4584
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
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Pochodne instrumenty finansowe 25 129 - 154
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa 583 97 - 680
Zobowiqzania:

Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 127 (102) - 25
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 160 - 181
Inne zobowigzania - - - -
Razem 9444 949 (638) 9755

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz ulg podatkowych, w odniesieniu do ktorych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosita na dzien 31.03.2018 roku 0 tys. PLN.
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14. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

2018-03-31 2017-03-31
Materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku - -
Wyroby gotowe - -
Towary 232 688 263 083
Wartosc¢ bilansowa zapaséw razem 232 688 263 083

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnoSci operacyjnej skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat koszty sprzedanych zapaséw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tgcznie w kwocie
1813 482 tys. PLN (2016 rok 1 810 428 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, ktore w okresie sprawozdawczym obcigzyty pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty 870 tys. PLN (2016 rok: 1 306 tys. PLN). Grupa dokonata
réwniez odwrécenia odpiséw aktualizujgcych na kwote 944 tys. PLN (2016 rok: 427 tys. PLN).

2018-03-31 2017-03-31
Stan na poczatek okresu 4328 3449
Odpisy ujete jako koszt w okresie 870 1306
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (944) (427)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 4254 4328

Na dzien 31.03.2018 zapasy o wartosci bilansowej 201 860 tys. PLN (31.03.2017 rok: 174 810 tys. PLN)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano

w nocie nr 12.6.

15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci

i pozyczek (patrz nota nr 12.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

15.1 Naleznosci dtugoterminowe:

2018-03-31 2017-03-31
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutow - -
Pozostate naleznosci - 47 200
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci dtugoterminowe - 47 200

W wykonaniu Ugody z 07.11.2017 r. nalezno$¢ pozostata w kwocie 47 200 tys. PLN zostata rozliczona w okresie

sprawozdawczym w ciezar rachunku zyskow i strat (nota 33 Znaczace zdarzenia i transakcje)

15.2 Naleznosci krotkoterminowe:

Aktywa finansowe (MSR 39): 2018-03-31 2017-03-31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 556 108 519
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (3 689) (3767)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 103 867 104 752
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutow 8 -
Inne naleznosci 29941 21570
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych (-) - (3)
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Pozostate naleznosci finansowe netto 29949 21567
Naleznosci finansowe 133 816 126 319
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39): - -
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1182 2 869
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 1182 2 869
Naleznosci krotkoterminowe razem 134 998 129 188

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 12.7).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w okresie sprawozdawczym obcigzyty pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wyniosty:

w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych 704 tys. PLN (2016 rok: 645 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentujg ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

2018-03-31 2017-03-31
Stan na poczatek okresu 3770 3547
Odpisy ujete jako koszt w okresie 704 645
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (536) (394)
Odpisy wykorzystane (-) (249) (28)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 3689 3770

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznos$ci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 31.

Na dzien 31.03.2018 naleznosci o wartosci bilansowej 15 000 tys. PLN (31.03.2017 rok: 10 016 tys. PLN)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano

w nocie nr 12.6.

15.3 Pozostate krotkoterminowe naleznosci finansowe

Na dzien 31.03.2018 inne naleznosci w tgcznej wartosci 29 941 tys. PLN obejmuja:

- inne naleznosci od podmiotéw pozostatych w tgcznej kwocie 13 273 tys. PLN oraz

- inne naleznosci od podmiotéw powigzanych w tgcznej kwocie 16 668 tys. PLN, opisane w nocie 29.1

16.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2018-03-31 2017-03-31
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 3912 5480
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1192 10152
Srodki pieniezne w kasie 791 715
Depozyty krétkoterminowe 4209 -
Inne 7 5125
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 10111 21472

Grupa Kapitatowa dla celow sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposdéb przyjety do prezentacji w bilansie. Warto$ciowe uzgodnienie srodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywéw przedstawiono w nocie nr 28.
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17.

Na dzien 31.03.2018 r. nieruchomos$¢ klasyfikowana jako nieruchomos$¢ inwestycyjna, potozona we
Wroctawiu/Polska o wartosci bilansowej 770 tys. zt zostala przedstawiona jako przeznaczona do sprzedazy
wskutek podjecia przez Zarzgd aktywnych dziatan zmierzajgcych do zbycia w/w nieruchomosci Nieruchomosé
klasyfikowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy stanowi zabezpieczenie kredytu udzielonego
Komputronik S.A. poprzez ustanowienie hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej w kwocie 6.000 tys. zt

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien bilansowy nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.

18. Kapitat wiasny
18.1

Na dzien 31.03.2018 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 979 tys. PLN (31.03.2017 rok: 979 tys. PLN)
i dzielit sie na 9 793 974 akcji (31.03.2017 rok: 9 793 974) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone.

Kapitat podstawowy

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

W roku obrotowym 2017 wystgpity zmiany w wysokos$ci kapitatu akcyjnego.

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

od 01.04.2017
do 31.03.2018

od 01.04.2016
do 31.03.2017

Liczba akcji na poczatek okresu 9793974 9572349
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 221625
Emisja akcji
Umorzenie akgji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 9793974 9793974
18.2 Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej prezentuje ponizsza tabela:
Cena emisyjna . . L, - Wartosc Koszty emisji Nadwyzka ze
Liczba akgji Wartos¢ emis;ji nominalna . .
(PLN) ) (-) sprzedazy akcji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01-04-2016 76 844
Emisja akcji serii B 3 110 295 (11) (53) 231
Emisja akcji serii F 1 112 112 (11) - 101
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31-03-2017 77 176
Emisja akcji serii B - - - - (137) (137)
Emisja akcji serii F - - - - (197) (197)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31-03-2018 76 842
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18.3 Pozostate kapitaty

Kapitat z
wyceny
programow
ptatnosci
akcjami

Skumulowane pozostate dochody catkowite wedtug tytutow:

Przeszacow.
RzAT

Aktywa fin.
dostepne do
sprzedazy

Instrumenty
zabezp. przept
pien.

Rdznice
kursowe z
przeliczenia

Udziat w
innych doch.

catk. jedn. wyc.

MPW

Inne dochody
catkowite
razem

Pozostate
kapitaty razem

Saldo na dzien 01-04-2016

2589

35

35

2624

Korekta btedu / zmiana zasad rachunkowosci
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (przeniesienie
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej)

Inne catkowite dochody za okres od 01-04-2016 do 31-
03-2017

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochodoéw catkowitych

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

16 030

16 030

16 030

Saldo na dzien 31-03-2017

Korekta btedu/ zmiana zasad rachunkowosci

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (przeniesienie
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej)

Inne catkowite dochody za okres od 01-04-2014 do 31-
03-2018

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochoddéw catkowitych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31-03-2018

2589

14 649

27

14 676

17 265
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18.4 Programy pfatnosci akcjami

W okresie sprawozdawczym Grupa nie uruchamiata programoéw ptatnosci akcjami. Wszystkie dotychczasowe
programy pfatnosci akcjami zostaty zakornczone w roku poprzedzajgcym okres sprawozdawczy.

18.5 Udziaty niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych jednostek
zaleznych:

31.03.2018 31.03.2017
Benchmark Sp. z o0.0. 264 291
Komputronik APl Sp. z 0.0. 32 358
Movity Sp. z 0.0. 316 5
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. 56 128
Udziaty niedajace kontroli razem 668 782

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatdéw niedajgcych kontroli ulegta
zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochoddéw catkowitych
w czesci przypadajgcej na podmioty niekontrolujgce, co prezentuje ponizsza tabela:

0od 01.04.2017 | od 01.04.2016
do 31.03.2018 do 31.03.2017
| Saldo na poczatek okresu 782 705

Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami

niekontrolujgcymi):

Potfaczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie

udziatéw niedajacych kontroli (+)

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie

udziatéw niedajacych kontroli (-)

Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-)

Sprzedaz przez Grupe kapitatdw jednostek zaleznych na rzecz

niekontrolujacych, bez utraty kontroli (+)

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-) 155 216

Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-)

Inne zmiany , w tym wyptata dywidend (269) (139)

Saldo udziatéw niedajacych kontroli na koniec okresu 668 782

Transakcje kapitatowe pomiedzy Grupg a podmiotami niekontrolujacymi, ktére nie skutkowaty utratg kontroli nie
wystapity.

19. Swiadczenia pracownicze

19.1  Koszty swiadczeh pracowniczych

od 2017-04-01 od 2016-04-01

do 2018-03-31 do 2017-03-31
Koszty wynagrodzen 43 996 38 090
Koszty ubezpieczen spotecznych 8570 8303
Koszty programow ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe,
odprawy emerytalne) i i
Koszty programoéw ptatnosci akcjami 52 566 46 393
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19.2 Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe dtugoterminowe
2018-03-31 2018-03-31 2017-03-31 2017-03-31
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 640 - 2299 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen Spotecznych 2160 - 1876 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1915 - 1366 -
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 6715 - 5541 -
Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - - -
Pozostate rezerwy - - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - - -
Zobowuganla i rezerwy z tytutu Swiadczen 6715 i 5541 i
pracowniczych razem

20. Pozostate rezerwy
Nie wystgpity.
21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 12) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.03.2018 31.03.2017

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 193 944 242 622
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych - -
Zobowigzania z tyt. factoringu 34511 23996
Zobowigzania z tyt. factoringu odwrotnego 31408 31367
Zobowigzania finansowe 259 863 297 985
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 3246 3054
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 425 365
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang 106 -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 3843 3453
Zobowigzania niefinansowe 7 620 6 872
Zobowigzania krotkoterminowe razem 267 483 304 857

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 12.7).

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
2018-03-31 |  2017-03-31 2018-03-31 |  2017-03-31

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z gory 7532 2192 310 239
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 7532 2192 310 239
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 22 206 - -
Przychody przysztych okreséw 197 34 - 5
Inne rozliczenia 3474 4 825 655 1575
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Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem |

3693

5065

655

1580

Na dzien 31.03.2018 inne rozliczenia obejmujg min.:

-rozliczenie specjalnej oferty promocyjnej leasingu operacyjnego wynikajgcej z zawarcia umowy najmu
powierzchni magazynowej w wartosci tgcznej 1 575 tys. zt (cze$¢ krétkoterminowa: 840 tys. zi, czesc

diugoterminowa: 735 tys. zt ),

Spodtka uzyskata w okresach ubiegtych dotacje UE na sfinansowanie zakupu $rodkow trwatych oraz wartosci

niematerialnych. Korzy$c¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji wartoéci niematerialnych tj. 3 - 5
lat. oraz Srodkow trwatych tj. 3-5 lat. W okresie sprawozdawczym Spoétka ujeta z tego tytutu pozostate przychody
operacyjne w kwocie 184 tys. zt. (2016 rok: 245 tys. zt.). Na dzieh bilansowy nie istniejg zadne niespetnione

warunki, ktére moglyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

23. Umowy o ustuge budowlang

Nie dotyczy.

24. Przychody i koszty operacyjne
241 Koszty wedtug rodzaju

od 2017-04-01

od 2016-04-01

Nota | 452018-03-31 | do 2017-03-31
Amortyzacja 12 491 12963
Swiadczenia pracownicze 53934 46 438
Zuzycie materiatow i energii 9513 8527
Ustugi obce 115195 108 212
Podatki i optaty 23 357 697
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w
wartosciach niematerialnych ) )
Pozostate koszty rodzajowe 2 963 2831
Koszty wedtug rodzaju razem 217 453 179 668
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 1821018 1816538
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (8 551) (5 236)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ) )
()
Koszt wfas’ny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz 5029 920 1990 970
koszty ogdlnego zarzadu

24.2 Pozostate przychody operacyjne
Nota od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31 | do 2017-03-31

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 10
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 182 i
godziwej
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Srodkow trwatych i wartosci Niematerialnych i i
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé i 52
naleznosci finansowych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci niefinansowych i i
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé 110 i
zapasow
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -
Otrzymane kary i odszkodowania 1 -
Dotacje otrzymane 788 901
Wycena obligacji - -
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 43
IrTne przychody, w tym z najmu powierzchni 5543 2327
biurowej
Pozostate przychody operacyjne razem 3639 3333
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od 2017-04-01

od 2016-04-01

251

Nota | 402018-03-31 | do 2017-03-31
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 479 83
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej ) )
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéow trwatych i
wartosci niematerialnych i i
delsy aktualizujgce wartosé naleznosci 22 131
finansowych
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 12 i
niefinansowych
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw - 613
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé
zapasow (-) ) )
Utworzenie rezerw 181 140
Zaptacone kary i odszkodowania 2081 789
Niedobory inwentaryzacyjne 1398 -
Koszty podwyzszenia kapitatu w spoétce zaleznej
(PCC) ) )
Koszty postepowan spornych 31 186
Ztomowania/utylizacje 199 707
Inne koszty 4566 2138
Pozostate koszty operacyjne razem 8989 4787

25, Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
od 2017-04-01 | od 2016-04-01
Nota

do 2018-03-31

do 2017-03-31

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

328

399

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskdw i strat

328

400

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

1222

1274

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

159
1509

65
238
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Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1668 303
Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy

przeniesione z kapitatu ) )
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do 784 i

sprzedazy

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci i pozyczek

Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé
inwestycji utrzymywanych do terminu - -
wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych
odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe 446 227
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -
Przychody finansowe razem 4448 2204

Grupa nie posiada aktywdw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnoszg sie w catosci
do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

25.2 Koszty finansowe

Nota od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31 | do 2017-03-31

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 106 104
Kredyty w rachunku kredytowym 2742 2636
Kredyty w rachunku biezgcym 230 429
Pozyczki (38) -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 40516 1637
pozostate zobowigzania
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwe;j 43 556 4 806
przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 3487 1240
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (173) -
Akcje spotek notowanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej 3314 1240
przez rachunek zyskdw i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7
Pozyczki i naleznosci - 244
Zobowigzania finansowe wyceniane wg i 4
zamortyzowanego kosztu
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 255
Straty z aktywdéw dostepnych do sprzedazy
przeniesione z kapitatu ) )
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 183 1717
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek - 195
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji - -
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utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Inne koszty finansowe (w tym prowizje od
kredytéw)

2858

www.komputronik.com

1218

Koszty finansowe razem

49911

9431

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe
Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 24).

26. Podatek dochodowy

od 2017-04-01

od 2016-04-01

Nota | 402018-03-31 | do 2017-03-31
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 852 2158
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie
okresy ) )
Podatek biezgcy 852 2158
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 693 673
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - (196)
Podatek odroczony 693 477
Podatek dochodowy razem 1545 2635

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym

wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat przedstawia sie nastepujaco:

od 2017-04-01

od 2016-04-01

Nota | 4 2018-03-31| do2017-03-31
Wynik przed opodatkowaniem (35908) 16 562
Staw.ka Podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
dominujgca
Poda_tek. doc_hodowy wg stawki krajowej Spotki (6 823) 3147
dominujacej
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach i i
jednostki (+/-)
Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) (462) (1957)
Kosztow_ trwale nie ftanochych kosztow 9268 1532
uzyskania przychodow (+)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
(445) -
podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ) )
ujemnych réznic przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od i i
strat podatkowych (+)
Wycena znakdéw towarowych (-) - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie
6 (87)
okresy (+/-)
Podatek dochodowy 1545 2 635
Zastosowana $rednia stawka podatkowa -4,3% 15,9%
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Stawki podatkowe stosowane przez spoétki wchodzgce w skitad Grupy Kapitatowej ksztaltowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

od 01.04.2017 do od 01.04.2016 do

31.03.2018 31.03.2017

Polska 19% 19%
Cypr 10% 10%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

zaprezentowano w nocie nr 13.
27. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
271 Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wediug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opciji

zamiennych na akcje (patrz punkt 15 dotyczgcy programéw ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31 | do 2017-03-31
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9793974 9671 256
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - 261 900
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9793974 9933156
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (37 453) 13927
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (3,82) 1,44
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (3,82) 1,40
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (37 453) 13927
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (3,82) 1,44
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (3,82) 1,40

Opcje zamienne na akcje z tytutu programéw motywacyjnych opisanych w nocie 18.4majg charakter

rozwadniajgcy.
27.2 Dywidendy

W okresie sprawozdawczym Grupa wyptacita dywidendy w wysokosci 444 tys. PLN.

28. Przeptywy pienigzne

W celu ustalenia przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

od 2017-04-01
do 2018-03-31

od 2016-04-01
do 2017-03-31

Korekty

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

6 805
5863

6 564
5848
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Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (180) 1534
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych w wartosci i (33)
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione

z kapitatu ) )
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 177 502
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty

pochodne) ) )
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (104) (10)
Koszty odsetek 3579 3169
Przychody z odsetek i dywidend (322) (112)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (3 560) (1176)
Korekty razem 12 258 16 286
Zmiana stanu zapaséw 30395 (23 676)
Zmiana stanu naleznosci 41 390 (1558)
Zmiana stanu zobowigzan (35 643) 32173
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych (7 015) (1063)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym 29127 5866

Grupa prezentuje realizacje zawartych uméw faktoringowych, w tym zmiane stanu zobowigzan z tytutu faktoringu,
w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci operacyjne;j.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym wyniosty 7 845 tys. zt (rok 2016: 34
529 tys. zt)

Grupa dla celéw sporzadzenia jednostkowego rachunku przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne
w sposob przyjety do prezentacji w bilansie)

Grupa Kapitatowa dla celow sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 16). Wptyw na réznice w wartosci
srodkow pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywéw maja:

31.03.2018 31.03.2017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 10111 21472
Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej sSrodkéw pienieznych w walucie (52) 52
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 10 059 21524

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupag Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa
zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Spétki dominujace).

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 27.
29.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzadu spétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:
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od 2017-04-01
do 2018-03-31

od 2016-04-01
do 2017-03-31

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 930 1249
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -
Pozostate swiadczenia - -
Swiadczenia razem 930 1249

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 31.

Grupa udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu kwocie 737 tys. zt pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (2016 rok: 500 tys. zt.) Saldo pozyczek udzielonych wynosito na
31.03.2018: 3 386tys. zt (31.03.2017: 1 740 tys. zl). Pozyczki majg charakter krotkoterminowy i zostang sptacone
na przetomie 2018 i 2019 roku.

Grupa nie otrzymata od kluczowego personelu kierowniczego pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym(2016 rok: O tys. zt). Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2018 0 tys. zt
(31.03.2017: 0 tys. zt).

29.2 Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wytgczonych z obowigzku konsolidacji oraz inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, wraz z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono w nocie nr 3.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej
od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31| do 2017-03-31

Sprzedaz do:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -

Pozostatym podmiotom powigzanym 952 878
Razem 952 878
Naleznosci
31.03.2018 31.03.2017
Sprzedaz do:

Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 18 808 17 026
Razem 18 808 17 026

Grupa dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na kwote 445 tys. zt
(2016 rok: 17 tys. zt). Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.03.2018 0 tys. zt (31.03.2017 rok: O tys. zi).

W roku obrachunkowym 2017 Spétka dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy
personel kierowniczy na kwote 76 tys. zt (w roku 2016 byto to 16 743 tys. zt - saldo naleznosci z tego tytutu
wynosito na 31.03.2018 16.668 tys. zt, a na 31.03.2017 16 624 tys. z}).Na saldo sktadajg sie gtdwnie naleznosci
z tytutu dokonanych w okresie poréwnywalnym sprzedazy udziatéw firmy Tradus Sp. z 0.0. na kwote 3 800 tys. zt
oraz sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowej w faktoringu peinym na kwote 12 822 tys. zi. Termin spfaty
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy udziatdéw przypada na listopad 2018 roku, natomiast dla wierzytelnosci z tytutu
zawartych uméw faktoringu termin sptaty okreslono na 7 dni od uzyskania zaptaty $rodkéw pienieznych od
Dtuznika. Zabezpieczeniem w/w transakcji sg cztery umowy wzajemnych poreczen bez terminowych dzielonych
przez nabywcow, obejmujgce cato$¢ salda wierzytelnosci, jak réwniez umowy ustanowienia rachunkow
powierniczych (typu escrow), ktérych beneficjentem jest Emitent.
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Zarzgd Emitenta bierze pod uwage, ze odzyskanie czesci lub catosci tych wierzytelnosci jest zwigzane
z przysztymi decyzjami organéw administracyjnych dotyczgcymi spotki Tradus. Na dzien 31.03.2018 roku Zarzad
bazujgc miedzy innymi na : charakterystyce wierzytelnosci, dotychczasowych ptatnosciach odsetkowych, a takze
opinii prawnej przekazanej przez Zarzgd Tradus Sp. z 0.0. nie utworzyt odpisow aktualizujgcych na te
wierzytelnosci. Zarzad zgodnie z wymogami MSSF 9na dziern 01.04.2018 r. dokonat oceny ryzyka tej
wierzytelnosci i uwzglednit ja w tescie SPPI .

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdéw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 2017-04-01
do 2018-03-31

od 2016-04-01
do 2017-03-31

Zakup od:
Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej

Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 3877 739
Razem 3877 739

Zobowigzania
31.03.2018 31.03.2017

Zakup od:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 148 437
Razem 148 437

Grupa udzielita podmiotom kontrolowanym przez kluczowy personel kierowniczy kwocie 876 tys. zt pozyczek
w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (2016 rok: O tys. zl.) Saldo pozyczek
udzielonych wynosito na 31.03.2018: 2 370 tys. zt (31.03.2017: 172 tys. zt). Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2018 i 2019 roku.

Grupa otrzymata od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy pozyczki w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w tgcznej kwocie 400 tys. zt (2016 rok: O tys. zt). Saldo pozyczek
otrzymanych wynosito na 31.03.2018 403 tys. zt (31.03.2017: O tys. z).

30. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wediug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

| 31.03.2018 | 31.03.2017

Wobec jednostki dominujacej:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostka dominujaca razem - -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
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Jednostki zalezne objete konsolidacja razem - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki stowarzyszone razem - -
Wobec jednostek zaleznych wytaczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone 54 834 38 296
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Pozostate jednostki razem 54 834 38 296
Zobowigzania warunkowe razem 54 834 38 296
*sprawy sporne i sgdowe dotyczace postanowien umowy inwestycyjnej zaprezentowano odrebnie w nocie nr 33

31. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktore
narazona jest Grupa sa:

e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe oraz

e ryzyko ptynnosci.

e ryzyko interpretacji przepisdw przez organa administracji panstwowej

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca, w bliskiej wspotpracy
z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg
wage majg nastepujace cele:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania
dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
31.1  Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszo$¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.
Ponadto Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.
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By zminimalizowaé ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgacym stopniu réwnowazg
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie sie nie rownowaza, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggnaé wskazane wyzej cele

zarzgdzania ryzykiem.

www.komputronik.com

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Nota Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
EUR usD GBP | CZK | przeliczeniu

Stan na 31-03-2018
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 34 - 49 - - 378
Naleznosci z tyjculu/ d.o.staw i ustug oraz 12 832 152 ) ) ) 54522
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 8 2 3000 - 598
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -
Leasing finansowy - - - - - -
Zobowigzania z t\./tuiu.do§taw i ustug oraz (2 696) (4 190) (5) i i (25 674)
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 185 (4 030) 46 3000 - 29 824
Stan na 31-03-2017
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 34 - 3 - - 158
Naleznosci z tyjculu, d.o.staw i ustug oraz 3090 1347 5 i i 39477
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5442 4191 5 - - 39525
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -
Leasing finansowy - - - - - -
Zobowigzania z t\_/tuiu _do§taw i ustug oraz (3.803) (5 752) i i i (38 743)
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 9763 (214) 13 - - 40 417

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére stanowig dla Grupy ekspozycje na

ryzyko walutowe przedstawia ponizsza tabela. Szczegdtowe informacje o warto$ci nominalnej instrumentéw

pochodnych zostaty zaprezentowane w nocie 9.3.

Nota Wartos¢ bilansowa w PLN (tysigce):
EUR usD | eBP | CzK PLN Razem

Stan na 31-03-2018
Pochodne instrumenty finansowe:
Aktywa finansowe (+) 5705 704 - - 6 409
Zobowigzania finansowe (-) (3 601) (1780) - (22 200) (4110) (31691)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 2104 (1076) - (22 200) (4 110) (25 282)
Stan na 31-03-2017
Pochodne instrumenty finansowe:
Aktywa finansowe (+) 307 611 - 14 180 1112
Zobowigzania finansowe (-) (689) (28) - (61) (29) (807)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (382) 583 - (47) 151 305

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.
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Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 10 % w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegodlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem
przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na
poszczegdlne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR | usb | 6P | czk | razem
Stan na 31-03-2018
Wozrost kursu walutowego 4207 (919) (1) 50 3337
Spadek kursu walutowego (4 207) 919 1 (50) (3337)
Stan na 31-03-2017
Wozrost kursu walutowego 592 (82) 6 - 516
Spadek kursu walutowego (592) 82 (6) - (516)
Wahania Wptyw na pozostate dochody catkowite
kursu EUR | usb | GBP | razem
Stan na 31-03-2018
Wozrost kursu walutowego - - - - -
Spadek kursu walutowego - - - - -
Stan na 31-03-2017
Wzrost kursu walutowego - - - - -
Spadek kursu walutowego - - - - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji

przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych
z tytutu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest
narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywoéw oraz zobowigzan
finansowych:

e pozyczki,

e dluzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),
e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w doét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywéw oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

. e . | Wptyw na pozostate dochody
V\gr(;?)r;a Wptyw na wynik finansowy: catkowite:
2018-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2017-03-31
Wozrost stopy procentowej 1% (538) (483) - -
Spadek stopy procentowej -1% 538 483 - -

Analiza wrazliwos$ci na inne ryzyka rynkowe

Grupa dokonuje inwestycji w akcje w celach strategicznych, nie handlowych; grupa nie prowadzi obrotu tymi
inwestycjami.
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31.2 Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:

Nota 31.03.2018 31.03.2017
Pozyczki 7 343 7217
Naleznosci z tyjculu/ d.o.staw i ustug oraz 134998 176 388
pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 109 808
Papiery dtuzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Ffozosta’fe klasy pozostatych aktywéw 25 896 i
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10111 21472
Zob.owmzanla warunl.<.0.we z tytufru 54 834 38 296
udzielonych gwarancji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 233291 244181

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywdéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem
z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowe;.
Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych
warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.03.2018 31.03.2017
Naleznosci krétkoterminowe Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 77 558 54 403 76 883 25910
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i i (3 689) i (3 768)
ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 77 558 50714 76 883 22142
Pozostate naleznosci finansowe 5233 311 26982 315
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - - - (3)
Pozostate naleznosci finansowe netto 5233 311 26 982 312
Naleznosci finansowe 82791 51025 103 865 22 454
31.03.2018 31.03.2017
Pozostate Pozostate
Naleznosci DiU naleznosci Naleznosci DiU naleznosci

finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 28 310 - 19 007 -
od 1 do 6 miesiecy 18 676 - 3135 -
od 6 do 12 miesiecy 3728 - - 6
powyzej roku - - - 306
Zalegte naleznosci finansowe 50714 - 22142 312

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych i

ich ekwiwalentéow, rynkowych papieréw wartosciowych oraz

pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegdtowo

omaowione w nocie nr 12.
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31.3 Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa =zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke
porownywane jest z dostepnymi zrédiami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujgcych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota _do_6 6_do_ 12 ldo3lat | 3doslat | POWYZE] 5 przed .

miesiecy miesiecy lat zdyskontowaniem
Stan na 31-03-2018
Kredyty w rachunku kredytowym - 15 000 29 000 - - 44 000
kredyty w rachunku biezgcym 13 072 34 527 - - - 47 599
Pozyczki 403 - - - - 403
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 1315 2189 - - - 3504
Zobowilqzanlla |?IU oraz pozostate 211 798 55 685 i i i 267 483
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko plynnosci 226588 | 107401 29 000 ; ; 362 989
razem
Stan na 31-03-2017
Kredyty w rachunku kredytowym 5787 1006 44 000 - - 50793
kredyty w rachunku biezgcym 27 382 5016 - - - 32398
Pozyczki - 35 - - - 35
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy - 958 1261 - - 2219
Zobowilqzanlla I?|U oraz pozostate 280 027 23 768 i i i 303 795
zobowigzania finansowe
E:ngr?‘zyqa na ryzyko plynnosci 313 196 30783 45261 - - 389 240

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych
w skonsolidowanym bilansie.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach

biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.03.2018 31.03.2017
Przyznane limity kredytowe 66 000 66 500
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 47 600 32433
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 18 400 34 067

31.4 Ryzyko interpretacji przepiséw przez organa administracji panstwowej

Istotne i czeste zmiany w przepisach prawnych, ktére obejmujg swoim zakresem wiele aspektéw dziatalnosci
operacyjnej Emitenta, wywotuje ryzyko zwigzane ze skutkami ich interpretacji przez Emitenta jak i organy
administracji panstwowej. Rozbiezne interpretacje przepiséw, wynikajgce z braku jednolitej linii orzeczniczej,
w sytuacji hipotetycznego sporu z organem, moze generowac¢ ryzyka finansowe dla Emitenta. Ryzyka rozbieznej
interpretacji przepisow mogg dotyczy¢ takich sfer jak: opodatkowania podatkiem dochodowym i VAT, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, ochrony srodowiska, obrotu papierami wartosciowymi i innych.

W spoétce Emitenta prowadzone sg dziatania kontrolne w zakresie podatku od towaréw i ustug, co jest typowe dla
podmiotéw handlujgcych elektronikg uzytkowa, jednakze zadna z kontroli nie zakonczyta sie w roku
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obrachunkowym 2017. Emitent nie otrzymat zadnej negatywnej decyzji, wydanej przez organy panstwowe,
skutkujgcej powstaniem zobowigzania finansowego, jednakze Zarzad zwraca uwage, ze w przypadku
wystgpienia tego typu ryzyk moga one wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta. W celu zmniejszenia
prawdopodobienstwa wystgpienia opisanych powyzej ryzyk Emitent podejmuje nastepujace dziatania: monitoruje
zmiany w przepisach prawnych, dostosowuje procedury wewnetrzne, kieruje pracownikow na specjalistyczne
szkolenia, wspotpracuje z renomowanymi kancelariami prawnymi i doradcami podatkowymi, a takze uczestniczy
w pracach organizacji branzowych (ZIPSEE) i wspétpracuje z organizacjami zajmujgcymi sie ochrona srodowiska.

32. Zarzadzanie kapitatlem

Grupa Kapitatlowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowe] kapitatébw witasnych powiekszonych
o pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany
o koszty amortyzac;ji).

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktore zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 12.6.

Zaroéwno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujacym poziomie:

31.03.2018 31.03.2017
Kapitat:
Kapitat wtasny 162 055 200231
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy (-) - -
Kapitat 162 055 200 231
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 162 055 200231
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 92 002 83 226
Leasing finansowy 3504 2219
Zrédta finansowania ogétem 257 561 285 676
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 0,63 0,70
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9555 23789
Amortyzacja 12 655 12 690
EBITDA 22210 36479
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 92 002 83226
Leasing finansowy 3504 2219
Dtug 95 506 85 445
Wskaznik dtugu do EBITDA 4,30 2,34
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10111 21472
Wskaznik zobowigzania finansowe netto /EBITDA 3,84 1,75

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.
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33. Znaczace zdarzenia i transakcje

Informacje o postepowaniach sgdowych toczonych z Clean & Carbon Energy S.A. oraz Texas Ranch
Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadtosci uktadowej (zaréwno jako powad jak i pozwany) w zwiazku
z realizacja tzw. Umowy Inwestycyjnej, Ugody 2014, Nowej Ugody z dnia 7.11.2017r. oraz o zaptate
naleznosci wekslowych.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych Zarzad Emitenta przedstawiat liste istotnych sporéw i postepowan
sgdowych, w ktérych Emitent jest powodem lub pozwanym, wraz z gtéwnymi informacjami o charakterze
i przebiegu spraw spornych. Prezentowane byly réwniez scenariusze opisujgce potencjalne ryzyka i skutki
finansowe zakonczenia sporéw i postepowan sgdowych (Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
31.03.2017r. opublikowane w dniu 29.06.2017r.). Z uwagi na podpisanie w dniu 7.11.2017r. Nowej Ugody, Zarzad
Emitenta traktuje wykonanie opisanych nizej postanowien Nowej Ugody jako scenariusz bazowy. Natomiast,
prawdopodobienstwo wystgpienia scenariuszy przedstawianych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien 31.03.2017r. - nie wystgpi — zaréwno przy zatozeniu realizacji scenariusza bazowego, jak réwniez
innych scenariuszy, ktére obecnie nie sg rozwazane.

Cel zawarcia Nowej Ugody i efekt jej wykonania

W dniu 7 listopada 2017 r. wobec kwestionowania Ugody 2014 przez CCE oraz powigzanych z nim akcjonariuszy
CCE i zaprzestania jej wykonywania zostata zawarta w trybie pozasgdowym Nowa Ugoda.

Ugoda zostata zawarta pomiedzy nastepujgcymi podmiotami:
e Activa S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Activa”),
e Contanisimo Ltd z siedzibg w Nikozji (,Contanisimo”),
e  Komputronik Signum Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,KT Signum”),
e  Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (,KT"),
zwanych tgcznie ,Grupa Komputronik”
e  Goldpol Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Goldpol”),
e Violet Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Violet Investments”),

dziatajgcych przy wykonywaniu Nowej Ugody niezaleznie od ,Grupy Komputronik”, w celu realizacji praw
przystugujgcych w Nowej Ugodzie

e Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w Koszewku (,CCE”),

oraz

e Bio-kasz Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku (,Bio-kasz”),

e Texass Ranch Company Wizja PS Sp. z 0.0. S.K.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg
w Koszewku (,TRC”),

e Haling Paszynskg reprezentowang przez petnomocnika Stanistawa Paszynskiego.

dziatajgcych w porozumieniu z CCE.

Celem zawarcia Nowej Ugody byto definitywne zakonczenie wszystkich sporéw prawnych toczgcych sie miedzy
stronami, ktérych Zrédtem byta Umowa Inwestycyjna oraz sprawy o zaptate weksli z wystawienia CCE, ktére to
w drodze indosu nabyt Komputronik od instytucji finansowej posiadajgcej prawa do weksli w marcu 2011 roku,
oraz innych roszczen. Do najwazniejszych spraw prawnych o charakterze majagtkowym, ktérych stan zostat
uregulowany (zobowigzanie do zakonczenia spraw) w ramach Nowej Ugody naleza:

1. Z powoddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000 zt.
z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 534/11;

2. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000 zt.
z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 981/14;

3. Z powddztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zapfate ceny sprzedazy Akcji Opcji Put
w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére byto prowadzone pod sygn. akt SA 146/12 Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, ktére prawomocnie nie zostato rozstrzygniete;
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4. Z powddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000 ztotych przed Sgadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000 ziotych, przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/W, gdzie w dniu 15-09-2014r. zapadt
niekorzystny dla Contanisimo wyrok Sadu Arbitrazowego, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek
o0 nadanie klauzuli wykonalno$ci, po czym CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania wykonania niektérych
uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. ztozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli wykonalno$ci.

Nowa Ugoda zostata podpisana przy zatozeniu, ze strony zawieszg wszelkie postepowania sgdowe i egzekucyjne
na okres pierwotnie 9 miesiecy (przedtuzony o kolejne 2 miesigce — wobec zawarcia aneksu nr 3 z dnia
25 czerwca 2018 r. do Nowej Ugody) stuzgcy spetnieniu sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych, pod ktérymi
zostata ona zawarta. Nastepnie, po skutecznym wykonaniu Nowej Ugody, strony zobowigzaly sie
zakonczy¢ wszystkie postepowania poprzez ich umorzenie. W Ugodzie Strony zobowigzaly sie takze do
powstrzymania sie od dziatah majgcych na celu inicjowanie nowych sporéw, jak réwniez od dziatan majgcych
powodowac kontynuacje lub intensyfikacje tych, ktére majg zosta¢ wygaszone.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, strony Nowej Ugody zgodnie zrealizowaty wszelkie mozliwe do
wykonania zobowigzania wynikajgce z zatozonych w Nowej Ugodzie etapow jej realizacji, obecnie jedynie
oczekujgc na dokonanie wpiséw przez wlasciwe wydziaty sgdéw wieczystoksiegowych. Zgodnie z zawartym
przez strony Nowej Ugody aneksem nr 3, pod warunkiem dokonania wspomnianych wyzej wpiséow przez
wlasciwe wydzialy sgdow wieczystoksiegowych, strony Nowej Ugody dnia 14 wrzesnia 2018 roku uznajg
wykonanie wszystkich warunkéw zawieszajgcych wejscie w zycie Nowej Ugody.

1. Najwazniejsze skutki ekonomiczne wykonania Nowej Ugody dla Emitenta i Grupy Komputronik:

a. Grupa Kapitatowa Emitenta pozostanie wtascicielem lub stanie sie wtascicielem nieruchomosci
w Stargardzie, Gorzowie Wielkopolskim oraz zlokalizowanej w wojewddztwie mazowieckim (lub zamiennie
innej odrebnie uzgodnionej miedzy KT a CCE nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego o charakterze
inwestycyjnym) - o tgcznej wartosci 28,8 min zl, wg aktualnych operatéw sporzgdzonych przez biegtych
rzeczoznawcow. Na mocy poprzedniej ugody z 2014r., kidéra zostata zakwestionowana przez czesc¢
akcjonariuszy CCE, Grupa Komputronik pozyskata nieruchomosci warte 66,6 min PLN — jednak
w praktyce nie mozna bylo ich wykorzysta¢é w dziatalnosci operacyjnej, poniewaz zostaty na nich
ustanowione zakazy zbywania i obcigzania. Cze$¢ z tych nieruchomosci zostata zwrotnie przekazana
w ramach wykonywania zapiséw Nowej Ugody (lub oczekuje na zatwierdzenie zwrotu przez organy
administracyjne lub sady);

b. Nabycie przez Grupe Komputronik, poprzez nowy podmiot zalezny Mineralia sp. z 0.0., praw do osiggania
zyskow o wartosci do 35 min zt z przedsiewzigcia wydobywczego na gruntach zlokalizowanych w gminie
Gltoéwceczyce (powiat stupecki). Pozyskane prawo wymaga przeprowadzenia szczegdtowych badan
geologicznych, przygotowania studium wykonalnosci i analiz optacalnosci projektu. Prowadzony w tym
zakresie proces nie zostat ukonczony, jednakze dokumentacja urzedowa potwierdza wystepowanie ztoza,
przy czym ostateczna wielko$¢ i wartos¢ zioza i praw do jego eksploatacji mozliwa bedzie do
zdefiniowania po zakonczeniu opisanego wyzej procesu. Z uwagi ha skomplikowanie i diugotrwatosé
postepowan przy tego rodzaju inwestycjach, oznacza to kilkuletnig perspektywe czasowa. Dlatego tez, ze
wzgledu na powyzsze uwarunkowania, zgodnie z zasadami ostroznej wyceny oraz zaleceniami biegtych
rewidentéw, w aktualnej wycenie wartosci spétki Mineralia (wtasciciela prawa) nie uwzgledniono wartosci
godziwej wyzej opisanego prawa. Realizacja przedsiewziecia w przysziosci, w zaleznosci od warunkéw
umowy uszczegotawiajacej wspodtprace, lub tez przyszia sprzedaz tego prawa na rzecz innych podmiotow,
skutkowa¢ bedzie ujeciem wartosci prawa w wycenie spotki Mineralia i bedzie wptywaé pozytywnie na
przyszite skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Komputronik;

c. Przeniesienie wlasnosci wszystkich pozostatych nieruchomosci bedgcych wiasnoscig spétek ACTIVA,
GOLDPOL oraz VIOLET INVESTMENT, ktére pierwotnie ACTIVA nabyta w ramach Ugody 2014, czyli
tych, ktére na mocy Nowej Ugody nie pozostang wtasnoscig Grupy Komputronik, na rzecz TRC i CCE
oraz rezygnacja z przystugujgcych naleznosci wekslowych oraz wszystkich innych naleznosci majgcych
zroédta w rozmaitych roszczeniach zwigzanych z zawarciem Umowy Inwestycyjnej;

d. Przeniesienie wtasnosci 30.582.274 szt. akcji CCE z rachunkéw maklerskich spétek z Grupy Komputronik
na rzecz wskazanego w Ugodzie podmiotu zaleznego od CCE. Akcje te traktowane byly przez Emitenta
jako aktywo pozabilansowe.

e. Rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010r. wraz z skutkami opisanymi w punkcie
ponizszym.

W ocenie stron, w ramach Nowej Ugody, Strony osiagaja zrownowazone rozliczenia gospodarcze, majace
charakter ekwiwalentny ekonomicznie. Zakohczenie sporow sadowych obnizy znaczaco koszty obstugi
prawnej, jak réwniez wyeliminuje potencjalne ryzyko negatywnego rozstrzygniecia sgdowego. Ponadto pozwoli
Zarzgdowi Emitenta na skoncentrowaniu sie na dalszym rozwoju dziatalnosci podstawowej Emitenta.
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W efekcie powyzszych zmian w aktywach, jak réwniez zastosowania ostroznosciowego podejscia do wyceny
praw majatkowych z przedsiewziecia wydobywczego, zaréwno w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak
i skonsolidowanym wykazaliSmy straty bilansowe. taczny wplyw zaewidencjonowania wszystkich operacji
zwigzanych z Ugodg na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Komputronik byt ujemny i wynidst okoto
(-42,3 min PLN). W ujeciu jednostkowym obnizenie wynikow Komputronik SA wyniosto okoto (-24,8 min zt).
Wskazane zmiany wynikéw finansowych nie sa wywotane ujemnymi przeptywami finansowymi (poza
zrealizowanymi kosztami prawnymi, notarialnymi i sgdowymi).

2. Rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej

Rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku i uméw zawartych w nastepstwie jej wykonania,
o ktérych Emitent informowat raportem biezgcym nr 16/2010, zostato dokonane z zastrzezeniem, ze:

= Zzadna ze stron Nowej Ugody nie ma prawa do zgdania zwrotu $wiadczen dotychczas spetnionych
wramach Umowy Inwestycyjnej oraz Umoéw Wykonawczych, a takze nie ma prawa do zgdania
jakiegokolwiek odszkodowania albo domagaé sie jakiegokolwiek innego $wiadczenia, ktore Strony
oméwity i ustality w ramach Nowej Ugody;

= podwyzszenie kapitatu zaktadowego CCE dokonane uchwatg nr 23 z dnia 1 wrze$nia 2010 roku poprzez
wyemitowanie akgcji serii J i K w kapitale zaktadowym CCE jest skuteczne i wazne;

= ani Emitent, a takze Contanisimo, ani zaden z jej akcjonariuszy i wspdlnikdw nie ma obowigzku zbycia
jakichkolwiek akcji w kapitale zaktadowym Komputronik na inng osobe;

= zbycie sieci sklepéw oraz znakoéw towarowych pomiedzy CCE oraz odpowiednio Emitentem i Contanisimo
zgodnie z art. 6 Umowy Inwestycyjnej pozostajg w mocy oraz sg skuteczne i wazne, za$ rozliczenie
transakciji reguluje Nowa Ugoda;

= nabycie wierzytelnosci przystugujgce wobec Techmex SA na rzecz CCE przez El-corn sp. z 0.0. z siedzibg
w Koszewku jest skuteczne i wazne;

= nabycie przez Emitenta od Stanistawa i Haliny Paszynskich nieruchomosci w Tanowie jest skuteczne
iwazne;

= TRC ani CCE nie majg obowigzku zaptaty ceny za akcje Opcji PUT, pojecie zostato zdefiniowane
w Umowie Inwestycyjnej;

= Emitent rezygnuje z dochodzenia kwot naleznosci wekslowych przystugujgcych Emitentowi wobec CCE,
a takze wszystkich innych roszczen wobec podmiotéw spoza Grupy Komputronik, ktére mogty powstaé
w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej;

= strony Nowej Ugody ztozyty odwiadczenie, ze po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych w zadnym ze
stosunkéw prawnych, bedacych skutkiem zawarcia umoéw, porozumien lub innych wzajemnych stosunkéw
w okresie od lipca 2010 roku do dnia zawarcia Nowej Ugody nie doszto do wyrzgdzenia wzajemnej szkody
zadnej ze stron, a przynajmniej, wytgcznie dla celéw ostroznosciowych oswiadczajg, ze zostata ona
naprawiona;

STAN PRAWNY NOWEJ UGODY
1. Warunki zawieszajace wykonania Nowej Ugody

Strony postanowity, ze Nowa Ugoda zostaje zawarta pod trzema warunkami zawieszajgcymi —
w brzmieniu ustalonym aneksem nr 3 z dnia 25 czerwca 2018 r. do Nowej Ugody - o charakterze
facznym, tj:

a. przed Sagdem Okregowym w Szczecinie w sprawie pod sygn. akt VIIl GC 32/15, zostanie zawarta
ugoda sadowa o okreslonej w postanowieniach Ugody tresci, a nadto Sagd prowadzacy
postepowanie nie sprzeciwi sie jej zawarciu i umorzy prawomocnie postepowanie, za$ wtasciwy
Wydziat Ksigg Wieczystych na podstawie zawartej ugody sgdowej dokona wpisu na rzecz TRC
prawa wlasnosci nieruchomosci w Cecenowie stanowigce dziatki 231/15, 231/16, 213/24, 213/26,
231/18, 231/19, 231/20, 213/37, 213/38, 250, 265, 233, 249, 238, 236/2, 244, 264, 218, 252, 240,
242, 263, 266, 220/13, 226/3, 226/6, 254/2, oraz prawa wiasnosci nieruchomosci w Skalinie
stanowigcej dziatke nr 347/7, a takze prawa wtasnos$ci dziatki nr 100/4 potozonej w Stargardzie;

Warunek pierwszy jest obecnie w fazie finalizowania. Zostala zawarta ugoda sadowa
w postepowaniu wskazanym wyzej a sad prawomocnie umorzyt to postepowanie. Obecnie
strony czekaja na uprawomochnienie sie¢ wpisow w ksiegach wieczystych dokonywanych na
podstawie ugody sgdowe;.
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b. przed Sgdem Okregowym w Poznaniu w sprawie pod sygn. akt IX GC 1028/17, zostanie zawarta
ugoda sadowa o tresci okreslonej w Ugodzie, a nadto Sad prowadzacy postepowanie nie
sprzeciwi sie jej zawarciu i umorzy prawomocnie postepowanie, zas wilasciwy Wydziat Ksiag
Wieczystych, na podstawie zawartej ugody sadowej, dokona wpisu na rzecz CCE prawa
wiasnosci nieruchomosci na dziatkach 100/5 oraz 100/6 w Stargardzie

albo

za zgodg Dyrektora Generalnego Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa (KOWR) — na
podstawie art. 2a ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego - dojdzie do
przeniesienia przez VIOLET na rzecz CCE prawa wilasnosci dziatek gruntu potozonych
w Stargardzie nr 100/5 oraz nr 100/6, przy czym jezeli do dnia 14 wrze$nia 2018 roku nie spelni
sie warunek alternatywny wskazany w podpunkcie oznaczonym lit. b powyzej, woéwczas do
ziszczenia sie tzw. drugiego warunku zawieszajgcego Ugody dochodzi, jezeli VIOLET ustanowi
na rzecz CCE prawo uzytkowania dziatek gruntu potozonych w Stargardzie nr 100/5 oraz
nr100/6 i prawo to bedzie prawomocnhie wpisane na rzecz CCE do nowo zatozonej ksiegi
wieczystej, za$ VIOLET zobowigze sie do przeniesienia wtasno$ci dziatek gruntu potozonych
w Stargardzie nr 100/5 oraz nr 100/6 na CCE z dniem 05 maja 2021 roku lub z datg
wczesniejszg, jezeli dosztoby do zmiany stanu prawnego (zmiany tresci ustaw) lub przeznaczenia
tych dziatek z dziatek rolnych na dziatki nierolne, zas zobowigzanie do przeniesienia VIOLET
zabezpieczy obowigzkiem zaptaty kary umownej, a dla zabezpieczenia zaptaty tej kary ustanowi
hipoteke na dziatkach gruntu potozonych w Stargardzie nr 100/5 oraz nr 100/6 i podda sie
rygorowi dobrowolnej egzekucji w zakresie zaptaty tej kary umownej z ograniczeniem egzekucji
wytacznie do przedmiotu tej hipoteki.

Warunek drugi jest w trakcie realizacji.. Dnia 26 lipca 2018 roku zostata zawarta umowa
uzytkowania opisana powyzej w pkt. b. - obecnie strony czekajg na uprawomocnienie sie
wpisOw przez sad wieczystoksiegowy.

c. W ramach warunku trzeciego na podstawie odrebnej umowy, dojdzie do przeniesienia:

1) przez Activa na rzecz TRC prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawa
wlasnosci wzniesionych na tych nieruchomosciach budynkéw, w zakresie dziatek
ewidencyjnych nr 8/46, 8/59, 101/1, 101/2 z obrebu Pogodno 126 w Szczecinie, dziatek
ewidencyjnych nr 8/35, 8/65, 8/66 potozonych w Szczecinie oraz dziatek ewidencyjnych
nr 262/44, 262/45, 262/46, 262/47 potozonych w Gorzowie Wielkopolskim;.

2) przez VIOLET INVESTMENT na rzecz CCE prawo wfasnosci nieruchomosci oznaczonej jako
dziatka ewidencyjna 100/7 z obrebu 23 w Stargardzie oraz ustanowi stuzebno$¢ przechodu
i przejazdu na rzecz kazdoczesnego wiasciciela wszystkich pozostatych dziatek objetych tg
ksiegg wieczysta, a wtasciwy Wydziat Ksigg Wieczystych dokona wpisu na rzecz CCE tego
prawa wiasnos$ci oraz wpisu opisanej stuzebnosci;

Warunek trzeci zostat w calosci wykonany w zwigzku z uprawomocnieniem sie¢ w ksiegach
wieczystych wpiséw praw przeniesionych na rzecz ich nabywcoéw.

Pozostate postanowienia i istotne informacje dotyczace Ugody

1) W rozliczeniu ekonomicznym zostaje osiggnieta rownowaga gospodarcza, ktéra miata miejsce przed
powstaniem stosunku obligacyjnego w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej w 2010r. Tym
samym strony Nowej Ugody uznajg, ze po zrealizowaniu Nowej Ugody we wzajemnej relacji nie
wystepuje szkoda po zadnej ze Stron, a przynajmniej, ze zostata ona naprawiona (o$wiadczenie
ostroznosciowe);

2) Nowa Ugoda ma wyczerpaé wszelkie wzajemne roszczenia Stron wobec siebie, jak réwniez
roszczenia przystugujgce Stronom i ich wspdtpracownikom wobec innych Stron i ich
wspétpracownikéw, podlegajgcych rozliczeniu/zaspokojeniu/zakonczeniu wytgcznie przez podmioty
opisane w Nowej Ugodzie, ktérym nie przystugujg z tego tytutu jakiekolwiek roszczenia do innych
podmiotow;

3) Strony zgodnie o$wiadczaja, ze zaréwno wobec innych Stron Nowej Ugody, jak i oséb wskazanych
w Nowej Ugodzie, wylgcznie w przypadku ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych Nowej Ugody,
zrzekajg sie wszelkich roszczen zaréwno pienieznych i roszczen wszelkiego innego rodzaju,
wierzytelnosci i jakichkolwiek innych praw, zaréwno o charakterze kontraktowym, deliktowym, z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia, nienaleznego Swiadczenia, zaréwno o charakterze obligacyjnym jak
i prawnorzeczowym, i z wszelkich innych tytutéw znanych prawu znajdujgcemu zastosowanie do tych
stosunkéw i zdarzen.

4) Wykaz nieruchomosci, co do ktérych Grupa Komputronik uzyska, po wykonaniu Nowej Ugody, prawo
wiasnosci lub prawo uzytkowania wieczystego:
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dziatki ewidencyjna nr 100/1, 100/2, 100/3 z obrebu 23 w Stargardzie;
dziatka ewidencyjna 262/40 z obrebu Chréscik w Gorzowie Wielkopolskim;

dziatki ewidencyjne nr 351/2, 262/56, 262/31, 262/35 z obrebu nr 7 Chréscik w Gorzowie
Wielkopolskim;

dziatka w wojewodztwie mazowieckim lub inna odrebnie uzgodniona przez CCE oraz KT
nieruchomosc¢ lub uzytkowanie wieczyste o charakterze inwestycyjnym;

5) Nieruchomosci, ktorych wiasnosé badz prawa do uzytkowania wieczystego zostang przeniesione, po
wykonaniu Ugody, na rzecz TRC i CCE:

a
b.

c
d.

0

h.

dziatki ewidencyjna nr 8/46, 101/1, 101/2 z obrebu Pogodno 126 w Szczecinie;

dziatka ewidencyjne nr 8/59 z obrebu Pogodno 126 w Szczecinie;

dziatka ewidencyjna nr 8/35 potozona w Szczecinie;

dziatki ewidencyjne nr 8/65, 8/66 potozone w Szczecinie;

dziatki ewidencyjne nr 262/44, 262/45, 262/46, 262/47 potozone w Gorzowie Wielkopolskim;
dziatka ewidencyjna 100/4, 100/5, 100/6, 100/7 z obrebu 23 w Stargardzie;

dziatki o numerach 231/15, 231/16, 213/24, 213/26, 231/18, 231/19, 231/20, 213/37, 213/38, 250,
265, 233, 249, 238, 236/2, 244, 264, 218, 252, 240, 242, 263, 266, 220/13, 226/3, 226/6, 254/2
w Cecenowie

dziatka o numerze 347/7 w Skalinie

3. Opis zabezpieczen udzielonych przez Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Nowej Ugody Emitent:

a.

zobowigzat sie solidarnie wraz z Contanisimo, Activa, Goldpol oraz Violet Investments zapfacic¢
kare umowng w wysokosci 2.000.000 zt w razie nieziszczenia sie ktéregokolwiek z warunkow
zawieszajgcych pod jakimi zawarta zostata ugoda, na skutek ich zawinionego dziatania;

zobowigzat sie solidarnie wraz z Contanisimo, Activa, Goldpol oraz Violet Investments zapfacic¢
kare umowng w wysokosci 2.000.000 zt w razie niewykonania zobowigzan okreslonych
w Ugodzie;

udzielit poreczenia zaptaty weksla wtasnego wystawionego przez Wojciecha Buczkowskiego na
kwote 2.000.000 zt na zabezpieczenie ewentualnej zaptaty za zobowigzania Activa, Goldpol oraz
Violet w razie niewykonania zobowigzan okreslonych w Ugodzie;

udzielit poreczenia zaptaty weksla wtasnego wystawionego przez Wojciecha Buczkowskiego na
kwote 2.000.000 zt na zabezpieczenie zaptaty ewentualnej kary umownej przez KT, Contanisimo,
Activa, Goldpol oraz Violet Investments w razie nieziszczenia sie ktdregokolwiek z warunkow
zawieszajgcych pod jakimi zawarta zostata ugoda, na skutek ich zawinionego dziatania
(poreczenie tozsame z zabezpieczeniem z punktu a.);

udzielit poreczenia zaptaty weksla wtasnego wystawionego przez Wojciecha Buczkowskiego na
kwote 2.000.000 zt na zabezpieczenie zaptaty kary umownej przez Activa, Goldpol oraz Violet,
wrazie niewykonania zobowigzan okreslonych w Ugodzie (poreczenie tozsame
z zabezpieczeniem z punktu b.);

Strony ustality, ze po spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajgcych i uprawomocnieniu wpiséw
w sgdach wieczystoksiegowych, wyzej wymienione zabezpieczenia wygasng, a dokumenty z nimi
zwigzane zostang wydane Emitentowi z depozytu notarialnego.

a.

Zabezpieczenia udzielone Emitentowi oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Emitenta

zobowigzanie TRC do zaptaty kary umownej w wysokos$ci 2.000.000 zt na rzecz Activa w razie
niewykonania zobowigzan okreslonych w Nowej Ugodzie, zabezpieczone wekslem wilasnym
Stanistawa Paszynskiego w kwocie 2.000.000 zi, z poreczeniem wekslowym Bio-kasz;

zobowigzanie CCE do zaptaty kary umownej w wysokosci 2.000.000 zt na rzecz KT w razie
niewykonania zobowigzan okres$lonych w Nowej Ugodzie, zabezpieczone wekslem witasnym
Stanistawa Paszynskiego w kwocie 2.000.000 zt z poreczeniem wekslowym Bio-kasz;

solidarne zobowigzanie TRC oraz CCE do zaptaty kary umownej w wysokos$ci 2.000.000 zt na
rzecz KT oraz Activa w razie nieziszczenia sie ktéregokolwiek z warunkéw zawieszajgcych pod
jakimi zawarta zostala Nowa Ugoda, na skutek zawinionego dziatania TRC, CCE lub tez
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cztonkéw organow tych podmiotdéw,zabezpieczone wekslem wtasnym Stanistawa Paszynskiego w
kwocie 2.000.000 zt z poreczeniem wekslowym Bio-kasz;

solidarne zobowigzanie TRC oaz CCE do zaptaty kary umownej w wysokosci 2.000.000 zt na
rzecz KT oraz Activa w razie niewykonania zobowigzan okreslonych w Nowej Ugodzie,
zabezpieczone wekslem wtasnym Stanistawa Paszynskiego w kwocie 2.000.000 z
z poreczeniem wekslowym Bio-kasz.

Strony ustality, ze po spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajgcych i uprawomocnieniu wpiséw
w sgdach wieczystoksiegowych, wyzej wymienione zabezpieczenia wygasng, a dokumenty z nimi
zwigzane zostang wydane z depozytu notarialnego.

5. Umowy wykonawcze

W czesciowym, etapowym wykonaniu postanowien Ugody, w dniu 7 listopada 2017 r. zawarto
nastepujace umowy wykonawcze (w nawiasie podano strony umow):

a. Porozumienie podatkowe (CCE; Activa; Violet Investments; Contanisimo; KT, Goldpol):

i Porozumienie zawarte zostato w zwigzku z przeniesieniami i zwrotnymi przeniesieniami
nieruchomosci oraz praw uzytkowania wieczystego dokonanymi w Nowej Ugodzie.
Zawarte porozumienie reguluje odpowiedzialno$¢ poszczegdlinych podmiotow
nabywajgcych wartosci majgtkowe w postaci nieruchomosci i praw uzytkowania
wieczystego w zakresie zaptaty podatkéw i optat z nimi zwigzanych;

ii. Strony Porozumienia zgodnie stwierdzity ze, za pokrycie podatkéow oraz optat za
uzytkowanie wieczyste, a takze ewentualnych innych podatkéw i optat
odpowiedzialny jest podmiot, ktory wwyniku ziszczenia sie warunkéw
zawieszajgcych, pod ktérymi zawarta zostata Nowa Ugoda, bedzie wykonywat
uprawnienia wiasciciela lub uzytkownika wieczystego. Obowigzek ten powstaje juz
od dnia ziszczenia sie danego warunku zawieszajgcego Nowej Ugody;

iii. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan opisanych w Porozumieniu, CCE:

= Utworzy rachunki ESCROW w porozumieniu z ACTIVA, GOLDPOL, VIOLET, na ktére
wplaci kwoty naleznych podatkéw, gdyby w wyniku decyzji administracyjnej zaptata
tych podatkéw przez CCE nie byta mozliwa, a ACTIVA, GOLDPOL lub VIOLET mogty
uzyskac¢ te srodki z rachunkéw ESCROW po dokonaniu zaptaty podatkdéw we wtasnym
imieniu;

= na zabezpieczenie pokrycia kosztéw podatkowych, wystawia trzy weksle wiasne
in blanco z poreczeniem wekslowym Bio-kasz Sp. z 0.0., po jednym na rzecz ACTIVA,
GOLDPOL i VIOLET, przy czym kazdy z tych podmiotow moze wypetni¢ weksle na
kwote stanowigcg rownowartos¢ kwoty podatku od nieruchomosci lub optaty za
uzytkowanie wieczyste (wraz z odsetkami) jakg odpowiednio ACTIVA, GOLDPOL
i VIOLET zaptacit na podstawie ostatecznej decyzji podatkowej wlasciwego organu
podatkowego lub wezwania do zaptaty w zakresie optaty za uzytkowanie wieczyste, za
okres wskazany w Porozumieniu;

iv. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan opisanych w Porozumieniu (tj. zaptaty
podatkéw za nieruchomosci, ktére pozostang whasnoscig Grupy Komputronik) ACTIVA
wystawia jeden weksel witasny in blanco, poreczony wekslowo przez KT, ktérego
wydanie wraz z deklaracjg wekslowg nastgpito w dniu zawarcia niniejszego
Porozumienia, przy czym CCE moze wypetni¢ weksle wytgcznie na kwote stanowigca
réwnowarto$¢ kwoty podatku rolnego lub podatku od nieruchomosci (wraz z odsetkami),
jakg CCE zaptacit na podstawie ostatecznej decyzji podatkowej wtasciwego organu
podatkowego, za okres wskazany w Porozumieniu;

b. Umowa przedwstepna przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, (w_catosci wykonana w zwigzku
Z zawarciem umowy przyrzeczonej a nastepnie uprawomocnieniu sie w ksiegach wieczystych
wpisu praw przeniesionych na rzecz ich nabywcy (CCE; VIOLET; Contanisimo; Goldpol):

i Przedmiotem umowy jest wykonanie zobowigzania przyjetego w Nowej Ugodzie
w postaci przeniesienia przez VIOLET na CCE prawa wtasnosci dziatki o numerze 100/7
z obrebu 23 w Stargardzie, poprzez zawarcie umowy zobowigzujgcej do zawarcia
umowy przeniesienia przedmiotowej nieruchomosci;

ii. VIOLET oraz CCE zobowigzaly sie w Umowie przedwstepnej w celu wykonania
zobowigzania opisanego w Nowej Ugodzie, ze w terminie do dnia, w ktérym minie trzeci
dzieh od dnia wykreslenia z ksiegi wieczystej zakazu zbywanie tej nieruchomosci, zawrg
umowe przeniesienia wtasnosci dziatki na rzecz CCE;
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iii. VIOLET zobowigzat sie do ustanowienia w umowie przyrzeczonej tytutu egzekucyjnego,
co do wydania opisanej nieruchomosci;

c. Umowa przeniesienia wtasnosci (Bio-kasz, Contanisimo, KT, KT Signum) - w calosci wykonana:

i Umowa zawarta zostata w celu wykonania postanowien Nowej Ugody dotyczacych
rozporzadzen wartosciami majagtkowymi w zakresie przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz przeniesienia zdematerializowanych akcji CCE w iloSci
18.220.578 sztuk na rzecz Bio-kasz;

ii. Jednoczesnie strony ustanowity zabezpieczenia w postaci:

= zobowigzania sie przez Contanisimo do zaptaty na rzecz Bio-kasz kary umownej
w wysokosci 4.000.000 zt na wypadek niewykonania swojego $wiadczenia w postaci
przeniesienia akcji na Bio-kasz.; jednoczesnie w tym zakresie Contanisimo poddaje
sie rygorowi art. 777 k.p.c. z momentem, w ktérym Bio-kasz wykona swoje
Swiadczenie na rzecz KT Signum;

= KT porecza zaptate kary umownej przez Contanisimo, ktére to poreczenie obowigzuje
do dnia 31 grudnia 2018 roku i w zakresie tego zobowigzania poddaje on KT rygorowi
z art. 777 k.p.c. z momentem, w ktérym Bio-kasz wykona swoje Swiadczenie na rzecz
KT Signum;

= poddanie sie przez Bio-kasz rygorowi z art. 777 k.p.c. na rzecz KT Signum na
wypadek niewykonania $wiadczenia do wydania kompleksu nieruchomosci
w Gorzowie; jednoczesnie w tym zakresie Bio-kasz poddaje sie rygorowi art. 777
k.p.c.

d. Umowa zamiany (Contanisimo; Stawomir Kotodziejczuk) -w_catosci wykonana:

Umowa zawarta zostata w celu wykonania postanowieri Nowej Ugody dotyczacych
rozporzadzen wartosciami majagtkowymi w zakresie przeniesienia wtasnosci udziatow
spotki na rzecz Contanisimo, a takze przeniesienia w zamian przez Contanisimo na
podmiot trzeci wlasnos¢ akcji CCE;

e. Umowa przedwstepna przeniesienia praw uzytkowania wieczystego pomiedzy Activa; TRC
(w catlosci _wykonana w zwigzku z zawarciem umowy przyrzeczonej a nhastepnie
uprawomocnieniem sie w ksiegach wieczystych wpiséw praw przeniesionych na rzecz ich
nabywcow :

i przedmiotem umowy jest wykonanie zobowigzania przyjetego w Nowej Ugodzie
w postaci przeniesienia przez Activa na TRC praw uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonych w Szczecinie i Gorzowie Wielkopolskim oraz prawa wtasnosci
wzniesionych na tych nieruchomosciach i stanowigcych odrebng nieruchomosé
budynkow;

ii. Activa oraz TRC zobowigzaty sie, ze w terminie do dnia 30.10.2018r., przy czym nie
pozniej niz wterminie 5 dni roboczych od daty uzyskania wykreslenia z ksigg
wieczystych istniejgcych na dzier zawarcia Nowej Ugody obcigzen, zawrg przyrzeczong
umowe. Wydanie TRC nieruchomosci oraz budynkéw, w znaczeniu prawnym, nastgpi
najpozniej w dacie zawarcia umowy (umow) przyrzeczonych;

iii. Activa, zobowigzata sie do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci faktycznych
i prawnych w stosunku do przedmiotowych praw uzytkowania wieczystego od momentu,
gdy prawa te beda wolne od obcigzen wpisanych do ksigg wieczystych, ktdrych skutkiem
bytoby uniemozliwienie lub utrudnienie zawarcia przez Activa umowy ostatecznej
w wykonaniu Umowy przedwstepnej. Activa, o ile nie uzyska uprzedniej i pisemnej zgody
TRC, zobowigzata sie rowniez do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci faktycznych
i prawnych w stosunku do przedmiotowych praw uzytkowania wieczystego, takze od
momentu zawarcia niniejszej umowy przedwstepne;j;

iv. Niedotrzymanie wyzej wymienionych zobowigzan zabezpieczone jest karg umowng
w kwocie 10.000.000,00 zt ptatng przez Activa na rzecz TRC. Zaptata kary umownej
przez Activa zabezpieczona zostaje wekslem witasnym wystawionym przez Wojciecha
Buczkowskiego z poreczeniem wekslowym KT.
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.TABELA A. Postepowania prawomocnie umorzone jeszcze przed zawarciem Nowej Ugody:

Wartos¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
Clean & Carbon 0] zap’rate.z tyt.u’ru s.przeda?iy zorganizowanej c.zeé?i przedsie,bi.orstwa Karen,
1 Energy S.A. ¢/a sptaty pozyczki udzielonej przez Kare?n, nabycwj \.Nlerzytelnosa. Karen w’ 28.500.000 PLN
Komputronik S.A. stosunku do KEN Sp. z o0.0,, sp’raty \{werz_ytelno.sa Karen za udziaty w spétce
Idea Nord Sp.z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen
TABELA B. Istotne wartosciowo postepowania w toku przed zawarciem Nowej Ugody, a zawieszone po jej
~_zawarciu:
Wartos¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
Contanisimo Ltd A.O zanatQ Feny akcji gpcji PUT oraz Ofisetki przed S.qdem Okrggowym w (32"775;]?0;;"'\‘
przeciwko Texass Poznaniu —W|erlzyte|noscpowsta’ra w zwgzku umowa inwestycyjng nalesnogei
(dochodzona réwnolegle w postepowaniu w punkcie B) , .
1 Ranch Company gtéwnej)
Wizja P.S. Spotka z 64.017.917PLN
0-0. SKA w upadtosci B. zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania upadtosciowego (48,7 min PLN
uktadowej ’ naleznosci
gtéwnej)
Contanisimo Ltd
5 przeciwko O.zap’fate; pr’zgz poreczyciela .ceny akcji opq:i put (dot: sprawy z pkt 1) — 48.688.406 PLN
Clean & Carbon wierzytelnosé powstata w zwigzku umowg inwestycyjng
Energy S.A.
Roszczenie ze skargi paulianskiejcelem zaspokojenia ceny Akcji Opcji Put
Contanisimo Ltd c/a (dot. sprawy z pkt. 1) przeciwko nabywcy nieruchomosci od
3 przeciwko zobowigzanejTexass Ranch Company Wizja P.S. Spdétka z o.0. SKA — | 48.688.406 PLN
" | Clean & Carbon dochodzenie bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosciTexass
Trade Sp. z 0.0. Ranch Company Wizja P.S. Spotka z 0.0. SKA naClean & Carbon Trade Spoétka
z0.0.
Clean & Carbon
4. Energy S.A c/a O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej 6.500.000 PLN
Contanisimo Ltd
KomputronikSAc/a. | & e wyeskede nominaine, 4 min st Jaki  apo
5. | Clean & Carbon . o . . . i 4.000.000 PLN
Energy S.A. Komputronik S.A.' r?abyfa w opa_rcnu_ o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.
KomputronikSAc/a. | 2 wyeskede nominaine, o min st Jaki  apé
6. | Clean & Carbon . o . . ) . 5.000.000 PLN
Energy S.A. Komputronik S.A.' r?abyfa w opa_rcnu_ o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Zakonczenie wymienionych w TABELI B postepowan zalezy od wykonania Nowej Ugody. W przypadku
catosciowego wykonania Nowej Ugody postepowania te zostang umorzone.. Natomiast postepowanie
o roszczenie CCE wymienione w TABELI A, zostalo umorzone juz w 2016 r., a w Nowej Ugodzie CCE
w spos6b jednoznaczny os$wiadczyto, ze zadna ze stron nie ma prawa do zgdania zwrotu S$wiadczen
dotychczas spetnionych w ramach Umowy Inwestycyjnej oraz umoéw nastepczych, a takze nie ma prawa do
zgdania jakiegokolwiek odszkodowania albo domagac sie jakiegokolwiek innego $wiadczenia.

Postepowanie wymienione w Tabeli A jest prezentowane wylacznie ze wzgledu na utatwienie sledzenia
historii zmian relacji stron Umowy Inwestycyjnej.

6. Ryzyka zwigzane z prowadzonymi sporami prawnymi

Zarzgd Emitenta jest swiadomy, ze prowadzenie sporéw prawnych zaréwno z inicjatywy Emitenta oraz spoétek
Grupy Kapitatowej Emitenta, jak rowniez przeciwko niemu i spétkom z Grupy Kapitatowej Emitenta, moze sie
wigzac¢ z ryzykiem niekorzystnych rozstrzygnie¢ sgdowych. Niemniej jednak, biorgc pod uwage dtugotrwatosé
procesu negocjacyjnego i kompleksowy charakter podpisanej w jej wyniku Nowej Ugody, ktéra konczy wieloletni
i wieloaspektowy konflikt o charakterze gospodarczym, nalezy uzna¢ ryzyko dalszych sporéw prawnych za mato
prawdopodobne. Zapisow Nowej Ugody nie podwaza Zzadna z jej stron, zaden z akcjonariuszy i cztonkéw
organdéw stron tej Ugody. Ugoda jest konsekwentnie realizowana przez strony, czego dowodem jest spetnienie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU 91/95



www.komputronik.com

.
Komputronik+:

wszystkich warunkéw zawieszajgcych.. Dodatkowo Strony zawieraty kolejne aneksy, ktére miaty na celu
osiggniecie skutkéw prawnych i ekonomicznych zatozonych w Nowej Ugodzie. Date uznania Nowej Ugody za
wykonang okreslono na 14 wrzesnia 2018r.

W tych okolicznosciach Zarzad Emitenta podtrzymuje wyrazane juz stanowisko o zdezaktualizowaniu sie
dotychczas prezentowanych scenariuszy odnoszacych sie do Ugody 2014, gdyz jako najbardziej
prawdopodobny wariant rozwoju relacji z CCE i podmiotami uczestniczacymi w Nowej Ugodzie
przyjmowac nalezy, ze wszystkie postanowienia Nowej Ugody zostang wykonane.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace zgodnie z MSSF/MSR ujecia w sprawozdaniu finansowym zostaty
ujete w niniejszym sprawozdaniu Do dnia publikacji nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
prezentowane sprawozdanie finansowe.

35. Pozostate informacje

35.1 Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni
31.03.2017: 4,2198 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04.2017 — 31.03.2018: 4,2170 PLN/EUR, 01.04.2016 -
31.03.2017: 4,3515 PLN/EUR,

dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2018: 4,2085 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.04.2017 -
31.03.2018: 4,3166/4,1493 PLN/EUR, 01.04.2016 — 31.03.2017: 4,5035/4,2198 PLN/EUR.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 2017-04-01 | od 2016-04-01 | od 2017-04-01 | od 2016-04-01
do 2018-03-31 do 2017-03-31 | do 2018-03-31 | do 2017-03-31
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 2 044 825 2012710 484 900 462 532
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 555 20 286 2 266 4662
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35908) 16 562 (8 515) 3 806
Zysk (strata) netto (37 453) 13 927 (8 881) 3201
Zysk (§trata) ne.tto.przypadajqcy akcjonariuszom (37 608) 13 711 (8918) 3151
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (3,82) 1,44 (0,91) 0,33
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (3,82) 1,40 (0,91) 0,32
Sredni kurs PLN/EUR w okresie - - 4,2170 4,3515
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Operacyjnej 7 845 34 529 1860 7935
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Inwestycyjnej (21 149) (13 200) (5015) (3033)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Finansowej 1839 (10 182) 436 (2 340)
Zmlz?na nettf) stanu srodkéw pienieznych iich (11 465) 11147 (2719) 5562
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN/EUR w okresie - - 4,2170 4,3515
31.03.2018 | 31.03.2017 31.03.2018 | 31.03.2017
Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 537493 604 451 127 716 143 242
Zobowigzania dtugoterminowe 46 893 46 841 11142 11 100
Zobowigzania krotkoterminowe 327 877 356 597 77 908 84 506
Kapitat wtasny 162 723 201013 38 665 47 636
kaplt.af \{vfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 162 055 200 231 38507 47 450
dominujacej
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Kurs EUR/PLN na koniec okresu | - - 4,2085 4,2198
35.2 Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
Liczba akcji Liczba gtoséw Wartosc . Udz!a’r W
nominalna akcji kapitale
Stan na 31-03-2018
WB iTotal Sp. z 0.0. 2728951 2728951 283 27,9%
EKB Sp.z 0.0 2 557 036 2 557 036 255 26,1%
Pozostali akcjonarjusze 4507 987 4 507 987 441 46,0%
0 - - - -
Razem 9793974 9793974 979 100,0%
Stan na 31-03-2017
WB iTotal Sp. z 0.0. 2728 951 2728951 283 29,0%
EKB Sp.z 0.0 2 557 036 2 557 036 255 27,0%
Pozostali akcjonarjusze 4507 987 4507 987 441 44,0%
0 - - - 0,0%
Razem 9793974 9793974 979 100,0%
35.3 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej
tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:
W spétce dominujace;: W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie ¢wiadczenia Wynagrodzenie ¢wiadczenia
Okres od 01-04-2017 do 31-03-2018
Buczkowski Wojciech 120 - 110 - 230
Nowak Krzysztof 172 - 153 - 325
0 - - - - -
Razem 292 - 263 - 555
Okres od 01-04-2016 do 31-03-2017
Buczkowski Wojciech 120 - 131 - 251
Nowak Krzysztof 172 - - - 172
0 - - - - -
Razem 292 - 131 - 423

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano

w nocie nr 26.1.

35.4 Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej wyniosta:

W spotce dominujacej:

W spoétkach zaleznych oraz

Okres od 01-04-2017 do 31-03-2018

Buczkowski Krzysztof
Buczkowski Tomasz
Bujny Jedrzej
Wisniewski Jarostaw
Plichta Ryszard

t h:
— s owarzyszonycInne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia
114 - 32 - 146
24 - - - 24
24 - - - 24
42 - - - 42
42 - - - 42
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0 - - - - -
Razem 246 - 32 - 278
Okres od 01-04-2016 do 31-03-2017
Buczkowski Krzysztof 96 - 30 - 126
Buczkowski Tomasz 24 - - - 24
Bujny Jedrzej 24 - - - 24
Wigniewski Jarostaw 24 - - - 24
Plichta Ryszard 24 - - - 24
0 - - - - -
Razem 192 - 30 - 222

35.5 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy jest
UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

taczne wynagrodzenie audytorow wszystkich spotek Grupy podlegajgcych badaniu z poszczegdlnych tytutow

wyniosto:

Zatrudnienie

od 2017-04-01
do 2018-03-31

od 2016-04-01
do 2017-03-31

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 61 79
Przeglad sprawozdan finansowych 38 35
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - -
Razem 99 114

Przecietne ($rednie w roku) zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja
pracownikow ksztattowaty sie nastepujgco:

od 2017-04-01
do 2018-03-31

od 2016-04-01
do 2017-03-31

Pracownicy umystowi 686 849
Pracownicy fizyczni 259 120
Razem 945 969

od 2017-04-01
do 2018-03-31

od 2016-04-01
do 2017-03-31

Liczba pracownikéw przyjetych 291 367
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (237) (303)
Razem 54 64
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36. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 marca 2018 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 30 lipca
2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30-07-2018 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
30-07-2018 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

30-07-2018 Joanna Roeske Gtéwny Ksiegowy
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