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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321Z wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli
Czas trwania dziatalnosci Spétki nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za | p6trocze 2018 roku

Niniejsze skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato sporzg-
dzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwier-
dzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien 30.06.2018 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wy-
mogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdz-
niejszymi zmianami), sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unige Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Na dzieh 30.06.2018 r. miedzy tymi
zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (IASB) nie wy-
stepuja, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktére miatyby wptyw na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaga-
niom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje ELEKTROTIM S.A. na dzien 30.06.2018 r. i
31.12.2017r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okresy $rodroczne zakonczone dnia
30.06.2018 r. oraz dnia 30.06.2017r.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez ELEKTROTIM S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuo-
wania dziatalnosci przez spotke.

2.2. Zwolnienia z pelnego retrospektywnego ujecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r., spotka przeanalizowata opcjonalne wytgczenia z petne-

go retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach dopuszczalne

zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz dla ELEKTROTIM S.A.:

- potgczenia jednostek gospodarczych,

- $wiadczenia pracownicze,

- skumulowane roznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- zZtlozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje ptatnosci w formie akcji wkasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,

- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rzeczo-
wych aktywow trwatych,

Strona 3 z 44



A
ELEKTROTIM S.A. — skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2018r. zz

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie z
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki rachun-
kowosci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowe; .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finanso-
wego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017.

W niniejszym $rédrocznym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata po raz
pierwszy nastepujgce standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw opublikowane przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w 2018
roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe,

e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatno$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akcji,
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,
e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”,

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — zmiany do MSSF 1 i MSR
28.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Spotka kwalifikuje aktywa finansowe
do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja instrumentéw diuznych
zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych prze-
ptywow pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, pozostate naleznosci oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosz-
tu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto-
Sci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia uptywu terminu wy-
magalnosci i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominal-
nej.

Dodatkowo monitorowaniu podlegajg naleznosci o znacznej wartosci w oparciu o rating odbiorcéw.

W okresach rocznych spétka dokonuje analizy ryzyka utraty naleznosci w oparciu o model podstawowy i
uproszczony — macierz czasowa utraty naleznosci.

W modelu ogdéinym Spoétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadni-
kiem aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania od-
pisow z tytutu utraty wartos$ci:

1. salda, dla ktorych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego
ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalno-
Sci w ciggu 12 miesiecy,

2. salda, dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu
catego okresu kredytowania,

3. salda z utratg wartosci.
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W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instru-
mentu, szacuje oczekiwang strate kredytowg w czasokresie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogéinym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, w oparciu rating podmiotéw z danego
sektora,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw, w oparciu o roczne
dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia uptywu
terminu wymagalnosci, wycenia sie je w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspétczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla na-
leznosci) lub poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienistwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce
kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywdow finansowych).

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty warto$ci dla naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug w oparciu o dane historyczne.

Model ogolny stosuje sie dla pozostatych typow aktywow finansowych, w tym dla dtuznych aktywéw finanso-
wych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien kohczacy okres spra-
wozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejsze-
nia wartosci oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych wycenianych w
wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych kosztach finansowych Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniej-
szenia warto$ci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych przychodach finansowych.

Wptyw wdrozenia MSSF 9 na zyski zatrzymane byt nieistotny i odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci po-
mimo wprowadzenia przewidzianych standardem zmian pozostat na poziomie zblizonym do wartosci odpisu
wyliczonego wedtug zasad obowigzujgcych przed dniem 1 stycznia 2018 roku. W przypadku pozostatych
pozycji objetych zakresem MSSF 9, czyli Srodkdéw pienieznych, kredytéw bankowych i zobowigzan handlo-
wych réwniez nie stwierdzono istotnego wptywu.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Spétka zdecydowata sie na zastoso-
wanie zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spétka zastosowata dopuszczony w MSSF 15 wyjatek i zrezygno-
wata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Tym samym, dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za
okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostaly sporzgdzone w oparciu o obowigzujgce
dotychczas standardy: MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz interpretacje zwigzane
z ujmowaniem przychodéw przed wejsciem w zycie MSSF 15

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze wprowadzenie standardoéw interpretacji lub zmian, ktére nie
weszly w zycie.

W dniu 28.02.2018 roku ELEKTROTIM S.A. dokonat potgczenia spotki zaleznej MAWILUX S.A. Na skutek
potaczenia spétka MAWILUX S.A. zostata rozwigzana z dn. 28.02.2018r. W tym dniu nastgpito - zgodnie z
trescig art. 493 § 2 kodeksu spétek handlowych - wpisanie potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Regestru Sgdowego wiasciwego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu tj. do rejestru prowadzone-
go przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

W zwigzku z faktem, ze w wyniku pofgczenia Spotek ELEKTROTIM S.A. i MAWILUX S.A. nie nastgpita
zmiana kontroli nad tgczgcymi sie spotkami oraz sprawowana kontrola nie jest tymczasowa a transakcja ta
jest wytaczona z zakresu stosowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” (zgodnie z § 10 MSR 8 decyzje o za-
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stosowaniu odpowiednich zasad rachunkowos$ci podejmuje kierownictwo jednostki; ekonomiczng trescig
transakcji prawidlowo odzwierciedlajgcg stan faktyczny jest reorganizacja wewnatrz grupy kapitatowej, w
wyniku ktorej nie zmienia sie warto$¢ netto catej grupy, nie zmienia sie tez zakres sprawowanej kontroli) Za-
rzad podjgt uchwate o zastosowaniu metody tgczenie udziatdw dla rozliczenie powyzszego potgczenia na
dzienh jego dokonania, co oznacza, ze aktywa i pasywa spotki przejmowanej zostang ujete, poprzez zsumo-
wanie odpowiednich pozycji, w ksiegach spétki przejmujgcej w ich dotychczasowych wartosciach ksiego-
wych. Wytgczeniu podlegajg wartos¢ kapitatu zaktadowego spofki przejmowanej oraz wzajemne naleznosci i
zobowigzania. Rdznica pomiedzy wartoscig wydanych udziatéw i wartoscig ksiegowg zostaje wykazana w
kapitatach wtasnych, a dodatkowa wartos¢ firmy nie powstaje.

Powyzsza metoda jest rowniez zgodna z metodg fgczenia udziatéw opisang w art. 44 c i sposobem jej sto-
sowania zgodnie z art. 44a ust. 2 Ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci.
Przy rozliczeniu potgczenia jednostek gospodarczych metodg tgczenia udziatdéw wytgczeniu podlegajg naste-
pujgce pozycje:

1. kapitat zaktadowy spotki przejetej,

2. wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczgcych sie
spotek,

3. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktéry jest sporzgdzane
sprawozdanie finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie spotkami,

4. zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spot-
kami, zawarte w wartosciach podlegajgcych fgczeniu aktywow i pasywow.

Roéznica pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow netto rozpoznanych w wyniku potgczenia w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej spotki przejmujgcej a wartoscig inwestycji rozpoznawang dotychczas w ksiegach spotki
przejmujgcej zostaje rozpoznana w kapitale wiasnym spotki przejmujace;.

Ponadto nie nastgpito zamkniecie i otwarcie ksigg rachunkowych spotki przejmowanej co jest zgodne z art.
12 ust. 3 powotanej powyzej Ustawy o Rachunkowosci . Mozna nie zamykac i otwiera¢ ksigg rachunkowych
w przypadku gdy w mys| ustawy rozliczenie potgczenia nastepuje metodg fgczenia udziatéw i nie powoduje
powstania nowej jednostki.

Majgc na uwadze powyzsze, dane na dz. 31.12.2017r. oraz odpowiednio na dz. 30.06.2017r. w sprawozda-
niu jednostkowym ELEKTROTIM S.A. zostaly zaprezentowane w sposdb umozliwiajgcy poréwnanie zgodnie
Zz wymienionymi wczesniej zasadami.

2.4. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci go-
spodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finan-
sowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez ELEKTROTIM S.A.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeli-
czenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Sprawozdanie sporzgdzono w ztotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej, ze da-
ne sporzgdzono w tys. z)

4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potgczenia segmentdéw operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje
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- Segment Sieci
- Segment Automatyki

Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:

- fgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkow finansowych dzia-
tan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym pro-
wadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktéw i ustug
* rodzaju procesow produkcyjnych
rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub $wiadczeniu ustug

*

*

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Dniem przejScia na MSR/MSSF, a wiec poczgtkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM S.A.
przedstawia petne porownawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej,
ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

5.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, nie zakwalifi-

kowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym

okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szczegolnosci

s to:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczgtkowej powyzej 3 500 zt sg
dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i praw-
ne o wartosci poczatkowej do 3 500 zt sg umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych :

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 10-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych od 3 do 10-ciu lat

5.1.2. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Spoétki w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i
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zobowigzanh warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skfadnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang
strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pie-
niezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa.

5.1.3. Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywa-
nym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby Spoétki w szczegdlnosci:

- nieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych.

Do s$rodkow trwatych Spotki zalicza sie réwniez obce Srodki trwate przyjete przez Spoétke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktérg jedna ze stron (finansujgcy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki
trwate do odptatnego uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem Srodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wyftadunku,
montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia .
Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych ulega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw poniesionych na ich ulep-
szenie .

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji sg
zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania . Spotka stosuje
metode liniowg, degresywna, stawki indywidualne przy czym $rodki trwate o wartosci do 3 500 zt sg umarza-
ne jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej  od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 10-ciu lat
- $rodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne srodki trwate od 2 do 10-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg to zaliczane do aktywéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysoko$ci ogétu kosztéw pozosta-
jacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

5.1.5. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia witascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozosta-
te rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich war-
tosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingo-
wych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozyciji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatno$ci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,

tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezpo$rednio przyporzadkowa¢ do odpowied-

Strona 8 z 44



A
ELEKTROTIM S.A. — skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2018r. zz

nich aktywéw — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczgcymi kosztéw
obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres nie krétszy niz okres
trwania umowy.

5.1.6. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci
tych aktywéw i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych
pozytkéw, w tym rowniez w transakcji handlowe;j.

5.1.7. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa wartos¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spétka uznata warto$¢ przeszacowania prawa jako koszt
zaktadany na dzien wyceny. Spotka nie dokonuje odpisow amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sg to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujgce materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wtasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji,
potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatdw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne srednio
wazone. Wycena zapaséw materiatdw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu.

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztow bezposrednich.

5.1.9. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe to ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub cze$¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasad ostrozne;j

wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Na naleznos$ci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu

posiadanych zabezpieczenh, Spétka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci, dokony-
wane sg raz na kwartat, wg stanu na koniec kazdego kwartatu. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w
czesci niezabezpieczonej wartosci naleznosci,

2. w przypadku ztozenia przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadto$ciowe-
go dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci niezabezpie-
czonej wartosci naleznosci,

3. dla przypadkow okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato decyzji
Zarzadu w formie pisemne;j.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i

ustug , w modelu uproszczonym analizuje historyczne poziomy utraty nalezno$ci od kontrahentéw, w oparciu

o roczne dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnoéci Spoétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.
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5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie
obcej krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz prze-
znaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak rowniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne srodki pie-
niezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

5.1.11. Inne aktywa krotkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspoétmiernosci kosztéw i przychoddw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktore dotyczg przychodéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aktywow
zalicza sie miedzy innymi : optacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkcji.

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych
przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

5.1.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywoéw trwatych prze-
znaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopo-
dobne, a skitadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim
obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownic-
twa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwig-
zane ze sprzedazg.

5.1.13. Kapitat wlasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spotki i wykazywany w war-
tosci nominalnej z podziatem na jego skfadniki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowg podmiotu dominuja-
cego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego.

Udzialy (akcje) wlasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sg to na ogoét
akcje wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spotki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy, stuzy on gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spétki .

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, sta-
tutem podmiotu dominujgcego i zasadami rachunkowos$ci Spofki.

5.1.14. Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy .

5.1.15. Ptatnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metodg praw wiasnos$ci ptatno$ci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych osob $wiadcza-
cych podobne ustugi wycenia sie w warto$ci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyznania. War-
tos¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black’a-Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania wykorzysty-
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wany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a takze wptyw ogra-
niczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegotowe dane dotyczgce sposobu wyznaczania
wartosci godziwej transakgji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metodg praw wlasnosci, przedsta-
wiono w notach objasniajgcych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodg praw
wiasnosci odnoszona jest w koszty metodg liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spotke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a od-
powiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdo-
podobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzieh
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyska-
nia skfadnika aktywéw lub jego czesci, wartosc¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wyma-
galne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzienh bilan-
sowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na przypa-
dajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozgce straty oraz skutki innych
zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci. Sg to w szczegdlnosci rezerwy z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego od o0s6b prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne oraz po-
zostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych mie-
dzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywéw i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z okresu
rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5.1.18. Zobowiagzania

Zobowigzania to wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosc¢ lub ta cze$¢ pozo-
statych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.1.19. Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem réznic
kursowych. Szczegétowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszaco-
wuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w
rachunku zyskéw i strat.

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowos$¢ swiadczen pracowniczych obejmuije:

- dwiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku i
premie podlegajgce wypftacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- S$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
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- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych ($wiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie
do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami re-
zerwowymi w wysokos$ci wartosci godziwej Swiadczenia)

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzgdzane przez spétki wchodzace w
skfad Spofki srodki, pochodzgce gtéwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do kapi-
tatu wtasnego.

W Spétce tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w cigezar kosztéw, ktory jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych. Srodki fundu-
szu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywow i sg
wykazywane per saldo z warto$cig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wynikaja-
cym z ksigg).

Podmiot dominujgcy posiada rowniez fundusz nagrdd przeznaczany na nagrody dla oséb, ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikow spotki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego Zgroma-
dzenia Wspolnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu.

5.1.22. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang warto$¢ nominalng juz otrzymanych aktywoéw,
ktére jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znajdujg
sie gtdbwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie
Srodkow trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych. W pozycji tej Spotka wykazuje réwniez dotacje otrzy-
mane na sktadniki aktywoéw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg one by¢ wyko-
rzystywane. W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane rownolegle do amor-
tyzaciji.

5.1.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do za-
mierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejsze-
nia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wniesienie sSrodkdw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawozdaw-
czego wielkosci sprzedazy wyrobow, ustug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze sprzeda-
zy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskoéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w opar-

ciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- W cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- W wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztoéw, ktérych pokrycie
przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli choéby jeden z powyzszych warunkow nie byt spetniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwieksze-
nia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.
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Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw ustalane sg w sposéb wspoétmierny do przychodéw z
dziatalnosci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metodg bezpos$rednig.
Koszty grupowane sg rownolegle w uktadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania
kosztow w ukfadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig i dotyczgce zwtaszcza czynnosci, ktére nie stanowig wtasciwego przed-
miotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacjg aktywéw trwatych, jak rowniez aktualizacjg wartosci
aktywow trwatych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem bgdz otrzymaniem nieodptatnie aktywéw oraz
srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywéw
finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od os6b trzecich srodkéw pienieznych, co powoduje po-
wstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywéw finansowych. Ujmuje sie tu
nalezne, dotyczgce danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Zastosowane do przeliczen kursy EUR

30.06.2018 ‘ 30.06.2017

31.12.2017 \

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.-

30.06.2018/
30.06.2018

01.01.-
30.06.2017/
31.12.2017

01.01.-
30.06.2018/
30.06.2018

kurs $rednioroczny 4,2395 4,2474 4,2447
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
czego 4,3616 4,2265 4,1709
tys. PLN w tys. EUR

01.01.-
30.06.2017/
31.12.2017

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 74 989 63 369 17 688 14 919
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 762 -5 678 -1123 -1337
lll. Zysk (strata) brutto -3 583 -3 642 -845 -857
IV. Zysk (strata) netto -3 656 -3 086 -862 =727
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -33 667 -11 906 -7 941 -2 803
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 983 1230 232 290
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 10 148 -673 2394 -158
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -22 536 -11 349 -5 316 -2 672
IX. Aktywa, razem 108 326 150 448 24 836 36 071
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 362 76 605 9942 18 367
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 839 1020 192 245
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 34 905 65 756 8 003 15765
XIll. Kapitat wiasny 64 964 73 843 14 895 17 704
XIV. Kapitat zaktadowy 9983 11 024 2 289 2643
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009 9983009| 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

Z/EUR) -0,37 -0,31 -0,09 -0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwyktg (w zZt/EUR) -0,37 -0,31 -0,09 -0,07
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EUR) 6,51 7,40 1,49 1,77
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedng akcje (w zZ/EUR) 6,51 7,40 1,49 1,77
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-

denda na jedna akcje (w ZEUR) 0,00 0,35 0,00 0,08
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2018 31.12.2017

. Aktywa trwate 40 016 46 761
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1357 478
2.  Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 396 2 396
3. Rzeczowe aktywa trwate 17 443 18 293
4. Inwestycje dtugoterminowe 16 218 21 089
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 467 467
b)  Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 15 751 20 622
a) W jednostkach powigzanych 15610 20 498

udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych 15 610 20 498
- udziaty lub akcje w jednostkach wyceniane metodg praw wtasnosci

inne
b) W pozostatych jednostkach 141 124
c) Inne inwestycje diugoterminowe
5. Inne aktywa dtugoterminowe 2 602 4 505
a)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 361 4210
b)  Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
c)  Inne aktywa diugoterminowe 241 295
Il. Aktywa obrotowe 68 310 103 687
1. Zapasy 7144 5634
2. Naleznoéci krétkoterminowe 35119 61 584
2.1. Od jednostek powigzanych 7 693
a)  Naleznosci z tytutu dostaw 7 693
b)  Pozostate naleznosci
2.2. Od pozostatych jednostek 35112 60 891
a)  Naleznosci z tytutu dostaw 33 348 58 197
b)  Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 228
c)  Pozostate naleznosci 1 536 2 694
3. Inwestycje krétkoterminowe 3 501 26 037
3.1. w jednostkach powigzanych
3.2. w pozostatych jednostkach 0 0
a)  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
b)  Inne inwestycje krotkoterminowe
3.3. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 501 26 037
4. Inne aktywa krotkoterminowe 22 546 10 432

lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaz
Aktywa razem 108 326 150 448
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5 0.06.2018 0

l. Kapitatwiasny : : il edged L iTaeas
1. Kapitat zakiadowy 9983 11 024
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkoéé ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna)
4. Kapitat zapasowy 62 285 62 285
a) _ z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 62 285 62 285
b)  pozostale kapitaty zapasowe
5. Kapital z aktualizacji wyceny 144 144
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9141 8 466
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -12 933
8. Zysk (strata) netto -3 656 -8 076
9. Udzialy niekontrolujace
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania ! R e 76 605
1. Rezerwy na zobowigzania 7 618 9 807
a) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 745 2 521
b)  Pozostate rezerwy 6 873 7 286
diugoterminowe 154 525
- krétkoterminowe 6719 6 761
2. Zobowigzania dtugoterminowe 839 1020
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 839 1020
a)  Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 839 1020
b)  Pozostale zobowigzania diugoterminowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe 34 905 65 756
3.1. Wobec jednostek powiazanych 271 981
a)  Zobowigzania z tytulu dostaw 271 981
b)  Pozostale zobowigzania
3.2. Wobec pozostatych jednostek 34 634 64 775
a)  Zobowigzania z tytutu dostaw 19 735 45 973
b)  Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dhuzne, itp.) 11 105 4750
¢) __Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych 0 1324
d)  Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 3794 12728
4  Rozliczenia miedzyokresowe 0 22 |
a) _ dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 22
Zobowi. dot. ak ! '

Pasywa razem 108 326 . 50 448
Pozycja zyski (strata) z lat ubiegtych szczegétowo pozycja zostata ujeta w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
witasnym za okres 01.01.2018-30.06.2018r.

(w tys. PLN)

30.06.2018 31.12.2017

Warto$¢ ksiegowa 64 964 73 843
Liczba akgji 9 983 009 9 983 009
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 6,51 7,40
Rozwodniona liczba akcji o 9 983 009 9 983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng aky@ (w z%)\ 6,51 7,40

1
ofk du Preze
iesla An i kun
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(wariant kalkulacyjny w tys PLN) 01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017
1. Przychody netto ze sprzedazy _ 74989 63389
od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 75 010 63 336
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow -21 33
2. Koszt wiasny sprzedazy - 73976 62961
jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 74 082 62 954
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -106 7
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy ' 1013 .5 408
4. Koszty sprzedazy . _ 2714 2818
5. Koszty ogéinego zarzadu : Z 3202 3186
6. Zysk (strata) ze sprzedazy : . idonall 559
7. Pozostate przychody operacyjne 1490 ' 820
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17
Dotacje
Inne przychody operacyjne 1473 820
8. Pozostale koszty operacyjne ; : 1349 902
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych _ 17
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 941 | 207
Inne koszty operacyjne 408 678
9. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej : 4762 ~ -5678
10. Przychody finansowe 1802] 2 800
Dywidendy i udziaty w zyskach 1500 2738
od jednostek powiazanych 1500 2738
Odsetki 22 36

od jednostek powiazanych
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji 638 9
Inne 212 17
11. Koszty finansowe . 823 764
Odsetki 215 133

dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestygji

Aktualizacja wartosci inwestycji 87
Inne 408 544
12. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub (czesci udziatéw ;edn podporz.
13. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej igsesal _ -3642
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. B i )
15. Zysk (strata) brutto i il -3 583 . _-3642
16. Podatek dochodowy : _ : Ml 556
czes¢ biezaca
czes¢ odroczona 73 -556

17. udziat w zyskach/stratach netto jedn. podp.. wyc. metoda praw wiasn.
: Zysk (strata) netto 2 dziaialnoéct kontynuowanej

. Zysk (strata) netto ~3 656

Gléwny(J(l‘e wy w u [ u Czlo rzadu rezes Za
Ewa ij@ka : 2l rzysztof W wskl Stawomji And
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INNE CALKOWITE DOCHODY

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

1. Zysk (strata) netto -3 656 -3 086
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Program opcji pracowniczych 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt fin. 0 0
3. Catkowite dochody ogdtem -3 656 -3 086
01.01.- 01.01.-
w tys. PLN 30.06.2018 30.06.2017
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -8 646 473
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) -0,87 -0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 9 983 009 9 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi) -0,87 -0,05
T
Giéwny Ksiegowy Czionek Za u Czlo rzadu Pre
Ewa Wéjcikowska Zbigniew Pawlik | Krzysztofy \* Eikowski Sta iesla  An n
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-

01.01.-

(metoda posrednia w tys. PLN) 30.06.2018 30.06.2017

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej ' : e

I.  Zysk (strata) netto -3 656 -3 086

Il. Korekty razem -30 011 -8 820
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw

2.  wihasnosci |

3.  Amortyzacja 1015 1101

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1421 2772

6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -86 -1

7. Podatek dochodowy naliczony 0 0

8. Podatek dochodowy zaptacony -1552 -654

9. Zmiana stanu rezerw -2 189 177 |

10

. Zmiana stanu zapasow -1510 -1 768

i

. Zmiana stanu naleznosci 26 694 21 305

12 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kre-

. dytéw -40 476 -22 331

13

. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 016 -3 847

14

. inne korekty -470 -30

L. Przep&ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -33 667 -11 906

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

.  Wplywy 1 559 2794
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. trwatych 18 21

2. Zbycie inwestycii w nieruchomosci

3. Z aktywow finansowych, w tym: 1541 2773

a) w jednostkach powiazanych 1500 2738

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach 1500 2738

- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 41 35

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 4 35

- inne wpilywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il.  Wydatki 576 1564
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Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1.  trwalych 100 1330

2. _Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 335 0

a) w jednostkach powigzanych 3356 0

- nabycie aktywow finansowych 335

- pozostate

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- pozostate

4. Inne wydatki inwestycyjne 141 234

=

3. Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci inwestycyjnej 983 1230

lil. Przeplywy $srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej e

1. Wplywy 10 509 2 847

- Wplywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych

- Kredyty i pozyczki 10 509 2 847

- Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

- Inne wplywy finansowe

2. Wydatki 361 3520

- Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 3494

- Spfaty kredytow i pozyczek

- Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

- Ztytutu innych zobowigzan finansowych

- Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 241 24

- Odsetki 120 2

- Inne wydatki finansowe

3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 148 673

IV. Przeplywy pienigzne netto, razem ' ' 22536 11349
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -22 536 -11 349
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 037 28 035
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 501 16 686

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Giéwny Ksiegowy Czio

Ewa Waéjcikowska ki Sta

Zarzadu Pr d“
r ; Anea&n
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ELEKTROTIM S.A. — skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2018r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) koszty zakohczonych prac rozwojowych 0
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b) Sci, w tym: 1357 478
- oprogramowanie komputerowe 1357 478
c) inne warto$ci niematerialne i prawne 0
d zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wia-

snosciowa) w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) wiasne 1357 478
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
b) innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem



bb 7 pT rUONS

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) na 30.06.2018 r.

1.3. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za 30-06-2018 r.

w tys. zt
a b c d
koszty ) . .| zaliczki na Wartosci
zakonczonych e |r.1ne wartlosu wartosci  [niematerialne
prac wartosc firmy nlgmater|a|ne niematerialne| i prawne
rozwojowych | prawne i prawne razem
a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 9 0 3819 3 828
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 968 0 968
zakup 968 968
nabycie spotek zaleznych 0
0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
sprzedaz 0
likwidacja 0
0
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 9 0 4787 0 4796
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 9 3341 3 350
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 89 0 89
planowanych odpiséw 89 0 89
nabycie spotek zaleznych 0
zmniejszenia 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 9 0 3430 0 3439
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 1357 0 1357
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2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w tys. z}
30.06.2018 | 31.12.2017
- jednostek zaleznych 0
PWS (Zaktad Wysokich Napie¢ w Pionie Wysokich
- Napie¢) 2 396 2 396
- Mawilux 0 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, razem 2 396 2 396
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
Wartos¢ bilansowa, razem 2 396 2 396

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajgcy
od 01.02.2012r. proces wigczenia produktéw realizowanych przez spotke zalezng Elektromont Beta S.A.
do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczesnie nastgpito przejecie wszystkich pra-
cownikow tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cafa dziatal-
nosc¢ spotki Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym
ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarcze;j
dokonat przepisania wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzien objecia kontroli z dotych-
czasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spdtka zalezna) do nowego osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzgcy w sktad Pionu Sieci.
Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartos¢ firmy moze byé monitorowana na wewnetrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM S.A. wartos¢ firmy z Zaktadu Wysokich
Napie¢ wchodzacego w skfad Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne tj. Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napiec.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne po restruktury-
zacji, do ktoérego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscig
odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. zt w celu przeprowa-
dzenia testu dokonano nastepujacych zatozeh: okres prognozowanych przeptywéw pienieznych - 5 lat,
stopa dyskonta 11%.

Analizujgc przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne na dz. 31.12.2017 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢) oraz spétek zaleznych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywoéw nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujg-
cego wartosc¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy prze-
ptywdw pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spotki Mawilux SA w wysokosci 3.954.000,00 pln w
oparciu o model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywéw pienieznych oraz
przyjmujac stope dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Testy na utrate wartosci akcji/udziatow przeprowadzone na dz.31.12.2017 pozostatych spotek nie wyka-
zaty koniecznosci dokonania odpiséw.

Testy te bazujg na okresach rocznych, stad w sprawozdaniu $sréodrocznym nie podlegajg weryfikaciji.

W | potroczu 2018, zgodnie z korektg z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego przeprowa-
dzonego przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0., dokonano prze-
niesienia wartosci firmy w kwocie 2.846 tys.pin przejetej spotki MAWILUX S.A. z pozycji ,wartos¢ firmy”
do sprawozdania skonsolidowanego.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) srodki trwate, w tym: 16 752 17 191
- grunty 3397 3 397
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7374 7514
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1930 1790
- srodki transportu 3808 4212
- inne $rodki trwate 243 278
b) Srodki trwate w budowie 691 1102
C zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 17443 18293
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) na 30.06.2018

3.2, Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za 06-2018

w tys. zt
budynki,
Iok.ale ! urzadzenia . . . . | e .
grunty .o'b|e|.<ty” techniczne i Srodki inne $rodki | Srodki trwate
inzynierii transportu trwate razem
lgdowej i maszyny
wodne;j
a) wartos$¢ brutto $rodkow trwatych na poczatek okresu 3397 12184 7 258 9 161 1 806 33 806
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 395 89 85 569
zakup 0 451 89 29 569
nabycie spotki zaleznej
przyjecie z inwestycji -56 56 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 59 111 6 176
sprzedaz i likwidacja 59 111 6 176
0 0 0
d) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 3 397 12 184 7 594 9139 1885 34 199
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4682 5426 4 998 1590 16 696
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 128 238 333 52 751
planowanych odpisow 128 297 444 58 927
nabycie spdtki zaleznej
sprzedaz i likwidacja 59 111 6 176
0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 4 810 5 664 5331 1642 17 447
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 3397 7374 1930 3 808 243 16 752
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4. Inwestycje dlugoterminowe

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) stan na poczagtek okresu 467 467
grunty 467 467
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
sprzedaz 0 0
d) stan na koniec okresu 467 467
grunty 467 467
Dtugoterminowe aktywa finansowe w tys. z}
30.06.2018 | 31.12.2017
a) w jednostkach powigzanych 15610 20 498
- udziaty lub akcje 15610 20 498
- dtuzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0
0
- udzielone pozyczki 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 0
0
b) pozostatych jednostkach 141 124
- udziaty lub akcje 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0
0
- udzielone pozyczki 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 141 124

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

15 751

20 622

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw fi-

nansowych (wg grup rodzajowych) w tys. z}
30.06.2018 | 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 20 622 24 218
udziaty lub akcje 20 498 24 218
udzielone pozyczki 0
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 124 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 351 358
udziaty lub akcje podniesienie kapitatu 334 234
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udzielone pozyczki 0
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 17 124
zmniejszenia (z tytutu) 5222 3 954
udziaty lub akcje aktualizacja 5222 3 954
udzielone pozyczki 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
d) stan na koniec okresu 15 751 20 622
udziaty lub akcje 15610 20 498
udzielone pozyczki 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 141 124

Zwiekszenie stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych wynika z nabycia w dn. 22.06.2018 r. 78.000
akcji ZEUS S. A.

5. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku do-
1. chodowego na poczgtek okresu, w tym: 4210 2 303
a) odniesionych na wynik finansowy 4210 2 303
0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0
0
c) odniesionych na wartos¢ firmy 0
0
2. Zwiekszenia 2 361 4210
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 361 2718
odpisy aktualizujgce naleznosci 683 294
odpisy aktualizujgce zapasy 142 100
niewypfacone wynagrodzenia 37
rezerwa na swiadczenia pracownicze 224 257
rezerwa na naprawy gwarancyjne 604 521
inne 5 82
MSR / MSSF 703 1427
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowg (z tytutu) 1492
0
odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi
c) roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0
0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
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3. Zmniejszenia 4210 2 303
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4210 2 303
odwrdcenia sie roznic przejsciowych 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowg (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wikasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0
0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku do-
4. chodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 361 4210
a) odniesionych na wynik finansowy 2 361 4210
odpisy aktualizujgce naleznosci 683 294
odpisy aktualizujgce zapasy 142 100
niewypfacone wynagrodzenia 37
rezerwa na swiadczenia pracownicze 224 257
rezerwa na naprawy gwarancyjne 604 521
inne 5 82
MSR / MSSF 703 1427
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowg (z tytutu) 1492
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0

6. Zapasy

Zapasy, razem

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Zapasy, razem brutto

7144

7891

Zapasy w tys. z}
30.06.2018 | 31.12.2017
a) materiaty 805 713
b) potprodukty i produkty w toku 4 225 2618
c) produkty gotowe 7
d) towary 173
e zaliczki na dostaw 2114 2123
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
Stan na poczgtek okresu 523 822
0
a) zwiekszenia 224 51
b) wykorzystanie 0
c) rozwigzanie 350

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na
koniec okresu, w tym:

materiaty 747 392

towary 0 131

W | potroczu 2018 roku Spotka dokonata aktualizaciji wartosci zapaséw w wysokosci 224 tys. PLN. Aktualiza-
cja jest zwigzana z korektg sprzedazy materiatdw przecenionych wykonang w 2017 r. W wyniku zwrotu mate-
riatbw zostaty przywrdcone odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw. Nastgpito réwniez wykorzystanie odpi-
séw w kwocie 4 tys. PLN.

7. Naleznosci kréotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) od jednostek powigzanych 7 693
- Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 693
- do 12 miesiecy 686
- powyzej 12 miesiecy 7 7
- Pozostate nalezno$ci 0
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 35112 60 891
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 33 348 58 197
do 12 miesiecy 32 211 56 979
powyzej 12 miesiecy 1137 1218
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
- prawnych 228 0
- Pozostate naleznosci, w tym: 1536 2 694
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spo-
tecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 830 2 280
nadwyzka ZFSS 0
inne 706 414
dochodzone na drodze sadowe;j 0

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 35119 \ 61 584 \

c odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4 067 3825

Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 39 186 \ 65 409 \

Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek po-
wigzanych w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 693
- od jednostek zaleznych 7 693
- od jednostek wspétzaleznych
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- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostate, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

od jednostki dominujgce;j
Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powiagza-

nych netto, razem
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jedno-

d stek powigzanych

Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powiagza-

nych brutto, razem

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢é naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé¢
naleznosci krotkoterminowych w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
Stan na poczagtek okresu 3 825 3 649
a) zwiekszenia (z tytutu) 1213 535
odpisdw na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
ne 902 513
b) zmniejszenia (z tytutu) 971 359
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 959 359
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 12 0

3 825

8. Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
30.06.2018 | 31.12.2017
a) w jednostkach powigzanych 0 4 400
- udziaty lub akcje 0
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
- zyskach 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0
0
- udzielone pozyczki 4 400
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 0
f) w pozostatych jednostkach 0 -4 400
- udziaty lub akcje 0
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
- zyskach 0
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- dtuzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0
obligacje 0
- udzielone pozyczki -4 400
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 501 26 037
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 501 7 937
- inne srodki pieniezne 18 100

9. Kapital wtasny

- inne aktywa pieniezne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 3 501 ‘ 26 037

Kapitat zaktadowy (struktura) 30.06.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2018 [ 30.06.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2018
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C C C D

na na na na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela |okaziciela [okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 74 111 24 3683
g) warto$¢ serii/emisji wg warto$ci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 74 111 24 3683
h) sposéb pokrycia kapitatu gotowka gotowka gotowka gotowka gotowka gotowka gotowka
i) data rejestraciji 30-11-1998 |18-10-2006 |27-02-2009 [16-03-2010  [28-02-2011 [11-04-2013 |11-05-2007
j) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 101-01-2006 |01-01-2009 {01-01-2010 [01-01-2011 [01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983

Zysk okresu wykazany w ZZKW w ramach pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych” odpowiada stracie netto

poniesionej przez spotke Mawilux S.A. w roku 2017, ktéra zostata przeniesiona do sprawozdania finansowe-
go Spotki w zwigzku z potgczeniem z Mawilux S.A., jakie miato miejsce w dniu 28.02.2018 r.; pozycja ,pozo-
state” w ramach ,Zysku (straty) z lat ubiegtych” odpowiada skutkom rozliczenia potgczenia ze spotkg Mawilux

S.A. w dniu 28.02.2018 r.

10. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podat- w tys. zt
ku dochodowego
30.06.2018 | 31.12.2017
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo- 2 521 1270
wego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 2 521 1270
0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0
0
c) odniesionej na wartosc¢ firmy 0
0
2. Zwiekszenia 745 2 521
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodat- 745 2 521
nich réznic przejsciowych (z tytutu)
wyceny naleznosci 0
wyceny kontraktow diugoterminowych 1661
srodki trwate i WNiP 736 856
pozostatych 9 4

Strona 33 z 44




A
ELEKTROTIM S.A. — skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2018r. zz

b) odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
0
c) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
0
3. Zmniejszenia 2 521 1270
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 2 521 1270
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
0
c) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo- 745 2 521
wego na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 745 2 521
wyceny naleznosci 0
wyceny kontraktéw diugoterminowych 1661
Srodki trwate i WNiP 736 856
pozostatych 9 4
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0
C) odniesionej na wartosc firmy 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugotermino- w tys. z}
wych (wg tytutéw)
30.06.2018 | 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 525 101
rezerwy na naprawy gwarancyjne 371 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 154 101
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 424
rezerwy na naprawy gwarancyjne 371
rezerwa na swiadczenia pracownicze 53
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 371 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 371 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
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e) stan na koniec okresu 154 525
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 371
rezerwa na swiadczenia pracownicze 154 154
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermino- w tys. z}
wych (wg tytutéw)

30.06.2018 | 31.12.2017

a) stan na poczatek okresu 6 761 6 006
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2746 2232
rezerwa na swiadczenia pracownicze 1347 860
rezerwy na kary umowne 1320 2 387
pozostate 1348 527

b) zwiekszenia (z tytutu) 2 847 51581
rezerwy na naprawy gwarancyjne 899 1836
rezerwa na swiadczenia pracownicze 752 1123
rezerwy na kary umowne 1196 1386
pozostate 1192

C) wykorzystanie (z tytutu) 55 964
rezerwy na naprawy gwarancyjne 55 550
rezerwa na swiadczenia pracownicze 43
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 371

d) rozwigzanie (z tytutu) 2 834 3818
rezerwy na naprawy gwarancyjne 413 772
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1073 593
rezerwy na kary umowne 2 453
pozostate 1348 0

e) stan na koniec okresu 6719 6 761
rezerwy na naprawy gwarancyjne 3177 2746
rezerwa na swiadczenia pracownicze 1026 1347
rezerwy na kary umowne 2 516 1320
pozostate 0 1348

W 2017 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej zawigzanej w roku 2016 rezerwy na kary otrzyma-
nej od Wojskowego Zarzgdu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956 tys. PLN.
W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznan w kwocie 1.956 tys. PLN pozycja naleznosci po stronie

aktywow i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaly pomniejszone o kwote 1.956 tys. PLN.

Zmiana prezentacyjna spowodowata obnizenie sumy bilansowej o kwote 1.956 tys. PLN.

11. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe w tys. z}
30.06.2018 | 31.12.2017
a) Wobec jednostek powigzanych 271 981
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dtuzne, 0 0

itp.)

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

zobowigzania wekslowe
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- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie wyma- 271 981
galnosci:
- do 12 miesiecy 271 981
- powyzej 12 miesiecy 0
- Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
z tytutu leasingu finansowego 0
inne 0
b) Wobec pozostatych jednostek 34 634 64 775
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dtuzne, 11105 4 750
itp.)
kredyty i pozyczKi 10 509 4479
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
zobowigzania wekslowe 0
- z tytutu dywidend 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 596 271
instrumenty pochodne 0
18
596 253
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1324
od os6éb prawnych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie wyma- 19735 45973
galnosci:
- do 12 miesiecy 19 166 45 330
- powyzej 12 miesiecy 569 643
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3794 12728
- zaliczki otrzymane na dostawy 22 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczenh 2140 10 193
- z tytutu wynagrodzen 1338 1 956
- inne (wg tytutow) 294 579
z tytutu leasingu finansowego 0 360
inne 294 219
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 34 905 65 756

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowacé dzia-
talnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownos$ci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuze-
nia do kapitatu wikasnego. Ogdlna strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od 2009 roku.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredy-

towego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksy-
malne narazenie Spdtki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.
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Reklasyfikacje aktywow finansowych

W zwigzku z nowy MSSF 9 Spétka przeprowadzita klasyfikacje aktywow finansowych zgodnie z opisem w
punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spdtka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywow pienieznych.

Spotka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka stosujgc biezgcy monitoring oraz dywersyfika-
cje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych oraz
zmian kursow walut. Spotka nie zawiera umoéw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym za wyjgtkiem
transakcji typu forward.

Warto$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.
Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg Srodki
oprocentowane wedtug stop zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spdtke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzy-
ko kredytowe jest gldwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientdéw oraz inwestycjami finansowymi.
Gtéwnymi odbiorcami Spétki sg spotki prawa handlowego, w tym spotki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Atradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzgdzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzagdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, srednio- i dlugoterminowymi
Spotki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc
odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagal-
nosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
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Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

. warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdo-
wych;

. warto$¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-

mentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdys-
kontowanych przeptywoéw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowacé biezgcych transakcji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.

Na dzien 30.06.2018r. transakcje forward nie wystepuja.

Nieruchomos¢ inwestycyjna — dziatka niezabudowana z przeznaczeniem na prowadzenie szeroko rozumia-
nej dziatalnosci gospodarczej. W oparciu o operat szacunkowy dla celéw wyceny przyjeto metode porow-
nawczg w oparciu o dokonane transakcje rynkowe poréwnywalnych nieruchomosci. Rzeczoznawca majat-
kowy ustalit w ten sposéb wartos¢ catej nieruchomosci w wysokosci 467 tys. PLN (hierarchia wartosci go-
dziwej poziom 2).

12. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2018 31.12.2017
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarangcji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 9500 14 500
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 9 500 14 500
- udzielonych gwarancji i poreczen 1500

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
3.  Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe razem

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przeszitych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

- solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 5.000 tys. PLN dla
PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 3.500 tys. PLN dla
ZEUS S.A. narzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 1.000 tys. PLN dla
ELTRAKO Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A.

Ponadto przeciw ELEKTROTIM S.A. zostat ztozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. o zapfate kwo-
ty 648 tys. PLN, ktory wedtug stanowiska ELEKTROTIM S.A. jest niezasadny i nie zostata w zwigzku z tym
otwarta rezerwa na powotana wyzej kwote.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165.000 akgji

ZEUS S.A. w terminie od 01.01.2015 do 31.12.2020 za cene nabycia ustalang w oparciu o formute dochodo-
w3 (zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikow spofki).
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13. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowig agregacje struktur organizacyj-
nych Spotek, ktérej czes¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze
(zakiady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdinych zakiadéw jak i pionéw byly grupy
produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spéiki dokonano potaczenia segmentdéw operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spetniaja facznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w spo-
s6b umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w ktérym prowadzi
dziatalnos¢”,

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze,

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spétka zaprezentowata Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczgcych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Spétki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :
projekty instalacji elektrycznych sity | $wiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oswietlenia drog, ulic i placow,
projekty sygnalizacji swietinych,
projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
e projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
1. stacje transformatorowe,

Strona 39 z 44



/ﬁ
ELEKTROTIM S.A. — skrocone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2018r. z

2. instalacje elektryczne sily i $wiatta w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Instalacji Elektrycznych.

¢) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SM6,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,

rozdzielnice typu X-ENERGY,szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
e tablice licznikowe.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowe;j
systemy kontroli dostepu,

systemy telewizji przemystowe;,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

e systemy telekomunikacyjne.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Staboprgdowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,

e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,

e pomiary elektryczne.
Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zakiad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

a) Sieci elektryczne w tym:

sygnalizacje $wietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektow,

o$wietlenie nawigacyjne lotnisk,

linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

. stacje transformatorowe SN i nn

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

Mgy B 0B

b) Sieci teletechniczne, w tym:
e Kanalizacje teletechniczne,
e Linie telekomunikacyjne miedziane,
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e Linie telekomunikacyjne $wiatltowodowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drdg i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzgdzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

e projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:
obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietlnych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drég i placéw,
obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminaciji obiektow,
konserwacja instalacji sity swiatfa,
e sterowniki sygnalizacji swietinej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakfad Sygnalizacji i O$wietlenia

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spéiki w poszczegélnych segmentach objetych spra-
wozdawczoscig:

Segmenty dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy od klientow
zewnetrznych

01.01.-
30.06.2018
Segment
Instalacji

39 400

01.01.-
30.06.2018
Segment
Sieci

35610

01.01.-
30.06.2018
Segment
Automatyki

0

01.01.-
30.06.2017
Segment
Instalacji

19 067

01.01.-
30.06.2017

Segment Sieci

36 675

01.01.-
30.06.2017
Segment
Automatyki

Przychody w ramach i od innych
segmentéw opera.

1896

1360

1962

106

Koszt wytworzenia sprzedanych

Aktywa segmentéw

el CO |O O

0
produktow 44 364 | 32974 0 22 539 33 846

Spétka nie analizuje aktywéw i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje

sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski
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14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zo-

bowigzan

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w spra-
wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej , dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowoséci par. 2 pkt.6 Spotka jest podmiotem powig-
zanym z PROCOM SYSTEM S.A., Zeus S.A, Eltrako Sp. z 0.0. oraz OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0

W | pétroczu 2018 roku Spotka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce zakupu i
sprzedazy materiatow, towaréw, wyrobow i ustug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS

S.A., ELTRAKO Sp. z 0.0. oraz OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.

Transakcje ELEKTROTIM S.A. Ll

z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2018 31.12.2017

a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 0 195
d) zakupy 0 291
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt

z ZEUS S.A. 30.06.2018 31.12.2017

a) naleznosci 7 499
b) zobowigzania 214 29
c) przychody 0 500
d) zakupy 998 1461
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. zt

z ELTRAKO Sp. z 0.0. 30.06.2018 31.12.2017

a) nalezno&ci 0 44
b) zobowigzania 58 915
¢) przychody -31 63
d) zakupy 1290 1530
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt

z OSTOYA DataSystem Sp. z o.0. 30.06.2018 31.12.2017

a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 37
c) przychody 0 0
d) zakupy 87 731

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-

runkéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupéw Spotka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcéw i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.
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15. Niepewnosé szacunkow

Niepewno$é szacunkéw

Podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

[Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spotke umow Spotka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowlang" i wykazuje w rachunku zyskoéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do korica okresu w stosunku do szacunkowych {gcznych kosztow umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spoétka niewtasciwie oszacowala koszty wytworzenia, wystapig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystapig btedy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub btedy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwlokg lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢ zmniejszenie przychodoéw i/lub zwigekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spotki.

Nawigzujgc do MSSF 15, obowigzujacego od 01.01,2018 r. Spolka zastosowata dopuszczony w MSSF 15
wyijatek i zrezygnowata z przeksztaicenia danych poréwnywalnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartosé firmy (warto$¢ udziatow/akcji w spétkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (warto$ci udziatéw/akcji w spotkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych wartos¢ tych aktywoéw do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa.

Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przepty-
wach finansowych, generowanych przez spotki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i
wplywach ze sprzedazy. Wspétczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego i wia-
snego (WACC). Wartos¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé udzia-
téw/akciji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2017 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od osiaga-
nych przychoddéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoéw realizacji projektéw oraz kalkulaciji
stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki moga sie réznic od tych szacunkow, ktére zostaly skalku-
lowane na podstawie danych dostepnych na dzier ich sporzgdzenia. Jest to réwniez zwigzane z niepewno-
Scig dotyczgca whasciwej estymaciji warunkow rynkowych w nastepnych latach.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci skiadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku spdtka dokonata weryfikaciji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita koniecz-
no$¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 27.08.2018 r.
Sporzadzit:

Ewa Wojcikowska

Gléwny-Ksiegowy

ZARZAD ELEKTROTIM S.A.
Preze Wu
|
A&j Diakyn

~ Czlonek Zarzadu Czio;jekZ rzadu

—

Czlonek Zarzadu

_ \(\J\)ﬂ

Krzysztof Wajcikov

Zbigniew Pawlik ' Stawomir
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