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Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia | do 30 wrzesnia do 30 wrzes$nia

SKONSOLIDOWANY 2016 roku 2015 roku 2016 roku 2015 roku

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

iP :;Z::::;‘; :/etto ze sprzedaty produktéw, towarow 4557727 4437 000 1043 245 1066971
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 93 057 70 861 21300 17 040
Zysk (strata) brutto 104 546 88 062 23930 21176
Zysk (strata) netto 94 292 75 447 21583 18 143
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52112 -108 388 11928 -26 064
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 195294 -132 378 44702 -31 833
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 134 95 086 -9415 22 865
Przeptywy pieniezne netto, razem 206 271 -145 680 47 215 -35032

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT

SKONSOLIDOWANY

Stan na
30 wrzesnia
2016 roku
tys. PLN

Stan na
31 grudnia
2015 roku

tys. PLN

Stan na
30 wrzesnia
2016 roku
tys. EUR

Stan na
31 grudnia
2015 roku

tys. EUR

Aktywa razem 2670228 2574 889 619 255 604 221
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1334545 1334022 309 496 313040
Zobowigzania dtugoterminowe 69 672 55853 16 158 13 106
Zobowigzania krotkoterminowe 1264 873 1278169 293 338 299 934
Kapitat wtasny 1335683 1240 867 309 759 291 181
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5427 5491
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 4,03 3,22 0,92 0,77
;{\Ac:zz\:;:cljjr;{l)ony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta 4,09 327 0,94 0,79
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 57,08 53,03 13,24 12,44
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 58,03 53,91 13,46 12,65

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wedtug nastepujqcych zasad:

. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy 2016 oraz za okres 9 miesiecy 2015 wedtug kursu stanowigcego sSredniq arytmetycznq sSrednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,3688 PLN/EUR oraz

4,1585 PLN/EUR,

. poszczegdlne pozycje aktywow | pasywdw wedfug sredniego kursu ogfaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy
tj. odpowiednio 4,312 PLN/EUR na 30 wrzesnia 2016 roku oraz 4,2615 PLN/EUR na 31 grudnia 2015 roku.
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Grupa Farmacol

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

9 miesiecy

9 miesiecy

do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia

2016 roku
tys. PLN

2015 roku
tys. PLN

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2016 roku

tys. EUR

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2015 roku

tys. EUR

i materiatow 18371 6786 4205 1632
iyoliliéitlrzfs;;eizlafalnosu operacyjnej z dziatalnosci 4576 2759 1047 663
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4993 -941 1143 -226
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4044 -827 926 -199
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 15989 27 500 3660 6613
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 136 204 -212 304 31177 -51 053
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -39 344 -11 075 -9 006 -2 663
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -157 236 161 737 -35991 38 893
Przeptywy pieniezne netto, razem -60 376 -61 642 -13 820 -14 823

Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY 2016 roku 2015 roku 2016 roku 2015 roku
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 1003 200 2 468 905 232653 579 351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83351 1569 093 19 330 368 202
Zobowigzania dtugoterminowe 13 255 95610 3074 22 436
Zobowigzania krotkoterminowe 70 096 1473483 16 256 345 766
Kapitat wtasny 919 849 899 812 213323 211 149
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5427 5491
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,17 0,04 0,04 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 0,18 0,04 0,04 0,01
(w zt/EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 39,31 38,45 9,12 9,02
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 39,96 39,09 9,27 9,17

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wedtug nastepujqcych zasad:

. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy 2016 oraz za okres 9 miesiecy 2015 wedtug kursu stanowigcego sSredniq arytmetycznq sSrednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,3688 PLN/EUR oraz

4,1585 PLN/EUR,

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedfug sredniego kursu ogfaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy
tj. odpowiednio 4,312 PLN/EUR na 30 wrzesnia 2016 roku oraz 4,2615 PLN/EUR na 31 grudnia 2015 roku.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. za Ill kwartat 2016 roku

Ponizsze tabele prezentujg podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol wykonane w I
kwartale 2016 roku, dla poréwnania zamieszczono rowniez zrealizowane wyniki w analogicznym okresie poprzedniego
roku obrotowego, w zakresie danych bilansowych przedstawiono wartosci uzyskane na dzier 31 grudnia 2015 roku,
zas dla danych wynikowych przedstawiono wartosci uzyskane w Il kwartale 2015 roku.

DANE BILANSOWE Stanna 30.09.2016 | Stanna31.12.2015 | Zmiana %
tys. PLN | tys. PLN |
Aktywa trwate 500117 453 565 10,3%
Aktywa obrotowe 2170110 2121324 2,3%
Kapitat wtasny 1335683 1240 867 7,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 66 672 55853 19,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 1264 873 1278169 -1,0%
Suma bilansowa 2670228 2 574 889 3,7%

01.07.2016 do 07.07.2015 do

H 0,
DANE WYNIKOWE 30.09.2016 roku 30.09. 2015 roku Zmiana %
tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 1483185 1457749 1,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 102 361 94220 8,6%
Zysk / (strata) ze sprzedazy 22268 20733 7,4%
EBITDA 26 383 24 515 7,6%
EBIT 21505 18789 14,5%
Wynik netto 21934 22353 -1,9%

EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA = EBIT + amortyzacja

W Il kwartale 2016 roku skonsolidowany poziom generowanych przez GKF przychoddw ze sprzedazy ulegt
podwyzszeniu 0 1,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wynik na sprzedazy za lll kwartat 2016 roku prezentuje poziom 22.268 tys. PLN co stanowi wzrost o ok. 7,4%
w stosunku do analogicznego okresu w roku 2015. Poprawa wynikdw Grupy na tym poziomie wynika z pracy nad
osigganymi marzami, wzmocnienia procesu zakupowego oraz stosowania racjonalnej polityki kosztowej w spétkach
Grupy Kapitatowej.

W Il kwartale Grupa osiggneta ujemne saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej tj. uzyskata pozostate przychody
operacyjne w wysokosci 11 436 tys. PLN (poziom pozostatych przychoddw operacyjnych za 3 kwartaty 2016 roku
wynosi 66 023 tys. PLN) oraz pozostate koszty operacyjne w wysokosci 12 199 tys. PLN (poziom pozostatych kosztow
operacyjnych za 3 kwartaty 2016 roku wynosi 57 745 tys. PLN)

Decydujgcy wptyw na uzyskane wyniki na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2016 roku miaty
jednorazowe transakcje sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez Grupe w tym prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw wraz z prawem wtasnosci budynkédw usytuowanych na tych gruntach przy ul. Skierniewickiej
w Warszawie oraz ul. Ziemowita w Szczecinie. Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu wyniosta 41.220 tys.
PLN, natomiast koszt sprzedanych powyzszych nieruchomosci wyniést 1.042 tys. PLN.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Dziatalnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2016 roku prezentuje zysk w wysokosci 2.723 tys. PLN,
w analogicznym okresie 2015 roku odnotowano zysk w wysokosci 7.075 tys. PLN. Przychody finansowe wynikaja
gtéwnie z przychodu z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek jak i odsetek od przeterminowanych naleznosci co jest
przede wszystkim konsekwencjg polityki windykacyjnej.

W konsekwencji powyzszych zdarzen w Il kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci
21934 tys. PLN (zysk netto za 3 kwartaty 2016 roku wynosi 94 292 tys. PLN), dla poréwnania Il kwartat 2015 roku
zamknat sie zyskiem 22 353 tys. PLN (zysk netto z 3 kwartaty 2015 roku wynosi 75 447 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci Grupy w Il kwartale 2016 roku wykazane w ponizszej tabeli prezentujg poréwnywalny poziom
do analogicznego okresu w roku poprzednim:

01.07.2016 01.07.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY
do 30.09.2016 roku do 30.09.2015 roku
Marza zysku brutto ze sprzedazy 6,9% 6,5%
Marza zysku EBITDA 1,8% 1,7%
Marza zysku operacyjnego 1,5% 1,3%
Marza zysku netto 1,5% 1,5%

Czynniki majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe
Do gtéwnych czynnikéw majgcych wptyw na zrealizowane wyniki Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2016 rok nalezg:

wptyw Ustawy Refundacyjnej, regulujacej poziom stosowanych marz;

polityka windykacyjna Grupy;

sprzedaz nieruchomosci w Warszawie i Szczecinie;

racjonalizacja kosztow biezgcej dziatalnosci Grupy Kapitatowej;

wyodrebnienie z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami
w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Zrealizowana w | kwartale
2016 roku transakcja stanowita nastepstwo realizacji zaplanowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Farmacol, ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej z Jednostki Dominujgcej i przeniesienia jej do
spotki zaleznej, w ktérej przedmiotowa dziatalnos¢ jest kontynuowana.

W okresie objetym raportem nie wystgpity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta.

Podmioty Grupy Kapitatowej Farmacol postrzegane sg przez inwestorow jako podmioty posiadajgce zdrowe
fundamenty finansowe, dziatajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce szybko umacnia¢ swojg pozycje rynkowa
zarowno poprzez rozwo0j organiczny, jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsgdne kalkulacje
finansowe.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki finansowe

e Wysoka konkurencyjnos$¢ w branzy w ktérej dziata Grupa,

e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktére wigze sie ze zmieniajgcymi sie przepisami prawa lub réznymi
jego interpretacjami. Czynnikiem ryzyka wynikajagcym z regulacji organdéw administracji panstwowej sg zmiany
na listach lekéw refundowanych.

e Ryzyko ekonomiczne, ktdrego czynniki mogg wptynaé na wyniki Grupy, wigze sie z silnym powigzaniem popytu
ze strony klientéw z sytuacjg gospodarczg. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a tym samym spadek
dochodow ludnosci, negatywnie wptywajg na sytuacje finansowg sektora handlu.

Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu spétki dominujgcej beda miaty wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa
wyniki w perspektywie co najmniej do korica biezacego roku obrotowego

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjat oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2016 roku. Istnieje jednak wiele
czynnikéw zaréwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére mogg bezposrednio lub posrednio miec
wptyw na osiggniete w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Do czynnikéw zewnetrznych majgcych wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

e dziatania zwigzane z nasilajgcg sie konkurencjg zaréwno ze strony polskich jak i zagranicznych przedsiebiorstw,
zmiany stép procentowych oraz marzy bankéw,

ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientéw decyzji o organizacji przetargéw na towary i ustugi,
wprowadzenie nowego systemu grup limitowanych i limitéw cen dla lekéw refundowanych,

rozwéj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej, w ktérym hurtownia lekéw staje sie firma
logistyczng Swiadczacg jedynie ustuge dostawy lekow do ostatecznego odbiorcy (apteki, szpitala),

e wzrost wymagan zwigzanych z DPD, ktérych skutkiem sg duze naktady inwestycyjne.

Do czynnikéw wewnetrznych majacych wptyw na przyszte wyniki finansowe mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

e realizacja strategii operacyjnej.

Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci wobec Grupy Kapitatowej

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyto sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej sprawy, ktérych jednostkowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujgce;.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

3. Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
AKTYWA Numer noty 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

(nie badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8.13 253 082 228 251
Pozostate wartosci niematerialne 8.14 12 664 5693
Nieruchomosci inwestycyjne 8.15 25775 27528
Wartos¢ firmy 8.16 113149 104 420
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 57 165 29 226
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 8.17 38 282 58 447
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 500 117 453 565

Aktywa obrotowe

Zapasy 8.19 717 810 928 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8.20 1085638 849 781
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 8.21 37022 221256
Biezace aktywa podatkowe CIT 8.20 2 205 1428
Pozostate aktywa obrotowe 8.22 2570 1370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.23 324 866 119 387
Aktywa obrotowe razem 2170110 2121324
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 2 670 228 2574 889
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na Stan na

PASYWA Numer noty 3(t)y(:9:3:6 31.12.2015

(nie badane) tys. PLN
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 8.24 23 400 23 400
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 1144337 1064 717
Kapitat rezerwowy 61916 61916
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -240 -149
Zysk / strata z lat ubiegtych 19176 6081
Wynik okresu biezgcego 94 206 91928
Skupione akcje wiasne -10 557 -10 557
Kapitat wtasny (bez udziatéw niedajacych kontroli) 1332238 1237 336
Kapitat przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 3445 3531
Kapitat wtasny razem 1335683 1 240 867

Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 8.25 8385 9951
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 8.26 2596 2131
Rezerwa na podatek odroczony 47 272 32147
Rezerwy dtugoterminowe 41 0
Dotacje PFRON 11378 11624
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 69 672 55 853

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8.27 1241596 1218947
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 8.25 4146 41913
Pozostate zobowigzania finansowe 22 0
Biezace zobowigzania podatkowe (CIT) 8.27 8704 1377
Rezerwy krétkoterminowe 10393 15932
Pozostate zobowigzania 12 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1264 873 1278 169
Zobowigzania razem 1334545 1334 022
PASYWA RAZEM 2 670 228 2 574 889
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Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

4. Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN
(nie badane)

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN
(nie badane)

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN
(nie badane)

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN
(nie badane)

iAl:,;LZgYChOdy netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw 81 4557727 1483 185 4437000 1457 749
B. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 8.5 4238 468 1380824 4139753 1363529
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 319 259 102 361 297 247 94 220
D. Koszty sprzedazy 8.5 213 837 73247 193 955 66 290
E. Koszty ogdlne zarzadu 8.5 20 643 6 846 20 589 7 197
F. Wynik na sprzedazy 84779 22 268 82703 20733
G. Pozostate przychody 8.7 66 023 11436 21741 10125
H. Pozostate koszty 8.8 57 745 12 199 33583 12 069
I. Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 93 057 21505 70 861 18 789
I. Przychody finansowe 8.9 14 043 4420 20 156 7279
J. Koszty finansowe 8.10 2554 1697 2955 204
K. Zysk / Strata brutto 104 546 24228 88 062 25 864
L. Podatek dochodowy 8.11 10 254 2294 12 615 3511
M. Zysk / Strata netto na dziatalnosci gospodarczej 94 292 21934 75 447 22 353
N. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
0. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 94 292 21934 75 447 22 353
P. Pozostate catkowite dochody

R. Zyski / (straty) aktuarialne od odpraw emerytalno-rentowych

i innych $wiadczen po okresie zatrudnienia 113 -189 0 0
S. Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych

catkowitych dochodéw 22 36 0 0
T. Inne catkowite dochody netto -91 -153 0 0
U. Catkowite dochody ogétem 94 201 21781 75447 22353
Zysk (strata) netto przypadajaca: 94 292 21934 75 447 22 353
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 94 206 21952 75336 22 290
Udziatom niedajgcym kontroli 86 -18 111 63
Catkowite dochody ogdtem przypadajacy: 94 201 21781 75 447 22 353
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 94114 21799 75 336 22 290
Udziatom niedajgcym kontroli 86 -18 111 63
Zysk (strata) netto na przypadajacy na jedng akcje w PLN 8.12 4,03 0,94 3,22 0,95
\l?vo;\[v'\i)dniony zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje 812 4,09 0,95 327 0,97
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmaco[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

5. Skrécone s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wiasnym
Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN
(nie badane) (nie badane)

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. KAPITALt WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1240 867 1153 058
1.1. Kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 23 350 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1064 717 946 862
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 79074 61692
Pozostate zwiekszenie / zmniejszenia 546 47 632
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1144337 1056 186
3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 61916 62 306
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenie / zmniejszenia 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 61916 62 306
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -149 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) -91 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -240 0
6.1. Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 0 0
6.2 Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego na koniec okresu 0 0
7.1. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 98 009 127 509
Pozostate korekty 241 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -79 074 -112 823
7.2. Catkowity dochéd/ ujemny catkowity dochdd z lat ubiegtych na koniec okresu 19176 14 686
8. Wynik netto 94 206 75 336

a) zysk netto 94 206 75336

b) ujemny catkowity dochéd ogotem 0 0

c) odpisy z zysku 0 0
1. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ ) 1332 238 1221357
B. UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI
I. Udziaty niedajgce kontroli na poczatek okresu 3531 3928
1. Udziaty niedajgce kontroli na koniec okresu 3445 4325
C. KAPITAL WEASNY OGOLEM 1335683 1225 682
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

6. Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie 2z przeptywow
pienieznych

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN
(nie badane) (nie badane)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 104 546 88 062
1. Korekty o pozycje: -52 435 -196 450
1. Amortyzacja 13 649 16 794
2. Zyski/Straty z tytutu roznic kursowych 1356 1446
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) -4 010 -5 847
4. Zysk ( strata ) z dziatalnosci inwestycyjnej -39 442 -1643
5. Zmiana stanu rezerw -4 991 217
6. Zmiana stanu zapaséw 211210 3851
7. Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -233 061 -221 247
8. Zmiana stanu pozostatych aktywdw obrotowych -1071 -509
9. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 19320 15202
10. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 12 544
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 0 0
12. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony ) 0 0
13. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 801
14. Podatek dochodowy zaptacony -16 016 -9812
15. Inne korekty 609 3753
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej( I1+/-11) 52 112 -108 388

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 268 575 332523
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 41284 43
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 227 291 199 715
- zbycie aktywodw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 24713 5883
- odsetki 3486 6724
- inne wptywy z aktywow finansowych 199 092 187 108
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 155093
1. Wydatki 73 281 487 229
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 41 032 11 499
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 186 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 844 475 730
- nabycie aktywdw finansowych 9031 75279
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4631 43274
- odsetki 0 103
- inne aktywa finansowe 5182 357074
4. Inne wydatki inwestycyjne 13219 0
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej( 1+/-11) 195 294 -132 378
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015 do

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIF,2NYCH c.d. 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN

(nie badane) (nie badane)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 13 126 410
1. Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 13 125631
3. Emisja dtuznych papierédw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 779
1. Wydatki 41 147 17 241
1. Nabycie udziatow ( akcji ) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 41 085 15949
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 62 1292
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( I-11) -41 134 95 086
D. Przeptywy pienieine netto, razem ( A.llI+/- B.ll1+/-C.II1 ) 206 271 -145 680
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: 206 271 -145 680
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 119 387 181574
G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D ), w tym 325 658 35 894

Powyzsze tabele skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy analizowaé facznie
z informacjami objasniajgcymi, ktore stanowig integralng czes¢ skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO{ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
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7. Informacje dodatkowe do skroconego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2016 do
30 wrzesnia 2016 roku

7.1. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. (dalej ,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”,
,,GKF”) sporzadzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci
niniejszy raport zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, zas w zakresie nieuregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259/.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych
sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowych Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

7.1.1. Informacje ogdlne o spétce dominujacej - Farmacol S.A.

Nazwa Spotki: Farmacol S.A. (dalej ,,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”)
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow: 38158
Regon: 273352747
NIP: 634-00-23-629

Wiasciwym sgdem rejestrowym dla Spétki jest Sgd Rejonowy w Katowicach, Spdtka wpisana jest do KRS pod nr 38158.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Spdtka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalnosci Spofki jest nieoznaczony.
7.1.2. Przedmiot dziatalno$ci jednostki dominujacej

W dniu 2 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. wyrazito zgode na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Jednostki Dominujgcej na rzecz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. W wyniku
przeprowadzonej transakcji Farmacol S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ holdingowa, odpowiadajgc za koordynacje
dziatan w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Dodatkowo Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnosé
hotelarsko — gastronomiczng prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu oraz w obiekcie Villa Belweder
w Zakopanem.

Farmacol S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., w sktad ktérej wchodzg 24 podmioty.

Farmacol S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Wszystkie spotki
wyszczegolnione w punkcie 7.1.3 ,Przedmiot dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej” podlegajg konsolidacji i sg
konsolidowane metodg petna.

Spotka Nasza Apteka Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana metodg petna za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
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12 wrzesnia 2016 roku tj. do dnia utraty kontroli nad spétka w wyniku sprzedazy jej udziatéw.

7.1.3.

Przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowe;j

Farmacol S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., w sktad ktérej wchodzi 11 podmiotow
zaleznych bezposrednio i 12 podmiotow zaleznych posrednio.

Farmacol sprawuje petng kontrole nad wyszczegdlnionymi ponizej spétkami w sposdb bezposredni lub posredni oraz
nie ma ograniczen w dysponowaniu udziatami tych podmiotow.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtowny przedmiot dziatalnosci

%
posiadanych

udziatow
/ akgji

%
posiadanych
gtosow

1. | Farmateka Sp. z 0.0. Katowice sad BEJOHOWVI Dziatalno$¢ marketingowa 100,00 100,00
Katowice Wschod
2. | Opti Invest Sp. z 0.0. Warszawa sad Resjtor:/?l\_/vv\\l/ydla M. Spétka uzyskuje przychody z najmu 100,00 100,00
. Wynajem powierzchni biurowych i
3. Cefalr)m Wroctaw CZF Wroctaw 53d Rejonowy magazynowych oraz zarzadzanie 99,72 99,72
S.A. Wroctaw Fabryczna . e .
prawami witasnosci intelektualnej
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce Hurtowa i detaliczna sr.Jrzedaz wyrobéw 99,93 99,93
farmaceutycznych i medycznych
5. PZF Cefarm Warszawa Warszawa Sad Rejonowy dla M. Detaliczna sprzedaz produktéw 100,00 100,00
S.A. St. W-wy farmaceutycznych
6. PZF Cefarm Szczecin Szczecin Sad BEJOHOWV Detaliczna sprzed.az wyrobdéw 100,00 100,00
S.A. Szczecin-Centrum farmaceutycznych i medycznych
. . Hurtowa sprzedaz wyrobéw
7. fa;n;acol Logistyka Sp. Katowice sad Resjtor::l\_/vv\\l/ dla M. farmaceutycznych i medycznych oraz 100,00 100,00
T ) ¥ ustugi logistyczne
8. | Cefarm Biatystok S.A. | Biatystok 5ad Rejonowy Detaliczna sprzedaz wyrobow 95,96 95,96
Biatystok farmaceutycznych i medycznych
. Ustugi finansowo-ksiegowe, kadrowo-
9. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice Sad Resjtor::l\_/vv\\l/ dia M. ptacowe oraz doradztwo w zakresie 100,00 100,00
) ¥ informatyki
PZF Cefarm Kielce S.A. . Sad Rejonowy Hurtowa sprzedaz wyrobdéw
10. S.K.A2 Katowice Katowice-Wschod farmaceutycznych i medycznych 100,00 100,00
PZF Cefarm Szczecin . Sad Rejonowy Zarzadzanie nieruchomos$ciami oraz
11. S.A. SKAY Katowice Katowice-Wschod obstuga floty 100,00 100,00
12. Farm?)col ITB Sp. z 0.0. Wroctaw Sad Rejonowy Zarzqdzarye n|erur{:h_cfmosuam| ore_lz 100,00 100,00
S.K.A Wroctaw Fabryczna prawami witasnosci intelektualnej
13, FarmacoISI)nwestyqe Katowice Sad Bejonowyl Zarzqdzar?le nleru?h_c?mosuaml orz_az 100,00 100,00
Sp.zo.0. Katowice-Wschéd prawami witasnosci intelektualnej
14, Farmacol Inwesst)yqe Wroclaw Sad Rejonowy Zarzqdzarye n|erur{:h.cfmosuam| OI’?Z 100,00 100,00
Sp.z0.0.S.K.A Wroctaw Fabryczna prawami wtasnosci intelektualnej
1s. Farmacol Plus Sp. Katowice Sad I_Rejonowyl Hurtowa sprzeda.z wyrobow 100,00 100,00
z0.0. Katowice Wschod farmaceutycznych i medycznych
16. | Farmacol DS Sp. z0.0. | Katowice 53d Rejonowy Hurtowa sprzedaz wyrobéw 100,00 100,00
Katowice-Wschéd farmaceutycznych i medycznych
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. c.d.:

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtowny przedmiot dziatalnosci

%
posiadanych
udziatéw
/ akgji

%
posiadanych
gtosow

17 Silesian Pharma Sp. Katowice Sad I.Rejonowy, Hurtowa sprzeda.z wyrobdéw 100,00 100,00
z0.0. Katowice Wschéd farmaceutycznych i medycznych

18, Apteka Teczowa Sp. Szczecin Sad Bejonowy Detaliczna sprzed.az wyrobow 100,00 100,00
z 0.0. Szczecin-Centrum farmaceutycznych i medycznych

19. Apteka Helios Sp. Szczecin Sad BEJOHOWV Detaliczna sprzed.az wyrobdéw 100,00 100,00
z0.0. Szczecin-Centrum farmaceutycznych i medycznych

2. Firma Zdrowie Sp. Bytom Sad I.Rejonowy, Detaliczna sprzed.az wyrobdéw 100,00 100,00
z0.0. Katowice-Wschéd farmaceutycznych i medycznych

_ Ustrzyki Sad Rejonowy w Detaliczna sprzedaz wyrobéw

21. | Pod Orlikiem Sp. z 0.0. . . 100,00 100,00
Dolne Rzeszowie farmaceutycznych i medycznych

9. PZF Cefa_rm Warszawa Brzozow Sad REJOHO\-Ny Detaliczna sprzed.az wyrobdéw 100,00 100,00
S.A. Sp. jawna w Rzeszowie farmaceutycznych i medycznych

)3, Kwiaty Polskie Sp. t6ds Sad I.Re,JC{nOV\./y’dI.a Detaliczna sprzed.az wyrobow 100,00 100,00
z0.0. todzi Srodmiescia farmaceutycznych i medycznych

D Farmacol S.A. posiada 99,72% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., z czego 27,55% bezposrednio, a 0,50% posrednio poprzez Cefarm Biatystok S.A. oraz
71,67% poprzez pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

% Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 97,30% bezposrednio, a 0,0005% posrednio
poprzez spotke PZF Cefarm Kielce S.A. oraz 2,6995% posrednio poprzez spotke Cefarm Biatystok S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

tej spotki.

* Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 4,55% bezposrednio, a 95,45% posrednio
poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

¥ Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spdtce Farmacol ITB Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 35,03% bezposrednio, a 7,12%
posrednio poprzez spétke Cefarm Biatystok S.A., 5,49% posrednio poprzez spétke PZF Cefarm Kielce S.A., 12,79% posrednio poprzesz spotke
Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 39,57% posrednio poprzez pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. ityle samo gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu tej spotki.

* Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spoétce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0., z czego bezposrednio 0,004%, a 99,996% posrednio poprzez
pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoétki.

® Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spétce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., z czego bezposrednio 3,56%, a 14,29% posrednio poprzez
spotke Cefarm Biatystok S.A., 7,26% posrednio poprzez spétke PZF Cefarm Kielce S.A., oraz 74,89% posrednio poprzez pozostate spotki z Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo — akcyjnych.

Farmacol S.A. jest wtascicielem nastepujgcych spotek poprzez:

Cefarm Biatystok S.A.:

= Silesian Pharma Sp. z 0.0. w Katowicach,
= Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach,

PZF Cefarm Warszawa S.A.:

= Apteka Helios Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Apteka Teczowa Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Firma Zdrowie Sp. z 0.0. w Bytomiu,

= Pod Orlikiem Sp. z 0.0. w Ustrzykach Dolnych,

= PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna w Brzozowie,
= Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. w todzi.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 110 udziatéw pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
a osobami fizycznymi. Na podstawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. zakupita 110 udziatéw o wartosci
1.000 PLN kazdy udziat w spodtce ,,Pod Orlikiem” Sp. z 0.0., ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw Spétki. tgczna cena za nabyte udziaty wyniosta 1,7 min PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkéw w spétce jawnej dziatajacej pod
firmg Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
i PZF Cefarm Kielce S.A. a osobami fizycznymi. tgczna cena za przeniesienie praw i obowigzkow w spétce wyniosta
0,5 min PLN. W dniu 27 maja 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana w KRS firmy spotki z Apteka Prywatna Sawka
i Wspdlnicy Sp. jawna na PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu 100 % udziatéw spoétki Kwiaty Polskie Sp. z o.0.
z siedzibg w todzi przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od podmiotu niepowigzanego. Na podstawie niniejszej umowy PZF
Cefarm Warszawa S.A. w dniu zawarcia umowy nabyta 100 udziatéw za kwote 1,8 min PLN. W dniu 29 wrzesnia 2016
roku po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyta dodatkowo 180 sztuk nowo
utworzonych udziatéw w spétce Kwiaty Polskie Sp. z o0.0. Catkowita cena nabycia 280 sztuk udziatéw wyniosta
10,9 min PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
a spotka Prometeusz SPV 1 Sp. z 0.0. Na postawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. sprzedata 27.000
udziatéw w spotce Nasza Apteka Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 PLN kazdy udziat, ktore to udziaty stanowity 100%
kapitatu zaktadowego spotki. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 8,2 min PLN.

Szczegotowa strukture Grupy Kapitatowej prezentuje ponizszy schemat:
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PZF Cefarm Szczecin S.A. »PZF Cefarm Szczecin S.A.”
Spotka komandytowo-

w Szczecinie akcyjna w Katowicach

PZF Cefarm Kielce S.A.

w Kielcach
"Apteka Helios" Sp. z 0.0.
w Szczecinie
Farmacol ITB Sp. z 0.0.

w Katowicach
"Apteka Teczowa" Sp.

Z 0.0. W Szczecinie
Farmateka Sp. z o.0.

w Katowicach
Firma Zdrowie Sp. z 0.0.
w Bytomiu
PZF Cefarm Warszawa S.A. w
Warszawie
Pod Orlikiem Sp. z 0.0.

w Ustrzykach Dolnych
Opti Invest Sp. z 0.0.

w Warszawie PZF Cefarm Warszawa S.A.

Sp. jawna

Farmacol Logistyka o Bl

Sp. z 0.0. w Katowicach

Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. w
todzi

Silesian Pharma Sp. z 0.0. w
Katowicach

Farmacol S.A.

Cefarm Biatystok S.A. w
Biatymstoku

Farmacol DS. Sp. z 0.0. w
Katowicach

Farmacol Inwestycje

Farmacol ITB Spétka z Sp. z 0.0. w Katowicach

0.0.Spdtka komandytowo-
akcyjna we Wroctawiu Farmacol Inwestycje Sp. z
0.0. Spdtka komandytowo-
,PZF Cefarm Kielce S.A.” akcyjna we Wroctawiu
Spotka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we
Wroctawiu

Farmacol Plus Sp. z 0.0. w
Katowicach
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7.1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia srodrocznych skréconych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej.

7.1.5. Wtitadze spétki dominujacej

Zarzad:

Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu
Kamil Kirker Cztonek Zarzadu
Ryszard Piekarz Cztonek Zarzadu

W roku okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu Jednostki Dominujgce;.

Rada Nadzorcza:

Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zyta Olszewska Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego s$rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku struktura gtéwnych akcjonariuszy Farmacol S.A. byta nastepujaca - akcjonariusze
posiadajacy wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (stan wedtug
ZWZA Jednostki Dominujgcej z dnia 30 czerwca 2016 roku):

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale I;:/c;:?kzg;;:(s::? oglii‘:rz\:jilﬁz‘ll;lie

(Nazwa podmiotu) [T HELENT LU zaktadowym GBI gloséw na WZA
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nationale-Nederlanden OFE 1850 000 7,91% 1850 000 5,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1741000 7,44% 1741000 5,55%
Pozostali ponizej 5% 8010 688 34,23% 8013 288 25,52%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCOI Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Na dzied wydania niniejszego raportu struktura gtdwnych akcjonariuszy jednostki dominujacej Farmacol S.A. jest
nastepujgca - akcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu (stan wedtug ostatniego NWZA Jednostki Dominujacej z dnia 10 listopada 2016 roku):

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale L‘::;:?kzg,;:::\;v ogl:;:rz\::jilﬁzv;ie

(Nazwa podmiotu) [LHELETL L] zaktadowym EHFEGEReE] | AreRne
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nationale-Nederlanden OFE 1895152 8,10% 1895152 6,04%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1741699 7,44% 1741699 5,55%
METLIFE OFE 1394 659 5,96% 1394 659 4,44%
Pozostali ponizej 5% 6570178 28,08% 6570178 20,93%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%

7.1.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej poprzez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace na dzien przekazania raportu

Imie i nazwisko Liczba posiadanych akcji
Andrzej Olszewski 6290312
Zyta Olszewska 5508 000
Maciej Olszewski 273 000
Anna Olszewska 270 000

Od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji Jednostki
Dominujgcej przez osoby nadzorujgce.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie posiadat jej akcji na dzien 30 wrzesnia 2016 roku jaki i na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu.

7.1.7. Zatwierdzenie kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorniczonych 30 wrzesnia 2016
roku zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej do publikacji w dniu 14 listopada 2016 roku.

7.2. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. obejmuje okres
9 miesiecy od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku i zostato sporzgdzone zgodnie z MSR i MSSF UE.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. obejmujgce okres 9 miesiecy od
1stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty réwniez przygotowane zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Farmacol przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO{ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Okresem porownywalnym do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2015 roku, ktory byt publikowany przez Grupe Kapitatowa.

7.2.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Dane w skonsolidowanym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

7.2.2. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera przyjete wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej osgdy, szacunki i zatozenia, ktére majg wptyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow i kosztéw.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji, kazda zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktdrym dokonano zmiany lub w okresach biezgcych lub przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczg przede wszystkim:

= ekonomicznych okreséw uzytecznosci;

= odpisow aktualizujgcych;

= rezerw (rabaty do otrzymania, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na odprawy emerytalne, itp.);

= przewidywanej stawki podatkowej;

= wskaznikdw makro- i mikroekonomicznych przyjetych przez Spétke na potrzeby testowania wartosci udziatéw
w spotkach zaleznych.

7.2.3. Oswiadczenia oraz format kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.2.3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze skrécone skonsolidowane s$rédroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa zasadami rachunkowosci, odpowiada
wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska, oraz ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej, oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzgdu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

7.2.3.2. Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu
historycznego.

Sporzgdzone skrdocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktdre wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga sie rézni¢ od przewidywanych.
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7.3. Zasady konsolidacji

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke Dominujgcy. Kontrola ma miejsce wtedy kiedy spotka
dominujaca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowg i operacyjng danej jednostki
w celu uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw
istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy mogg zostac zrealizowane.

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy
od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Farmacol S.A. na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza test na
utrate wartosci firmy. W okresach pétrocznych Spdtka dokonuje analizy, czy nie wystgpity przestanki do utraty wartosci.
W przypadku zaistnienia takich przestanek przeprowadzane sg testy na utrate wartosci firmy.

Test dokonywany jest w oparciu o szacownie przysztych przeptywow pienieznych (DCF), ktére sg mozliwe do uzyskania
w okresie kolejnych 5 lat dziatalnosci.

7.4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa przygotowujgc skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady
rachunkowosci, ktore zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

7.5. Informacje dotyczgce wyptaconej dywidendy (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy Kapitatowej nie dokonano wyptaty dywidendy. Nie publikowano réwniez
raportéw o zamiarze wyptaty dywidendy.
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Grupa Farmacol

8. INNE INFORMACIJE OBJASNIAJACE

8.1. Przychody

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Grupa Kapitatowa Farmacol nie uzyskiwata w 2016 roku przychoddw z dziatalnosci zaniechanej. Dziatalno$¢ spétek
Grupy jest kontynuowana we wszystkich obszarach, w jakich byta prowadzona w 2015 roku.

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 4397 434 1423953 4294923 1403 937
Przychody ze sprzedazy ustug 160 293 59232 142 077 53812
Razem 4557 727 1483 185 4 437 000 1457 749

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy towardéw 96,48% 96,01% 96,80% 96,30%
Przychody ze $wiadczenia ustug 3,52% 3,99% 3,20% 3,69%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy ustug

Za okres
01.01.2016-

30.09.2016
tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Ustugi hotelarsko-gastronomiczne 6961 2703 5474 2308
Sprzedaz pozostatych ustug 153 332 56 529 136 603 51504
Razem 160 293 59 232 142 077 53 812

Grupa Kapitatowa za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku, jak rowniez w poréwnywalnym okresie
2015 roku, nie posiadata dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcow
Spoétek Grupy nie dokonuje zakupdw o wartosci przekraczajacej 10% przychododw ze sprzedazy towardw.

8.2, Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdw dziatalnosci Spétki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie
z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, Grupa byta zobowigzana identyfikowaé¢ dwa zestawy segmentéw
(branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat stosowany przez Grupe identyfikujgcy obszary generujgce przychody i dochdd obejmuje:
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

= dziatalno$¢ handlowg obejmujgcg hurtows i detaliczng sprzedaz produktédw farmaceutycznych kierowang do aptek

zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych;

= dziatalnos¢ hotelarsko — gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu oraz w obiekcie Villa Belweder

w Zakopanem.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostkg organizacyjng wewnatrz Farmacol S.A. z wykazywanymi odrebnie
przychodami i kosztami oraz wynikiem liczconym do poziomu wyniku operacyjnego. Od dnia 15 lipca 2016 roku
Jednostka Dominujgca rozpoczeta $wiadczenie ustug hotelarskich w obiekcie Villa Belweder w Zakopanem.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne) zwigzane sg $cisle z podstawowym
obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie sg identyfikowane przez Grupe jako wydzielony segment dziatalnosci. Inne
rodzaje ustug (np. ustugi najmu, ustugi ksiegowe dla spotek zaleznych) nie majg istotnego znaczenia w sumie
przychoddw uzyskiwanych przez Grupe. Nie wptywaja tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Grupa Kapitatowa — w ramach sprzedazy towaréw — wydziela trzy segmenty: sprzedaz
detaliczng, sprzedaz hurtowg i sprzedaz do pozostatych podmiotéw (apteki i szpitale). Aktywa i zobowigzania
,segmentu sprzedazy towardw” wykazano jako wspdlne, tj. dotyczgce facznej sprzedazy towardw.

Sprzedaz Sprzedaz REaaluost
Segmenty I-1X 2016 detaliczna hurtowa hotelowo - Korekty
gastronomiczna

Przychody ze sprzedazy 335604 4611909 6961 -396 747 4557 727
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -480 38 628 1006 53 903* 93 057
Przychody finansowe 729 24 111 0 -10 797 14 043
Koszty finansowe 3541 9284 0 -10 271 2554
Podatek dochodowy 426 9871 191 -234 10254
Wynik netto -3718 43 584 815 53 611 94 292
Aktywa segmentu 390 841 4406 195 31884 -2158 692 2670228
Naktady inwestycyjne 773 38 965 4123 0 43 861
Amortyzacja 3297 25054 647 -15 349 13649

*korekta zawiera m.in. wyniki jednorazowych zdarzen zwigzanych ze sprzedazq nieruchomosci

Segmenty I-1X 2015

Sprzedaz
detaliczna

Dziatalnos¢
hotelowo -
gastronomiczna

Sprzedaz
hurtowa

Korekty

Przychody ze sprzedazy 330452 4520417 5474 -419 343 4 437 000
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4999 65 906 717 -761 70 861
Przychody finansowe 1197 26 194 0 -7 235 20 156
Koszty finansowe 3779 6411 0 -7 235 2 955
Podatek dochodowy 803 11795 136 -119 12 615
Wynik netto 1614 73 892 581 -640 75 447
Aktywa segmentu 368 106 3748715 16 469 -1427 752 2705538
Naktady inwestycyjne 1734 2944 23 0 4701
Amortyzacja 3480 12 005 634 626 16 745
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za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Segment detaliczny obejmuje apteki wtasne zlokalizowane w Spoétkach Grupy Kapitatowej, tacznie w podmiotach
zaleznych na dzien 30 wrze$nia 2016 roku dziatato 208 aptek.

8.3. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Farmacol podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci/cyklicznosci.

W hurtowym handlu lekami sezonowos$¢ sprzedazy gtéwnie zwigzana jest z wiekszg zachorowalnoscig, skutkujgca
wzrostem sprzedazy lekow w | i IV kwartale. Na zwiekszone zakupy lekdw mogg réwniez wptywa¢é aktualizacje cen na
listach refundacyjnych (leki na recepte).

8.4. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci aktywow zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

8.5. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres Za okres

01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 4238 468 1380 824 4139 753 1363529
a) amortyzacja 13 649 4 863 16 745 5726
b) zuzycie materiatow i energii 12513 4525 11 005 3604
c) ustugi obce 84 397 28919 74 790 25768
d) podatki i optaty 6960 2181 6174 2166
e) wynagrodzenia 96 166 32525 86 809 29 669
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 115 6208 16 264 5630
g) pozostate koszty rodzajowe 2 680 872 2757 924
Razem koszty wedtug rodzaju 234 480 80093 214 544 73 487
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 4472 948 1460917 4354 297 1437 016
8.6. Koszty pracownicze (wynagrodzenia oraz pochodne, w tym ZUS)
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2016- 01.07.2016- 01.01.2015- 01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 96 166 32525 86 809 29 669
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 115 6 208 16 264 5630
Koszty pracownicze razem 114 281 38733 103 073 35 299

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. na 30 wrzesnia 2016 wynosit 2.871 osdb a na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosit 2.684 osdb. Sredni stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Farmacol w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku w przeliczeniu na petny etat wynosit 2.673 osoby, natomiast w analogicznym
okresie roku 2015 roku wynosit 2 593 osoby.
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Grupa Farmacol

8.7. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

przychody ze sprzedazy majgtku trwatego 41 289 0 486 389
dotacje, darowizny 522 181 442 108
otrzymane odszkodowania 1139 538 1943 1089
nadwyzka sktadnikéw majatku obrotowego 398 353 37 13
rozwigzanie odpiséw na naleznosci 13984 9527 11 697 6917
rozwigzanie odpiséw na towary zalegajace 5552 46 860 12
zwrot optat sgdowych 1682 515 1661 616
pozostate przychody operacyjne 1457 276 4615 981
Pozostate przychody operacyjne razem 66 023 11436 21741 10 125

Na wysokos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych uzyskanych w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2016
roku najwiekszy wptyw miata sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych w tym prawa uzytkowania wieczystego gruntow
wraz z prawem wtasnos$ci budynkéw usytuowanych na tych gruntach przy ul. Skierniewickiej w Warszawie oraz

ul. Ziemowita w Szczecinie.

8.8. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

wartos¢ netto ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 1076 27 736 728
zaptacone odszkodowania 0 0 663 150
niedobory sktadnikéw majagtku obrotowego 664 210 451 159
darowizny 0 0 46 16
optaty sgdowe 30 6 809 248
ubytki magazynowe 4814 828 1462 -337
utworzenie odpiséw na naleznosci 32937 7188 22931 7 817
utworzenie odpisdw na towary zalegajgce 7577 1451 1491 1132
odpisane naleznosci 1200 424 1436 869
kary, grzywny, odszkodowania 571 312 22 -51
utworzenie innych rezerw 1508 1022 374 0
pozostate koszty operacyjne 7 368 731 3162 1338
Pozostate koszty operacyjne razem 57 745 12199 33583 12 069

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono zgodnie z prowadzong politykg we wszystkich spétkach Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. w zwigzku z przewidywana trudnoscig sptaty sald niektérych kontrahentow.

W opinii Zarzadu Spodtki Dominujgcej nie istniejg przestanki do utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych

naleznosci.
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Grupa Farmacol

8.9. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

a) z tytutu udzielonych pozyczek 2433 805 6711 6 466
- od pozostatych jednostek 2433 805 6711 6 466
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
b) pozostate odsetki 11 155 3549 13018 619
- od pozostatych jednostek 11 155 3549 13018 619
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek 13 588 4 354 19 729 7 085
dodatnie réznice kursowe 12 12 0 0
prowizje od cesji 123 39 153 45
inne 320 15 274 149
Inne przychody finansowe 455 66 427 194
Ogotem przychody finansowe 14 043 4420 20 156 7279

Odsetki uzyskane dotycza:

= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom

= odsetek od odbiorcéw uzyskiwanych w przypadku opdznier w ptatnosciach.

8.10. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

tys. PLN

a) od kredytdéw, pozyczek, faktoring 64 0 1294 708
- dla innych jednostek 64 0 1294 708
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
b) pozostate odsetki 201 5 39 26
- dla innych jednostek 201 5 39 26
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 265 5 1333 734
ujemne réznice kursowe 1355 955 1567 -500
pozostate koszty finansowe 934 737 55 -30
Inne koszty finansowe, razem 2289 1692 1622 -530
Ogotem koszty finansowe 2554 1697 2 955 204

Kredyty i pozyczki otrzymane przez Jednostke Dominujgcg oraz spotki z Grupy zostaty opisane w punkcie 8.25 ,Kredyty
i pozyczki otrzymane”, natomiast zabezpieczenia otrzymanych kredytéow i pozyczek otrzymanych zostaty opisane
w punkcie 8,18 ,Obcigzenia aktywow i przyjete zastawy” oraz punkcie 8.35 ,Zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Pozycja pozostatych kosztéw finansowych za okres 9 miesiecy 2016 roku oraz 3 miesiecy 2016 roku zakonczonych
30 wrzesnia 2016 roku zawiera wynik (strate) na sprzedazy udziatdw wspodtce Nasza Apteka Sp. z 0.0. w wysokosci

526 tys. PLN, ktora miata miejsce w 3 kwartale 2016 roku.

8.11. Podatek dochodowy

Za okres Za okres Za okres Za okres

Podatek dochodowy biezacy 01.01.2016-  01.07.2016-  01.01.2015-  01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zysk / Strata brutto 104 546 24 228 88 062 25 864
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 4395 -373 37721 9737
Koszty podatkowe niezaliczane do kosztéw rachunkowych 12 084 1519 97 005 20928
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 39468 7 810 41269 10 637
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 10572 784 27 869 3106
Odliczenie od dochodu (strata podatkowa) 9031 -4 856 9331 1798
Podstawa opodatkowania 59 456 20 692 6 047 5344
Podatek dochodowy biezgcy do zaptaty 23 825 3167 5478 1931
Zmiana stanu aktywu z tytutu odroczonego podatku 27703 1236 8588 2575
dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku 14132 363 15 725 4155
dochodowego
Podatek dochodowy odroczony -13571 -873 7137 1580
Podatek dochod’ow.y stanowiacy zobowigzanie wykazany 10 254 2204 12 615 3511
w rachunku zyskoéw i strat

Na wartos¢ 4 395 tys. PLN kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw gtdwnie sktada sie:

= amortyzacja bilansowa;

= odpisy aktualizujgce naleznosci;

= rezerwy kosztowe

= rezerwy z tytutu udzielonych rabatow

Na wartos¢ 12 084 tys. PLN kosztéw podatkowych niezaliczanych do kosztéw rachunkowych gtéwnie sktada sie:

= koszty zwigzane z leasingiem finansowym
= wykorzystanie rezerw kosztowych z 2015 roku
= wykorzystanie rezerw na rabaty z 2015 roku

Na wartos¢ 39 468 tys. PLN przychoddéw ksiegowych niezaliczanych do przychodéw podatkowych gtéwnie sktadajg sie:

= rozwigzanie odpisOdw na naleznosci

= rozwigzanie odpiséw na zapasy

= zarachowane odsetki

= przychody z refundacji NFZ nie otrzymane w 2016 roku
= rezerwy z tytutu udzielonych rabatow w 2016

Na wartos¢ 10 572 tys. PLN przychoddéw podatkowych niezaliczanych do przychodéw ksiegowych sktadajg sie:

= wykorzystanie rezerwy na rabaty dotyczacej 2015 roku
= otrzymane odsetki
= przychody z refundacji NFZ z 2015 roku otrzymane w 2016 roku
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8.12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Za okres
01.01.2016-

Za okres
01.07.2016-

Za okres
01.01.2015-

Za okres
01.07.2015-

Zysk (strata) netto (w tys. PLN)

30.09.2016

30.09.2016

30.09.2015

30.09.2015

Liczba akcji na dzien 01.01. / 01.07. (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23400 000 23400 000
Liczba akcji na dzien 30.09. (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk na 1 akcje (w PLN) 4,03 0,94 3,22 0,95
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23017592 23017592 23017592 23017592
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w PLN) 4,09 0,95 3,27 0,97

Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyliczenie zysku na 1 akcje - zatozenia 01.01.2016- 01.07.2016- 01.01.2015- 01.07.2015-

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej ( w tys. PLN) 94 292 21934 75 447 22 353
Strat na dziatalnosci zaniechanej( w tys. PLN) 0 0 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 1 akcje 94 206 21952 75336 22290
(w tys. PLN)
Efekt rozwodnienia:
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 94 206 21952 75336 22 290
rozwodnionego zysku przypadajacego na 1 akcje (w tys. PLN)

Liczba wyemitowanych akcji

Za okres
01.01.2016-

Za okres
01.07.2016-

Za okres
01.01.2015-

Za okres
01.07.2015-

30.09.2016

30.09.2016

30.09.2015

30.09.2015

Sredmf-) .wazona liczba akcji wykazana d.la potrzeb wyliczenia 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
wartosci podstawowego zysku na 1 akcje (w szt.)

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

- skup akcji wtasnych (narastajgco) 382 408 382 408 382 408 382 408
Srecflma \{vazona I|’cz.ba akcji Z\.Myklych wykazana dla. potrzeb 23017 592 23017 592 23 017 592 23 017 592
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na 1 akcje (w szt.)

W analizowanym okresie 2016 roku Farmacol S.A. nie prowadzit skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub
w celach inwestycyjnych. Srednia ilo$¢ akcji uprawnionych do udziatu w zyskach w okresie 9 miesiecy zakoriczonych
30 wrzesnia 2016 roku jak i w analogicznym okresie roku 2015 wyniosta 23.017.592 szt.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

8.13. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 391587 357579
Umorzenie -136 908 -127 731
Odpisy aktualizujace -1597 -1597
Wartos¢ netto 253 082 228 251
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 14 809 13196
Budynki i budowle 163 226 161 608
Maszyny i urzadzenia 38123 37 404
Srodki transportu 2385 3289
Inne $rodki trwate 7 535 7 607
Srodki trwate w budowie 27 004 5147
RAZEM 253 082 228 251

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate Grupy sg przedmiotem zabezpieczen zobowigzan w jednym z podmiotéw
zaleznych.

Gtéwne realizowane inwestycje w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku na poziomie Grupy
Kapitatowej to:

= inwestycje w sprzet IT dotyczg gtéwnie zakupu urzadzen wielofunkcyjnych, komputerdw stacjonarnych
i przenosnych wraz z zakupem licencji,

= nakfady poniesione na adaptacje i modernizacje lokali aptecznych,

= inwestycja w budowe budynku w Zakopanem,

= inwestycje w budowe budynkéw w Katowicach przy ul. Surowcowej oraz przy ul. Szopienickiej,

= nakfady poniesione na System Elektronicznego Obiegu Dokumentéw (SEOD) oraz na nabycie autorskich praw
majatkowych do Programoéw komputerowych w wersji ,Farmacol”.

W Spétkach z Grupy przeprowadzono inwentaryzacje srodkéw trwatych w 2012 roku.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupa Farmaco[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Wartosc¢ brutto

Grunty wiasne
i uzytkowanie
wieczyste

tys. PLN

Budynki
i budowle

tys. PLN

Maszyny i
urzadzenia

tys. PLN

Srodki
transportu

tys. PLN

Inne srodki
trwate

tys. PLN

Srodki trwate
w budowie

tys. PLN

Stan na 31.12.2014 13 725 236 033 85 777 7 490 16 394 6 860 366 279
Zwiekszenie stanu 450 3804 4459 1677 3165 15 959 29514
- nabycie 439 3804 4459 1677 3165 15959 29 503
- Zmiana grupy 11 0 0 0 1 0 12
Zmniejszenia stanu: -979 -17 110 -2148 -37 -283 -17 657 -38 214
- sprzedaz -439 0 -6 -37 1 -7 -488
- zmiana grupy -540 -15670 0 0 0 -16 927 -33 137
- likwidacja 0 -1440 -1781 0 -284 -686 -4 191
-inne 0 0 -361 0 0 -37 -398
Stan na 31.12.2015 13 196 222727 88 088 9130 19 276 5162 357 579
Zwiekszenie stanu: 1613 6 159 5178 57 735 44 555 58 297
- nabycie 1613 6 159 5178 57 733 44 916 58 656
- Zmiana grupy 0 0 0 0 2 -361 -359
Zmniejszenia stanu: 0 -441 -851 -69 -703 -22 225 -24 289
- sprzedaz 0 -397 -456 -69 -445 0 -1367
- zmiana grupy 0 0 0 0 0 -22 221 -22 221
- likwidacja 0 -41 -375 0 -258 -4 -678
-inne 0 -3 -20 0 0 0 -23
Stan na 30.09.2016 14 809 228 445 92 415 9118 19 308 27 492 391 587

Umorzenie i utrata wartosci

Grunty wiasne
i uzytkowanie

wieczyste

tys. PLN

Budynki
i budowle

tys. PLN

W E A
urzadzenia

tys. PLN

Srodki
transportu

tys. PLN

Inne sSrodki
trwate

tys. PLN

Srodki trwate
w budowie

tys. PLN

Stan na 31.12.2014 0 52011 46 530 4 356 10 335 15 113 247
Zmiana stanu: 0 9108 4154 1485 1334 0 16 081
- amortyzacja (zwiekszenie) 0 6 169 5779 1487 959 0 14394
- zmiana grupy 0 3635 452 15 555 0 4 657
- sprzedaz 0 0 -6 -17 0 0 -23
- likwidacja 0 -696 -2071 0 -180 0 -2947
Stan na 31.12.2015 0 61119 50 684 5 841 11 669 15 129 328
Zmiana stanu: 0 4100 3608 892 104 473 9177
- amortyzacja (zwiekszenie) 0 4651 4575 960 741 0 10927
- zmiana grupy 0 0 0 0 2 473 475
- sprzedaz 0 -310 -341 -68 -410 0 -1129
- likwidacja 0 -241 -626 0 -229 0 -1 096
Stan na 30.09.2016 0 65219 54 292 6733 11773 488 138 505
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmaco[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

8.14. Pozostate wartosci niematerialne

Stan na Stan na
Pozostate wartosci niematerialne 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 31789 23 050
Umorzenie -19125 -17 357
Odpisy aktualizujace 0 0
Wartos¢ netto 12 664 5693
Oprogramowanie, licencje 12 631 5658
Inne 35 35
RAZEM 12 664 5693

Wiekszo$¢ inwestycji w wartos$ci niematerialne dokonanych w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku
dotyczyto oprogramowania komputerowego (w tym licencje PS 2000). Naktady na prace badawcze i rozwojowe (ujete
jako koszt) — nie wystepuja.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

8.15. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na
. oy . 30.09.2016 31.12.2015

Nieruchomosci inwestycyjne

tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 39111 42 847
Umorzenie -13 336 -15 319
Odpisy aktualizujace 0 0
Wartos¢ netto 25775 27 528
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 4 467 4723
Budynki i budowle 21308 22 805
RAZEM 25775 27 528

Spadek wartosci brutto nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 wrze$nia 2016 roku w stosunku do kornca roku 2015
wynika ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych w tym prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wraz z prawem
wihasnosci budynkéw usytuowanych na tych gruntach przy ul. Skierniewickiej w Warszawie oraz ul. Ziemowita
w Szczecinie.

8.16. Wartosc firmy

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane sg corocznie na koniec roku obrotowego oraz gdy zaistniejg przestanki
wskazujace, ze taka utrata wartosci mogta wystgpic. Testy na utrate wartosci firmy przeprowadza sie na bazie wartosci
uzytkowej przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Gtéwne zatozenia do okreslenia wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne zostaty omdéwione w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
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za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

W okresie 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzeénia 2016 roku Grupa Kapitatowa:
- nabyta udziaty w nastepujacych spdtkach:

= Pod Orlikiem Sp. z 0.0.;
= Cefarm Warszawa Sp. jawna;
= Kwiaty Polskie Sp. z 0.0.

- sprzedata udziaty w spoétce Nasza Apteka Sp. z o.0.

Wyzej wymienione spotki zajmujg sie sprzedazg produktéw farmaceutycznych na rynku detalicznym.

Na dziern 30 wrzesnia 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat analiz i oceny, czy nie wystgpity przestanki
wskazujace, iz mogta wystgpic¢ utrata wartosci firmy. W ocenie Zarzadu nie wystgpity przestanki do przeprowadzenia
w okresie 9 miesiecy 2016 roku zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku testéw na utrate wartosci aktywéw zgodnie
z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Stan na Stan na
Wartos¢ firmy w bilansie spétek zaleznych 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
Farmacol S.A.:
Opti Invest Sp. z o0.0. 775 775
PZF Cefarm Kielce S.A. 142 142
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 8340 8340
PZF Cefarm Warszawa S.A. 79922 79922
PZF Cefarm Szczecin S.A. 799 799
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 1502 1502
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 0 5842
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 716 716
Apteka Helios Sp. z 0.0. oraz Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 2378 2378
Pod Orlikiem Sp. z 0.0. 1265 0
Cefarm Warszawa Sp. jawna 275 0
Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. 13031 0
Cefarm Biatystok S.A. 19 389 19 389
Korekta wartosci - umorzenie do 2003 roku -15 385 -15 385
Razem 113 149 104 420

8.17. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Pozyczki udzielane s3 w powigzaniu z umowami o wspotpracy handlowej, ktére spotki Grupy zawierajg z odbiorcami
aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowe], ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta do dtugoterminowe;j
wspotpracy. Warunki udzielanych pozyczek nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych na dzien
31 grudnia 2015 roku.

W pozycji pozostate prezentowane sg kwoty alokowane na funduszach inwestycyjnych.
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za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na Stan na
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
b/ w pozostatych jednostkach 38 282 58 447
- udziaty i akcje 37 37
- lokaty dtugoterminowe (obligacje) 14 066 0
- udzielone pozyczki 24 179 42 958
- naleznosci dtugoterminowe 0 0
- pozostate 0 15 452
Dtugoterminowe aktywa finansowe 38 282 58 447

8.18. Obcigzenia aktywoéw i przyjete zastawy

Farmacol S.A. i spétki Grupy Kapitatowej udzielajgc pozyczek swoim kontrahentom przyjmujg zabezpieczenia w postaci:

= cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ;

= przewtaszczenie zapaséw magazynowych;
= weksle;

= hipoteka na nieruchomosci.

,Twarde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji, kiedy udzielana pozyczka ma znaczng wartosé,
a rynkowa wartos¢ zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg obstugiwane.

W zwigzku z zawarciem w dniu 4 marca 2016 kolejnego aneksu do umowy ramowej kredytu bankowego w ING Bank
Slaski S.A., Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. zostat gtéwnym Kredytobiorca dotychczasowej umowy kredytu bankowego.

Na dzieA bilansowy stan magazynowy towardéw handlowych byt obcigzony zastawem zabezpieczajgcym na rzecz
dwdch bankéw do tacznej wysokosci 167,5 min PLN: ING Bank Slgski S.A. do maksymalnej wysokoéci 156 min PLN, oraz
Societe Generale S.A. do wysokosci 12,5 min PLN. Zastaw zostat ustanowiony dnia 12 marca 2016 roku. Ponadto od
| pétrocza 2011 roku Farmacol S.A. ma ustanowiong hipoteke na jednej z nieruchomosci do kwoty 30 min PLN w banku
ING Bank Slaski S.A. oraz 11,5 min PLN w banku Societe Generale.

Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote 11.144
tys. PLN. Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekdw do szpitali, w ktdrych
uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg réznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi
terminami waznosci (do 1 roku). Spdtka posiada rowniez gwarancje nalezytego wykonania umowy ktére obowigzuja
przez okres 36 miesiecy.

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczgce wynajmowanych lokali w kwotach: 112 tys. EUR oraz 1.245 tys.
PLN.
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8.19. Zapasy
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
- materiaty 217 226
- towary 709 949 916 492
- zaliczki na dostawy 608 87
- poniesione naktady na inwestycje 7 036 11297
Razem zapasy 717 810 928 102

Zapasy wykazywane sg w cenach nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpisy tworzone sg na zapasy
z terminem magazynowania powyzej 180 dni i terminem przydatnosci przekraczajagcym 90 dni. Odwrdcenie odpisu
nastepuje na koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, rdwnoczesnie na koniec tego okresu ustala sie wartosé¢
zapasow z terminem sktadowania przekraczajgcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji. Nie ma mozliwosci sprzedazy lekdw, ktorych termin uzytkowania minat.
Koszty utylizacji (wartos¢ lekdw) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. W kosztach okresu zapasy
ujmowane sg jako element kosztu wtasnego sprzedanych towaréw (koszt ten korygowany jest rowniez o rabat
przypadajacy na sprzedane towary).

Poniesione naktady na inwestycje w kwocie 7,0 min PLN dotyczg gtéwnie nieruchomosci w Tychach oraz
Miedzyzdrojach. Prezentowane wielkosci wydatkowanych kwot na wyzej wymienione obiekty nie powodujg
koniecznosci tworzenia odpisu na te aktywa, gdyz w ocenie Zarzgdu wartosci rynkowe obiektdw sg wyzsze niz suma
poniesionych wydatkow i tych, ktére bedg poniesione do korica realizacji budowy drugiego obiektu.

8.20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na
31.12.2015
tys. PLN

Stan na
30.09.2016

tys. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

a/ naleznosci od jednostek powigzanych u 10 735 0
- z tytutu dostaw i ustug 2535 0
- pozostate naleznosci 8200 0
b/ naleznosci od pozostatych jednostek 1074 903 849 781
- z tytutu dostaw i ustug 889 407 718 084
- z tytutu podatkéw i inne budzetowe (bez CIT) 21710 23111
- pozostate naleznosci (RMK - przychoddw oraz inne naleznosci) 163 786 108 586
RAZEM 1085 638 849 781

2 jako naleznosci od jednostek powigzanych Grupa wykazata naleznosci od jednostek powigzanych z Grupga Kapitatowa
ale nie podlegajacych konsolidacji tj. od spdtek Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0., Nasza Apteka Sp. z o0.0. oraz Pharma

Flos Sp. z o.0.
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Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
a/ naleznosci biezace — brutto 760 757 566 359
b/ naleznosci przeterminowane — brutto 224 001 217 900
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug — brutto 984 758 784 259
¢/ odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug 84 616 66 175
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug — netto 900 142 718 084

Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
a/ do 1 miesigca 45 707 69 127
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 53028 41 747
¢/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 37 226 34902
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 33493 21166
e/ powyzej 1 roku 54 547 50958
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 224 001 217 900
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 84 616 66 175
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (netto) 139 385 151 725

Stan na Stan na
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
Stan odpisOw na poczatek okresu 66 175 57033
a/ zwiekszenia odpiséw z tytutu: 32777 24739
- utworzenia odpisu 32777 24739
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 14336 15 597
- rozwigzania 14 336 15 567
- wykorzystania 0 30
Stan odpis6w na koniec okresu 84 616 66 175

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug aktualizuje sie uwzgledniajac stopiern prawdopodobienistwa ich zapfaty.
Catos¢ odpiséw na naleznosci zagrozone dotyczy podmiotow zewnetrznych. Zasady prezentacji danych dotyczacych
aktualizacji naleznosci nie ulegty zmianie w stosunku do 2015 roku.

Stan na Stan na
Biezace aktywa podatkowe 30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
- naleznosci podatkowe z Urzedu Skarbowego 2205 1428
Biezace aktywa podatkowe 2205 1428
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za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

8.21. Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

Stan na Stan na

Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 37022 221 256
- papiery wartosciowe (obligacje, lokaty pow. 3 miesiecy) 29117 213 665
- udzielone pozyczki 7 905 7 591
Razem pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 37 022 221 256

Spadek pozycji pozostate aktywa finansowe (obrotowe) w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku wynika gtéwnie
ze spadku wartosci lokat o 184,5 mIn PLN i jest zwigzany ze zrealizowaniem sie depozytéow terminowych (lokat)
o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, ktore zgodnie z polityka rachunkowosci GKF nie mogg by¢ prezentowane

w Srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach.

8.22. Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate aktywa obrotowe

Stan na
30.09.2016

tys. PLN

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

- ubezpieczenia 151 192
- podatek od nieruchomosci oraz wieczyste uzytkowanie gruntu 321 6
- inne koszty 2 098 1172
Razem pozostate aktywa obrotowe 2570 1370

8.23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na
30.09.2016

tys. PLN

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

Srodki pieniezne w banku i kasie 6 050 67 043
Lokaty krotkoterminowe 317 703 50 440
Inne 1113 1904
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 866 119 387

Spotki Grupy Kapitatowej korzystaja z rachunkéw bankowych w nastepujacych bankach: ING Bank Slaski, PKO BP,
Societe Generale, Bank Millennium, BRE Bank, DZ Bank, Getin Noble Bank, BOS, PEKAO. W trzech z wyiej
wymienionych bankdw podmioty Grupy Kapitatowej korzystajg z kredytéw — saldo kredytdw jest zmniejszane o wptywy
na rachunek wedtug stanu na okreslong godzine dnia.

Grupa uzyskuje wptywy w PLN. Nie wystepujg wptywy rozliczane w walutach obcych. Posiadane $rodki w walutach
obcych wynikajg z zakupu walut pod ptfatnosci za zobowigzania — pozostatos¢ srodkéw z tych ptatnosci. Wartos¢ tych
srodkow przeliczana jest na dzien bilansowy po srednim kursie NBP.

Spdtka dokonujgcy ptatnosci za towar w walutach obcych jest jedynie Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka sp. z 0 .0.

Spdtka Dominujgca moze dysponowac bez ograniczen catoscig posiadanych srodkdw pienieznych.
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W sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe] nie sg wykazywane érodki pieniezne ZFSS i ZFRON.

W dniu 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. zawart Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoscia w Formie Limitow
Dziennych z ING Bankiem Slaskim S.A. Jednoczeénie w dniu 4 marca 2016 roku zostat podpisany aneks do Umowy
Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Ptynnoscig w Formie Limitéw Dziennych, w ramach ktdrej nastapita zmiana agenta
z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wszystkie pozostate elementy umowy w tym wysokos¢ limitéw
dziennych poszczegdlnych uczestnikdw struktury pozostaty bez zmian. Wysokos¢ poreczenia udzielonego przez
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. jako agenta ustugi jest do wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych
wszystkich uczestnikéw, czyli kwoty 262 min zt. Kazdy z uczestnikbw umowy udziela poreczenia do wysokosci
indywidualnie ustalonego limitu dziennego. W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostat podpisany z ING Bankiem Slgski S.A.
aneks do umowy cashpoolowej DOLMA w ramach ktdrego nastgpita zmiana sublimitu na Agencie w ramach tgcznej
sumy wszystkich uczestnikow. Obecnie obowigzujgce limity dzienne oraz zestawienie uczestnikéw znajduje sie ponizej:

e Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. - agent -  limit 120,0 min PLN;
e Farmacol S.A. - limit 20,0 min PLN;
e Farmateka Sp. z 0.0. - limit 10,0 min PLN;
e Farmacol ITB Sp. z 0.0. - limit 12,0 min PLN;
e P.Z.F Cefarm Warszawa S.A. - limit 20,0 min PLN;
e Cefarm Biatystok S.A. - limit 20,0 min PLN;
e P.Z.F Cefarm Kielce S.A. - limit 20,0 min PLN;
e P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. - limit 19,6 min PLN;
e Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 10,0 min PLN;
e Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. - limit 10,0 min PLN;
e Cefarm Wroctaw CZF S.A. - limit 0,1 min PLN;
e Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 0,1 min PLN;
e PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. - limit 0,1 min PLN;
e Silesian Pharm Sp. z 0.0. - limit 0,1 min PLN.
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Grupa Farmacol

Kapitat wiasny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat akcyjny Farmacol S.A. wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akcji o wartosci nominalnej 1 PLN.
Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje akcji Farmacol S.A.

Seria Akcje llo$¢ gtosow Gtosy Dopuszczone do publ. obrotu
A 65 000 5 325000
B 35 000 1 35 000
C 1935000 5 9675 000
D 1965 000 1 1965 000 1965 000
E 3800 000 1 3800 000 3800 000
F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000
23 400 000 31 400 000 21 365 000

Wszystkie akcje sg w petni optacone i majg takie same prawo do dywidendy. W okresie objetym niniejszym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian w kapitale akcyjnym Jednostki
Dominujacej.

Dnia 30 czerwca 2015 roku uptynat termin zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A do nabywania
akcji wiasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Do dnia 30 czerwca 2015 roku skupiono 62.000 akcji
Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w glosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac
poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408
akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale, a w gtosach 1,2179%.

Akcje Farmacol S.A. nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i uméw sprzedazy akcji.

W dniu 30 czerwca 2016 roku ZWZA Farmacol S.A. uchwata nr 6 zatwierdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. za rok 2015.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano réwniez raportow
o zamiarze wypfaty dywidendy.

8.24.1 Skup akcji wtasnych

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig Zyta
Olszewska, Panig Anng Olszewska oraz Panem Maciejem Olszewskim, spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0., spotkg Naszg
Apteka Sp. z 0.0. oraz spdétkg Farmacol S.A. dotyczgce nabywania akcji Jednostki Dominujacej i zgodnego wykonywania
praw gtosu z akcji Jednostki Dominujgcej na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A,, tj. porozumienie, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2015 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (,Ustawa”). Strony porozumienia
posiadajg tacznie 12.723.720 akcji w Farmacol S.A. uprawniajgcych do 20.723.720 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
i stanowigcych 65,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (z uwzglednieniem gtosow z akcji wtasnych
posiadanych przez Farmacol S.A.).

Przedmiotem porozumienia jest zobowigzanie stron porozumienia do wspétpracy w zakresie nabycia wszystkich akcji
Farmacol S.A. niebedacych w posiadaniu podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu tj. 10.676.280 akcji zwyktych na
okaziciela wyemitowanych przez Farmacol S.A., z zamiarem docelowego wycofania akcji Farmacol S.A. z obrotu na
rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz podjecia dziatan
zmierzajacych do przywrdcenia akcjom Farmacol S.A. formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Farmacol
S.A.), w szczegdlnosci w zakresie dziatan dotyczgcych wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji na podstawie
art.74 ustawy oraz ewentualnego przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych
po spetnieniu warunkéw przewidzianych w art. 82 ustawy.
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Ponadto podmioty dziatajgce w porozumieniu zobowigzaty sie do wykonania prawa gtosu z akcji Farmacol S.A.
w uzgodniony sposob w zakresie podjecia: (a) uchwaty w sprawie finansowania przez Farmacol S.A. nabycia
emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celdw, o ktérych mowa w art. 345 § 1 Kodeksu
spétek handlowych; (b) uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia przez Farmacol S.A. lub spétke zalezng
akcji wtasnych, ustanowienia zastawu na akcjach wtasnych Farmacol S.A. oraz utworzenia kapitatu rezerwowego;
(c) uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Farmacol S.A.

Porozumienie okresla réwniez zasady wspotpracy zwigzane z udzieleniem spétkom Prometeusz SPV 1 Sp. z 0.0. oraz
Nasza Apteka Sp. z 0.0. przez Jednostke Dominujacg i jej spotki zalezne finansowania na nabycie akcji Farmacol S.A.,
a takze zawiera zobowigzanie umowne podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu do nienabywania akcji Farmacol S.A.,
niezbywania ani nierozporzadzania w inny sposdb posiadanymi akcjami Farmacol S.A. bez uzyskania pisemnej zgody
pozostatych podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu.

Porozumienie zostato zawarte na okres 5 lat lub do dnia, w ktérym akcje Farmacol S.A. zostang wycofane z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych i nastgpi zniesienie ich dematerializacji.
Porozumienie wygasnie, jezeli ktérykolwiek z warunkéw zastrzezonych w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Farmacol S.A. nie zisci sie i Pan Andrzej Olszewski nie podejmie decyzji o nabyciu akcji Farmacol S.A. w wezwaniu
pomimo nieziszczenia sie tych warunkdw w okresie przejmowania zapiséw na sprzedaz akcji w wezwaniu.

8.25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na

Kredyty i pozyczki 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Dtugoterminowe pozyczki i kredytu bankowe

1/ kredyty bankowe 8385 9951
2/ pozyczki 0 0
Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty 8 385 9951
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

1/ kredyty bankowe 3837 41 320
2/ pozyczki 309 593
Razem krétkoterminowe pozyczki i kredyty 4146 41913
Razem:

1/ kredyty bankowe 12222 51271
2/ pozyczki 309 593
Razem kredyty i pozyczki 12 531 51 864

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Farmacol posiadata otwarte linie
kredytowe w bankach:

= Societe Generale — kwota 50 min PLN (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M + marza);
* ING Bank Slaski S.A.— kwota 130 mIn PLN dla Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1M
+ marza); alokacji Srodkéw dla poszczegdlnych podmiotéw Grupy dokonuje Farmacol S.A. Logistyka Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym jak i w roku 2015 Grupa Kapitatowa Farmacol wywigzywata sie ze sptat wszystkich
otrzymanych kredytdw i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym Farmacol miat ustanowiong hipoteke na nieruchomosci do kwoty 41,5 min zt, stanowigca
zabezpieczenie linii kredytowej w ING Bank Slaski S.A. dla umowy kredytowej w ramach ktérej gtéwnym kredytobiorca
zostat Farmacol Logistyka Sp. z.0.0. oraz dla umowy z Societe Generale.
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Wysokos$¢ zastawdw na zapasach na dzien bilansowy dla Grupy Kapitatowej wynosita 44,5 min PLN.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dziert 30 wrzeénia 2016 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na
okres do grudnia 2019 roku. Wartos¢ kredytu na dziern 30 wrzesnia 2016 roku wynosita 10 973 tys. PLN (czesciowo
rozliczany w CHF), tj. 2 736,6 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiekszone o marze banku.

Kredyt zabezpieczony jest hipoteka na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzgdzeniach
i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.

8.26. Rezerwy pracownicze dtugoterminowe

Stan na Stan na
Rezerwy pracownicze 30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
- rezerwy na odprawy emerytalne 2596 2131
- rezerwy jubileuszowe 0 0
Razem rezerwy pracownicze 2 596 2131

8.27. Zobowiazania krétkoterminowe

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

1/ z jednostkami powigzanymi 33 0
- z tytutu dostaw i ustug 33 0
2/ z pozostatymi przedmiotami 1241563 1218947
- z tytutu dostaw i ustug 1203 651 1197 217
- z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen i innych Swiadczen 11 837 11961
- z tytutu wynagrodzen 6 889 7 493
-inne 19187 2276
Razem 1241596 1218947

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
- podatek dochodowy CIT 8704 1377

Biezgce zobowigzania podatkowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku jak i analogicznym okresie roku 2015 roku spotki z Grupy
regularnie i terminowo dokonywaty sptaty zobowigzan operacyjnych z wytaczeniem niektdrych zobowigzan
wynikajacych ze sprzedazy komisowej towardw, ktdérych rozliczenia realizowane sg wedtug oddzielnych ustalei. Na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spodtka Dominujaca wykazata niewielkg wartos¢ zobowigzan przeterminowanych
wynikajacych z obstugi komiséw. Grupa postrzegana jest jako rzetelny ptatnik.
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8.28. Inne korekty

Grupa Kapitatowa Farmacol od 2010 roku nie wykazuje w sprawozdaniach finansowych Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

8.29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Farmacol S.A. do dnia 12 marca 2016 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 roku realizowata
z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe, polegajace przede wszystkim na sprzedazy towardw.
Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem cen dostepnych dla wszystkich
odbiorcéw. Wielko$¢ rabatowania dla spétek z Grupy Kapitatowej wynikata z zakupédw dokonywanych przez te spétki
w Farmacol S.A. i byta dostepna w tej wysokosci dla kazdego innego podmiotu — pod warunkiem wykonania obrotéw
w odpowiedniej skali. W zwigzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A. do Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0., ktére miato miejsce 12 marca 2016 roku, powyzsze transakcje sprzedazy hurtowej sg realizowane
przez Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. gdzie dziatalno$¢ hurtowa Farmacol S.A. jest kontynuowana. Szczegoty powyiszej
transakcji zostaty opisane w punkcie 9.1.5 ,Kontynuacja dziatalnosci” niniejszego skréoconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednocze$nie transakcja ta nie miata wptywu na sprawozdanie
skonsolidowane GKF.

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej rozliczenia z podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi
i rutynowymi.

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa jako podmioty powigzane nie podlegajace konsolidacji
zaliczyta nastepujgce spotki: Prometeusz SPV1 Sp. z o.0., Nasza Apteka Sp. z 0.0., Pharma Flos Sp. z o.0. Transakcje
z wyzej wymienionymi podmiotami w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2016 prezentuje ponizsza tabela:

Transakcje z podmiotami Z tytutu dostaw Z tytutu dostaw
. . .. .. .. Pozostate Pozostate
powigzanymi za 9 miesiecy 2016 towardw i ustug towaréw i ustug
roku _ .S _ Kl
o c > Q c >
w tys. PLN 3 8 3 3 8 3
c 0 < < 0y £
] 3 ES B 3 S
L o N == o N
K 2 : S 2 3
Nazwa podmiotu ﬁ _
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 1477 27 0 0 0 0 0 0
Prometeusz SPV1 Sp. z o.0. 0 0 0 0 8200 0 0 0
Pharma Flos Sp. z o0.0. 1058 6 930 30 0 0 0 0
Spotki razem 2535 33 930 30 8200 0 0 0

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2016 oraz w okresie
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku prezentuje ponizsza tabela:
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pov:;;r:;';?iez: gor:?;;?;::: 016 tzotz:::;:vdiolf::‘:; tzotn‘gl::il:/vdiot:;?:; Z tytutu pozyczek | Z tytutu pozyczek | Z tytutu leasingu | Z tytutu leasingu @ Z tytutu cash pool Z tytutu cash pool
roku iy fy iC du

w tys. PLN 2 & ) = ] 3 = ] 3 = = 3

2 & 2 2 & 2 2 & 2 2 = 2

3 3 S o] 3 S o] 3 S ) 3 S

© & N © & N © 3 N © s N

Nazwa podmiotu = S - = S - = ] - = $ -
Farmateka Sp. z 0.0. 1795 1019 | 11981 6209 | 10000 0 112 0 0 0 0 0| 13950 0 178 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 43523 | 13160|207948 | 71768 0| 42500 0 368 0| 68495 0 2108 | 30724184278 190 2 050
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 11 0 31 280 0 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z 0.0. 11 309 128 2141 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 69 3856 1414 27778 0 0 0 0 0 5682 0 247 2515 0 21 4
PZF Cefarm Kielce S.A. 68 3208 1408 | 22651 0 0 0 0 0 0 0 0 61 0 95 0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 4 040 549 | 27428 1136 | 53000 0 1074 0 0| 13345 0 624 | 52131 0 180 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. 303 | 18588 1478 | 108 448 0 4000 0 60 0| 15528 0 725 0| 19649 0 85
Cefarm Biatystok S.A. 452 | 10911 5644 | 73318 0 0 0 58 0| 20841 0 964 0 6 164 0 32
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 412 630 6890 3164 0 0 0 0 0 0 0 0 6 065 0 78 0
Nasza Apteka Sp. z 0.0. b 0 0 540 | 10256 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 0 13 0 55| 10509 0 117 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 176 141 1195 1051 0 0 66 0 0 0 0 0 7 406 0 48 0
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 0 22 0 108 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 8 1069 185 4033 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 4822 203 | 29598 1034 0| 10000 0 32 0 0 0 0 0 4911 3 68
Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. 172 19 0 91| 24000 0 524 0| 105 387 0 4931 0 5664 0 567 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 476 447 5380 2530| 10000 0 226 0 0 0 0 0| 37698 0 381 0
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Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2016 c.d.:

pom;l;;ir:\ay':\jiez: gor:?;;?;::zl 016 tzoz:::;vdio::flg tzoz:::;vdio::flg Z tytutu pozyczek Z tytutu pozyczek Z tytutu leasingu | Z tytutu leasingu = Z tytutu cash pool | Z tytutu cash pool
LT 7] g (5] 2 > S g > (5] g >
Nazwa podmiotu = S = ] - = S - = S -
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. 35 37 36 114 0 0 44 0| 18504 0 833 0 784 0 70 0
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 12 598 225 4010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 0 27 0 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 6 867 2233| 95150 | 53370 0| 51289 0 1649 0 0 0 1096 | 58004 0 1055 627
Pod Orlikiem Sp. z 0.0. 5 410 62 1887 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna 5 594 57 1518 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. 30 7 255 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spotki razem 65309 | 65309 | 396 747 | 396 747 | 107 789 | 107 789 2167 2167 | 123 891 | 123 891 5764 5764 | 215 002 | 215 002 2 866 2 866

g Transakcje wykazane ze spotkg Nasza Apteka Sp. z 0.0. obejmujq przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia utraty kontroli nad spdtka tj. 12 wrzesnia 2016 roku.
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Ponizsza tabela przedstawia transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku.

Transakcje z podmiotami Z tytutu dostaw Z tytutu dostaw

powiazanymi za9 miesiecy 2015 towarow i ustug | towardw i ustug
roku

w tys. PLN

Z tytutu pozyczek @ Z tytutu pozyczek | Z tytutu leasingu = Z tytutu leasingu | Z tytutu cash pool Z tytutu cash pool

Przychody
Przychody
Przychody

Naleznosci
Zobowiazania
Naleznosci
Zobowiazania

Naleznosci
Zobowiazania
Naleznosci
Zobowiazania

Nazwa podmiotu

Farmateka Sp. z 0.0. 1541 784 | 11734 5110 0 0 0 0 0 0 0 0 9931 0 16 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 19582 2361| 97668 | 15474 0 0 0 0 0 0 0 0 3630 0 6 3
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 2 0 24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z o.0. 0 358 0 901 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 135 3782 931 | 27191 0 0 0 0 0 6238 0 269 3058 0 22 0
PZF Cefarm Kielce S.A. 100 3393 998 | 23352 0 0 0 0 0 0 0 0| 14910 0 35 0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 180 57 1340 1307 0 0 0 0 0| 14816 0 688 0 0 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. 186 | 16217 1047 | 100 555 0 4000 0 63 0| 17158 0 797 757 0 21 0
Cefarm Biatystok S.A. 424| 10438 4157 | 78966 0 5000 0 91 0| 23011 0 1058 0 131 18 4
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 2938 428 6196 | 10102 0 0 29 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Nasza Apteka Sp. z o.0. 67 499 0 7 437 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS Sp. z 0.0. 17 4 161 280 0 1600 14 427 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 134 188 959 1318 1600 0 104 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 0 40 0 335 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 0 896 0 1502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 3285 176 | 21114 481 0 0 0 0 0 0 0 0 2207 0 16 0
Farmacol ITB Wroctaw Sp. z 0.0. SKA 18 3 94 42 9 000 0 430 0116934 0 5436 0 0 0 0 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 476 19 4290 174 0 0 21 0 0 0 0| 20418 0 49 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. SKA 3 862 6| 25153 46 0 0 0 0| 20333 910 0 0 0 101 0
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 0 676 0 450 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 0 2 0 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 33811 | 28455 |243501 | 144287 0 0 0 14 0| 76044 0 3534 131 | 62146 7 284
Spotki razem 68784 | 68784 |419343|419343| 10600 | 10600 598 598 | 137 267 | 137 267 6 346 6346 | 62277 | 62277 291 291
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8.30. Przejecie podmiotéw zewnetrznych

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa zakupu 100% udziatéw w spotce ,,Pod Orlikiem” Sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkow w spétce jawnej dziatajacej pod
firmg Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie (obecnie Cefarm Warszawa S.A.
Sp. jawna).

W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu 100 % udziatéw spoétki Kwiaty Polskie Sp. z o.0.
z siedzibg w todzi przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od podmiotu niepowigzanego.

Powyzsze transakcje zostaty opisane w punkcie 7.1.3 ,,Przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.”
niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.31. Realizacja prognozy
Zarzad podjat decyzje o nieupublicznianiu prognoz na rok 2016.
8.32. Istotne zdarzenia i umowy

(i) W dniu 5 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(ii) W dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(iii) W dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 800 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(iv) W dniu 11 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 3 050 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(v) W dniu 22 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 80 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(vi) W dniu 1 marca 2016 roku zostat zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Farmacol Inwestycje Sp. z o.o.
a nabywca. Spoétka dokonata sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntdw wraz z prawem witasnosci
budynkow usytuowanych na tych gruntach. Wartos¢ przedmiotu sprzedazy zostata ustalona na 40,5 min PLN;

(vii) W dniu 1 marca 2016 roku PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyta 110 sztuk udziatéow spotki Pod Orlikiem Sp. z 0.0.;

(viii) W dniu 2 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A., wyrazito zgode na
zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej
Farmacol S.A., stanowigcy wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze
organizacyjnej Jednostki Dominujgcej zespo6t sktadnikébw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw
i obowigzkéw wynikajgcych z zawartych uméw oraz pracownikéw stanowigcych personel Centrum Sprzedazy
Hurtowej, na rzecz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., w ktdrej to spotce Farmacol S.A. posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym. Przedmiotem dziatalnosci Centrum Sprzedazy Hurtowej jest hurtowy obrét produktami
leczniczymi, wyrobami medycznymi i srodkami spozywczymi specjalnego przeznaczenia, a takze innymi
srodkami i wyrobami zgodnie z art. 72 Prawa farmaceutycznego. Przejscie czesci zaktadu pracy Farmacol S.A.,
obejmujgcej pracownikéw Centrum Sprzedazy Hurtowej, do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. nastgpito w trybie art.
23[1] Kodeksu pracy. Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., nastgpito w dniu
12 marca 2016 roku w zamian za objecie nowoutworzonych udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki zaleznej — Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wyodrebnienie z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy
Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0., stanowi nastepstwo realizacji zaplanowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Farmacol, ktdra polega na wytaczeniu dziatalnosci hurtowej z Jednostki Dominujacej i przeniesienia jej do spétki
zaleznej, w ktérej przedmiotowa dziatalnos¢ jest kontynuowana;

(ix) W dniu 2 marca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(x) W dniu 4 marca 2016 zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w Banku ING BS S.A., w ramach ktodrej
zostat dotgczony nowy kredytobiorca Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Od tego dnia Farmacol Logistyka Sp. z 0.0.
zostat tez gtéwnym kredytobiorcg umowy. Jednoczesnie zostat podpisany aneks do umowy Ustugi Zarzadzania
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Ptynnosciag w Formie Limitéw Dziennych w Grupie Kapitatowej Farmacol, w ramach ktérej Farmacol Logistyka
Sp. z 0.0. petni obecnie funkcje Agenta struktury;

W dniu 1 kwietnia 2016 roku PZF Cefarm Warszawa S.A. oraz i PZF Cefarm Kielce S.A. zawarty umowe zbycia
praw i obowigzkéw w spdtce jawnej dziatajgcej pod firmg Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna.
W dniu 27 maja 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana w KRS firmy spétki z Apteka Prywatna Sawka
i Wspdlnicy Sp. jawna na PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna;

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce zaleznej Farmacol Logistyka Sp. z o.0. Kapitat
zaktadowy zostat podniesiony z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 380.000 tys. PLN poprzez utworzenie nowych
udziatow, ktére zostaty objete przez Farmacol S.A. w zamian ze wniesienie aportu rzeczowego w postaci
zorganizowanej czesci Farmacol S.A;

W dniu 17 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 117 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 30 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 522 sztuki akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A.;

W dniu 7 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji sp6tki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 30 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. zawarta list intencyjny ze spétka zalezng Farmacol ITB Sp. z o.0.
S.K.A. w zakresie zapewnienia przez Farmacol S.A. finansowania projektow inwestycyjnych w zakresie realizacji
inwestycji na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul Surowcowej oraz przy ulicy Szopienickiej w postaci
wybudowania hali magazynowej oraz budynku biurowego, jak i inwestycji polegajacej na nabyciu nieruchomosci
w centralnej Polsce na ktdrej planowana jest budowa magazynu centralnego dla prowadzenia hurtowni
farmaceutycznej;

W dniu 14 lipca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu 100 % udziatow spdtki Kwiaty Polskie Sp.
z 0.0. z siedzibg w todzi przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od podmiotu niepowigzanego. Na podstawie niniejszej
umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. w dniu zawarcia umowy nabyta 100 udziatéw za kwote 1,8 min PLN;

W dniu 2 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 562 sztuki akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 30 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 273 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy PZF Cefarm Warszawa
S.A. a spotkg Prometeusz SPV 1 Sp. z 0.0. Na postawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. sprzedata
27.000 udziatéw w spétce Nasza Apteka Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 PLN kazdy udziat, ktdre to udziaty stanowity
100% kapitatu zaktadowego spétki. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 8,2 min PLN;

W dniu 16 wrze$nia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 400 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig
Zytg Olszewska, Panig Anng Olszewskg oraz Panem Maciejem Olszewskim, spétkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0,,
spotkg Naszg Apteka Sp. z 0.0. oraz spdtkg Farmacol S.A., ktérego przedmiotem jest zobowigzanie stron
porozumienia do wspotpracy w zakresie nabycia wszystkich akcji Farmacol S.A. niebedacych w posiadaniu
podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu tj. 10.676.280 akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez
Farmacol S.A., z zamiarem docelowego wycofania akcji Farmacol S.A. z obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Porozumienie opisano w punkcie
8.24.1 ,Skup akcji witasnych” niniejszego skrdoconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

(xxvii) W dniu 28 wrzesénia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 65 sztuk akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A.;
(xxviii) W dniu 29 wrzesnia 2016 roku po spetnieniu warunkow zawieszajgcych PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyta

dodatkowo 180 sztuk nowo utworzonych udziatdw w spotce Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. Catkowita cena nabycia
280 sztuk udziatéw (faczenie z transakcjg z dnia 20 lipca 2016 roku) wyniosta 10,9 min PLN.
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8.33. Nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki

Oprécz transakcji sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wraz z prawem witasnosci budynkow
usytuowanych na tych gruntach opisanej w punkcie 8.32 ,Istotne zdarzenia i umowy” niniejszego skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania
niniejszego skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia
o charakterze jednostkowym, ktére miatby wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa Farmacol wyniki finansowe.

8.34. Informacje o nietypowych czynnikach mogacych wptynaé na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej oraz finansowe;j

Nie sg znane zadne istotne informacje, ktérych ujawnienie mogtoby wptyng¢ w istotny sposéb na ocene sytuacji
kadrowej, majgtkowe] oraz finansowej Grupy Kapitatowej Farmacol.

8.35. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie sprawozdawczym Jednostke Dominujacg obowigzywaty nastepujgce umowy kredytowe:

=" umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale S.A. na
udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000 tys. PLN. W ramach tego limitu Jednostka Dominujgca moze
korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy
procentowej opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie limitu
stanowi wystawione dla banku upowaznienie do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym Jednostki
Dominujgcej oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt zostat poreczony przez podmioty nalezgcej do GKF do kwoty nie
wiekszej niz 65.000 tys. PLN. Dodatkowe zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy
ustanowiony na towarach na kwote 12.500 tys. PLN oraz hipoteka, ktéra zostata ustanowiona na poczgtku 2013 roku
do kwoty 11.500 tys. PLN, na Hotelu Belweder nalezagcym do Jednostki Dominujacej;

= umowa z dnia 2 kwietnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach na
kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym. Przyznany limit kredytowy zostat podniesiony z kwoty 106.000 tys.
PLN, do kwoty 130.000 tys. PLN poprzez realokacje dostepnych sublimitéow z pozostatych spdétek z Grupy Kapitatowe;j
Farmacol. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku podpisano kolejny aneks do umowy kredytowej w ramach ktérego
gtéwnym kredytobiorcg zostata Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Farmacol S.A. ponadto posiada limit na gwarancje do
kwoty 10.000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej opartej o rynkowa stawke WIBOR 1M
powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania srodkami
na rachunku spétki Farmacol S.A. W zwigzku z zawarciem opisywanej umowy kredytowej Farmacol S.A., a takze inne
podmioty z GKF bedgce stronami umowy, podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156.000 tys.
PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na magazynie towaréw handlowych do maksymalnej
wysokosci 156 min PLN, a minimum 32 min PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000 tys. PLN
ustanowiona na nalezagcym do Jednostki Dominujgcej Hotelu Belweder. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku
zostat podpisany aneks do Umowy Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Ptynnoécig w Formie Limitéw Dziennych, w ramach
ktérej nastgpita zmiana agenta z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0.. Wszystkie pozostate elementy
umowy w tym wysokos¢ limitow dziennych poszczegdlnych uczestnikow struktury pozostaty bez zmian.

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 11.144 tys.
PLN. Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w ktorych
uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi
terminami waznosci (do 1 roku). Jednostka Dominujgca posiada rowniez gwarancje nalezytego wykonania umowy
ktére obowigzujg przez okres 36 miesiecy.

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczgce wynajmowanych lokali w kwotach: 112 tys. EUR oraz 1.245 tys.
PLN.
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Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzgdzeniach — kwota 5.352 tys. PLN.

Aktywa warunkowe nie wystepuja.
8.36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia wydania niniejszego skréconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie odnotowano istotnych zdarzen.

8.37. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie odnotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.
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9. Kwartalna informacja finansowa

9.1. Informacje ogodlne

9.1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci Farmacol S.A.

Nazwa Spotki: Farmacol S.A. (dalej ,Spotka”)
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow: 38158

Regon: 273352747

NIP: 634-00-23-629

Wiasciwym sgdem rejestrowym dla Spoétki jest Sad Rejonowy w Katowicach, Spdtka wpisana jest do KRS pod nr 38158.

Podstawowg dziatalnoscig Farmacol S.A. jest prowadzanie dziatalnosci holdingowej oraz zarzadzanie Grupa
Kapitatowg. Czes¢ przychoddéw Spoétki uzyskiwana jest z dziatalnosci hotelarskiej i gastronomicznej, a takie ze
Swiadczenia ustug,

Czas dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.
9.1.2. Podstawa sporzadzenia skroconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki akcyjnej Farmacol S.A. obejmuje okres dziewieciu
miesiecy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku i zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF UE.

Przy sporzadzaniu skréconego sréddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Farmacol S.A. przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okresem poréwnywalnym do okresu objetego sprawozdaniem finansowym jest okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2015 roku, ktory byt publikowany przez Farmacol S.A.

Celem petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdéw dziatalnosci Farmacol S.A., jako podmiotu dominujacego
w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”, , GKF”, ,Grupa”), niniejsze skrécone s$rddroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skréconym srdédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku, ktére zostato zatwierdzone przez
Zarzad do publikacji dnia 14 listopada 2016 roku.

9.1.3. Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom
MSSF przyjetym przez Unie Europejska, oraz ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowqg Spétki, oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spoétki Farmacol S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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9.1.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Farmacol S.A. Dane w skréconym srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane
z wiekszg doktadnoscia.

9.1.5. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez okres
przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego. W dniu 12 marca 2016 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoétki na
rzecz Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. Transakcja zostata opisana w punkcie 9.1.6 , Dziatalnos¢ zaniechana” niniejszego
skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

9.1.6. Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 12 marca 2016 roku nastgpito zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol Spétka Akcyjna
zsiedzibg w Katowicach, obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol Spodtka Akcyjna, stanowigcy
wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej Spoétki zespot
sktadnikéw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw i obowigzkéw wynikajgcych z zawartych uméw oraz
pracownikow stanowigcych personel Centrum Sprzedazy Hurtowej, na rzecz Farmacol Logistyka Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, w ktdérej to spotce Farmacol Spétka Akcyjna posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., nastgpito w zamian za objecie nowoutworzonych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki zaleznej — Farmacol Logistyka Sp. z o.0.

Wyodrebnienie ze Spétki Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami wramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., stanowi nastepstwo realizacji zaplanowanych
zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Farmacol, ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej ze Spotki
i przeniesienia jej do spotki zaleznej, w ktdrej przedmiotowa dziatalnosé bedzie kontynuowana.

W wyniku przeprowadzonej transakcji w Farmacol S.A. nastgpita zmiana struktury aktywow i pasywow. Zmiana ta,
w ramach aktywéw Spétki, obejmowata zmniejszenie wielkosci naleznosci, zapaséw oraz Srodkéw trwatych przy
jednoczesnym zwiekszeniu wielkosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

Wptywem powyzszych zmian na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w 2016 roku byta zmiana w zakresie zrodet
generowania przychoddw przez Spoétke, ktéra skoncentrowana bedzie gtdéwnie na zarzadzaniu Grupg Kapitatowa.

Dokonana zmiana przyczynita sie do utworzenia czytelnej struktury holdingowej, wykorzystujacej w petni efekt
synergii, w ktdrej spotka Farmacol S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ holdingowa, odpowiadajgc za koordynacje dziatan
w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Pozostata natomiast dziatalno$¢ operacyjna jest skupiona
w wyspecjalizowanych spétkach zaleinych, ktére odpowiadajg za okreslone obszary dziatania w ramach Grupy
Kapitatowej Farmacol.

W ocenie Zarzadu Farmacol S.A. przeprowadzona transakcja nabycia udziatédw nie miata tresci ekonomicznej
i stanowita kolejny etap procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Farmacol.

W ocenie Zarzadu Spotki przeprowadzone zmiany powinny przyczyni¢ sie do efektywniejszego wykorzystania
posiadanych zasobdow Grupy Kapitatowej Farmacol, co z kolei bedzie prowadzi¢ do zwiekszenia konkurencyjnosci
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i umocnienia pozycji rynkowej podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol.

Dziatalnos$¢ Centrum Sprzedazy Hurtowe]j Farmacol S.A. byta zakwalifikowana do segmentu ,,sprzedazy hurtowej”.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol S.A. za okres sprawozdawczy:

Za okres Za okres
DZIALALNOSC ZANIECHANA e I
30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN
Przychody 1244013 4327030
Koszt 1227597 4277 202
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 16 416 49 828
Zysk / strata brutto 18 546 33950
Podatek dochodowy 2 557 6 451
Zysk / strata z dziatalnosci zaniechanej 15 989 27 500
Zysk na 1 akcje (w PLN) 0,68 1,18
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w PLN) 0,68 1,18

Na moment wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wartos¢ aktywow i pasywéw stanowigcych ZCP
przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na
30.04.2016*
tys. PLN
Aktywa
Srodki trwate | wartosci niematerialne (w tym leasing finansowy) 180 876
Naleznosci 12 396
Zapasy 829 744
Pozostate aktywa 229
Pasywa
Zobowigzania handlowe 524 023
Zobowigzania - Leasing 72 326
Pozostate zobowigzania 1555
Aktywa netto 425 342

* data ostatecznego rozliczenia transakcji zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa okreslona w akcie notarialnym

Podniesienie kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. w zwigzku z transakcjg zbycia
Centrum Sprzedazy Hurtowej zostato opisane w punkcie 6.13.3 ,Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych”
niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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9.1.7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki do publikacji w dniu 14 listopada 2016 roku.

9.1.8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Spodtka przygotowujgc skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady
rachunkowosci, ktére zostaty szczegétowo opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2015 roku.

9.1.9. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera przyjete wedtug najlepszej
wiedzy Zarzadu Spétki osady, szacunki i zatozenia, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw i kosztéw.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji, kazda zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcych lub przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki Zarzadu Spétki dotyczg przede wszystkim:

= ekonomicznych okreséw uzytecznosci;

= odpiséw aktualizujgcych;

= rezerw (rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na odprawy emerytalne, itp.);

= przewidywanej stawki podatkowej;

= wskaznikdw makro- i mikroekonomicznych przyjetych przez Spétke na potrzeby testowania wartosci udziatéw
w spétkach zaleznych.
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9.2. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Stan na Stan na

AKTYWA 3(:.(:9.:3\::.6 31.12.2015

(nig’b.adane) tys. PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 32523 213155
Pozostate wartosci niematerialne 3081 4141
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 743 19 164
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 839610 414 216
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 2461 14 401
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 895 418 665 077
Aktywa obrotowe
Zapasy 2336 874 106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41273 853778
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 62 234 13712
Biezgce aktywa podatkowe CIT 0 0
Pozostate aktywa obrotowe 434 351
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1505 61881
Aktywa obrotowe razem 107 782 1803 828
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 1003 200 2 468 905
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Stan na
30.09.2016
tys. PLN
(nie badane)

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 23400 23 400
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 824 765 804 096
Kapitat rezerwowy 62 208 62 208
Zysk / strata z lat ubiegtych 0 0
Wynik okresu biezgcego 20033 20 665
Skupione akcje wiasne -10 557 -10 557
Kapitat wtasny razem 919 849 899 812
Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 0 66 536
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 47 34
Rezerwa na podatek odroczony 1830 17 416
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dotacje PFRON 11378 11624
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 13 255 95 610
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8547 1251548
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 51289 76 327
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 0 8339
Pozostate zobowigzania finansowe 0 126 019
Biezgce zobowigzania podatkowe (CIT) 8 106 402
Rezerwy krdtkoterminowe 2154 10848
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 70 096 1473 483
Zobowiazania razem 83 351 1569 093
PASYWA RAZEM 1003 200 2 468 905
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9.3. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatow i 18 371 7159 6786 1556
ustug

B. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 1150 406 917 364
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 17 221 6752 5 869 1192
D. Koszty sprzedazy 4 805 1792 3 840 1415
E. Koszty ogdlne zarzadu 9007 3515 6240 1246
F. Wynik na sprzedazy 3409 1445 -4 211 -1 469
G. Pozostate przychody 1600 425 2 497 1102
H. Pozostate koszty 433 225 1045 262
I. Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 4576 1645 -2759 -629
I. Przychody finansowe 1915 635 3399 397
J. Koszty finansowe 1497 721 1581 767
K. Zysk / Strata brutto 4993 1560 -941 -998
L. Podatek dochodowy 949 296 -115 -103
M. Zysk / Strata netto na dziatalnosci gospodarczej 4044 1263 -827 -895
N. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej 15989 12 742 27 500 2 008
0. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 4044 1263 -827 -895
P. Zysk / Strata za rok obrotowy 20033 14 005 26 673 1113
R. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
S. Catkowite dochody ogétem 20033 14 005 26 673 1113
Zyska na akcje:

Zysk na 1 akcje (w PLN) 0,17 0,05 0,02 0,02
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w PLN) 0,18 0,05 0,02 0,02

W pozycji ,Zysk/Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” Spétka prezentuje zrealizowane wyniki na
dziatalnosci hurtowej przez Centrum Sprzedazy Hurtowej, ktére w dniu 12 marca 2016 roku zostat przekazane
w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z Farmacol S.A. do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., gdzie dziatalnos¢ ta
jest kontynuowana. W celu poréwnywalnosci danych Spétka dokonata analogicznego wytgczenia za okres 9 miesiecy

zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 roku.
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Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

9.4. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN
(nie badane)

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN
(nie badane)

A. KAPITAt WLASNY
I. KAPITALt WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 899 812 879 101
1.1. Kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 23 400 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 804 096 748 373
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 20 665 55677
Pozostate zwiekszenie / zmniejszenia 4 46
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 824 765 804 096
3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 62 208 62 208
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 62 208 62 208
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6.1. Catkowity dochdéd z lat ubiegtych na poczatek okresu 20 665 55677
Pozostate korekty 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -20 665 -55677
6.2. Catkowity dochéd/ujemny catkowity dochéd z lat ubiegtych na 0 0
koniec okresu
7. Wynik netto 20033 26 673
a) catkowity dochéd ogdtem 20033 26 673
b) ujemny catkowity dochéd ogdtem 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
1. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 919 849 905 820
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Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

9.5. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres Za okres

01.01.2016- 01.01.2015-

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN

(nie badane) (nie badane)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 23539 33 009
1. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) z dziatalnosci kontynuowanej 4993 710
2. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) z dziatalnosci zaniechanej 18 546 32299
1. Korekty o pozycje: 112 665 -245 313
1. Amortyzacja 4941 8 602
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) 2220 4215
4. Zysk ( strata ) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1844
5. Zmiana stanu rezerw -8 681 -1294
6. Zmiana stanu zapaséw 42 026 16 204
Zélzer:rjzr;:i stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 800 109 294 157
8. Zmiana stanu pozostatych aktywdw obrotowych -84 -97
9. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -719 225 28 187
10. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 0 0
11. Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych 0 0
12. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony ) 0 0
13. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 0
14. Podatek dochodowy zaptacony -8 641 -5129
15. Inne korekty 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej( I1+/-11) 136 204 -212 304
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Grupa Farmacol

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH c.d.

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

tys. PLN
(nie badane)

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

tys. PLN
(nie badane)

1. Wptywy 15392 82412
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 3871
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 15392 78 541
a) W jednostkach powigzanych 885 47
b) W pozostatych jednostkach 14 507 78 494
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 14 153 2764
- odsetki 354 730
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 75000
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 54 736 93 487
tlr.w::sg\]/cie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 4176 4097
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 50 560 89390
a) W jednostkach powigzanych 50478 194
b) W pozostatych jednostkach 82 89 196
- nabycie aktywow finansowych 0 75279
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 82 13917
- odsetki 0 0
- inne aktywa finansowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej( 1+/-11) -39 344 -11 075
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmaco[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Za okres Za okres

01.01.2016- 01.01.2015-

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. PLN

(nie badane) (nie badane)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 12 969 172271
1. Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 4 0
2. Kredyty i pozyczki 12 965 172 271
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 170 205 10534
1. Nabycie udziatow ( akcji ) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 38003 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 549 5375
8. Odsetki 3634 5028
9. Inne wydatki finansowe 126 019 131
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( I-11 ) -157 236 161 737
D. Przeptywy pienieine netto, razem ( A.llI+/- B.ll1+/-C.II1 ) -60 376 -61 642
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: -60 376 -61 642
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 61881 62 505
G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D ), w tym 1505 863
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

9.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi Jednostki Dominujacej

Farmacol S.A. do dnia 12 marca 2016 roku oraz w okresie 9 miesiecy 2015 roku zakoniczonych 30 wrzesnia 2015 roku
realizowat z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe, polegajace przede wszystkim na sprzedazy
towardéw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem cen dostepnych dla
wszystkich odbiorcow. Wielkos¢ rabatowania dla spétek z Grupy Kapitatowej wynikata z zakupow dokonywanych przez
te spotki w Farmacol S.A. i byta dostepna w tej wysokosci dla kazdego innego podmiotu — pod warunkiem wykonania
obrotéw w odpowiedniej skali. W zwigzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A. do
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., ktére miato miejsce 12 marca 2016 roku, powyzsze transakcje sprzedazy hurtowej sg
realizowane przez Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. gdzie dziatalnos¢ hurtowa Farmacol S.A. jest kontynuowana. Szczegéty
powyzszej transakcji zostaty opisane w punkcie 9.1.5. , Kontynuacja dziatalnosci” niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednoczesnie transakcja ta nie miata wptywu na sprawozdanie
skonsolidowane GKF.

W opinii Zarzagdu Spdétki rozliczenia z podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spoétka jako podmioty powigzane nie zaliczata nastepujgce spodtki:
Prometeusz SPV1 Sp. z o.0., Nasza Apteka Sp. z 0.0., Pharma Flos Sp. z o.o0. Transakcje z wyzej wymienionymi
podmiotami w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 prezentuje ponizsza tabela:

Transakcje z podmiotami Z tytutu dostaw Z tytutu dostaw

powigzanymi za 9 miesiecy 2016 towarow i ustug towardw i ustug
roku

w tys. PLN

Pozostate Pozostate

Naleznosci
Zobowiazania
Przychody
Naleznosci
Zobowiazania
Przychody

Nazwa podmiotu

Nasza Apteka Sp. z 0.0. 3 0 0 0 0 0 0 0
Prometeusz SPV1 Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 0
Pharma Flos Sp. z 0.0. 0 105 346 0 629 0 0 0
Spotki razem 3 105 346 0 629 (1] (1] 0

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2016 oraz w okresie
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 roku prezentuje ponizsza tabela:

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego nr KRS 0000038158 ¢ NIP: 634-00-23-629 * Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 62



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCOI Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za okres 9 miesiecy korczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku

Transakcje z podnTio?ami powigzanymi w za 9 Z tytutu dosfaw towar.()w i ustug oraz G Sy 2 tytutu cash pool
miesiecy 2016 inwestycyjne
. 23 8 3 2 g8 58 3
Nazwa podmiotu 2 5 = = 5

Farmateka Sp. z 0.0. 96 1 733 2 656 0 10 000 0 112 0 0 0 0 0 0 0 35
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 5356 1235 26 848 37 438 0 0 0 0 0 0 0 0 58 004 0 1025 14
Opti Invest Sp. z 0.0. 9 0 16 0 0 280 0 4 0 0 0 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z 0.0. 0 5 567 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 39 0 6997 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9
PZF Cefarm Kielce S.A. 62 0 5289 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 24
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 328 5 267 5812 0 33 000 0 898 0 0 0 0 0 0 0 71
PZF Cefarm Warszawa S.A. 90 0 26 484 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 0
Cefarm Biatystok S.A. 93 0 19 478 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 0
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 82 0 1526 639 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16
Nasza Apteka Sp. z o0.0. D 0 0 2751 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 8 0 16 0 0 8008 0 101 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 9 0 266 38 0 0 0 66 0 0 0 0 0 0 0 25
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 9 0 29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 16 0 1027 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 131 981 654 6 641 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3
Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. 9 0 14 0 0 0 0 230 0 0 0 1096 0 0 0 331
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 413 6 388 41 0 0 0 194 0 0 0 0 0 0 0 27
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. 10 0 17 0 0 0 0 44 0 0 0 0 0 0 0 55
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 7 0 1073 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 9 0 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pod Orlikiem Sp. z 0.0. 49 0 382 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna 11 0 312 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. 31 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spotki razem 6 867 2233 95150 53 370 0 51288 0 1649 0 0 0 1096 58 004 0 1038 610

2 Transakcje wykazane ze spotkq Nasza Apteka Sp. z o.0. obejmujq okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia utraty kontroli nad spdtka tj. 12 wrzesnia 2016 roku.
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Grupa FarmaCOI Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w za Z tytutu dostaw towarow i ustug Z tytutu pozyczek Z tytutu leasingu Cash pool

L - — = = = = = =

8 g 3 Bl 3 g 3 2 Bl

Nazwa podmiotu 2 S 2 a 2 _ 2 = a
Farmateka Sp. z 0.0. 170 1509 998 11054 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9931 0 16
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 830 19 556 5862 97 460 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3630 3 6
Opti Invest Sp. z 0.0. 0 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z 0.0. 353 0 897 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 3630 0 26 327 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3058 0 22
PZF Cefarm Kielce S.A. 2911 0 19291 293 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14910 0 35
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 16 14 119 111 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. 13237 6 93575 43 0 0 0 0 0 0 0 0 0 757 0 21
Cefarm Biatystok S.A. 10 054 0 76 112 0 0 0 0 0 0 0 0 0 131 4 18
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 366 2927 9737 6104 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nasza Apteka Sp.zo.o. 385 0 7176 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS Sp. z o.0. 1 17 98 161 0 0 0 14 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 143 8 899 24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 9 0 56 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 880 0 1488 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 159 901 417 6 145 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2207 0 16
Farmacol ITB Wroctaw Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 76 044 0 3534 0 0 0 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 2 6 5 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7235 0 49
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. 0 3511 0 22 849 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20418 0 101
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 664 0 436 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 1 0 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spotki razem 33 811 28 455 | 243501 | 144 287 0 0 0 14 76 044 0 3534 131 62 146 7 284
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Katowice, dnia 14 listopada 2016 roku

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis na oryginale Podpis na oryginale Podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz

Sporzadzajacy sprawozdanie
Podpis na oryginale

Janina Strzempa
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