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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do

30 czerwca 2017 r.

Mo-BRUK S.A. tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktérej wchodzi Mo-BRUK S.A. — jednostka
dominujgca w grupie kapitatowej oraz Raf-Ekologia sp. z 0.0. — spétka zalezna w 100% od
Mo-BRUK S.A. W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujgcy.

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp

Nazwa oraz siedziba spotki

% posiadanych
udziatéow w
kapitale

% gltosow
W organie
stanowigcym spotki

Rodzaj powigzania oraz metoda
konsolidacji

"RAF-EKOLOGIA" Spétka z o.0.
38-460 Jedlicze

ul. Trzecieskiego 14

100

100

Konsolidacja petna

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w
organizacji Grupy Kapitatowej.

Dane podstawowe spétki dominujacej

Nazwa (firma):

Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta:
Ustawodawstwo:

Kraj siedziby Emitenta:
Adres Emitenta:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

spétka akcyjna
polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska

Niecew 68, 33-322 Korzenna
+48 (18) 441 70 48
+48 (18) 441 70 99
mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598
Numer NIP;: 734-32-94-252
Numer REGON: 120652729

Dane podstawowe spélki zaleznej

Nazwa (firma):
Siedziba:

Forma prawna:
Ustawodawstwo:
Kraj siedziby:

Mo-BRUK Spétka Akcyjna

Raf-Ekologia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Jedlicze
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska
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Adres: ul. Trzecieskiego 14, 38-460 Jedlicze
Numer telefonu: +48 13 43 84 362

Numer faksu: +48 13 43 84 166

Poczta elektroniczna: rafekologia@rafekologia.pl

Strona internetowa: www.rafekologia.pl

Numer KRS: 0000069313

Numer NIP: 6842198750

Numer REGON: 370484149

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jozef Tadeusz Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Maria Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Anna Magdalena Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Wiktor Jakub Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu
Tobiasz Jan Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Do dnia 17 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta funkcjonowata w sktadzie:

Janusz Stanistaw Mikuta Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Basta Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Janik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Pawet Turzanski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 lutego 2017 roku Pan Janusz Mikuta ztozyt rezygnacje z petienia funkciji cztonka i
przewodniczgcego Rady Nadzorczej za skutkiem natychmiastowym. Przyczyny rezygnacji nie
zostaly podane.

W dniu 31 marca 2017 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej na ktérym, na mocy
uprawnienia wynikajacego z art. 19a Statutu Spotki, podjeto uchwate nr 94/2017 o
dokooptowaniu do sktadu Rady Nadzorczej Pana Adama Buchajskiego.

W zwigzku ze ztozong w dniu 17 lutego 2017 roku przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Janusza Mikute rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, dziatajgc na mocy
uprawnien okreslonych w art. 388 § 11§ 4 K.S.H. oraz § 2 ust. 1, § 3 ust. 2, § 7 Regulaminu
Rady Nadzorczej podjeta zostata uchwata nr 95/2017 o dokonaniu wyboru na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Kazimierza Janika.
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W zwigzku z wyzej wymienionymi uchwatami na dziert Sprawozdania Rada Nadzorcza Emitenta
funkcjonuje w sktadzie:

- Kazimierz Janik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jan Basta - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Buchajski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Konrad Turzanski - Cztlonek Rady Nadzorcze;j.

Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotkg
kapitatowg posiadajgca osobowos$¢ prawng, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Krakowie ,
Wydziat XII Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej
pod firmg ,Mo-BRUK” Jézef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnosci byta produkcja
wyroboéw z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgcg: sktadowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujgcy rozwdj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jézef Mokrzycki w spotke komandytows.
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spétki w spotke akeyjng.
Mo-BRUK S.A. posiada osiem oddziatéw oraz jedng spoétke zalezng. Przy siedzibie gtéwnej
Spotki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz Zaktad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zakiad Recyklingu Odpadéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Sktadowisko Odpadéw Przemystowych oraz Zaktad
Odzysku Mutéw Weglowych, ktéry w drugiej potowie 2016 roku zostat oddany w dzierzawe.
Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych, w ktérym
w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpadéw przemystowych.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w tece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna). Spétka
Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia Sp. z 0. o.

Podstawowg dziatalnoScig spétki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpadéw
przemystowych i medycznych.

Raf-Ekologia Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 1 grudnia 1999 roku w Kro$nie (Akt notarialny
zdnia 01.12.1999r., Repertorium A nr 9397/99). Kapitat zaktadowy wynosi 686.000,00 (sze$cset
osiemdziesigt sze§¢ tysiecy) ztotych i jest podzielony na 6860 udziatow o réwnej wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy. Spdtka prowadzi termiczne unieszkodliwianie odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym takze medycznych i weterynaryjnych, z
szerokiej listy rodzajowej, na podstawie pozwolenia zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06
wydanego przez Wojewode Podkarpackiego
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Kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A. wynosi 36.113.850,00 zt (stownie: trzydzieSci
szes¢ milionéw sto trzynascie osiemset piecdziesigt ztotych 00/100) i dzieli sie na 3.611.385
(stownie: trzy miliony sze$¢set jedenascie tysiecy trzysta osiemdziesigt pie¢) akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesieé ztotych 00/100) kazda. Akcjami Spotki sg:

- 714.732 akgji imiennych serii A (1.429.464 gtoséw) - akcje serii A sg uprzywilejowane co do
prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.270.635 akcji imiennych serii B (1.270.635 gtoséw) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,
- 356.018 akcji na okaziciela serii C (356.018 gtoséw) — akcje serii C nie sg uprzywilejowane.

- 1.270.000 akcji na okaziciela serii D (1.270.000 gtoséw) — akcje serii D nie sg uprzywilejowane

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym zostaty w petni optacone. Od 25 kwietnia 2012 roku
356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, na podstawie Uchwat Zarzgdu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 369/2012, 370/2012, 371/2012 z dnia 12
kwietnia 2012 roku, notowanych jest na rynku réwnoleglym prowadzonym przez Gietde
Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie. Akcje serii D w ilosci 1.270.000 o wartosci
nominalnej 10,00 zt. kazda zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
w dniu 30 marca 2017 roku na podstawie Uchwaty Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. nr: 301/2017 z dnia 27 marca 2017 roku. Pozostate akcje imienne serii A i serii
B w ilosci 1.985.367 o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda — sg niezdematerializowane.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

Udziat w Liczba glosow Hadat
Akcjonariusz Liczba akcji Rodzaj akcji : g glosach na
kapitale na WZA
WZA
1.270.000 na Zzzizg'ela
Value FIZ r okaziciela 42,31% 1.527.862 35,32%
257.862 el
serii C
714.732 imienne serii A*
Jozef Mokrzycki T8 okazicieln 19,84% 1.431.301 33,09%
1.837 -
serii C
Elzbieta Mokrzycka 377.220 imienne serii B 10,45% 377.220 8,72%
Wiktor Mokrzycki 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Tobiasz Mokrzycki 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Anna Mokrzycka-Nowak 297.805 imienne serii B 8,25% 297.805 6,88%
Pozostali 96.319 ngroxaziciala 2,67% 96.319 2,23%
serii C
RAZEM: 3.611.385 - 100,00% 4.326.117 100,00%
* akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych

W rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$é emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

Opisujgc w niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng Emitent zastosowat
alternatywne pomiary wynikéw dostarczajacych przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywéw pienieznych, efektywnosci finansowej oraz rentownosci przedstawiajac
stosowne wyjasnienia aby Inwestorzy mogli zrozumie¢ ich przydatno$é i wiarygodnosé
(wytyczne ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl). Do nich
naleza:

1.

EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu $rodki
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej
(EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okresla
zdolno$¢ generowania $rodkéw pienigznych przez aktywa firmy. Im wyzsza EBITDA, tym
wyzsza zdolno$¢ generowania $rodkéw pienieznych,

. Rentowno$¢ zysku ze sprzedazy - relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw netto

ze sprzedazy,

. Rentowno$¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o

amortyzacje do przychodéw netto ze sprzedazy,

. Rentowno$¢ zysku operacyjnego (EBIT) - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej do

przychoddw netto ze sprzedazy,

. Rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy,

. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA - relacja zadtuzenia finansowego

pomniejszona o $rodki pieniezne do zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikéw (APM) nie nalezy nadawaé
wigkszego znaczenia, wptywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego punktu zwracaé
uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezpos$rednio wynikajgce ze sprawozdarn
finansowych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Mo-BRUK S.A. (SKONSOLIDOWANE)

PLN EUR
TIUE 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 29 833 341 24 328 305 7 023 907 5 553 752
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3816 911 2581 035 898 646 589 208
lll, Zysk (strata) britio 2783 682 685 394 655 385 156 464
W' 2ysic{strata) nato 2 258 048 513 459 531 631 17 214
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4161629 5787 443 979 806 1321 178
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (334 777) 347 356 (78 819) 79 296
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (6385159) | (3624 915) (1503 310) (827 509)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (2 558 307) 2 509 884 (602 323) 572 965
(3. jee e Ak 3611 385 2341 385 3611385 2341 385
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0.6 0.2 015 0,05
PLN EUR
I 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Al Aktywa tazom 166388743 | 171636653| 39367 974 38 796 712
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 80 231 564 87 737 522 18 982 979 19 832 170
Xk Zobowiazanta dlugoterminows 62 450 460 67 058 226 14 775 928 15 157 827
wdym Przychody przysziych okresow -dolecie | gg pas 4og 28 843 065 6 751 094 6 519 680
A1¥; Zobowlgzania kotkatemuinows 17781103| 20679 296 4 207 051 4 674 344
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2 433 694 3 455 880 575 818 781 166
XV, Kapitat wiasny 86 157 180 83 899 131 20 384 995 18 964 541
V1. Kapitat zaldadowy 36 113 850 36 113 850 8 544 623 8 163 167
AV Liceba:akefl 3611 385 2 835 467 3611 385 2 835 467
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 23.9 29,6 56 67

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2017 roku i 2016 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdine pozycje aktywéw i pasywdw dotyczace :

| potrocza 2017 roku - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265 ztotych / EUR,

2016 roku — wedfug Sredniego kursu ogtoszonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 ztotych / EUR.

- poszczegdine dane z catkowitych dochoddw oraz dane sprawozdania z przeptywow pienieznych wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku) — 4,2474 ztotych / EUR oraz roku 2016 ( od 1 stycznia 2016 roku

do 30 czerwca 2016 roku) — 4,3805 ztotych / EUR .
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WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

MOBRUK

PLN EUR
T 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 24 252 250 20 078 302 5709 905 4 583 547
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3136 189 2203 882 738 378 503 110
Il £ysk (strata) bruto 2 167 309 303718 510 267 69 334
V. Zyskistrate) netlo 1766 063 205 369 415 799 46 882
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3946 686 5327 823 929 200 1216 254
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (317 281) 413 708 (74 700) 94 443
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej (6 254 096) (3249283)| (1472 453) (741 758)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (2 624 691) 2 492 248 (617 952) 568 939
e ezt ety 3611385 2341385 3611 385 2341 385
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0.5 0.1 0.12 0,02
PLN EUR
TYTUL 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Xl Akiywa razem 161558 570 | 167 368 441 38 225 144 37 831 926
Xll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 673 335 86 249 269 18 614 299 19 495 766
XIl- Zgbowigzania dugatenninows 62 144 965 66 634 988 14703 647 15 062 158
w tym Przychody przyszlych okresow - Jolagiel| 0 503 409 | 28843 066 6 751 094 6 519 680
XI¥.: Zobawkzania krotkulemingws 16528370 | 19614 281 3910 652 4 433 608
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2 433 694 3 455 880 575 818 781 166
XV, Kapitabwiasny 82 885 235 81119 172 19 610 845 18 336 160
V1. Kapitat zakdadowy 36113850 36113850 8 544 623 8 163 167
KV, Litie skey 3611385 2835 467 3611385 2 835 467
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 23.0 28.6 5.4 65

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2017 roku i 2016 rok zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow dotyczace:

| poétrocza 2017 roku - wedfug Sredniego kursu ogfoszonego na dzier 30 czerwca 2017 roku — 4,2265 ztotych / EUR,

2016 roku — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzient 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 ztotych / EUR.

- poszczegdine dane z catkowitych dochoddw oraz dane sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedfug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku) — 4,2474 ztotych / EUR oraz roku 2016 ( od 1 stycznia 2016 roku

do 30 czerweca 2016 roku) — 4,3805 ztotych / EUR .
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Wozrost przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 0 22,63% w pierwszym poétroczu 2017 roku
przy mniejszej dynamice wzrostu kosztéw dziatalno$ci operacyjnej wynoszgcej 15,10% w
poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2016 r. przetozyto sie na osiggniecie dwukrotnie wiekszego
zysku ze sprzedazy na poziomie 4,10 min zi. wobec zysku ze sprzedazy w analogicznym
okresie 2016 roku wynoszgcego 1,97 min zt. Grupa Kapitatowa Emitenta sukcesywnie dgzy do
wzrostu osigganych przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug na ktéry najwiekszy wptyw ma
najbardziej dynamicznie rozwijajgcy sie segment jakim jest gospodarka odpadami z ktérego
pochodzi ponad 80% skonsolidowanych przychodéw Emitenta. Na poprawe sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta w zakresie przychodéw ze sprzedazy wptyneto pozyskanie nowych
kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami, ktérzy zapewnili nowe strumienie dostarczanych
odpadéw do instalacji w zaktadach Grupy Emitenta.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
(wariant poréwnawczy)

Wyszczegélnienie RZiS za okres: RZiS za okres:
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 29 833 341 24 328 305
Koszty razem: 25734 567 22 358 655
Zmiana stanu produktow -38 756 328 485
Amortyzacja 3092 952 3082 154
Zuzycie surowcdw i materiatow 4231232 3435472
Ustugi obce 6 985 488 5517 194
Koszt $wiadczeri pracowniczych 6163 537 5414 668
Podatki i optaty 669 376 632 812
Pozostate koszty 614 304 568 741
Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 4016 435 3379129
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4098773 1 969 650
Pozostate przychody operacyjne 110 303 943 734
Pozostate koszty operacyjne 392165 332349
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)* 6909 863 5663 189
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej)** 3816 911 2581035
Przychody finansowe 731 32 265
Koszty finansowe 1033 960 1927 906
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 2783 682 685 394
Podatek dochodowy 525 634 171 935
ZYSK (STRATA) NETTO 2258 048 513 459

*/ EBITDA jest wielkoécig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowo$ci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczo$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z
dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okresow sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**/ EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczo$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalno$ci
operacyjnej. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.
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Zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy przy ograniczaniu ponoszonych kosztéw podstawowej
dziatalnosci operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w poprawie pozostatych wskaznikéw, w tym
réwniez wskaznika EBITDA. W pierwszym poétroczu 2017 roku Grupa Mo-BRUK S.A. osiggneta
EBITDA na poziomie 6,91 min zt. wobec 5,66 min zt. w pierwszym pétroczu 2016 roku co
oznacza wzrost 0 22%.

Analiza rentownosci Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Rentowno$¢ zysku ze sprzedazy 13,74% 8,10%
Rentowno$¢ zysku operacyjnego (EBIT) 12,79% 10,61%
Rentownos¢ netto 7,57% 2,11%

Algorytmy wyliczania wskazZnikéw:

Rentowno$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata réwniez poprawe wskaznikéw rentownosci za pierwsze
potrocze 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku. Wskaznik rentownosci
zysku ze sprzedazy wzrést z 8,10% do 13,74% a wskaznik rentownosci zysku operacyjnego
wzrést z 10,61% do 12,79%. W poréwnywanych okresach znaczny wzrost odnotowat wskaznik
rentownosci netto ktéry wzrést z 2,11% do 7,57% natomiast wskaznik rentownosci EBITDA
utrzymat sie na wysokim poziomie ponad 23%.

Zysk Grupy Kapitatlowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie dane w zt I pétrocze 2017 | pétrocze 2016 Zmiana
Zysk (strata) ze sprzedazy 4098 773 1969 650 108%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 6 909 863 5663 189 22%
EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej) 3816 911 2581035 48%
Zysk (strata) brutto 2783682 685 394 306%
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2 258 048 513 459 340%
Zysk (strata) netto 2 258 048 513 459 340%

W okresie pierwszego potrocza 2017 roku Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. odnotowata
wzrost ,wzgledem analogicznego okresu 2016 roku, zysku z dziatalnos$ci operacyjnej, zysku
EBITDA, zysku przed opodatkowaniem oraz zysku netto ktéry zostat wypracowany na poziomie
2,26 min zt. wobec 0,51 min zt za pierwsze pétrocze 2016 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 12
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Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. realizuje spiaty rat zadiuzenia finansowego zgodnie z
harmonogramem. W ciggu dwunastu miesiecy do daty prezentacji danych finansowych
niniejszego sprawozdania zadtuzenie finansowe Grupy spadto o ponad 40%.

Zadtuzenie finansowe GK Mo-BRUK S.A. [z.]

30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
Zadtuzenie finansowe 63 427 203 43 286 227 37 859 021
w tym:
zadfuzenie z tytutu kredytow 46 262 681 42 726 861 37 423 328
zadtuzenie z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 458 327 0 0
zadtuzenie z tytutu leasingu 706 195 559 366 435 693

Zadtuzenie finansowe GK Mo-BRUK
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Dzieki systematycznej sptacie zobowigzan finansowych Grupa Kapitatowa poprawia swoje
wskazniki zadtuzenia miedzy innymi znacznej poprawie ulegt wskaznik zadtuzenia finansowego
netto do EBITDA.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA GK Mo-BRUK S.A.

30.06.2016* 31.12.2016 30.06.2017*

53 3,3 2,7

Algorytm wyliczenia wskaznika:
zadtuzenie finansowe - Srodki pieniezne / zysk na dziatalnosci operacyjnej zannualizowany* + amortyzacja zannualizowana*

W okresie pierwszego péfrocza 2017 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniego wolumenu dostaw odpadéw do nowych instalacji. W pierwszym
potroczu 2017 roku poszczegdine zaktady Grupy Kapitatowe] zanotowaty lepsze wyniki
sprzedazowe w poréwnaniu do osigganych wynikéw w poprzednich okresach. Zwiekszenie
zaangazowania w sektor gospodarowania odpadami nieorganicznymi (przetwarzanymi w
Skarbimierzu i Niecwi) przyczynia sie do znaczacego wzrostu rentownoséci dziatalno$ci Emitenta.
Majgc na uwadze fakt, ze rynek gospodarowania odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego
rozwoju i jest bardzo perspektywiczny Zarzad Mo-BRUK S.A. zaktada znaczgce wzrosty
przychodoéw w kolejnych okresach.

Zarzgd doktada wszelkich staran w celu zapewnienia odpowiedniego strumienia odpadéw do
przetworzenia w instalacjach Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. Powodzeniem zakoriczyty sie
rozmowy handlowe z kontrahentami, ktérzy zapewniajg zatowarowanie instalacji spalarni w
oddziale Karsy. Podejmowane sa réwniez ciggte dziatania handlowe na rynkach zagranicznych
(m. in. wioskim, niemieckim, angielskim, litewskim, greckim) ukierunkowane na pozyskanie
nowych klientéw co w efekcie powinno przetozyé sie na co raz lepsze wyniki finansowe Grupy
Emitenta.

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. ktérej wiodgcym segmentem jest gospodarka odpadami w
ramach tego segmentu wyréznia trzy linie biznesowe zwigzane z przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpadéw:

1. Zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych

Emitent posiada kompetencje i doswiadczenie w zakresie unieszkodliwiania odpadéw
nieorganicznych i wytwarzania z tych odpadéw granulatu cementowego. Mo-BRUK S.A.
zajmuje sie przerobem szeregu typéw odpadéw od 1996 roku w oparciu o wiasng unikalng
technologie. Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje w dalszym etapie
przetwarzania procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent pobiera optate
od podmiotéw oddajgcych odpady do utylizacji. W wyniku reakcji zachodzgcych podczas
powyzszego procesu, neutralizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach.
Efektem koricowym procesu jest granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa, ktéry
Emitent sprzedaje koricowym odbiorcom. Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sg
m. in. nastepujgce rodzaje odpadéw nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz
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niebezpieczne: zuzle i popioly ze spalarni odpadéw, szlamy z chemicznych oczyszczalni
Sciekow, odpady pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale ciezkie.

W oparciu o opracowang technologie cementacji odpadéw dziatajg dwa zaktady Emitenta
ktérymi sg Zaktad Przetwarzania Odpadéw w Niecwi o rocznej wydajnosci 30 tys. ton odpadow
oraz Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w Skarbimierzu o rocznej wydajnosci 70 tys.
ton odpadow.

2. Produkcja paliw alternatywnych

Mo-BRUK S.A. uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych, jako jedno
Z pierwszych przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swéj pierwszy zaktad
produkcji paliw alternatywnych w Watbrzychu, ktérego techniczne moce produkcyjne wynoszg
ok. 60 tys. ton rocznie. Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki zaktad w miejscowoséci Karsy
k. Ozarowa (przy Cementowni Ozaréw), ktérego techniczne moce produkcyjne paliwa
alternatywnego wynosity ok. 100 tys. ton rocznie. W wyniku dalszych inwestycji przy udziale
srodkéw z Unii Europejskiej Zakfad Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach zostat
rozbudowany o drugg linie produkcyjng w wyniku czego moce produkcyjne zaktadu wzrosty do
200 tys. ton paliwa alternatywnego. Do tej linii biznesowej Grupa zalicza rowniez dziatalnos$é
polegajgcg na separacji metali zelaznych i kolorowych oraz sktadowania odpadow
przemystowych innych niz niebezpieczne.

Paliwo alternatywne oferowane przez Mo-BRUK S.A. wytwarzane jest z wysegregowanych
palnych odpadéw komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa zbierajgce odpady.
Ponadto, do produkcji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady przemystowe
dostarczane bezpo$rednio przez zaktady przemystowe np. motoryzacyjne czy meblarskie, oraz
firmy zbierajgce odpady. Przyjete odpady poddawane sg w dalszej kolejnosci mechanicznej
obrébce, w wyniku ktérej powstaje paliwo alternatywne.

3. Spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych

W 2008 roku Mo-BRUK J. Mokrzycki spétka komandytowa (poprzednik prawny Emitenta) kupit
spalarnie odpaddw przemystowych i medycznych Raf-Ekologia Sp. z 0.0. Spalarnia odpadéw
Raf-Ekologia Sp. z o0.0. w sposéb bezpieczny dla $rodowiska prowadzi termiczne
unieszkodliwianie odpadéw przemystowych oraz medycznych i weterynaryjnych. W wyniku
spalania okre$lonych grup odpadéw Raf-Ekologia Sp. z 0.0. produkuje energie w postaci pary
technologicznej, ktérg sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. Emitent w 2014 roku uruchomit
drugg spalarnie odpadéw przemystowych zlokalizowang przy Zaktadzie Produkcji Paliw
Alternatywnych w Karsach. Inwestycja zrealizowana zostata w ramach projektu ,Wdrozenia
innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej” na ktéry Emitent
pozyskat srodki z Unii Europejskiej. Powstata spalarnia, ktérej roczna wydajnos¢ wynosi 25 tys.
ton odpaddw, jest Zrédtem cieptego powietrza wykorzystywanego do podsuszania paliwa
alternatywnego. W spalarniach procesom unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy
innymi nastepujgce rodzaje odpadéw: farby, kleje rozpuszczalniki, odpady porafineryjne,
odpady z poszukiwania nafty i gazu, odpady medyczne i weterynaryjne, przeterminowane
agrochemikalia, odczynniki laboratoryjne i analityczne.
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Przychody Grupy Kapitatowej z gospodarki odpadami

MOBRUK

Skonsolld?t\;l:nzt: ]p rEychody | péirocze 2015 r. | péirocze 2016 r. 1 pétrocze 2017 r.

zestalanie i stabilizacja odpad6w nieorganicznych 2 885 6 852 8117

produkcja paliw alternatywnych 5020 5989 5904

spalanie odpadow niebezpiecznych i medycznych 6 057 7074 10 007

Razem: 13 963 19914 24 028

Skonsolidowane przychody z gospodarki odpadami
[tys. zt.]
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M | potrocze 2015r. 1 | pétrocze 2016 1. 71 | potrocze 2017 r.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej Mo-BRUK jest najdynamiczniej rozwijajgcym sie
segmentem z ktérego pochodzi ponad 80% skonsolidowanych przychodéw Emitenta, w ktérym
to segmencie w ostatnich latach Emitent zrealizowat kilka projektéw inwestycyjnych ktore
dofinansowane byly ze $rodkéw Funduszy Europejskich.
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Gtowne Zrédto dochodéw Emitenta stanowig optaty za przyjecie odpadéw do ich dalszej
utylizacji lub innego zagospodarowania. W tym zakresie Mo-BRUK S.A. petni funkcje waznego
ogniwa w taricuchu gospodarki odpadami w Polsce, gdyz stanowi alternatywe do sktadowisk
odpadéw. Firmy zbierajgce odpady komunalne lub posiadacze odpadéw sg zainteresowane
wspotpracg z Grupg Kapitatowg Mo-BRUK, poniewaz umozliwia im to ograniczenie sktadowania
odpaddw na sktadowiskach. Z drugiej strony Emitent jest zainteresowany odbieraniem odpadéw
do ich dalszego zagospodarowania, poniewaz posiada technologie i doswiadczenie w
przetwarzaniu odpaddéw na petnowartosciowe produkty (paliwo alternatywne, granulat
cementowy i energie).

Emitent posiada kompetencje i pozwolenie na utylizacje niemal catej gamy odpadéw
wyszczegdlnionych Rozporzgdzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 grudnia 2014 r. w sprawie
katalogu odpadéw (Dz.U. 2014 poz. 1923). Polskie uwarunkowania stanowig, ze za utylizacje
odpaddw ptaci ich wytwoérca, a nie ,firma czyszczaca” lub ,utylizator” taki jak Emitent. Dlatego
Mo-BRUK S.A. jest w stanie pobiera¢ optaty za przyjecie odpadéw na poziomie zblizonym lub
wyzszym do opfat pobieranych przez sktadowiska odpadéw. Wysoko$é pobieranego przez
Emitenta wynagrodzenia jest uzalezniona od kategorii odpadéw, ich kategorii fizyko-
chemicznych, lokalizacji i ostatecznie od wynegocjowanych warunkow.

3. Istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawczym.

Zakonczenie projektu badawczo-rozwojowego ,GEKON”

W styczniu biezgcego roku zostat zakoriczony projekt badawczo-rozwojowy pt. ,Innowacyjne i
bezpieczne ekologicznie metody unieszkodliwiania pytéw, zuzli i popiotéw ze spalarni odpaddw
komunalnych i innych proceséw termicznych” o wartos$ci ok. 8,5 min zt., dofinansowany przez
Narodowe Centrum Badari i Rozwoju oraz Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska ze $rodkéw
programu GEKON — Generator Koncepcji Ekologicznych na podstawie umowy o wykonanie i
finansowanie projektu nr GEKON1/05/213240/35/2015, zrealizowany w konsorcjum wraz z
Politechnikg Krakowska, Akademig Goérniczo-Hutniczg i Politechnikg Warszawskg. W efekcie
przeprowadzonych prac powstat prototyp linii technologicznej do przetwarzania odpadéw
pochodzgcych z proceséw termicznych ktory jest wykorzystywany do unieszkodliwiania
odpadow w Zaktadzie Odzysku Odpadow w Niecwi.

Dopuszczeni akcji serii D do obrotu na rynku requlowanym GPW

Zgodnie z uchwatg nr 301/2017 z dnia 27.03.2017 r. r. Zarzad GPW w Warszawie S.A. stwierdzit,
ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gieldy do obrotu gietfdowego na rynku réwnolegtym
dopuszczonych jest 1.270.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D spétki Mo-BRUK S.A., o wartosci nominalnej 10 zt (dziesieé ztotych) kazda
oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 30 marca 2017 r. w trybie zwyklym do obrotu gietfdowego
na rynku réwnolegtym akcje spétki Mo BRUK S.A.,

W dniu 30 marca 2017 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonat rejestracii
akgciji serii D pod kodem ,PLMOBRK00013".
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Zawarcie znaczgcej umowy z Miastem Poznah

W dniu 26 kwietnia 2017 r zostata podpisana umowa pomiedzy Miastem Poznari a konsorcjum
firm Remondis Sp. z 0. 0. i Mo-BRUK S.A. na likwidacje zagrozen dla $rodowiska poprzez
usuniecie odpadéw, w tym takze niebezpiecznych zgromadzonych w miejscu na ten cel
nieprzeznaczonym. W ramach Umowy zostang usuniete i przetworzone odpady o kodach
16 03 03, 16 03 05, 16 01 10 w tacznej ilosci 4 752 ton.

Catkowita warto§¢ umowy wynosi 7,98 min zt netto. Warto$¢ prac bedgcych w zakresie Emitenta
przypadnie w wysoko$ci ok 5,7 min zt netto. Szczegétowe informacje zostaty podane przez
Emitenta w komunikacie biezacym nr 11/2017 z dnia 26 kwietnia 2017 roku.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Mo-BRUK S.A. nie publikowata prognoz na pierwsze po6trocze 2017 roku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub po$rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzienh przekazania raportu poéirocznego.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z
wiedzg Emitenta, na dzien przekazania raportu péirocznego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 roku.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczbavetzo:éw 2 Udzi:lavwzlzsach
VALUE FIZ 1527 862 42,31% 1527 862 35,32%
Joézef Mokrzycki* 716 569 19,84% 1431 301 33,09%
Elzbieta Mokrzycka 377 220 10,45% 377 220 8,72%
Wiktor Mokrzycki 297 805 8,25% 297 805 6,88%
Tobiasz Mokrzycki 297 805 8,25% 297 805 6,88%
Anna Mokrzycka-Nowak 297 805 8,25% 297 805 6,88%
Pozostali 96 319 2,67% 96 319 2,23%
RAZEM: 3611 385 100% 4326 117 100%

* akcje serii Aw liczbie 714 732 sg uprzywilejowane co do prawa glosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Mo-BRUK S.A. przez osoby zarzadzajgce,
zgodny z wiedzg Emitenta w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Funkcja w organach

Liczba posiadanych
akeiji na dzien

Zmiana stanu

Liczba posiadanych
akcji na dzien

Akcjonariusz Emitenta publikacji posiadania w publikacji
raportu za | pétrocze okresie raportu za | kwartat
2017 2017
Jozef Mokrzycki* Prezes Zarzadu 716 569 bez zmian 716 569
Elzbieta Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu 377 220 bez zmian 377 220
Wiktor Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu 297 805 bez zmian 297 805
Tobiasz Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu 297 805 bez zmian 297 805
Anna Molszycka~ Wiceprezes Zarzadu 297 805 bez zmian 297 805

Nowak

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie zadne postepowania przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie | pétrocza 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.
9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty zadnych transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.
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10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleZznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosé istniejacych poreczef lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie | pdtrocza 2017 roku Spétka Mo-BRUK S.A. lub jednostki od niej zalezne nie dokonaty
poreczen kredytu lub pozyczek oraz nie udzielity gwarancji, ktére stanowityby co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Spotki.

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
zostaty zawarte w pkt. 2 niniejszego sprawozdania zarzadu.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu zostaly wskazane w pkt. 2 niniejszego
sprawozdania.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Grupy Emitenta elementami. Nalezy
by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarcze;j
rowniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wplywaé¢ na dziatalno$é
Grupy. Ponizsza kolejno$¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobieristwa zaistnienia negatywnych dla Grupy Emitenta zdarzen, bgadz oceng ich
istotnosci.

> Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Grupy Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego
tez wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikbw zwigzanych z ogélng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyng¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby byé m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
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wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne mogg wplywac na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdéw, w szczegoélnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finanséw
publicznych, lub niestabilnos¢ polityczna mogg mie¢ negatywny wplyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy Emitenta.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne w Polsce ulegajag nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznoéé
ponoszenia kosztébw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbiezno$ci w ich interpretacji pomiedzy Grupg Emitenta a innymi podmiotami, takimi
jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Grupy Emitenta ryzyko zwigzane z
przepisami prawa jest szczegélnie istotne, poniewaz oprécz ogélnych regulacji, ktérym
podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (np. Kodeks spotek
handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, itp.),
podlega on réwniez odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami - nie tylko na
poziomie krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce
zmiany w regulacjach w tym zakresie mogg mie¢ bezposredni istotny wplyw na podstawowg
dziatalnos¢ Grupy Emitenta, prowadzac nawet do istotnego pogorszenia sie warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych.

> Ryzyko zwiazane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitalowa Emitenta

Gtéwne branze, w ktérych dziata Grupa Emitenta, tj. branza gospodarowania odpadami oraz
branza paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysoka dynamikg rozwoju i duzymi
mozliwo$ciami poszerzenia dziatalnosci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie
czynniki, jak warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci
spofecznej (w tym takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony $rodowiska
majg znaczacy wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogélnej
sytuacji gospodarczej kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone $rodowiska,
zmiany przepiséw prawa zwigkszajace wysokos¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te
cele przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony
srodowiska mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ podmiotéw, ktére dziatajg w
tych branzach — w tym takze Grupy Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w
branzy gospodarki odpadami bytoby istotne pogorszenie sie wynikéw finansowych Grupy
Emitenta.

»> Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich
interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegélnosci dotyczacego obowigzkéw podatkowych,
oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia dlugoterminowe planowanie
projektow inwestycyjnych Grupy Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywa¢ na
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rezultaty dziatalno$ci i wyniki finansowe Grupy Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach
podatkowych a takze groZba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe mogg
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest
opieranie sie organéw podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych
przez organy wyzszych instancji oraz sgdow. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze
sobg oraz podlegajg czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co
do postepowania organéw podatkowych oraz niestabilno$ci ordynacji podatkowej w Polsce.

> Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktérym Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle
dynamicznym rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym
zakresie (zaréwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje
szkodliwych odpadéw, materiatdw i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest
rozwéj swiadomosci ekologicznej spoteczeristwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na
ustugi zwigzane z utylizacjg odpadéw. Dynamiczny rozwéj tego rynku przyczyni sie
bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie wej$ciem nowych
podmiotéw — nie tylko krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to Grupa Emitenta ocenia
jak bardzo istotne, poniewaz w konsekwencji materializacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do
wzrostu konkurencyjno$ci w branzy i istotnego obnizenia dochodowos$ci dziatalnosci Grupy
Emitenta.

> Ryzyko stép procentowych

Grupa Emitenta posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy
procentowe;. Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany st6p procentowych w polskiej gospodarce, co
moze spowodowac wzrost kosztu obstugi kredytéw , co w efekcie zmniejszy wynik z dziatalnosci
finansowe] Grupy Emitenta. W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej jako
zabezpieczenie, do dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Ochrony
Srodowiska S.A., zawarto dodatkowg umowe w celu realizacji Transakcji SWAPA Procentowego
IRS. Umowa IRS jest $cisle zwigzana z umowg kredytowg w banku BOS i zaktada wymiane
strumieni odsetek obliczonych na bazie WIBOR na statg stope procentows.

> Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalno$é Grupy Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Grupa Emitenta
posiada zadtuzenie wyrazone wytgcznie w polskiej walucie. Grupa Emitenta podpisata z
podmiotami zagranicznymi umowy wspétpracy na zagospodarowanie odpadéw, w ktérych
wynagrodzenie wyrazone jest w euro. Majgc na uwadze znaczgcg dywersyfikacje dostawcow
odpadodw, Zarzad Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

» Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Grupe Emitenta jest $cisle regulowane przez odpowiednie
przepisy i wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdélnych
zaktadébw odzysku odpadow, sktadowiska odpaddéw oraz zaktadéw produkcji paliw
alternatywnych wymagajg pozwolen Marszatkéw poszczegdlnych wojewddztw oraz Starostow
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poszczegolnych powiatéw odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalno$ci obiektow Grupy Emitenta.
Na dzien niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa posiada wszystkie zasadnicze,
konieczne dla jej biezacej dziatalnosci pozwolenia. Nie posiadanie odpowiednich i waznych
zezwoleri bytoby réwnoznaczne z konieczno$cig zaprzestania dziatalnosci oraz ryzykiem
natozenia kar administracyjnych na spétki Grupy Emitenta. Grupa Emitenta postrzega dane
ryzyko jako bardzo istotne. W przypadku wystgpienia sytuacji odebrania jakiegokolwiek
istotnego pozwolenia, zagrozona bytaby podstawowa dziatalno$¢ Grupy Emitenta, co w
konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do utraty przychodéw z tego zZrédta.

> Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym odnosnie dziatalnosci Grupy
Emitenta

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno
akceptowalnych wéréd lokalnych spotecznosci i organizacji ekologicznych oraz powoduje
niezadowolenie spoteczne wsréd ludnosci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zaktadow
Grupy Emitenta. Skargi mieszkancéw zwigzane sg z poziomem hatasu, wzmozonym ruchem
ciezarowym oraz obawami zwigzanymi z zagrozeniem ekologicznym, zanieczyszczeniem
powietrza, gruntéw oraz wéd gruntowych. Pomimo posiadania przez Grupe Emitenta pozwolen,
uzgodnien, patentéw i atestdbw zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig oraz doktadania
nalezytej staranno$ci, aby dziatalno$¢ zaktaddw nie utrudniata zycia okolicznym mieszkaricom,
Emitent nie moze wykluczyé negatywnego wptywu tych skarg na wizerunek Grupy Emitenta.
Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. powaznie podchodzi do sprzeciwéw lokalnych spotecznosci
dlatego stara si¢ prowadzi¢ jasng polityke informowania spoteczeristwa o konsekwencjach
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Nie mniej jednak, zazwyczaj w okresach czteroletnich
szczegolnie w czasie przeprowadzanych wyboréw reakcje spoteczne sg podsycane.

> Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta (Mo-BRUK S.A.) i Spétke Zalezng (Raf-Ekologia Sp.
z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych mogg byé
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajgcych od rynkowych. Emitent oraz jego spétka zalezna nie posiadajg porozumienia z
wtasciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogtoby znaczgco ograniczy¢ wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i Spétka Zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczegdlng starannoS¢ w celu okre$lenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

> Ryzyko zwigzane z utrata giéwnych dostawcow

Zapewnienie ciggto$ci dostaw odpadéw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi
najczesciej przedsiebiorstwa zajmujagce sie wywozem odpadéw komunalnych) bytoby bardzo
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niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowaé trudnos$ci w prawidtowym funkcjonowaniu
Grupy Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikéw finansowych. Z uwagi
na fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Grupa Emitenta jest w stanie
pozyska¢ nowych kontrahentéw w krétkim lub $rednim okresie.

» Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Gtéwnymi odbiorcami Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpadéw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowos$ci dostaw lub
jakosci sprzedawanego produkiu moze by¢ przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentéw. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwigzku z faktem, iz sg to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktérejkolwiek z tych uméw mogtoby mieé
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta.

> Ryzyko zwiazane z niewypetnieniem obowiazkéw informacyjnych spétki publicznej

Spotki publiczne notowane na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie zobligowane sg do wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, spoétce prowadzacej rynek regulowany,
informacji biezgcych i informacji okresowych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami Ustawy o Ofercie i wydanych na jej podstawie rozporzadzenn wykonawczych. W
przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkéw przez
spétke publiczng Komisja moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub
bezterminowo papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ - biorgc
pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana - kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac obie sankcje tgcznie (art. 96 ust.1
pkt 1 Ustawy o Ofercie). Nadto, zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie, Emitent oraz podmiot,
ktéry brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzgdzonej przez udostepnienie do publicznej
wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji chyba, ze ani on ani osoby,
za ktore odpowiada nie ponoszg winy. Z uwagi na fakt, ze Emitent od 2010 roku jest spdtkg,
ktérej akcje notowane byty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 2012 roku na
rynku regulowanym GPW na ktérym prowadzi regularng polityke informacyjng w zakresie
zaréwno okresowych, jak i biezgcych zdarzenn majgcych wptyw na prowadzong dziatalno$g,
Emitent w mniejszym stopniu narazony jest na ryzyko niewypetnienia obowigzkéw spoiki
publicznej.

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby wypetnia¢ obowigzki informacyjne. Nie jest on
jednak w stanie wykluczy¢, ze na skutek niesprzyjajacego zbiegu okoliczno$ci moze doj$¢ do
nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych, a w konsekwencji do zastosowania
wobec Emitenta sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spowodowa¢ zaktécenie obrotu jego akcjami.

Emitent wskazuje, ze Spotka wypetniajgc obowigzki informacyjne spétki publicznej nie ponosita
w przesztosci sankcji w zwigzku z nieprawidtowym wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych.
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14. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy
w hastepnych latach.

W opinii Emitenta w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zadne istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ktdérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach.

15. OsSwiadczenie zarzadu Ilub osoby =zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo
badania rocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu albo opinii o badanym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Zarzad Mo-BRUK S.A. o$wiadcza, ze Mazars Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia, z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-549), ul. Piekna 18, wpisana
na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 186, (wybrana w celu
zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich spétek Grupy Kapitatowej za
2017 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2017 rok) - podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z badania
rocznego skonsolidowanego oraz rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA | 25
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017



MOBRUK

Joézef Mokrzycki — Prezes Zarzadu

Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu

Anna Mokrzycka — Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu

Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu

Mo-BRUK S.A.
Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99
mobruk@mobruk.pl

www.mobruk.pl

Spoétka zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 36 113 850,00 zt i jest wptacony w catosci.
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