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1. LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY I
RADY NADZORCZE]

Szanowni Panstwo,

Zarzad Spotki przedstawia Panstwu raport roczny IMMOFUND S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2012 roku. Chciatbym serdecznie podziekowac¢ Akcjonariuszom, za zaufanie jakim nas
obdarzyli, a takze cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom oraz Doradcom, za wysitek wtozony w tym

petnym zmian i nowych wyzwan okresie.

Rok 2012 byt przetomowym okresem. W dniu 9 marca 2012 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, zas w pazdzierniku dokonata sie zmiana w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Emitent od
22 pazdziernika 2012 rozpoczat realizacje swojej nowej strategii rozwoju w branzy nieruchomosci,
opierajac sie na projektach inwestycyjnych w ramach branzy. Realizujgc nowa strategie, IMMOFUND
S.A. przejeta podmiot z branzy nieruchomosci AREA PARTNERS S.A.

W roku 2013 Spétka zamierza kontynuowaé zatozong strategie rozwoju, aby po okresie przemian

zbudowaé wartos$¢ naszego przedsiebiorstwa. Zachecam Parnstwa do zapoznania sie z zatagczonym

sprawozdaniem finansowym oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci IMMOFUND S.A. w 2012 roku.

Zarzad:

Adam Parafiniuk
Prezes Zarzadu



2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w roku 2012

IMMOFUND S.A.

IMMO
UND

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAt ALNOSCI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU




Zarzad przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym 2012, tj. za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku, dajgce prawidtowy i rzetelny obraz przewidywanych dziatan
zwigzanych z rozwojem jednostki oraz aktualnej i przewidywanej sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

=

Podstawowe informacje o spotce

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

3. Przewidywany rozwdj jednostki

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

6. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
7

8

9

N

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)
Instrumenty finansowe
. Wybrane dane finansowe
10. Informacje dotyczgce zagadnien srodowiska naturalnego
11. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu spétka jest na nie
narazona
12. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Spotki



Zarzad IMMOFUND S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2012 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz 7e sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad:

Adam Parafiniuk
Prezes Zarzadu



Zarzad IMMOFUND S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad:

Adam Parafiniuk
Prezes Zarzadu



1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa IMMOFUND Spétka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 23

Telefon (22) 402 06 22

Adres strony internetowe;j www.immofundsa.pl

Przedmiot dziatalnosci Inwestycje w branzy nieruchomosci

Forma prawna Spdétka akeyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 3.838.206,00 zt
i dzieli sie na 38.382.060 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
w tym:

1. 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2. 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3. 26.782.060 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000399284

REGON 021519102

NIP 8822108733

Czas trwania jednostki Nieograniczony

b. ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:
Na dzien 1 stycznia 2012 roku w sktad Zarzadu wchodzit Pan Wojciech Szydtowski — Prezes Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia roku Walne Zgromadzenie Spoétki zdecydowato o zmianie Zarzadu, ktéry od tej
chwili stat sie trzyosobowy, a w jego sktad wchodzit Pan Dariusz Kowalski jako Prezes Zarzadu oraz
Wojciech Szydtowski i Marcin Brudto jako Wiceprezesi Zarzadu.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Spoétki Pan Dariusz Kowalski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 4 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku dotychczasowy Wiceprezes Zarzagdu Pan Marcin Brudto ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki z dniem 4 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu Spétki Pan Wojciech Szydtowski
ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki z dniem 22 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2012 roku, Rada Nadzorcza podjeta uchwate, zgodnie z ktérg do petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu powotata Pana Adama Parafiniuka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu
wchodzi Pan Adam Parafiniuk — Prezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA:
Na dzien 1 stycznia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

* Pan Mateusz Waldemar Szusciak,



e Pan Andrzej Hajduk,

e Pan Jarostaw Barttomiej Struminski,
e Pan Andrzej Szydtowski, oraz

* Pan Piotr Daniel.

W dniu 17 kwietnia roku Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w ktérej odwotano z dniem 17
kwietnia 2012 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Andrzeja Szydtowskiego oraz Piotra Daniela.
Jednoczesnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki we wskazanej uchwale powotato z dniem 17
kwietnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej Wojciecha Korsaka oraz Patrycje Ogorek.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku Pani Patrycja Ogorek oraz Pan Wojciech Korsak ztozyli rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki z dniem 4 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Pan Mateusza Szusciak, Pan Jarostaw Struminski oraz Pan Andrzej
Hajduk ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki z dniem 19 pazdziernika
2012 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej,
nastepujace osoby:

e Pana Dariusza Graffa,

e Pana Roberta Sienkowskiego,

e Pana Andrzeja Wozniakowskiego,

e Panig Wiestawe Chmielewska, oraz
e Pana Adama Wasikowskiego.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:

e Pana Mateusza Waldemara Szusciaka,

e Pana Andrzeja Hajduka,

e Pana Jarostawa Barttomieja Struminskiego,
e Panig Patrycje Kamile Ogorek, oraz

e Pana Wojciecha Korsaka.

W dniu 5 listopada 2012 roku Pan Adam Wasikowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 listopada 2012 roku akcjonariusz Spoétki - PCH CAPITAL S.A. powotat w sktad Rady
Nadzorczej Pana Tomasza tukaszewicza.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w skfad Rady
Nadzorczej wchodza:

e Pan Dariusz Graff,

e Pan Robert Sienkowski,

e Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pani Wiestawa Chmielewska,
* Pan Tomasz tukaszewicz.



c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Kapitat zaktadowy IMMOFUND S.A. wynosi 3.838.206,00 zt i dzieli sie na:

e 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz
e 26.782.060 akcji zwyktych na okaziciela serii C

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Zgodnie z otrzymanymi przez Zarzad IMMOFUND S.A. zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy o
ofercie publicznej, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu IMMOFUND S.A. s3:

udziat w udziat w ogolnej
akcjonariusz liczba akcji kapitale liczba gtosow . & . !
liczbie gtosow
zaktadowym

PCH CAPITA.L SA. 24 084 620 62,75% 24 084 620 62,75%
bezposrednio
PCI,_' CAP.ITAL SA. 10941 200 28,51% 10941 200 28,51%
posrednio poprzez P.C.H.
CAPITAL (CYPRUS) LTD.
ROWING CAPITAL LTD. 10 840 0,03% 10 840 0,03%

bezposrednio

razem podmioty
kontrolowane przez Pana 35 036 660 91,28% 35 036 660 91,28%
Piotra Chmielewskiego*:

pozostali akcjonariusze 3 345 400 8,72% 3 345 400 8,72%

RAZEM: 38 382 060 100,00% 38 382 060 100,00%

*Pan Piotr Chmielewski kontroluje spdtke ROWING CAPITAL Ltd., ktéra posiada 100% akcji PCH CAPITAL S.A. Natomiast PCH
CAPITAL S.A. kontroluje P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd.

d. PRZEDMIOT DZIALtALNOSCI

Dotychczas gtéwng dziatalnoscig IMMOFUND S.A. (poprzednia nazwa CONCEPTO S.A. oraz
KINOMANIAK S.A) byto prowadzenie branzowego portalu filmowego pod adresem
www.kinomaniak.pl. Portal prezentowat informacje o filmach i serialach oraz ludziach zwigzanych z
branzg filmowg (aktorzy, rezyserzy, producenci itp.).

Portal Kinomaniak.pl byt miejscem, w ktérym fani kina mogli znalezé wszystkie informacje o swoich
ulubionych filmach. Prezentowat bardzo szeroki zakres informacji o poszczegdlnych filmach.
Uzytkownicy mogli znalez¢é w portalu nie tylko opis filmu oraz obsade, ale rowniez zdjecia, plakaty i
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tapety z filmu, zwiastuny promujgce film, $ciezke dZzwiekowga z filmu, mogli dowiedzie¢ sie jakie
nagrody zdobyt film oraz przeczytaé recenzje filmowe, wywiady, ciekawostki, plotki i wiadomosci z
filmu, a nawet sprawdzi¢ ile dany film zarobit. Spotka stworzyta unikalny, jak na warunki polskie, dziat
biznesowy, w ktérym prezentowane byty wybrane dane finansowe filméw (ich przychoddéw ze
sprzedazy biletdw, budzetéw itp.). Znajdowaty sie tam wiadomosci ekonomiczne dotyczgce przemystu
filmowego, zestawienia i poréwnania finansowe, rankingi itp.

Na stronach Kinomaniaka Emitent prezentowat rdowniez wszelkie informacje nadestane przez
dystrybutoréw filméw czyli tzw. pressbook. Ponadto kinomani mogli tam znalezé najswiezsze plotki i
wiadomosci z zycia gwiazd filmowych, biografie i filmografie aktorow i aktorek, zdjecia gwiazd. Portal
prezentowat informacje poswiecone najwazniejszym nagrodom filmowym czyli Oscarom. Uzytkownicy
portalu mogli gra¢ w gre online zwigzang z tematyka filmowa.

Jednym z gtéwnych zrddet przychodéw Emitenta byta sprzedaz powierzchni reklamowych na portalu.
Emitent pozyskiwat przychody z tej grupy poprzez trzy podstawowe kanaty dystrybucji, tj. sprzedaz
wtasng niestandardowych form reklamowych, sprzedaz reklam poprzez biuro sprzedazy TRO MEDIA
S.A., wspdtprace z sieciami afiliacyjnymi, sieciami reklamowymi i sprzedaz reklam poprzez narzedzia
Google.

Przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowych byty w przewazajacej czesci uzaleznione od ilosci
odston danej reklamy. Z tego wzgledu czestsze odstony stron portalu prowadzity do powiekszenia
przestrzeni reklamowej, pozwalajgc na umieszczenie wiekszej liczby reklam, ktére byty czesciej
wyswietlane.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Spoétka sprzedata zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w skfad
ktorej wchodzi portal internetowy kinomaniak.pl. za kwote 720.000 zt. Transakcja zwigzana byta ze
zmianami w akcjonariacie oraz reorganizacjg dziatalnosci.

Po zmianie nazwy Spoétki na IMMOFUND S.A. oraz rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, w zwigzku z
uchwatami podjetymi w dniu 22 pazdziernika 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spéiki, dziatalnosé jest skoncentrowana na inwestycjach w branzy nieruchomosci.

Przedmiot dziatalnosci zostat rozszerzony o:
1. PKD 41.10.Z - realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

2. PKD 41.20.Z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

3. PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne,
4. PKD 64.20.Z - dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,
5. PKD 64.91 - leasing finansowy,

6. PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

7. PKD 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

8. PKD 68.20.Z - wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
9. PKD 68.31.Z - posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

10. PKD 68.32.Z - zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

11. PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
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12. PKD 71.11.Z - dziatalno$¢ w zakresie architektury.

Spoétka zamierza realizowac swojg strategie rozwoju poprzez inwestycje w atrakcyjne grunty, lokale
mieszkalne, lokale uzytkowe oraz biurowe.

Spdétka bedzie rowniez tworzy¢ wiasne przedsiewziecia biznesowe oraz nabywac akcje i udziaty spotek
kapitatowych dziatajgcych w branzy nieruchomosci.

2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU:

a. ISTOTNYMI ZDARZENIAMI MAJACYMI WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI BYLY:

Styczen 2012 byt rekordowym miesigcem pod wzgledem ogladalnosci portalu kinomaniak.pl: 322 961
unikalnych uzytkownikéw i 1,7 min odston.

W styczniu 2012 portal kinomaniak.pl zyskat nowg szate graficzng i nowe funkcje. Nowa strona zostata
zaprojektowana i wykonana z zastosowaniem najnowszych technologii, przez co zyskata wigkszg
przejrzystos$é i fatwosé nawigacji. Dzieki zastosowaniu technik XHTML, CSS i oparciu serwisu na
Pythonie 2.7 z uzyciem Django1.3 oraz MySQL 5.5. powstat nowoczesny, umozliwiajacy grupowa prace
panel administracyjny do zarzadzania trescig strony, co utatwi i przyspieszy mozliwos¢ dalszej
rozbudowy serwisu. Ponadto strona lepiej prezentuje sie wizualnie, zostata zintegrowana z
Facebookiem oraz jest bardziej przyjazna wyszukiwarkom internetowym (zwtaszcza Google).

9 marca 2012 akcje KINOMANIAK S.A. zadebiutowaty w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Do obrotu trafito
10 min akcji zwyktych na okaziciela serii A i 1,6 min akcji zwyktych na okaziciela serii B. Kurs akcji
wzrdst na otwarciu podczas debiutu na rynku NewConnect o 17,14 proc. do 0,41 zi. Firma jest 366.
przedsiebiorstwem notowanym na NewConnect, a jej debiut 17. wejsciem nowej spotki na ten parkiet
w 2012 roku.

27 marca 2012 Zarzad KINOMANIAK S.A. powzigt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze nowej emisji 3.050.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji oraz ich
objecia w trybie prywatnej oferty.

17 kwietnia 2012 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Spotki, ktére to m.in. zadecydowato o zmianie
nazwy spotki z Kinomaniak S.A. na Concepto S.A. (rejestracja zmiany nazwy spotki zostata ostatecznie
zarejestrowana w sgdzie 13 lipca 2012 roku). Walne Zgromadzenie zadecydowato réwniez o zmianie
Zarzadu Spotki, ktory byt trzyosobowy, a w jego sktad weszli Dariusz Kowalski jako Prezes Zarzadu oraz
Wojciech Szydtowski i Marcin Brudto jako Wiceprezesi Zarzagdu. Zmianie ulegt réwniez sktad Rady
Nadzorczej Spoétki —w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali Mateusz Szusciak jako jej Przewodniczgcy oraz
Wojciech Korsak, Patrycja Ogérek, Andrzej Hajduk i Jarostaw Struminski. Walne Zgromadzenie podjeto
rowniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze subskrypcji
prywatnej nowej emisji akcji serii D. Ostatecznie w zwigzku ze stwierdzonymi uchybieniami
formalnymi i merytorycznymi zwigzanymi z emisjg akcji Sad umorzyt postepowanie w zakresie ich
rejestracji.

12



24 kwietnia 2012 roku Zarzad Spotki poinformowat o nabyciu 100% udziatéw spétki Concepto Sp. z o.
0. z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim. Concepto Sp. z o. o. dziatata w obszarze nowych mediéw
(Internet, mobile), tworzyta aplikacje, szaty graficzne, doradzata w obszarze doboru technologii,
planowata strategie dla tworzonych start up’éw, wptywata na wizerunek i wyniki wielu polskich firm,
przemieniajac twércze pomysty w konkretne rezultaty biznesowe oraz tworzyta innowacyjne i twdrcze
rozwigzania marketingowe dla klientdw, a takze byta wtascicielem wielu serwiséw internetowych
takich jak instrukcja.pl, echaOkolic.pl, touchlT.pl, eCardsFactory czy mapapolski.com.pl. Ostatecznie na
skutek stwierdzonych uchybien formalnych i merytorycznych postepowania w zakresie rejestracji akcji
serii Ci D przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS,
nie doszto do nabycia udziatéw spétki Concepto Sp. z 0.0.

10 maja 2012 roku Zarzad Spotki poinformowat o tym, ze Spétka otrzymata informacje od Dolnoslgskiej
Instytucji Posredniczacej o przyznaniu dofinansowania projektu: "Doradztwo w zakresie stworzenia i
wprowadzenia na rynki zagraniczne aplikacji MAD Studio w serwisie kinomaniak.pl" w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego 1.2.A (dotacje na doradztwo dla matych i s$rednich
przedsiebiorstw) dla wojewddztwa dolnoslaskiego. Catkowita warto$é projektu miata wynieé¢ 440.217
ztotych, natomiast wartos¢ dofinansowania 110.900 ztotych.

19 czerwca 2012 roku Zarzad Spotki przekazat oswiadczenie w przedmiocie niestosowania przez
Emitenta wybranych zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
"Dobre Praktyki Spotek notowanych na NewConnect".

W IIl kwartale 2012 roku Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 316.200,33 zt oraz
zanotowata strate netto w wysokosci 251.916,56 zt, co stanowito istotne pogorszenie wynikow
finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu. W zwigzku z powyzszym w IV kwartale nastgpity
zmiany w akcjonariacie, organach Spdtki oraz rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci. Opracowana
zostata nowa strategia dziatalnosci.

W IV kwartale 2012 roku Spétka zanotowata strate netto w wysokosci 1.040.758,34 zt, na ktorg gtéwny
wptyw miata strata ze zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Narastajgco w 2012 roku Spétka
zanotowata strate netto w wysokosci 1.700.474,09 zt, co stanowito istotne pogorszenie wynikéw
finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu. Wyniki te zwigzane byty z dotychczasowa
dziatalnoscig Spoétki oraz jej zakoriczeniem i wytgczeniem ze Spétki. Poprzednia dziatalnos$¢ operacyjna
nie bedzie kontynuowana.

W IV kwartale nastgpity zmiany w akcjonariacie, organach Spoétki oraz rozszerzenie przedmiotu
dziatalnosci. Opracowana i opublikowana zostata nowa strategia dziatalnosci. Jednak efekty tych zmian
beda miaty wptyw na wyniki finansowe prezentowane w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w kolejnych okresach sg zaplanowane
dziatania inwestycyjne, a takze zmiany organizacyjne, w tym proces tgczenia IMMOFUND S.A. ze
spotkg w 100% zalezng AREA PARTNERS S.A. w celu wzmocnienia pozycji rynkowej, optymalizacji
kosztow prowadzenia dziatalnosSci oraz uproszczenia metod zarzadzania.
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Strategia finansowania projektow inwestycyjnych bedzie sie opiera¢ na $rodkach uzyskanych ze
sprzedazy czesci obecnie posiadanych aktywéw, a w dalszej przysztosci takze na pozyskiwaniu
funduszy z emisji obligacji. Alternatywg moze by¢ rowniez podwyziszenie kapitatu zaktadowego
IMMOFUND S.A. w drodze emisji akcji.

b. ZMIANY W KAPITALE ZAKLADOWYM SPOtKI | AKCJONARIACIE

W dniu 20 lipca 2012 r. do siedziby Spotki wptyneto postanowienie Sagdu Rejonowego dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 13.07.2012r. w sprawie rozpoznania
whniosku o zmiane danych podmiotu w rejestrze przedsiebiorcow. W zwigzku ze stwierdzonymi
uchybieniami formalnymi i merytorycznymi zwigzanymi z emisjg akcji serii C i D Sad umorzyt
postepowanie w zakresie rejestracji akcji serii Ci D.

W dniu 25 lipca 2012 roku Spdtka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie prezesa zarzadu
KINOMANIAK S.A. Pana Dariusza Kowalskiego, ze w zwigzku ze stwierdzonymi uchybieniami
formalnymi i merytorycznymi zwigzanymi z emisjg akcji serii C i D Pan Dariusz Kowalski nie nabyt
14.000.000 akcji serii D wyemitowanych przez spétke KINOMANIAK S.A. po cenie 0,40 zt za sztuke, o
ktorym Spétka informowata 25 kwietnia 2012 roku.

W dniu 7 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza APICUS INVESTMENTS
LIMITED i jego jednostki dominujgcej TRO MEDIA S.A. o zbyciu przez APICUS INVESTMENTS LIMITED w
drodze cywilnoprawnych uméw kupna-sprzedazy zawartych w dniach 10 maja 2012 roku i 7 wrzesnia
2012 roku 6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 518.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spodtki. APICUS INVESTMENTS LIMITED i jego jednostka dominujgca TRO MEDIA S.A. poinformowali,
iz przed zawarciem pierwszej z wymienionych transakcji APICUS INVESTMENTS LIMITED posiadat
6.500.000 akcji na okaziciela serii A stanowigcych 56,03% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
dajacych prawo do 6.500.000 gtoséw stanowigcych 56,03% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw oraz
518.000 akcji na okaziciela serii B Spétki, stanowigcych 4,47% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
dajacych prawo do 518.000 gtosédw stanowigcych 4,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Po zawarciu
pierwszej z wymienionych transakcji APICUS INVESTMENTS LIMITED posiadat 6.200.000 akcji na
okaziciela serii A stanowigcych 53,44% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do
6.200.000 gtoséw stanowigcych 53,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw oraz 518.000 akcji na
okaziciela serii B stanowigcych 4,47% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajacych prawo do 518.000
gtoséw stanowigcych 4,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. APICUS INVESTMENTS LIMITED i jego
jednostka dominujgca TRO MEDIA S.A. poinformowali, iz po zawarciu drugiej z wymienionych
transakcji zaréwno akcjonariusz APICUS INVESTMENTS LIMITED i jego jednostka dominujgca TRO
MEDIA S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spotki ani zadnych gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 wrzes$nia 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Dom Inwestycyjny
Management & Consulting Sp. z 0. 0. 0 zmianie stanu posiadania akcji Spétki. Zgodnie z
zawiadomieniem w wyniku transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym w dniu 7 wrzesnia 2012
roku, nabyto od spétki APICUS INVESTMENTS Limited, z siedzibg w Nikozji na Cyprze, 6.200.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 518.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
rownej 0,10 zt za akcje. Przed zmiang stanu posiadania, Dom Inwestycyjny Management & Consulting
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie posiadat bezposrednio akcji Spotki. Po zmianie stanu
posiadania Dom Inwestycyjny Management & Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
posiadat bezposrednio 6.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 518.000 akcji zwyktych na
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okaziciela serii B Spodtki, stanowigcych tgcznie 57,91% udziatow w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajacych do wykonania 6.718.000 gtoséw tj. 57,91% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Pana Wojciecha
Szydtowskiego, iz w dniu 19 pazdziernika 2012 roku w wyniku transakcji zawartej poza rynkiem
NewConnect poprzez umowe cywilnoprawng kupna-sprzedazy zbyt wszystkie 1.503.000 sztuk akgcji
zwyktych Spétki. Przed dokonaniem wymienionej w zawiadomieniu transakcji Pan Wojciech Szydtowski
posiadat 1.503.000 akcji uprawniajgcych do 1.503.000 gtoséw, co stanowito 12,96% ogdlnej liczby akcji
i gtoséw. Po dokonaniu wymienionej transakcji Pan Wojciech Szydtowski nie posiada akcji Spotki.

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.160.000,00 zt o kwote nie wiekszg niz
2.678.206,00 zt, to jest do kwoty nie wiekszej niz 3.838.206,00 zt, w drodze emisji nie wiecej niz
26.782.060 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda z wytgczeniem
prawa poboru. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na dematerializacje ww. akcji oraz
na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienia dotyczace zmiany struktury
akcjonariatu Spétki. Zgodnie z otrzymanym od Domu Inwestycyjnego Management & Consulting Sp. z
0. 0. z siedzibg w Toruniu, w wyniku transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym w dniu 19
pazdziernika 2012 roku nabyt od Pana Wojciecha Szydtowskiego 1.503.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
stanowigcych 12,96% ogdlnej liczby gtoséw. Przed ww. zmiang stanu posiadania Dom Inwestycyjny
Management & Consulting Sp. z 0. 0. posiadata 6.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
518.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), ktére
stanowity 57,91% ogdlnej liczby gtoséw. Po ww. zmianie stanu posiadania Dom Inwestycyjny
Management & Consulting Sp. z 0. o. posiadata bezposrednio 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela
CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), stanowigcych 79,87% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Spoétka otrzymata nastepujgce zawiadomienia dotyczgce zmian
struktury akcjonariatu Spétki:

1. Zawiadomienie Domu Inwestycyjnego Management & Consulting Sp. z 0. o. z siedzibg w Toruniu
oraz Pana tukasza Deleszek - prokurenta CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.).

Zgodnie z zawiadomieniem, na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia 22 pazdziernika 2012 roku
Dom Inwestycyjny Management & Consulting Sp. z 0. 0. z siedzibg w Toruniu sprzedat 8.221.000 akgcji
zwyktych na okaziciela CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), stanowiacych 70,87% w
kapitale zaktadowym oraz 70,87% w ogdlnej liczbie gtoséw Spdtki. Przeniesienie wtasnosci ww. akgcji
nastgpito 24 pazdziernika 2012 roku. Przed ww. transakcja Dom Inwestycyjny Management &
Consulting Sp. z 0. 0. z siedzibg w Toruniu posiadat 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela CONCEPTO
S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), stanowigcych 70,87% w kapitale zaktadowym oraz 70,87% w
ogolnej liczbie gtosow Spotki. Po ww. transakcji Dom Inwestycyjny Management & Consulting Sp. z o.
0. z siedzibg w Toruniu nie posiadata akcji CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.). Zgodnie z
zawiadomieniem Pana tukasza Deleszka, ktéry byt prokurentem CONCEPTO S.A. (obecna nazwa
IMMOFUND S.A.) i jednoczes$nie Prezesem Zarzagdu Domu Inwestycyjnego Management & Consulting
Sp. z 0. 0., ww. akcje zostaty sprzedane po cenie 0,05 zt za jedng akcje.
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2. Zawiadomienie Pani Maji Chrostowskiej

Zgodnie z zawiadomieniem na podstawie umowy zawartej w dniu 22 pazdziernika 2012 roku, Pani
Maja Chrostowska nabyta 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela CONCEPTO S.A. (obecna nazwa
IMMOFUND S.A.), stanowigcych 70,87% w kapitale zaktadowym oraz 70,87% w ogdlnej liczbie gtoséw
Spoétki. Przeniesienie wtasnosci ww. akcji nastgpito w dniu 24 pazdziernika 2012 roku. Przed ww.
transakcjg Pani Maja Chrostowska nie posiadata akcji CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND
S.A.). Po ww. transakcji Pani Maja Chrostowska posiadata 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela
CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), stanowigcych 70,87% w kapitale zaktadowym oraz
70,87% w ogdlnej liczbie gtosow Spétki. Jednoczesnie na podstawie umowy przeniesienia akcji z dnia
24 pazdziernika 2012 roku Pani Maja Chrostowska sprzedata 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela
CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), stanowigcych 70,87% w kapitale zaktadowym oraz
70,87% w ogodlnej liczbie gtoséw Spodtki. Przed ww. transakcja Pani Maja Chrostowska posiadata
8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.), stanowigcych
70,87% w kapitale zaktadowym oraz 70,87% w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki. Po ww. transakcji Pani
Maja Chrostowska nie posiadata akcji CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.).

3. Zawiadomienie Pana Piotra Chmielewskiego, ROWING CAPITAL Ltd oraz PCH CAPITAL S.A. i Pana
Dariusza Graffa - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND
S.A.).

Zgodnie z zawiadomieniem na podstawie umowy przeniesienia akcji z dnia 24 pazdziernika 2012 roku
PCH CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie nabyfa bezposrednio, a pozostate podmioty zawiadamiajgce
posrednio, 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND S.A.),
stanowigcych 70,87% w kapitale zaktadowym oraz 70,87% w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki. Przed ww.
transakcjg podmioty zawiadamiajgce nie posiadaty akcji CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND
S.A.). Po ww. transakcji PCH CAPITAL S.A. bezposrednio, a pozostate podmioty zawiadamiajgce
posrednio, posiada 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela CONCEPTO S.A. (obecna nazwa IMMOFUND
S.A.), stanowigcych 70,87% w kapitale zaktadowym oraz 70,87% w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki.
Jednoczesnie zgodnie z ww. zawiadomieniem, Pan Piotr Chmielewski kontroluje ROWING CAPITAL Ltd,
natomiast ROWING CAPITAL Ltd posiada 100% akcji PCH CAPITAL S.A. Ponadto zgodnie z
zawiadomieniem Pana Dariusza Graffa, ktory jest Przewodniczgcym Rady Nadzorczej CONCEPTO S.A.
(obecna nazwa IMMOFUND S.A.) i jednoczesnie Prezesem Zarzagdu PCH CAPITAL S.A., ww. akcje
zostaty nabyte po cenie 0,05 zt za jedng akcje.

W dniu 31 pazdziernika 2012 roku zakonczyta sie subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.
W zwigzku z powyiszym Zarzad w dniu 31 pazdziernika 2012 roku dokonat przydziatu akcji.
Subskrypcjg objetych byto 26.782.060 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Przydziatu dokonano bez redukcji zapisdw. Przydzielono 26.782.060 akcji. Akcje serii C
obejmowane byty po cenie emisyjnej réwnej 0,10 zt za jedng akcje. Koszty zwigzane z emisjg akgji serii
C zostang zaliczone do kosztow finansowych Spétki i wyniosty tgcznie 41.928,20 zt.

W dniu 5 listopada 2012 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Piotra Chmielewskiego, ROWING
CAPITAL LIMITED, PCH CAPITAL S.A. oraz P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LIMITED. Zgodnie z ww.
zawiadomieniem w dniu 31 pazdziernika 2012 roku PCH CAPITAL S.A. oraz P.C.H. CAPITAL (CYPRUS)
LIMITED objety akcje zwykte na okaziciela serii C, w tym:

1. PCH CAPITAL S.A. objeta 15.863.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

2. P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LIMITED objeta 10.918.440 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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Na dzien sporzadzenia ww. zawiadomienia PCH CAPITAL S.A. bezposrednio, a pozostate podmioty
zawiadamiajgce posrednio, posiadaty 8.221.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych
70,87% w kapitale zaktadowym oraz 70,87% w ogodlnej liczbie gtoséw. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktérych
objecia dotyczy ww. zawiadomienie, PCH CAPITAL S.A. posiadaé¢ bedzie tgcznie 35.003.060 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, ktére stanowié¢ bedg 91,20% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
liczbie gtoséw, w tym:

1. PCH CAPITAL S.A. bezposrednio posiada¢ bedzie 24.084.620 akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowi¢ bedg 62,75% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlne;j liczbie gtosow,

2. PCH CAPITAL S.A. posrednio przez podmiot kontrolowany P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LIMITED
posiadac¢ bedzie 10.918.440 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowi¢ bedy 28,45% w kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow.

Pozostate podmioty zawiadamiajgce posiadaé beda ww. akcje posrednio.

Zgodnie z ww. zawiadomieniem Pan Piotr Chmielewski kontroluje ROWING CAPITAL Ltd, natomiast
ROWING CAPITAL Ltd. posiada 100% akcji PCH CAPITAL S.A., a PCH CAPITAL S.A. kontroluje P.C.H.
CAPITAL (CYPRUS) Ltd.

Do ww. zawiadomienia zatgczone zostaty zawiadomienia Pana Dariusza Graffa, ktéry petni funkcje
Prezesa Zarzadu PCH CAPITAL S.A. oraz jednoczesnie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spéiki,
zgodnie z ktérymi PCH CAPITAL S.A. oraz P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LIMITED objety akcje zwykte na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za jedna akcje.

c. EMISJE OBLIGACII

Spétka nie emitowata obligacji.

d. INWESTYCIE

W zwigzku umorzeniem w dniu 13 lipca 2012 roku wskutek stwierdzonych uchybien formalnych i
merytorycznych postepowania w zakresie rejestracji akcji serii C i D przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS, nie doszto do nabycia udziatéw
spotki CONCEPTO Sp. z 0. 0. przez spotke KINOMANIAK S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Spoétka sprzedata zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w skfad
ktorej wchodzi portal internetowy kinomaniak.pl. za kwote 720.000 zt.

W dniu 31 pazdziernika 2012 roku Spdétka nabyta 121.316 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w spdtce INSTALEXPORT Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Bagatela 10, 00-585 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000022555, posiadajgcej numer NIP 5260152583 oraz REGON 010544643, z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 8.150.000,00 zt w petni optaconym, za tgczng cene 1.091.844,00 zt. Grupa
Kapitatowa INSTALEXPORT S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy budowlanej i dziatalno$¢ deweloperska.
Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie, w szczegdlnosci jako generalny wykonawca i inwestor
zastepczy. Grupa oferuje szeroki wachlarz ustug, poczynajgc od generalnego wykonawstwa poprzez
inwestorstwo zastepcze oraz ustugi w zakresie szeroko rozumianej organizacji i kierowania procesem
inwestycyjnym do bezposredniej realizacji specjalistycznych prac jako podwykonawca.
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W dniu 31 pazdziernika 2012 roku Spdtka nabyta 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 86.362 akcji zwyktych na okaziciela serii C w
AREA PARTNERS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Solec 81B lok. A-51, 00-382
Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000314238, numer REGON 141546787 oraz NIP 7010153683, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja i o facznej wartosci nominalnej 1.586.362,00 zt, za taczng cene 1.586.362,00 zt. Przedmiot
dziatalnosci AREA PARTNERS S.A. jest tozsamy z nowg strategig dziatalnosci IMMOFUND S.A. Spétka
posiada w portfelu grunty rolne nabyte po atrakcyjnych cenach przeznaczone do sprzedazy w krétkim i
Srednim terminie oraz lokale mieszkalne przeznaczone na wynajem.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Dziatalnos¢ Spoétki skoncentrowana bedzie na inwestycjach w branzy nieruchomosci. Spétka zamierza
realizowaé swojg strategie rozwoju poprzez inwestycje w atrakcyjne grunty, lokale mieszkalne, lokale
uzytkowe oraz biurowe. Spodtka bedzie réwniez tworzy¢é wilasne przedsiewziecia biznesowe oraz
nabywac akcje i udziaty spotek kapitatowych dziatajgcych w branzy nieruchomosci. IMMOFUND oprécz
inwestycji bezposrednich w nieruchomosci, zamierza angazowac sie miedzy innymi w spoétki z branzy
nieruchomosci stosujgce nowe technologie oraz innowacyjne rozwigzania. Zaplanowane sg dziatania
inwestycyjne, a takze zmiany organizacyjne, w tym proces tgczenia IMMOFUND S.A. ze spétka w 100%
zalezng AREA PARTNERS S.A. w celu wzmocnienia pozycji rynkowej, optymalizacji kosztéow
prowadzenia dziatalnosci oraz uproszczenia metod zarzadzania. Strategia finansowania projektow
inwestycyjnych bedzie sie opieraé¢ na srodkach uzyskanych ze sprzedazy czesci obecnie posiadanych
aktywow, a w dalszej przysztosci takze na pozyskiwaniu funduszy z emisji obligacji. Alternatywa moze

by¢ réwniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego IMMOFUND S.A. w drodze emisji akcji.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spétka nie prowadzi dziatalnos$ci w dziedzinie badan i rozwoju.
5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W roku obrotowym 2012 jednym z gtéwnych Zrédet przychoddéw Spétki byta sprzedaz powierzchni
reklamowych na portalu. IMMOFUND S.A. (poprzednia nazwa CONCEPTO S.A.) pozyskiwat przychody z
tej grupy poprzez trzy podstawowe kanaty dystrybucji, tj. sprzedaz wtasng niestandardowych form
reklamowych, sprzedaz reklam poprzez biuro sprzedazy TROMEDIA S.A., wspotprace z sieciami
afiliacyjnymi, sieciami reklamowymi i sprzedaz reklam poprzez narzedzia Google. Przychody ze
sprzedazy w roku obrotowym 2012 wniosty 1 417 913,70 ztotych, koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty: 2 325 060,20 zt. Rok zamknat sie stratg w wysokosci: 1 709 054,02 ztotych. Na wysokos¢
straty wptyw miaty réwniez inne koszty operacyjne w wysokosci: 1 559 887,13 ztotych.

W Il'i Il kwartale 2012 r. dziatalnos$¢ Spétki koncentrowata sie na realizacji strategii oraz inwestycjach
w nowe projekty zwigzane z pierwotng strategig Spotki. W IV kwartale 2012 roku, zgodnie z uchwatami
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 pazdziernika 2012 roku, Spotka zmienita nazwe na
IMMOFUND S.A. oraz rozszerzyta przedmiot dziatalnosci o inwestycje w branzy nieruchomosci.
Nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie Spoétki, a takze zmiana Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu. Nowy
Zarzad opublikowat nowa strategie dziatalnosci. Po zmianach, jakie nastgpity w pazdzierniku 2012
(zmiana profilu dziatalnosci i sprzedaz portalu kinomaniak.pl) spdétka, funkcjonujaca juz pod nazwg
Concepto S.A. przyjeta nowg strategie. Spotka zamierza inwestowaé w atrakcyjne grunty, lokale
mieszkalne, lokale uzytkowe i biurowe oraz tworzy¢ wtasne przedsiewziecia biznesowe oraz nabywadé
akcje i udziaty spétek kapitatowych dziatajagcych w branzy nieruchomosci. Utworzona zostata grupa
kapitatowa poprzez zakup 100% akcji w AREA PARTNERS S.A. Przedmiot dziatalnosci AREA PARTNERS
S.A. jest tozsamy z nowa strategia dziatalno$ci CONCEPTO S.A. Spotka posiada w portfelu grunty rolne
nabyte po atrakcyjnych cenach przeznaczone do sprzedazy w krétkim i srednim terminie oraz lokale
mieszkalne przeznaczone na wynajem.

6. NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBA | WARTOSC
NOMINALNA

W trakcie roku obrotowego 2012 nie nastgpito nabycie akcji wtasnych przez Spdtke, nie wystgpity
zadne przestanki, ktore mogtyby spowodowac koniecznosé nabycia akcji wtasnych przez Spodtke,
uregulowane w przepisach kodeksu spétek handlowych (art.362 ksh).

7. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)
Na dzien 31 grudnia 2012 spétka nie posiada odrebnych oddziatéw (zaktaddéw).
8. INSTRUMENTY FINANSOWE

Poza instrumentami finansowymi opisanymi w pkt. 4 jako istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢
jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym Spdtka nie emitowata innych instrumentéw finansowych.

9. WYBRANE DANE FINANSOWE (w zt)

Rachunek Zyskéw i Strat Wartosci w PLN Wartosci w EURO
01.01.2012-31.12.2012| 01.01.2011- 01.01.2012- | 01.01.2011-
31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2011
Amortyzacja 520 158,46 137 960,46 124 630,65 33 322,98
Przychody netto ze sprzedazy 2 325 060,20 2 426 402,02 557 087,45 586 073,29
Zysk (strata) na sprzedazy -907 146,50 24 666,98 | -217 353,48 5 958,06
Zysk (strata) na dziatalnosci -1712 224,82 24 668,31 -410 251,30 5958,39
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 709 054,02 17 593,36 -409 491,57 4 249,50
Zysk (strata) netto -1 709 054,02 14245,36| -409 491,57 3 440,83

Bilans (Dane w PLN) Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

Kapitat wtasny 2 543 397,34 1315 245,36
Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krotkoterminowe 56 304,20 113 610,53
Aktywa obrotowe 68 564,28 318 595,23
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Srodki pieniezne i inne aktywa 10 105,65 124 984,70
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania kréotkoterminowe 203 372,94 103 721,93

Bilans (Dane w EURO)

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Kapitat wtasny 622 131,34 297 782,41
Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krotkoterminowe 13 772,37 25722,36
Aktywa obrotowe 16 771,26 72 132,59
Srodki pieniezne i inne aktywa 2471,91 28 297,57
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krdotkoterminowe 49 746,33 23 483,50

10. INFORMACIE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO
Dziatalnos¢ Spoétki nie ma bezposredniego wptywu na stan srodowiska naturalnego.

11. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU SPOtKA
JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma duzy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spétke. W
przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju np. zmniejszenie tempa wzrostu PKB,
zmniejszenie naktaddéw inwestycyjnych i naktadéw konsumpcyjnych, wyniki finansowe osiggane przez
IMMOFUND S.A. mogg ulec znacznemu pogorszeniu. Ze wzgledu na nieregularnos¢ cykli
koniunkturalnych, nie jest mozliwe okreslenie poczatku lub korica ozywienia gospodarczego. Szybkie
odwrécenie pozytywnych trenddw moze negatywnie wptyngc na dziatalnos¢ Spétki oraz na realizacje
przyjetej strategii rozwoju. Czynnikiem moggcym wptyngé na ograniczenie powyzszego ryzyka przez
Spétke beda inwestycje w spdtki bedace na réinym etapie rozwoju oraz dziatajgce w rdinych
sektorach gospodarki, w celu zmniejszenia wrazliwosci wyceny Spétki na zjawiska cykliczne o
charakterze sektorowym.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku nieruchomosci

Koniunktura panujgca na rynku nieruchomosci ma istotne znaczenie dla nowej strategii Spotki. Rozwdj
rynku nieruchomosci przebiega nieréwnomiernie i jest $cisle zwigzany z ogdlnym stanem koniunktury
gospodarczej w kraju, a takze cyklem koniunkturalnym na rynku nieruchomosci. Uzalezniony jest od
wielu czynnikdow makroekonomicznych miedzy innymi takich jak: zmiany wartosci nabywczej
pienigdza, inflacji, stop procentowych, kredytéw hipotecznych, stopy bezrobocia, dochodéw ludnosci.
Rynek nieruchomosci nie jest wolny od ingerencji panstwa, ktorego polityka moze stymulowad jego
rozwdj na przyktad poprzez dofinansowanie kredytdw na cele mieszkaniowe lub preferencje
podatkowe. Wptyw majg rdwniez uregulowania prawne dotyczgce obrotu nieruchomosciami, przepisy
podatkowe dla inwestoréow i osdb fizycznych, polityka gmin w zakresie rozwoju rynkéw lokalnych i
kreowania infrastruktury rynku nieruchomosci w miejscowych planach zagospodarowania
przestrzennego. W procesie obrotu nieruchomosciami, niezmiernie istotne sg regulacje prawne
minimalizujgce ryzyka inwestowania na tym rynku. Ostabienie popytu na nieruchomosci oraz
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pogorszenie ogodlnego klimatu inwestycyjnego w Polsce mogg przyczyni¢ sie do spadku rynkowych
stawek najmu oraz cen sprzedazy nieruchomosci a w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do pogorszenia
wynikéw, sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Wptyw na realizacje zatozonych przez IMMOFUND S.A. celdw strategicznych majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spoétki. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stopy
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga w istotny sposdb niekorzystnie wptyngc¢ na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
spotki bedgce w portfelu IMMOFUND S.A., a tym samym na sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢, a takze
czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych. Istotnym, wiec ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci
Spoétki moga by¢ zmiany przepiséw lub ich niekorzystna interpretacja w szczegdlnosci w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. W przypadku wystgpienia
niekorzystnych zmian moze doj$¢ do ograniczenia dynamiki dziatan oraz pogorszenia sie kondycji
finansowej Spétki a tym samym moze nastgpié spadek wartosci aktywdéw Spoétki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynku niepublicznym

Inwestycje w akcje i udziaty spotek na rynku niepublicznym dokonywane sg w celu osiggniecia
wiekszych zyskdw w poréwnaniu z innymi formami inwestycji kapitatowych. Jednak inwestycje takie
charakteryzujg sie wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji na rynku regulowanym. Bardzo czesto
inwestycje na rynku niepublicznym wigzg sie z finansowaniem dziatalnosci firm bedacych w
poczatkowe] fazie rozwoju. Brak wyceny spétki na rynku regulowanym, historycznych wynikow
finansowych, rynkowej weryfikacji produktow i ustug firmy oraz dtugotrwatos¢ procesu zwigzanego z
osiggnieciem wyceny rynkowej spotki powoduje zwiekszenie ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko uzaleznienia wynikéw finansowych od kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Spdétka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdlnosci w
zakresie struktury zatrudnienia. Wiekszo$¢ zadan, zwtaszcza z zakresu dziatalnosci inwestycyjnej
wykonuja pojedyncze osoby. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw tj. kadry zarzadzajacej ktéra
ma najwieksza wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej, mogtaby
spowodowac pogorszenie wynikow finansowych uzyskiwanych przez Spétke a w przypadku utrzymania
sie takiego stanu w dtuzszym okresie mogtoby to skutkowaé znaczgcym obnizeniem planowanych
zyskow.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych

Powodzenie przedsiewziecia Spoétki zalezy w duzej mierze od mozliwosci pozyskiwania atrakcyjnych
spotek portfelowych, rokujgcych dobrze na przysztos¢ i spetniajgcych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéw moze by¢ trudne, szczegdlnie ze wzgledu na fakt, iz
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawiajg inne podmioty krajowe jak i zagraniczne. Naptyw
do Europy Srodkowo Wschodniej kapitatu na finansowanie przedsiewzie¢ inwestycyjnych typu PE/VC
oraz zaostrzajgca sie konkurencja krajowych funduszy moze przyczynic sie do wystgpienia trudnosci w
pozyskaniu nowych spétek do portfela inwestycyjnego Spotki. Dodatkowym czynnikiem utrudniajgcym

21



rozbudowe portfela inwestycyjnego moze okazac sie pogorszenie koniunktury gospodarczej w kraju,
co moze przetozyc sie na stan polskich przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spétek portfelowych

Rozwdj spétek bedacych w portfelu Spétki oraz osiggniecie spodziewanych wynikdw finansowych z
tych inwestycji zalezy od czynnikdw niezaleznych od Spaétki takich jak koniunktura gospodarcza, postep
technologiczny, rozwéj rynkéw zbytu, konkurencja a takze realizacja strategii rozwoju nabywanych
spotek przez ich zarzady. Istnieje ryzyko obnizenia wartosci dokonanej inwestycji w spotki, co moze
spowodowac poniesienie straty z inwestycji. Czynnikiem moggcym wptyngé na ograniczenie
powyzszego ryzyka przez Spotke bedzie staranna analiza nabywanych spétek m.in. pod kagtem sposobu
i jakosci zarzadzania oraz kompetencji oséb zarzadzajgcych.

Ryzyko utraty kontroli nad spétkami portfelowymi

Z uwagi na rozng wielko$¢ zaangazowania IMMOFUND S.A. w poszczegdlne spétki z portfela
inwestycyjnego moze sie zdarzy¢, ze Spotka w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane
przez osoby zarzadzajgce spétkami decyzje gospodarcze, co moze mie¢ wptyw na osiggane przez spotki
wyniki finansowe. Spdtka powyisze ryzyko zamierza ogranicza¢ poprzez odpowiednie zapisy w
umowach inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzaddéw i rad
nadzorczych spétek portfelowych wtasnych przedstawicieli, ktérzy beda mieli kontrole oraz wptyw na
podejmowane decyzje strategiczne determinujgce ich przyszte wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego

W zwigzku z tym, ze Spdtka zamierza nabywac udziaty lub akcje spétek niepublicznych istnieje ryzyko,
ze do dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu ich ptynnos$¢ bedzie ograniczona. Zatozeniem jest zakonczenie kazdej inwestycji poprzez
sprzedaz akcji spotek portfelowych po wprowadzeniu ich waloréw do obrotu na rynku regulowanym
badZ w obrocie alternatywnym. Spoétka nie wyklucza rowniez wyjscia z inwestycji poprzez sprzedaz
udziatéw/akcji strategicznym inwestorom branzowym, wykupienie udziatéw/akcji przez kadre
kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.

Ryzyko wyjscia z inwestycji

Zrédtem przychoddéw Spétki bedzie gtdwnie sprzedaz nabywanych akcji oraz udziatéw spétek na rynku
regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku
mozliwosci wyjscia z inwestycji w zatozonym przez Spétke terminie po zatozonej cenie. Emitent
traktuje swoje inwestycje jako inwestycje diugoterminowe, dlatego harmonogramy dziatania dla
poszczegoblnych spoétek sg bardziej odporne na wahania koniunktury gospodarczej i zmiennos¢ innych
czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko konkurencji

Rynek inwestycji kapitatowych typu PE/VC charakteryzuje sie stosunkowo duzg konkurencjg. Zdaniem
Spotki wielkosé polskiego rynku inwestycji kapitatowych typu PE/VC jest stosunkowo duza, a rynek
charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu, co pozwala sadzi¢, ze miejsce na nim znajdg wszyscy
zainteresowani inwestowaniem w polskie przedsiebiorstwa. Spétka bedzie starata sie ograniczac
ryzyko konkurencji poprzez ograniczanie kosztéw dziatalnosci oraz indywidualne, a jednoczesnie
kompleksowe podejscie do klienta, co bedzie stanowi¢ przewage konkurencyjng w stosunku do
wiekszych konkurentow.
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Ryzyko zwigzane ze statusem prawnym Spotki

IMMOFUND S.A. dziata w formie spétki akcyjnej i nie jest funduszem inwestycyjnym w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Spoéfki nie jest regulowana
przepisami dotyczacymi funduszy inwestycyjnych. Nie ma formalnych ograniczen co do rodzaju
inwestycji, ktorych moze dokonywac Spétka, ani ograniczen dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

12. INFORMACIJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

Uchwata Nr 1 z dnia 26 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza IMMOFUND S.A. postanowita o wyborze
podmiotu do badania sprawozdanie finansowego za rok obrotowy 2012.

Do zbadania sprawozdania finansowego IMMOFUND S.A. za rok obrotowy 2012 wybrano spoétke
Zespot Biegtych Rewidentéw "BADBIL" Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (51-141), przy ul. Jana
Brzechwy 21, posiadajagcg REGON 930411170, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 829 oraz zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000188525.

Zarzad:

Adam Parafiniuk
Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2013 roku
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3. INFORMACJE NA TEMAT
ZASAD  ELADU
O KIORYCH MOWA W DOKUMENCIE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

EMITENTA

STOSOWANIA PRZEZ
KORPORACYJNEGO,

,DOBRE

TAK/NIE/NIE

LP. ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywnga polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak Spotka stosuje wszystkie zapisy z
i z uzyciem nowoczesnych technologii tego punktu z wytgczeniem
oraz najnowszych narzedzi komunikacji transmisji obrad walnego
zapewniajacych szybkog, zgromadzenia przez Internet,
bezpieczerstwo oraz szeroki i rejestracji przebiegu obrad i
interaktywny dostep do informacji. upublicznienia go na stronie

1. | Spotka korzystajac w jak najszerszym TAK internetowej. W opinii Zarzadu
stopniu z tych metod, powinna koszty zwigzane z techniczna
zapewni¢ odpowiednia komunikacje z obstugg transmisji oraz rejestracji
inwestorami i analitykami, posiedzen walnego
wykorzystujac w tym celu réwniez zgromadzenia przez Internet sg
nowoczesne metody komunikacji zbyt wysokie w stosunku do
internetowej, umozliwiaé ewentualnych korzysci z tego
transmitowanie obrad walnego wynikajacych
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowacd przebieg obrad i
upubliczniaé go na stronie internetowe;j.
Spétka powinna zapewnié efektywny

2. | dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spdtce i
jej dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze

3. | wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Er'r.1|tent o,k.resla >WoJ prof|.I

. o " dziatalnosci wraz z strategia

emitent, wraz z okresleniem pozycji TAK

emitenta na tym rynku,

inwestycyjng. Emitent nie okresla
swojej pozycji na tym rynku, gdyz
informacja ta jest trudna do
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okreslenia dla Emitenta. Opis
rynku opisany jest w dostepnej
na stronie analizie sytuacji
gospodarczej i finansowej spotki,
opublikowanej w raporcie nr
1/2013.

3.4. 7zyciorysy zawodowe cztonkdw
organow spofki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spofki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spoftki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

TAK

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spodtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen

TAK
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skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktorym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowe] powinny by¢ zamieszczane
w sposdb umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji

TAK
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umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezgce i okresowe powinny by¢

TAK
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w
ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke W ocenie E.mltenta sek.CJa relacji
. . . inwestorskich na stronie
informacyjng ze szczegdlnym . e s
A . . internetowej Spofki:
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw . .
. ) . www.immofundsa.pl zawiera
indywidualnych. W tym celu Spétka, . ; .
. . wszystkie informacje pozwalajgce
poza swojg strong korporacyjng L. .
. L . NIE dokonac¢ inwestorowi oceny
powinna wykorzystywaé indywidualng o, L
s . . biezgcej sytuacji Spotki. W
dla danej spotki sekcje relacji ) . . .
. ) . . zwigzku z powyzszym Emitent nie
inwestorskich znajdujaca na stronie K tuie sekcii relacii
www.GPWInfoStrefa.pl. Yvy orzys u.Je SeKcjiretacy
inwestorskich
www.GPWiInfostrefa.pl
Emitent powinien utrzymywacé biezgce Spo.’fka m? ma obowiazku
. . posiadania Autoryzowanego
kontakty z przedstawicielami )
Doradcy od dnia 9 marca 2013
Autoryzowanego Doradcy, celem c
umozliwienia mu prawidtowego NIE roxu.
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spdifce nastgpi Spo.’fka m? ma obowiazku
. . . . posiadania Autoryzowanego
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma )
. . . Doradcy od dnia 9 marca 2013
istotne znaczenie dla wykonywania c
przez Autoryzowanego Doradce swoich NIE roxu.
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
. - Ly Spétka nie ma obowigzku
Emitent powinien zapewnic . )
posiadania Autoryzowanego
Autoryzowanemu Doradcy dostep do )
. A . NIE Doradcy od dnia 9 marca 2013
wszelkich dokumentdw i informacji
. . roku.
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK

9.1. informacje na temat tgcznej
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wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
informacjg poufng zawartg w
umowie. Emitent nie publikuje
takich informaciji.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie

z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spdtka nie wyklucza zmiany
swojego stanowiska odnosnie
stosowania tej zasady w
przysztosci. Koszty takich spotkan
sg hiewspdtmierne w stosunku
do korzysci, dlatego Spotka w
najblizszym czasie nie planuje ich
organizowac.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniaé zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdow w spdtce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad

TAK
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emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkroétszy,

14. TAK
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
15. | warunkowej moze zawierac tylko takie TAK
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.
. - . W chwili obecnej zasada ta nie
Emitent publikuje raporty miesieczne, w . .
. . . . jest stosowana przez Emitenta. Z
terminie 14 dni od zakonczenia . . .
L . - uwagi na fakt, iz publikowane
miesigca. Raport miesieczny powinien . .
L S raporty biezgce i okresowe
zawierac¢ co najmniej: . _ .
zapewniajg akcjonariuszom oraz
e informacje na temat wystgpienia inwestorom dostep do
tendencji i zdarzen w otoczeniu kompletnych i wystarczajgcych
rynkowym emitenta, ktére w ocenie informacji dajacych petny obraz
emitenta moga mie¢ w przysztosci sytuacji Spotki. W ocenie Zarzadu
istotne skutki dla kondycji finansowej Emitenta w jego przypadku
oraz wynikow finansowych emitenta, uzytecznos¢ raportow
* zestawienie  wszystkich informacji miesiecznych dla inwestorow
16. opublikowanych przez emitenta w NIE bytaby ograniczona.

trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w
szczegoblnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych
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zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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