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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz

inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych
Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

—_

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane

7 201 697 2 563 895 2 324 668
(6 074 741) (2 036 968) (2 105 594)
1126 956 526 927 219 074
(466 230) (210 685) (156 070)
(568 893) (209 758) (186 488)
35253 14 462 10 923
(56 951) (15 317) (13 759)
- 70 135 105 629 (126 320)
44 664 1207 (3 499)
(83 929) (27 115) 216
(39 265) (25 908) (3 283)
10 016 3159 2 825
40 886 82 880 (126 778)
(33 233) (21 909) 9 958
455925 7 653 60971 (116 820)

(13 016) 739

2 472 (140)
(10 544) 599 -

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
Nota do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢
zmian wartosci godziwej (12 777) (26 604) 11 467
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 2 406 30 167 (322)
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktore sa lub
beda reklasyfikowane do
zyskow i strat 2 428 5 054 (2 179)
(7 943) 8617 8 966
Suma innych catkowitych
dochodéow (18 487) 9216 8 966
Catkowity dochdd za okres (10 834) 70 187 (107 854)
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 18 069 59 701 (105 569)
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli (10 416) 1270 (11 251)
Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 838 68 873 (98 593)
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli (11 672) 1314 (9 261)
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,18 0,60 (1,06)
Rozwodniony (zt) 0,18 0,60 (1,06)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. ai 2.2 c.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2018
przeksztatcone*

Nota/
Punkt

badane

7 757 071
2.2 470 178
43799
1048 461
311 280
9113

89 496
2377
185 397

75579
363
9993 114

1505 024
261767
2017

15 061

67 217
1551 652
846 532
14 578

9 050
4272 898
14 266 012

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
Nota/ 31.12.2018
Punkt przeksztatcone*
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 1 861
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych 2789
Zyski zatrzymane, w tym: 3783874
Zysk netto biezqcego okresu 9 869
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 6 702 771
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 625 188
Kapitat wtasny razem 7 327 959
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 2 488 353
Zobowiazania z tytutu leasingu 2.2 16 806
Pozostate zobowigzania finansowe 21930
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 394 677
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 446
Rezerwy 143 772
Dotacje 136 002
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 448 600
Zobowiazania dtugoterminowe razem 3662586
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 362 620
Zobowiazania z tytutu leasingu 2.2 8 866
Pochodne instrumenty finansowe 188
Pozostate zobowigzania finansowe 189 272
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 45 630
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 18 178
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 598 289
Rezerwy 44 425
Dotacje 7 999
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3 275 467
Zobowiazania razem 6 938 053
Pasywa razem 14 266 012

* Zgodnie z informacja opisang w punkcie 2.2. ai 2.2 c.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

Roznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej  Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy  udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych zatrzymane  dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Korekty btedow
Stan na 1 stycznia 2019 roku po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochdd za okres

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Zmiany w strukturze Grupy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Pozostate

Stan na 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy  udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej  zabezpieczajacych zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2018 roku 495 977 2 418 270 15 407 (233) 3918 949 6 848 370 587 238 7 435 608
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - 18 069 18 069 (10 416) 7 653
Inne catkowite dochody - - (10 349) 2273 (9 155) (17 231) (1256) (18 487)
Catkowity dochdd za okres - - (10 349) 2273 8914 838 (11 672) (10 834)
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Dywidendy - - - - (123 995) (123 995) (20 369) (144 364)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - - - (123 995) (123 995) (20 369) (144 364)
Zmiany w strukturze Grupy - - - - (8 737) (8 737) 2 589 (6 148)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - - - (132 732) (132 732) (17 780) (150 512)
Utrata kontroli nad spotka zalezng - - - - - - 60 889 60 889
Pozostate - - - - (320) (320) (12) (332)
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 5058 2 040 3794 811 6716 156 618 663 7 334 819

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 40 886
Korekty 547 848
Amortyzacja 502 918
Utworzenie/ (Odwrocenie) odpisow aktualizujacych (5 202)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 49 741
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (109)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (10 016)
Odsetki, roznice kursowe 9970
Dywidendy (447)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 993
588 734
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (190 009)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow i praw
majatkowych 13 990
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 121 709
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 66 382
Inne korekty (489)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 600 317
Zaptacony podatek dochodowy (19 876)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 580 441

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1514

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (770 708)

Otrzymane dywidendy 13108

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (87 065)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 247 709

Odsetki otrzymane 14 464

Dotacje 3 808

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek

Pozostate wydatki inwestycyjne (2 038)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (579 208)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (144 364)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 140 010

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (145 561)

Odsetki zaptacone (53 381)

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (7 708)

Pozostate (wydatki) finansowe (2 460)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (213 464)
Przeptywy pieniezne netto, razem (212 231)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 085 885

Wptyw zmian kursow walut 4 056
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 877 710

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa

Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca, spotki bezposrednio zalezne:

e COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: COMPO EXPERT, wczesniej: Goat TopCo GmbH) -

100% udziatow,

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty SIARKOPOL)

- 99,39% posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY) - 95,98% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN) - 93,48%
posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE) - 66% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty ,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR) - 60% posiadanych udziatow, 20%
udziatow posiada Grupa Azoty PULAWY, a 20% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

e Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.) -
63,27% posiadanych udziatow, 36,73% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione na schematach graficznych ujetych
na nastepnych stronach.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna
(nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegolnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetwdrstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 12 listopada 2019 roku.
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Schemat graficzny Grupy Azoty PULAWY na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

.

Grupa Azoty Zaktady

Azotowe ,,Putawy” S.A.

e"NNEEEEEEEEN

Technochimserwis
S.A. typu zamknietego
(25%)

‘asssssEssEEEEEEEEEEEEEEEE

1 3 P "™
Awegrempuany” || scevawrats. 2.0, | | et oy ooz
(100%) (99,99%) Sp.  0.0. (99,19%)
. . z,
7 X LI
Zaktady,Azotowe Remzap Sp. z o.0. . STO-ZAP Sp. z o.0.
Chorzow S.A. - 94.61% . 96.15%
(96,48%) L ( ) 0) ) . ( ) °)
— — —_— —— — — —_— —— _\
[ Prozan Sp. Z 0.0 ( Grupa Azoty ( Battycka Baza Masowa
881 6p9'9’ o — KOLTAR Sp. z o.0. "—— Sp. z 0.0.
. (84,69%) ) u (20%) u (50%)
_ = = = _ = = =

EEmsssEmEEEE,

»

Schemat graficzny Grupy Azoty POLICE na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

‘a

.

~

Grupa Azoty Zaktady

Chemiczne ,,Police” S.A.

,

[ »supra” Agrochemia ) ( Grupa Azoty ,,Transtech” ) Grupa Azoty A
Sp. o0.0. - Sp. z o.0. Police Serwis Sp. z o.0.
(100%) (100%) (100%)
. Z, . Z, v
s N s - N s X N
Koncept Sp. z 0.0. Grupa Az.oty.AfrlEa S.A. Zarzad.Morsklego Portu
100% — w likwidacji Police Sp. z o.0.
(100%) (99,99%) (99,91%)
. Z, . v v
a - =\ a =\ f — — — —
Infrapark Police S.A. PDH Polska S.A ,,Budchem” Sp. z o.o.
w likwidacji — 539%)1) o w upadtosci likwidacyjnej ||
(54,43%) (53%) u (48,96%)
S = S = _ = = =
— — — —_— ﬁ
Kemipol Sp. z o.0.
u (33,99%) |
_ = = = =

Y Jednostka Dominujaca posiada 47% akcji spotki PDH Polska S.A. (od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty
Polyolefins S.A.)

Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna

"

Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

Jednostki nieobjete konsolidacja

Grupa Azoty
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Schemat graficzny Grupy Azoty KEDZIERZYN na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

2 N
Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A.
. )
| _ = e — _ = l— —
ZAKSA S.A. Grupa Azoty Polskie Grupa Azoty
Sp. z 0.0. Konsorcjum Chemiczne ” KOLTAR Sp. z o.0. ||
(91,67%)" ll Sp. 2 0.0. (36,73%) ll (20%)
——— ——3 ——— —— ——— — — —— —4
" Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0. posiada 0,783% akcji spotki ZAKSA S.A.
Schemat graficzny Grupy Azoty PKCh Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
‘s N
Grupa Azoty
PKCh Sp. z o.0.
. )
| |
‘s N ‘a N ‘s N
Grupa Azoty Jednostka Grupa Azoty Grupa Azoty
Ratownictwa Chemicznego Prorem Sp. z o.0. Automatyka Sp. z o.0.
L Sp.zo.o. (100%)" L (100%)? ) L (77,86%)

Konsorcjum EKO
TECHNOLOGIES
(60%)

ssssmmssmsnEnnnnnnnnnnnnn?

WEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE,

EKOTAR Sp. z o.0.
= w upadtodci likwidacyjnej

-
N
=
=
-

‘ssssmmsemsnEnnnnnnnnnnnnn?

" Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0. posiada 12% udziatow w Spotce ,,EKOTAR” Sp. z 0.0. w upadtosci

likwidacyjnej.
2 Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0. posiada 12% udziatow w Spotce ,,EKOTAR” Sp. z 0.0. w upadtosci Likwidacyjnej.

Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna
[C_ T Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

£""""%  Jednostki nieobjete konsolidacja
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Schemat graficzny Grupy COMPO EXPERT na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

7 3
COMPO EXPERT Holding GmbH

(100%)
\ ,
COMPO EXPERT
International GmbH
(100%) =
S =~ COMPO EXPERT
Austria GmbH
X s < s N L (100%)
COIMPQ EXPERT COMPO EXPERT COMPO EXPERT GmbH
talia S.r.l. - France SAS (100%)
(100%) (100%) ? =
S =~ S = S =~ COMPO EXPERT
South Africa (Pty) Ltd.
(100%)
compoExPERT || | [ compoexpert || | [ compoexpert || S
Portugal Unipessoal Lda | Spain S.L. Polska Sp. z o.o.
(100%) (100%) (100%)
- A, - ») A,
compoExPERT || | ([ compoexpert )| | ([ comPoExperT )
Hellas S.A. - UK Ltd. USA&Canada Inc.
(100%) (100%) (100%)
\u o, - ») A,
compoExPERT || | [ compoexrert )| | [ comPoExperT )
Techn. (Shenzen) Co. Ltd. | Asia Pacific Sdn. Bhd. Benelux N.V.
(100%) ) L (100%) ) L (99,99%)"
compoExPERT || | ([ compoexperT chite || | [ compo EXPERT
Mexico S.A. de C.V. - Fertilizantes Ltda. India Private Limited
(99,99%)2 ) L (99,99%)* ) L (99,99%)
comroExPERT || | [ compoexpert )| | [ compo ExPERT
Brazil Fertilizantes Ltda. | Turkey Tarim San.ve Tic. Argentina SRL
(99,99%)% ) | Ltd. Sirketi (96,17%)” | L (89,99%)°)

" COMPO EXPERT Benelux N.V. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,0103% udziatow.

2 COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,000311% udziatow.

3 COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,01% udziatow

4 COMPO EXPERT Brazil Fertilizantes Ltda. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,000003% udziatow.

% COMPO EXPERT Turkey Tarim San.ve Tic. Ltd. Sirketi - COMPO EXPERT GmbH posiada 3,83% udziatow.
9 COMPO EXPERT Argentina SRL - COMPO EXPERT GmbH posiada 10,000024% udziatow.

Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna

fC_ T Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

Jednostki nieobjete konsolidacja
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych w Il kwartale
2019 roku, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy, spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci
w okresie sprawozdawczym.

Rejestracja zmian umow spotek z grupy COMPO EXPERT

W dniu 10 lipca 2019 roku zostaty dokonane w niemieckim rejestrze handlowym (HRB) rejestracje
zmian umow spotek Goat HoldCo GmbH, Goat BidCo GmbH oraz COMPO EXPERT GmbH dotyczace
ustanowienia w tych spotkach Rad Nadzorczych, zmian roku obrotowego (ustanowienie roku
obrotowego tozsamego z rokiem kalendarzowym, odpowiednio do zasad obowiazujacych w Grupie
Azoty), wprowadzenie zapisow wynikajacych z Ustawy z dnia 16 grudnia 2016 roku o zasadach
zarzadzania mieniem panstwowym.

Jednoczesnie dokonano rejestracji zmian firm:

e Goat HoldCo GmbH na COMPO EXPERT Holding GmbH,

e Goat BidCo GmbH na COMPO EXPERT International GmbH.

Likwidacja Infrapark Police S.A. w likwidacji

W dniu 18 lipca 2019 roku, po zakonczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych, Likwidatorzy spotki
Infrapark Police S.A. w likwidacji ztozyli w Sadzie Rejonowym wniosek o wykreslenie spotki z Rejestru
Przedsiebiorcow.

Potaczenie spétek COMPO EXPERT Holding GmbH z Goat TopCo GmbH

W dniu 29 lipca 2019 roku podpisany zostat Akt potaczenia Spotek COMPO EXPERT Holding GmbH
(wczesniej Goat HoldCo GmbH) z Goat TopCo GmbH. Spotka przejmujaca jest COMPO EXPERT Holding
GmbH. Spoétka przejmowana (Goat TopCo GmbH) przekazata catos¢ swoich aktywow wraz ze
wszystkimi prawami i zobowigzaniami w drodze rozwiazania bez likwidacji na rzecz spotki
przejmujacej w drodze potaczenia. Potaczenie zostato dokonane na bazie bilansow sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2018 roku i weszto w zycie po jego zarejestrowaniu w rejestrze handlowym (w dniu
6 sierpnia 2019 roku) z moca obowiazujaca na dzien 01 stycznia 2019 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PDH Polska S.A."”

W dniu 7 sierpnia 2019 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
PDH Polska S.A."

Objecie nowych akcji nastapito w trybie subskrypcji prywatnej przez:

e Grupe Azoty POLICE, ktora objeta akcje o wartosci nominalnej 65 510 920 zt,

e Jednostke Dominujaca, ktora objeta akcje o wartosci nominalnej 97 828 080 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu Grupa Azoty POLICE posiada tacznie 24 768 967 akcji tej
spotki, co stanowi 53% kapitatu zaktadowego, a Jednostka Dominujaca posiada tacznie
21 964 933 akcji, co stanowi 47% kapitatu zaktadowego.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty POLICE

W dniu 26 sierpnia 2019 roku Zarzad spétki Grupa Azoty POLICE zadecydowat o wznowieniu procesu
wtornej oferty publicznej i podjat uchwate w sprawie planowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji oraz zmiany Statutu, uchylajac
jednoczesnie wczesniejsza uchwate z dnia 4 marca 2019 roku.

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze wtdrnej oferty publicznej
skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy. Planowane podwyzszenie kapitatu powinno nastgpic
nie pézniej niz do konca 2019 roku.

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty POLICE podjeto uchwaty
dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji,
oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 7 listopada 2019 roku jako dnia prawa poboru
akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu praw
poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych oraz zmiany statutu.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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W zwiazku z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Azoty POLICE z dnia 23 wrzesnia
2019 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 10 pazdziernika 2019 roku podjat uchwate
o wystapieniu do Walnego Zgromadzenia Spétki o:

e wyrazenie zgody na objecie przez Spotke akcji Planowanej Emisji za okreslong przez Zarzad spotki
Grupa Azoty POLICE cene emisyjna w drodze subskrypcji zamknietej, w zakresie prowadzacym do
utrzymania kontroli operacyjnej i wtasnosciowej Grupy Azoty S.A. nad Grupa Azoty POLICE
z zastrzezeniem, ze w chwili rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy
Azoty POLICE w zwiazku z Planowana Emisja udziat Jednostki Dominujacej nie powinien
przekroczy¢ 66% w kapitale zaktadowym Grupy Azoty POLICE,

e upowaznienie do podjecia wszelkich czynnosci formalno-prawnych zwiazanych z obejmowaniem
akcji oferowanych w wykonaniu prawa poboru lub w konsekwencji ztozenia zapisow dodatkowych
na akcje oferowane, lub objecia akcji oferowanych nieobjetych przez inwestorow w ramach
oferty z prawem poboru, w tym okreslenia ostatecznej liczby akcji oferowanych nabywanych
w ramach Planowanej Emisji, a takze do ewentualnego zakupu lub sprzedazy przez Spotke praw
poboru lub akcji Grupy Azoty POLICE, z zastrzezeniem koniecznosci uzyskania zgody Rady
Nadzorczej Spotki na kazda z ww. transakcji, o ile wartosc transakcji przekroczy kwote 6 mln zt.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie

zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki przedktadany Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

w przedmiocie wyrazenia zgody na objecie przez Spotke akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym

Grupy Azoty POLICE.

W dniu 4 listopada 2019 roku Zarzad Grupy Azoty POLICE podjat uchwate, zgodnie z ktora:

e cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C (dalej: Akcje Nowej Emisji) zostata ustalona
w wysokosci 10,20 zt za jedng Akcje Nowej Emisji,

e liczba praw poboru uprawniajacych do objecia 1 Akcji Nowej Emisji zostata ustalona na
0,68181818181,

e jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia 1,46666666667 Akcji Nowej Emisji.

Jednoczesnie Zarzad Grupy Azoty POLICE postanowit nie korzysta¢ z upowaznienia do okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, wynikajacego z art. 432 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych oraz Uchwaty NWZ Grupy Azoty POLICE. W zwiazku z powyzszym,
ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji jest rowna maksymalnej liczbie Akcji Nowej Emisji przewidzianej
w Uchwale NWZ Spotki, tj. 110 000 000 Akcji Nowej Emisji.

W dniu 5 listopada 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki
Grupa Azoty POLICE sporzadzony na potrzeby oferty publicznej Spotki.

W dniu 8 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto
uchwate o wyrazeniu zgody na objecie przez Spotke akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki Grupa Azoty POLICE.

Zmiana nazwy spotki ,, Transtech” Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z o.o0.

W dniu 27 sierpnia 2019 roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany nazwy spotki ,, Transtech”
Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z 0.0. na Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. (zgodnie z podjeta
uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty SIARKOPOL

W dniu 28 sierpnia 2019 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki Grupa
Azoty SIARKOPOL.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 1 791 530 zt do kwoty 60 620 090 zt. Wszystkie akcje
nowej emisji zostaty objete przez Jednostke Dominujaca. W zwiazku z tym Grupa Azoty S.A. posiada
obecnie 6 025 212 akcji, co stanowi 99,39% kapitatu zaktadowego Grupy Azoty SIARKOPOL.

Potaczenie Spétek Koncept Sp. z 0.0. i Prozap Sp. z o.o.

W dniu 30 sierpnia 2019 roku zarzady spétek Koncept Sp. z 0.0. oraz Prozap Sp. z 0.0. uzgodnity

i podpisaty plan potaczenia przedmiotowych spotek.

Plan potaczenia zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych obydwu

spotek, poczawszy od dnia 30 sierpnia 2019 roku i zaktada, ze:

e potaczenie spotek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (taczenie przez przejecie)
tj. przeniesienie catego majatku spotki Koncept Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Prozap
Sp. z 0.0.(spotka przejmujaca),
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e jednoczesnie nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej o kwote 65,5 tys. zt
poprzez utworzenie nowych udziatow, ktore spétka przejmujaca wyda wspoélnikom spotki
przejmowanej, wedtug okreslonego w Planie potaczenia parytetu wymiany,

e potaczenie spotek wymagaé bedzie podjecia uchwat przez Zgromadzenia Wspolnikow kazdej
z taczacych sie spotek, zawierajacych zgode na plan potaczenia i proponowane zmiany umowy
spotki Prozap Sp. z o.0.,

e spotka Prozap Sp. z 0.0. wstapi we wszystkie prawa i obowiazki spotki Koncept Sp. z o.0.,

e potaczenie nastapi z dniem wpisu potaczenia do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego dla
spotki przejmujacej,

e spotka Koncept Sp. z o0.0. zostanie rozwiazana, bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku spotka Koncept Sp. z 0.0. otrzymata postanowienie sadu o wpisaniu
planu potaczenia do akt rejestrowych. Jednoczesnie Sad Rejonowy na wniosek spotki Prozap Sp. z o.0.
wydat postanowienie o wpisaniu planu potaczenia do akt rejestrowych i wyznaczeniu biegtego
rewidenta celem zbadania poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia.

Umorzenie udziatéw spo6tki Remzap Sp. z o.o.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku zostato umorzone 15 udziatobw REMZAP Sp. z 0.0. po zmartych
wspolnikach Spotki.

W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow
Remzap Sp. z o0.0. zwiekszyt sie z 96,33% na 96,39%. Udziat Grupy Azoty PULAWY w kapitale
zaktadowym spotki Remzap Sp. z 0.0. nie zmienit sie.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zmiana nazwy PDH Polska S.A. na Grupa Azoty Polyolefins S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2019 roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany nazwy spoétki PDH
Polska S.A. Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki z dnia 30 wrzesnia
2019 roku nowa nazwa spotki brzmi: Grupa Azoty Polyolefins Spotka Akcyjna.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.o.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku obyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Grupa

Azoty ,,Compounding” Sp. z o0.0., ktore podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu

zaktadowego z dotychczasowej kwoty 36 000 000 zt do kwoty 72 007 700 zt tj. o kwote 36 007 7000 zt

poprzez utworzenie 360 077 nowych udziatébw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, ktore zostang

objete przez jedynego dotychczasowego Wspolnika - Jednostke Dominujaca:

e 190 000 udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat za gotowke w kwocie 19 000 000 zt,

e 170 077 udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat, pokrywajac je w catosci wktadem
niepienieznym o wartosci 17 007 740 zt.

Nadwyzka wktadu ponad wartos¢ nominalng udziatow (agio) w kwocie 40 zt zostanie przeznaczona na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Grupy Azoty ,,Compounding” Sp. z o.0.

1.3. Rozliczenie nabycia Goat TopCo GmbH

W dniu 26 listopada 2018 roku Jednostka Dominujaca nabyta 100% udziatow stanowiacych 100%
kapitatu zaktadowego i reprezentujacych 100% praw gtosu w Spotce Goat TopCo GmbH (obecnie
COMPO EXPERT) z siedziba w Munster, Niemcy od Goat Netherlands B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
Holandia, nalezacej do chinskiej Grupy XIO.

Tym samym Grupa Azoty przejeta kontrole nad COMPO EXPERT, ktorej kluczowymi podmiotami
zaleznymi prowadzacymi dziatalno$¢ operacyjng sa podmioty nalezace do COMPO EXPERT z siedziba
w Miinster, Niemcy.

Grupa Azoty za udziaty w COMPO EXPERT zaptacita kwote 226 637 tys. EUR (973 966 tys. zt). W dniu
zamkniecia transakcji tj. 26 listopada 2018 roku, Grupa Azoty dokonata zaptaty catosci ceny za udziaty
oraz przejeta do nich tytut wtasnosci.

Przejecie rozliczono zgodnie z zapisami MSSF 3 "Potaczenie jednostek ". Na dzien 31 grudnia 2018 roku
do rozliczenia nabycia COMPO EXPERT zastosowano tzw. rozliczenie prowizoryczne nabycia aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetych w ramach nabycia COMPO EXPERT. Rozliczenie to
zostato dokonane w oparciu o wartosci ksiegowe wynikajace ze skonsolidowanego pakietu
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sprawozdawczego COMPO EXPERT na date 30 listopada 2018 roku, ktore zostaty przyjete jako
najlepsze dostepne przyblizenie wartosci godziwej na dzien nabycia.

Ponizej przedstawiono koncowe rozliczenie nabycia COMPO EXPERT:

Dane podano w tys. zt, o ile nie wskazano inaczej

D . Wstepne Koricowe

ata nabycia . . . -
rozliczenie Korekty rozliczenie

Aktywa netto przejetych jednostek 424 998 269 176 694 174

Aktywa netto przypisanie udziatom

niekontrolujacym - -

Wytaczenie zobowigzan - -

Udziat Grupy Azoty w aktywach netto przejetych

jednostek 424 998 269 176 694 174

Przekazane srodki pieniezne 973 966 - 973 966

Subrogacja zobowigzan - - -

Razem cena nabycia 973 966 - 973 966

Wartos¢ firmy z konsolidacji 548 968 (269 176) 279 792

Wartos¢ firmy w EUR 127 579 (62 739) 64 840

Réznice kursowe z przeliczenia - - (1 602)

Wartos¢ firmy prezentowana w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien nabycia - - 278 190

Wykazana powyzej wartos¢ firmy nie bedzie podlegaé amortyzacji, a ewentualny odpis z tytutu utraty
wartosci nie bedzie stanowic kosztu uzyskania dla celéw podatkowych.

Kluczowe korekty dotycza identyfikacji oraz wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywow,
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych COMPO EXPERT wedtug stanu na dzien przejecia kontroli,
tj. na dzien 26 listopada 2018 roku.

W wyniku tego procesu wyceniono:

Rzeczowe aktywa trwate:

wartosc godziwa rzeczowych aktywow trwatych zostata wyceniona na kwote 495 mln zt.

Wartosci niematerialne:

wartos¢ godziwa znakow towarowych, w tym znak COMPO EXPERT oraz znaki 21 innych
kluczowych produktéw. Wartos¢ znakow towarowych wyceniono na kwote 300 mln zt,
wypracowane przez COMPO EXPERT relacje z odbiorcami bedacymi zaréwno odbiorcami
bezposrednimi badz nabywajacymi produkty COMPO EXPERT za posrednictwem dystrybutorow.
Relacje z odbiorcami wyceniono stosujac podejscie dochodowe przy uzyciu metody alokacji zysku
(MEEM) na kwote 344 mln zt,

wartosc¢ godziwa technologii wyceniono na kwote 57 mln zt,

wartos¢ godziwa pozostatych wartosci niematerialnych wyceniono na kwote 8 mln zt.

Zapasy:

wartosc godziwa zapasow wyceniono na kwote na kwote 335 min zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate:

wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyceniono na kwote
336 mln zt.

Ponadto, skorygowano wartos¢ zobowiazania z tytutu podatku odroczonego o wartos¢ 106 mln zt
w zwiazku z roznicami przejsciowymi wynikajacymi z wyceny do wartosci godziwej wypracowanych
przez COMPO EXPERT relacji z odbiorcami, znakow towarowych, technologii, rzeczowych aktywow
trwatych oraz zapaséw.
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Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie rozpoznanych aktywow i zobowiazan na dzien objecia
kontrola:

Wstepne Koncowe
rozliczenie na rozliczenie na
26.11.2018 Korekty 26.11.2018
Rzeczowe aktywa trwate 404 186 90 347 494 533
Wartosci niematerialne 423 724 285 488 709 212
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 338 049 (2 252) 335797
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 386 - 14 386
Zapasy 334 286 1124 335410
Pozostate aktywa 9 070 - 9 070
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 50 931 - 50 931
Aktywa razem 1574 632 374 707 1949 339
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 326 950 - 326 950
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 587 411 - 587 411
Pozostate zobowigzania 42 265 - 42 265
Rezerwy 10 460 - 10 460
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 182 548 105 531 288 079
Zobowigzania razem 1149 634 105 531 1 255 165
Wartos$¢ netto nabytych aktywow 424 998 269 176 694 174

W efekcie wyceny aktywow netto do wartosci godziwej i koncowego rozliczenia nabycia, skorygowano
wynik netto za okres od 26 listopada do 31 grudnia 2018 roku o kwote 110 tys. zt. Przeksztatcenie
danych za okres porownawczy zostato zaprezentowane w punkcie 2.2 ¢ do niniejszego sprawozdania.

W ponizszej tabeli przedstawiono wyniki COMPO EXPERT za okres 9 miesiecy 2019 roku:

Za okres
od 01.01.2019
do 30.09.2019

Przychody ze sprzedazy 1202 219
Koszt wtasny sprzedazy (1135 672)
Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2124
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 68 671
EBITDA 102 953

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem
przedstawionych ponizej zwiazanych z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing.

a) Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Standard MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”) zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku
i zatwierdzony do stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Standard
zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 177”).

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za zaptate. Zgodnie
Z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowiazanie z tytutu
leasingu ustalone w wysokosci sumy zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie
Z tytutu leasingu jest rozliczane efektywna stopa procentowa. MSSF 16 zasadniczo powiela wymogi
zwigzane z rachunkowoscia leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal
klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 przyjmujac podejscie zmodyfikowane retrospektywnie
bez korygowania danych porownawczych. W zwiazku z zastosowaniem podejscia zmodyfikowanego na
date pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku, dane porownawcze nie podlegaty
przeksztatceniu.

Wptyw na rachunkowos¢ Grupy jako leasingodawcy

MSSF 16 nie zmienia zasadniczo sposobu rozliczania uméw leasingowych przez leasingodawce. Zgodnie
Z MSSF 16 Grupa nadal klasyfikuje umowy leasingowe jako leasing finansowy lub operacyjny i rozlicza
te dwa rodzaje leasingu w rozny sposob. Przy czym MSSF 16 zmienit i rozszerzyt ujawnienia wymagane
od leasingodawcow, w szczegolnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rezydualnego
udziatu w aktywach bedacych przedmiotem leasingu.

Wptyw na rachunkowo$¢ Spoétki jako leasingobiorcy

e Zastosowanie MSSF 16 do umow leasingowych uprzednio sklasyfikowanych jako leasing operacyjny
zgodnie z MSR 17 spowodowato rozpoznanie sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowiazan leasingowych.

o Sktadniki aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sa w pozycji ,,Aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania”.

e Zobowiazania z tytutu leasingu, wczesniej zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wczesniej wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach pozycji
,Pozostate zobowiagzania finansowe” ujete zostaty w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu leasingu”
w podziale na: krotkoterminowe i dtugoterminowe.

e Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa skorzystata z nastepujacych praktycznych rozwigzan
dopuszczonych przez standard:

- nie ujmowania tych umow leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku i nie jest prawdopodobne ich przedtuzenie,

- nie ujmowania leasingdw, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢, tj. ponizej
10 tys. zt,

- zastosowania pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingdw o podobnych cechach,

- wytaczenia poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania, za wyjatkiem prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw,
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- wykorzystania wiedzy zdobytej po fakcie, takiej jak w przypadku okreslenia okresu leasingu,
jezeli umowa przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

Zastosowana przez Grupe stopa dyskonta dla leasingdw rozpoznanych na dzien 1 stycznia 2019 roku
w zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 wynosi: 4,84% dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow i 3,34%

dla pozostatych leasingdw w PLN oraz 1,7% dla umoéw leasingu w EUR.

Dla wyznaczenia krancowej stopy procentowej Grupa stosuje nastepujacq metodologie:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntdw - wyznaczana w oparciu o rentownos¢ 30 letnich

obligacji skarbowych powiekszong o stosowna marze,

e dla pozostatych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania - wyznaczona w oparciu o rynkowe
oprocentowanie dtugoterminowych kredytow korporacyjnych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawiamy wptyw na dzien 1 stycznia 2019 roku wdrozenia MSSF 16:

Kwota
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego
wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku (ujawnienie
z MSR 17) 420 469
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntow (PWUG) na dzien 31 grudnia 2018 roku, nie ujete powyzej 528 702
Wszelkie inne przyszte minimalne ptatnosci leasingowe nie wykazane
w sprawozdaniu na 31 grudnia 2018 roku pod MSR 17, ale ujete dla celéw MSSF 16 17 913
Razem wszystkie przyszte ptatnosci leasingowe na 31 grudnia 2018 roku 967 084
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu krotkoterminowego(-) (19 098)
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu o niskiej wartosci(-) (405)
Zmiana z tytutu zmiany wysokosci optat z tytutu PWUG 21 345
Pozostate(-/+) 1501
Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ujmowanych
zgodnie z MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku 970 427
Dyskonto (544 258)
Dodatkowe zobowiazania z tytutu leasingu rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019
roku 426 169
Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018
roku 25 181
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 451 350
Ponizej przedstawiono zmiany prezentacyjne zwigzane z wdrozeniem MSSF 16
31.12.2018* 01.01.2019
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 665 639 7 647 025
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 470 178
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 903 235
Aktywa trwate razem 9 886 441 10 300 884
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9 050 20776
Aktywa obrotowe razem 4274028 4 285 754
Aktywa razem 14 160 469 14 586 638

* Dane przed przeksztatceniem zwigzanym z ostatecznym rozliczeniem ceny nabycia COMPO EXPERT zgodne

z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2018.
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Zmiany 31.12.2018* Wptyw
31.12.2018* prezentacyjne przeksztatcone zZmian 01.01.2019

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu leasingu - 16 806 16 806 383193 399 999
Pozostate zobowigzania
finansowe 38 736 (16 806) 21930 - 21 930
Zobowiazania dtugoterminowe
razem 3 556 776 - 3556 776 383193 3939969
Zobowiazania z tytutu leasingu - 8 866 8 866 42 976 51 842
Pozostate zobowiagzania
finansowe 198 138 (8 866) 189 272 - 189 272
Zobowiazania krétkoterminowe
razem 3 275 467 - 3 275 467 42976 3318 443
Zobowiazania razem 6 832 243 - 6 832 243 426 169 7 258 412
Pasywa razem 14 160 469 - 14 160 469 426 169 14 586 638

* Dane przed przeksztatceniem zwigzanym z ostatecznym rozliczeniem ceny nabycia COMPO EXPERT zgodne

z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2018.

Uzgodnienia kosztow leasingu

Razem

Amortyzacja sktadnikéw aktywow z tytutu prawa

do uzytkowania(-)

Koszty odsetkowe od zobowiazan leasingowych(-)

Koszty zwiazane z leasingiem krotkoterminowym wytaczonym

z zakresu MSSF16(-)

Koszty zwigzane z leasingiem aktywow o niskiej wartosci wytaczonym
z zakresu MSSF16(-)

Koszty zwigzane ze zmienng optata leasingowa nieuwzgledniona

w wycenie zobowiazan z tytutu leasingu(-)

Zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego(+/-)
Pozostate(+/-)

b) Pozostate standardy i interpretacje

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2019 roku, nie majg istotnego wptywu na dziatalnos¢
i sprawozdawczos¢ finansowa Spotki:

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdozniej;

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej;

Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.
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Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuja poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszonq lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

e Zmiany do Odniesienn do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

c) Korekty btedow lub prezentacji danych poréwnawczych

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedow wymagajacych dokonywania korekty poprzednich
lat obrotowych.

Jak opisano w punkcie 1.3 niniejszego sprawozdania finansowego w biezacym okresie Grupa dokonata
koncowego rozliczenia nabycia aktywow i zobowiazan COMPO EXPERT. W wyniku wyceny aktywow do
wartosci godziwej przez zewnetrznych rzeczoznawcow, zmianie ulegty wartosci ze wstepnego
rozliczenia nabycia na dzien 26 listopada 2018 roku, a takze wynik za okres od 26 listopada
do 31 grudnia 2018 roku.

Z powyzszych powoddw zgodnie z zapisami MSSF 3 dokonano przeksztatcenia danych porownawczych
za poprzednie okresy, ktore zaprezentowane sa w ponizszych tabelach:

Korekta nr 1 - dotyczy ujecia wptywu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia COMPO EXPERT.

Korekta nr 2 - dotyczy przeliczenia nowych wartosci bedacych wptywem ostatecznego rozliczenia
ceny nabycia COMPO EXPERT.

Korekta nr 3 - dotyczy korekty amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
oraz efektu odroczonego podatku dochodowego bedacych efektem ostatecznego rozliczenia ceny
nabycia COMPO EXPERT.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018
Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 przeksztatcone
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 9 998 967
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 153 (8 406 271)
Zysk brutto ze sprzedazy 153 1592 696
Koszty sprzedazy (658 602)
Koszty ogolnego zarzadu (812 368)
Pozostate przychody operacyjne 49 604
Pozostate koszty operacyjne (90 186)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 153 81 144
Przychody finansowe - 55 057
Koszty finansowe (108 740)
Przychody/(Koszty) finansowe netto - (53 683)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci - 13 092
Zysk przed opodatkowaniem 153 40 553
Podatek dochodowy (43) (32 793)
Zysk netto 110 7 760
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Straty aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych swiadczen (19 428)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 3633
- (15 795)

Grupa Azoty

Strona 26 z 103



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018
Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 przeksztatcone
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej (16 724)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych 1225 - 4786
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 3178
- 1225 - (8 760)
Suma innych catkowitych dochodow - 1225 - (24 555)
Catkowity dochod za okres - 1225 110 (16 795)
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 110 9 869
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (2 109)
Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1225 110 (13 739)
Udziatowcow niesprawujacych kontroli - (3 056)
Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,10
Rozwodniony (zt) 0,10
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2018
Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 90 347 202 883 7 757 071
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 470 178
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 43 799
Wartosci niematerialne 285 488 639 (730) 1048 461
Wartosc¢ firmy (270 778) 622 - 311 280
Udziaty i akcje - 9113
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 89 496
Pozostate aktywa finansowe 2377
Pozostate naleznosci 185 397
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75 579
Pozostate aktywa - - - 363
Aktywa trwate razem 105 057 1463 153 9993 114
Aktywa obrotowe
Zapasy 1124 3 - 1505 024
Prawa majatkowe 261 767
Pochodne instrumenty finansowe 2017
Pozostate aktywa finansowe 15 061
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - 67 217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (2 252) (5) - 1551 652
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 846 532
Pozostate aktywa 14 578
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - 9 050
Aktywa obrotowe razem (1128) (2) - 4272 898
Aktywa razem 103 929 1461 153 14 266 012
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na dzien
31.12.2018
Korekta nr 1 Korekta nr 2 Korekta nr 3 przeksztatcone
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 1861
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych (1 602) 1225 - 2789
Zyski zatrzymane, w tym: - 110 3783 874
Zysk netto biezqcego okresu - 110 9 869
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej (1 602) 1225 110 6 702 771
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli - - - 625 188
Kapitat wiasny razem (1 602) 1225 110 7 327 959
Zobowiazania - - -
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 2 488 353
Pozostate zobowigzania finansowe 38736
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 394 677
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 446
Rezerwy 143772
Dotacje 136 002
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 105 531 236 43 448 600
Zobowiazania dtugoterminowe razem 105 531 236 43 3662 586
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 362 620
Pochodne instrumenty finansowe 188
Pozostate zobowigzania finansowe 198 138
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 45 630
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 178
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 598 289
Rezerwy 44 425
Dotacje 7 999
Zobowiazania krétkoterminowe razem - - - 3 275 467
Zobowigzania razem 105 531 236 43 6 938 053
Pasywa razem 103 929 1461 153 14 266 012
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d) Zmiany szacunkow

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.

W okresie biezacym nie wystapity korekty btedéw. W | pétroczu 2019 roku Jednostka Dominujaca
dokonata zmiany szacunkow dotyczacych sposobu wyliczenia aktywa na podatek dochodowy z tytutu
dziatalnosci w SSE. Zmiana ta wynikata z uzyskanych doswiadczen z rozliczania dziatalnosci strefowej,
uwzglednienia marz dla ustalenia cen transferowych stosowanych dla celéow rozliczen podatkowych,
aktualizacji planow rynkowych i finansowych, a takze z wydtuzenia okresu prognozy podatkowej dla
dziatalnosci strefowej z 3 lat do 5 lat. Wptyw tych czynnikdw czesciowo skompensowat sie, dlatego
wysokos¢ aktywa podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci w SSE na dzien 30 czerwca 2019 roku
ulegta zmniejszeniu o 4,4 mln zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
3.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow sprawozdawczych
wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna, sprzedazowa,
marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:

o produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,

biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane),

o nhawozy azotowe (state: saletrzak, saletra amonowa, mocznik; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-

mocznikowy),

o nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan mocznikowo-amonowy,
saletrzak z siarka; ciekte: RSMS® - roztwor saletrzano-mocznikowy, roztwor mocznika i siarczanu amonu),
nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP),
nawozy fosforowe,
amoniak,
kwas azotowy techniczny i stezony,
gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6),

tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6, POM - poliacetal),

tworzywa modyfikowane (PA 6, PA66, POM, PPC- polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),

wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

melamina,

produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),

siarka

biel tytanowa,

siarczan zelaza,

roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosc:

o Centrum Badawcze,

o ustugi laboratoryjne,

o Wytwornie Katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory

zelazowe),

o wynajem nieruchomosci oraz

o inng dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegblnych segmentow.

O O O O O O O O O

O O O O O O
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Segmenty operacyjne

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 425942 1194 482 2269 510 195 305 116 458 7 201 697
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1843 317 277 914 714 749 2 157 358 719 692 5713030
Przychody ze sprzedazy razem 5269 259 1472 396 2 984 259 2 352 663 836 150 12914727
Koszty operacyjne, w tym:(-) (5 401 867) (1 365 700) (2 821 024) (2 360 706) (873 597) (12 822 894)
koszty sprzedazy(-) (280 580) (49 175) (135 707) (237) (531) (466 230)
koszty zarzqdu(-) (223 837) (94 703) (139 339) (12 722) (98 292) (568 893)
Pozostate przychody operacyjne 3561 2 266 2 628 7 089 19 709 35253
Pozostate koszty operacyjne(-) (12 024) (462) (1 884) (7 757) (34 824) (56 951)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) (141 071) 108 500 163 979 (8 711) (52 562) 70 135
Przychody finansowe 44 664
Koszty finansowe(-) (83 929)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 10 016
Zysk przed opodatkowaniem - 40 886

Podatek dochodowy (33 233)
Zysk netto - - - - - 7 653
EBIT* (141 071) 108 500 163 979 (8711) (52 562) 70135
Amortyzacja 156 972 43 613 84 476 83 655 69 135 437 851
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 65 067
EBITDA** 15 901 152 113 248 455 74 944 16 573 573 053

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1109 014 363 231 755 260 54 636 42 527 2 324 668
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 635 090 96 148 240 763 722 936 276 806 1971743
Przychody ze sprzedazy razem 1744 104 459 379 996 023 777 572 319 333 4296 411
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 881 394) (443 507) (992 996) (782 258) (319 740) (4 419 895)
koszty sprzedazy(-) (93 182) (15 026) (47 859) (32) 29 (156 070)
koszty zarzqdu(-) (72 075) (31 413) (46 499) (3397) (33 104) (186 488)
Pozostate przychody operacyjne 368 1 346 376 2 556 6 277 10 923
Pozostate koszty operacyjne(-) (14) (87) (398) (3 445) (9 815) (13 759)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) (136 936) 17 131 3 005 (5 575) (3 945) (126 320)
Przychody finansowe - - - - (3 499)
Koszty finansowe(-) - - - - - 216
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 2 825
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - (126 778)
Podatek dochodowy - - - - - 9958
Strata netto - - - - - (116 820)
EBIT* (136 936) 17 131 3005 (5 575) (3 945) (126 320)
Amortyzacja 52 851 14 839 27 667 28 098 24 849 148 304
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 22 129
EBITDA** (84 085) 31970 30 672 22 523 20 904 44 113

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa ogétem
Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowigzania
Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku (badane) przeksztatcone*

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu 5 595 657 1286 042 1620134 1873 204 1344 933 11719 970

Nieprzypisane aktywa - - - - - 2 456 546

Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych - - - - - 89 496
Aktywa ogo6tem 5 595 657 1286 042 1620 134 1 873 204 1344 933 14 266 012

Zobowiazania segmentu 2212 290 239 834 258 229 806 055 388 871 3905 279

Nieprzypisane zobowigzania - - - - - 3032774
Zobowiazania ogotem 2212 290 239 834 258 229 806 055 388 871 6 938 053

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. ai 2.2 c.
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Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady nieprzypisane

Razem naktady

Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana
Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 323905 41 851 81015 81218 93 572 621 561
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne - - - - 143 143
Naktady na wartosci niematerialne 226 54 226 375 18 826 19 707
Naktady nieprzypisane - - - - - 47 462
Razem naktady 324 131 41 905 81 241 81 593 112 541 688 873
Amortyzacja segmentu 156 972 43 613 84 476 83 655 69 135 437 851
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 65 067
Razem amortyzacja 156 972 43 613 84 476 83 655 69 135 502 918
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany

wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane

Polska 3780 453 1300 316 1220128
Niemcy 645 577 239 367 216 264

Pozostate kraje Unii
Europejskiej 2 040 894 660 654 630 619
Kraje Azji 153 861 84 911 50 110
Kraje Ameryki Potudniowej 116 778 86 316 30 664
Pozostate kraje 464 134 192 331 176 883
Razem | 8666404 7201697 2563895 2324668

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno

w Il kwartale 2019 roku, jak i w Il kwartale 2018 roku.

Nota 1 Przychody z uméw z klientami

za okres za okres za okres
0d 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 6 961 378 2 492 970 2 234 325
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw 231 698 68 598 89 405
Przychody ze sprzedazy
praw majatkowych 8 621 1332 938
Przychody ze sprzedazy
licencji 995
7 201 697 2 563 895 2 324 668

za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (niebadane)

Nawozy Tworzywa

Chemia Energetyka Pozostate

Ogo6tem

niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

Gtowne linie produktéow
Przychody ze
sprzedazy produktow
i ustug
Przychody ze
sprzedazy towarow
i materiatow
Przychody ze
sprzedazy praw
majatkowych
Przychody ze
sprzedazy licencji

Razem
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Rejony geograficzne

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii
Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki
Potudniowej
Pozostate kraje
Razem e ————
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
na dzien
31.12.2018
przeksztatcone*
badane
57 453
14 087
2 598 368
3707 568
140 731
136 714

Wartos¢ bilansowa

Grunty

Ztoza mineralne

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 654 921
1102 150
7 757 071

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2. c.
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate = Rzeczowe
rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa trwate
mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie

Grunty Razem

Na dzien 30.09.2019 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2019 roku
(niebadane)

Na dzien 31.12.2018 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 60 471 49009 3819020 6842057 311 153 319565 1180257 12581532
Skumulowane umorzenie(-) - (2 390) (1155882) (3007 494) (125357) (181 609) - (4472732)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-) (3018) (32 532) (64 770) (126 995) (45 065) (1242) (78 107) (351 729)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
(badane) przeksztatcone 57 453 14 087 2598 368 3 707 568 140 731 136 714 1102 150 7 757 071
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Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wystgpita jedna z przestanek zewnetrznych utraty wartosci
wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy
byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej. W zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca oraz
kluczowe spotki zalezne dokonaty analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzanych
uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty zmianom;

e osiagniete wyniki na poziomie EBITDA za 9 miesiecy 2019 roku sa w zdecydowanej wiekszosci
przypadkow wyzsze od planowanych, w tym sg istotnie wyzsze na poziomie skonsolidowanym:;

e obserwowane sa symptomy ryzyka pogorszenia perspektyw makroekonomicznych i warunkéw
rynkowych, niemniej wiekszo$¢ mozliwych negatywnych okolicznosci winna by¢ w znacznej mierze
skompensowana mechanizmami ostonowymi oraz dziataniami dostosowawczymi, dlatego
w perspektywie Grupa powinna utrzymac pozycje rynkowa i poziom zaktadanych w testach
wynikow finansowych;

e stopa procentowa wolna od ryzyka ulegta obnizeniu, a Sredniowazony koszt kapitatu nie ulegt
zwiekszeniu.

Biorac pod uwage powyzsze uznano, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace z uprzednio
przeprowadzonych testow pozostajg aktualne na dzien 30 wrzesnia 2019 roku i nie jest konieczne
dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartoéci, i ich wynikoéw zamieszczono w ,,Raport
okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2019 roku - Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku” na str. 48 i49.”

Spotka PDH Polska S.A.”) monitoruje prognozowang rentownosc inwestycji przy wykorzystaniu modelu
finansowego projektu ,,Polimery Police” stworzonego przy wspotpracy z renomowanymi firmami
doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby modelu finansowego, w tym zatozenia
technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych bazuja na niezaleznych opracowaniach, takich jak
dokumentacja techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow
technologii) oraz raporty doradcow rynkowych.

Spotka dokonuje aktualizacji kluczowych zatozen modelu finansowego wraz z postepem
zaawansowania prac nad projektem oraz procesem pozyskania finansowania. W zwiazku z tym,
w pazdzierniku 2019 roku dokonano kolejnej aktualizacji modelu finansowego uwzgledniajacej
aktualne dane makroekonomiczne, prognozowane oczekiwania bankow m.in. w zakresie warunkow
cenowych finansowania, a takze rekomendacje doradcy technicznego odnosnie planowanej Sciezki
dojscia do docelowej dyspozycyjnosci instalacji.

Jednoczesnie Zarzad przewiduje pozyskanie finansowania niezbednego do realizacji inwestycji
zgodnie z przyjetym harmonogramem. W zwiazku ze zaktualizowanymi, pozytywnymi wynikami
modelu finansowego, ktore Spotka zalezna traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach
testu na utrate wartosci aktywow projektu ,,Polimery Police”, podtrzymano konkluzje o braku utraty
wartosci tych aktywow, ktore na dzien 30 wrzesnia 2019 roku obejmowaty aktywa trwate, w tym
naktady na srodki trwate w budowie, wartosci niematerialne w budowie, zaliczki na srodki trwate
i wartosci niematerialne, prawa wieczystego uzytkowania oraz aktywowane koszty pozyskiwania
finansowania w tacznej wysokosci 261 mln zt

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Nota 3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zestawienie netto aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania

Prawo
wieczystego Pozostate
uzytkowania Budynki  Maszyny i Srodki przyrzady PDU
gruntéw Grunty ibudowle urzadzenia transportu iwyposazenia w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 16, w tym:
Wartos¢ aktywow wykazanych na 31.12. 2018
roku jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17
PWUG wykazywane bilansowo 31.12.2018 roku
Zwiekszenia z tytutu wdrozenia MSSF 16
Wartos$¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2019 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych umow
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych umow
(rozliczone z PDU w budowie)
Roznice kursowe z przeliczenia
Pozostate
Zmniejszenia w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia z tytutu oddania do uzytkowania (z
PDU w budowie)
Zmniejszenia z tytutu przeliczenia réznic
kursowych
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego
Zmniejszenia pozostate
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2019 roku
(niebadane)
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Nota 4 Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych

W wyniku dokonania ostatecznego rozliczenia nabycia COMPO EXPERT, o ktérym mowa w punkcie 1.3
dokonano korekty wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wartosc¢ firmy COMPO EXPERT na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 283 585 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 278 812 tys. zt).

Wzrost poziomu Praw majatkowych o kwote 195 898 tys. zt zwiazany jest gtownie ze wzrostem cen
praw do emisji CO,. Z analogicznego powodu zwiekszeniu ulegty dotacje krotkoterminowe bedace
drugostronnym ujeciem przyznanych nieodptatnych praw do emisji CO,.

Wzrost poziomu krotkoterminowe Pozostate aktywa finansowe o kwote 311 413 tys. zt to efekt
zawartych w Il kwartale 2019 przez Grupe, lokat bankowych o okresie zapadalnosci na okres powyzej
3 miesiecy do 1 roku od dnia bilansowego, w zwiazku z okresowymi nadwyzkami z dziatalnosci
operacyjnej Grupy.

Wzrost poziomu Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek o kwote 260 711 tys. zt to gtownie efekt
uruchomienia w Il kwartale 2019 roku transzy dtugoterminowego kredytu w EBI w kwocie 50 mln EUR,
stuzacego finansowaniu programu inwestycyjnego Grupy.

Nota 5 Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2018

badane
30 595

Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku dotycza miedzy innymi:

e gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki przez Hyundai Engineering Co, Ltd dla spotki PDH
Polska S.A.” w wysokosci 12 300 tys. EUR (na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 52 725 tys. zt),

e zgtoszonego do Ciech S.A. roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez
Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow w GZNF , Fosfory” S.A. (spotka
zalezna Grupy Azoty PULAWY). W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta
w tej sprawie pozew do Sadu Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2018
badane
Poreczenie zaptaty do kontraktu z Hyundai Engineering -
Inne zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje 31 243
31243

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia zwigzane z projektem Polimery Police

Umowa z dnia 11 maja 2019 roku zawarta pomiedzy PDH Polska S.A.” a Hyundai Engineering Co, Ltd
(,Hyundai”) zawiera zapisy dotyczace zobowiazan warunkowych cigzacych na PDH Polska S.A."

W przypadku niewydania przez PDH Polska S.A.” polecenia przystapienia do petnej realizacji
w terminie czterech miesiecy od daty rozpoczecia tj. od 1 sierpnia 2019 roku, kazda ze stron bedzie
miata prawo odstapi¢ od umowy ze skutkiem natychmiastowym. W takim przypadku PDH Polska S.A.*)
zaptaci Hyundai cze$¢ wynagrodzenia przypadajaca na dokumentacje, dostawy i prace dostarczone
i odebrane, zwroci udokumentowane i uzasadnione koszty zakupu urzadzen i materiatow
zamowionych, ale nie dostarczonych jeszcze na teren budowy, w zakresie, w jakim Hyundai nie moze
odwota¢ zamowienia bez ponoszenia kosztéw. Ponadto PDH Polska S.A.” zwréci Hyundai wszystkie
pozostate uzasadnione i udokumentowane koszty, uznane przez PDH Polska S.A.”, poniesione przez
Hyundai lub, do ktorych poniesienia Hyundai jest zobowiazany w zwiazku z odstapieniem od umowy.
Warto$¢ wynagrodzenia ptaconego na rzecz Hyundai oraz wartos¢ wszelkich uzasadnionych
i udokumentowanych kosztow zwracanych Hyundai nie przekroczy kwoty wynoszacej 30 000 tys. EUR.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Ponadto w IIl kwartale 2019 roku Jednostka Dominujaca oraz Grupa Azoty POLICE udzielity poreczenia
za zobowiazania spotki PDH Polska S.A.”, wynikajace z projektu ,Polimery Police”, na rzecz
generalnego wykonawcy inwestycji Hyundai Engineering Co, Ltd., zwigzanego z wdrozeniem strategii
przyspieszenia sktadania zamowien na urzadzenia o dtugich terminach dostaw.

Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia do kwoty 10 340 tys. EUR (na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
45 223 tys. zt), natomiast Grupa Azoty POLICE udzielita poreczenia do kwoty 11 660 tys. EUR (na dzien
30 wrzesnia 2019 roku 50 996 tys. zt).

Powyzsze poreczenia obowiazuja w okresie nie dtuzszym niz do dnia 30 grudnia 2019 roku.

Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje dotycza gtéwnie:

e ztozonego w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu Okregowego w Gdansku pozwu Ciech S.A.
o zasadzenie od GIZNF ,Fosfory” Sp.zo.0. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY) kwoty
18 864 tys. zt tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego
spotek zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz
zasadzenie kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego,

e zabezpieczenia dotacji udzielanej Grupie Azoty ATT Polymers GmbH przez Bank Inwestycyjny
Kraju Zwigzkowego Brandenburgia na czesciowe sfinansowanie naktadéw na przedsiewziecie pn.
,Budowa Centrum Logistycznego” w wysokosci 1 800 tys. EUR (na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:
7 872 tys. zt).

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajace z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen oraz kwoty wynikajace z uméw gwarancji.

Nota 6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku w Grupie Azoty nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Azoty nie udzielita osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji
i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do $wiadczenia na rzecz Grupy.

Nota 7 Zobowiagzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych oraz
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego. Szacowana wartos¢ tych zobowigzan wynosi 1 837 588 tys. zt
(31 grudnia 2018 roku: 557 030 tys. zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ zobowiazania inwestycyjnego z tytutu realizacji zadania
,,Budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH wyniosta 190 840 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2018 roku 63 340 tys. zt). Powyzsza kwota nie obejmuje poreczen zwigzanych z wdrozeniem strategii
przyspieszenia sktadania zamoéwien na urzadzenia o dtugich terminach dostaw, o ktérych mowa
w Nocie 5 powyzej.

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2019 roku warto$¢ zobowigzania inwestycyjnego z tytutu realizacji
projektu ,,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” wyniosta 1 159 900 tys. zt.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Nota 8 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres

za okres

za okres

od 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 343 418 353 096 349 768
Wptyw nabycia spotek 43 -
Utworzenie 7 864 78 814
Rozwiagzanie(-) (578) 9) (195)
Wykorzystanie(-) (2 467) (151) (2 107)
Stan na koniec okresu 348 280 353 014 348 280
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow
za okres za okres za okres

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 44 472 46 012 50 168
Wptyw nabycia spotek 121 - 114
Utworzenie 31017 22 514 14173
Rozwiazanie(-) (13 018) (5 256) (9 708)
Wykorzystanie(-) (17 682) (7 247) (9 837)
Roznice kursowe - 231 -
Stan na koniec okresu 44 910 56 254 44 910

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
za okres za okres za okres

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 98 045 95 441 95 627
Utworzenie 1434 1476 1434
Rozwiazanie(-) 15 319 (1537) 1111
Wykorzystanie(-) (11 844) (4 368) (1 863)
Rdznice kursowe (18 341) 36 (11 696)
Stan na koniec okresu 84 613 91 048 84 613
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3.2. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2019 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2018 w wysokosci 171 064 tys. zt w catosci na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

3.3. Sezonowosc¢
Sezonowosc produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Trzeci kwartat kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych

prac polowych zwigzanych ze zbiorem plonow. Z tego powodu zapotrzebowanie na produkty

nawozowe szczego6lnie w pierwszej potowie analizowanego okresu osigga zwykle najnizszy w ciagu

roku poziom. Sytuacja ulega zmianie dopiero pod koniec kwartatu, kiedy to wzrasta zapotrzebowanie

na nawozy pod uprawy ozime. Sumarycznie, wielkos$¢ zapotrzebowania na nawozy mineralne (gtownie

azotowe) w okresie jesiennym szacowana jest na nizszym poziomie w poréwnaniu z okresem

wiosennym, co wynika z technologii produkcji rolnej. Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw

sezonowosci na wynik poprzez optymalna alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach
SeZonowosCi.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od rynkow aplikacji, zwtaszcza budownictwa zaczyna rosna¢ zwykle pod koniec | kwartatu
i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego, jesienia.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.

3.4. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2019 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
Zyski i straty niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1342 738 494 745 436 200
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow (1101 167) (398 534) (377 063)
Zysk brutto ze sprzedazy 241 571 96 211 59 137
Koszty sprzedazy (69 916) (27 544) (24 308)
Koszty ogolnego zarzadu (121 852) (46 645) (44 478)
Pozostate przychody
operacyjne 7 975 3481 2 250
Pozostate koszty operacyjne (14 319) (5708) (3 577)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej 43 459 19 795 (10 976)
Przychody finansowe 179 669 45214 73939
Koszty finansowe (34 920) (22 813) (10 037)
Przychody finansowe netto 144 749 22 401 63 902
Zysk przed opodatkowaniem 188 208 42 196 52 926
Podatek dochodowy (10 121) (3912) (97)
Zysk netto 178 087 38 284 52 829
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
(Straty) aktuarialne dotyczace
programow okreslonych
Swiadczen (1910) - -
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 363 - -
(1547) - -

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

Za okres za okres Za okres
od 01.01.2018 od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow

i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢
zmian wartosci godziwej
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

(12 777) (26 604) 11 467

2 428 5 054 2 179)
(10 349) (21 550) 9 288

Suma innych catkowitych

dochodéw (11 896) (21 550) 9 288

Catkowity dochéd za okres 166 191 16 734 62 117

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

1,80 0,39 0,53
1,80 0,39 0,53

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty i akcje

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 1.2 a.

na dzien
31.12.2018
przeksztatcone*

Nota/
Punkt

badane

1650 232
365

49 108
15 885
5012 908
285 626
9757

1.2

10 277

7 034 158

246 106
35688
720

47 340
238 558

1 000 980
95

1569 487

8 603 645

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
Nota/ 31.12.2018
Punkt przeksztatcone*®
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 1 861
Zyski zatrzymane, w tym: 1872 080
Zysk netto biezqcego okresu 171 064
Kapitat wtasny razem 4788 188
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 2 311 248
Zobowiazania z tytutu leasingu 1.2 1 695
Pozostate zobowigzania finansowe 21 930
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 51 289
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32
Rezerwy 31 069
Dotacje 40 666
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 457 929
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 893 947
Zobowiazania z tytutu leasingu 1.2 714
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania finansowe 103 122
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3511
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 493
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 352 908
Rezerwy 1205
Dotacje 1628
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1357528
Zobowigzania razem 3 815 457
Pasywa razem 8 603 645

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 1.2 a.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2019 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres

Stan na 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich

wartosci nominalnej zabezpieczajacych

Kapitat z wyceny
transakcji

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
razem

Kapitat z emisji

Kapitat z wyceny

Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem
495 977 2 418 270 15 407 1 828 096 4 757 750
- 178 087 178 087
(10 349) (1 547) (11 896)
- - (10 349) 176 540 166 191
(123 995) (123 995)
- - - (123 995) (123 995)
495 977 2 418 270 5058 1 880 641 4799 946

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 188 208
Korekty (65 062)
Amortyzacja 82 034
Utworzenie odpisow aktualizujacych 409
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 846
Odsetki, roznice kursowe 9 869
Dywidendy (159 223)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 1003
123 146
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (81 923)
Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych (6 755)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 26 890
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji (520)
Inne korekty (3 500)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 57 338
Zaptacony podatek dochodowy (4 592)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 746

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 528

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (153 913)

Otrzymane dywidendy 156 155

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (174 960)

Odsetki otrzymane 10712

Pozyczki udzielone (79 376)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 52 692

Pozostate wydatki inwestycyjne (1 358)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (189 520)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (123 994)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 96 911

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone (36 920)

Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (336)

Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 15 372
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 967)
Przeptywy pieniezne netto, razem (185 741)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 572 711

Wptyw zmian kursow walut 2933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 389 903

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Niniejsze Srddroczne sl§rc'>cone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”. Srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:
o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 i1 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 12 listopada
2019 roku.

Spoétka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
319 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku, ktore dnia 12 listopada 2019 roku zostato przez
Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
25 kwietnia 2019 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach
ztotych.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

1.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem
przedstawionych ponizej zwigzanych z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing.
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a) Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Standard MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”) zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku
i zatwierdzony do stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Standard
zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”).

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za zaptate. Zgodnie
Z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowiazanie z tytutu
leasingu ustalone w wysokosci sumy zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie
z tytutu leasingu jest rozliczane efektywna stopa procentowa. MSSF 16 zasadniczo powiela wymogi
zwigzane z rachunkowoscia leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal
klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 przyjmujac podejscie zmodyfikowane retrospektywnie
bez korygowania danych porownawczych. W zwiazku z zastosowaniem podejscia zmodyfikowanego na
date pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku, dane poréwnawcze nie podlegaty
przeksztatceniu.

Wptyw na rachunkowos¢ Spotki jako leasingodawcy
MSSF 16 nie zmienia zasadniczo sposobu rozliczania uméw leasingowych przez leasingodawce. Zgodnie
Z MSSF 16 Spotka nadal klasyfikuje umowy leasingowe jako leasing finansowy lub operacyjny i rozlicza
te dwa rodzaje leasingu w rozny sposob. Przy czym MSSF 16 zmienit i rozszerzyt ujawnienia wymagane
od leasingodawcow, w szczegolnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rezydualnego
udziatu w aktywach bedacych przedmiotem leasingu.

Wptyw na rachunkowo$¢ Spoétki jako leasingobiorcy

e Zastosowanie MSSF 16 do umow leasingowych uprzednio sklasyfikowanych jako leasing operacyjny
zgodnie z MSR 17 spowodowato rozpoznanie sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowiazan leasingowych.

o Sktadniki aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sa w pozycji:

- ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

e Zobowiazania z tytutu leasingu, wczesniej zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wczesniej wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach pozycji
,Pozostate zobowigzania finansowe” ujete zostaty w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu leasingu”
w podziale na: krotkoterminowe i dtugoterminowe.

e Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka skorzystata z nastepujacych praktycznych rozwiazan
dopuszczonych przez standard:

- nie ujmowania tych umow leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku i nie jest prawdopodobne ich przedtuzenie,

- nie ujmowania leasingdw, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢, tj. ponizej
10 tys. zt,

- zastosowania pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingéw o podobnych cechach,

- wytaczenia poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania, za wyjatkiem prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw,

- wykorzystania wiedzy zdobytej po fakcie, takiej jak w przypadku okreslenia okresu leasingu,
jezeli umowa przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

Zastosowana przez Spotke stopa dyskonta dla leasingéw rozpoznanych na dzien 1 stycznia 2019 roku
w zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 wynosi: 4,84% dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow i 3,34%
dla pozostatych leasingdw w PLN.

Dla wyznaczenia krancowej stopy procentowej Spotka stosuje nastepujaca metodologie:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow - wyznaczana jest w oparciu o rentownosc 30 letnich
obligacji skarbowych powiekszong o stosowna marze,

e dla pozostatych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania - wyznaczona w oparciu o rynkowe
oprocentowanie dtugoterminowych kredytow korporacyjnych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Grupa Azoty Strona 55 z 103



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2019 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawiamy wptyw na dzien 1 stycznia 2019 roku wdrozenia MSSF 16:

z MSR 17)

(PWUG) na dzien 31 grudnia 2018 roku, nie ujete powyzej

31 grudnia 2018 roku pod MSR 17, ale ujete dla celéw MSSF 16

Razem wszystkie przyszte ptatnosci leasingowe na 31 grudnia 2018 roku

Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu krotkoterminowego(-)

Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu o niskiej wartosci(-)

Zmiana z tytutu zmiany wysokosci optat z tytutu PWUG

Pozostate (-/+)

zgodnie z MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku

Dyskonto

roku

Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Pozostate pozycje aktywow trwatych

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kwota
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego
wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku (ujawnienie
22 557
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
90 980
Wszelkie inne przyszte minimalne ptatnosci leasingowe nie wykazane w sprawozdaniu na
113 537
(15 088)
3 608
Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ujmowanych
102 057
(65 009)
Dodatkowe zobowiazania z tytutu leasingu rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019
37 048
Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 roku 2 409
39 457
Ponizej przedstawiono zmiany prezentacyjne zwigzane z wdrozeniem MSSF 16:
31.12.2018 _ 01.01.2019
1650 232 1 646 744
365
40 901
5 383 561 5 383 561
7 034 158 7 071 206
1569 487 1569 487
8 603 645 8 640 693
Zmiany 31.12.2018

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowiagzania
finansowe

Pozostate pozycje
zobowigzan
dtugoterminowych

Zobowigzania dtugoterminowe
razem

Zobowiazania z tytutu
leasingu

Pozostate zobowiagzania
finansowe

Pozostate pozycje
zobowigzan
krotkoterminowych

Zobowiazania
krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Grupa Azoty

31.12.2018 prezentacyjne przeksztatcone Wptyw zmian 01.01.2019

1695 1695 32 687 34 382

23 625 (1 695) 21930 21930

2 434 304 2 434 304 2 434 304
2 457 929 - 2 457 929 32 687 2490 616
714 714 4 361 5075

103 836 (714) 103 122 103 122
1253 692 1253 692 1253 692
1357 528 - 1357 528 4 361 1361889
3 815 457 - 3 815 457 37 048 3 852 505
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Uzgodnienia kosztéw leasingu

Amortyzacja sktadnikow aktywow z tytutu prawa

z zakresu MSSF16(-)

w wycenie zobowiagzan z tytutu leasingu(-)
Razem

do uzytkowania(-)
Koszty odsetkowe od zobowiazan leasingowych(-)
Koszty zwiagzane z leasingiem krotkoterminowym wytaczonym

Koszty zwigzane ze zmienng optata leasingowa nieuwzgledniona

b) Pozostate standardy i interpretacje

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2019 roku, nie majg istotnego wptywu na dziatalnos¢
i sprawozdawczos¢ finansowa Spotki:

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej;

Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkqg stowarzyszonq lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

Zmiany do Odniesien do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiana do MSSF 3 Potqgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub po6zniej;
Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.
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c) Korekty btedow i zmiany szacunkéw

Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujmowana w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych.

W okresie biezacym nie wystapity korekty btedow. W | potroczu 2019 roku Spotka dokonata zmiany
szacunkow dotyczacych sposobu wyliczenia aktywa na podatek dochodowy z tytutu dziatalnosci w SSE.
Zmiana ta wynikata z uzyskanych doswiadczen z rozliczania dziatalnosci strefowej, uwzglednienia
marz dla ustalenia cen transferowych stosowanych dla celdow rozliczen podatkowych, aktualizacji
planéw rynkowych i finansowych, a takze z wydtuzenia okresu prognozy podatkowej dla dziatalnosci
strefowej z 3 lat do 5 lat. Wptyw tych czynnikow czesciowo skompensowat sie, dlatego wysokos¢
aktywa podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci w SSE na dzien 30 wrzesnia 2019 roku ulegta
zmniejszeniu o 4,4 mln zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

2. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien
31.12.2018

badane
Grunty 572
Budynki i budowle 439 219
Maszyny i urzadzenia 1019 909
Srodki transportu 4 426
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 27 478
1491 604
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 158 628
1 650 232

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wystgpita jedna z przestanek zewnetrznych utraty wartosci
wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow tj. wartosc bilansowa aktywow netto Spotki
byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej. W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata analizy aktualnosci
zatozen przyjetych do przeprowadzanych uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych
testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty zmianom;

+ osiaggniete wyniki na poziomie EBITDA za 9 miesiecy 2019 roku sa wyzsze od planowanych;

e obserwowane sa symptomy ryzyka pogorszenia perspektyw makroekonomicznych i warunkow
rynkowych, niemniej wiekszos¢ mozliwych negatywnych okolicznosci winna by¢ w znacznej mierze
skompensowana mechanizmami ostonowymi oraz dziataniami dostosowawczymi, dlatego
w perspektywie Spotka powinna utrzymac pozycje rynkowa i poziom zaktadanych w testach
wynikow finansowych;

e stopa procentowa wolna od ryzyka ulegta obnizeniu, a Sredniowazony koszt kapitatu nie ulegt
zwiekszeniu.

Biorac pod uwage powyzsze uznano, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace z uprzednio
przeprowadzonych testow pozostaja aktualne na dzien 30 wrzesnia 2019 roku i nie jest konieczne
dokonywanie dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Szczegbtowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w ,,Raport

okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2019 roku - Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku” na str. 27-28.
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Nota 2 Udziaty i akcje

na dzien
31.12.2018

badane
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 5006 337
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 6 571
5012 908

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 5012 908
5012 908

W dniu 19 lipca 2019 roku Spotka dokonata wptaty na kapitat zaktadowy z tytutu objecia akcji nowej
emisji PDH Polska S.A.”

W dniu 8 sierpnia 2019 zostato zarejestrowane przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki PDH Polska S.A." z kwoty 304 000 tys. zt do 467 339 tys. zt.

W zwiazku z powyzszym, udziat Spotki w kapitale PDH Polska S.A..) wzrost z 40,07% do 47%, a udziat
Grupy Azoty POLICE zmniejszyt sie do 53%.

W wyniku przeprowadzonych analiz utraty wartosci posiadanych udziatow i akcji, spojnych z analizami
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, nie stwierdzono
koniecznosci dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci posiadanych akcji i udziatow.

Ponadto, w zwiazku ze zaktualizowanymi, pozytywnymi wynikami modelu finansowego
przygotowanego przez PDH Polska S.A.”, ktore Spotka traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej
w ramach testu na utrate wartosci aktywow na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, podtrzymano konkluzje
o braku utraty wartosci aktywow w postaci posiadanych akcji w PDH Polska S.A.”

Nota 3 Pozostate informacje

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2019 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2018 w wysokosci 171 064 tys. zt w catosci na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zobowiqgzania inwestycyjne

Ltaczna wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi
97 773 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 61 032 tys. zt).

Nota 4 Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2018

badane
7 740

Poreczenia

Spotka w Il kwartale 2019 roku udzielita poreczenia za zobowiagzania spo6tki posrednio zaleznej, PDH
Polska S.A.”, wynikajace z projektu ,,Polimery Police”, na rzecz generalnego wykonawcy inwestycji
Hyundai Engineering Co, Ltd., zwiazanego z wdrozeniem strategii przyspieszenia sktadania zamdwien
na urzadzenia o dtugich terminach dostaw.

Spotka udzielita poreczenia do kwoty 10 340 tys. EUR ( na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 45 223 tys. zt).
Powyzsze poreczenie obowiazuje w okresie nie dtuzszym niz do dnia 30 grudnia 2019 roku.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozéw mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach, aby
wykorzystac ich potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy w Polsce
i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej architekturze Grupa moze
proponowac¢ swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktow - od nawozow azotowych
i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. tworzyty: Grupa Azoty S.A. -
Jednostka Dominujaca oraz 10 spotek bezposrednio zaleznych, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad
ich grup kapitatowych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty. Domena Spotki jest
dziatalnos$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie tworzyw inzynieryjnych, potproduktow do
ich wytwarzania oraz nawozdéw azotowych.

Spotka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym. Koncentruje sie zaréwno na badaniach nad nowymi
wyrobami i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Siedziba spotki miesci sie w Putawach. Od dnia 4 kwietnia 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty Putawy).

Spoétka specjalizuje sie w produkcji nawozow azotowych i jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentow melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach. Od dnia 3 czerwca 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty Police).

Spotka jest znaczacym producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu. Od dnia 11 stycznia 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty Kedzierzyn).
Spotka swoja dziatalnos¢ opiera na dwadch gtownych filarach dziatalnosci: nawozach azotowych oraz
produktach OXO (alkoholach OXO i plastyfikatorach).

COMPO EXPERT Holding GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Miinster (Niemcy).

Spotka jest spotka holdingowa dla 21 spotek zaleznych, w tym gtownej spotki operacyjnej COMPO
EXPERT GmbH, jednego z najwiekszych na s$wiecie producentow nawozow specjalistycznych,
skierowanych do odbiorcow profesjonalnych.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy). Od dnia 10 lipca 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Spétka jest producentem Poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Od dnia 28 lutego 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (nazwa skrocona Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.).

Grupa Azoty PKCh swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petng obstuga projektowa
proceséw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
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i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Od dnia 6 marca 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty ,Koltar” Spoétka zograniczong odpowiedzialnoscia (nazwa skrocona Grupa Azoty
»Koltar” Sp. z 0.0.).

Spotka jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych
w Polsce posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi
wagonowych oraz zbiornikdw cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych
wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie. Od dnia 11 lutego 2014 roku spétka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.).

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. jest najwiekszym producentem
siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Model biznesowy Spotki Grupa Azoty Compounding Sp. z o.o.
obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych (powstatych w wyniku uszlachetniania
tworzyw sztucznych), przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiagzan technologicznych.

Spoétka prowadzi dziatalnosc operacyjna w zakresie produkcji i sprzedazy tworzyw modyfikowanych.

Grupa Azoty ,,Folie” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie
badan naukowych oraz prac rozwojowych i badawczych w dziedzinie nauk technicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spétkach zaleznych na dziehA 30 wrzesnia 2019 roku

(w jednostkach waluty)

Kapitat % posiadanych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadowy akcji/udziatow
Krogerweg 10

COMPO EXPERT Holding GmbH 48155, Munster Niemcy 25 000 EUR 100,00
Forster StraBe 72

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.  33-101 Tarnow 36 000 000 PLN 100,00
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 5500 000 PLN 100,00
Grzybow

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow 60 620 090 PLN 99,39
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13

Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163

Grupa AZOty KEDZIERZYN 47-220 Keleerzyn 'Koile 285 064 300 PLN 93,48
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
ul. Kwiatkowskiego 7

Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.o. 33-101 Tarnow 54 600 000 PLN 60,00
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

r Jednostka Dominujaca Grupa Azoty PULAWY Grupa Azoty SIARKOPOL

95,98% 99,39%

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.

100% Grupa Azoty POLICE Grupa Azoty ATT Polymers GmbH
66% 100%

Grupa Azoty ,Folie” Sp. z 0.0.

° 100%

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.
60%

Grupa Azoty KEDZIERZYN
93,48%

COMPO EXPERT Holding GmbH
100%

L Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.
63,27%

Zrédto: Opracowanie wtashe
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczng w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada
w swojej ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. tworzywa inzynieryjne,
produkty OXO i melamine.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:
e Nawozy - Agro,

Tworzywa,

Chemia,

Energetyka,

Pozostate.

Segment Nawozy - Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu
znajduja sie nawozy azotowe, nawozy wielosktadnikowe oraz nawozy specjalistyczne. Dodatkowo
w segmencie tym uwzgledniono amoniak oraz inne pétprodukty wytwarzane na bazie azotu.
Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w: Tarnowie (Jednostka
Dominujaca), Putawach, Kedzierzynie, Policach, Gdansku, Chorzowie, a takze w Niemczech
i Hiszpanii. Grupa Azoty jest liderem na rynku polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow
mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sg przede wszystkim tworzywa inzynieryjne (Poliamid 6 (PA6)
i tworzywa modyfikowane) oraz produkty towarzyszace jak kaprolaktam, a takze inne chemikalia.
Produkcja tego obszaru realizowana jest przez trzy spotki: w Tarnowie, Putawach oraz Guben
(Niemcy). Grupa Azoty jest liderem w produkcji Poliamidu 6 w Polsce, a sposrod producentow w Unii
Europejskiej zajmuje trzecia pozycje.

Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia: alkohole OXO
i plastyfikatory melamine, mocznik do celow technicznych, biel tytanowa, siarke, AdBlue®i inne.
Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane sa w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz
Grzybowie. Grupa Azoty jest znaczacym producentem melaminy na sSwiecie, a trzecim w Unii
Europejskiej. Natomiast w produktach OXO Grupa Azoty jest jedyna w Polsce i piata w Unii
Europejskiej. Grupa Azoty jest takze jedynym producentem bieli tytanowej w Polsce.

Segment Energetyka

Energia elektryczna i ciepto wytwarzane w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane sa lokalnie,
w bezposrednim otoczeniu Spotek.

Zasadniczym odbiorcg segmentu sg poszczegolne spotki Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci
zewnetrznej (poza Grupe) nalezy wymieni¢ rynek energii elektrycznej i wody grzewczej dla odbiorcow
lokalnych sieci. Spotki Grupy Azoty posiadaja wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych
i energii.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat
w segmencie pozostate. Podobnie jak w segmencie energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru
realizowane jest na rzecz Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupe) gtownie sg
ustugi serwisowe (automatyka, projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy samochodowe,
kolejowe, porty) i produkcja Wytworni Katalizatorow. W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi
rowniez szereg dziatan w zakresie ochrony $rodowiska, administrowania, ustug badawczych oraz
zarzadzania infrastruktura.
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1.3. Charakterystyka podstawowych produktow
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty klasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe),
wielosktadnikowe, zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub potas
(K) oraz specjalistyczne.

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sg substancjami, badz ich mieszaninami zawierajacymi azot jako podstawowy
sktadnik odzywczy roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozow azotowych: mocznik,
nawozy saletrzane (w tym saletra amonowa, saletrzak, RSM), nawozy azotowe z siarka (powstate
w wyniku mieszania nawozoéw w procesie technologicznym: siarczanoazotanu amonu, mieszaniny
mocznika i siarczanu w formie statej i ciektej oraz siarczanu amonu). Gtownym surowcem do produkcji
nawozow azotowych jest gaz ziemny.

Mocznik - to nawoz azotowy zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach (PULREA®), Policach
(mocznik.pl®) i Kedzierzynie. Jest nawozem uniwersalnym - moze by¢ stosowany pod wszystkie rosliny
uprawne w roznych okresach wzrostu, zaréowno w formie granulowanej, jak i roztworu.

Poza rolnictwem produkt wykorzystywany jest rowniez do celow technicznych, gtownie w produkcji
zywic klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Mocznik moze stanowic réwniez
baze do dalszego przetworzenia, w tym na ptynny nawoz - roztwor saletrzano-mocznikowy RSM® oraz
na melamine.

Nawozy saletrzane

e Saletra amonowa to nawoz azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim
sktadzie od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w réznych
odmianach granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® o znakomitych
parametrach wysiewnych, ale tez saletre peretkowa PULAN®. Grupa Azoty posiada takze w ofercie
Salete amonowg 30 makro.

e Saletrzak to nawodz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 28%. Jest nawozem uniwersalnym,
nadajacym sie do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscia, dlatego jest
tatwo przyswajalny przez rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zrdznicowanej
strukturze granul tj. granulowany Salmag® (w tym z dodatkiem siarki czy boru), a takze produkty
peretkowe jak: Saletrzak 27 standard oraz Saletrzak 27 standard z borem.

e Roztwor saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawdz azotowy. Roztwor produkowany jest
w trzech rodzajach o réznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. RSM®, ze wzgledu na swa
postac, jest bardzo tatwo przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki
jako - RSM®S.

Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnosc¢

azotu przez rosliny uprawne, co podnosi jakosc i wielkos¢ uzyskiwanych plonow:

e PULGRAN®S - siarczan mocznikowo-amonowy, jest to nawoz azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu.
Produkowany jest w dwoch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow tj. 37% azotu, 21%
siarki oraz 33% azotu, 31% siarki.

e Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku
zmieszania saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz 13% siarki.
Produkt ten wystepuje rowniez pod nazwa handlowa Saletrosan® 30, rozniac sie zawartoscia
sktadnikow - 30% azoty i 6% siarki.

e Polifoska® 21 to nawdz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem
(o zawartosci 21% azotu, 33% siarki).

e Siarczan amonu sprzedawany pod nazwami handlowymi AS 21 oraz Pulsar®, jest to prosty nawo6z
azotowy z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz 24% siarki. Jest produktem ubocznym przy produkcji
kaprolaktamu lub odsiarczania spalin. Grupa Azoty produkuje szeroka game siarczanu amonu
o réznej postaci granulometrycznej: selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

e PULASKA® to ciekty nawdz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu
amonu z 20% zawartoscig azotu i 6% zawartoscia siarki.
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Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP s3a to nawozy uniwersalne, ktére w zaleznosci od sktadu moga byc
stosowane do réznych rodzajow roslin i gleb. Oprocz podstawowych sktadnikow: azotu (N), fosforu (P)
i potasu (K), nawozy te zawieraja drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz moga
zawiera¢ mikroelementy jak bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe mogg by¢ stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy
Azoty zawiera ponad 40 gatunkow nawozow wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami
handlowymi: Polifoska®, Polidap®, Polimag®, Superfosfat, Amofoska® itp. Produkowane sa tez nawozy
o sktadach dedykowanych na indywidualne potrzeby klientow.

Nawozy specjalistyczne

Nawozy specjalistyczne sa to nawozy dostosowane do szczegotowych wymagan stawianych
w szczegolnosci przez sektory: owocowo-warzywny, ogrodniczy czy utrzymania terendw zielonych.
Oprocz podstawowych sktadnikow: azotu (N), fosforu (P) i potasu (K) nawozy te zawieraja takze
drugorzedne sktadniki pokarmowe jak i mikroelementy. Moga one takze zawiera¢ inhibitory,
ograniczajace wymywanie sktadnikow pokarmowych do gleby.

Wystepuja one w formach: statej (otoczkowanej badz nie) i ciektej. W ofercie dostepne sa takze
produkty przeznaczone do fertygacji i nawozenia dolistnego.

Aktualnie sa one sprzedawane pod licznymi nazwami handlowymi miedzy innymi: Blaukorn®,
NovaTec®, Hakaphos®, Basfoliar®, Easygreen®, DuraTec®, Basacote®, Floranid®™n,

Amoniak - surowiec do produkcji nawozow, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu
i wodoru. Amoniak jest podstawowym potproduktem do produkcji nawozéw azotowych oraz
wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez w przemysle chemicznym m.in. do produkcji
kaprolaktamu, polimeréw oraz jako czynnik chtodniczy. Gtownym surowcem do produkcji amoniaku
jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA

Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzZynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornosciag
termiczng, jak i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych
wtasciwosci  fizycznych, dzieki ktorym znalazty zastosowanie miedzy innymi w przemysle
motoryzacyjnym, budownictwie, elektrotechnice, artykutach gospodarstwa domowego oraz
przemysle spozywczym i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje Poliamid 6 (PA6) i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na
zmiane wtasciwosci fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie Poliamidu 6 i innych tworzyw
inzynieryjnych (POM, PP, PBT, PA6.6). Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach
dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.

Poliamid 6 (PA6) jest wysokiej jakosci termoplastycznym tworzywem w postaci granulatu do
przetworstwa wtryskowego i wyttaczania. Zajmuje czotowe miejsce wsrod inzynieryjnych tworzyw
sztucznych. Cenionymi markami Grupy Azoty w tym segmencie sa Tarnamid® i alphalon®.

Kaprolaktam

Kaprolaktam, to organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji
Poliamidu 6 (PA6). Gtownymi surowcami, z ktorych jest produkowany sa benzen i fenol. Produktem
ubocznym, jaki powstaje przy produkcji kaprolaktamu jest siarczan amonu.

SEGMENT CHEMIA

Produkty OXO

Alkohole OXO

Grupa Azoty wytwarza nastepujace alkohole OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol,
izobutanol). Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierow,
tekstylnym oraz rafineryjnym. Stosowany jest rowniez jako rozpuszczalnik dla olejow roslinnych,
ttuszczéw zwierzecych, zywic, woskow i produktéw petrochemicznych.
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Plastyfikatory

Grupa Azoty produkuje plastyfikatory:

e DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle chemicznym jako srodek zmiekczajacy
tworzywa, gtownie PCW, jako dodatek do farb i lakierow. DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty
wystepuje pod marka Oxoviflex®. Jest stosowany w przetworstwie tworzyw sztucznych jako
plastyfikator ,nieftalanowy” oraz w przemysle farb i lakierow. Znajduje takze szeroka game
zastosowan od produkcji wyktadzin podtogowych i sciennych oraz do zabawek dla dzieci.

e DBTP/DBT. Plastyfikator, ktéry charakteryzuje sie szybkim tempem plastyfikacji polimeru, niska
migracja oraz nadaje wieksza elastycznos¢ gotowym produktom. Dzieki tym wtasciwosciom
znajduje zastosowanie m.in. w produkcji wyktadzin z PCW jako plastyfikator funkcyjny wraz
z Oxoviflex®, klejow i uszczelniaczy oraz przy produkcji tuszow i atramentow. DBTP/DBT
w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka Oxovilen®.

e DEHA/DOA. Wysokiej jakosci adypinian bis(2-etyloheksylu), ktéry ze wzgledu na bardzo dobre
wtasciwosci plastyfikujace, zachowujac swoje wtasciwosci w aplikacjach niskotemperaturowych
oraz bezpieczny profil toksykologiczny, rekomendowany jest w produkcji materiatow do kontaktu
Z zywnoscia (W szczegolnosci w produkcji folii spozywczych z PCW). DEHA/DOA w ofercie Grupy
Azoty wystepuje pod marka Adoflex® i znajduje rowniez zastosowanie w produkcji wezy
ogrodowych, kabli oraz tkanin powlekanych. W zaleznosci od aplikacji moze byc stosowany jako
plastyfikator gtéwny lub funkcyjny wraz z Oxoviflex®. Poza przetworstwem PCW, Adoflex® jest
rekomendowany jako rozpuszczalnik w branzy kosmetycznej, plastyfikacji nitrocelulozy,
syntetycznego kauczuku oraz produkcji lakierow.

Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniana. Podstawowym zastosowaniem siarki jest
produkcja kwasu siarkowego, ktory ma szerokie zastosowane w chemii m.in. do produkcji nawozu
dwusktadnikowego DAP. Produkt oferowany jest w roznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest
tez kupowana od innych dostawcdw, a pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Melamina

Jest to nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu
aplikacjach: do produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow,
farb, lakierow (w tym piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow
przeciwzapalnych i innych.

ZAOPATRZENIE W SUROWCE STRATEGICZNE

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku
krajowym oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (fosforyty, szlaka, sol potasowa)
kupowane sa od dostawcow spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja rowniez surowce
dostarczane w ramach Grupy Kapitatowej, tj. amoniak i czesciowo siarka.

Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtéwnie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy.
Dostawy wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwiekszym
w Polsce i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktory wytwarzany jest
w kilku instalacjach. Rownolegle Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentow tego surowca
w regionie.

Grupa Azoty, poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb, sprzedaje nadwyzki na rynku. Skuteczna
realizacja procesu zakupowego jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji na rynku nawozowym
i w sektorze gazu ziemnego.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sg gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako dostawy uzupetniajace
realizowane sa zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sg zrodta krajowe oraz z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. Rynek benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy
naftowej oraz relacji popytowo-podazowej na rynku globalnym, gtownie w zakresie zapotrzebowania
na benzen z rynkow pozaeuropejskich.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtéwnych krajowych sprzedawcach
energii, obstugujacych duzych klientow. W wyniku przetargow na rok 2019 spétki Grupy Azoty
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podpisaty dedykowane porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych uméw ramowych.
Strategia wspolnych zakupow w zakresie energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych
cen i warunkow kontraktu m.in. poprzez wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennos¢
tego rynku jak i zmiennos$c¢ regulacji prawnych z nim zwiazanych, polityka zakupu tego surowca
realizowana jest w oparciu o roznej dtugosci kontrakty typu forward oraz zakupy na rynku SPOT,
w tym rowniez na Towarowej Gietdzie Energii.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii
Europejskiej oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby
na bazie bezposrednich umow wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sg na bazie umow okresowych, w wiekszosci od producentow
afrykanskich, w tym gtownie z rejonu Afryki Potnocnej, m.in. ze wzgledu na posiadana relatywnie
duza dostepnos¢ oraz bogata infrastrukture w zakresie logistyki morskiej. Sytuacja na rynku
fosforytow jest w duzym stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym. W ramach Grupy Azoty
realizowane sa wspolne zakupy tego surowca dla Grupy Azoty POLICE i GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0.

Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrodet lokalnych realizowat PGNiG S.A. na podstawie
umow wieloletnich. Dodatkowo Grupa Azoty bilansowata swoje biezace potrzeby na Towarowej
Gietdzie Energii.

Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako
dostawy uzupetniajace realizowane sa zakupy spotowe. Ceny propylenu sa w duzym stopniu
uzaleznione od poziomu cen ropy naftowej. Grupa Azoty realizuje zdywersyfikowana strategie
zakupowa oparta gtownie na dostawach z krajow Unii Europejskiej oraz z kierunkow wschodnich.
Dostawy ze wschodu w istotnym stopniu wptywaja na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie.
Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa
Azoty SIARKOPOL) oraz réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty
duza elastycznos¢ w zakresie zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen
podazowych. Ponadto Grupa Azoty dysponuje najwiekszym w Polsce zapleczem logistycznym,
co stanowi dodatkowa przewage konkurencyjna. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa realizowane
w ramach scentralizowanej strategii wspolnych zakupow dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje
wolumendw i pozwala na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Sél potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrodta surowcowe i konkurencyjne
warunki handlowe, sa producenci z regionu bytego ZSRR (Rosja, Biatorus). Strategia zakupowa Grupy
Azoty opiera sie gtdwnie na kwartalnych umowach ramowych. Uzupetniajace dostawy sg realizowane
okresowo z Europy Zachodniej. Grupa Azoty realizuje scentralizowang strategie zakupowa poprzez
wspolne zakupy dla Grupy Azoty POLICE i GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0.

Wegiel

Zakup tego surowca dla Grupy Azoty ogranicza sie gtownie do zaopatrzenia na rynku krajowym.
Dostawy z dalszej odlegtosci przy duzych ilosciach i wymaganej jakosci sa nieoptacalne ze wzgledu na
koszty transportu oraz stosowane formuty cenowe (indeks ARA).

Na ceny miatéw energetycznych w pozyskiwanych w Polsce nie maja bezposredniego wptywu ceny
miedzynarodowe obowiazujace w portach w ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia) i stanowia
jedynie punkt odniesienia co do polityki cenowej polskich spotek weglowych.

Strategia spotek z Grupy Azoty w tym obszarze od 2018 roku zaktada realizowanie zakupow w oparciu
o umowy wieloletnie z okreslong gwarancjg zmiennosci cen. Zawarte kontrakty wieloletnie w ponad
80% zabezpieczaja gtowne potrzeby na ten surowiec w Grupie Azoty.

Grupa Azoty Strona 68 z 103



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2019 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty S.A. do wynikow za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzein majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Przedtuzone postoje instalacji amoniaku i mocznika

Podczas przeprowadzanego zgodnie z planem, w okresie od dnia 4 kwietnia do dnia 11 czerwca
2019 roku, standardowego, corocznego postoju remontowego w Jednostce Biznesowej Nitro w spotce
Grupa Azoty POLICE, zostata wykryta usterka kottow znajdujacych sie na instalacji przygotowania
gazu syntezowego. W wyniku wykrycia usterki nastgpito czasowe wytaczenie instalacji syntezy
amoniaku oraz syntezy mocznika. W drugiej potowie sierpnia 2019 roku uruchomiona zostata jedna
linia amoniaku oraz instalacja mocznika. Zdarzenie nie miato negatywnego wptywu na Srodowisko,
natomiast wptyneto na wyniki finansowe za Il i lll kwartat 2019 roku. Utracone korzysci wynikaty
przede wszystkim z utraconych marz ze sprzedazy produktéw azotowych w tym mocznika i jego
roztworow oraz amoniaku, ktore zostatyby z duzym prawdopodobienstwem zrealizowane, gdyby
instalacje pracowaty. Wstepne szacunki utraconych korzysci zostaty podane do wiadomosci publicznej
w raporcie biezacym. Skutki finansowe czasowego wytaczenia instalacji w ujeciu skonsolidowanym
szacowane sa na 53,7 mln zt tytutem utraconych korzysci, w tym w opisywanym okresie
obrachunkowym 46,6 mln zt. Na wysokos¢ szacowanych strat wptynat dodatkowo fakt, iz
nieplanowane wydtuzenie postojow remontowych nastapito w okresie stosunkowo niskich cen gazu
oraz korzystnej sytuacji na rynku mocznika, co generowato szanse potencjalnego osiagniecia
relatywnie wysokich marz. Jednoczesnie Grupa Azoty POLICE w zwiazku z zaistniatym zdarzeniem
zgtosita szkode w ramach polisy ubezpieczeniowej. Finalny skutek finansowy awarii bedzie mozliwy
do oszacowania po ksiegowym zamknieciu roku 2019 oraz po decyzjach ubezpieczyciela.
W poprzednich latach coroczne postoje remontowe instalacji miaty miejsce w Il kwartale.

Odpis aktualizujacy w spoétce zaleznej Grupy Azoty PULAWY - Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 27 sierpnia 2019 roku Zarzad Spotki Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. podjat uchwate o dokonaniu

odpisu aktualizujgcego wartos¢ majatku instalacji przerobu ttuszczow w wysokosci 7,8 mln zt.

Na podstawie regulacji MSR 36 Zarzad Spotki przeprowadzit analize przestanek wskazujacych na utrate

wartosci aktywow przypisanych do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne CGU - ,,Pozostata

dziatalnos¢”, wskutek czego Spotka dokonata formalnego szacunku ich wartosci odzyskiwalnej poprzez

ustalenie wartosci uzytkowej.

Przyjete przez Zarzad Spotki prognozy finansowe na okres objety testem na utrate wartosci CGU -

,Pozostata dziatalnos¢” opracowane zostaty w oparciu o zatozenie umiarkowanego, ostroznego

wzrostu przychodow Spotki w kolejnych latach. Zweryfikowane prognozy wykazaty nizszy niz

zaktadano na dzien 31 grudnia 2018 roku potencjat do generowania przez Spotke w kolejnych latach

przychodow ze sprzedazy mieszanek nawozowych NPK oraz zweryfikowaty poziom oczekiwanej marzy

na sprzedazy gtownych produktow nawozowych Spétki tj. azotanu potasu i azotanu wapnia.

Wptyw zdarzenia, ktorego skutki zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty za

| potrocze 2019 roku, przedstawiaja sie nastepujaco:

e wptyw na wynik na skonsolidowanej dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy Azoty wyniost
(22) mln zt,

e wptyw na skonsolidowany wynik netto Grupy Azoty wyniost (19) mln zt.

Skutki dokonanego odpisu zostaty przedstawione w Nocie 10 Srodrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Kursy walut

W odniesieniu do czynnikow i zdarzen, majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy
w Il kwartale 2019 roku, nalezy wskaza¢ utrzymywanie sie wysokiego wzrostu krajowego PKB,
niskiego bezrobocia, wzrostu dochodow gospodarstw domowych.

Jednoczesnie, wobec symptomow ostabienia Swiatowej koniunktury (w tym w Strefie Euro),
niepewnosci co do scenariuszy zwiazanych z BREXIT-em i sporami handlowymi USA-Chiny,
w/w czynniki zewnetrzne skutkowaty ostabieniem do USD, zaréwno EUR jak i walut emerging markets.
W Il kwartale zaobserwowano takze korekcyjne ostabienie PLN do USD oraz w mniejszym stopniu do
EUR.

Krajowa waluta ulegta ostabieniu o okoto 2,9% do EUR oraz o okoto 7,1% do USD, w odniesieniu do
poziomoéw notowanych na dzien 30 czerwca 2019 roku. Kurs sredni PLN do EUR byt w Il kwartale
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2019 roku stabszy - o okoto 0,8% - od sredniej z Il kwartatu 2019 roku, natomiast kurs $redni PLN
w odniesieniu do USD w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 roku ostabit sie o okoto 1,9%.

Korekcyjne ostabienie PLN w Il kwartale nastepowato po wczesniej obserwowanym umocnieniu
w skali | potrocza, ale efekcie nie miato to istotnego wptywu na wyniki osiagane przez Grupe w tym
okresie.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentow i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia
ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging naturalny,
transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe forward,
zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie do
6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie
powyzej 6 do 12 miesiecy.

Ponadto w | potroczu 2019 roku Jednostka Dominujaca wtaczyta kolejne spotki zalezne realizujace
obroty w EUR do umowy z PKO BP o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w EUR. Struktura
cash poolingu rzeczywistego w EUR, pozwala spotkom z Grupy Azoty na korzystanie z globalnego limitu
ptynnosci Grupy tej walucie, co dodatkowo ogranicza ekspozycje spotek Grupy na ryzyko walutowe
w EUR, korygujac potencjalne niedopasowania wptywow i wydatkow w czasie.

Grupa Azoty zawierata w Il kwartale 2019 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany w EUR i w USD, m.in. wykorzystujac okresy ostabienia PLN na uzupetnienie zabezpieczen
forwardowych na sprzedaz EUR i USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych
walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty byt dodatni i wyniost za
Il kwartat 2019 roku 1 073 tys. zt (narastajaco na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynik dodatni:
2 744 tys. zt), przy jednoczesnym ujemnym wyniku za Il kwartat (5 358) tys. zt z tytutu aktualizacji
wyceny zabezpieczajacych instrumentow finansowych (narastajaco na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
wynik ujemny: (3 852) tys. zt).

tacznie za Ill kwartat 2019 roku wynik Grupy Azoty na realizacji i wycenie zabezpieczen walutowych
byt ujemny iwyniost (4285) tys. zt (narastajaco na 30 wrzesnia 2019 roku wynik ujemny:
(1 108) tys. zt).

Ceny uprawnien do emisji CO,

W Il kwartale 2019 ceny uprawnien do emisji CO, typu EUA, byty notowane w zakresie 24 - 28 EUR,
z tendencja spadkowa. Na rynku gietdowym wystepuje bardzo wysoka zmiennos¢ cenowa. Spotki,
w oparciu o przyjety w Grupie Azoty wspolny model zarzadzania uprawnieniami do emisji CO,, oraz
w ramach zatwierdzonego planu zakupowego, kontynuowaty w Il kwartale zakupy uprawnien na
zabezpieczenie 2019 roku i lat 2020-2021. Ponadto podjete zostaty dziatania dostosowawcze
i zaradcze, majace na celu ograniczenie negatywnych skutkow finansowych wzrostu cen uprawnien,
poprzez dokupowanie jednostek emisji podczas rynkowych korekt spadkowych. Po Il kwartale spotki
Grupy Azoty posiadaty na rachunkach instalacji EU ETS uprawnienia na pokrycie catosci
zapotrzebowania koniecznego do zabezpieczenia roku 2019. Planowana jest kontynuacja zakupow na
zabezpieczenie czesci planowanej pozycji bilansowej na lata 2020-2021, z mozliwoscia zwiekszenia
poziomu zabezpieczen na lata 2020-2021.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

Notowania cen podstawowych ptodow rolnych w Il kwartale 2019 roku ksztattowaty sie na nizszym
poziomie wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku. Najwyzszy spadek notowan szacowany
byt dla pszenicy, ktorej srednia cena wynosita 687 PLN/t w poréownaniu do 761 PLN/t rok wczesniej
(spadek o 9,7%). Spadki cen w ujeciu rocznym widoczne byty rowniez dla kukurydzy do poziomu
693 PLN/t (spadek o 4,2%) i rzepaku do 1 570 PLN/t (spadek o 1,4%).

W analizowanym okresie sytuacja ekonomiczna krajowego sektora rolnego, mimo iz oceniana byta na
stosunkowo niskim poziomie (poktosie ubiegtorocznej suszy), to w wyniku tegorocznych zniw ulegta
dodatkowemu pogorszeniu. Gtownym tego powodem byt kolejny z rzedu suchy rok, co nie pozostato
bez wptywu na wielkos¢ i jakos¢ pozyskanych plonow. Mimo uzyskania nieco lepszego w poréwnaniu
z rokiem wczesniejszym wyniku zbiorow zboz w Polsce, ktére oszacowane zostaty przez GUS na
28,9 mln t (wzrost o 8% w ujeciu r/r), na pogorszenie koniunktury w rolnictwie wptyw miaty notowane
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w trzecim kwartale nizsze poziomy cen ptodow rolnych. Jest to czynnik, ktory przetozyt sie na
wstrzymywanie sie ze sprzedaza zboza przez sektor rolny. Spodziewany w kolejnych miesigcach
wzrost cen ptodow rolnych moze przetozyc sie na uwalnianie posiadanych stanéw magazynowych
i czesciowe zniwelowanie poniesionych strat. Kluczowym w tym wzgledzie jest rowniez uruchomienie
w IV kwartale 2019 roku wyptat doptat bezposrednich oraz ptatnosci suszowych przez Agencje
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiIMR) pozostajacych istotnym elementem wsparcia
finansowego tej gatezi gospodarki. Catkowita pula srodkéw z tytutu doptat bezposrednich za 2019 rok
na koniec wrzesnia biezacego roku zostata ustalona na poziomie 15,2 mld zt tj. o 0,4 mld zt wyzszym
niz w 2018 roku.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Srednie ceny pszenicy, kukurydzy oraz rzepaku

Srednia  Srednia MIN MAX
Q32018 Q32019 " 92019 o519 2019
PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t
Pszenica konsumpcyjna 761 687 9,74 681 677 856
Kukurydza 723 693 42 684 684 740
Rzepak 1592 1570 1,4 1590 1553 1 664

Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Rynek nawozéw azotowych

Ceny nawozow saletrzanych na analizowanych rynkach utrzymywaty sie na wzglednie statym poziomie
Z nieznaczna tendencja spadkowa. Srednia cena CAN na rynku niemieckim w Ill kwartale 2019 roku
byta 0 5,7% nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Nieco stabilniej byto w przypadku
cen saletry amonowej na rynku francuskim, gdzie w ujeciu rocznym jej srednie notowania ulegty
obnizeniu o okoto0,5% do 282 EUR/t.

Popyt na nawozy saletrzane w Ill kwartale 2019 roku oceniany byt na niskim poziomie, co jest typowym
objawem dla okresu zniw. Nieznaczne ozywienie, ograniczone jednak do pokrycia biezacego
zapotrzebowania odnotowano dopiero pod koniec analizowanego okresu i zwigzane byto z aplikacja
nawozéw azotowych pod uprawy ozime. Czynnikami hamujacymi popyt byty: staba kondycja
ekonomiczna krajowego sektora rolnego majaca przetozenie na jego site nabywcza oraz
wstrzymywanie sie z zakupem w oczekiwaniu na spadki cen. Spowolnienie w segmencie nawozow
saletrzanych widoczne byto takze na rynku unijnym. Trwajacy sezon zniw wraz ze zbyt wysokim w
opinii tamtejszego sektora rolnego poziomem cen produktow nawozowych sprawity, ze odbiorcy
odtozyli swoje decyzje zakupowe na okres pozniejszy ograniczajac zakupy nawozow do pokrycia
biezacego zapotrzebowania. Aktualnie prognozy na IV kwartat 2019 roku wskazuja na mozliwosc¢
wzrostu popytu ze strony rynku pod katem pokrycia zapotrzebowania pod aplikacje azotu w okresie
wiosennym. Kluczowymi w tym zakresie beda stopien zasilenia sektora rolnego srodkami z doptat
bezposrednich, dalsza polityka cenowa graczy rynkowych oraz przebieg warunkow atmosferycznych
majacych wptyw na rozwdj i dalszy stan upraw ozimych.
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Ceny mocznika na analizowanych rynkach w Il kwartale 2019 roku utrzymywaty sie w trendzie
spadkowym. Srednie ceny tego produktu byty nizsze od odnotowanych w analogicznym okresie
2018 roku o 6,5%. Gtownym powodem ich obnizenia byto obserwowane na przestrzeni analizowanego
okresu spowolnienie na rynku (sezon zniw, okres wakacyjny, postoje remontowe oraz spowolnienie w
ujeciu globalnym). Gtéwna uwaga rynku skupiona byta na indyjskiej ,,kampanii zakupowej”, w ramach
ktorej w tym okresie zakupiono tacznie okoto 3 mln ton mocznika. Pomimo ze zwiekszony popyt ze
strony Indii przetozyt sie na obnizenie nadwyzki mocznika na rynku w ujeciu globalnym, pod koniec
okresu byta ona nadal obecna w niektorych regionach (Afryka Potnocna i Battyk). Dodatkowo pod
koniec wrzesnia pojawity sie obawy czy majace pojawic¢ sie zapotrzebowanie na mocznik ze strony
Brazylii nie zostanie pokryte przez produkt pochodzacy z Iranu, co moze przetozyc sie na ewentualne
zahamowanie wzrostow cen. Biezace prognozy w zakresie cen na IV kwartat 2019 roku wskazuja na
mozliwos¢ nieznacznego umocnienia sie notowan. Gtownym tego powodem ma byc¢ szacowany na ten
okres nieznacznie ujemny bilans rynkowy tego produktu w ujeciu globalnym, ktory moze byc
kontynuowany do | kwartatu 2020 roku.

Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku
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Srednie ceny nawozéw azotowych
Srednia  Srednia MIN MAX
Q32018 Q3 2019 /e 92019 7019 2019
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
ﬁﬁkz)m eI (ClF e 204 192 5,74 188 178 219
fg“ufki’% France, delivered 284 282 0,5) 283 263 308
UsD/t USD/t % UsD/t USD/t USD/t
Amoniak
(FOB Yuzhny) 302 213 29,54 224 198 276
Mocznik
(FOB Baltic) 263 246 6,5y 233 229 266
AS 133 128 3,74 128 119 145

(Black Sea FOB white)
Zrédto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

Mimo wzglednej stabilizacji notowania cen amoniaku w Il kwartale 2019 roku ksztattowaty sie na
nizszym o 29,5% poziomie w ujeciu rok do roku. Gtéwnym tego powodem byto mniejsze niz zwykle
w tym okresie zapotrzebowanie na amoniak ze strony Indii, Chin i Korei. Odnotowany pod koniec
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sierpnia wzrost cen byt poktosiem nieznacznego spadku dostepnosci surowca wywotanego trwajacymi
w sierpniu postojami remontowymi na instalacjach produkcyjnych (Algieria, Potwysep Arabski,
Malezja). Dodatkowym czynnikiem stabilizacji byto ograniczenie dostepnosci zwiazanej z trwajacymi
i planowanymi zamknigeciami instalacji po obu stronach Kanatu Sueskiego. Biezace prognozy na
IV kwartat 2019 roku, szczegoélnie w pierwszej jego potowie, wskazuja na mozliwosc¢ stabilizacji
notowan cen amoniaku za sprawag szacowanego na ten okres wzglednego zbilansowania rynku.
Sytuacja w tym zakresie moze ulec zmianie dopiero pod koniec roku. Szacowana na ten okres
nieznaczna nadwyzka produktu, ktéra moze byc kontynuowana w pierwsze potowie 2020 roku moze
przetozyc¢ sie na spadek cen w tym okresie.

Rynek nawozéw wielosktadnikowych

Na przetomie Il i IV kwartatu 2018 roku nastgpito ostabienie trwajacego od konca 2017 roku
intensywnego wzrostu popytu na nawozy typu DAP oraz MAP. To ostabienie rynku miato rowniez swoje
przetozenie na surowce, bowiem zatrzymany zostat rowniez dalszy wzrost cen fosforytéw i kwasu
fosforowego. W IIl kwartale 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku, spadty
srednie ceny notowan fosforytow w Afryce Potnocnej. W zaleznosci od zrédta notowan spadki te
wahaja sie od okoto 10% do okoto 24%. O okoto 15% nizsze byty takze Srednie kwartalne ceny kwasu
fosforowego. Podobna korekta cen notowan dotkneta dostawy kwasu fosforowego do Indii - okoto
13,5% w porownaniu Il kwartat 2018 roku do Ill kwartatu 2019 roku. Na ostabienie popytu na nawozy
fosforowe wptyw miato wiele czynnikow, przede wszystkim niejasna sytuacja handlowa pomiedzy USA
a Chinami, znaczny spadek popytu na nawozy fosforowe w Chinach i Indiach, czy wzrost zapasow
magazynowych DAP i MAP do rekordowych pozioméw. Negatywny wptyw na popyt miata rowniez
wiosenna pogoda (zwtaszcza w USA), ktora w wielu przypadkach ograniczyta, a nawet uniemozliwita
nawozenie fosforem. Konsekwencja spadku popytu byta decyzja czotowych chinskich producentow
nawozdéw fosforowych o ograniczeniu produkcji tych nawozow o okoto 50%.

Analitycy przewiduja w kolejnych trzech kwartatach 2020 roku spadki zarowno dla cen DAP (Maroko,
Chiny, USA) jak i cen MAP (Brazylia). Prognozy wskazuja, ze rynek bedzie miekki az do Ill kwartatu
2020 roku, bez znaczacego wzrostu popytu ze strony USA i Chin. Stabosc¢ rynku dodatkowo beda
wspieraty wysokie stany magazynowe DAP/MAP w kluczowych regionach swiata. Zaréowno dla
globalnego rynku DAP jak i MAP przewidywana jest nadpodaz. Podobnie wygladac¢ bedzie sytuacja
z bilansem na rynku fosforytow - wieksza nadpodaz w ostatnich miesigcach 2019 roku i stabilizacja
przez pierwsze trzy kwartaty 2020 roku. Prognozy dla fosforytow oraz kwasu fosforowego wskazuja,
ze w kolejnych trzech-czterech kwartatach rynek bedzie spokojny, a obecne poziomy cenowe zostang
przeniesione na rok 2020, z mozliwa niewielka korekta cen kwasu fosforowego.

Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (NPK, DAP), soli potasowej, fosforytow
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Srednie ceny nawozow wielosktadnikowych i surowcéw do ich produkciji

S wn o ows A
USD/t USD/t % USD/t USD/t USD/t
l()lgB Baltic) 424 316 25,5¢ 301 301 402
:\lFPC};L;? )I(i’a1a?tic) 270 257 4,90 246 246 275
Sol potasowa
(FOB Baltic spot) 250 265 6,0 251 251 285
Fosforyty 102 78 23,80 77 77 106

(FOB North Africa)
Zrodto: WFM, FERTECON, Profercy.

Pod koniec Ill kwartatu 2018 roku zostaty uzgodnione warunki kontraktéw na dostawe soli potasowej
do Chin i Indii na rok obrotowy 2018/2019. W przypadku Chin, w stosunku do kontraktow z roku
2017/2018, zaobserwowano wzrost cen na poziomie 26%, a w przypadku Indii na poziomie 21%.
Notowania $rednich cen soli potasowej w Il kwartale 2019 roku byty wyzsze o okoto 6% niz w tym
samym okresie 2018 roku. Niemniej z uwagi na ogolng stabos¢ rynku nawozow fosforowych od
poczatku Il kwartatu 2019 roku ma miejsce ostabienie cen soli potasowej, gtownie na rynku
brazylijskim i amerykanskim. Ostabienie popytu w Chinach wptyneto na rekordowe zapasy
magazynowe w portach morskich i rzecznych. Konsekwencja stabnacego popytu jest przetozenie
corocznych negocjacji dotyczacych umow na dostawy soli potasowej do Chin i Indii, ktore przewaznie
rozpoczynaty sie w Il kwartale danego roku i w ciggu kilku tygodni ustalano cene kontraktowa na
kolejny rok obrotowy. Prawdopodobnie w tym roku poznamy tylko propozycje cen dla odbiorcow
indyjskich, natomiast mato prawdopodobne jest ustalenie cen z Chinami.

Na skutek stabnacego rynku soli potasowej i w efekcie obnizki cen producenci soli potasowej wystali
na przetomie IlI/IV kwartatu 2019 roku komunikaty o ograniczeniu produkcji. Celem zmniejszenia
podazy przez producentow jest utrzymanie aktualnych poziomoéw cenowych. Obecna nadpodaz na
wielu rynkach (Chiny, Indie, Brazylia, USA) ma wptyw na presje obnizki cen. Da sie to zaobserwowac
aktualnie w Brazylii, gdzie spadek popytu w Il kwartale 2019 roku wptynat na przeceny soli
granulowanej. Dystrybutorzy z Brazylii nie sg sktonni do ryzykowania wiekszych zakupéw z uwagi na
niepewnosc¢ rynku. Ta sytuacja moze miec roéwniez wptyw na przedtuzajace sie negocjacje Indii
z dostawcami soli potasowej. Producenci chcieliby utrzymac ceny nowych kontraktow na sezon
2019/2020 na ubiegtorocznych poziomach. Prognoza na najblizszy rok wskazuje, ze nawet
w przypadku ograniczenia podazy mozliwe sa korekty cen, ktére beda wynikaty z mniejszego
zainteresowania zakupami nawozow. Nalezy pamietad, ze nawozenie potasowe jest powigzane
z nawozeniem fosforowym, a rynek tego ostatniego jest ciagle w trendzie spadkowym.

SEGMENT TWORZYWA

tancuch Poliamidu 6

W Il kwartale 2019 roku sytuacja rynkowa dla catego tancucha produktowego, podobnie jak
w poprzednich okresach biezacego roku, pozostawata pod silnym wptywem koniunktury popytowo-
podazowej oraz w niewielkim stopniu wahan notowan ropy naftowej, przektadajacych sie na zmiany
cen surowcow petrochemicznych.

Ceny kaprolaktamu i Poliamidu 6 (oraz pozostatych produktow catego tancucha) w ciggu kwartatu
pozostaty stabilne, pomimo oczekiwan, ze beda $cisle podaza¢c wedtug tendencji notowan cen
surowcow do ich produkcji. W ujeciu kwartalnym (rok do roku) srednie ceny Poliamidu 6 na rynku
europejskim (Engineering Resin Virgin DDP, WE) spadty o 13,6%, a srednie ceny kaprolaktamu ciektego
(New Contract Molten, DDP, WE) zanotowaty spadek o 11,5%. Z kolei ceny kaprolaktamu na rynkach
azjatyckich notowane w Il kwartale 2019 roku (CFR, NE Asia) byty nizsze o 29,1% w poréwnaniu
z analogicznym kwartatem 2018 roku.

Z uwagi na rosnace koszty produkcji uczestnicy rynku zmagali sie z negocjacjami cenowymi zarowno
dla Poliamidu 6, jak i kaprolaktamu. Najistotniejszym punktem dyskusji dla graczy rynkowych byta
kwestia podwyzki cen surowcow petrochemicznych oraz sposobdw odzyskania tych wzrostow w catym
tancuchu wartosci. Taki scenariusz na rynku trwa od kilku miesiecy, a producenci pozostaja pod presja
powstrzymania spadku marzy zarowno w przypadku PA6 jak i kaprolaktamu. Podobnie jak
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w poprzednich miesigcach staby popyt z rynkéow koncowych i nadpodaz byta istotniejszym czynnikiem
w negocjacjach niz wzrost kosztow produkcji.

W Il kwartale 2019 roku europejski rynek Poliamidu 6 byt nadpodazowy. Szczegblnie w dwoch
pierwszych miesigcach aktywnos¢ handlowa byta ograniczona ze wzgledu na okres wakacyjny i staby
popyt z sektorow zastosowan koncowych. Miesiace letnie sa zazwyczaj okresem ze spowolniong
konsumpcja, ale popyt spadt w catym 2019 roku. We wrzesniu nastapita zgodnie z oczekiwaniami
nieznaczna poprawa. Zwiekszone zainteresowanie zakupami byto zgodne z oczekiwaniami
(szczegolnie z branzy opakowan), ale nie tak wysokie, jak w analogicznych okresach lat poprzednich.
W kolejnym okresie ceny produktéw tego segmentu beda zdeterminowane, gtownie przez dwa
czynniki: bilans popytowo-podazowy w sektorze przetworstwa tworzyw, na ktory wptyw bedzie miec
dynamika wzrostu PKB oraz presja ze strony surowcowej. Stabe zapotrzebowanie z rynkow koncowych
nadal wptywa na caty tancuch dostaw, wywierajac nacisk na ceny Poliamidu 6 i kaprolaktamu przez
caty ten rok. Potencjalnych oznak poprawy oczekuje sie w 2020 roku. Bedzie to jednak uzaleznione
od nastrojow na rynkach globalnych. Wojna handlowa USA i Chin oraz Brexit, napiecia na Bliskim
Wschodzie negatywnie wptywaja na $wiatowa sytuacje makroekonomiczna.

Wedtug graczy rynkowych rok 2020 ma by¢ okresem przejsciowym dla branzy motoryzacyjnej Nowe
oferty producentéw motoryzacyjnych moga wywotac apetyt na zakupy i zapewnié wiekszga stabilnosé¢
branzy. Sa tez gtosy, ze w 2020 roku moga nastgpi¢ zmiany w polityce globalnej branzy
motoryzacyjnej. W przysztym roku maja zosta¢ wprowadzone na rynek nowe modele samochodow
elektrycznych znaczacych producentow samochodow. Na rynkach przemystu petrochemicznego
zwiazanych z sektorem motoryzacyjnym (w tym rynku poliamidu) gracze oczekuja, ze spowolnienie
ztagodzi sie w 2020 roku, przy zatozeniu, ze konsumenci beda mieli wieksze zachety do zakupu
samochodow elektrycznych, a szersza oferta powinna sprzyjac¢ dynamice rynku.

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Srednie ceny Poliamidu 6, kaprolaktamu i surowcéw do ich produkcji

Srednia Srednia MIN MAX
Q32018 Q32019 T 9-2019 5519 2019
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Benzen
(FOB, NWE) 754 692 8,30 760 485 760
Fenol
(FD, NWE) 1 381 1 485 7,5 1562 1218 1562
Kaprolaktam

(Liq., DDP, WE) 2 154 1907 11,54 1907 1907 1977

Poliamid 6 (PA6)

oW 2 205 1905 13,60 1905 1905 2040
USDit  USD/t % USD/t  USD/t  USDIt

Kaprolaktam

R N e 2149 1524 2910 1530 150 1852
USD/bbl  USD/BBl % USD/bbl _ USD/bbl  USD/bbl

Ropa naftowa 75,95 62,28 18,00 62,52 59,79 71,16

(BRENT)

Zrédto: ICIS, Tecnon, Rzeczpospolita.

Rosnace w ciagu kwartatu europejskie notowania cen surowcow petrochemicznych (benzenu i fenolu)
determinowane byty nie tylko przez wahania notowan ropy naftowej, ale takze bilans popytowo-
podazowy na rynkach globalnych. Pomimo trendu wzrostowego, srednie kwartalne ceny benzenu
uksztattowaty sie na poziomie nizszym o 8,3% (CIF NWE) w pordwnaniu z analogicznym okresem
2018 roku. Natomiast w przypadku fenolu srednie kwartalne ceny byty wyzsze o 7,5% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktow OXO

Notowania cen alkoholu 2-EH w Il kwartale tego roku byty o 19,7% nizsze od cen w analogicznym
kwartale roku 2018. Nizsze ceny spowodowane byty gtownie spadkiem cen surowcow uzywanych do
jego produkcji, a takze jego duza dostepnoscig. Dostepnosc¢ alkoholi OXO na rynku w Il kwartale
2019 roku byta okreslana jako bardzo dobra. Nie wystepowaty zadne problemy z dostawami surowca,
nawet w okresie wakacyjnym bedacym tradycyjnie okresem postojow remontowych na instalacjach
produkcyjnych. Wartym odnotowania byta stale utrzymujaca sie, duza ilos¢ alkoholi pochodzacych
z importu (Korea, Rosja, Turcja, USA) po cenach niejednokrotnie nizszych niz wedtug notowan.
Zapotrzebowanie na alkohole utrzymywato sie na bardzo niskim poziomie. Na poczatku wrzesnia
odnotowano niewielki wzrost popytu, jednak wedtug ekspertow byt on nizszy niz zaktadaty to
prognozy.

Notowania cen DOTP w Ill kwartale tego roku byty o 6% nizsze od cen tego plastyfikatora
w analogicznym okresie roku 2018. Na rynku europejskim sytuacja podazowa plastyfikatorow
utrzymywata sie na bardzo dobrym poziomie. Produkcja lokalna wspomagana byta importem
plastyfikatorow z innych regionow swiata (Korea, Turcja, USA, Rosja), co szczegdlnie widoczne byto
na rynku DOTP. Poza krotkim okresem w sierpniu, kiedy import do Europy spadt, dostepnosc¢
pochodzacego z importu DOTP byta bardzo duza, powodujac state spadki jego cen.

Na rynku wciaz istnieja obawy dotyczace utrzymania prognoz konsumpcji plastyfikatorow (w tym
DOTP) w najblizszych miesigcach. W przypadku spowolnienia w przemysle budowalnym
i utrzymujacym sie bardzo niskim zapotrzebowaniu w przemysle automotive, popyt na plastyfikatory
moze ponownie zmalec. Dodatkowo utrzymujacy sie import plastyfikatoréw z innych rejonow swiata
moze utrzymywac dalsza nadpodaz.
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Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Zrédto: ICIS.

Srednie ceny 2-EH, DOTP oraz propylenu

Srednia Srednia MIN MAX
Q32018 Q32019 T 9-2019 5549 2019
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
2-EH
(FD NWE spot) 1230 988 19,74 960 960 1148
DOTP
(FD NWE spot) 1267 1191 6,04 1160 1160 1294
Propylen
(FD NWE spot) 1089 837 23,24 785 785 987
Zrodto: ICIS.

Notowania cen spotowych propylenu w Il kwartale 2019 roku byty nizsze od cen w analogicznym
okresie roku 2018 0 23,2%. W tym samym czasie notowania kontraktowe tego surowca spadty o okoto
14%. Sytuacja popytowo-podazowa na rynku propylenu utrzymywata sie na stabilnym poziomie.
Zapotrzebowanie na ten surowiec w Il kwartale 2019 roku utrzymywato sie na poziomie nizszym od
prognozowanego. Szczegolnie niski popyt utrzymywat sie ze strony przetworstwa niepolimerowego
propylenu. Dostepnos¢ surowca okreslana byta jako bardzo dobra, pomimo okresu wakacyjnego
bedacego tradycyjnym okresem postojow remontowych krakerow produkcyjnych propylenu. Na rynku
dostepne byty duze ilosci propylenu pochodzace z importu, gtownie z USA. W najblizszych miesigcach
mozna spodziewac sie spadkow notowan cen propylenu na rynkach. Ponowne uruchomienia krakeréow,
a takze utrzymujacy sie import tego surowca do Europy (gtownie USA), powodowac bedzie nadpodaz
propylenu na rynku.

Siarka

W Il kwartale 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, cena siarki
rafineryjnej w Europie wzrosta o okoto 11%, natomiast siarki granulowanej na rynku
potnocnoamerykanskim spadta o okoto 47%. Z powodu ostabienia rynku nawozow fosforowych
i zmniejszonego zapotrzebowania, po bardzo dynamicznym wzroscie cen siarki granulowanej
w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku, od konca 2018 roku nastapity znaczace spadki cen.
W Chinach odnotowano drastyczny spadek popytu i rekordowy wzrost zapasow w portach morskich.
Ostabienie popytu w Chinach przeniosto sie na wszystkie kluczowe rynki. Siarka ptynna w | pétroczu
2019 roku byta pod silng presja podazowa, gtownie z powodu zaktocenia dostaw rosyjskiej ropy
naftowej do niektorych europejskich rafinerii. Konsekwencja byto ograniczenie lub wstrzymanie
przerobu ropy, co miato bezposredni zwigzek z produkcja siarki ptynnej. Zastgpienie ropy rosyjskiej
przez wiekszy import ropy ,,stodkiej” rowniez wptyneto na zmniejszenie podazy siarki ptynnej. Granica
pomiedzy podaza a popytem na tym rynku jest na tyle mata, ze kazdorazowe nieplanowane
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wytaczenie u jednego z wiekszych graczy rynkowych odbija sie automatycznie na dostepnosci siarki
ptynnej na zachodnioeuropejskich rynkach.

Ze uwagi na stabos¢ rynku fosforowego, od ktorego zalezny w duzym stopniu jest rynek siarki,
analitycy wskazuja na mozliwe obnizki cen siarki granulowanej do konca 2019 roku, a w kolejnych
trzech kwartatach na delikatng stabilizacje z mozliwoscia podwyzek o kilka dolaréow. Aktualnie na
rynku chinskim jest zmagazynowana zbyt duza ilos¢ siarki, aby odczu¢ wieksze zainteresowanie
zakupami w ciagu najblizszych dwoch kwartatow. Wzrost podazy poprzez uruchomienie nowych
projektow petrochemicznych i gazowych rowniez nie bedzie czynnikiem wptywajacym na umocnienie
cen. Odbiorcy siarki sa bardzo ostrozni co do podejmowania decyzji na przysztos¢ dopdki nie dojdzie
do stabilizacji rynku.

Krotkoterminowe prognozy dla siarki ptynnej zarowno dla bazy NW Europe jak i Benelux delivered
moga miec oparcie w dwoch ptaszczyznach. Z jednej strony moze by¢ oczekiwane sztywne podejscie
do ceny, z uwagi na europejskie otoczenie podazowo-popytowe. Z drugiej strony na pierwszy plan
moga wysunac sie czynniki globalne, gdzie obserwuje sie znaczne ostabienie rynku siarki granulowanej
i jego wptyw na spadki cen. Prognozy wskazuja, ze mozliwa jest korekta cen o 10-15 USD/t
w IV kwartale 2019 roku i stabilizacja w kolejnych kwartatach 2020 roku. Pewnym wsparciem podazy
na europejskim rynku siarki ptynnej moze by¢ import z USA. Prognozy wskazuja na znaczaca przecene
siarki ptynnej na IV kwartat dla notowan Tampa, co przy duzej roznicy cen pomiedzy notowaniami
w Europie, a USA wptynetoby na duza optacalnos¢ importu. Problemem jest jedynie ograniczona
dostepnos¢ odpowiedniej floty oraz ograniczona pojemnos¢ bazy magazynowej w portach
zachodnioeuropejskich.

Notowania cen siarki
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Srednie ceny siarki

Srednia Srednia MIN MAX
Q32018 Q32019 'F 9-2019 5519 2019
USD/t  USD/t % USD/t  USD/t  USD/t
Siarka
(Delivered Benelux refinery) 12 L8 (s 157 157 187
Siarka 139 74 46,74 56 56 15

(Vancouver spot FOB)

Zrodto: FERTECON.

LaAcuch pigmentow

W Il kwartale 2019 roku ceny bieli tytanowej w Europie spadty o 10% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Po odnotowaniu spadkow w Il kwartale 2019 roku, w opisywanym okresie ceny
utrzymywaty sie na statym poziomie. Stabilno$¢ ta zwiazana byta z wystarczajaca podaza TiO,
w stosunku do nizszego niz oczekiwano, sttumionego popytu, ktoremu sprzyjat okres wakacyjny oraz
czynniki makroekonomiczne. W ostatnich miesigcach mniej korzystne warunki gospodarcze
i pogodowe spowodowaty ograniczenie aktywnosci rynkowej. Wptyw na stabilizacje cen na rynku bieli
miaty rowniez wprowadzone przez najwiekszych globalnych producentow programy stabilizacji cen,
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ktore odbyty sie jednak kosztem kilkunastoprocentowego spadku wolumenu sprzedazy bieli i udziatow
w rynku u tych producentow. Europejskie zaopatrzenie w dwutlenek tytanu na bazie chlorku jest
ograniczone ze wzgledu na zmiany w udziale w rynku oraz redystrybucji popytu. Niektérzy nabywcy
zmienili dostawcow TiO, na bazie chlorku z powoddw zwiagzanych z ceng oraz umowami. Rynek TiO,
na bazie siarczanow jest dobrze zaopatrzony, z duza podazg zaréwno z zachodnich, jak i chinskich
zrodet. Kupujacy zachowuja wstrzemiezliwos¢ zakupowa gtéwnie ze wzgledu na pogarszajaca sie
sytuacje ekonomiczna w Europie, bacznie obserwujac rozwoéj sytuacji na linii USA - Chiny. W obliczu
tego konfliktu rozwazany jest wptyw nowo uruchomionych mocy produkcyjnych w Chinach.
Spodziewanym efektem bedzie globalny wzrost potencjatu podazy, ktory prawdopodobnie bedzie
bardziej widoczny w drugiej potowie tego roku oraz pierwszej potowie 2020 roku. Ponadto kurs juana
spadt do rekordowo niskiego poziomu w stosunku do dolara amerykanskiego, co czyni marze
producentow chinskich uzyskiwane w eksporcie bardziej atrakcyjnymi w poréownaniu do sprzedazy
krajowej.

Na IV kwartat 2019 roku prognozowane jest ostabienie popytu z segmentu farb i powtok, co moze dac
pretekst do spadku cen bieli tytanowej. Bedzie to prawdopodobnie najstabszy sezonowo kwartat.
Spowolnienie wzrostu gospodarczego ma bezposredni wptyw réwniez na sektor budowlany, co moze
znalez¢ odzwierciedlenie w obnizeniu konsumpcji bieli tytanowej. Prawdopodobny jest takze dalszy
wzmozony import bieli tytanowej produkowanej w Chinach na rynek unijny, co w dalszej perspektywie
moze doprowadzi¢ do naruszenia réwnowagi zaréwno na wspolnotowym, jak i krajowym rynku bieli
tytanowej.

W dniu 18 wrzesnia 2019 roku Komisja Europejska zdecydowata podtrzymaé swoja propozycje
klasyfikacji TiO, jako substancji potencjalnie rakotworczej (kategoria 2 przy wdychaniu). Tym samym
w pazdzierniku Komisja przedtozy projekt rozporzadzenia do Parlamentu Europejskiego i Rady Europy.
Nastepnie przez okres dwodch miesiecy obie instytucje beda mogty zgtasza¢ swoéj sprzeciw.
W przypadku braku przeciwskazan projekt wejdzie w zycie prawdopodobnie z 18-miesiecznym
okresem dostosowawczym. Prawie 300 przedsiebiorstw i stowarzyszen z branzy podpisato wniosek
o przeprowadzenie oceny skutkow przed przystapieniem Komisji do klasyfikacji. Sklasyfikowanie bieli
tytanowej jako substancji potencjalnie rakotwodrczej (kategoria 2 przy wdychaniu), moze miec
negatywne skutki dla ksztattowania sie przysztego popytu na ten produkt.

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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Zrédto: ICIS, CCM.

Srednie ceny bieli tytanowej oraz surowcéw do jej produkcji

Srednia Srednia MIN MAX
Q32018 Q32019 /7 92019 554 2019
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa FD NWE 2 942 2 650 9,91 2 650 2 650 2 735
UsD/t usb/t % UsD/t UsD/t UsD/t
Ilmenit ex Works Chiny 196 175 10,94 177 173 185
Szlaka tytanowa 663 567 14,5 566 566 616

ex Works Chiny

Zrédto: 1CIS, CCM.
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Rynek surowcéw tytanonosnych wykorzystywanych do produkcji bieli tytanowej metoda siarczanowa
w Il kwartale 2019 roku byt wzglednie stabilny. W wiekszosci przypadkow, tak jak na rynku bieli
tytanowej, doszto do rolowania cen ilmenitu i szlaki z Il kwartatu 2019 roku. Przy czym cena ilmenitu
byta nieco nizsza od odnotowanej w Il kwartale 2018 roku, podczas gdy cena szlaki utrzymata sie na
relatywnie wysokim poziomie. Na reprezentatywnym rynku chinskim srednia cena ilmenitu wyniosta
w Il kwartale 2019 roku 175 USD/t EXW i byta o 7 USD/t (spadek o 4,0%) nizsza od ceny odnotowanej
w tym samym okresie 2018 roku.

Szlaka tytanowa jest produktem metalurgicznego wytapiania ilmenitu z koksem. Z uwagi na brak
inwestycji w nowe piece na rynku szlaki tytanowej panuje odczuwalny niedobor, zwtaszcza dla szlak
0 zawartosci 74%-76% tytanu, wykorzystywanych do produkcji bieli tytanowej metoda siarczanowa.
Czesc dotychczasowych producentow surowca zrezygnowata z produkcji szlaki o nizszej zawartosci
tytanu na rzecz produkcji szlak o wyzszej, ponad 90% zawartosci TiO,. Jest to zwiazane z uzyskiwang
wyzsza marza sprzedazy w sektorze opartym o produkcje bieli tytanowej metoda chlorkowa. Wobec
powyzszego, mimo trendu spadkowego cen bieli tytanowej, globalna cena szlaki tytanowej utrzymuje
sie na wysokim poziomie. Srednia cena szlaki tytanowej do produkcji siarczanowej w Europie
w Il kwartale 2019 roku wynosita okoto 625 USD/t FOB i byta o okoto 10 USD/t (wzrost o 1,6%) wyzsza
od odnotowanej w tym samym okresie roku ubiegtego.

Ze wzgledu na dochodzace sygnaty o rosngcym zapotrzebowaniu na ilmenit, zgtaszanym gtownie przez
chinskich producentow bieli tytanowej w ciggu najblizszych dwoch kwartatow prognozuje sie globalny
wzrost cen tego surowca. Utrzymujacy sie brak dostatecznej podazy szlaki tytanowej raczej
uniemozliwi spadek jej cen. Na najblizszy kwartat prognozowane jest utrzymanie sie cen surowca na
wysokim poziomie.

Melamina

W Il kwartale 2019 roku europejskie srednie ceny melaminy spadty o 9,6% w poréwnaniu do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego.

W analizowanym okresie na $wiatowych rynkach melaminy wystepowata wysoka podaz. Z drugiej
strony popyt byt zréznicowany i zalezat od branzy w jakiej dziatali odbiorcy koncowi. Wysokie
zainteresowanie zakupami odnotowano ze strony producentow paneli drewnianych. Taka sytuacja
powinna sie utrzymac do listopada 2019 roku. W ostatnich miesigcach spadt import melaminy do Indii.
Na te sytuacje wptynat zarowno wzrost podazy na tamtejszym rynku jak i spowodowany porg
deszczowa spadek aktywnosci w catym rejonie Azji Potudniowo-Wschodniej.

Na rynku europejskim nadal odnotowywano obecnos¢ melaminy importowanej z Rosji oraz Bliskiego
Wschodu. Zmniejszajacy si¢ w wyniku obowiazujacych cet antydumpingowych import z Chin zostat
w Europie Potudniowej zastgpiony produktem japonskim. Na rynku spot najbardziej konkurencyjna
byta oferta producentéw z Europy Wschodniej.

Negocjacje europejskich graczy dotyczace ustalenia cen melaminy na IV kwartat 2019 roku
zdominowane sa przez proby znalezienia mozliwych obnizek przez strone kupujaca oraz chec
utrzymania obecnego poziomu cen przez producentow.

W analizowanym okresie wptyw na sytuacje podazowa miaty: czterotygodniowy postoj remontowy
u jednego z austriackich producentow, postoj remontowy jednej z instalacji w Holandii, a takze
zatrzymanie produkcji melaminy w dwoch fabrykach chinskich producentow.

Notowania cen melaminy
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Zrodto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.
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Srednie ceny melaminy

Srednia Srednia MIN MAX

Q32018 Q32019 T 9-2019 5549 2019

EUR/t  EUR/T % EUR/t  EUR/t  EUR/t

Melamina 1655 1496 9.67 1490 1490 1600

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.
SEGMENT ENERGETYKA

Gaz ziemny

Ceny gazu na europejskich rynkach spot rozpoczety Il kwartat 2019 roku na poziomie 9,2 EUR/MWh,
po czym w pierwszej potowie lipca szybko wzrosty o 4 EUR/MWh. Przyczyna byty wzrost cen uprawnien
do emisji CO,, wzrost cen ropy, postdj remontowy gazociagu jamalskiego, nieplanowane przerwy
w dostawach gazu z Norwegii, spadek generacji energii ze zrodet odnawialnych oraz rosnacy popyt ze
strony elektrowni gazowych. Jednak czynniki fundamentalne po stronie podazy i popytu pozostaty bez
wiekszych zmian. Dostawy LNG byty prawie dwukrotnie wyzsze od ubiegtorocznych, rekompensujac
ubytki dostaw rurociggowych, a zapasy gazu dalej sukcesywnie rosty, mimo bardzo wysokich juz
poziomdéw po tagodniej zimie. Duzo wyzsze ceny w kontraktach terminowych zachecaty do jego
magazynowania. Mocny sygnat do przeceny przyszedt z rynku ropy naftowej, ktdra mocno potaniata
po tym, jak Stany Zjednoczone niespodziewanie nasility spor handlowy z Chinami, informujac
o natozeniu dodatkowych cet na chinskie dobra eksportowe. W odpowiedzi Chiny wprowadzity cta
odwetowe i zdewaluowaty juana. Rynki nosnikow energii znalazty sie pod negatywna presja zwiazana
z obawami o0 pogarszajaca sie kondycje globalnej gospodarki. Ponadto wzrost popytu na LNG w Azji
nie nadazat za globalnym wzrostem podazy, a rynek europejski pozostawat bardziej konkurencyjny
od azjatyckiego dla dostaw spotowego LNG z USA. Przy braku mozliwosci dalszego zwiekszenia zuzycia
gazu w energetyce na rynku europe]sk1m wystapita nadpodaz gazu. W efekcie ceny spot gazu na rynku
Gaspool spad{y na poczatku wrzesnia do wartosci najnizszej od 10 lat, do poziomu 7,1 EUR/MWh.

W dalszej czesci miesiaca ceny gazu rosty wraz z naptywem na rynek niekorzystnych informacji.

Holandia zapowiedziata, ze w przysztym roku ograniczy wydobycie ze ztoza Groningen do 12 mld m3,
a catkowicie wstrzyma w potowie 2022 roku. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, pozbawit
Gazprom prawa do czesci mocy przesytowych gazociaggu OPAL, przez ktory gaz z Rosji z Nord Stream
trafia do Europy Centralnej. Po ataku dronow na rafinerie w Arabii Saudyjskiej wzrosty ceny ropy
i wegla. Dodatkowo zasygnalizowano problemy ze stanem technicznym spawow na generatorach pary
w elektrowniach atomowych we Francji. Rynek byt bardzo wrazliwy i przy petnych magazynach gazu
mocno reagowat na wiesci z rynku. Szybkie przywrocenie produkcji ropy spowodowato spadek jej cen.
Potaniaty tez wegiel i uprawnienia do emisji CO,. W miejsce OPAL-u wzrost przesyt gazu przez Jamat
i Ukraine, co przektadato sie na dalszy wzrost rekordowo juz wysokich zapasow. Ceny gazu ponownie
spadaty konczac kwartat na poziomie na jakim go rozpoczety.

W najblizszych miesigcach zakontraktowane dostawy LNG i petne magazyny beda nadal wywieraty
silng presje na ceny gazu. Dodatkowo prognozy dtugoterminowe dla Europy przewiduja w IV kwartale
temperatury powyzej srednich wieloletnich. Zapowiadany na poczatek przysztego roku wzrost
Swiatowej zdolnosci skraplania moze nadal przewyzszaé wzrost popytu poza Europa. To dodatkowy
czynnik, oprocz wysokich zapasow i korzystnych prognoz pogody, ktory powinien utrzymywac zima
notowania gazu w Europie na relatywnie niskich poziomach. Przy czym w okresie zimowym ceny gazu
ksztattowane beda w wiekszym stopniu przez warunki pogodowe i poziom jego zuzycia na cele
komunalne oraz tempo wyczerpywania zapasow.
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Notowania cen gazu ziemnego
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Zrodto: PGNIG Taryfa, ICIS.

Srednie ceny gazu ziemnego

Srednia Srednia MAX
Q32018 Q3 2019 r/r 9-2019  MIN 2019 2o
EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh
TTF DA * 24,5 10,3 58,20 9,7 9,7 21,6
GPL DA* 24,6 10,1 59,04 9,4 9,4 21,7
TGE* 25,8 1,7 54,81 11,4 11,4 23,9

* bez przesytu

Zrédto: PGNiG Taryfa, ICIS.

Energia elektryczna

W Il kwartale 2019 roku odnotowano spadek srednich cen energii elektrycznej w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o ponad 3%. Natomiast, w poréownaniu do poprzedniego
kwartatu, mieliSmy do czynienia ze wzrostem cen o ponad 3%, ktorego gtownymi przyczynami byt

wzrost

cen jednostek do emisji CO, i wysokie temperatury. Rynek krajowy podlega istotnym wptywom

przepisow klimatycznych, regulacjom prawnym oraz koniecznosci utrzymania modernizacji
potencjatu wytworczego (naktady na nowe moce wytwarcze), utrzymanie rezerwy operacyjnej (wptyw
na koszty produkcji).
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Zrédto: TGE.
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Srednie ceny energii elektrycznej

3;923;‘"8 é;eggg fr 9-2019  MIN2019  MAX 2019

PLN/MWh  PLN/MWh % PLN/MWh PLN/MWh  PLN/MWh
Energia elektryczna 259,27 250,26 3,44 242,79 76,9 335,7

Zrodto: TGE.

Na ceny energii elektrycznej wptywac beda miedzy innymi:

e zmiany trendu cen wegla na rynkach swiatowych i w kraju,

e zmiany sytemu wsparcia dla OZE,

e regulacje prawne ukierunkowane na obnizenie cen energii (podatek akcyzowy, rekompensaty
Z tytutu wzrostu cen jednostek emisji, obnizenie optaty przejsciowej),

e wdrazanie efektywnosci energetycznej wptywajace na obnizenie zuzycia energii elektrycznej,

e zmiennos¢ ceny jednostek emisji CO, ( od Il kwartatu 2019 roku odnotowano ciagty wzrost cen).

Wegiel

W Il kwartale 2019 roku mieliSmy do czynienia z kontynuacjg trendu spadkowego rozpoczetego
w drugiej potowie poprzedniego roku. Srednie ceny wegla spadty o ponad 37% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, osiggajac w potowie kwartatu swoje minimum,
tj. 56,30 USD/t (cena z potowy 2016 roku).

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: Notowania ARA.

Srednie ceny wegla

Srednia Srednia MIN MAX

Q32018 Q32019 T 9-2019 5919 2019

USD/t  USD/t % USD/t  USD/t  USDIt

Wegiel 99,10 62,13 3730 63,27 56,30 88,55

Zrodto: Notowania ARA.

Obecng sytuacje na rynku miedzynarodowym wegla okresla sie jako wysoce zmienng. Ceny znajda sie
pod presja spadkowa, na ktora bedzie wptywac¢ min. poziom zgromadzonych zapaséw w Europie,
polityka europejska dazaca do zmniejszenia zuzycia wegla na korzysc gazu, zwiekszajacy sie poziom
zakupow na rynkach azjatyckich, polityki panstw w zakresie handlu tym surowcem.

Analitycy przewiduja utrzymanie sredniego poziomu cen w 2019 roku ponizej 75 USD/t.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Wyszczeg6lnienie Il kw. 2018 zZmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 324 668 239 227 10,3
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow (2 105 594) 68 626 (3,3)

Zysk brutto ze sprzedazy 219 074 307 853 140,5
Koszty sprzedazy (156 070) (54 615) 35,0
Koszty ogolnego zarzadu (186 488) (23 270) 12,5

Zysk ze sprzedazy (123 484) 229 968 (186,2)
Strata na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (2 836) 1981 (69,9)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (126 320) 231 949 (183,6)
Koszty finansowe netto (3 283) (22 625) 689,2
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 2 825 334 11,8

Zysk przed opodatkowaniem (126 778) 209 658 (165,4)
Podatek dochodowy 9 958 (31 867) (320,0)

Zysk netto (116 820) 177 791 (152,2)

EBIT (126 320) 231 949 (183,6)
Amortyzacja 170 433 40 265 23,6

EBITDA 44 113 272 214 617,1

Zrédto: Opracowanie wtasne.
2.3.2. Wyniki finansowe segmentow
EBIT w ujeciu segmentow
Nawozy-
Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate

Przychody zewnetrzne ze

sprzedazy 1521 682 338 568 573 944 80 622 49 079

Zysk/(Strata) ze sprzedazy 107 184 (13 260) 11 315 10 018 (8773)

EBIT 106 161 (12 982) 12 919 8 532 (9 001)

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentoéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.
Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

Il kw. 2019 3,1% 1,9%
m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa
22,4%

m Segment Chemia

59,4%

m Segment Energetyka

13,2% Segment Pozostate

Il kw. 2018 2,4% 1,8%

m Segment Nawozy-Agro

32.5% m Segment Tworzywa

y /0
47,7%

m Segment Chemia

m Segment Energetyka

Segment Pozostate
15,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne.
Segment Nawozy-Agro
W Il kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty 1 521 682 tys. zt

i stanowity 59,4% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do Il kwartatu
2018 roku poziom przychodow ulegt zwiekszeniu (o 37,2%).
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Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano dodatni wynik EBIT.
Okoto 57,3% sprzedazy produktow segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2019 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 338 568 tys. zt
i stanowity 13,2% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychodow segmentu
ulegta zmniejszeniu w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 6,8%. Na dziatalnosci
segmentu odnotowano ujemny wynik EBIT.

Ponad 92,9% przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Segment Chemia

W Il kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 573 944 tys. zt i byty
nizsze od przychoddow uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 24%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osigganych przychodoéw ksztattuje sie na poziomie 22,4%.

Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT.

Okoto 55,2% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w Il kwartale 2019 roku wyniosty 80 622 tys. zt
i stanowity okoto 3,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
zwiekszyty sie w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 47,6%.

Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w Il kwartale 2019 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie

49 079 tys. zt. Stanowia one 1,9% catkowitych przychodow ze sprzedazy, a ich wartos¢ zwiekszyta sie

w porownaniu do Il kwartatu 2018 roku o 15,4%. Wygenerowany wynik EBIT segmentu byt ujemny.
2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty w uktadzie rodzajowym

Il kw. 2018 zmiana zmiana %
Amortyzacja 168 722 40 848 24,2
Zuzycie materiatow i energii 1416 896 (105 288) (7,4)
Ustugi obce 262 007 7 678 2,9
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 354 312 65 550 18,5
Podatki i optaty 105 948 17 880 16,9
Pozostate koszty rodzajowe 26 566 7 070 26,6
Razem 2 334 451 33738 1,4
Zrédto: Opracowanie wtasne.
Struktura innych kosztow rodzajowych [w %]
Il kw. 2018
Amortyzacja 7,2
Ustugi obce 11,2
Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia 15,2
Podatki i optaty 4,5
Pozostate koszty rodzajowe 1,1
Razem 39,3

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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2.3.4. Aktywa i pasywa

Struktura aktywow

Il kw. 2018 zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 8 326 936 2 226 781 26,7
Rzeczowe aktywa trwate 7 080 388 773 637 10,9
Wartosci niematerialne 355902 664 480 186,7
Wartos¢ firmy 32 468 283 884 874,4
Pozostate naleznosci 181 245 69 633 38,4
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 68 237 31 662 46,4
Aktywa obrotowe, w tym: 3412911 904 099 26,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1257 525 230 937 18,4
Zapasy 942 135 498 561 52,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 877 710 (325 720) (37,1)
Prawa majatkowe 237 458 220 207 92,7
Pozostate aktywa finansowe 12 303 314 171 2 553,6
Aktywa razem [ 14870727 11739847 3 130 880 26,7
Zrodto: Opracowanie wtasne.
Struktura pasywow
Il kw. 2018 zZmiana zmiana %
Kapitat wtasny 7 334 819 434 685 5,9
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 2 348 677 1975 181 84,1
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek 1 503 837 1 146 974 76,3
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 177 519 306 378 172,6
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 356 972 69 811 19,6
Zobowiazania z tytutu leasingu 14 120 367 717 2 604,2
Dotacje 131 643 65 387 49,7
Rezerwy 137 772 20 210 14,7
Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym: 2 056 351 721 014 35,1
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 1781 351 243 733 13,7
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek 122 980 337 893 274,8
Dotacje 35 191 44 571 126,7
Rezerwy 30298 5916 19,5
Pasywa razem 11 739 847 3 130 880 26,7

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

Il kw. 2018
Rentownosc brutto na sprzedazy 9,4
Rentownosc EBIT (5,4)
Rentownosc¢ EBITDA 1,9
Rentownosc zysku netto (5,0)
ROA (1,0)
ROCE (1,3)
ROE (1,6)
Rentownosc aktywow trwatych (1,4)

Zrodto: Opracowanie witasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem
Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone
o0 zobowigzania krotkoterminowe
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny
Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Wskazniki ptynnosci

Il kw. 2018

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,7
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,2
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,4

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krétkoterminowe
zobowiqzania
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Zrodto: Opracowanie witasne.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Il kw. 2018

Okres rotacji zapasow 40
Okres inkasa naleznosci 49
Okres sptaty zobowiazan 76
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 13

Zrodto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktdow, towaréw

i materiatow

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy

Okres sptaty zobowiqgzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapaséw + okres inkasa naleznosci - okres sptaty

zobowiqzan

Wskazniki zadtuzenia [w %]

Rodzaj wskaznika Il kw. 2018
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 37,5
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20,0
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 17,5
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 166,5
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek (253,3)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek
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2.4. Ptynnosc¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petna zdolnoscig ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowiazan ptatniczych oraz
posiadania i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek Srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz
limitow Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Azoty byty w Il kwartale 2019 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytéow biezacych powigzanych
ze strukturami cash-poolingu rzeczywistego w PLN i EUR oraz w ramach kredytu wielocelowego,
ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na
srodki w poszczegdlnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity
bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

Wartos$¢ wolnych limitéw kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy na 30 wrzesnia 2019 roku
wynosita 613 mln zt.

Ponadto Grupa, na dzien bilansowy, dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytow korporacyjnych
w wysokosci okoto 2 129 mln zt.

Dodatkowo Grupa posiadata wolne limity pozyczek celowych o wartosci 52 mln zt.

tacznie na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi
wynikajacymi z wyzej wymienionych umow w wysokosci okoto 2 794 mln zt.

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka
pogorszenia sie tego standingu w przysztosci. Grupa spetnia jednolite kowenanty umoéw kredytowych,
zgodnie z ktorymi posiada mozliwosé istotnego zwiekszenia skali zobowiazan finansowych, w sytuacji
wystapienia takiego zapotrzebowania.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéow
pienieznych

Rada Nadzorcza spotki Zaktady Azotowe Chorzow S.A. wyrazita zgode na przedtuzenie okresu
wstrzymania produkcji stearyny ptynnej i ptatkowanej na linii Oddziatu Produkcji Organicznej do dnia
31 stycznia 2020 roku z powodu ksztattowania sie zbyt niskich cen na rynku produktow
oleochemicznych.

Poza powyzszym nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.

2.7. Realizacja gtownych inwestycji
Gtowne naktady inwestycyjne poniesione w Grupie Azoty w Il kwartale 2019 roku wyniosty

265 656 tys. zt (razem z wydatkami na komponenty, remonty znaczace i ulepszenia).
Struktura gtownych naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 111 395 tys. zt
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 51 614 tys. zt
e Inwestycje mandatowe 14 788 tys. zt
e  Zakupy gotowych dobr 23 001 tys. zt
e Pozostate (komponenty, remonty znaczace, katalizatory, inne) 64 858 tys. zt
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Struktura gtownych naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w lll kwartale 2019 roku

24,4%

8,7%

5,6%

m Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu

m [nwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu
m [nwestycje mandatowe

m Zakupy gotowych débr

Pozostate

41,9%

19,4%

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Ponizej przedstawiono zestawienie gtownych naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale

2019 roku:

e Jednostka Dominujaca

e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY
Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN
PDH Polska S.A."

Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE
Grupa Azoty Compounding Sp. z o.0.

e Grupa Azoty SIARKOPOL

e Goat TopCo GmbH

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0.

e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.

e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

31 144 tys. zt
130 836 tys. zt
34 440 tys. zt
24 438 tys. zt
16 090 tys. zt
15 367 tys. zt
4275 tys. zt
4194 tys. zt™)
3463 tys. zt
1103 tys. zt
306 tys. zt™

*) od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.

**) naktady przeliczono po kursie NBP z dnia 30 wrzesnia 2019 - 1 EUR - 4,3736 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2019).

Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty

Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2019 roku Opis inwestycji zakonczenia
Jednostka Dominujaca
Chemiczne Centrum
Technologii Budowa centrum badawczo-
i Rozwoju 74 100 71 679 1 344 |rozwojowego dla Grupy Azoty S.A. 2019
PDH Polska S.A.”
Instalacja do Budowa instalacji produkujacej
produkcji propylenu propylen metoda odwodornienia
metoda propanu i instalacji do produkcji
odwodornienia polipropylenu wraz z infrastrukturg
propanu wraz towarzyszaca, w tym rozbudowa
z infrastruktura oraz Portu Morskiego w Policach o
instalacja produkcji terminal przetadunkowo-
polipropylenu 6 519 000 211 019 24 435 | magazynowy propanu i etylenu 2022

*)od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2019 roku Opis inwestycji zakonczenia

Grupa Azoty PULAWY

Dostosowanie energetycznych
instalacji wytworczych do wymagan
srodowiskowych, przy jednoczesnym
zwiekszeniu udziatu zaktadowej
elektrocieptowni w zuzyciu energii

Budowa bloku elektrycznej przez instalacje

energetycznego produkcyjne oraz zapewnienie

w oparciu o paliwo ciagtosci dostawy mediow

weglowe 1200 000 3720 497 |energetycznych 2022

Modernizacja

instalacji kwasu
azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu

azotowego,

neutralizacji i Zwiekszenie efektywnosci produkcji

produkcji nowych kwasu azotowego oraz poprawa

nawozow na bazie ekonomiki wytwarzanych na jego

kwasu azotowego 695 000 165 629 39 182 |bazie nawozow 2024
Wytwornia nawozow

granulowanych na Poprawa jakosci nawozow na skutek

bazie saletry zastosowania nowoczesnej granulacji

amonowej 385 000 342 604 4725 | mechanicznej 2020
Modernizacja kotta Przystosowanie kotta do nowych

parowego OP-215 nr norm emisji NOx oraz koniecznos¢

2 w celu redukcji odtworzenia jego poprawnego stanu

emisji Nox 93 000 21758 8 875 | technicznego 2020

Grupa Azoty KEDZIERZYN

Modernizacja wezta

sprezania gazu Odtworzenie zdolnosci sprezania

syntezowego dla gazu syntezowego dla potrzeb

potrzeb Wytworni Wytworni Amoniaku poprzez

Amoniaku 140 000 46 856 15 487 | zabudowe nowych kompresorow 2021

Grupa Azoty Compounding Sp. z o.0.

Wytwornia tworzyw Budowa instalacji do modyfikacji
modyfikowanych 115 000 46 559 15 367 |tworzyw sztucznych 2019

Zrédto: Opracowanie wtasne.

2.8. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

W Il kwartale 2019 roku kurs EUR/PLN pozostawat korekcyjnej aprecjacji, przy czym tylko
nieznacznie przekroczyt na koniec okresu gorna granice wczesniejszego przedziatu Srednioterminowej
rownowagi 4,25 - 4,35. Grupa spodziewa sie w IV kwartale 2019 roku powrotnego umocnienia sie PLN
do EUR, w zwiazku z relatywnie optymistycznymi prognozami utrzymania sie dobrej kondycji
gospodarki Polski (pomimo spowolnienia gospodarczego w Niemczech).

Rownoczesnie nalezy uwzgledniac wzrost ryzyka gtebszego spowolnienia swiatowego wzrostu (w tym
kluczowych gospodarek USA, EU i Chin) oraz niekontrolowanego BREXIT-u i eskalacji sporow
handlowych, co moze negatywnie oddziatywac okresowym wzrost zmiennosci i ostabieniem PLN do
EUR.

Odnosnie pary walutowej USD/PLN prognozowane jest podazanie ztotowki z kursem EUR/USD, przy
czy oczekuje sie ponownego ostabienia dolara do EUR wraz z pojawieniem sie symptomoéw
wychodzenia gospodarki Strefy Euro z obecnej fazy spowolnienia.

Zaktada sie, ze prognozowane trendy walutowe nie powinny znaczaco wptynac na wyniki Grupy Azoty
w IV kwartale 2019 roku.
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Krajowe stopy procentowe

Po Il kwartale 2019 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie i zgodnie
z dotychczasowymi wypowiedziami Prezesa NBP i RPP nie powinny one ulec zmianie perspektywie do
konca roku. Podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty (WIBOR 1M), powinna
wiec pozostac na poziomie okoto 1,7%, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztow finansowania
Grupy na relatywnie niskim poziomie oraz na bezpieczng obstuge zadtuzenia, rowniez w przypadku
planowanego zwiekszania jego skali na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Uwzgledniajac ostabienie koniunktury w Strefie Euro oraz ograniczony wzrost inflacji, Europejski Bank
Centralny bedzie utrzymywat lub nawet zwiekszat poluzowanie ilosciowe polityki pienieznej oraz
polityke ujemnych stop procentowych. Takze amerykanski FED zakonczyt w 2018 roku serie podwyzek
i w lipcu 2019 roku dokonat pierwszej w skali dekady obnizki stép procentowych o 0,25%, w zwiazku
z obawami co ostabienia sie koniunktury gospodarczej w USA.

Majac powyzsze na uwadze, wydaje sie, ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych
zmian obecnych niskich stop referencyjnych w skali do konca 2019 roku, w odniesieniu do walut
w ktorych finansuje sie Grupa (tj. PLN, EUR). Tym samym jako niskie nalezy ocenic ryzyko pogorszenia
sie sytuacji finansowej lub wynikdéw dziatalnosci Grupy Azoty z powodu wzrostu kosztéw obstugi
zobowigzan finansowych.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytéw oraz lokat oferowanych Grupie Azoty.

Poziom przychoddw finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach ustugi
cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych zrdodet
finansowania w formie kredytow i pozyczek.

Obszar regulacyjny

e W dniu 15 lipca 2019 roku weszto w zycie tzw. Nowe Rozporzadzenie Nawozowe (Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/1009 z dnia 5 czerwca 2019 roku ustanawiajace
przepisy dotyczace udostepniania na rynku produktow nawozowych UE, zmieniajace
rozporzadzenia (WE) nr 1069/2009 i (WE) nr 1107/2009 oraz uchylajace rozporzadzenie (WE)
nr 2003/2003). Petna implementacja nastapi w 2022 roku po okresie vacatio legis, natomiast przez
najblizsze 3 lata Komisja Europejska wyda szereg aktow delegowanych dopetniajacych lub
uzupetniajacych zapisy z rozporzadzenia.

o Nadal kontynuowane sa prace Ministerstwa Srodowiska wdrazajace unijna Dyrektywe NEC do
prawodawstwa polskiego. W sierpniu biezacego roku zostat opublikowany polski ,,Kodeks dobrej
praktyki rolniczej w zakresie ograniczania emisji amoniaku” jako cze$¢ zobowigzania wynikajaca
z Dyrektywy NEC. Kodeks zawiera informacje o sposobach redukcji emisji amoniaku ze zrdédet
rolniczych do dobrowolnego stosowania.

e Ustawa z dnia 19 lipca 2019 roku o systemie rekompensat dla sektorow i podsektorow
energochtonnych weszta w zycie w dniu 29 sierpnia 2019 roku. Rownoczesnie Unia Europejska
zaakceptowata polski system rekompensat. Ustawa dotyczy przeznaczania czesci Srodkow,
uzyskanych przez panstwa cztonkowskie w zwigzku ze sprzedaza uprawnien do emisji, na
rekompensaty dla przemystu.

e W dniu 14 sierpnia 2019 roku weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie sposobu
obliczenia kwoty réznicy ceny i rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen
odniesienia. Gtownym celem rozporzadzenia jest okreslenie zasad rozliczania pomiedzy
przedsiebiorstwami obrotu a Funduszem Wyptat Roznicy Ceny oraz sposobu wyznaczania
obowiazujacych 30 czerwca 2018 roku cen i stawek optat za energie elektryczna dla odbiorcow
koncowych (cen odniesienia).

e Na szczeblu unijnym prowadzone sa prace majace na celu przyjecie ambitnego planu transformacji
przemystowej w kierunku przemystu neutralnego dla klimatu do 2050 roku. Prace Grupy Wysokiego
Szczebla ds. sektorow energochtonnych nad opracowaniem planu transformacji przemystowej
(ang. master plan) maja zakonczy¢ sie w terminie do konca 2019 roku.

e W dniu 29 lipca 2019 roku ustawa o zmianie ustawy o odpadach oraz niektdorych innych ustaw
zostata ogtoszona w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej, a nastepnie 18 sierpnia biezacego
roku weszta w zycie. Ustawa doprecyzowuje przepisy odnoszace sie do funkcjonowania jako
systemu elektronicznego, bazy danych o produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami
(BDO).

e W dniu 22 sierpnia 2019 roku w Dzienniku Ustaw zostata opublikowana ustawa o zmianie ustawy
o utrzymaniu czystosci i porzadku w gminach oraz niektorych innych ustaw. Ustawa weszta w zycie
6 wrzesnia 2019 roku wprowadzajac szereg zmian w Ustawie o odpadach, m.in. wprowadza
kategorie odpadow niepalnych, mozliwos¢ wydania fakultatywnych rozporzadzen dotyczacych
utraty statusu odpadow czy doprecyzowuje zakres obowiazku prowadzenia monitoringu wizyjnego.
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Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

e W dniu 23 wrzesnia 2019 roku Komisja Europejska poinformowata o wszczeciu przegladu
wygasniecia Srodkow antydumpingowych stosowanych wzgledem przywozu azotanu amonu
pochodzacego z Rosji po ztozeniu wnioskdw przez unijnych producentéw nawozow. Komisja
Europejska w ciagu maksymalnie 15 miesiecy po analizie podejmie decyzje o zniesieniu lub
utrzymaniu cta na kolejne 5 lat.

e W dniu 9 pazdziernika 2019 roku w Dzienniku Urzedowym UE zostato opublikowane Rozporzadzenie
Wykonawcze z dnia 8 pazdziernika 2019 roku naktadajace cto antydumpingowe na przywoz
mieszanin mocznika i azotanu amonu pochodzacych z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz Stanow
Zjednoczonych Ameryki. Cto antydumpingowe natozone zostato na 5 lat. Ustalone stawki cet
antydumpingowych mieszcza sie w zakresie od 22,24 EUR/t do 42,47 EUR/t w zaleznosci od kraju
oraz producenta.

e W dniu 28 sierpnia 2019 roku na podstawie decyzji Miedzyresortowej Komisji Ukrainy ds. Handlu
Zagranicznego zostato uruchomione postepowanie w sprawie importu nawozow niezaleznie od
kraju pochodzenia. Komisja podjeta decyzje o dwoch postepowaniach - jedno dotyczy nawozow
azotowych, natomiast drugie nawozdw wieloskladnikowych. Skutkiem tych postepowan moze byc
natozenie cta rownego dla wszystkich importeréw lub kontyngentow na poszczegélne panstwa
importujace towary na Ukraine. Podjecie decyzji oczekiwane jest w okresie maksymalnie
12 miesiecy.

Zwiekszenie rezerw w zwiazku z rejestracja przez Panstwowa Inspekcje Pracy zmian

w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy

Zarzad spotki zaleznej Grupa Azoty POLICE w dniu 16 pazdziernika 2019 roku otrzymat powiadomienie
o wpisaniu do rejestru uktadow w dniu 11 pazdziernika 2019 roku przez Panstwowa Inspekcje Pracy
(dalej: PIP) zmian w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy (dalej: ZUZP).

Przedmiotowe zmiany sa wynikiem porozumienia zawartego z zaktadowymi organizacjami
zwiazkowymi dziatajacymi w Spotce. Zarejestrowane przez PIP zmiany w ZUZP beda obowiazywaty od
dnia 1 stycznia 2020 roku.

W zwiazku ze zmianami w ZUZP, zwiekszy sie podstawa wymiaru nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych i rentowych, w wyniku ktorych Spotka bedzie zobowiazana zwiekszy¢ wartos¢ rezerw
na przyszte zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, co obcigzy wynik netto Spotki za 2019 rok
o kwote okoto 8,9 mln zt.

Szacunku skutkow zmiany w ZUZP dokonano wedtug zatozen dostepnych na dzien 30 wrzesnia
2019 roku.

Rzeczywista zmiana rezerw na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych zostanie wyliczona na
dzien 31 grudnia 2019 roku i ujeta w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. Sprawozdanie
finansowe za 2019 rok w tym przedmiotowe rezerwy beda przedmiotem badania biegtego rewidenta.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe

Zarzad spotki Grupa Azoty PULAWY w dniu 16 kwietnia 2019 roku podjat uchwate w sprawie wstepnego
przyjecia oferty Konsorcjum w sktadzie: Polimex-Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z o.o.
i SBB ENERGY S.A. - w postepowaniu przetargowym na wybor Generalnego Realizatora Inwestycji dla
projektu inwestycyjnego ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach”
(dalej: Blok Energetyczny) jako podstawy do dalszych dziatan zwigzanych z projektem.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza, a w dniu 23 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Grupy Azoty PULAWY zatwierdzity budzet projektu Blok Energetyczny o tacznej
wartosci do 1,2 mld zt bez podatku od towardw i ustug.

W dniu 23 lipca 2019 roku Zarzad Grupy Azoty PULAWY (po wyrazeniu zgody przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Grupa Azoty PULAWY na nabycie sktadnikow aktywow trwatych
o tacznej wartosci do 1,2 mld zt bez podatku od towarow i ustug) podjat uchwate w sprawie wyboru,
jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej w postepowaniu przetargowym na wybér Generalnego
Realizatora Inwestycji dla projektu inwestycyjnego Blok Energetyczny przez konsorcjum w sktadzie:
Polimex-Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z 0.0. i SBB ENERGY S.A. (dalej: Konsorcjum) za cene
do 1,16 mld zt netto.
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W dniu 25 wrzesnia 2019 roku Grupa Azoty PULAWY zawarta z Konsorcjum umowe o kompleksowa
realizacje inwestycji wedtug formuty ,,pod klucz”.

Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja budowy Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo
weglowe o mocy elektrycznej brutto 90-100 MWe. Blok Energetyczny bedzie blokiem upustowo-
kondensacyjnym z kottem pytowym weglowym. Zakres budowy Bloku Energetycznego obejmuje
kompletny blok weglowy zawierajacy wszelkie urzadzenia i instalacje technologiczne niezbedne dla
kogeneracyjnego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta.

Wynagrodzenie nalezne konsorcjum na podstawie umowy ma charakter ryczattowy i wynosi
1 159,9 mln zt netto. Catkowity budzet inwestycji wynosi 1 200 mln zt netto. Pozostate koszty projektu
objete jego budzetem (tj. ponad wynagrodzenie) obejmuja m.in. koszty integracji bloku
energetycznego z istniejacymi instalacjami, a takze koszty Inzyniera Kontraktu.

W zwiazku z przyjeta do realizacji projektu formuta ,,pod klucz”, w zakresie przedmiotu umowy
znajduja sie wszystkie prace obejmujace m.in. roboty budowlane, dostawy i ustugi, ktore sa
potrzebne do tego, aby blok energetyczny osiagnat wymagane charakterystyki ruchowe,
gwarantowane parametry techniczne, zdolnos¢ ruchowa i bezpieczenstwo.

Podstawowy okres gwarancji udzielanej przez wykonawce wynosi 24 miesiagce od daty podpisania
przez Spotke protokotu przyjecia bloku energetycznego do eksploatacji.

Przekazanie bloku energetycznego do uzytkowania na podstawie podpisanego przez strony protokotu
przyjecia bloku energetycznego, powinno nastgpi¢ w terminie trzydziestu szesciu miesiecy od dnia
wyznaczonego przez Grupe Azoty PULAWY w poleceniu rozpoczecia prac.

Sita wyzsza dla dostaw Poliamidu 6

Z dniem 8 lipca zostat ogtoszony w Jednostce Dominujacej stan sity wyzszej (Force Majeure) dla
dostaw PA6. Zdarzenie byto wynikiem niespodziewanego defektu na jednej z linii produkcyjnej
Poliamidu 6 (PA6).

Defekt zostat usuniety a instalacja pracuje w trybie normalnym, produkujac petnowartosciowy
Poliamid 6 (PA6). Wobec powyzszego z dniem 11 wrzesnia 2019 roku ogtoszono odwotanie stanu sity
wyzszej (Force Majeure) dla dostaw Poliamidu 6 (PA6).

Nowe plastyfikatory

W dniu 10 lipca Grupa Azoty KEDZIERZYN wprowadzita do oferty plastyfikatory specjalistyczne
Adoflex® i Oxovilen®. To kolejny etap rozwoju kedzierzynskiego Segmentu OXO, opartego na budowie
gamy nieftalanowych, specjalistycznych produktow.

Podpisanie porozumienia dotyczacego warunkéw finansowania equity projektu Polimery Police
z Hyundai Engineering Co., Ltd i Korean Overseas Infrastructure & Urban Development
Corporation

W dniu 19 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty POLICE oraz PDH Polska S.A.”

(Pierwotni Sponsorzy) podpisaty z Hyundai Engineering Co., Ltd i Korean Overseas Infrastructure &

Urban Development Corporation (dalej: Wspotsponsorzy) porozumienie dotyczace warunkow

finansowania equity projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”.

Na podstawie podpisanego porozumienia:

e Wspotsponsorzy zobowiazali sie do zainwestowania, bezposrednio lub posrednio, w Projekt tacznej
kwoty odpowiadajacej rownowartosci w EUR kwoty 130 mln USD, w tym 73 mln USD przez Hyundai
i 57 mln USD przez KIND, poprzez wniesienie wktadow pienieznych na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego PDH Polska S.A."”

e Pierwotni Sponsorzy zobowiazali sie do zainwestowania w projekt tacznej kwoty wynoszacej do
1 400 mln PLN oraz srodkow uzyskanych z wtérnej oferty publicznej akcji Grupy Azoty POLICE
(w zaleznosci od wyniku tej oferty) poprzez wniesienie wktadow pienieznych na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego PDH Polska S.A."

Inwestycja Wspotsponsordw jest uzalezniona od spetnienia warunkow zawieszajacych uzgodnionych w
Porozumieniu, w tym od: wniesienia przez Pierwotnych Sponsoréw tacznej kwoty inwestycji, wydania
przez PDH Polska S.A.” polecenia przystapienia do petnej realizacji na podstawie umowy zawartej
w dniu 11 maja 2019 roku przez PDH Polska S.A.” i Hyundai Engineering Co., Ltd., sfinalizowania
struktury akcjonariatu PDH Polska S.A.”, zawarcia umowy kredytowej w ramach finansowania
dtuznego projektu i spetnienia okreslonych warunkow zawieszajacych wynikajacych z dokumentacji
finansowania dtuznego, ktore zostaty wymienione w porozumieniu.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Strony uzgodnity m.in., ze Wspotsponsorzy beda uprawnieni do powotania wspélnie jednego cztonka
Rady Nadzorczej PDH Polska S.A.”, dopoki Wspotsponsorzy beda posiadac tacznie co najmniej 5% akcji
PDH Polska S.A.” Strony ustality, ze ostateczne dokumenty finansowania equity beda przewidywac
okres zastrzezony (lock-up) od dnia przekazania przez Wspotsponsorow PDH Polska S.A.") kwoty swojej
inwestycji do uptywu 3 lat od daty ukonczenia projektu.

Strony uzgodnity rowniez procedure wyjscia z inwestycji przez Wspotsponsorow w okreslonych
przypadkach. Porozumienie przewiduje dla Pierwotnych Sponsorow mozliwos¢ przeprowadzenia
oferty publicznej po uptywie okresu zastrzezonego (lock-up). Ponadto strony wstepnie przewidziaty
dla Wspotsponsorow opcje sprzedazy, a dla Pierwotnych Sponsorow opcje kupna, w kazdym przypadku
w odniesieniu do akcji PDH Polska S.A.” posiadanych przez Wspotsponsorow o tacznej wartosci
(obliczanej na podstawie ceny pierwotnie uiszczonej przez Wspotsponsorow za takie akcje)
nieprzekraczajacej 70 mln USD, zas w przypadku opcji sprzedazy - dodatkowo pomniejszonej
o wszelkie dywidendy wyptacone na rzecz Wspotsponsorow. Strony ustality, Ze opcje wygasna
najpozniej 31 grudnia 2035 roku.

W przypadku uzgodnienia z ewentualnym dodatkowym inwestorem, ktory moze zostac zaproszony do
udziatu we wspotfinansowaniu Projektu uprawnien, ktére beda bardziej korzystne niz uprawnienia
przyznane Wspotsponsorom na podstawie porozumienia strony zobowigzaty sie, ze dokonaja
odpowiedniej modyfikacji dokumentow transakcyjnych, ktorych stronami beda Wspotsponsorzy,
w taki sposob, aby prawa przystugujace Wspotsponsorom zostaty dostosowane do bardziej korzystnych
uprawnien uzgodnionych z ewentualnym dodatkowym inwestorem.

Strony uzgodnity, ze ostateczne dokumenty finansowania equity beda przewidywac kary umowne za
naruszenie przez Wspotsponsorow zobowiazan zwigzanych z procesem wyjscia przez Wspoétsponsorow
Z inwestycji.

Porozumienie stanowi wiazace zobowigzanie stron z zastrzezeniem uzgodnienia dokumentow
finansowania equity w formie satysfakcjonujacej dla Wspotsponsorow, zatwierdzenia przez
Wspotsponsorow warunkow ostatecznego porozumienia dotyczacego finansowania dtuznego Projektu
i zadowalajacego ukonczenia przez Wspotsponsorow badania due diligence PDH Polska S.A.”
Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony, do dnia 30 czerwca 2020 roku, z mozliwoscig jego
przedtuzenia lub rozwigzania we wczesniejszym terminie na podstawie porozumienia stron.
Porozumienie wygasnie rowniez w przypadku zawarcia przez strony ostatecznych dokumentow
finansowania equity, ktore zastapig porozumienie.

Nowy projekt energetyczny Grupy Azoty KEDZIERZYN

Grupa Azoty KEDZIERZYN przystapita do realizacji kluczowego projektu majacego zapewnic
bezpieczenstwo energetyczne Spotki i mieszkancow Kedzierzyna-Kozla. Nowa koncepcja stanowi
efektywng alternatywe dla planowanej realizacji drugiego etapu elektrocieptowni, ktora zaktadata
budowe kolejnego kotta weglowego. Jej kluczowym elementem bedzie wykorzystanie ciepta
procesowego pochodzacego z instalacji chemicznych, co stanowi rozwigzanie bardziej ekonomiczne i
ekologiczne. Ukonczenie zadania, ktére ma strategiczne znaczenie dla zaktadow i spotecznosci
lokalnej, planowane jest w 2021 roku.

Nowa koncepcja to projekt prezentujacy innowacyjne spojrzenie na zaktadowa energetyke, ktore
pozwala na wykorzystanie energii cieplnej pochodzacej z procesu produkcji amoniaku do wytwarzania
mediow energetycznych i energii elektrycznej. Umozliwi to rezygnacje z budowy kolejnego kotta
weglowego, co pozwoli zaoszczedzic blisko 200 mln zt i zmniejszy biezace koszty operacyjne o okoto
30mln zt w skali roku. Na realizacje koncepcji, wraz z kottami rezerwowo-szczytowymi
gwarantujacymi bezpieczenstwo dostepnosci ciepta w przypadku zdarzen nadzwyczajnych, Grupa
Azoty KEDZIERZYN przeznaczy 282 mln zt.

Nowa koncepcja wpisuje sie w cele dtugoterminowe rozwoju gospodarczego Polski, tzw. “Kierunki
rozwoju innowacji energetycznych”, ktore w latach 2021-2050 realizowane beda poprzez dziatania
zwiekszajace konkurencyjnos¢ polskiego sektora chemicznego oraz energetycznego. To rowniez
element zaktualizowanej Strategii Grupy Azoty do 2020 roku, zaktadajacej miedzy innymi budowe
nowych jednostek wytworczych w spotkach.

Wydarzenia pod dacie bilansowej

Zgazowanie wegla

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku ztozony zostat przez Jednostke Dominujaca oraz Tauron Polska
Energia S.A. wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (dalej: UOKiK) dotyczacy
utworzenia przez wnioskujacych wspolnego przedsiebiorcy.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Zgtoszenie dotyczy utworzenia wspolnego przedsiebiorcy w formie spotki kapitatowej - spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie (spotka celowa), co stanowi koncentracje
w rozumieniu art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Spoétka celowa zostanie utworzona pod warunkiem otrzymania zgody Prezesa UOKiK. Spétka celowa
nie bedzie prowadzi¢ dziatalnosci o charakterze komercyjnym, tj. nie bedzie prowadzi¢ sprzedazy
towardw ani ustug.

Nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kedzierzynie

W Grupie Azoty KEDZIERZYN powstanie Centrum Badawczo-Rozwojowe (CBR Il), wspierajace
innowacje w segmencie OXO i przetworstwie tworzyw sztucznych. Spotka uzyskata zgody korporacyjne
niezbedne do realizacji strategicznej inwestycji.

Projekt stanowi kontynuacje uruchomionego w listopadzie 2018 roku Laboratorium Badan
Aplikacyjnych i Rozwojowych (CBR 1), ktore dato Grupie Azoty KEDZIERZYN mozliwos¢ odtwarzania
w skali laboratoryjnej procesow produkcyjnych i przeprowadzania kompleksowych badan
otrzymywanych probek.

Inwestycja Centrum Badawczo-Rozwojowego stanowi element zaktualizowanej Strategii Grupy Azoty.
Jej realizacja przyczyni sie miedzy innymi do poszerzenia oferty produktowej Spotki o kolejne estry
specjalne, a takze wydtuzenia tancucha produktowego i przetworstwa aldehydow w produkty
specjalne.

Na realizacje inwestycji Centrum Badawczo-Rozwojowego Grupa Azoty KEDZIERZYN pozyskata
dofinansowanie ze srodkow Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj.
Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2021 roku.

3.2. Umowy znaczace

Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.

W Il kwartale 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu za Il kwartat 2019 roku,
w Grupie Azoty nie wystapity przypadki niesptaconych znaczacych umow kredytow i pozyczek lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

Umowy istotne
Umowy i aneksy do uméw o charakterze finansowym

Umowa faktoringowa z BNP Paribas Factor GmbH

W dniu 25 lipca 2019 roku COMPO EXPERT GmbH, COMPO EXPERT France SAS, COMPO EXPERT
Spain S.L. i COMPO EXPERT Italia S.r.l. podpisaty umowe z BNP Factor GmbH dotyczaca utworzenia
Europejskiego Programu Faktoringowego z maksymalng linig kredytowa w wysokosci 50 mln EUR.
W lipcu 2019 roku pierwsza grupa naleznosci handlowych COMPO EXPERT GmbH zostata sprzedana
BNP Factor. We wrzesniu 2019 roku w slad za nim podazyta COMPO EXPERT Italia S.r.l. Obecnie
funkcjonuja trzy programy faktoringowe: COMPO EXPERT GmbH z BNP Factor GmbH i Targo Factoring
GmbH, COMPO EXPERT France SAS z Facto France SA i COMPO EXPERT Italia S.r.l z BNP Factor GmbH.

Umowa Obstugi Ptatnosci z Banco Santander S.A.

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujaca wraz z Kluczowymi Spotkami Zaleznymi oraz
spotka COMPO EXPERT GmbH zawarta umowe zmieniajaca i zastepujaca umowe obstugi ptatnosci
z Banco Santander S.A. w celu zapewnienia finansowania transakcji handlowych z dostawcami
Jednostki Dominujacej i innych spotek z grupy kapitatowej Grupa Azoty (z limitem w maksymalnej
wysokosci 122 mln EUR). Umowe zawarto na czas nieokreslony. Jako zabezpieczenie, Jednostka
Dominujaca wystawita notarialne oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z tytutu umowy
zZmieniajacej i zastepujacej umowe obstugi ptatnosci, do kwoty stanowiacej 120% limitu finansowania,
udzielonego na podstawie niniejszej umowy, tj. do kwoty 146,4 mln EUR.

Umowy ubezpieczeniowe

Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego

W dniu 12 lipca 2019 roku (przez Grupe Azoty KEDZIERZYN) oraz w dniu 29 lipca 2019 roku (przez
Jednostke Dominujaca ze wspotubezpieczeniem spotek: Grupa Azoty SIARKOPOL, Zaktady Azotowe
Chorzow S.A., GNZF Fosfory Sp. z 0.0., Agrochem Putawy Sp. z 0.0. oraz nowo wtaczonych do
wspotubezpieczenia: Grupa Azoty Compounding Sp. z 0.0. i Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.) zostaty
odnowione polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego na okres od 1 sierpnia 2019 roku do
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31 lipca 2021 roku zKorporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. obejmujace
ubezpieczeniem globalnym naleznosci w/w spotek.

Ubezpieczenie ryzyk ekologicznych
W dniu 1 sierpnia 2019 roku spotki Grupy Azoty: Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty KEDZIERZYN,
Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty PULAWY zawarty z Colonnade Insurance Societe Anonyme Oddziat
w Polsce Umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci za szkody w srodowisku na okres od dnia 1 sierpnia
2019 roku do dnia 31lipca 2020 roku.

Ubezpieczenie OC D&O

W dniu 17 wrze$nia 2019 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A. aneks nr 1 do obowigzujacej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
Dyrektorow i Cztonkow Zarzadu Spotki Kapitatowej (obejmujaca zakresem ubezpieczenia pozostate
spotki z Grupy Azoty), przedtuzajacy dotychczasowy zakres ochrony (catkowita suma ubezpieczenia
wynosi 200 mln zt) na okres od 17 wrzesnia 2019 roku do 16 marca 2020 roku.

Umowy dofinansowania projektow

Jednostka Dominujaca otrzymata w dniu 2 wrzesnia 2019 roku transze dofinansowania w kwocie
2 073 tys. zt, w ramach Umowy z dnia 2 wrzesnia 2016 roku, zawartej z Ministrem Rozwoju, petnigcym
funkcje Instytucji Zarzadzajacej, na realizacje projektu pn. "Budowa Centrum B+R Grupy Azoty S.A.
w Tarnowie", wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt
realizowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj na lata 2014-2020.

Umowy handlowe

Umowa sprzedazy mocznika

W dniu 23 sierpnia 2019 roku Grupa Azoty PULAWY zawarta ze spotkami Kronospan Mielec Sp. z o.0.,
Kronospan KO Sp. z o.0., Diakol Strazske S.R.0. oraz Dukol Ostrava S.R.O. (dalej: Kupujacy) umowe
sprzedazy PULREA mocznika z moca obowiazujaca od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca
2023 roku.

Zgodnie z Umowa Grupa Azoty PULAWY zobowiazuje sie dostarczy¢ produkt (PULREA mocznik),
a Kupujacy go odebrac i za niego zaptaci¢. Umowa okresla minimalng ilos¢ produktu, ktéra ma zostac
dostarczona Kupujacym w ramach Umowy. Ceny beda negocjowane w okresach miesiecznych.
Szacunkowa wartosc¢ netto umowy wynosi okoto 300 mln zt. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja
od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Umowy zawarte po dniu bilansowym

Aneks do umowy Cash Poolingu Rzeczywistego

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy
Azoty zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. Aneks nr 6 do Umowy o $wiadczenie ustugi cash pooling
rzeczywisty w walucie PLN z 20 wrzesnia 2016 roku z pozniejszymi zmianami, w zakresie zmiany
oprocentowania ustugi PLN CPR spotek krajowych z Grupy Azoty.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w Il kwartale 2019 roku gwarancji, ktorych taczna wartos¢ bytaby
Znaczaca.
W Il kwartale 2019 roku Grupa nie aneksowata gwarancji, ktorych taczna wartosc bytaby znaczaca.

Poreczenia

W dniu 2 sierpnia 2019 roku, Jednostka Dominujaca oraz Grupa Azoty POLICE udzielity poreczenia
(Jednostka Dominujaca do kwoty 10 340 tys. EUR, Grupa Azoty POLICE do kwoty 11 660 tys. EUR) dla
Hyundai Engineering Co., Ltd. Poreczenia zostaty udzielone w celu zabezpieczenia beneficjenta
poreczenia przed ryzykiem poniesienia strat, jakie moga byc¢ nastepstwem dokonania zamoéwien
urzadzen o dtugich terminach dostaw, obowigzuja do uptywu wczesniejszej z dat: wydania przez PDH
Polska S.A.” polecenia przystapienia do petnej realizacji prac albo do dnia 30 grudnia 2019 roku.

") od dnia 8 pazdziernika spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polyolefins S.A.
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Akredytywy

W dniu 5 lipca 2019 roku na zlecenie Grupy Azoty PULAWY, Bank PKO BP S.A. przedtuzyt o kolejne
3 miesiace, tj. do 5 pazdziernika 2019 roku termin waznosci akredytywy importowej, otwartej na
kwote 2 040 tys. EUR na rzecz dostawcy instalacji skraplania i oczyszczania CO2. Akredytywa zostata
otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP
S.A. W dniu 31 lipca 2019 roku nastgpita ptatnos¢ kwoty 170 tys. EUR w ramach w/w akredytywy.
Saldo akredytywy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 0 EUR.

W dniu 22 lipca 2019 roku na zlecenie Grupy Azoty PULAWY, Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
importowa na kwote 299,6 tys. EUR na okres do 31 grudnia 2019 roku. Beneficjentem akredytywy jest
dostawca uktadu transportu pneumatycznego maczki dolomitowej. Akredytywa zostata otwarta
w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A. Saldo
akredytywy na dzien 30 wrzesien 2019 roku wynosi 299,6 tys. EUR.

W dniu 30 lipca 2019 roku nastapita ptatnos¢ kwoty 2 535 tys. EUR z akredytywy otwartej na zlecenie
Grupy Azoty PULAWY w PKO BP S.A. na kwote 19 012 tys. EUR. Beneficjentem akredytywy jest
dostawca wyposazenia na neutralizacje instalacji produkcji Kwasu Azotowego. W dniu 29 sierpnia
2019 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. Bank PKO BP S.A. przedtuzyt termin
waznosci w/w akredytywy z 30 sierpnia 2019 roku do 31 pazdziernika 2019 roku. Akredytywa jest
otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO
BP S.A. Saldo akredytywy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 2 535 tys. EUR

Pozyczki w ramach Grupy Azoty udzielone po dniu bilansowym

W ramach umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi

zmianami Jednostka Dominujaca:

e w dniu 4 pazdziernika 2019 roku uruchomita na rzecz Grupy Azoty KEDZIERZYN kolejng transze
pozyczki w kwocie 12 mln zt na finansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,,Modernizacja wezta
sprezania gazu syntezowego dla potrzeb Wytworni Amoniaku,

e w dniu 4 pazdziernika 2019 roku uruchomita na rzecz Grupy Azoty KEDZIERZYN kolejng transze
pozyczki w kwocie 7,5 mln zt na finansowanie zadania inwestycyjnego pn. "Kompresor gazu
surowego (GHH)”,

e w dniu 4 pazdziernika 2019 roku uruchomita na rzecz Grupy Azoty KEDZIERZYN kolejna transze
pozyczki w kwocie 4,5 mln zt na potrzeby Jednostki Produkcyjnej Nawozy,

e w dniu 4 pazdziernika 2019 roku uruchomita na rzecz Grupy Azoty KEDZIERZYN kolejna transze
pozyczki w kwocie 1,9 mln zt na finansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,,Przystosowanie
instalacji ciaggtej FDO do periodycznej produkcji Oxoviflex”.

3.4. Akcje i akcjonariat

Liczba i wartos¢ nominalna akcji na dzien publikacji raportu kwartalnego:
e 24000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 15116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 24999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 35080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem
ISIN PLZATRM00012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu na dzien 5 wrzesnia 2019 roku (dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego)

% kapitatu Liczba
Akcjonariusz akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.ar.l.
(posrednio: 19 657 350 akcji, tj. 19,82%)

Rainbee Holdings Limited”
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A.

Pozostali
Razem

Liczba akcji % gtosow

) Spotki bezposrednio zalezna od Norica Holding S.a r.l.

0d dnia 5 wrzesnia 2019 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

Rzeczywisty stan Akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace obowiazek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna z osob
nadzorujacych nie posiadata akcji Jednostki Dominujacej.

3.6. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

W Il kwartale 2019 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.

Z dniem 5 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza powierzyta Tomaszowi Hryniewiczowi funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

W dniu 19 czerwca 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate, wedtug ktérej podziat

kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu, formutowanie Strategii oraz nadzoér nad jej realizacja,
zarzadzanie Grupa Kapitatowa, nadzdr wtascicielski, nadzor nad realizacja strategii i polityki
personalnej (HR), nadzdr nad polityka informacyjna, komunikacja i wizerunkiem, CSR, zarzadzanie
procesami ryzyka, koordynacja funkcji audytu wewnetrznego,

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej,
odpowiedzialny za zarzadzanie i koordynacje integracji produkcji, Segment Agro, Segment
Tworzyw oraz Segment Syntez Organicznych,

e Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za formutowanie i realizacje strategii
zakupowej, integracje surowcowa i produktowa, IT,
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e dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za realizacje innowacji oraz
programy badawczo-rozwojowe,

e Pawet Ltapinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse oraz relacje inwestorskie,

e Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za kontroling, realizacje inwestycji,
infrastrukture oraz logistyke,

e Artur Kopec¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za majatek produkcyjny, bezpieczenstwo
techniczne, ochrone srodowiska.

Podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu
\

(8.

Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes

Wiceprezes Cztonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes
KVojdccn. G Vgmgr o famde o Zamade o YERGE 0 g
Wardacki Szczypinski Mariusz Grab Hryniewicz Kadzielawski Pawet Lapinski Artur Kopec
GDyééktf’ 4 Mg ) Realizacj Hingel
i eneraln rategia ; ealizacja ; ajatek
Shategia 1 | Grupa Azotny.A., | zakupowa || Korerting | innowacji || Eitees || produkeyjny |
Zarzqazanie Se—,,.—— lntég?#ja - Prog}amy . Bezpi ez ist
S gment ; Realizacja Relacje ezpleczenstwo,
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2019 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia
sie nastepujaco:

e Marcin Pawlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Michat Gabryel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Zbigniew Paprocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pawet Bielski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037
Z p6zn. zmianami),

ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnien pracownikéw,
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Komitet Audytu zostat powotany uchwata Rady Nadzorczej w dniu 4 lipca 2013 roku w celu
usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa
Kapitatowa.

W Il kwartale 2019 roku w sktadzie Komitetu Audytu nie zaszty zadne zmiany.

Sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:
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e Michat Gabryel - Przewodniczacy Komitetu,
e Marcin Pawlicki - Cztonek Komitetu,
e Pawet Bielski - Cztonek Komitetu.

Kompetencje Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade Nadzorcza

uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku. Do gtownych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci istniejacych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

e monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

e monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta,

e przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania Spotki.

Pozostate komitety dziatajagce w ramach Rady Nadzorczej

W dniu 1 lutego 2018 roku uchwata Rady Nadzorczej zostat powotany Komitet Strategii i Rozwoju oraz
Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

Sktad Komitetu Strategii i Rozwoju na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:
e Robert Kapka - Przewodniczacy Komitetu,

e Pawet Bielski - Cztonek Komitetu,

e Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

Sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

e Barttomiej Litwinczuk - Przewodniczacy Komitetu,

e Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

e Monika Fill - Cztonek Komitetu,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przekazat do publicznej wiadomosci
szacunkowe wybrane skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty za Ill kwartat 2019 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o przekazaniu szacunkowych skonsolidowanych
wynikow do publicznej wiadomosci w zwiazku z publikacja przez spotke zalezng - Grupa Azoty POLICE,
szacunku wybranych skonsolidowanych wynikéw finansowych za Il kwartat 2019 roku.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sg strong istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757).

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spétka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W Il kwartale 2019 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwigzanych
z emisjami, wykupem i sptatg dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Spoétka zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato
zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Spétce nie funkcjonuje system kontroli programow akcji pracowniczych.
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zawiera 103 strony.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Mariusz Grab
Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu Dyrektor Generalny

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Tomasz Hryniewicz
Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Pawet tapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Kotodziej
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 12 listopada 2019 roku
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