Roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta
IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 18 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r.



1. Informacje o Funduszu
Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 ze zmianami).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz jest
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 13 pazdziernika 2017 r.
(decyzja o sygnaturze DFI/11/4034/182/60/U/15/16/17/MW).

Dnia 18 grudnia 2017 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1555. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 29 grudnia 2017 roku. Zatgczone sprawozdanie
finansowe jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Organami Funduszu sa:
- IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9 00-107 Warszawa

Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23.04.2007 r.

- Rada Inwestorow
Do dnia sporzadzenia sprawozdania Rada Inwestoréw nie rozpoczeta dziatalnosci.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje
swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow
Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczeg6inych
kategorii lokat wymienionych w art. 25 ust. 1 statutu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i
Statutu. Fundusz lokujac Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie
od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return).
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu mogg srednio- lub dtugoterminowo
koncentrowa¢ sie w szczegoélnosci na kategoriach lokat, ktoérych cena zalezna jest od poziomu stop
procentowych (zaréwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne wigze sie z
podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng mozliwos¢ inwestowania Aktywow Funduszu w
szeroki katalog lokat

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

—_

papiery wartosciowe,

N

instrumenty rynku pienieznego

A W

)
)
) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
) towarowe instrumenty pochodne,

)

5) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,



6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
7) depozyty.

3. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit emisje nastepujgcych serii certyfikatow inwestycyjnych:

Liczba
Nazwa wyemitowanych Wartos¢ emisji Data przydziatu
serii certyfikatow

inwestycyjnych
A 146 037 14 603 700,00 zt 18.12.2017 r.*
B 20 981 2098 309,81 zt 29.01.2018r.
C 29 357 2 945 681,38 zt 7.03.2018r.
D 33 531 3 374 559,84 zt 27.03.2018r
E 22705 2271 635,25 zt 25.04.2018 r.
F 5932 597 233,76 zt 28.05.2018 .
G 28 004 2830 084,24 zt 26.06.2018 .
H 8 084 819 070,88 zt 23.07.2018 .
J 8 626 872 347,38 zt 5.10.2018 .

*data rejestracji Funduszu w RFI

Wszystkie srodki pozyskane w ramach emisji certyfikatow inwestycyjnych zostaty wykorzystane do realizaciji
polityki inwestycyjnej Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat umorzenia 22 267 certyfikatéw inwestycyjnych:

Liczba wykupionych
Data wykupu certyfikatow inwestycyjnych Wartos¢ wykupu
29.06.2018 r. 859 87 033,88 zt
28.09.2018 r. 273 27 807,78 zt
31.12.2018 r. 21135 2 055 167,40 zt

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 27 324 tys. zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego w stosunku do ceny emisyjnej wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu zmniejszyta sie 0 2,66 % w ujeciu rocznym do kwoty 97,24 zt. Na dzien 31 grudnia
2018 r. wartos¢ kapitatu Funduszu wyniosta 28 243 tys. zt, a wynik z operacji wynidst -919 tys. zt.

W dniu 31 marca 2019 roku dokonano wykupu 19 874 certyfikatow inwestycyjnych o tacznej wartosci
1 980 444,10 zt. Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w portfelu Funduszu znajdowaty sig dtuzne papiery wartosciowe, akcje, instrumenty

pochodne, srodki pieniezne i naleznosci.

Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ‘(’)"g%':;yn‘;"“h
Akcje 14.28%
wartosciowe 76.68%
Instrumenty pochodne 0,04%
Srodki pieniezne 6,44%
Naleznosci 2,56%
Suma: 100,00%




Bilans

BILANS 2018-12-31
I. Aktywa 32663
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2106
2) Naleznosci 835
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 205
- dtuzne papiery wartosciowe 24 542
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 517
- dtuzne papiery wartosciowe 504
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 5339
lll. Aktywa netto (1 - Il) 27324
IV. Kapitat funduszu 28 243
1) Kapitat wptacony 30413
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2170
V. Dochody zatrzymane -765
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 142
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia -907
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -154
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 27 324
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 280 990
PLIPGPA00012 280 990
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,24
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 97,24
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 280 990
PLIPGPA00012 280 990
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 97,24

Rachunek wyniku z operaciji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-12-18
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat

962




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-12-18
do 2018-12-31

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 14
Przychody odsetkowe 892
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 52
Pozostate 4
Il. Koszty funduszu 1066
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 730
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 20
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 64
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 136
- optaty emisyjne roczne dla GPW 97
- optaty emisyjne kwartalne dla KPW 39
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 246
IV. Koszty funduszu netto (ll-11I) 820
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 142
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 061
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -907
- z tytutu r6znic kursowych 324
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -154
- z tytutu réznic kursowych -17
VIl. Wynik z operaciji (V+-VI) -919
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -3,27
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -3,27




W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miat:
1) wynik finansowy na lokatach Funduszu,

2) koszty Funduszu,

3) emisje certyfikatow inwestycyjnych.,

4) wykupy certyfikatéw inwestycyjnych.

Nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.

Ujemna stopa zwrotu z certyfikatow inwestycyjnych Funduszu wynikata z tego, ze w minionym roku procentowy
zysku brutto na lokatach Funduszu byt niewystarczajacy, by pokry¢é koszty funkcjonowania Funduszu. Nalezy
przy tym zwr6ci¢ uwage na obiektywnie bardzo trudne warunki rynkowe, w jakich przyszio dziata¢ funduszom
inwestycyjnym w minionym roku.

Zobowigzania Funduszu wynikajg z realizacji biezgcej polityki inwestycyjne;j.

W 2018 roku Fundusz zgodnie z politykg inwestycyjng inwestowat na rynkach zagranicznych, jak i rynku
polskim. Przedmiotem lokat Funduszu byty zaréwno obligacje, jak réwniez instrumenty udziatowe. Aktywa
Funduszu w czesci diuznej inwestowane byty w obligacje krajéow z regionu Europy Srodkowo Wschodniej o
atrakcyjnym stosunku rentownosci do ryzyka kredytowego oraz obligacje korporacyjne emitentéw o dobrej
kondycji finansowej i zdolnosci do sptaty zobowigzan.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjna zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie. W
roku 2019 Fundusz bedzie w wigkszym stopniu inwestowat na rynku akcji, gdzie koniunktura jest jak dotad
bardzo dobra. Duza czes¢ indekséw rynkow akcji od poczatku roku osiggneta dwucyfrowe stopy zwrotu. Z
uwagi na szereg czynnikbéw ryzyka, w dalszej czesci roku nalezy raczej sie spodziewac trendu bocznego.
Fundusz bedzie kontynuowat prowadzenie przyjetej strategii rozwoju w ramach polityki inwestycyjnej okreslone;j
w Statucie oraz w zaleznosci od warunkéw rynkowych rozwazane bedg nowe emisje certyfikatow
inwestycyjnych.

Rok 2019 powinien sprzyja¢ rynkom obligacji. Spodziewamy sie istotnego spadku rentownosci na rynkach core
market oraz emerging market, gtownie za sprawg przeszacowania przez rynki mozliwosci dalszego zacieniania
polityki pienieznej przez FED oraz zmiane nastawienia ECB z gotebiego na bardziej rygorystyczne
prowadzenie polityki pieniezne;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze zmiana wartosci wyceny przedmiotéw lokat Funduszu na rynkach zalezna jest od
takich czynnikéw jak: zmiana sytuacji makroekonomicznej danego kraju, w ktérym Fundusz lokuje swoje
aktywa, w szczegdélnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nierownowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji,
ksztattowania sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia krajowego, sytuacji
na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu cen
surowcow, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na
wycene Aktywdéw Funduszu. Ponadto wartos¢ wyceny aktywédw poszczegdllnych emitentdéw podlega ryzyku
branzy, w ktérej dziatajg, oraz gtdéwnie takim ryzykom jak: konkurencyjnos$¢, zmiany popytu na produkty
oferowane przez podmioty z branzy emitenta. Zmiana wartosci aktywéw danego emitenta warunkowana jest
rowniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w szczegdlnosci naleza czynniki takie jak: jakos¢
produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielkos¢, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne oraz przejrzystos¢ dziatania. Niekorzystne tendencje na rynku, na ktérym
lokowane beda Aktywa Funduszu moga spowodowac¢ znaczne wahania wartosci Aktywéw Funduszu, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do istotnego obnizenia wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
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gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywa¢ na emitentéw
papierbw wartosciowych oraz na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych
papierébw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchdéw cen
papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Z kolei zmiany w przepisach, na podstawie ktorych dziata Fundusz, moga powodowaé zmniejszenie
atrakcyjnosci lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz utrudni¢ funkcjonowanie
Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczen badz obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo.
Istnieje réwniez mozliwosé, ze w wyniku zmian przepiséw prawa w zakresie dotyczacym funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztaiceniu w inny typ badz rodzaj funduszu
inwestycyjnego, co réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczace funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych zamknietych nie ulegty pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papierow wartosciowych, w tym diuznych papieréw
wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegoinych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na
ich ceny. Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest rowniez ze stanem koniunktury gospodarczej w innych
krajach, bowiem jej pogorszenie moze, poprzez istniejace powigzania gospodarcze, negatywnie wptywa¢ na
parametry makroekonomiczne w Polsce.

Negatywne tendencje w powyzszym zakresie moga powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zwazywszy, ze polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie istotnej czesci Aktywéw w lokatach
denominowanych w walutach innych niz ztoty polski, Fundusz ponosi ryzyko, iz w przypadku umocnienia sie
kursu ztotego do waluty, w ktdrej denominowany jest dany sktadni lokat, wartosc tego sktadnika lokat, wyrazona
w ztotych polskich, moze spasé¢ nawet pomimo braku spadku ceny (kursu) tego instrumentu w jego walucie
denominacji.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze
wptywacé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegoélnie w przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku
na ktérym sg notowane, moga wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu
lokat w instrumenty o charakterze udziatowym i instrumenty o charakterze dtuznym. W szczeg6lnosci, Fundusz
moze inwestowa¢ w obligacje lub akcje wybranych spétek, ktére w ocenie Funduszu charakteryzujg sie
najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny Funduszu moze
charakteryzowaé sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
ryzyko specyficzne poszczegolnych emitentéw bedzie wywierato negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu i wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywdédw Funduszu zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne.
Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku
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klasycznych instrumentéw finansowych. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku notowanych papieréw wartosciowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét tymi papierami, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy w krétkim czasie duzego pakietu
papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosé
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci
poszczegoblnych papieréow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu moze
negatywnie wptywa¢ na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych. W szczegdélnosci nalezy zwréci¢ uwage, iz potencjalna koniecznos¢ zbycia lokat Funduszu
charakteryzujacych sie nizszg ptynnoscig moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartos¢ rynkowa
danej lokaty.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentédw i kontrahentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Ryzyko utraty czesci Aktywow Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty
wystepuje w szczegoélnosci w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktorym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie
sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw
lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opéznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub
obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z
zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywow Funduszu lub dotyczacych nabytych przez Fundusz
instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych
nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Funduszu. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondyciji
finansowej emitenta spowodowanej zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dituznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papieréw wartosciowych bedacy
nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondyciji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu,
lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko powyzsze wystepuje rowniez w odniesieniu do innych lokat Funduszu, w szczegdlnosci w odniesieniu
do rynku miedzybankowego, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pbdzniejszym od daty zawarcia transakcji oraz w odniesieniu do lokowania przez Fundusz w depozyty bankowe,
co moze wigzaé sie z niewyptacalnoscig banku lub instytucji kredytowej i pociagng¢ za sobg utrate przez
Fundusz czesci aktywow ulokowanych w depozytach.

Ryzyko operacyjne

Prowadzenie dziatalnosci przez Fundusz jest Scisle zwigzane z mozliwoscig zaistnienia ryzyka polegajgcego na
mozliwosci poniesienia przez Fundusz szkody wynikajgcej z niedostosowania i zawodnosci procesow
wewnetrznych w Towarzystwie, kitdre jest organem Funduszu. Ryzyko operacyjne obejmuje miedzy innymi
ryzyko wynikajagce z zawodnosci wewnetrznych systeméw kontrolnych oraz zawodnosci systemow
teleinformatycznych, jak na przyktad awarie oprogramowania lub sprzetu teleinformatycznego stosowanych
przez Towarzystwo, a takze wynikajace z bteddw lub oszustw popetnionych przez pracownikéw Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne zwigzane jest rowniez z mozliwoscig straty Funduszu, spowodowanej zdarzeniami
zewnetrznymi  wzgledem Towarzystwa, w tym m.in. oszustwami zewnetrznymi, awariami lub
nieprawidiowosciami dziatania systeméw, w tym teleinformatycznych, po stronie podmiotéw zewnetrznych
wzgledem Towarzystwa, ktérych dziatalnos¢ ma wptyw na dziatalno$¢ Funduszu lub Towarzystwa, jako organu
Funduszu.



Woystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywdw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW albo w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu Ilub sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom ceny rynkowe;
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na ktérym prowadzony bedzie obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi
oraz od ilosci Certyfikatow dostepnych w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze obrét Certyfikatami na danym rynku
bedzie cechowata relatywnie niska ptynnosé, w zwigzku z czym, zarédwno zbycie jak i nabycie Certyfikatow na
tym rynku bedzie ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie
wtérnym moze wigzac¢ sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztow
zwigzanych z posiadaniem rachunku papieréw wartosciowych. Dodatkowo, moze sie zdarzy¢, ze cena
Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW albo w alternatywnym
systemie obrotu bedzie nizsza niz aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie diugotrwaty, co moze by¢ dodatkowym
czynnikiem ograniczajagcym ptynnos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Powyzsze moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej inwestor nie bedzie w stanie naby¢ lub sprzeda¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych w terminie i po cenie zaktadanej przez takiego inwestora.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatéw Oferowanych jest zwigzane ze spetnieniem warunkéw okreslonych w
Prospekcie. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem okolicznosci, o
ktérych mowa w Prospekcie, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w Statucie oraz Prospekcie.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatbw Oferowanych moze spowodowac, ze osobie dokonujgcej zapisow
na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane lub zostanie przydzielona liczba
Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba, na ktérg zostat ztozony zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby,
ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wptaty na Certyfikaty Oferowane, nie beda
mogty dysponowac¢ wptaconymi $rodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa zwrotu
dokonanych wptat.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Niedojscie emisji do skutku spowoduje, iz Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone lub dokonany
przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty
Oferowane oraz dokonaty wptaty tytutem dokonanych zapiséw, nie beda mogty dysponowac¢ wptaconymi
Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciag przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Oferowanych

Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatdw mogg zosta¢ mniej korzystnie
ulokowane. Wywotane to moze byé tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek)
w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg znaczaco odbiegaé na niekorzy$¢ od tych, jakie
wystepowaly przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuaciji, w ktérej aktywa pozyskane w
kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisiji.

W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie,
bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzgd Towarzystwa przy podejmowaniu decyzji o przeprowadzeniu
kolejnych emisji bedzie analizowat mozliwos¢ wystgpienia wyzej wymienionych czynnikéw oraz bedzie dazyt do
ustalenia ceny emisyjnej w taki sposob, aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato obnizenia stopy
zwrotu dla Uczestnikéw, ktérzy nabyli Certyfikaty wczesniejszych emisji.

Decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych podejmuje Towarzystwo i nie wymaga
ona zgody Uczestnikow.



Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow Oferowanych do obrotu regulowanego

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatébw Oferowanych do obrotu na GPW, a w
razie niedopuszczenia do obrotu na GPW Fundusz zlozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatéw do
alternatywnego systemu obrotu. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Oferowane nie zostang wprowadzone do
obrotu na GPW albo do alternatywnego systemu obrotu, a w takim przypadku sprzedaz Certyfikatow bedzie
mozliwa w sposob niepubliczny.

Czynniki ryzyka zostaty szczeg6towo opisane w prospekcie emisyjnym.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity istotne materializacje ww. ryzyk.

5. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komorka
organizacyjna - Zespét ds. Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdllnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta
podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym
ustalaniem odpowiednich limitéw. Komdrka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania
ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zespét ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiarow ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka
odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z ktdérego generowane sg odpowiednie
raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i
Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

6. Firma audytorska

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Umowa z firmg audytorska o przeglad i badanie sprawozdan finansowych zostata zawarta w dniu 29 czerwca
2018 roku, na okres 2 lat.

Firma audytorska wykonata na rzecz Funduszu przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego na dzien 30
czerwca 2018 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Za ww. ustugi firma audytorska naliczyta wynagrodzenie w wysokosci brutto:

- 6 765 zt za przeglad po6trocznego sprawozdania finansowego

- 7 995 zt za badanie rocznego sprawozdania finansowego

7. Informacja o istothych postepowaniach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych postepowar sgdowych, arbitrazowych, ani
postepowan toczacych sie przed organami administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Funduszu.

8. Informacja dotyczaca dzwigni finansowej

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwignie finansowag AFI wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFl a wartoscia netto jego aktywow.

W celu ograniczenia ryzyka podejmowanego na funduszach, w okresie sprawozdawczym maksymalny limit
dzwigni finansowej Funduszu zostat zawezony do wysokosci 300%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie stosowat dzwigni finansowej AFI.
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9. Informacja dotyczaca zatrudnienia i wynagrodzen pracownikéw
Fundusz nie zatrudnia pracownikow.

Na dzien 31.12.2018 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudniato 65 os6b
(z uwzglednieniem art. 109 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, czyli w
przeliczeniu na petne etaty stanowito to 51,83 etatéw).

Catkowite kwoty wyptaconych wynagrodzen

2018 rok State Zmienne
Lacznie 10 845 847,07 zt 292 240,00 zt
W tym pracownicy z art. 47a ust. 1 2280 960,11 zt 2920,00 zt

10. Pozostate informacje
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat uméw znaczacych dla dziatalnosci emitenta, za wyjgtkiem:

- umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknietego z Raiffeisen Bank
Polska SA (obecnie BNP Paribas Bank Polska SA),

- umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych z Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A,

- umowy o petienie funkcji animatora emitenta na rynku gietdowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., zawartej z NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna.

Funduszem zarzadza Towarzystwo. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotow
posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszosé gtoséw w Radzie Inwestoréw. Fundusz nie wchodzi w
sktad zadnej grupy kapitatowej. Fundusz nie posiada innych powigzan organizacyjnych lub kapitatowych.

Fundusz nie posiada oddziatéw.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie zawierat
zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie otrzymat Zzadnych poreczen, kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielat gwarancji zadnemu podmiotowi.

Zobowigzania Funduszu wynikajg z realizacji biezacej polityki inwestycyjnej. Fundusz nie posiada zaciggnietych
kredytéw ani pozyczek. W ocenie Funduszu, nie wystepujg zagrozenia zdolnosci do wywigzywania sie¢ z
zaciggnietych zobowigzan Funduszu.

Na osiggane wyniki Funduszu znaczacy wptyw mogg mie¢ zewnetrzne czynniki zwigzane z rynkami
finansowymi oraz wewnetrzne czynniki zwigzane z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegdlnosci
przychodami i wynikami finansowymi osigganymi z tego tytutu):

- zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczegdlnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak réwniez wartosci innych istotnych wskaznikow
makroekonomicznych,

- sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegdlnosci koniunktura na globalnych rynkach akciji,
obligacji i surowcéw),

- osiggane wyniki inwestycyjne, zaréwno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji majg wptyw
na dokonywane przez klientdéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym na wielkosé
aktywdw netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,

- koszty Funduszu, w szczegélnosci oplata za zarzadzanie i optata uzalezniona od wynikéw Funduszu oraz inne
kategorie kosztow,

- zmiany prawne i regulacyjne, w szczeg6lnosci zmiany regulacji w zakresie zarzadzania, dystrybucji i
sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

Powyzsze zewnetrzne i wewnetrzne czynniki sg istotne dla rozwoju Funduszu.
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Za wyjgtkiem zmiany Zarzadzajagcych Funduszem, nie wystgpity inne zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania Funduszem.

Fundusz nie zawart zadnych uméw z osobami zarzadzajacymi, przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub w przypadku potaczenia lub
przejecia Funduszu.

Funduszowi nie sg znane umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przez dotychczasowych ich
posiadaczy.

Fundusz nie przejat kontroli nad zadng spétka nienotowang na rynku regulowanym.

W okresie sprawozdawczym nie byto wyptacane ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikéw Funduszu.

Fundusz nie publikowat prognoz.

W minionym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174, 1.7.2011, p.1), ktére nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Informacja dla klienta AFl jest zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa oraz w Prospekcie
emisyjnym, udostepnianych klientom przed zlozeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne Funduszu. W trakcie
roku obrotowego nie dokonywano zmian w Informacji dla klienta Funduszu.

Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z sposéb znaczacy wptyng¢ na ocene jego sytuaciji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, badz sg istotne dla oceny mozliwosci realizaciji
zobowigzan przez Fundusz.

11. Zasady tadu korporacyjnego

W dniu 1 stycznia 2015 r. weszty w zycie ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych”,
okreslone uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r. Na dzien 31.12.2018 r. IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stosuje sie do wszystkich wskazanych tam zasad. W
szczegolnosci, w sktad Rady Nadzorczej wchodzg czionkowie niezalezni, tj. niepowigzani bezposrednio lub
posrednio z Towarzystwem, Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani znaczacymi udziatowcami lub
podmiotami z nimi powigzanymi. Zasady opublikowane sg na stronie internetowej Komisji Nadzoru
Finansowego.

Fundusz nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie, w tym w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych. oparty jest na modelu ,trzech linii obrony”:

| Linia — Linie biznesowe

Wszyscy pracownicy Towarzystwa sg zobowigzani na biezgco weryfikowaé, czy czynno$ci przeprowadzane
przez nich samych oraz przez ich podwtadnych sa zgodne z przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi i
innymi regulacjami wigzgcymi Towarzystwo — oraz podejmowaé dziatania w celu eliminowania stwierdzonych
nieprawidtowosci.

[l Linia — Nadz6r wewnetrzny

- Udziat w opracowaniu zasad i procedur

- Doradztwo i biezgca pomoc osobom zatrudnionym w Towarzystwie

- Kontrole wewnetrzne

- Identyfikacja, ocena, doradztwo, monitorowanie i sprawozdawczosé zwigzana z ryzykiem braku zgodnosci
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[l Linia — Audyt wewnetrzny

- Ocena efektywnosci pierwszej i drugiej linii obrony

- Niezalezna i obiektywna ocena og6lnej skutecznosci wewnetrznych mechanizméw kontroli, uwzgledniajaca
aspekty zarzgdzania ryzykiem zgodnosci z prawem i regulacjami wewnetrznymi.

Oswiadczenia dotyczace certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz nie emituje akcji, w zwigzku z powyzszym nie posiada akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety
akdiji.

Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.

Brak jest ograniczern odnosnie wykonywania praw gtosu oraz ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Zarzadzajacy Funduszem

Zarzadzajacy sg osobami odpowiedzialnymi z ramienia Towarzystwa za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu. Zarzadzajacy powotywani i odwotywani sg przez Zarzad Towarzystwa. Zarzadzajacy posiadaja
uprawnienia do sktadania zlecen, nabywania i zbywania papierow wartosciowych na rachunek Funduszu oraz
dokonywanie w imieniu Funduszu lokat.

Zasady zmiany statutu Funduszu

Statut Funduszu moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez zezwolenia Komisiji
Nadzoru Finansowego, z zastrzezeniem przypadkéw, w ktérych Ustawa wymaga uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego na dokonanie zmiany Statutu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody uczestnikédw Funduszu.

Towarzystwo ogtosi 0 zmianie Statutu na stronie internetowej: www.ipopema.pl, z zastrzezeniem, ze w
przypadku, w ktérym przepis prawa wymaga publikacji w dzienniku ogélnopolskim, ogtoszenia i publikacje beda
publikowane w dzienniku ,Parkiet’. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”,
Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Zmiany Statutu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

Informacja o funkcjonowaniu walhego zgromadzenia

W Funduszu nie funkcjonuje walne zgromadzenie. W Funduszu dziata, jako organ, Rada Inwestorow, jednak do
dnia dzisiejszego sie nie ukonstytuowata. Zasady dziatania Rady Inwestoréw i jej kompetencje okreslaja
przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
postanowienia Statutu Funduszu.

Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz inne osoby
Zgodnie z przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i
reprezentuje go wobec 0s6b trzecich.

Zarzad Towarzystwa

Zarzad jest organem zarzgdzajgcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie spraw Towarzystwa i
reprezentowanie go w zakresie niezastrzezonym do kompetenc;ji innych organéw Towarzystwa.

Zarzad sktada sie z co najmniej dwéch cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu - powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza.

Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdinej kadencji. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5 lat.

Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch czionkéw Zarzadu
albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z jednym z prokurentéw tgcznych.

W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z dwéch oséb, Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych
przypadkach uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu wymagajg nastepujgce sprawy:

1)  wnioski dotyczace zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, podziatu zysku lub pokrycia straty,
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2) dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzen Towarzystwa, ustalania porzadku ich obrad i projektéw
uchwat,

3) dotyczace zagadnien polityki gospodarczej i finansowej Towarzystwa oraz nadzwyczajnych wydatkéw i
zakupdow inwestycyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote 250.000 zt,

4) dotyczace ustalania organizacji przedsiebiorstwa Towarzystwa oraz regulamindéw, procedur i innych
waznych, wewnetrznych aktow normatywnych,

5) dotyczace inwestowania srodkéw finansowych Spoétki oraz zaciggania pozyczek i kredytéw,

6) dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw ekonomicznych i budzetu Towarzystwa,

7) dotyczace okreslenia wewnetrznego podziatu pracy i odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu,

8) wszelkich czynnosci, co do ktérych chociazby jeden z czionkéw Zarzgdu wyrazit sprzeciw,

9) dotyczace ustanowienia procedury oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia prokurentéw, a takze
udzielania petnomocnictw do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdinych,

10) inne sprawy nalezace do kompetencji Zarzadu — o ile Zarzad uzna za uzasadnione rozpatrzenie ich w tym
trybie, oraz wszelkie inne czynnos$ci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu Towarzystwem, w tym sprawy
nadzwyczajnej wagi, jak rowniez sprawy i transakcje, ktére w uzasadnionej ocenie cztonka Zarzadu moga
stanowic¢ istotne ryzyko dla Towarzystwa.

W sprawach niewymienionych powyzej, cztonkowie Zarzadu podejmujg decyzje z zachowaniem wiasciwej
reprezentacji Towarzystwa.

Cztonkami Zarzadu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym byli:

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Katarzyna Westfeld — Prokurent do dnia 9 pazdziernika 2018 r., Cztonek Zarzadu od dnia 10 pazdziernika
2018 .

Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu do dnia 10 pazdziernika 2018 r.

Maciej Jasinski — Prokurent

Tomasz Wawrzecki — Prokurent

Anna Rytka-Bokwa — Prokurent od dnia 10 pazdziernika 2018 r.

Anna Pekala — Prokurent do dnia 31 marca 2018 r,

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie wiecej niz 7 czionkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na wspding kadencije

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach ustalanych przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw, glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej
bedzie decydujacy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w KSH, nalezy:

1) zatwierdzanie rocznego planu dziatalnosci Towarzystwa, jego zmian oraz budzetu Towarzystwa,

2) uchwalenie regulaminu Zarzgdu i jego zmian,

3) powotywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkéw zatrudnienia kazdego
cztonka Zarzadu,

4) powotanie i zmiana biegtych rewidentéw Towarzystwa oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo,

5) wyrazenie zgody na zawarcie przez Zarzad jakiegokolwiek porozumienia w sprawie utworzenia przez
Towarzystwo wspélnego przedsiewziecia, utworzenia innej spétki lub tez nabycia przez Towarzystwo
jakiejkolwiek czesci kapitatu akcyjnego lub aktywdw albo przedsiebiorstwa innej spotki, w sposéb lezacy
poza zakresem zwyktych czynnosci Towarzystwa,

6) ustanowienie lub zmiana wysokosci lub struktury premii, udziatu w zyskach, prawa nabycia akgciji lub innego
systemu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu,

7) zatwierdzenie jakiegokolwiek zobowigzania zacigganego przez Towarzystwo poza zakresem zwyktych
czynnosci Towarzystwa, ktore wigzatoby sie z koniecznoscig poniesienia przez Towarzystwo, w okresie
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dowolnych dwunastu miesiecy, wydatkéw, w gotéwce lub innej formie, przekraczajacych tgcznie 500 000

(stownie: piecset tysiecy) ztotych,

8) zatwierdzenie nabycia, najmu, dzierzawy lub innej umowy dotyczacej materialnych i niematerialnych
sktadnikdéw majatku Towarzystwa, z wyjgtkiem nieruchomosci, jezeli zawarcie takiej umowy wigzatoby sie z
poniesieniem przez Towarzystwo w kazdym z takich przypadkow, wydatkéw przekraczajgcych 500 000
(stownie: pieéset tysiecy) ztotych,

9) wyrazenie zgody na obcigzenie materialnych lub niematerialnych sktadnikéw majgtku Spotki zastawem lub
innym prawem na rzecz 0s06b trzecich,

10) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Towarzystwa lub udziatu w takiej
nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Towarzystwa lub udziatu w takim
prawie. Zgoda walnego zgromadzenia Towarzystwa na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci
Towarzystwa lub udziatu w takiej nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spétki
lub udziatu w takim prawie nie jest wymagana,

11) zatwierdzenie dokonania, poza zakresem zwyklych czynnosci Towarzystwa w okresie dowolnych
dwunastu miesiecy, jakiegokolwiek przeniesienia wtasnosci, sprzedazy lub zbycia dowolnego sktadnika
majagtkowego Towarzystwa, o tgcznej wartosci ksiegowej netto réwnej lub przekraczajgcej 500 000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych,

12) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym od innego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych,

13) wyrazenie zgody na wybér depozytariusza funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo i na
zmiane depozytariusza,

14) wyrazenie zgody na zlecenie =zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo lub jego czescia,

15) wyrazenie zgody na powotanie prokurenta,

16) wyrazanie zgody na wyptacanie przez Zarzad akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

17) wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy:

i) Towarzystwem a czionkami jej Zarzadu,

i) Towarzystwem a akcjonariuszem Towarzystwa reprezentujgcym ponad 10% akcji w kapitale
zaktadowym Towarzystwa lub Towarzystwem, a akcjonariuszami Towarzystwa reprezentujgcymi
tacznie ponad 10% akcji w kapitale zaktadowym Spétki,

iii) Towarzystwem a Podmiotami Powigzanymi z Towarzystwem, innymi niz wskazane w lit. a)-b) powyzej
oraz z wytgczeniem podmiotéw zaleznych od Towarzystwa, w przypadku, gdy taczna wartosé takiej
umowy (lub umoéw) przekracza w ciggu kolejnych 12 miesiecy rownowartos¢ 500.000 (stownie: piecset
tysiecy) ztotych, z wytgczeniem umow zawieranych w toku zwyktej dziatalnosci Towarzystwa,

18) w przypadku zmiany statutu Towarzystwa ustalenie jego jednolitego tekstu lub wprowadzenie innych zmian
o charakterze redakcyjnym,

19) inne sprawy przewidziane postanowieniami statutu Towarzystwa lub przedtozone Radzie Nadzorczej przez
Zarzad Spotki.

Cztonkami Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym byli:

Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Mirostaw Borys - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Piskorski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 18 grudnia
2017 r.

Zbigniew Mrowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szczepidérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzadzajacy Funduszem

W okresie bilansowym zarzgdzajgcymi Funduszem byli:

- czesc¢ akceyjna:

tukasz Jakubowski

Krzysztof Cesarz - do dnia 28 wrzesnia 2018 .
Jarostaw Jamka — do dnia 2 grudnia 2018 .
Mateusz Pawtowski — od dnia 3 grudnia 2018 r.
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- czes¢ dtuzna:

Bogustaw Stefaniak

Mariusz Zardd - do dnia 28 wrzesnia 2018 r.
Jarostaw Jamka - do dnia 2 grudnia 2018 r.
tukasz Jakubowski - od dnia 3 grudnia 2018 r.

Po okresie bilansowym, od dnia 4 stycznia 2019 r . do 7 marca 2019 r. Zarzgdzajgcymi Funduszem byli:
- czes¢ akceyjna:

tukasz Jakubowski

Mateusz Pawtowski

- czes¢ dtuzna:

Bogustaw Stefaniak

Jakub Krawczyk

Od dnia 7 marca 2019 r. Zarzadzajacymi Funduszem byli:
- czes¢ akceyjna:

Marcin Winnicki

tukasz Jakubowski

- czes¢ dtuzna:

Bogustaw Stefaniak

Jakub Krawczyk

Komitet audytu
Komitet Audytu liczy od trzech do pieciu cztonkéw. Pracami Komitetu Audytu kieruje jego Przewodniczacy.

Cztonkow Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza
na okres jej kadencji, sposrod cztonkow Rady Nadzorczej, przy zachowaniu wymagan ustawowych dotyczgcych
w szczeg6lnosci niezaleznosci, wiedzy i umiejetnosci cztonkéw Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

a) monitorowanie:

(i) procesu sprawozdawczosci finansowej,

(i) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

(iii) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme audytorskg
badania sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego, wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdélnosci w
przypadku, gdy na rzecz Funduszu $swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie sprawozdan
finansowych;

c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych oraz wyjasnianie, w jaki
sposoOb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Funduszu, a takze jaka byta
rola Komitetu Audytu w procesie badania sprawozdan finansowych;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug, niebedgcych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych;
f)  opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie sprawozdan
finansowych, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskie;
dozwolonych ustug, niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych Funduszu;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Fundusz;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z postanowieniami
Ustawy o biegtych oraz Rozporzadzenig;

i) przedkitadanie Radzie Nadzorczej zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Wykonujgc swoje zadania Komitet Audytu opiera sie w pierwszej kolejnosci na informacjach przekazanych
przez Zarzad, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego oraz innych pracownikéw Towarzystwa
zaproszonych na posiedzenia Komitetu Audytu. Komitet Audytu moze ponadto, bez posrednictwa Rady
Nadzorczej i Zarzadu, zgda¢ od pracownikéw Towarzystwa, biegtego rewidenta Funduszu lub jakiejkolwiek
innej firmy lub osoby swiadczgcej ustugi na rzecz Funduszu udzielenia informacji, wyjasnien i przekazania
dokumentow niezbednych do wykonywania zadan.

Do waznosci uchwat Komitetu Audytu wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw
Komitetu Audytu i obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej wiekszosci czionkédw. Komitet Audytu podejmuije
uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw przewaza gtos Przewodniczgcego.

Z kazdego posiedzenia Komitetu Audytu sporzadzany jest protokét.

Cztonkami Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym byli:
Piotr Szczepiorkowski

Zbigniew Mrowiec

Mirostaw Borys

- Osoby spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznosci
Piotr Szczepiorkowski
Zbigniew Mrowiec

- Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych

Piotr Szczepi6rkowski

Absolwent Wydziatu Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Warszawskiej (rok ukonczenia 1985).
Posiada licencje doradcy inwestycyjnego o numerze 136, czionek rzeczywisty Polskiego Stowarzyszenia
Aktuariuszy, cztonek CFA Society Poland (CFA Charterholder).

Zrealizowal program ksztalcenia prowadzacy do uzyskania kwalifikacji ACCA (Association of Chartered
Certified Accountants) zdajgc wszystkie 14 egzamindw, ukonczyt kursy Executive Management Development
organizowane przez CEDEP (Fontainebleau), Columbia University i Wharton School of Business.

Asystent na Wydziale Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Warszawskiej (1985-1990).

Ministerstwo Finanséw (Departament Instytucji Finansowych).

Bank Gospodarstwa Krajowego (Departament Gospodarki Pienieznej).

Grupa Commercial Union Polska (obecnie grupa Aviva Polska, 1993-1998) - Departament Finansowy
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie: ksiegowy (6 miesiecy stazu), Wicedyrektor Finansowy (12 miesiecy),
Wicedyrektor odpowiedzialny za Inwestycje (Investment Director — 1995-1998).

Commercial Union PTE S.A. (obecnie Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A., od 1999) - Wiceprezes Zarzadu -
Dyrektor Inwestycyjny, od 2001 Prezes Zarzgdu (do 2008).

Cztonek Komisji Rewizyjnej Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych (IGTE).

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. - Wiceprezes Zarzadu (2008-2016), w tym okresie petnit takze
funkcje Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego Komisji Ubezpieczen Zyciowych Polskiej Izby
Ubezpieczen.

Cztonek Rady Nadzorczej IPOPEMA Securities S.A. od 2017 r.

- Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Fundusz

Mirostaw Borys

Absolwent Wydziatu Geografii i Studiéw Regionalnych Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek: Geografia (rok
ukonczenia 1995).

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. — Departament Rynku Pierwotnego:

Starszy specjalista / Kierownik Wydziatu Obstugi Emisji / Dyrektor Departamentu (1994 — 2004).

Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A. (obecnie JL S.A.) - Dyrektor Operacyjny (2004-2007), Czlonek Zarzadu
(2006).

IPOPEMA Securities S.A. — Wiceprezes Zarzadu (2005 — obecnie).

IPOPEMA Asset Management S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2011-2015).

IPOPEMA TFI S.A. - Wiceprezes Zarzadu (2007), Cztonek Rady Nadzorczej (2010-obecnie).
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W zakresie Pana Piotra Szczepiorkowskiego, przedmiotowe informacje zostaty wskazane powyzej.

Firma audytorska

Firma audytorska swiadczyta na rzecz Funduszu ustuge przegladu sprawozdania finansowego. W zwigzku ze
Swiadczeniem powyzszej ustugi nie zidentyfikowano wystgpienia zagrozenia niezaleznosci. Fundusz posiada
aktualne oswiadczenie firmy audytorskiej uprawnionej do badania sprawozdah finansowych o bezstronnosci i
niezaleznosci.

Wyboru biegtego rewidenta do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada
Nadzorcza.

Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje, dotyczacg powotania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej zwracajg szczegdlng uwage na
koniecznos¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem doswiadczenia firmy audytorskiej w zakresie
ustawowego badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego, w tym spotek o
podobnym zakresie dziatalnosci.

Wyboér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta.

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na okres nie krétszy
niz dwa lata, z mozliwoscig przediuzenia na kolejne, co najmniej dwuletnie okresy, z uwzglednieniem zasad

rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

W okresie sprawozdawczym odbyty sie 2 posiedzenia Komitetu Audytu.

Slqnatu ot Verified Signature Nat \ erified
Dokument p przez Dokument podpi przez
Jarostaw Wlkalm KATARZYN ESTFELD
Data: 2019.04. @23 :07:38 CEST Data: 2019.04. @22 56:19 CEST

Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 r.
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