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PONOWNE SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

The Dust S.A.

Z siedzibg we Wroctawiu (50-266), przy ulicy Wyspa Stodowa 7

Dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu The Dust S.A.

Ponowne sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Spotka przekazata biegtemu rewidentowi w dniu 9.05.2024 r. informacje o danych sprzedazowych za
pierwszy miesiac sprzedazy dla projektu The Inquisitor, wskazujac, ze istniejq istotne przestanki do utraty
wartosci aktywow zwigzanych z wiw projektem. W naszym sprawozdaniu z badania wydanym dnia
14.03.2024 r. stwierdziliSmy w objasnieniu do naszej opinii, ze ,Zarzad Spotki wskazal, ze istnieje
niepewnos¢é co do mozliwosci uzyskiwania przez Spotke od wydawcy wptywow pienieznych z formie
optat licencyjnych za wydang po dniu bilansowym gre "The Inquisitor" w wysokosci zapewniajacej
przewage korzys$ci ekonomicznych nad poniesionymi naktadami.”

Wydajac w dniu 14.03.2024 opinie do badanego sprawozdania finansowego uznali$my po dyskusji z
Zarzadem i Rada Nadzorcza Spotki, ze brak jest dostatecznych podstaw do ujecia szacowanej straty w
wysokosci 1,870,951.77 PLN w rachunku zyskow i strat jako odpisu z tytutu utraty wartosci dla projektu
The Inquisitor.

Z uwagi na to jednak, ze nie nastapito jeszcze zatwierdzenie sprawozdania finansowego spoétki The Dust
S.A., a uzyskane informacje wskazuja na istotne przestanki do utraty wartosci aktywéw zwiazanych z wiw
projektem, zwrdciliSmy sie do Zarzadu Spétki o dokonanie stosownego odpisu aktualizujacego.

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego The Dust S.A. we Wroctawiu (,Spotka”) z
siedzibg we Wroctawiu (50-266), przy ulicy Wyspa Stodowa 7, ktére sktada sie z wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku zyskéw i strat,
zestawienia zmian w kapitale wiasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2023 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).
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Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, z wytaczeniem sprawy przedstawionej w ustepie Podstawa
opinii z zastrzezeniem:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki The Dust S.A. na dzier 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakorficzony w tym dniu zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - t. j. Dz. U. 22023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem
Podstawe zastrzezenia naszej opinii stanowi brak aktualizacji sprawozdania finansowego w zakresie:

a) dokonania odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci dla projektu The Inquisitor, na kwote
1,870,951.77 PLN

b) brak ujawnienia informacji, ktére powinny towarzyszy¢ dokonanemu odpisowi w informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Réwnoczesnie pragniemy wskazac, ze do dnia wydania niniejszego ponownego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego Spoétka poniosta dodatkowe wydatki zwiazane z ww. projektem na
kwote 382,404.42 PLN, ktore beda mialy wptyw na wynik 2024 roku. Dodatkowo uzyskaliSmy informacje, ze
ww. wydatki byty ponoszone wytacznie w pierwszym kwartale 2024 roku.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardoéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) oraz uchwatqg
Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie
krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (,,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowiC podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujq one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
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znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$lismy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Produkcja w toku

Produkcja nie zakonczona stanowi istotng pozycje
majatku obrotowego Spétki. Warto$¢ produkcji w toku
wykazana w wysokosci 6 980 tys. zt stanowi 64% sumy
bilansowej. Zgodnie z politykg rachunkowoSci, w
przypadku  pozytywnego  zakorczenia  prac
rozwojowych  dotyczacych — projektow  bedacych
wtasno$ciq Spotki, rownowarto$¢ produkcji w toku
bedzie odnoszona na wartosci niematerialne i prawne
i amortyzowana.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

W zwigzku z zawartymi umowami o wspdlnych
przedsiewzieciach, czeS$S¢ nakfaddw na realizacje
projektow, ktére zostaty poniesione przez inwestorow
w kwocie 2 664 tys. zt zostata wykazana w
sprawozdaniu finansowym w pozycji ,dfugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe”, co stanowi 25% sumy
bilansowey.

Przychody przysztych okreséw

W zwigzku z zawartymi umowami z wydawcami,
spotka uwzglednita w przychodach przysztych
okresow rownowartoS¢ wynagrodzenia, zgodnie z
zaawansowaniem realizowanych prac rozwojowych.
Ujeta w ksiegach kwota wynos & 774 tys. PLN, co
stanowi 53% sumy pasywow.

Program motywacyjny dla czfonkéw zespofu

W zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do programu
motywacyjnego dla zespotu spbtka uwzglednita koszt
programu motywacyjnego dla czfonkow zespotu
realizujgcego projekt The Inquisitor. Program zostat
wyceniony na kwote 218 tys. PLN i uwzgledniony w
biezgcych kosztach operacyjnych oraz w kapitale
rezerwowym.

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie 0gélnego procesu rozpoznawania ujecia,
wyceny | prezentacji poniesionych nakfadow na
produkcje gier, pozyskaliSmy stosowne oswiadczenia
od Zarzadu potwierdzajace zasadnos¢ przyjetej
wyceny oraz ha wybranej probie potwierdzilismy
doktadnosc i istnienie ponoszonych wydatkow.

W ramach badania przeanalizowaliSmy poniesione
naktady, dokonalismy ich konfrontacji z umowami
podpisanymi z inwestorami oraz oceniliSmy horyzont
czasowy, w ktérym zostang one rozliczone.

W ramach badania przeanalizowalisSmy poniesione
naktady, dokonalismy ich konfrontacji z umowami
podpisanymi z wydawcami oraz ocenilismy horyzont
czasowy, w ktdrym zostang one rozliczone.

W ramach badania zapoznaliSmy sie ze zmiang
warunkéw programu motywacyjnego dla cztonkéw
zespotu i dokonaliSmy analizy jej wyceny
przygotowany przez Spotke.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe
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Zarzad Spotki The Dust S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacii, kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej The Dust S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogq
powstawaC na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentowno$ci Spétki ani efektywnosci lub skuteczno$ci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢
zdoInos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogq spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacii
dziatalnosci;

— oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy
rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdw etycznych dotyczacych
niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach innych sprawach, ktére mogtyby byé
racionalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
prawne zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencije przewazytyby korzy$ci takiej informacii dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci
Spotki spetiato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalno$ci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
0 biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:
— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnoci istotnych znieksztatcen.
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TRIIO Audyt
ul. Grzybowska 87
00-844 Warszawa

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jarostaw Stefaniak nr 10832, dziatajacy w imieniu Triio Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (00-844), przy ulicy Grzybowskiej 87 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4322

w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Triio Audyt Sp. z o. o.
ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa

Elektronicznie

.J a I’OS*aW .. badpisany.przez

Jarostaw Stefaniak
1 Data: 2024.05.10
Stefa Nia k 20:12:34 +02'00'
Jarostaw Stefaniak

Kluczowy Biegly Rewident nr 10832
Warszawa, 10.05.2024
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