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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

*

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
(Koszty)/Przychody finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskéw

i strat

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna
czes$¢ zmian wartosci godziwej

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sg lub

beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochéd za okres
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy(zt)
Rozwodniony(zt)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017*
przeksztatcone

niebadane

2 687 394

(2 012 311)

675 083

(175 648)
(172 445)
12 872
(21 032)

318 830

31 250
(30 446)

804

3574

323 208

(67 948)

255 260

21 592
(495)

(4 115)

16 982

272 242

231 052
24208

246 226
26 016

2,33
2,33

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.d) w Informacji dodatkowej do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

na dzien

31.12.2017

badane

6 779 748
476 616
49 649
395755
32 468
14 690
111 059
2226
137 850
69 583
337

8 069 981

1003 214
188 887
2284
253 684
24 248
1088 424
1085 885
10 882

10 555

3 668 063

11 738 044

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty

Strona 6 z 87



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane, w tym:

Zysk netto biezqcego okresu
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

na dzien

31.12.2017

badane

495 977
2418 270
15 407

(233)
3926 338
456 663

6 855 759

587 648

7 443 407

1564 879
39592
336 781
4 456
122 740
90 585
177 588

2 336 621

70 209

31 484
42 316
8916
1769 199
29 805

6 087

1958 016

4294 637

11738 044

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2018 roku

Roéznice kursowe
z przeliczenia

Kapitat z emisji sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny finansowych akcjonariuszy  udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochdd za okres

Nabycie udziatéw niekontrolujacych, ktore
skutkuje zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami razem
Pozostate

Stan na 31 marca 2018 roku (niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

za okres zakonczony 31 marca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej  zabezpieczajacych zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2017 roku 495 977 2 418 270 (7 105) 2401 3624334 6 533 877 595 388 7 129 265
Korekty btedow - - - (82) (71 097) (71 179) (18 614) (89 793)
Stan na 1 stycznia 2017 roku po korektach * 495 977 2 418 270 (7 105) 2319 3553237 6 462 698 576 774 7 039 472
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk/(Strata) netto - 231 052 231 052 24208 255 260
Inne catkowite dochody 17 477 (2 386) 83 15174 1808 16 982
Catkowity dochdd za okres - - 17 477 (2 386) 231 135 246 226 26 016 272 242
Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 10 372 (67) 3784372 6 708 924 602 790 7311714

*

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.d) w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017*

przeksztatcone
niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 323 208
Korekty 134 939
Amortyzacja 134 163
Utworzenie odpisow aktualizujacych 9 824
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1325
Zysk ze zbycia aktywow finansowych -
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (3 574)
Odsetki, roznice kursowe 10 785
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (17 584)
458 147
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (183 412)
Zwiekszenie stanu zapasow (48 831)
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (192 546)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 43 325
Inne korekty (9 291)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 67 392
Zaptacony podatek dochodowy (11 987)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55 405

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.d) w Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017*

przeksztatcone
niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 455
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (251 987)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (161 000)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 341 200
Odsetki otrzymane 5 656
Dotacje -
Pozyczki udzielone (1 225)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 28
Pozostate wydatki inwestycyjne (9 633)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (76 506)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 261 630
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (94 052)
Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych (810)
Odsetki zaptacone (12 206)
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (3 308)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (19 883)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 131 371
Przeptywy pieniezne netto, razem 110 270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 641 895
Wptyw zmian kursow walut (6 662)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 745 503

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.d) w Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY),

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN),

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE),

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.),

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL),

e Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nowa nazwa Grupa Azoty Spotka
Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobdow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi OXO,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetwdrstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 31 marca 2018 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie
ATT Polymers GmbH ,,Compounding” Sp. z 0.0. ,Folie” Sp. z 0.0. ,Koltar” Sp. z 0.0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. ,,Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (99,33%) (66%) Sp. z 0.0. (63,27%)"
— 1 — 1
2 Grupa Azoty Police Serwis Grupa Azoty Jednostka
»Agrochem P:J(l)g\;y Sp. z 0.0. Agrocheﬂ\)(;s;. Z0.0. | | cmL CHEI:\:(OC:JI;G')Sp. Z0.0. Sp. z0.0. Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) (100%) Sp. 2 0.0. (100%)
Jamauto Sp. z 0.0. . 2 Konsorcjum EKO
w likwidacji CTL KOLZ{?)I(’);p. zo0.0. Elektrownia :’gé;wy Sp. z 0.0. | Z(éz(sél;;)/z\) ,,KONCEITI(’JO;p. zo.0. TECHNOLOGIES
(93%) ( ) (100%) ) ( ) (60%)
" Grupa Azoty Polskie ,» TRANSTECH” Ustugi EKOTAR Sp. z 0.0.
SCF Nat;;a‘;:;. zo.0. GZNF ,,Fo;;o?g;p. z0.0. — Konsorcjum Chemiczne Sprzetowe i Transportowe w upadtosci likwidacyjnej
(99,99%) (99,19%) Sp. z 0.0. (36,73%)" Sp.  0.0. (100%) (12%)
Zaktady Azotowe . »Supra” Agrochemia Grupa Azoty
Chorzow S.A. sTO ZgAGP fg;yz 0.0. Sp. 2 0.0. PROREM Sp. Z 0.0.
(96,48%) (96,15%) (100%) (100%)
Grupa Azoty AFRICA S.A.% EKOTAR Sp. z 0.0.
REMZ‘;‘: 5691~%Z 0-0. PROZ’;Z Z%%Z 0-0. w likwidacji w upadtoci likwidacyjnej
(94,61%) (84,69%) (99,99%) (12%)*
Battycka Baza Masowa TECHNOCHIMSERWIS SA Zarzad Morskiego Grupa Azoty
Sp. zo.0. typu zamknietego Portu Police Sp. z 0.0. Automatyka Sp. z o.0.
(50%) (25%) (99,91%) (77,86%)
Legenda:

@ - Jednostka Dominujaca

@I - Jednostki bezposrednio zalezne
|:| - Jednostki pozostate

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca oraz Grupa

Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

2) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz CTL Chemkol

Sp. z 0.0. (0,783%).

3) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z o.0.

oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z o0.0.

4) Grupa Azoty Africa S.A. - jedna akcje posiada African Investment Group S.A.
5) PDH Polska S.A. - akcje posiada Grupa Azoty POLICE (84,54%) oraz Jednostka Dominujaca (15,46%).
6) African Investment Group S.A. - 0,1% posiada w kapitale zaktadowym Grupa Azoty Police Serwis sp. 0.0.

Grupa Azoty

PDH Polska S.A.
(84,54%)")

African Investment
Group S.A.
(54,90%)°)

INFRAPARK Police S.A.
w likwidacji
(54,43%)

AFRIG Trade S.ar.l.
(100%)

»,Budchem” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,»KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)
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1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Potaczenie spétek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o0.0., CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. i CTL KOLZAP Sp. z o.0.
Na podstawie podpisanego w dniu 6 grudnia 2017 roku z CTL Logistics Sp. z 0.0. porozumienia, od dnia
1 stycznia 2018 roku Spotka Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0. rozszerzyta swoja dziatalnos¢ o zaktad
w Policach, w ktérym swiadczy ustugi spedycyjno-manewrowe i remontowe.

Ponadto na podstawie Uchwat Zgromadzen Wspolnikow z dnia 6 grudnia 2017 roku spotki CTL Kolzap
Sp. z 0.0. i CTL Chemkol Sp. z 0.0. ztozyty z dniem 1 stycznia 2018 roku oswiadczenie, ze wszystkie
udziaty tych Spétek nalezace do CTL Logistics Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez te Spotki i umorzone.
W dniu 29 marca 2018 roku na stronach internetowych przedmiotowych Spotek zostat opublikowany
Plan potaczenia tych Spotek. Zgodnie z opublikowanym Planem zostanie dokonane w trybie przepisu
art. 492 §1 pkt. 1 KSH (taczenie sie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych (CHEMKOL Sp. z 0.0. i KOLZAP Sp. z 0.0.) na spotke przejmujaca Grupa Azoty KOLTAR
Sp. z 0.0. Procesowi potaczenia towarzyszyc bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Grupy Azoty
KOLTAR Sp. z 0.0. poprzez utworzenie nowych udziatéw, ktére wydane zostang Wspolnikom spotek
przejmowanych wedtug okreslonego w Planie Potaczenia parytetu wymiany.

Ponadto w dniu 9 kwietnia 2018 roku dokonano | zawiadomienia Wspolnikow taczacych sie Spotek.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A.

W dniu 3 stycznia 2018 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Zaktadow Azotowych Chorzow S.A. Udziat Grupy Azoty PULAWY w kapitale
akcyjnym Zaktadow Azotowych Chorzow S.A. wzrost do 96,48%.

Podwyzszenie kapitatu w spétce Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.o.

W dniu 11 stycznia 2018 roku nastapita rejestracja zmiany kapitatu spotki Grupa Azoty ,,Compounding”
Sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapitatu zaktadowy zostat podwyzszony z dotychczasowej
kwoty 1 105 tys. zt o kwote 4 895 tys. zt.

Zmiana nazwy spotki CTL CHEMKOL Sp. z o.o.

W dniu 6 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki CTL CHEMKOL Sp. z o.o.
podjeto uchwate o zmianie dotychczasowej nazwy spoétki CTL CHEMKOL Sp. z o.0. na Grupa Azoty
Chemkol Sp. z o.0.

W dniu 29 marca 2018 roku zmiana zostata zarejestrowana w KRS.

Potaczenie spotek ,,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. oraz Agrochem Sp. z o.o.

W dniu 28 lutego 2018 roku na Nadzwyczajnych Zgromadzeniach Wspolnikow spoétek ,,Agrochem
Putawy” Sp. z 0.0. oraz Agrochem Sp. z 0.0. podjeto uchwaty o ich potaczeniu.

Potaczenia dokonuje sie na podstawie art. 491 KSH w drodze przejecia przez ,,Agrochem Putawy”
Sp. z 0.0. spotki Agrochem Sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1 KSH tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej, dokonanym w drodze utworzenia nowych
udziatow w Spotce Przejmujacej, ktore to udziaty w procesie potaczenia wydane zostang wspélnikom
Spotki Przejmowanej.

Potaczenie nastgpito z dniem wpisania potaczenia (podwyzszenia kapitatu spotki przejmujacej) przez
sad wtasciwy dla spotki ,,Agrochem Putawy” Sp. z o0.0. Uchwata NZW spotki ,,Agrochem Putawy”
Sp. z 0.0., zostata zarejestrowana w KRS w dniu 18 kwietnia 2018 roku i z tym dniem nastapito
potaczenie spotek.

Kapitat zaktadowy ,,spotki ,,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 50 000 tys. zt
do kwoty 68 639 tys. zt i dzieli sie na 686 391 rownych i niepodzielnych udziatow po 100 zt kazdy.

Zmiana nazwy spotki CTL KOLZAP Sp. z o.o.

W dniu 28 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki CTL KOLZAP Sp. z o.o.
podjeto uchwate o zmianie dotychczasowej nazwy spotki CTL KOLZAP Sp. z o.0. na Grupa Azoty
KOLZAP Sp. z o.0.
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Porozumienie w sprawie spotki African Investment Group S.A.

Do dnia 28 lutego 2018 roku nie zostata uiszczona przez DGG Eco Sp. z 0.0. pierwsza transza zwrotu
ceny zakupu pakietu akcji African Investment Group S.A. i nie zostata zapewniona gwarancja bankowa
zabezpieczajaca zwrot reszty ich ceny. W zwiazku z powyzszym nie doszto w zatozonym czasie do
finalizacji warunkowego porozumienia zawartego pomiedzy Grupa Azoty POLICE a DGG Eco Sp. z o.0.
Grupa Azoty POLICE poinformowata jednoczesnie, ze prowadzita rozmowy z DGG Eco Sp. z 0.0., ktora
kontynuowata starania dla spetnienia uzgodnionych warunkow finalizacji ww. porozumienia,
deklarujac w tym zakresie termin 16 marca 2018 roku.

W dniu 17 marca 2018 roku Spétka poinformowata, ze wobec nieuiszczenia przez DGG Eco Sp. z 0.0.
pierwszej transzy zwrotu ceny zakupu pakietu akcji African Investment Group S.A. i niezapewniania
gwarancji bankowej zabezpieczajacej zwrot reszty ich ceny, nie doszto w deklarowanym,
dodatkowym terminie do finalizacji warunkowego porozumienia zawartego pomiedzy spotka Grupa
Azoty Police a DGG Eco Sp. z 0.0.

Whiosek o otwarcie postepowania upadtosciowego spétki African Investment Group S.A.

W dniu 29 marca 2018 roku spétka African Investment Group S.A. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty
POLICE) o kapitale zaktadowym w wysokosci trzystu czterdziestu miliondw frankéw CFA (co odpowiada
kwocie 2 169 tys. zt, przeliczonej wedtug sredniego kursu obowiazujacego na dzien 28 marca
2018 roku), oswiadczyta, iz znajduje sie w stanie niewyptacalnosci, co skutkowato ztozeniem przez
African Investment Group S.A. w dniu 29 marca 2018 roku do Sadu Gospodarczego w Dakarze wniosku
o otwarcie postepowania upadtosciowego.

Wydarzenia po dacie bilansowej

Podwyzszenie kapitatu w spétce PDH Polska S.A.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki PDH Polska S.A.
w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy Spotki
PDH Polska S.A wynosi 304 000 tys. zt, w tym kapitat optacony 211 000 tys. zt.

Pozostata kwota kapitatu zaktadowego zostanie wptacona przez akcjonariuszy PDH Polska do dnia
1 wrzesnia 2018 roku.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazng informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytad tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 kwietnia 2018 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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2.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na

zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji

zawieranych przez Grupe:

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowuja kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejsciowych
w przypadku instrumentow dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem
prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz ocena, czy wypracowany dochadd
pozwoli na zrealizowanie ujemnych roznic przejsciowych. Zmiany maja zastosowanie
retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczqca ujawniania informacji
Zmiany zobowiazuja jednostke do ujawnienia informacji, ktore umozliwiaja uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest
wymagane przedstawienie informacji porownawczych za poprzednie okresy.

e Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach bedqgce czesciq
Zmian wynikajqcych z przeglqdu MSSF 2014-2016
Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okreslone w standardzie maja zastosowanie takze do udziatow
jednostki w jednostkach zaleznych, wspolnych ustaleniach umownych (tj. wspolnych dziataniach
lub  wspolnych  przedsiewzieciach), jednostkach stowarzyszonych lub  jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, ktore zostaty sklasyfikowane (lub wtaczone do
grupy do zbycia, ktdra zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalnosc¢
zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w $Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

b) Wdrozenie MSSF 15

Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje

dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody,

MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Grupa ujmuje przychod w sposob, ktory przedstawia

transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towardw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Grupa spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec

powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Grupe

przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych
W umowie;

e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Grupe, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umoéw, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).
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c) Wdrozenie MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywdéw finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.
Grupa dokonata zmian pozwalajacych na skuteczne wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

W wyniku przeprowadzonych analiz w zakresie potencjalnych korzysci wynikajacych z przyjecia
rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSSF 9, Grupa podjeta decyzje
o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Wprowadzone przez Grupe zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sg zgodne w przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Grupa stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych poréwnawczych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9 wszelkie roznice
miedzy wczesniejsza wartoscia bilansowa a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego Grupa ujeta w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Grupa okreslita modele biznesowe oraz
przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na 31 grudnia 2017 roku W wyniku
przeprowadzonych analiz jednostka dominujaca ustalita wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe
Grupy. W | kwartale 2018 roku Grupa okreslita klasyfikacje aktywow finansowych ujetych po raz
pierwszy w analizowanym okresie. Porownanie kluczowych zmian w zakresie klasyfikacji aktywow
finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9 zaprezentowano w tabeli ponizej.

Ponizej przedstawiono zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych wynikajacych z wdrozenia
MSSF 9

Klasyfikacja
MSR 39 | MSSF 9

Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)

Aktywa finansowe Komentarz

aktywa finansowe
utrzymywane do zamortyzowanego
terminu wymagalnosci | kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy

wyceniane wg

aktywa finansowe
utrzymywane do zamortyzowanego
terminu wymagalnosci | kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

wyceniane wg

ze wzgledu na krotki okres
miedzy data poczatkowego
ujecia a terminem

wyceniane do przekazania do faktoringu

aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

wartosci godziwej
przez pozostate
catkowite dochody

lub dyskonta wymagalnosci,
ich wartos¢ godziwa rowna
jest wartosci bilansowej

Inwestycje kapitatowe

aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

wyceniane do
wartosci godziwej
przez pozostate
catkowite dochody
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9
dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

- Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

- Udzielone pozyczki,

- Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne dostepne w ramach cash-poolingu.

Ponizej przedstawiono prezentacje wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na sytuacje finansowa Grupy

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Grupa Azoty

na dzien

Wptyw zmian

na dzien

31.12.2017 MSSF 9 i MSSF 15 01.01.2018

6 779 748 6 779 748
476 616 476 616
49 649 49 649
395 755 395 755
32 468 32 468

14 690 14 690

111 059 111 059
2226 2226

137 850 137 850
69 583 602 70 185
337 337

8 069 981 602 8070 583
1003 214 (13) 1003 201
188 887 - 188 887
2284 2284

253 684 253 684
24 248 24 248
1088 424 (3223) 1085201
1085 885 (558) 1085 327
10 882 10 882

10 555 10 555

3 668 063 (3794) 3 664 269
11 738 044 (3192) 11734852
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na dzien na dzien

Wptyw zmian
31.12.2017 MSSF 9 i MSSF 15 01.01.2018

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 - 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 2 418 270 - 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 15 407 - 15 407
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych (233) - (233)
Zyski zatrzymane 3926 338 (3 232) 3923 106
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 6 855 759 (3232) 6852527
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 587 648 (402) 587 246
Kapitat wtasny razem 7 443 407 (3634) 7439773
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1564 879 - 1564 879
Pozostate zobowigzania finansowe 39592 - 39592
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 336 781 - 336 781
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 4 456 - 4 456
Rezerwy 122 740 - 122 740
Dotacje 90 585 - 90 585
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 177 588 2 177 590
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 336 621 2 2336623
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 70 209 - 70 209
Pozostate zobowigzania finansowe 31484 - 31484
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 42 316 - 42 316
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 8916 - 8916
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1769 199 440 1769 639
Rezerwy 29 805 - 29 805
Dotacje 6 087 - 6 087
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1958 016 440 1958 456
Zobowiazania razem 4 294 637 442 4295 079
Pasywa razem 11 738 044 (3192) 11734852

d) Korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji
sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektérych
rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy. Dane porownawcze zostaty
odpowiednio przeksztatcone.
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Korekty btedéw poprzedniego okresu oraz zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych obejmuja:

e | - korekta rezerwy na premie,
e |l - korekta kosztu wtasnego sprzedazy praw majatkowych,
e Il - korekta zwiazana z rozpoznaniem kosztu oraz zobowigzania z tytutu podpisania aktu

zatozycielskiego Polskiej Fundacji Narodowej na mocy, ktorego Spoétka jest zobligowana do
wspotfinansowania jej dziatalnosci przez okres 10 lat poczawszy od 2017 roku,

e |V - korekta prezentacyjna,

e V- korekta podatku odroczonego z tytutu wyceny kredytow przez rachunkowosé zabezpieczen.

e VI - objecie konsolidacja spotki Supra Agrochemia Sp. z 0.0. nad ktéra Jednostka Dominujaca
posiadata kontrole juz w latach ubiegtych,

e VIl - zmiana kwalifikacji umow leasingu zawartych w poprzednich okresach, na mocy ktorych
spotka zalezna Transtech Sp. z 0.0. uzytkuje sprzet budowlano-transportowy.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody:

Zatwierdzone  Przeksztatcone

Za okres Za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2017  Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
do 31.03.2017 do 31.03.2017 zmiany| zmiany Il zmianylll zmiany IV zmiany V zmiany VI zmiany VII

Przychody ze sprzedazy 2 687 201 2 687 394 - - - - - 193
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towarow i materiatow (2 010 678) (2012 311) (664) (625) - - - (380) 36

Zysk brutto ze sprzedazy 676 523 675 083 (664) (625) - - - (187) 36
Koszty ogolnego zarzadu (172 114) (172 445) (331) - -

Pozostate przychody operacyjne 12 852 12 872 - - 20
Pozostate koszty operacyjne (27 944) (21 032) - - 7 000 - - (88)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 313 669 318 830 (995) (625) 7 000 - - (255) 36
Przychody finansowe 35 403 31 250 - - - (4 026) - (127) -
Koszty finansowe (34 448) (30 446) - - - 4 026 - (24)

Przychody finansowe netto 955 804 - - - - - (127) (24)

Zysk przed opodatkowaniem 318 198 323 208 (995) (625) 7 000 - - (382) 12
Podatek dochodowy (68 137) (67 948) 189 - - - - -

Zysk netto 250 061 255 260 (806) (625) 7 000 - - (382) 12

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane

do zyskow i strat
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore sa lub beda reklasyfikowane
do zyskow i strat 2421 (4 115) - - - - (6 536)

Suma innych catkowitych dochodow 23 518 16 982 - - - - (6 536) - -

Catkowity dochéd za okres 273 579 272 242 (806) (625) 7 000 - (6 536) (382) 12

Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 225 727 231 052 (806) (625) 7 000 - - (252) 8
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 24 334 24208 - - - - - (130) 4

Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 247 437 246 226 (806) (625) 7 000 (6 536) (252) 8
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 26 142 26 016 - - - - - (130)
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2017 Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
do 31.03.2017 do 31.03.2017 zmiany | zmiany |l zmiany lll zmiany VI zmiany VII

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 318 198 323 208 (995) (625) 7 000 (382) 12
Korekty 134 632 134 939 - - - 151 156

Amortyzacja 133 983 134163 - - - 24 156

Odsetki, roznice kursowe 10 658 10 785 - - - 127 -

452 830 458 147 (995) (625) 7 000 (231) 168

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych (183 415) (183 412) - - - 3

Zwiekszenie stanu zapasow (49 456) (48 831) - 625

Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych (194 754) (192 546) - - - 112 2 096

Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen

miedzyokresowych i dotacji 42 466 43 325 995 - - (300) 164

Inne korekty (42) (9 291) - - (7 000) (9) (2 240)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej 67 629 67 392 - - - (425) 188
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 55 642 55 405 - - - (425) 188
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Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2017 Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
do 31.03.2017 do 31.03.2017 zmiany | zmiany |l zmiany lll zmiany VI zmiany VII

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych,

nieruchomosci inwestycyjnych (251 840) (251 987) - - - (147)

Pozyczki udzielone (1 688) (1 225) - - - 463
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (76 822) (76 506) - - - 316 -
Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone (12 182) (12 206) - - - - (24)

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego (3 144) (3 308) - - - - (164)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 131 559 131 371 - - - - (188)
Przeptywy pieniezne netto, razem 110 379 110 270 - - - (109) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 641 711 641 895 - - - 184 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 745 428 745 503 - - - 75 -
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Wptyw zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu na zysk na akcje:

Za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Zysk na jedna akcje:

Zysk na akcje przed korekta btedu (zt) 2,28
Zysk na akcje po korekcie btedu (zt) 2,33
Rozwodniony zysk na akcje przed korekta btedu 2,28
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie btedu 2,33

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
3.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
— nawozy azotowe (state: saletrzak, saletra amonowa, mocznik; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy),
— nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan mocznikowo-
amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM®, roztwor mocznika i siarczanu amonu),
— nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP),
— nawozy fosforowe,
— amoniak,
— kwas azotowy techniczny i stezony,
— gazy techniczne;
e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
tworzywa inzynieryjne (PA 6, POM) oraz ich modyfikacje,
tworzywa modyfikowane (PPC, PPH, PBT, PA66),
kaprolaktam,
wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);
e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
melamina,
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— produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),

biel tytanowa,

siarczan zelaza,

roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalno$¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ nieprzypisanag do poszczegoélnych segmentow.
Zaden z tych obszardow nie spetnit wymogdéw ilosciowych wyodrebnienia segmentow
sprawozdawczych w | kwartale 2018 roku i w 2017 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Grupa Azoty na potrzeby wewnetrzne operuje informacja zarzadcza skupiong wokot nastepujacych
segmentow operacyjnych:
Nawozy azotowe

Nawozy wielosktadnikowe
Tworzywa

0)(¢}

Melamina

Pigmenty

Chemia

Wydobywczy

Energetyka

Pozostate

Powyzsza struktura odzwierciedla obszary biznesowe zarzadzane z perspektywy kluczowych spotek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Identyfikacja ww. obszaréw zostata zrealizowana w oparciu

o gtowne obszary podstawowego biznesu pozwalajace - poprzez dywersyfikacje portfela

produktowego minimalizowac ryzyka rynkowe i cykli koniunkturalnych a tym samym maksymalizowac

wynik i przeptywy finansowe. Podziat ten zostat dokonany w oparciu o nastepujace parametry:

e docelowy rynek sprzedazy (segment B2B badz B2C) w tym w odniesieniu do branz i finalnie
klientow,

e charakter produktu i jego finalnego przeznaczenia (konsumpcja badz dalsze przetworzenie),

e specyfika produkcji i ciagow produkcyjnych w tym wydtuzenia tancucha wartosci.

Na potrzeby segmentéow sprawozdawczych Grupa dokonata agregacji segmentow operacyjnych
opierajac sie na przestankach biznesowych oraz formalnych.

Przestanki biznesowe (handlowe i produkcyjne)
e Nawozy-Agro agregacja nawozow azotowych i nawozow wielosktadnikowych oraz obszaru

Wydobywczego (fosforyty). Przestanki:

o wspolna polityka handlowa (cenowa, marketingowa) dedykowana na rynek dla produktow
opartych na pierwiastkach azot (N), siarka (S), fosfor (P), sol potasowa (K) oraz ich
mieszaninach,

o zarzadzanie grupowym procesem produkcji z perspektywy wykorzystania kluczowych
potproduktéow (amoniak/mocznik),

e Tworzywa - wykorzystanie petnego tancucha wartosci w ciagu Benzen/Fenol - Kaprolaktam -

Poliamid realizowanego przez poszczegodlne spotki Grupy,

e Chemia - agregacja obszarow Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO, Wydobywczy (siarka) jako
potprodukty do szerokiego zastosowania w branzy chemicznej celem dalszego przetworzenia na
produkty finalne,
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e Energetyka - podobna specyfika produkcji, produktu i jego przeznaczenia w poszczegolnych
spotkach Grupy.

Przestanki formalne (wytyczne standardu MSSF 8)

e Chemia - agregacja chemicznej czesci dziatalnosci tj. Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO,
Wydobywczy (siarka) rowniez z uwagi na brak spetnienia progow ilosciowych wskazanych
wymogami standardu przez kazdy z wymienionych segmentéw operacyjnych z osobna,

e Energetyka - jako segment wsparcia o znaczacych parametrach ilosciowych.

Pozostate przestanki:

e Segment Pozostate stanowiacy element wsparcia dziatan gtownego biznesu i/lub skupiajacy sie na
niekluczowych obszarach biznesu.
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Segmenty operacyjne

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2018 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty

Strona 27 z 87



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonnczonych 31 marca 2017 roku (niebadane),
przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1483 379 410 890 686 625 62 109 44 391 2 687 394
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 525 728 78 653 238 205 673 176 172 199 1 687 961
Przychody ze sprzedazy razem 2 009 107 489 543 924 830 735 285 216 590 4 375 355
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 803 292) (436 441) (843 734) (735 335) (229 563) (4 048 365)
koszty sprzedazy(-) (118 642) (16 019) (40 779) (44) (164) (175 648)
koszty zarzqdu(-) (80 507) (27 825) (40 763) (3 990) (19 360) (172 445)
Pozostate przychody operacyjne 863 920 396 904 9789 12 872
Pozostate koszty operacyjne(-) (679) (366) (208) (9 941) (9 838) (21 032)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥) 205 999 53 656 81 284 (9 087) (13 022) 318 830
Przychody finansowe - - - 31 250
Koszty finansowe(-) - - - - - (30 446)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci - - - - - 3574
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 323 208
Podatek dochodowy - - - - - (67 948)
Zysk netto - - - - - 255 260
EBIT** 205 999 53 656 81284 (9 087) (13 022) 318 830
Amortyzacja 46 401 12 016 25528 20 033 21223 125 201
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 8 962
EBITDA*** 252 400 65 672 106 812 10 946 8 201 452 993

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.d) w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres

od 01.01.2017

do 31.03.2017*

przeksztatcone

niebadane

Polska 1489 766
Niemcy 300 381
Pozostate kraje Unii Europejskiej 623 551
Kraje Azji 154 389
Kraje Ameryki Potudniowej 12 688
Pozostate kraje 106 619
Razem 2 687 394

*

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.d) w Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy, zaréwno
w | kwartale 2018 roku, jak i w | kwartale 2017 roku.

Nota 1 Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2017
badane
Naleznosci warunkowe 28 377
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2017
Gwarancje 64
Inne zobowiagzania warunkowe 29 177
29 241
Nota 2 Szacunki ksiegowe i zatozenia
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego
za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017
niebadane
Stan na poczatek okresu 310 935
Utworzenie 9 824
wptyw nabycia spotek -
Rozwiagzanie(-) -
Wykorzystanie(-) (1962)
Stan na koniec okresu 318 797
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

niebadane
Stan na poczatek okresu 43 028
Utworzenie 2 492
Wptyw nabycia spotek -
Rozwiazanie(-) (1 306)
Wykorzystanie(-) (1981)
Stan na koniec okresu 42 233

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
za okres

od 01.01.2017
do 31.03.2017

niebadane
Stan na poczatek okresu 80 505
Utworzenie 4 472
Wptyw nabycia spotek -
Rozwiazanie(-) (4 321)
Wykorzystanie(-) (732)
Stan na koniec okresu 79 924

3.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakofnczonym dnia 31 marca 2018 roku osobom zarzadzajacym i nadzorUchym
oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytdéw, gwarancji i poreczen oraz
nie zawarto z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.
3.4. Dywidenda

W | kwartale 2018 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania za | kwartat 2018 roku Jednostka
Dominujaca nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.
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3.5. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw mineralnych
i pigmentow.

Nawozy mineralne

| kwartat kazdego roku jest okresem wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych
prac polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na srodki do produkcji rolnej (w tym nawozy
mineralne) osiaga najwyzszy poziom. W odniesieniu do nawozdéw sezonowos¢ w Grupie Azoty
niwelowana jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych, ktory opiera sie na catorocznych ich
odbiorach oraz w wyniku alokacji nawozow na roznych rynkach geograficznych.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Popyt na dwutlenek tytanu pod
koniec | kwartatu zaczyna rosnac i jest uzalezniony od korzystnej koniunktury na rynku.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.

Dodatkowo w Grupie Azoty stosowane sa mechanizmy finansowe tagodzace efekt sezonowosci, gdzie
zalicza sie do nich umowy factoringowe na wydtuzenie terminu ptatnosci dla klientow nawozowych.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Azoty za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Pawet Lapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Jozef Rojek
Wiceprezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 9 maja 2018 roku
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres
0d 01.01.2017
do 31.03.2017*
przeksztatcone
niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 478 849
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow (352 677)
Zysk brutto ze sprzedazy 126 172
Koszty sprzedazy (26 810)
Koszty ogolnego zarzadu (36 867)
Pozostate przychody operacyjne 2 186
Pozostate koszty operacyjne (3 075)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 61 606
Przychody finansowe 5203
Koszty finansowe (9 342)
Koszty finansowe netto - (4 139)
Zysk przed opodatkowaniem 57 467
Podatek dochodowy _ (12 093)
Zysk netto 45693 45 374
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna
czes¢ zmian wartosci godziwej 21 592
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sg lub
beda reklasyfikowane do zyskow i strat (4 115)
17 477
Suma innych catkowitych dochodow 17 477
Catkowity dochéd za okres 62 851
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,46
Rozwodniony (zt) 0,46

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 1.2.b) w Informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2017
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1554 673
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 369
Wartosci niematerialne 46 957
Nieruchomosci inwestycyjne 16 449
Udziaty i akcje 3867 145
Pozostate aktywa finansowe 249 978
Pozostate naleznosci 16 882
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 957
Aktywa trwate razem 5770 410
Aktywa obrotowe
Zapasy 212 109
Prawa majatkowe 29 852
Pochodne instrumenty finansowe 1071
Pozostate aktywa finansowe 70 361
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 214 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem 1100 723
Aktywa razem 6 871133

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane, w tym:

Zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

na dzien
31.12.2017

495 977
2418 270
15 407
1832 602
354793

4762 256

1357 234
25 860
47 459

32
27 345
26 394

1484 324

310 892
24 315
3038
3178
280 843
1200
1087

624 553

2 108 877

6871133

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 31 marca 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres

Stan na 31 marca 2018 roku

za okres zakonczony 31 marca 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekty btedow
Stan na 1 stycznia 2017 roku po korektach”
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochod za okres
Stan na 31 marca 2017 roku

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajacych

Kapitat
zaktadowy

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
razem

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny

Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem
495 977 2 418 270 (7 105) 1 609 995 4517 137
- - (52 377) (52 377)
495 977 2 418 270 (7 105) 1557 618 4 464 760
45 374 45 374
17 477 - 17 477
- - 17 477 45 374 62 851
495 977 2 418 270 10 372 1602 992 4527 611

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 1.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czes¢ niniejszego $srodrocznego skroconego jednostkowego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017*

przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 57 467
Korekty 25 404
Amortyzacja 24 141
Utworzenie odpisow aktualizujacych 144
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 217
Odsetki, roznice kursowe 5728
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (4 826)
82 871
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (1211)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow 30777
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (25 231)
Zmniejszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (10 704)
Inne korekty (7 000)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 69 502
Zaptacony podatek dochodowy -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 69 502

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 1.2.b) w Informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017*

przeksztatcone

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 113

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (64 026)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (809)

Odsetki otrzymane 2 015

Pozyczki udzielone (28 714)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7 548

Pozostate wydatki inwestycyjne (609)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (84 482)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 115 673

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (89 788)

Odsetki zaptacone (6 450)

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (149)

Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe (19 440)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (154)
Przeptywy pieniezne netto, razem (15 134)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 326 031

Wptyw zmian kursow walut -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 310 897

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 1.2.b) w Informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogblne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowaine: informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytad tacznie ze
sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, zatwierdzonym do
publikacji w dniu 18 kwietnia 2018 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach
ztotych.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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1.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

f) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane

i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spoétke:

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowuja kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych roznic przejsciowych
w przypadku instrumentow dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem
prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz ocena, czy wypracowany dochdd
pozwoli na zrealizowanie ujemnych roznic przejSciowych. Zmiany maja zastosowanie
retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczqca ujawniania informacji
Zmiany zobowiazuja jednostke do ujawnienia informacji, ktore umozliwiaja uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest
wymagane przedstawienie informacji porownawczych za poprzednie okresy.

e Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach bedqgce czesciq
Zmian wynikajqcych z przeglqdu MSSF 2014-2016
Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okreslone w standardzie majg zastosowanie takze do udziatow
jednostki w jednostkach zaleznych, wspolnych ustaleniach umownych (tj. wspolnych dziataniach
lub  wspolnych  przedsiewzieciach), jednostkach stowarzyszonych lub  jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, ktére zostaty sklasyfikowane (lub wtaczone do
grupy do zbycia, ktdra zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalnosc¢
zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

g) Wdrozenie MSSF 15

Spotka zastosowata MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje

dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody,

MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Spotka ujmuje przychod w sposob, ktory przedstawia

transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towardw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Spotka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec

powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Spotke

przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych
W umowie;

e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15, Spétka ujmuje przychoéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Spotke, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umoéw, ktoére nie zostaty na ten dzien zakonczone).
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h) Wdrozenie MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Spoétka dokonata zmiany pozwalajace na skuteczne wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

W wyniku przeprowadzonych analiz w zakresie potencjalnych korzysci wynikajacych z przyjecia
rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSSF 9, Spotka podjeta decyzje
o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Wprowadzone przez Spotke zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne w przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Spotka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych porownawczych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9 wszelkie roznice
miedzy wczesniejsza wartoscia bilansowa a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego Spotka ujeta w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Spétka okreslita modele biznesowe oraz
przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na 31 grudnia 2017 roku W wyniku
przeprowadzonych analiz jednostka dominujaca ustalita wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe
Spotki. W 1 kwartale 2018 roku Spotka okreslita klasyfikacje aktywow finansowych ujetych po raz
pierwszy w analizowanym okresie. Porownanie kluczowych zmian w zakresie klasyfikacji aktywow
finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9 zaprezentowano w tabeli ponizej.

Ponizej przedstawiono zmiany w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych wynikajacych
z wdrozenia MSSF 9:

Klasyfikacja
Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz

Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)

aktywa finansowe

utrzymywane do wyceniane wg
terminu zamortyzowanego
wymagalnosci kosztu

Srodki pieniezne (w tym cash pool wewnatrzgrupowy)
aktywa finansowe

utrzymywane do wyceniane wg
terminu zamortyzowanego
wymagalnosci kosztu

Udzielone pozyczki (wewnatrzgrupowe)

wyceniane wg
zamortyzowanego
pozyczki udzielone |kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy
aktywa finansowe

utrzymywane do wyceniane wg
terminu zamortyzowanego
wymagalnosci kosztu
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Aktywa finansowe

Klasyfikacja

MSR 39

| MSSF 9

Komentarz

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

wyceniane do wartosci
godziwej przez
pozostate catkowite
dochody

ze wzgledu na krotki
okres miedzy data
poczatkowego ujecia a
terminem przekazania
do faktoringu lub
dyskonta wymagalnosci,
ich wartos¢ godziwa
réwna jest wartosci
bilansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy (wewnatrzgrupowe)

aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

wyceniane do wartosci
godziwej przez
pozostate catkowite
dochody

ze wzgledu na krotki
okres miedzy data
poczatkowego ujecia

a terminem przekazania
do faktoringu lub
dyskonta wymagalnosci,
ich wartos¢ godziwa
rowna jest wartosci
bilansowej

Inwestycje kapitatowe

aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

wyceniane do wartosci
godziwej przez
pozostate catkowite
dochody

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9
dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- Udzielone pozyczki,

- Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne dostepne w ramach cash-poolingu.

b) Korekty btedow poprzedniego okresu i zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedéw poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji
sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych
rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki. Dane porownawcze zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

Korekty btedéw poprzedniego okresu oraz zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych obejmuja:

e | - korekta rezerwy na premieg,
e |l - korekta kosztu wtasnego sprzedazy praw majatkowych,
e Il - korekta zwigzana z rozpoznaniem Kkosztu oraz zobowiazania z tytutu podpisania aktu

zatozycielskiego Polskiej Fundacji Narodowej na mocy, ktérego Spétka jest zobligowana do
wspotfinansowania jej dziatalnosci przez okres 10 lat poczawszy od 2017 roku,

e |V - korekta prezentacyjna,

e V- korekta podatku odroczonego z tytutu wyceny kredytow przez rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody:

Zatwierdzone Przeksztatcone
o oot MR Weww RN e e
do 31.03.2017 do 31.03.2017 ] v \'/
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow
i materiatow (351 388) (352 677) (664) (625)
Zysk brutto ze sprzedazy 127 461 126 172 (664) (625) - - -
Koszty ogolnego zarzadu (36 536) (36 867) (331)
Pozostate koszty operacyjne (10 075) (3075) 7 000
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 56 226 61 606 (995) (625) 7 000 - -
Przychody finansowe 9 229 5203 (4 026)
Koszty finansowe (13 368) (9 342) 4026
Koszty finansowe netto (4 139) (4 139) - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 52 087 57 467 (995) (625) 7 000 - -
Podatek dochodowy (12 282) (12 093) 189
Zysk netto 39 805 45 374 (806) (625) 7 000 - -
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskdw i strat
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 2 421 (4 115) (6 536)
Suma innych catkowitych dochodéw 24 013 17 477 - - - - (6 536)
Catkowity dochéd za okres 63 818 62 851 (806) (625) 7 000 - (6 536)
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Wptyw zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu na zysk na akcje:

Za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Zysk na jedna akcje:

Zysk na akcje przed korekta btedu (zt) 0,40
Zysk na akcje po korekcie btedu (zt) 0,46
Rozwodniony zysk na akcje przed korekta btedu 0,40
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie btedu 0,46

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych:

Zatwierdzone  Przeksztatcone

Za okres Za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2017 Wplyw Wptyw Wptyw
do 31.03.2017 do 31.03.2017 zmiany | zmiany Il zmiany llI

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 52 087 57 467 (995) (625) 7 000
77 491 82 871 (995) (625) 7 000

Zmniejszenie stanu zapasow 30 152 30777 - 625
Zmniejszenie stanu rezerw,
rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (11 699) (10 704) 995 - -
Inne korekty - (7 000) - - (7 000)

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 69 502 69 502 - - -
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Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Pawet tapinski dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jozef Rojek Artur Kopec

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 9 maja 2018 roku
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozéw mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o rdéznych tradycjach i specjalizacjach, aby
wykorzystac ich potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy w Polsce
i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej architekturze Grupa moze
proponowac¢ swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktow - od nawozéw azotowych
i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty. Domeng Spotki jest
dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie tworzyw inzynieryjnych, potproduktow do
ich wytwarzania oraz nawozow azotowych.

Spoétka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym. Koncentruje sie zaréwno na badaniach nad nowymi
wyrobami i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty S.A.).

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Siedziba spotki miesci sie w Putawach. Od dnia 4 kwietnia 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty Putawy).

Spotka specjalizuje sie w produkcji nawozdw azotowych i jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentéow melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu. Od dnia 11 stycznia 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty Kedzierzyn).
Spotka swoj biznes opiera na dwoch gtownych filarach dziatalnosci: nawozach azotowych oraz
produktach OXO (alkoholach OXO i plastyfikatorach).

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach. Od dnia 3 czerwca 2013 roku spoétka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty Police).

Spotka jest znaczacym producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy). Od dnia 10 lipca 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Spotka jest producentem poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Od dnia 28 lutego 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (nazwa skrocona Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.).

Grupa Azoty PKCh swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petng obstuga projektowa
proceséw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Od dnia 6 marca 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty ,Koltar” Spotka zograniczong odpowiedzialnoscia (nazwa skrocona Grupa Azoty
»Koltar” Sp. z 0.0.).
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Spoétka jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych
w Polsce posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi
wagonowych oraz zbiornikow cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych
wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie. Od dnia 11 lutego 2014 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.).

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. jest najwigekszym producentem
siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Folie” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie badan naukowych oraz prac rozwojowych
i badawczych w dziedzinie nauk technicznych.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Model biznesowy Spotki Grupa Azoty Compounding Sp. z o.o.
obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych (powstatych w wyniku uszlachetniania
tworzyw sztucznych), przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiagzan technologicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2018 roku
(w jednostkach waluty)
% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadowy przypadajacych
Forster Strafe 72

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00

Grupa Azoty ,,Compounding” ul. Chemiczna 118

Sp. z o0.0. 33-101 Tarnow 6 000 000 PLN 100,00
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 5500 000 PLN 100,00
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
Grzybow

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow 55 000 000 PLN 99,33
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13

Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
47-220 Kedzierzyn -

Grupa Azoty KEDZIERZYN Kozle 285 064 300 PLN 93,48
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
ul. Kwiatkowskiego 7

Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 31 marca 2018 roku
Grupa Azoty Grupa Azoty POLICE

ATT Polymers GmbH 66%
100%

Grupa Azoty PULAWY
95,98%

Grupa Azoty SIARKOPOL
99,33%

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.
100%

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0.

100%

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.

100%

Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.

63,27%

Grupa Azoty KEDZIERZYN
93,48%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczna w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada
w swojej ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. tworzywa inzynieryjne,
produkty OXO i melamine.

Obecnie dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:
e Nawozy - Agro,

Tworzywa,

Chemia,

Energetyka,

Pozostate.

Segment Nawozy - Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu
znajduja sie nawozy azotowe i nawozy wielosktadnikowe. Dodatkowo w segmencie tym uwzgledniono
amoniak oraz inne pétprodukty wytwarzane na bazie azotu.

Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w Tarnowie (Jednostka
Dominujaca), Putawach, Kedzierzynie, Policach oraz Gdansku i Chorzowie. Grupa Azoty jest liderem
na rynku polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sa przede wszystkim tworzywa inzynieryjne (poliamid 6 (PA6)
i tworzywa modyfikowane) oraz produkty towarzyszace, jak kaprolaktam i inne chemikalia.
Produkcja tego obszaru realizowana jest przez trzy spoétki w Tarnowie, Putawach oraz Guben
(Niemcy). Grupa Azoty jest liderem w produkcji poliamidu 6 w Polsce, a sposrod producentow w Unii
Europejskiej zajmuje trzecia pozycje.

Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia: alkohole OXO
i plastyfikatory melamine, mocznik do celéw technicznych, biel tytanowa, siarke, AdBlue i inne.
Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane sg w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz
Grzybowie. Grupa Azoty jest znaczacym producentem melaminy na sSwiecie, a trzecim w Unii
Europejskiej. Natomiast w produktach OXO Grupa Azoty jest jedyna w Polsce i piata w Unii
Europejskiej pod wzgledem produkcji alkoholi OXO, najwieksza krajowa, a piata unijng firma
produkujaca plastyfikatory. Jednoczesnie Grupa Azoty jest jedynym producentem bieli tytanowej
w Polsce.

Segment Energetyka

Energia elektryczna i ciepto wytwarzane w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane sa lokalnie,
w bezposrednim otoczeniu Spotek.

Zasadniczym odbiorcg segmentu sa poszczegolne spotki Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci
zewnetrznej (poza Grupe) nalezy wymieni¢ rynek energii elektrycznej i wody grzewczej dla odbiorcow
lokalnych sieci. Spotki Grupy Azoty posiadaja wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych
i energii.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat
w segmencie Pozostate. Podobnie jak w segmencie Energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru
realizowane jest na rzecz Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupe) gtownie sg
ustugi serwisowe (automatyka, projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy samochodowe,
kolejowe, porty) i produkcja Wytworni Katalizatorow. W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi
réwniez szereg dziatan w zakresie ochrony srodowiska, administrowania, ustug badawczych oraz
zarzadzania infrastruktura.
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1.3. Charakterystyka podstawowych produktow
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty Kklasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe)
i wielosktadnikowe, zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub
potas (K).

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sg substancjami, badz ich mieszaninami zawierajagcymi azot jako podstawowy
sktadnik odzywczy roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozéw azotowych: mocznik,
nawozy saletrzane (w tym saletra amonowa, saletrzak, RSM), nawozy azotowe z siarka (powstate
w wyniku mieszania nawozoéw w procesie technologicznym: siarczanoazotan amonu, mieszaniny
mocznika i siarczanu w formie statej i ciektej oraz siarczan amonu). Gtownym surowcem do produkcji
nawozow azotowych jest gaz ziemny.

Mocznik - to nawoz azotowy zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach (PULREA®), Policach
(mocznik.pl®) i Kedzierzynie. Jest nawozem uniwersalnym - moze byc¢ stosowany pod wszystkie rosliny
uprawne w roznych okresach wzrostu zaréwno w formie granulowanej, jak i roztworu.

Poza rolnictwem produkt wykorzystywany jest rowniez do celdéw technicznych, gtownie w produkcji
zywic klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Mocznik moze stanowic réwniez
baze do dalszego przetworzenia, w tym na ptynny nawoz - roztwor saletrzano-mocznikowy RSM® oraz
na melamine.

Nawozy saletrzane

e Saletra amonowa to nawoz azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim
sktadzie od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w roznych
odmianach granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® o znakomitych
parametrach wysiewnych, ale tez saletre peretkowa PULAN®. Grupa Azoty posiada takze
w ofercie Salete amonowag 30 makro.

e Saletrzak to nawodz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 28%. Jest nawozem uniwersalnym,
nadajacym sie do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscig, dlatego jest
tatwo przyswajalny przez rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zroznicowanej
strukturze granul tj. granulowany Salmag® (w tym z dodatkiem siarki czy boru), a takze produkty
peretkowe jak: Saletrzak 27 standard oraz Saletrzak 27 standard z borem.

e Roztwor saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawdz azotowy. Roztwodr produkowany jest
w trzech rodzajach o roznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. RSM®, ze wzgledu na swa
postac, jest bardzo tatwo przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki
jako - RSM®S.

Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnosc¢

azotu przez rosliny uprawne, co podnosi jakosc i wielkos¢ uzyskiwanych plonow:

e PULGRAN®S - siarczan mocznikowo-amonowy, jest to nawoz azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu.
Produkowany jest w dwoch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow tj. 37% azotu, 21%
siarki oraz 33% azotu, 31% siarki.

e Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku
zmieszania saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz 13%
siarki. Produkt ten wystepuje rowniez pod nazwa handlowa Saletrosan® 30, rozniac sie
zawartoscia sktadnikow - 30% azoty i 6% siarki.

e Polifoska® 21 to nawdz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem
(o zawartosci 21% azotu, 33% siarki).

e AS 21 (siarczan amonu) jest to prosty nawo6z azotowy z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz 24%
siarki. Jest produktem ubocznym przy produkcji kaprolaktamu lub odsiarczania spalin. Grupa
Azoty produkuje szeroka game siarczanu amonu o rdznej postaci granulometrycznej:
selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

e PULASKA® to ciekty nawdz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu
amonu z 20% zawartoscig azotu i 6% zawartoscig siarki.
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Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP sa to nawozy uniwersalne, ktore w zaleznosci od sktadu moga byc
stosowane do réznych rodzajow roslin i gleb. Oprocz podstawowych sktadnikéw: azotu (N), fosforu (P)
i potasu (K), nawozy te zawieraja drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz moga
zawiera¢ mikroelementy jak bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe mogg by¢ stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy
Azoty zawiera ponad 40 gatunkoéw nawozow wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami
handlowymi: Polifoska®, Polidap®, Polimag®, Superfosfat, Amofoska® itp. Produkowane sa tez
nawozy o sktadach dedykowanych na indywidualne potrzeby klientow.

Amoniak - surowiec do produkcji nawozow, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu
i wodoru. Amoniak jest podstawowym potproduktem do produkcji nawozow azotowych oraz
wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez w przemysle chemicznym m.in. do produkcji
kaprolaktamu, polimeréw oraz jako czynnik chtodniczy. Gtownym surowcem do produkcji amoniaku
jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA

Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzZynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornosciag
termiczng, jak i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych
wtasciwosci  fizycznych, dzieki ktorym znalazty zastosowanie miedzy innymi w przemysle
motoryzacyjnym, budownictwie, elektrotechnice, artykutach gospodarstwa domowego oraz
przemysle spozywczym i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje poliamid 6 (PA6) i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na
zmiane wtasciwosci fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie poliamidu 6 i innych tworzyw
inzynieryjnych (POM, PP, PBT, PA6.6). Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach
dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.

Poliamid 6 (PA6) jest wysokiej jakosci termoplastycznym tworzywem w postaci granulatu do
przetworstwa wtryskowego i wyttaczania. Zajmuje czotowe miejsce wsrod inzynieryjnych tworzyw
sztucznych. Cenionymi markami Grupy Azoty w tym segmencie sa Tarnamid® i alphalon®.

Kaprolaktam

Kaprolaktam, to organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji
poliamidu 6 (PA6). Gtownymi surowcami, z ktorych jest produkowany, sa benzen, fenol. Produktem
ubocznym, jaki powstaje przy produkcji kaprolaktamu jest siarczan amonu.

SEGMENT CHEMIA

Produkty OXO

Alkohole OXO

Grupa Azoty wytwarza nastepujace alkohole OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol,
izobutanol). Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierdw,
tekstylnym oraz rafineryjnym. Stosowany jest rowniez jako rozpuszczalnik dla olejow roslinnych,
ttuszczéw zwierzecych, zywic, woskow i produktéw petrochemicznych.

Plastyfikatory

Grupa Azoty produkuje plastyfikator DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle
chemicznym jako srodek zmiekczajacy tworzywa, gtdwnie PCW, jako dodatek do farb i lakierow.
DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka Oxoviflex®. Jest stosowany w przetworstwie
tworzyw sztucznych jako plastyfikator ,nieftalanowy” oraz w przemysle farb i lakieréw. Znajduje
takze szeroka game zastosowan, od produkcji wyktadzin podtogowych i Sciennych do produkcji
zabawek.

Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniana. Podstawowym zastosowaniem siarki jest
produkcja kwasu siarkowego, ktory ma szerokie zastosowane w chemii m.in. do produkcji nawozu
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dwusktadnikowego DAP. Produkt oferowany jest w réznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest
tez kupowana od innych dostawcow, a takze pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Melamina

Jest to nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu
aplikacjach: do produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow,
farb, lakierow (w tym piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow
przeciwzapalnych i innych.

ZAOPATRZENIE W SUROWCE STRATEGICZNE

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku
krajowym oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (fosforyty, ilmenit) kupowane sa od
dostawcow spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja rowniez surowce dostarczane
w ramach Grupy Kapitatowej, tj. amoniak i czesciowo siarka.

Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy.
Dostawy wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwiekszym
w Polsce i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktéry wytwarzany jest
w kilku instalacjach. Rownolegle Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentow tego surowca
w regionie.

Grupa Azoty, poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb, sprzedaje nadwyzki na rynku. Skuteczna
realizacja procesu zakupowego jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji na rynku nawozowym
i w sektorze gazu ziemnego.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sg gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako dostawy uzupetniajace
realizowane sa zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sa zrodta krajowe oraz z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. Rynek benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy
naftowej oraz relacji popytowo-podazowej na rynku globalnym, gtdwnie w zakresie zapotrzebowania
na benzen z rynkéw pozaeuropejskich.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtownych krajowych sprzedawcach
energii, obstugujacych duzych klientow. W wyniku przetargow na rok 2018 spétki Grupy Azoty
podpisaty dedykowane porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych uméw ramowych.
Strategia wspolnych zakupow w zakresie energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych
cen i warunkow kontraktu m.in. poprzez wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennosc
tego rynku jak i zmiennos¢ regulacji prawnych z nim zwiazanych, polityka zakupu tego surowca
realizowana byta w oparciu rdznej dtugosci kontrakty typu forward oraz zakupy na rynku SPOT.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii
Europejskiej oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby
na bazie bezposrednich umow wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sg na bazie umow okresowych, w wiekszosci od producentow
afrykanskich, w tym gtownie z rejonu Afryki Potnocnej, m.in. ze wzgledu na posiadang relatywnie
duza dostepnos¢ oraz bogata infrastrukture w zakresie logistyki morskiej. Sytuacja na rynku
fosforytow jest w duzym stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym. W ramach Grupy Azoty
realizowane sa wspoélne zakupy tego surowca dla Grupy Azoty POLICE i GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0.

Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrodet lokalnych realizowat PGNiG S.A. na podstawie
umow wieloletnich. Dodatkowo Grupa Azoty bilansowata swoje biezace potrzeby na Towarowej
Gietdzie Energii.
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Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako
dostawy uzupetniajace realizowane sa zakupy spotowe. Ceny propylenu sa w duzym stopniu
uzaleznione od poziomu cen ropy naftowej. Grupa Azoty realizuje zdywersyfikowana strategie
zakupowa oparta gtownie na dostawach z krajow Unii Europejskiej oraz z kierunkow wschodnich.
Dostawy z tego regionu w istotnym stopniu wptywaja na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie.
Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa
Azoty SIARKOPOL) oraz réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty
duza elastycznos¢ w zakresie zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen
podazowych. Ponadto Grupa Azoty dysponuje najwiekszym w Polsce zapleczem logistycznym, co
stanowi dodatkowa przewage konkurencyjna. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa realizowane w ramach
scentralizowanej strategii wspolnych zakupdw dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje wolumenow
i pozwala na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Sél potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrodta surowcowe i konkurencyjne
warunki handlowe, sa producenci z kierunkdéw wschodnich (Rosja, Biatorus). Strategia zakupowa
Grupy Azoty opiera sie gtownie na umowach ramowych. Uzupetniajace dostawy sg realizowane
okresowo z Europy Zachodniej. Grupa realizuje scentralizowang strategie zakupowa poprzez wspolne
zakupy dla Grupy Azoty POLICE i GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.

Wegiel

Zakup tego surowca dla Grupy Azoty ogranicza sie gtownie do zaopatrzenia na rynku krajowym.
Dostawy z dalszej odlegtosci przy duzych ilosciach i wymaganej jakosci staja sie nieoptacalne ze
wzgledu na koszty transportu oraz stosowane formuty cenowe (indeks ARA).

Na ceny miatow energetycznych w pozyskiwanych w Polsce nie maja bezposredniego wptywu ceny
miedzynarodowe obowiazujace w portach w ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia) i stanowia
jedynie punkt odniesienia co do polityki cenowej polskich spotek weglowych.

Strategia spotek z Grupy Azoty w tym obszarze od 2018 roku zaktada realizowanie zakupu w oparciu
o umowy wieloletnie z okreslong gwarancjg zmiennosci cen. Zawarte kontrakty wieloletnie w ponad
80% zabezpieczaja gtowne potrzeby na ten surowiec w Grupie Azoty.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Kursy walut

Do czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy w | kwartale 2018 roku
nalezy zaliczy¢ podniesienie perspektywy dla ratingu dtugu Polski przez agencje S&P, spadek
bezrobocia i wzrost dochodow gospodarstw domowych, a takze dobrg sytuacje finansow publicznych.
Pozytywne fundamentalne czynniki krajowe utrzymuja srednioterminowy trend wzrostowy PLN do
USD i w mniejszym stopniu do EUR przewazajac nad negatywnymi czynnikami globalnymi.

tacznie w skali | kwartatu 2018 roku PLN ostabit sie o okoto 0,2% do EUR oraz umocnit sie o ok 1,9% do
USD, w odniesieniu do poziomow notowanych na 31 grudnia 2017 roku. Natomiast kurs sredni PLN do
EUR byt w | kwartale 2018 roku o ok 1,25% wyzszy w stosunku do $redniej z IV kwartatu 2017 roku.
Natomiast kurs sredni kurs PLN w odniesieniu do USD kwartat do kwartatu umocnit sie znaczaco
0 5,41%.

Polska waluta umocnita sie wiec przede wszystkim do USD, przy stabilizacji kursu do EUR, w ktorym
realizowana jest wieksza czes$¢ ekspozycji walutowej Grupy Azoty. W efekcie nie miato to istotnego
wptywu na wyniki osiggane przez Grupe Azoty w omawianym okresie.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentow i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia
ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging naturalny,
transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe forward,
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zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie do
6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie
powyzej 6 do 12 miesiecy.

Grupa Azoty zawierata w | kwartale 2018 roku ograniczone zabezpieczenia w formie transakcji
forwardowych wymiany EUR i w USD, gtoéwnie uzupetniajac zawarte w roku 2017 zabezpieczenia,
adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty wyniost za | kwartat 2018 roku
1.280 tys. zt, przy jednoczesnym ujemnym wyniku (1 328) tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

tacznie za | kwartat 2018 roku wynik Grupy Azoty na realizacji i wycenie zabezpieczen walutowych
byt ujemny i wyniost (48,5) tys. zt.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa Azoty odnotowata w tym okresie
ujemny wynik z tytutu zrealizowanych roznic kursowych oraz wyceny rozrachunkéw walutowych
w tacznej kwocie (284) tys. zt.

tacznie za | kwartat 2018 roku wynik Grupy z tytutu roznic kursowych i walutowych transakcji
pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost (332) tys. zt.

Ceny uprawnien do emisji CO,

W | kwartale 2018 roku wystapit znaczacy wzrost cen praw do emisji CO, - po okresie niskich cen
uprawnien EUA w poprzednich 2 latach - co byto efektem wyzszej produktywnosci w europejskim
przemysle napedzajacym wzrost emisji, przy jednoczesnym uwzglednieniu przyjecia reformy systemu
EU ETS w IV okresie rozliczeniowym, wedtug porozumienia pomiedzy Rada i Parlamentem
Europejskim.

Grupa Azoty realizujac polityke kroczacego ograniczania niedoboru uprawnien do emisji CO,
w transakcjach biezacych i terminowych w horyzoncie 3-letnim, nie musiata nabywac uprawnien
w okresie tego wzrostu, ktory moze miec charakter spekulacyjny i po okresie rozliczenia emisji za rok
2017 ktére winno nastgpi¢ przez emitentow do konca kwietnia, oczekuje sie ze w/w trend wzrostowy
ulegnie co najmniej istotnemu wyhamowaniu.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Azoty od 28 wrzesnia 2015 roku stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow Srodkow
pienieznych. Pozycja zabezpieczang sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR,
ktore w okresie od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskéw i strat.
Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt walutowy
w EUR o wartosci wynoszacej na dzien 31 marca 2018 roku 127 134 tys. EUR, ktorego sptata nastgpi
od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR
kazda. Wartos¢ godziwa kredytu na dzien 31 marca 2018 roku wynosi 540 448 tys. zt. W kapitale
z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na 31 marca 2018 roku kwote: +14 241 tys. zt stanowiaca
w catosci efektywne zabezpieczenie. W | kwartale 2018 roku Grupa Azoty nie przekwalifikowywata
z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow i strat zadnych kwot zwigzanych
z rachunkowoscia zabezpieczen.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

Warunki atmosferyczne i ceny ptodow rolnych przetozyty sie na pogorszenie koniunktury w rolnictwie.
Stan upraw ozimych w Polsce w | kwartale 2018 roku oceniany byt na stosunkowo dobrym poziomie,
mimo zatamania pogody w na przetomie lutego i marca.

Wielkos¢ zbiorow zb6z w Polsce wedtug szacunkow w sezonie 2018/19 prognozowana na 30,11 mln t
w stosunku do 30,56 mln ton w biezacym sezonie. W przypadku Unii Europejskiej w sezonie 2018/2019
spodziewany jest wynik rzedu 303,9 mln ton w stosunku do 299,3 mln ton w biezacym sezonie, co
wskazuje na przyrost o okoto 2%.
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Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

W I kwartale 2018 roku, w porownaniu z | kwartatem 2017 roku ceny pszenicy, kukurydzy oraz rzepaku
zanotowaty spadki, co potwierdza ponizsza tabela:

Srednia Srednia marzec MIN MAX

Q12017 Q12018 Q/Q 2018 2018 2018

PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t

Kukurydza paszowa 647 631 '3\[« 639 621 639

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Rynek nawozoéw azotowych

Popyt na nawozy azotowe (saletrzane i mocznik) w | kwartale 2018 roku zaréowno w Polsce jak
i w Unii Europejskiej byt na stosunkowo niskim poziomie. W przewazajacej wiekszosci producenci
rolni wstrzymywali sie z zakupem w oczekiwaniu na spadki cen, odktadajac moment zakupu nawozow
na okres pozniejszy (tuz przed ich aplikacja).
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Notowania cen nhawozéw azotowych (mocznika, CAN, AN, AS,) i amoniaku
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EUR/t e Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t

e Saletra amonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t
«+eeee Sjarczan amonu Black Sea FOB (white) -USD/t

eseeee Amoniak FOB YUZHNY -USD/t

eeeeee Mocznik prilled FOB Baltic -USD/t

Zrodto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

Ceny nawozow saletrzanych w | kwartale 2018 roku, za sprawa obserwowanego spowolnienia
i mniejszej aktywnosci sektora rolnego, utrzymywaty sie na wzglednie statym poziomie. Nieznaczne
spadki cen odnotowano dopiero w drugiej potowie marca. W ujeciu rok do roku ich poziom
w przypadku saletrzaku byt nizszy o 8%, zas w przypadku saletry amonowej o 4%.

Spadki cen w ujeciu rok do roku widoczne byty rowniez w moczniku w rejonie Battyku (korekta o 6%).
Jednoczesnie czynnikiem wptywajacym na stabilizacje notowan w | kwartale 2018 roku byt nieznaczny
niedobor produktu w ujeciu globalnym, mniejsza aktywnos¢ Chin, oraz ogtoszenie wzrostu
zapotrzebowania na mocznik przez Indie. Ocenia sie, zZe te czynniki pozostang gtownymi
determinantami majacymi wptyw na poziom cen w dalszej czesci okresu.

Podobng sytuacje dato sie zaobserwowac dla amoniaku. Utrzymujace sie w | kwartale 2018 roku
spowolnienie na rynku oraz jego nadpodazowy charakter doprowadzity do spadkéw cen o 23%. Mimo
tak znacznej korekty w | kwartale 2018 roku, w ujeciu kwartalnym rok do roku ceny amoniaku
wykazywaty sie wzglednga stabilizacja (spadek notowan zaledwie o 2%).

W I kwartale 2018 roku srednie ceny wszystkich nawozéw azotowych na miedzynarodowych rynkach
w relacji do | kwartatu 2017 roku wykazaty spadki:

Srednia Srednia marzec MIN MAX
Q12017 Q12018 Q/Q 2018 2018 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t

AN 33,5%

France, delivered (bulk) 277 4y 271 271 281

ﬁ%%n&kzhny) 284 2 249 249 323

AS
(Black Sea FOB white)

136 135 -0,34 135 134 138

Zrodto: ICIS, Argus FMB, Profercy.
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Rynek nawozow wielosktadnikowych

W trakcie lll kwartatu 2017 roku na krajowym rynku nawozow NPK obserwowane byty zmniejszone
obroty wynikajace z prac zniwnych, ale przede wszystkim z ograniczonych srodkow finansowych
rolnikdw (niskie ceny produktow rolnych). Wiekszos¢ duzych gospodarstw kupito znaczna czesc
nawozow pod jesienne zasiewy w czerwcu, po obnizonych sezonowo cenach. Rolnicy z mniejszych
gospodarstw realizowali zakupy nawozow bezposrednio przed wysiewem ozimin.

Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (NPK, DAP), soli potasowej, fosforytow
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usD/t DAP FOB Baltic -USD/t e NPK 3x16 FOB Baltic -USD/t
= = = 50| potasowa FOB Baltic spot - USD/t = = = Fosforyty FOB North Africa -USD/t

Zrédto: WFM, FERTECON, Profercy.

Srednia Srednia marzec MIN MAX

Q12017 Q12018 Q/Q 2018 2018 2018

UsD/t USD/t % UsSD/t USD/t USD/t

I()I%DB Baltic) 339 388 14 398 373 398
(N;g(ggae;tic) 235 254 8 255 253 255
Gy 218 248 4 29 247 249
Fosforyty 95 % 1 % o o6

(FOB North Africa)
Zrodto: WFM, FERTECON, Profercy.

Rynek nawozdéw wielosktadnikowych (NPK) w Polsce w | kwartale 2018 roku charakteryzowat sie
ograniczonym popytem. Niekorzystne warunki atmosferyczne - wydtuzona zima, mrozy, brak pokrywy
Snieznej - uszkodzity czesc¢ plantacji, a takze przesunety terminy pracy w polu na koniec marca
i poczatek kwietnia. Z kolei brak wyptaty doptat bezposrednich w catosci (niewyptacona druga
transza) i spadek cen ptodow rolnych (rolnicy wstrzymywali sie ze sprzedaza czekajac na wzrost cen)
wptynety na ograniczenie zakupow nawozowych w minionym kwartale. Staby popyt na nawozy NPK
obserwowany byt takze na europejskich rynkach poza Ukraing. Notowania cen nawozéw NPK na bazie
FOB Battyk utrzymywaty sie na zblizonym poziomie przez caty kwartat. Minimalna cena NPK w tym
okresie wynosita 253 USD/t, a maksymalna 259 USD/t. W porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, ceny byty wyzsze o okoto 8%. W sezonie wiosennym mozna oczekiwac niewielkich wzrostow
cen nawozow NPK, ale nie nalezy spodziewac sie znaczacych zmian.

W | kwartale 2018 roku ceny DAP rosty jeszcze od grudnia poprzedniego roku i przez analizowany okres
utrzymywaty sie na dos¢ wysokim poziomie. Zainteresowanie produktem utrzymywato sie do potowy
marca, podobnie jak w roku ubiegtym, a ceny DAP wykazywaty tendencje wzrostowa. Zainteresowanie
zakupem DAP-u obserwowano na rynkach: USA, Brazylii, Kanady, Chin, Europy, Pakistanu. Sezon na
DAP skonczyt sie z koncem kwartatu i ceny zaczety nieznanie spadaé¢ w ostatnich dwdch tygodniach
marca. W omawianym okresie notowano minimalne ceny na poziomie 365 USD/t FOB Battyk,
a maksymalne 400 USD/t. Poziom cen DAP-u w dalszej czesci roku jest trudny do oszacowania, z uwagi
na nowe moce produkcyjne, jak i wytaczenia instalacji.

W pierwszym kwartale 2018 roku, notowania cen fosforytow nie ulegty zmianie w stosunku do
analogicznego okresu w 2017 roku. W styczniu nastapito ustabilizowanie wzrostowego trendu cen

Grupa Azoty Strona 59 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

fosforytow, ktore rozpoczeto sie pod koniec 2017 roku i ktore spowodowane byto wzrostami cen na
rynku nawozow fosforowych, gtownie DAP-u. Pomimo trudnosci logistycznych zwiazanych ze zta
pogoda, utrudniajaca operacje magazynowe w Maroku, a takze niestabilng sytuacja spoteczna
w Tunezji, nie doszto do dalszego wzrostu cen u producentow fosforytow z Afryki Pétnocnej. Taka
sytuacja prawdopodobnie utrzyma sie w ciagu najblizszych kilku miesiecy.

W | kwartale 2018 roku notowania cen soli potasowej wzrosty o 14% w stosunku do analogicznego
okresu w 2017 roku. Wptyw na to miata przede wszystkim polityka producentow sterujacych podaza.
Prowadzone w pierwszym kwartale 2018 roku negocjacje z chinskimi importerami soli potasowej nie
przyniosty kluczowych rozstrzygniec, co do ustalenia cen na 2018 rok. Ceny dla odbiorcow chinskich
moga wzrosna¢ w najblizszym okresie od 10 do 20 USD/tone, co moze spowodowac utrzymanie
wzrostowego trendu cenowego dla zakupu soli potasowej réwniez dla klientéw w Europie, w tym
w Polsce.

SEGMENT TWORZYWA
Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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e Poliamid 6 Engineering Resin Virgin DDP WE -EUR/t
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eeeeoe Kaprolaktam Krystaliczny CFR N.E.ASIA -USD/t

Zrédto: TECNON, ICIS.

Tak jak w poprzednich okresach, w | kwartale 2018 roku sytuacja rynkowa dla catego segmentu
produktowego nadal pozostawata pod wptywem koniunktury popytowo-podazowej oraz notowan cen
ropy naftowej.

W odroéznieniu od poprzednich kwartatow pomimo oczekiwan, ze ceny poliamidu 6 (oraz pozostatych
produktow catego tancucha) beda scisle podaza¢ wg tendencji notowan benzenu, majace miejsce
spadki i wahania notowan byty rownowazone lub kompensowane przez biezaca sytuacje rynkowa,
ogolnie charakteryzujaca sie wysokim popytem.

Odnotowany w | kwartale 2018 roku wzrost cen ropy naftowej na poziomie 26% nie przetozyt sie
w widoczny sposob na zmiany notowan benzenu (spadek o 16%).Stanowit on jednak realng podstawe
do korekt cenowych kaprolaktamu, wywierajacych znaczaca presje na wzrosty notowan poliamidu
(PA6). W ujeciu kwartalnym rok do roku ceny europejskiego poliamidu 6 (DDP, WE) wzrosty o 8%.
Notowane w | kwartale 2018 roku ceny kaprolaktamu na rynkach azjatyckich 2 064 EUR/t (CFR, NE
Asia) byty wyzsze 0 4% od wartosci z analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast notowania
cenowe kaprolaktamu na rynkach Europy (DDP, WE) wzrosty porownawczo w tym okresie o 7%, do
wartosci 2 148 EUR/t.
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Srednia Srednia marzec MIN MAX
Q12017 Q1 2018 Q/Q 2018 2018 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Benzen
(FOB, NWE) 896 752 -164 730 730 792
Fenol
(FD, NWE) 1 501 1368 -9l 1342 1342 1416
Kaprolaktam
(Liq., DDP, WE) 2 001 2 148 7 2 138 2 138 2 163
Poliamid 6 (PA6)
(DDP, WE) 2 033 2 205 8 2 205 2 205 2 205
USD/t USD/t % USD/t UsD/t UsSD/t
Kaprolaktam
(CFR, NEAsia) 1988 2 064 4 2 080 2 041 2 080
USD/bbl USD/bbl % USD/bbl USD/bbl USD/bbl
Ropa naftowa 53,31 68,94 26 66,60 65,67 68,94

(BRENT)

Zrodto: ICIS, Tecnon, Rzeczpospolita.

Majace miejsce wczesniejsze ograniczenia w dostepnosci surowcéw na powiazanych z Europa rynkach
azjatyckich oraz rozwdj wydarzen na tym obszarze, ulegty pewnego rodzaju stabilizacji w wyniku
postepujacych prac zwiagzanych z legislacjg, ochrona srodowiska oraz kluczowym dla wymiany
handlowej z tym obszarem kursem EUR/USD. Tak jak zaktadano wczesniej wptyw rynkow azjatyckich
na kraje Europy sprowadzit sie w ostatnim czasie do reorientacji rynkow eksportowych kaprolaktamu
bez istotnego wptywu na rynek poliamidu, uwypuklajac takze catkowita samowystarczalno$¢ Chin
w pokryciu poziomu zapotrzebowania na PA6.

Zgodnie z przewidywaniami systematycznie rosnaca fala zapotrzebowania na produkty z catego
tancucha poliamidowego, w potaczeniu z unormowana sytuacja na europejskim rynku surowcowym,
daty dobra i realnie silng podstawe do stabilizacji kluczowych segmentow rynku. Nalezy podkreslic,
ze we wczesniejszym okresie byty one znacznie bardziej podatne na okresowe zmiany cen oraz
koniunktury popytowo-podazowej. Tym samym zostaty stworzone warunki do wystepowania dalszego
wzrostu popytu na tworzywa sztuczne. Trend ten z cata pewnoscig powinien by¢ kontynuowany
w najblizszych miesigcach, a utrzymujacy sie na dobrym poziomie popyt na europejskim rynku PA6
bedzie najbardziej napedzany przez sektor motoryzacyjny oraz budowlany.

Spodziewana zmiana w strukturze catkowitego zapotrzebowania na PA6, gtownie z powodu rosnacego
znaczenia sektora tworzyw konstrukcyjnych, folii i opakowan gietkich, sprawi, ze gtownym
i kluczowym odbiorca tworzyw konstrukcyjnych opartych na poliamidzie bedzie przemyst
motoryzacyjny.

Tym samym wystepujaca na europejskim rynku poliamidu nadpodaz byta i bedzie w dalszym ciagu
w widoczny sposéb redukowana, wptywajac na poprawe bilansu handlowego.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktéw OXO

Poczatek | kwartatu 2018 roku, w przeciwienstwie do analogicznego okresu 2017 roku,
charakteryzowat sie zbilansowanym rynkiem produktowym. W dalszej czesci kwartatu podaz podlegata
ograniczeniom, a utrzymujaca sie dodatnia dynamika popytu w szczegélnosci na 2-EH oraz DEHT
dziatata wspierajaco na notowania cen. Ta sytuacja bedzie sie utrzymywata do kolejnego kwartatu
2018 roku, ze wzgledu na niezbilansowanie w wyniku rozpoczetych i awizowanych postojow
u kluczowych producentow.

Ceny w 2018 roku ksztattuja sie na poziomie wyzszym niz w roku ubiegtym i podazaja za ruchami
cenowymi propylenu.

Gtownym czynnikiem napedzajacym rynek 2-EH jest rosnace zapotrzebowanie na plastyfikatory,
w tym szczegblnie nieftalanowe, uzywane do przetworstwa tworzyw sztucznych, gtownie PCW. Rynek
wycofuje z uzycia plastyfikatory ftalanowe zastepujac je nieftalanowymi, a gtdbwnym beneficjentem
zmian jest DEHT, co wynika przede wszystkim z wprowadzenia ograniczen prawnych w stosunku do
pol aplikacji, wobec tego Grupa Azoty ZAK S.A. podjeta decyzje o wycofaniu z portfolio plastyfikatora
DEHP.

Grupa Azoty Strona 61 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wzrosty notowan ropy naftowej na rynkach swiatowych majace miejsce w pierwszej potowie
pierwszego kwartatu biezacego roku, spowodowaty stopniowy wzrost notowan propylenu na rynku.
W potowie lutego, po doniesieniach o znacznym wzroscie wydobycia ropy naftowej oraz zapasQw ropy
w USA, ktore pociagnety za soba spadki notowan ropy, notowania propylenu zaczety spadac. Srednie
ceny tego surowca w | kwartale 2018 roku byty wyzsze od cen z | kwartatu 2017 roku o 7%. Dostawy
propylenu do Grupy Azoty realizowane byty w zakontraktowanych ilosciach, dodatkowo uzupetniane
zakupami spotowymi w celu obnizenia sredniej ceny tego kluczowego surowca.

Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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18.01.2017 - Zmiany cen DOTP wynikajq ze zmiany metodologii pozyskiwania cen przez ICIS w celu doktadniejszego ukazania
faktycznych cen rynkowych i nie powinny by¢ traktowane jako rzeczywista zmiana ceny wyzej wymienionych

plastyfikatorow.
Zrédto: ICIS.
Srednia Srednia marzec MIN MAX
Q12017 Q1 2018 Q/Q 2018 2018 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
poTP 1278 1288 » 1303 1275 1303

(FD NWE spot)

* ze wzgledu na zmiane metodologii, brak mozliwosci poréwnania danych.

Zrédto: ICIS.
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Siarka

Notowania cen siarki
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Zrédto: FERTECON.

Srednia Srednia marzec MIN MAX
Q12017 Q1 2018 Q/Q 2018 2018 2018
USD/t USD/t % UsD/t USD/t USD/t
Siarka
(Delivered Benelux refinery) g 1z 17 1z Qe Qe
Siarka 90 132 47 130 128 138

(Vancouver spot FOB)

Zrédto: FERTECON.

W Il kwartale 2017 roku cena siarki rafineryjnej w Europie wzrosta o okoto 17%, a siarki granulowanej
o okoto 47% (notowania na bazie Vancouver spot FOB) w porownaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Niemniej, po dynamicznych wzrostach swiatowych cen siarki w Il i IV kwartale
2017 roku, w styczniu 2018 roku nastapita korekta. W pierwszym kwartale 2018 roku, w zaleznosci od
regionu $wiata zaobserwowano stabilizacje lub lekka fluktuacje cen. Globalny rynek aktualnie jest
mato aktywny z racji mniejszego zapotrzebowania na nawozy fosforowe. Nabywcy, zaréwno
w Chinach, jak i w Indiach, oczekiwali na ogtoszenie informacji o subsydiach rzadu indyjskich w celu
ustalenia akceptowalnych pozioméw cen dla surowcow fosforowych. W czasie oczekiwania na ten
komunikat, zainteresowanie kupnem siarki byto ograniczone. Rzad Indii ostatecznie ogtosit 28 marca
2018 roku 27% wzrost subwencji na zakup P,0s, co uwzgledniajac korzystne prognozy pogodowe,
wskazuje, ze lokalnie w Indiach i Chinach, moze wzrosna¢ zapotrzebowanie na zakup siarki
i w konsekwencji moze przetozyc sie na wyzsza cene zakupu w tamtym regionie $wiata.

W Europie Zachodniej notowania cen kontraktowych siarki ptynnej w marcu 2018 utrzymywaty sie na
poziomie cen ze stycznia i lutego 2018 tj. 104-120 USD/t, (Delivered Benelux) i prawdopodobnie
w ciggu najblizszych kilku miesiecy ceny te nie powinny ulec zmianie.

tancuch pigmentéow

W | kwartale 2018 roku na wiekszosci rynkéw $swiatowych notowano podwyzki cen bieli tytanowej.
Srednia cena bieli tytanowej na rynku europejskim wzrosta o 29% w odniesieniu do | kwartatu
2017 roku. Od 2016 roku trwa permanentny trend wzrostow cen spowodowany globalnym deficytem
tego produktu. W dalszym ciggu popyt przewyzsza podaz.

Ceny bieli tytanowej zaczynaja siegac historycznych szczytow, dlatego w niedalekiej przysztosci
oczekiwana jest wzgledna stabilizacja. Wraz z nadejsciem IV kwartatu 2018 roku, ktéry jest sezonowo
stabszy, mozliwy jest rowniez niewielki spadek cen.
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Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu
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Zrodto: ICIS, CCM.

Ceny surowcow tytanonosnych rosng od poczatku 2017 roku, gtownie z uwagi na ograniczenie ich
produkcji w Chinach spowodowane wzmozonymi kontrolami srodowiskowymi. Osiagniety w pierwszej
potowie 2017 roku putap cenowy chinskich surowcow byt nie do zaakceptowania przez lokalnych
producentow bieli tytanowej, co sktonito ich do zwiekszenia importu i spowodowato spadek cen
zarowno ilmenitu jak i szlaki. W | kwartale 2018 roku ceny surowcéw tytanonosnych powrocity do
trendu wzrostowego pod wptywem zwiekszonego zapotrzebowania ze strony producentow bieli. Na
reprezentatywnym rynku chinskim cena ilmenitu spadta o 14% w odniesieniu do | kwartatu 2017 roku,
natomiast cena szlaki tytanowej o zawartosci 74%-76% tytanu wzrosta w tym samym okresie o 4%.

Srednia Srednia marzec MIN MAX
Q12017 Q12018 Q/Q 2018 2018 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa
(FD NWE) 2230 2915 31 2 935 2 875 2 935
USD/t UsD/t % UsD/t UsSD/t UsD/t
Ilmenit
(ex Works Chiny) 248 214 -14) 223 205 223
szlaka tytanowa 665 693 4 726 651 726

ex Works Chiny

Zrodto: 1CIS, CCM.

Odczuwalne sg globalne braki w podazy surowcéw tytanonosnych, a zwtaszcza szlaki o zawartosci
74%-76% tytanu, stosowanej w produkcji siarczanowej bieli tytanowej. Chinski Rzad zamierza
kontynuowa¢ przeprowadzanie kontroli srodowiskowych, co ograniczy zdolnosci produkcyjne
w sektorze wydobycia i przetwarzania surowcow tytanonosnych, stwarzajac pretekst do lokalnego
podnoszenia cen tych surowcow, co z kolei sktoni tamtejszych producentow bieli do importu.
W zwiazku z powyzszym w najblizszych miesiagcach 2018 roku najprawdopodobniej dojdzie do
kolejnych globalnych podwyzek cen omawianych surowcow, przy czym spodziewany wzrost cen szlaki
powinien byc proporcjonalnie wyzszy niz wzrost cen ilmenitu.

Melamina

Kontraktowa cena melaminy na europejskim rynku w | kwartale 2018 roku wzrosta o 12% do wartosci
1442 EUR/t, w pordwnaniu do tego samego okresu roku 2017. Wzrost cen byt wynikiem ograniczenia
podazy w regionie. W analizowanym okresie popyt w Europie byt na dobrym poziomie wynikajacym
gtownie z braku melaminy na rynku azjatyckim oraz amerykanskim. W przypadku Chin niska podaz
wynikajaca z problemdw z dostawa gazu ziemnego i ograniczen srodowiskowych znaczaco wptynety
na wysoki popyt na europejska melamine przy jednoczesnym spadku importu produktu do Europy.
Gtownym konsumentem napedzajacym zapotrzebowanie rynku byt segment producentéw paneli
drewnianych.

Oczekuje sie, ze w Il kwartale 2018 roku tradycyjnie wzrosnie popyt na melamine, szczegolnie
w segmencie budowlanym. W najblizszym czasie podaz pozostanie ograniczona ze wzgledu na
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zblizajace sie planowane postoje remontowe. Ta sytuacja zwiazana z redukcja poziomu podazy moze
spowodowac mozliwe do wystapienia korekty cen w gore i trudnosci w ptynnej realizacji zamowien.

Notowania cen melaminy
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Zrodto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

Srednia Srednia marzec
Q12017 Q1 2018 Q/Q 2018 MIN 2018 MAX 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Melamina (FD NWE) 1442 1617 12 1625 1 600 1625

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.
SEGMENT ENERGETYKA
Gaz ziemny

Notowania cen gazu ziemnego
25,0

20,0 Y

prail
[ adal

/"""" ~\\ _/’

15,0 ’/ \'\puu--

-
el 3 el et 0 O ot o ot t

10,0

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018
EUR/MWh TGE* = == TTF DA* cesees GPL DA*

bez przesytu

Zrédto: PGNiG Taryfa, ICIS.

Ceny gazu na rynku europejskim w pierwszym kwartale 2018 roku miaty dwie odmienne fazy
przebiegu. W styczniu ceny spadty, po czym do 20 lutego poruszaty sie w zakresie
17-17,5 EUR/MWh. W tym okresie ceny ksztattowaty sie zdecydowanie ponizej poziomow
ubiegtorocznych. Ze wzgledu na relatywnie wysokie ceny wegla gaz wypierat go z miksu
energetycznego. Magazyny byty sukcesywnie oprozniane, ale poziomy ich wypetnienia byty powyzej
stanow z poprzedniego roku. Dwie fale silnych mrozow jakie nawiedzity Europe pod koniec lutego oraz
w drugiej dekadzie marca skonczyty sie rekordowymi w historii gietd notowaniami oraz duzym
spadkiem zapasow. Pod koniec marca ceny ponownie zaczety spadac¢, a kwartat zakonczyt sie
notowaniami w okolicach 19 EUR/MWh.
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Srednia Srednia marzec MIN MAX

Q12017 Q12018 Q/Q 2018 2018 2018

EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh
TTF DA 18,6 21,0 13 24,2 18,7 24,2
GPL DA* 18,4 20,6 12 23,7 18,5 23,7
TGE* 20,0 22,6 13 25,9 20,2 25,9

Zrédto: ICIS.

Wedtug najnowszych prognoz wydarzenia marcowe beda miaty przetozenie na ceny w dalszej czesci
roku. Oczekiwana latem nadpodaz gazu z tytutu zwiekszonych dostaw LNG pojdzie w pierwszej
kolejnosci na uzupetnienie niskich stanow magazynowych i nie spowoduje wiekszej presji na
notowania. W zwiazku z powyzszym zamiast zapowiadanego spadku mozna sie spodziewac
sredniorocznej ceny gazu na rynku niemieckim w granicach 17,5-18 EUR/MWh, tj. na ubiegtorocznym
poziomie lub nieco wyzszej.

Energia elektryczna

Notowania cen energii elektrycznej
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IRDN - Cena srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji gietdowej, liczona po dacie dostawy dla catej doby
Zrédto: TGE.

Srednia Srednia wrzesien MAX
Q12017 Q3 2018 Q/Q 2018 MIN 2018 2018
PLN/MWh PLN/MWh % PLN/MWh PLN/MWh PLN/MWh
Energia elektryczna 154,9 187,2 20,8 203,7 104,8 415,3

Zrédto: TGE.

W | kwartale 2018 roku odnotowano wzrost Srednich cen energii elektrycznej w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o ponad 20%, a w stosunku do poprzedniego kwartatu o 15%
na co wptyw miaty: zmiennos¢ temperatury otoczenia, poziom generacji wiatrowej oraz poziom
dostepnosci mocy w elektrowniach konwencjonalnych wynikajacy z planowanych i nieplanowanych
postojow.

Rynek krajowy podlega istotnym wptywom przepisow klimatycznych oraz koniecznosci utrzymania
modernizacji potencjatu wytworczego - (naktady na nowe moce wytworcze), utrzymanie rezerwy
operacyjnej (wptyw na koszty produkcji).

Na ceny energii elektrycznej wptywac beda miedzy innymi:

e trwajaca restrukturyzacja spotek weglowych przy udziale firm energetycznych,

utrzymujace sie wysokie ceny gazu

wdrazanie efektywnosci energetycznej wptywajace na obnizenie zuzycia energii elektrycznej,
utrzymujaca sie tendencja wysokich cen wegla na rynkach swiatowych i w kraju,

utrzymujace sie wysokie ceny jednostek emisji CO,.
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Wegiel

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: Notowania ARA.

Srednia Srednia marzec MIN MAX

Q12017 Q12018 Q/Q 2018 2018 2018

usD/t uUsD/t % usD/t usD/t UsD/t

Wegiel 81,1 89,7 10,5 81,6 79,1 96,8

Zrodto: Notowania ARA.

W | kwartale 2018 roku zanotowano 4% spadek cen wegla w stosunku do cen osiggnietych w ostatnim
kwartale 2017 roku. W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wzrost cen wyniost
10%, a srednia cena wegla w tym okresie osiggneta poziom 90 USD/t.

Za wzrostem cen Swiatowych podazyty rowniez ceny na rynku krajowym. Majaca miejsce redukcja
nadpodazy tego surowca w Polsce byta wynikiem trwajacej restrukturyzacji kopalh i spadkiem
produkcji wegla. W 2018 roku przewiduje sie utrzymanie przez skonsolidowane gornictwo
osiagnietego poziomu cen.

Analitycy nie przewiduja powrotu do niskich cen, a cene rownowagi szacuja na poziomie 85 USD/t.
2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe
Grupa Azoty osiggneta w | kwartale 2018 roku dodatni wynik EBITDA ksztattujacy sie na poziomie
403 243 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 187 978 tys. zt.

Powyzsze wyniki ekonomiczne byty odpowiednio nizsze o 49 750 tys. zt oraz o 67 282 tys. zt od
wynikow uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

Wyszczegélnienie 1 kw. 2017 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 687 394 (190 292) (7,1)
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towarow
i materiatow (2012 311) 89 683 (4,5)

Zysk brutto ze sprzedazy 675 083 (100 609) (14,9)
Koszty sprzedazy (175 648) 27 138 (15,5)
Koszty ogolnego zarzadu (172 445) (12 490) 7,2

Zysk ze sprzedazy 326 990 (85 961) (26,3)
Strata na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (8 160) 5561 (68,1)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 318 830 (80 400) (25,2)
(Koszty)/Przychody finansowe netto 804 (6 609) (822,0)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 3574 321 9,0

Zysk przed opodatkowaniem 323 208 (86 688) (26,8)
Podatek dochodowy (67 948) 19 406 (28,6)

Zysk netto 255 260 (67 282) (26,4)

EBIT 318 830 (80 400) (25,2)
Amortyzacja 134 163 30 650 22,8

EBITDA 452 993 (49 750) (11,0)

Zrodto: Opracowanie wtasne.

Poziom przychodow ze sprzedazy ulegt zmniejszeniu w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 7,1%, co przy jednoczesnym nizszym wzroscie poziomu kosztow wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardw i materiatow (zmniejszenie o 4,5%) skutkowato wypracowaniem
przez Grupe Azoty zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 574 474 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy
w | kwartale 2017 roku byt wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku biezacego
o 100 609 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy, uwzgledniajacy koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, wyniost 241 029 tys. zt
i zmniejszyt sie 0 26,3% w stosunku do porownywalnego okresu roku poprzedniego.

W | kwartale 2018 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata ujemny wynik
w wysokosci (2 599) tys. zt, co nieznacznie wptyneto na obnizenie wyniku EBIT. Wynik EBIT
uksztattowat sie na poziomie 238 430 tys. zt.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentéow

EBIT w ujeciu segmentéw

Nawozy-
Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 1212 439 411 006 768 849 82 883 21 925
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy 116 664 45 398 97 734 7 494 (26 261)
EBIT 116 518 45 982 98 391 7 042 (29 503)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wynik ze sprzedazy produktow Grupy Azoty w | kwartale 2018 roku byt determinowany przede
wszystkim sytuacja rynkowa w segmencie Nawozy-Agro. Poziom przychodéw ze sprzedazy
w segmencie Nawozy-Agro zmniejszyt o 18,3% w relacji do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Wzrost przychodow nastapit w segmencie Chemia (o 12,0%) oraz w segmencie
Energetyka (o 33,4%).
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

m1 kw. 2018
m1 kw. 2017

Energetyka

Pozostate

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych

1kw. 2018 33%  0,9%

30,8%

48,6%
16,4%
1 kw. 2017 2’3% 1,7%
25,5%
55,2%

15,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa

m Segment Chemia

m Segment Energetyka

Segment Pozostate

m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa

m Segment Chemia

m Segment Energetyka

Segment Pozostate

Udziat poszczegolnych segmentow w strukturze przychodow, w porownaniu do | kwartatu 2017 roku,
ulegt niewielkim zmianom - wzrést w segmentach Tworzywa (o 1,1 pp.), Chemia (o 5,3 pp.),
Energetyka (o 1 pp.),a zmniejszyt sie w segmentach Nawozy-Agro (o 6,6 pp.) oraz Pozostate

(00,8 pp.).
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Segment Nawozy-Agro

W | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty 1 212 439 tys. zt
i stanowity 48,6% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. W porownaniu do | kwartatu
2017 roku poziom przychoddéw ulegt zmniejszeniu o 18,3%, przy jednoczesnym zmniejszonym udziale
segmentu w przychodach ogétem Grupy.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT
w wysokosci 116 518 tys. zt.

Okoto 74,8% sprzedazy produktoéw segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 411 006 tys. zt
i stanowity 16,4% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychodow segmentu
pozostata prawie na niezmienionym poziomie w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Odnotowano na dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT
w wysokosci 45 982 tys. zt.

Ponad 89,1% przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Segment Chemia

W | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 768 849 tys. zt i byty
wyzsze od przychoddw uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 12,0%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 30,8%. Odnotowano na
dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT w wysokosci 98 391 tys. zt.
Okoto 62,9% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w | kwartale 2018 roku wyniosty 82 883 tys. zt
i stanowity okoto 3,3% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
wzrosty w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 33,4%. Na dziatalnosci tego
segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT w wysokosci 7 042 tys. zt.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w | kwartale 2018 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
21 925 tys. zt. Stanowia one 0,9% catkowitych przychodow ze sprzedazy. Wygenerowany wynik EBIT
segmentu Pozostate byt ujemny.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie 2 320 021 tys. zt
i byty nizsze od poniesionych w okresie porownawczym o 52 192 tys. zt. Zwiekszeniu ulegty koszty
amortyzacji oraz wynagrodzen i narzutow. Zmniejszeniu ulegty inne Kkoszty rodzajowe
(w szczegolnosci koszty ustug obcych oraz zuzycia materiatow i energii), co miato wptyw na obnizenie
kosztow rodzajowych ogotem

Koszty w uktadzie rodzajowym

1 kw. 2017 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 133 233 30 637 23,0
Zuzycie materiatow i energii 1 507 887 (25 423) (1,7)
Ustugi obce 262 312 (51 196) (19,5)
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 333 246 18 972 5,7
Podatki i optaty 90 354 (3 484) (3,9)
Pozostate koszty rodzajowe 45 181 (21 698) (48,0)
Razem 2372 213 (52 192) (2,2)

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Inne koszty rodzajowe
Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w | kwartale 2017 roku stanowity
36,1% kosztow rodzajowych ogotem. W porownywalnym okresie 2017 roku ich udziat stanowit 36,4%.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

1 kw. 2017
Amortyzacja
Ustugi obce
Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia
Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.
2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | kwartale 2018 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 11939 030 tys. zt,
tj. o kwote 656 410 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec | kwartatu 2017 roku. Na dzien
31 marca 2018 roku stan aktywow trwatych wyniost 8 055 542 tys. zt, a stan aktywow obrotowych
3 883 488 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywdow sprawozdania z sytuacji finansowej
w | kwartale 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczyc:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 5,7%,

wzrost srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 39,1%,

wzrost zapasow o 27,5%,

spadek wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci o 19,6%,

spadek wartosci niematerialnych o 19,9%.

Struktura aktywoéw

1 kw. 2017 zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 7721 135 334 407 4,3

Rzeczowe aktywa trwate 6 443 139 370 153 5,7

Prawo wieczystego uzytkowania

gruntow 481 928 (6 554) (1,4)

Wartosci niematerialne 469 689 (93 632) (19,9)

Pozostate naleznosci 69 562 78 305 112,6

Inwestycje wyceniane metoda

praw wtasnosci 113 979 (22 336) (19,6)
Aktywa obrotowe, w tym: 3561485 322 003 9,0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 1242 629 111 336 9,0

Zapasy 850 338 233730 27,5

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 745 503 291 850 39,1

Prawa majatkowe 270 239 94 749 35,1
Aktywa razem 11 282 620 656 410 5,8

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e wzrost stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 12,5%,

e spadek dtugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 16,6%,
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e wzrost zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dotacji o 58,1%,
e wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek o 47,0%.

Struktura pasywow

Kap

itat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym:

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym:

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek

Dotacje

Pasywa razem

Zrodto:

Opracowanie wtasne.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy
Rentownosc EBIT

Rentownosc EBITDA

Rentownosc¢ zysku netto

ROA

ROCE

ROE

Rentownosc aktywow trwatych

Zrodto:

Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

1 kw. 2017 zmiana zmiana %
7 311714 309 319 4,2
2215120 43 702 2,0
1464 651 16 618 1,1

320773 17 564 5,5
214 587 (35 656) (16,6)
106 724 20 389 19,1
1755 786 303 389 17,3
1431 297 178 836 12,5
101 583 47 724 47,0
87 602 50 867 58,1
11 282 620 656 410 5,8
1 kw. 2017

25,1

11,9

16,9

9,5

2,2

3,3

3,5

3,3

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochodoéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone
0 zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Grupa

Azoty

Strona 72 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,7

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego netto
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.4 w Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

1 kw. 2017
Okres rotacji zapasow 38
Okres inkasa naleznosci 42
Okres sptaty zobowiazan 1
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 78

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

Okres rotacji zapasoéw - zapasy * 90 / koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy

Okres sptaty zobowiqgzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan
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Wskazniki zadtuzenia [w %]

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 35,2
Wskaznik zadtuzenia

dtugoterminowego 19,6
Wskaznik zadtuzenia

krotkoterminowego 15,6
Wskaznik pokrycia zadtuzenia

kapitatem wtasnym 184,1
Wskaznik pokrycia zobowigzan z

tytutu odsetek 3491,5

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i kréotkoterminowe zobowigzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - kréotkoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

2.4. Ptynnosc¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petng zdolnoscig ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolnos¢ Grupy Azoty do terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych oraz
posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz
limitow Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w | kwartale 2018 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytu biezacego
powigzanego ze struktura cash-poolingu rzeczywistego oraz w ramach kredytu wielocelowego,
ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na
srodki w poszczegolnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity
bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

Wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na 31 marca 2018 roku
wynosita 368 mln zt. Ponadto Grupa Azoty na dzien bilansowy dysponuje wolnymi limitami z tytutu
kredytow korporacyjnych w wysokosci okoto 1 393 mln zt.

Ltacznie na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Azoty dysponuje wolnymi limitami kredytowymi
wynikajacymi z wyzej wymienionych umow w wysokosci okoto 1 761 mln zt (na 31 grudnia 2017 roku:
1188 mln zt).

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka
pogorszenia sie tego standingu w przysztosci. Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty umow
kredytowych zgodnie, z ktéorymi posiada mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali zobowiazan
finansowych, w sytuacji wystapienia takiego zapotrzebowania.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych Grupy.
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2.7. Realizacja gtéwnych inwestycji

Gtowne naktady inwestycyjne poniesione w Grupie Azoty w | kwartale 2018 roku wyniosty
122 663 tys. zt (razem z wydatkami na komponenty, remonty znaczace i ulepszenia).
Struktura gtownych naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 76 535 tys. zt
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 22 153 tys. zt
e Inwestycje mandatowe 11 687 tys. zt
e Zakupy gotowych dobr 4 672 tys. zt
e Pozostate (komponenty, remonty znaczace, inne) 7 616 tys. zt

Struktura gtownych naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2018 roku

6,2%

3 8% m Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu
)

H Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu

9,5% .

H Inwestycje mandatowe

m Zakupy gotowych dobr
Pozostate

18,1%
62,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Ponizej przedstawiono zestawienie gtownych naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale
2018 roku:

e Jednostka Dominujaca 20 512 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 67 698 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 16 339 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 10 732 tys. zt
e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 3 988 tys. zt
e  Grupa Azoty SIARKOPOL 2 426 tys. zt
e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 866 tys. zt
e Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0. 102 tys. zt
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty

Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione w | kw. termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2018 roku Opis inwestycji zakonczenia
Jednostka Dominujaca:
Chemiczne Centrum Budowa centrum badawczo-
Technologii i Rozwoju 74 100 11 427 5600 |rozwojowego dla Grupy Azoty S.A. 2018
Grupa Azoty PDH Polska S.A.:
Budowa instalacji produkujacej
propylen metoda odwodornienia
Instalacja do propanu (PDH). W ramach projektu
produkcji propylenu powstanie tez blok energetyczny oraz
metoda rozbudowany zostanie port morski
odwodornienia w Policach o terminal chemikaliow.
propanu (PDH) wraz W sktad zadania wejdzie dodatkowo
z infrastrukturag oraz instalacja do produkcji
instalacja produkcji polipropylenu(PP), oraz bazy
polipropylenu(PP) 5276 829 114 582 3758 |logistycznej polipropylenu. 2023
Grupa Azoty POLICE:
Wezet oczyszczania
spalin wraz Dostosowanie pracy instalacji
z modernizacja elektrocieptowni do wymagan
elektrocieptowni ECII 290 885 245 299 6 005 |Dyrektywy 2010/75/UE 2018
Grupa Azoty PULAWY
Modernizacja
instalacji kwasu
azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu
azotowego,
neutralizacji Zwigkszenie efektywnosci produkcji
i produkcji nowych kwasu azotowego oraz poprawa
nawozow na bazie ekonomiki wytwarzanych na jego bazie
kwasu azotowego 695 000 82 641 8 404 nawozow 2021
Wytwornia nawozow
granulowanych na Poprawa jakosci nawozow na skutek
bazie saletry zastosowania nowoczesnej granulacji
amonowej 385 000 180 951 29 139 | mechanicznej 2020
Zwigkszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta
w skojarzeniu poprzez wymiane
turbozespotu upustowo-
kondensacyjnego TG-2 o mocy 30 MWe
na nowa jednostke o mocy nominalnej
Wymiana turbozespotu 37 MWe w ramach modernizacji uktadu
TG-2 99 000 67 548 7 367 |elektro-energetycznego 2018

Zrédto: Opracowanie wtasne.

2.8. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Podniesienie perspektywy dla ratingu dtugu Polski przez agencje S&P, wobec pozytywnych czynnikow
fundamentalnych, skutkowato utrzymaniem w | kwartale 2018 roku s$rednioterminowego trendu
wzrostowego PLN do USD i w mniejszym stopniu do EUR. Co wiecej, oczekuje sie, ze w perspektywie
Il kwartatu biezacego roku PLN w dalszym ciagu moze sie umacnia¢ do obu tych walut.

Jednoczesnie czynniki globalne moga skutkowaé zmiang trendu umocnienia EUR do USD, a w efekcie
skutkowa¢ takze ostabieniem waluty krajowej do USD i w ograniczonym stopniu do EUR.
Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagrazac¢ osiagnieciu
planowanych w Il kwartale 2018 roku wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy
Kapitatowej. Tym bardziej, ze oczekiwane korekcyjne ostabienie waluty krajowej do EUR i USD po
okresie wzrostu w | kwartale powinno wyptaszczy¢ skale aprecjacji ztotowki.
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Krajowe stopy procentowe

W | kwartale 2018 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie i zgodnie
z wczesniejszymi zapowiedziami Prezesa NBP nie powinny ulec zmianie perspektywie do konca
2018 roku. W zwiazku z tym podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty
(WIBOR 1M) powinna pozosta¢ na poziomie okoto 1,7%, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztow
finansowania Grupy na relatywnie niskim poziomie oraz bezpiecznag obstuge zadtuzenia, réowniez
w przypadku planowanego zwiekszania jego skali na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.
Uwzgledniajac miniecie szczytu wzrostu gospodarczego w krajach strefy EURO oraz ograniczony
wzrost inflacji, Europejski Bank Centralny nadal utrzymuje poluzowanie ilosciowe polityki pienieznej
oraz polityke ujemnych stép procentowych, ktére powinny pozosta¢ na obecnym poziomie do konca
roku, zwazywszy ze inflacja bazowa pozostaje na niskim poziomie po dtugim okresie deflacji.

Z kolei amerykanski FED bedzie kontynuowat w 2018 roku stopniowe ograniczanie luzowania polityki
pienieznej w zwiazku z utrzymujacym sie ozywieniem gospodarczym w USA i obawa o wzrost presji
inflacyjnej.

Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych w skali do konca 2018 roku w odniesieniu do walut w ktorych
finansuje sie Grupa (tj. PLN, EUR). Tym samym jako niskie nalezy ocenic¢ ryzyko pogorszenia sie
sytuacji finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy Azoty z powodu wzrostu kosztéw obstugi
zobowiazan finansowych.

Prawdopodobienstwo ograniczonego podwyzszenia stop WIBOR i/lub EURIBOR, bedzie wiec wzrastato
nie wczesniej jak w 2019 roku, w sytuacji eskalacji zjawisk inflacyjnych i utrzymania sie obecnego
tempa wzrostu PKB.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytow oraz lokat oferowanych Grupie Kapitatowej.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie Azoty z oprocentowania nadwyzek w ramach
ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych zrodet
finansowania w formie kredytow i pozyczek.

Otoczenie rynkowe i jego perspektywy

Otoczenie makroekonomiczne nastraja pozytywnie. Dobra kondycja gospodarki w Polsce to wynik

dobrej koniunktury na rynkach swiatowych i europejskich, a takze poziomu konsumpcji indywidualnej,

przy stopniowo rosnacych inwestycjach w kraju. Zdaniem analitykow BZ WBK wzrost PKB w 2018 roku
powinien utrzymac sie na poziomie 4,3% i bazowac na ogolnej sytuacji gospodarczej.

Pozytywne jest rowniez, ze zaréwno UE jak i Miedzynarodowy Fundusz Walutowy kolejny raz

zrewidowaty w gore swoje prognozy dla wiekszosci gospodarek po siedmioletniej fali ciagtych rewizji

w dot.

Zdaniem analitykow wzrost eksportu moze utrzymac sie na dwucyfrowym poziomie dzieki silnemu

popytowi z Europy, ale przy szybkim wzroscie importu saldo handlu zagranicznego bedzie raczej

neutralne dla dynamiki PKB.

Na osiagniete wyniki Grupy Azoty w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja popytowo-podazowa na rynkach: gazu ziemnego, wegla, oraz surowcow ropopochodnych
(gtownie propylenu, benzenu, fenolu) i mozliwe do wystapienia sezonowe oraz koniunkturalne
wahania ich notowan cen,

e sytuacja w rolnictwie i w branzy nawozowej, w tym warunki pogodowe i relatywnie niskie poziomy
cen ptoddéw rolnych utrzymujacych sie w dtugoterminowym okresie oraz polityka Indii w zakresie
importu mocznika w biezacym roku, ktdra istotnie wspiera notowania jego cen w ujeciu globalnym,

e koniunktura w branzach gtownych odbiorcow produktow Grupy Azoty oraz ich rynkach docelowych.
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Obszar regulacyjny

e Analizowane zaostrzenie planow nawozenia w Niemczech jako kontynuacja wprowadzania
Dyrektywy Azotanowej w opinii rynku moze przetozy¢ sie na spadek niemieckiej konsumpcji
nawozdéw azotowych, a w szczegblnosci mocznika, na korzys¢ tzw. nawozéw inteligentnych.

e Kontynuacja prac nad nowym rozporzadzeniem nawozowym - kolejny etap Trialogu (rozmowy
tréjstronne miedzy Parlamentem Europejskim, Rada UE i Komisja Europejska).

e Kontynuacja realizacji prosrodowiskowej polityki Chin przektadajacej sie na dtugoterminowe
ograniczenia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w sektorze chemicznym w tym nawozéw
i kaprolaktamu, a w efekcie na poprawe bilansu swiatowego kluczowych dla Grupy produktow.

e Procedowanie w Polsce wprowadzenia powszechnego programu dziatan majacego na celu
ograniczenie odptywu azotu jako wdrozenie wytycznych z Dyrektywy Azotanowej.

e Nowelizacja krajowej ustawy o nawozach i nawozeniu - etap konsultacji spotecznych
i miedzyresortowych.

o W perspektywie krotko i dtugoterminowej w Niemczech beda dalsze zaostrzenia plandw nawozenia
jako kontynuacja wprowadzania w aktualnym sezonie nawozowym Dyrektywy Azotanowej. W opinii
rynku moze przetozy¢ sie to na spadek niemieckiej konsumpcji nawozdéw azotowych,
a w szczegoblnosci mocznika, czesciowo zniwelowany przez wzrost zuzycia tzw. nawozow
inteligentnych.

Obszar polityki handlowej

e Rewizja cel antydumpingowych na saletre amonowa z Rosji przez Komisje Europejska.

e Wprowadzenie cet antydumpingowych na nawozy azotowe w imporcie z Rosji na Ukraine.

o C(Ciag dalszy negocjacji z Komisja Europejska w zakresie wyjscia Wielkiej Brytanii ze struktur UE
(Brexit)

e Polityka Indii w zakresie importu mocznika w biezacym roku - czynnik istotnie wspierajacy
notowania cen tego produktu w ujeciu globalnym.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Podpisanie umowy z dostawca licencji

W dniu 11 stycznia 2018 roku PDH Polska S.A. i WR. Grace & Co, wymienity podpisane umowy zakupu
licencji na technologie produkcji polipropylenu i dostawy katalizatorow do produkcji polipropylenu
dla projektu Polimery Police. Jest to kolejny, niezmiernie wazny krok na drodze realizacji
najwiekszego projektu inwestycyjnego Grupy Azoty.

Polimery Police to realizowany w Policach kompleks produkcyjny majacy sie sktadac z instalacji do
produkcji propylenu i polipropylenu, portu z baza zbiornikdw surowcowych oraz infrastrukture
pomocniczg i logistyczna. Spotka posiada juz kluczowe dla procesu technologicznego licencje: na
technologie Oleflex - UOP do produkcji propylenu metoda odwodornienia propanu oraz licencje Unipol
- GRACE do produkcji polipropylenu. Réwnolegle w PDH Polska toczy sie proces zwigzany
z wytonieniem przysztego generalnego wykonawcy inwestycji w formule ,pod klucz” za cene
ryczattowa i prowadzone sa dziatania w celu zorganizowania finansowania.

Podpisanie umowy o wspétpracy w obszarze handlu nawozami

W dniu 12 lutego 2018 roku cztery kluczowe spotki Grupy Azoty z Tarnowa, Polic, Putaw i Kedzierzyna
podpisaty ,,Umowe o wspotdziataniu”. Spotki zaciesniajag wspotprace m.in w obszarze handlu
nawozami. Kluczowymi celami podpisanej umowy jest pogtebienie wspotpracy pozwalajace na
dziatanie spotek Grupy jako jeden organizm gospodarczy. Wspétdziatanie spotek pozwoli na
umochnienie relacji z klientami. W efekcie podpisanej umowy Grupa bedzie realizowata jednolita
strategie i polityke handlowa, ktorej towarzyszyta bedzie konsolidacja i koordynacja dziatan
marketingowych pod wspolng marka.

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro bedzie stanowit element struktury organizacyjnej
przedsiebiorstwa kazdej ze spotek. Jego siedzibg beda Putawy.

Ztozenie niewiazacej oferty wstepnej objecia udziatéw w spétkach Grupy COMPO EXPERT

W dniu 16 lutego 2018 roku Jednostka Dominujaca ztozyta niewiazaca oferte wstepna objecia
100% udziatow w spétkach grupy COMPO EXPERT.
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Grupa COMPO EXPERT, z gtowna siedzibg w Niemczech, jest najwiekszym niezaleznym, globalnym
producentem nawozow specjalistycznych o wysokiej wartosci dodanej, skierowanych do odbiorcow
profesjonalnych. Jej wtascicielem jest XIO Group z siedzibg w Londynie firma zajmujaca sie
inwestycjami alternatywnymi w skali globalnej.

Oferta produktowa COMPO EXPERT uzupetniataby portfolio produktow Grupy Azoty, wnoszac
Zaawansowane rozwigzania w zakresie nawozow specjalistycznych.

Grupa Azoty KEDZIERZYN ukierunkowana na produkcje plastyfikatorow nieftalanowych

Grupa Azoty KEDZIERZYN konczy produkcje plastyfikatoréw ftalanowych. Spétka opiera swoja
dtugofalowa polityke na rozwoju nieftalanowego plastyfikatora DEHT/DOTP (Oxoviflex®), ktorego jest
najwiekszym producentem w Europie oraz rozwoju palety estrow specjalistycznych.

W drugiej potowie 2018 roku Grupa Azoty KEDZIERZYN zwiekszy moce produkcyjne Oxoviflex®,
aw 2019 roku uruchomiona zostanie instalacja estrow specjalistycznych. Wstrzymana zostanie
produkcja DEHP/DOP, DOP medycznego oraz DPHP, a produkty te beda dostepne wytacznie do
wyczerpania zapasow.

Przysztosc Segmentu OXO to plastyfikatory nieftalanowe i estry specjalistyczne. Zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych Oxoviflex® (DEHT/DOTP) jest konsekwencja realizacji polityki produktowej, ktora
najlepiej odpowiada oczekiwaniom rynku i odbiorcow, a ukierunkowanie na estry specjalistyczne jest
elementem wydtuzania tancuchu przetwarstwa alkoholi OXO.

Produkowane od ponad 60 lat plastyfikatory maja znaczacy wptyw na osiagane przez Grupe Azoty
KEDZIERZYN wyniki finansowe oraz jej pozycje na mapie firm sektora chemicznego w Polsce i Europie.
Zauwazalny jest wzrost zapotrzebowania na nowe plastyfikatory nieftalanowe, ktorych udziat w rynku
europejskim wzrasta bardzo dynamicznie. Paleta nowych plastyfikatoréw znajdzie wiele roéznych
zastosowan, nie tylko w przetworstwie PCW, bowiem czes¢ z nich bedzie réwniez stanowié
innowacyjne rozwiazania dla innych aplikacji.

3.2. Umowy znaczace

Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.
W | kwartale 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu za | kwartat 2018 roku, w Grupie
Azoty nie wystapity przypadki niesptaconych znaczacych umow kredytéw i pozyczek lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

Umowy znaczace

Aneks do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego

W dniu 26 lutego 2018 roku zostat podpisany aneks do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla

Energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 roku, zawartej pomiedzy Grupa Azoty PULAWY a Lubelskim

Weglem ,,Bogdanka” S.A. Przedmiotem Umowy jest sprzedaz wegla energetycznego dla Grupy Azoty

PULAWY. W wyniku zawarcia Aneksu:

e wydtuzony zostaje okres obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2022 roku (poprzednio do dnia
31 grudnia 2021 roku),

o okreslone zostaja warunki ilosciowe na rok 2022,

e zwiekszeniu ulegaja wolumeny na lata 2019 -2021.

W zwiazku z zawarciem Aneksu, szacunkowa warto$s¢ Umowy od momentu jej zawarcia do dnia
31 grudnia 2022 roku wyniesie tacznie (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen, odchylen i tolerancji)
1 340 mln zt netto, z czego w latach 2018-2022 wartosc¢ wyniesie okoto 577 mln zt netto.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegaja od standardow rynkowych stosowanych
w umowach tego typu.

Umowy istotne

Umowy i aneksy do umow o charakterze finansowym

Umowy kredytowe Jednostki Dominujacej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 25 stycznia 2018 roku podpisana zostata przez Jednostke Dominujaca oraz Europejski Bank
Inwestycyjny dtugoterminowa Umowa kredytu dotyczaca finansowania w kwocie 145 000 tys. EUR, na
okres 10 lat od uruchomienia, przeznaczona na finansowanie wybranych projektow w ramach
programu inwestycyjnego oraz badan i rozwoju Grupy.
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Jednoczesnie Jednostka Dominujaca zawarta z EBI aneks do umowy kredytu dotyczacej finansowania
w kwocie 550 000 tys. zt z 28 maja 2015 roku, w celu zharmonizowania istotnych warunkéw obu w/w
umoéw, a ktore podlegaja harmonizacji w ramach pozostatych umow o finansowanie korporacyjne
Grupy.

Aneks do Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe

W dniu 25 stycznia 2018 roku zostat zawarty przez Jednostke Dominujaca z Grupa Azoty POLICE, Grupa
Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty PULAWY Aneks nr 1 do Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe
z dnia 23 kwietnia 2015 roku, w celu objecia Umowy kredytu z dnia 25 stycznia 2018 roku zawartej
przez Jednostke Dominujaca z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, wraz z Umowa gwarancji z dnia
25 stycznia 2018 roku, ramowymi zasadami udzielania przez Spotki Kluczowe gwarancji
korporacyjnych umow kredytowych, udzielania finansowania Spotkom Kluczowym przez Grupe Azoty
S.A. oraz wzajemnych rozliczen z tego tytutu pomiedzy w/w spotkami.

Umowa Kredytu w rachunku biezacym Spotki Agrochem Sp.z o0.0. z Pekao S.A.

W zwiazku z otrzymaniem w dniu 30 stycznia 2018 roku limitu wynoszacego 10 mln zt w ramach cash
poolingu rzeczywistego, spotka AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie nie prolongowata
na kolejny okres kredytu w rachunku biezacym w Pekao S.A., obowigzujacego do 31 stycznia 2018 roku
i tym samym dokonata sptaty zadtuzenia powstatego na dzien 31 stycznia 2018 roku.

Aneks do umowy Cash Poolingu Rzeczywistego (CPR) z PKO BP

W dniu 12 lutego 2018 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy
Azoty zawarta z PKO BP S.A. aneks nr 2 do umowy Cash Poolingu Rzeczywistego z dnia 20 wrzesnia
2016 r. wraz z pozniejszymi zmianami w zakresie wtaczenia nowych spoétek z Grupy Azoty do w/w
Umowy.

Umowy handlowe

Podpisanie dwustronnych uméw sprzedazy wegla

W dniu 1 marca 2018 roku Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne: Grupa Azoty PULAWY, Grupa
Azoty POLICE i Grupa Azoty KEDZIERZYN (dalej tacznie zwani: Odbiorcami) a Polska Grupa
Gornicza S.A. (dalej: Sprzedajacy) podpisaty dwustronne umowy sprzedazy wegla.

Przedmiotem zawartych umow jest sprzedaz wegla do celéw energetycznych, pochodzacego z kopaln
Sprzedajacego, przeznaczonego do zuzycia u Odbiorcow w ilosciach okreslonych w indywidualnych
umowach, w oparciu o jednolite warunki handlowe dla Odbiorcéw. Szacunkowa taczna wartos¢ Umow
w skali Grupy Azoty wynosi okoto 212,5 mln zt netto rocznie.

Umowy zostaty zawarte na czas nieoznaczony z mocg obowiazywania od dnia 1 stycznia 2018 roku
z podziatem na roczne okresy dostaw.

Umowy zostaty uznane za istotne dla Jednostki Dominujacej z uwagi na fakt, ze Polska Grupa
Gornicza S.A. pozostaje dla Grupy Azoty strategicznym dostawca wegla do celow energetycznych,
a zawarte Umowy zabezpiecza¢ beda w istotnej skali zapotrzebowanie na ten surowiec,
w szczegolnosci pokryja catkowite zapotrzebowanie w Grupie POLICE oraz Grupie Azoty KEDZIERZYN
i do 70% zapotrzebowania w Grupie Azoty S.A. Uzupetnia takze do okoto 15% nie pokryta innymi
umowami cze$¢ zapotrzebowania Grupy Azoty PULAWY.

Umowy ubezpieczeniowe

Skonsolidowany Program Ubezpieczeniowy Grupy w TUW PZUW

W lutym 2018 r. Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych PZUW wystawito polisy na okres od 1 marca
2018 roku do 28 lutego 2019 roku dotyczace nastepujacych ubezpieczen:

e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD),

e ubezpieczenie utraty zysku wskutek szkody objetej ubezpieczeniem AR/PD (BI),

e ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB),

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI).

Powyzsze polisy zostaty wystawione w ramach Umowy Generalnej Skonsolidowanego Programu
Ubezpieczen Majatkowych, zawartej na okres od 1 marca 2017 roku do 28 lutego 2019 roku przez
szesc spotek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty tworzacych Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej (ZWC
Grupa Azoty), tj. Grupy Azoty S.A., Grupy Azoty KEDZIERZYN, Grupy Azoty POLICE, Grupy Azoty
PULAWY, GZNF FOSFORY Sp. z 0.0. oraz Grupa Azoty Siarkopol.

Grupa Azoty Strona 80 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za | kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego w Grupie Azoty PULAWY

W dniu 15 lutego 2018 roku zostaty podpisane z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. (TUEH)

umowy ubezpieczeniowe ryzyka kredytow kupieckich na okres od 1 lutego 2018 roku do 31 stycznia

2019 roku. Ubezpieczeniami zostaty objete:

e naleznosci z tytutu sprzedazy krajowej i eksportowej kaprolaktamu i melaminy oraz innych
produktow od odbiorcow kaprolaktamu i melaminy oraz PUC-C i przedgon alkoholowy, do
wysokosci przyznanych przez TUEH limitow kredytowych (poza transakcjami zabezpieczonymi
w formie gwarancji bankowych i akredytyw); Przewidywany obrot do ubezpieczenia wynosi
848 mln zt,

e naleznosci Grupy Azoty PULAWY z tytutu sprzedazy nawozow na eksport (PULAN saletra amonowa,
RSM, RSMS, Pulsar siarczan amonu, Pulaska, Pulrea, Siarczan amonu I0S, Pulgran, Pulgran S), LIKAM
i PULNOx do elektrocieptowni, elektrowni, cementowni, spalarni Smieci, oczyszczalni sciekow,
sprzedaz NOXy oraz sprzedaz krajowa mocznika na cele techniczne, sprzedaz amoniaku, nadtlenku
wodoru, dwutlenku wegla, wodoru, kwasu azotowego, Coolant/suchy lod do wysokosci
przyznanych przez TUEH limitow kredytowych (poza transakcjami zabezpieczonymi w formie
gwarancji bankowych i akredytyw). Przewidywany obrot do ubezpieczenia wynosi 618 mln zt.

taczne maksymalne odszkodowanie z tytutu w/w polis w danym roku ubezpieczeniowym (maksymalna
suma ubezpieczenia ) liczone na bazie sktadki minimalnej wynosi 35,2 mln zt.

Umowy zawarte pomiedzy spotkami Grupy Azoty

Podpisanie ramowej umowy dostaw amoniaku

W dniu 6 lutego 2018 roku Jednostka Dominujaca podpisata z Grupa Azoty POLICE ramowa umowe
dostaw amoniaku ciektego.

Umowa zawarta zostata zgodnie z realizacjg programéw produkcyjnych w ciagach nawozowych
obydwu spotek i stanowi zabezpieczenie dostaw amoniaku wykorzystywanego do produkcji nawozow
w Grupie Azoty S.A.

Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2018 roku i zostata zawarta na czas nieokreslony wedtug
ustalonego harmonogramu i warunkow handlowych. Szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi okoto
113 mln zt netto rocznie.

Warunki zawartej umowy nie przewiduja dodatkowych kar umownych. Pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Wydarzenia po dacie bilansowej

Zawarcie umowy zakupu fosforytow

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Grupa Azoty POLICE zawarta z Office Chérifien des Phosphates (dalej:
"OCP") z siedziba w Casablance, Maroko (jako sprzedajacym), umowe dotyczaca zakupu fosforytow
pochodzenia marokanskiego (dalej: "Umowa").

Umowa zawarta zostata na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
i przewiduje realizacje dostaw wedtug ustalonego harmonogramu i warunkéw handlowych.
Szacunkowa wartos¢ swiadczen wynikajacych z Umowy wynosi okoto 350 mln zt.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkdow powszechnie stosowanych do tego typu umow.
Zawarcie Umowy zostato uznane przez Grupe Azoty POLICE za informacje poufna ze wzgledu na
zapewnienie dostaw fosforytow - podstawowego surowca stuzacego do produkcji nawozow
wielosktadnikowych, ktore pozwola w duzej mierze zabezpieczy¢ zapotrzebowanie na ten surowiec
przez najblizsze trzy lata. Ponadto, OCP jako najwiekszy eksporter fosforytow na swiecie, pozostaje
gwarantem terminowych dostaw o wysokiej i stabilnej jakosci.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje
Grupa Azoty nie wystawita w | kwartale 2018 roku gwarancji, ktorych taczna wartos¢ bytaby znaczaca.

W | kwartale 2018 roku Grupa nie aneksowata gwarancji, ktorych taczna wartosc¢ bytaby znaczaca.
Grupa Azoty nie udzielata w | kwartale 2018 roku poreczen.
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Gwarancje

Udzielone gwarancje kredytow

W zwiazku z zawarciem w dniu 12 marca 2018 roku dtugoterminowej Umowy kredytu przez Jednostke
Dominujaca z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w kwocie 145 000 tys. EUR, w dniu 25 stycznia
2018 roku zawarta zostata przez kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty, w tym Grupe Azoty PULAWY,
Grupe Azoty POLICE oraz Grupe Azoty KEDZIERZYN umowa gwarancji z EBI na zabezpieczenie
zobowiazan wynikajacych z w/w umowy kredytu.

Na podstawie umowy gwarancji, kluczowe spotki zalezne, bedace gwarantami, udzielity gwarancji za
zobowiazania Jednostki Dominujacej wynikajace z w/w umowy kredytu, kazda do kwoty stanowiacej
1/3 ze 120% kwoty Umowy kredytu z EBI, tj. do wysokosci 58 000 tys. EUR.

Gwarancje wystawione i aneksowane na zlecenie spétek Grupy Azoty
Grupa Azoty nie wystawita oraz nie aneksowata w 2017 roku gwarancji, ktérych taczna wartosc bytaby
znaczaca.

Akredytywy

W dniu 6 lutego 2018 roku nastapita ptatnos¢ kwoty 1,87 mln EUR z akredytywy otwartej na zlecenie
Grupy Azoty PULAWY w PKO BP S.A. na kwote 2,04 mln EUR. Beneficjentem akredytywy jest dostawca
instalacji skraplania i oczyszczania. Saldo akredytywy na dziehn 31 marca 2018 roku wynosi 170 tys.
EUR. Akredytywa jest otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawartej z PKO BP S.A.

W dniu 27 lutego 2018 roku nastgpita ptatnos¢ kwoty 19 688 EUR z akredytywy otwartej na zlecenie
Grupy Azoty PULAWY w PKO BP SA na w/w kwote. Beneficjentem akredytywy byt dostawca wktadu
filtra koalescencyjnego do separatora oleju z instalacji mocznika. Saldo akredytywy na dzien 31 marca
2018 roku wynosi 0,00 EUR. Akredytywa byta otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 4 kwietnia 2018 roku nastapita ptatnos¢ kwoty 482 tys. EUR
z akredytywy otwartej na zlecenie Grupy Azoty PULAWY w PKO BP S.A. na w/w kwote. Beneficjentem
akredytywy byt dostawca uktadu transportu pneumatycznego maczki dolomitowej. Saldo akredytywy
po w/w wyptacie wynosi 0,00 EUR. Akredytywa byta otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A.

Pozyczki w ramach Grupy Azoty

Umowa pozyczki pomiedzy Grupa Azoty KEDZIERZYN a CTL Chemkol Sp. z o.o.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Grupa Azoty KEDZIERZYN zawarta umowe pozyczki z CTL Chemkol
Sp. z 0.0., na podstawie, ktorej 22 stycznia 2018 roku udzielita spotce zaleznej pozyczki w kwocie
2 000 tys. zt.

Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe

W dniu 31 stycznia 2018 roku ramach w ramach Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe zawartej
w dniu 23 kwietnia 2015 roku, Jednostka Dominujaca uruchomita pozyczke dla Grupy Azoty
KEDZIERZYN na zadanie inwestycyjne pn. ,,Modernizacja Oczyszczalni Biologicznej na Wydziale Wodno
- Sciekowym w Jednostce Infrastruktury” w wysokosci 4 447 tys. zt.

3.4. Akcje i akcjonariat

Liczba i wartos¢ nominalna akcji na dzien publikacji Sprawozdania:
e 24000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 15 116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 24999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 35080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem
ISIN PLZATRM00012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,

co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
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zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien 19 kwietnia 2018 roku (dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego)

% kapitatu Liczba
Akcjonariusz akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.ar.l.
(posrednio: 19 321 700 akcji,
tj. 19,47%)

Rainbee Holdings Limited"
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju
Pozostali

Razem 99195484 100,00 99195484 100,00

" Spoétka bezposrednio zalezna od Norica Holding S.ar.l.

Liczba akcji % gtosow

0Od dnia 19 kwietnia 2018 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata oficjalnych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.
Rzeczywisty stan Akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace obowiazek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna z osob
nadzorujacych nie posiadata akcji Jednostki Dominujacej.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2018 roku:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Hinc - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Ltapinski - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,
Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

W dniu 4 marca 2018 roku petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Tomasz Hinc ztozyt do Rady
Nadzorczej Spotki o$wiadczenie o rezygnacji z dotychczas sprawowanej funkcji Cztonka Zarzadu
Grupy Azoty S.A.

W zwiazku z powyzszym sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

e Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu,
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e dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,
o Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu,
e Artur Kopec - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

W dniu 22 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki podjat uchwate, wedtug ktorej podziat kompetencji

pomiedzy Cztonkami Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu, catosciowy nadzor oraz zarzadzanie Grupa Kapitatowa,
odpowiedzialny za strategie, zarzadzanie korporacyjne, w tym nadzor wtascicielski, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, komunikacja i wizerunkiem (w tym: public relations i CSR),

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki
odpowiedzialny za obszar integracji produkcji, Segment Agro i Segment Tworzywa,

e Tomasz Hinc - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za obszar zakupow i logistyki,

e dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za infrastrukture i programy
badawczo-rozwojowe,

e Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse, kontroling, IT oraz relacje
inwestorskie,

o Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za realizacje inwestycji,

e Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za majatek produkcyjny, bezpieczenstwo
techniczne, ochrone Srodowiska oraz dialog spoteczny.

Dominujacej,

Podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 roku

P;'ezsls %arzqhdu Wii:épf:lzes wlaiéerzpiqms Cztone
dr Wojciecl! rzadu 3 rzadu
Wardacki ~ Witold Szczypifiski ~ Tomasz Hinc K dzegore.  Pawel Lapinski Jézef Rojek Artur Koped
Zarzadzanie Dyrektor = .
i polityk Generalny ; . Realizacja Majatek
Segment Strategi PL i Strategia Bezmisczenisbyo
; . rategia s s anowanie techni
Segment Zakupy
A : I Ochrona
Komunikacja Biznesowy strategiczne IT § i
Segment ;
CSR Biznesowy Syntez R Dialog spoteczny
Prezes Zarzadu :
Integracja
Grt;;gLIAeonty Produkcji

Zrédto: Opracowanie wtasne.

W dniu 7 marca 2018 roku, w zwiazku z rezygnacja ze sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu
w Jednostce Dominujacej Pana Tomasza Hinca, Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie nowego
podziatu kompetencji pomiedzy cztonkami Zarzadu Spotki. Ponizej diagram aktualizujacy podziat
kompetencji na dzien 7 marca 2018 roku.
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Od dnia 7 grudnia 2017 roku do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
funkcjonuje w sktadzie:
e Tomasz Karusewicz - Przewodniczacy,

Michat Gabryel - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,
Piotr Czajkowski - Cztonek,
Monika Fill - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,
Barttomiej Litwinczuk - Cztonek,
Ireneusz Purgacz - Cztonek,
Roman Romaniszyn - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:
e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037
z pozn. zmianami),

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnien pracownikow,
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
Statutu Spotki,
Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa, Rada Nadzorcza w dniu 4 lipca 2013 roku uchwata powotata Komitet Audytu.
Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2018 roku:
e lIreneusz Purgacz (Przewodniczacy),
e Piotr Czajkowski,

e Michat Gabryel,

e Tomasz Karusewicz.

W I kwartale 2018 roku w sktadzie Komitetu Audytu nie zaszty zadne zmiany.
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Po dacie bilansowej roku pan Piotr Czajkowski ztozyt rezygnacje z dniem 19 kwietnia 2018 roku
z funkcji cztonka Komitetu Audytu, wobec czego sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia raportu
przestawia sie nastepujaco:

e lIreneusz Purgacz (Przewodniczacy),

e Michat Gabryel,

e Tomasz Karusewicz.

Kompetencje Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade Nadzorcza

uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku. Do gtéwnych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci istniejacych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych,

monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta,

przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania Spotki,

monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta.

Pozostate komitety dziatajace w ramach Rady Nadzorczej

W dniu 1 lutego 2018 roku uchwata Rady Nadzorczej zostat powotany Komitet Strategii i Rozwoju
w sktadzie:

e Robert Kapka - Przewodniczacy,

e Tomasz Karusewicz - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen w sktadzie:
e Barttomiej Litwinczuk - Przewodniczacy,

e Monika Fill - Cztonek Komitetu,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz
W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2018 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sg strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757).

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spétka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W | kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwigzanych
z emisjami, wykupem i sptatg dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Spoétka zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato
zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Spétce nie funkcjonuje system kontroli programow akcji pracowniczych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2018 roku zawiera 87 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Pawet Lapinski dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jozef Rojek Artur Kopec

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Tarnow, dnia 9 maja 2018 roku
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