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Grupa Kapitatowa Medort

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

MEDRT

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 od 01.01.2015 3: g;'g;';giz
do 30.06.2016 do 31.12.2015 T
przeksztatcone*

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 131380574 257 098 905 129 687 296
Amortyzacja 4217 884 6932554 3432938
Zuzycie materiatow i energii 22 650 507 35679 548 17 997 767
Ustugi obce 11521738 22562 374 11 485 855
Podatki i optaty 657 929 1347584 747 854
Wynagrodzenia 34412 383 65 304 002 31797 656
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6824 239 12 492 900 6 085 103
Pozostate koszty rodzajowe 5112913 10762518 5567 715
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 47 830 225 107 762 863 56 890 069
Zmiana stanu produktéow -5652 395 -11535123 -8673 214
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 -363 966 -290 989
Koszty dziatalnosci operacyjnej 127 575 423 250 945 254 125 040 754
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3805151 6 153 651 4 646 542
Pozostate przychody operacyjne 2452163 1997 449 803 774
Pozostate koszty operacyjne 468 251 3169715 951763
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5789 063 4981 385 4498 553
Przychody finansowe 1224877 801 946 1020175
Koszty finansowe 4021097 5485 196 3444977
Zysk/strata ze zbycia spoétki zaleznej 0 -1665 641 -1201294
Zysk/strata przed opodatkowaniem 2992 843 -1367 506 872 457
Podatek dochodowy 608 640 -471 180 525221
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowane;j 2384 203 -896 326 347 236
Dziatalnosé¢ zaniechana

| Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0 | 0 | 0 |
Zysk netto ogotem

| Zysk/strata netto 2384203 | -896 326 | 347 236 |
Zysk/strata netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2456729 -632 379 378 703
Udziatom niekontrolujacym -72 526 -263 947 -31467
* Szczegdty dotyczqce przeksztatcenia okresu poréwnawczego zostaty zaprezentowane w nocie 9

Mariusz Smela Michat Perner Tadeusz Baczyniski Michat Dublanski data
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Gfowny Ksiegowy



Grupa Kapitatowa Medort

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

MEDRT

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 30.06.2015

przeksztatcone*
Zysk/strata netto 2384 203 -896 326 347 236
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3299181 121 690 -589 782
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 0 0 0
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu 3299 181 121 690 -589 782
do zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po 0 0 0
okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 0 0 0
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach 0 0 0
sprawozdawczych
Inne dochody catkowite netto 3299181 121 690 -589 782
Catkowite dochody ogétem 5683 384 -774 636 -242 546
Catkowite dochody ogétem przypadajqce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5755910 -510 689 -211 079
Udziatom niekontrolujacym -72 526 -263 947 -31467
2Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 1,37 -0,35 0,21
Rozwodniony 1,37 -0,35 0,21
2Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej:
Zwykty 1,37 -0,35 0,21
Rozwodniony 1,37 -0,35 0,21

* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 9

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzgdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzqdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzgdu

Michat Dublanski

Gtowny Ksiegowy




Grupa Kapitatowa Medort

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

MEDRT

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

30.06.2016 31.12.2015 prz3e0k.gz6t.azlgir51e*
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 30318 800 27 931922 28 230793
Wartosci niematerialne 89 343 442 65973 240 63 246 813
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 340 604 2 435 166 155 746
Naleznosci dtugoterminowe 50 564 38873 47 849
Inwestycje dtugoterminowe 86 545 96 662 66 931
Pozostate aktywa 900 118 190 205 166 854
Aktywa trwate 123 040 073 96 666 068 91914 986
Aktywa obrotowe
Zapasy 59777914 59551715 59 306 983
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39422 568 24 831 068 37018 487
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 2196 878 1301 285 913 473
Inwestycje krotkoterminowe 296 711 493 846 441 840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 406 117 10378 079 5985 150
Pozostate aktywa niefinansowe 1044 903 704 116 961 308
Aktywa obrotowe 127 145 091 97 260 109 104 627 241
Aktywa razem 250 185 164 193 926 177 196 542 227

* Szczegdty dotyczqce przeksztatcenia okresu poréwnawczego zostaty zaprezentowane w nocie 9

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzgdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzqdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublarski
Gfowny Ksiegowy



Grupa Kapitatowa Medort E
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe M mkr

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! (CD.)

PASYWA
30.06.2016 31.12.2015 prz3e0k.gz6t.azlgt::l)r51e*

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 1789617 1789617 1789617
Kapitat zapasowy 57 841224 57 841 224 57 841 224
Kapitat rezerwowy 64 643 64 643 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 699 982 -599 199 -1310671
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 27 138 730 24 682 001 25693 085
Kapl'fal \.N’fas.ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 89534 196 83778 286 84 013 255
dominujacej)

Udziaty niekontrolujace 6278 787 290930 474 865
Kapitat wtasny ogétem 95 812 983 84 069 216 84488 120
Zobowigzania dfugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 818 964 12 937 443 12 033936
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 517 025 53480 124 759
Pozostate rezerwy 0 446 367 293 608
Kredyty i pozyczki 40 146 831 16 101 608 20503 498
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 51 000 000 0 26 230 352
Przychody przysztych okreséw 828 381 869 642 886 336
Inne zobowigzania finansowe 3394 368 2310639 1510321
Zobowiazania dtugoterminowe razem 115 705 569 32719179 61582 810
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 313088 317 125 135913
Pozostate rezerwy 3324 892 3736091 2268 690
Kredyty i pozyczki 4301 065 15 883 640 15290078
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1332960 26 137 477 0
Inne zobowigzania finansowe 586 421 625 143 763 928
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 272 967 17 674 343 19 683 959
?:Iki);c;lezaez:ma z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 3883 164 4615 259 4931701
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3518 607 1689401 1669412
Przychody przysztych okreséw 529872 613 354 724034
Inne zobowigzania 3603576 5845949 5003 582
Zobowiazania krétkoterminowe razem 38 666 612 77 137 782 50471 297
Zobowigzania razem 154 372 181 109 856 961 112 054 107
Pasywa razem 250 185 164 193 926 177 196 542 227
* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu poréwnawczego zostaty zaprezentowane w nocie 9

Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak Tadeusz Baczyniski Michat Dublanski data
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Gtéwny Ksiegowy



Grupa Kapitatowa Medort

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

MEDRT

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Réznice kursowe z 2yski Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Kapitat p.rzeliczenia zatrzymane/ pr.zypadajqce . Udziafy. Kapita’f wiasny
podstawowy zapasowy rezerwowy jednostek . jednostce niekontrolujace ogotem
zagranicznych niepokryte straty dominujacej
Stan na 01.01.2015 przed korekta 1789 617 57 841 224 0 -1252 072 314 655 58 693 424 506 332 59 199 756
Korekta btedow* 0 0 0 531183 24 999 725 25 530 908 0 25 530908
Stan na 01.01.2015 1789617 57 841 224 0 -720 889 25 314 380 84 224 332 506 332 84 730 664
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 0 378 705 378 705 -31467 347 238
Inne catkowite dochody 0 0 0 -589 782 0 -589 782 0 -589 782
Catkowity dochdd za rok 0 0 0 -589 782 378 705 -211 077 -31 467 -242 544
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0 0
Podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2015 1789 617 57 841 224 0 -1310671 25 693 085 84 013 255 474 865 84 488 120
Stan na 01.01.2016 1789 617 57 841 224 64 643 -599 199 24 682 001 83 778 286 290930 84 069 216
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 0 2456 729 2456 729 -72 526 2384203
Inne catkowite dochody 0 0 0 3299181 0 3299181 0 3299181
Catkowity dochdd za rok 0 0 0 3299 181 2456729 5755910 -72 526 5683 384
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0 5945 383 5945 383
Podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 115 000 115 000
Stan na 30.06.2016 1789617 57 841 224 64 643 2 699 982 27 138 730 89 534 196 6278 787 95 812 983

* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 9

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet Robak

Cztonek Zarzqdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublanski
Gtowny Ksiegowy
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MEDRT

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

przeksztatcone*
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2384203 347 236
Korekty -10 146 331 -10 050 965
Amortyzacja 4217 884 3432938
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 824 835 1737787
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -99 716 0
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 505 693 -589 780
(Zwiekszenie) / zr.nnu,ejlszeme salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 14557 838 14 231046
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 1484909 4126 310
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -730 800 -132 144
ir/kl)zlsizaezr:: / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 127 209 2 644 463
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 163 285 -384 532
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow -124 743 190713
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan -2242 373 -1556 748
Inne korekty -1714 676 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7762 128 -9 703 729
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 474 084 261 085
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 197 732 261 085
Wptywy z tytutu odsetek 79 336 20071
Zbycie aktywéw finansowych 10117 0
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -5363 666 -3082 744
Nabycie aktywdéw finansowych -5122 080 0
Inne wydatki inwestycyjne -596 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9725 073 -2 540 503
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 51 000 000 0
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 9010 754 11594 993
Doptaty do kapitatu przez udziatowcéw mniejszosciowych 115 000 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -26 137 477 0
Sptata kredytéw i pozyczek -249 819 -1 005 535
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -652 008 -795 244
Odsetki -1571211 -1170302
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31515239 8623912
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 14 028 038 -3 620 320
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10378 079 9 605 470
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 406 117 5985 150

* Szczegdty dotyczqce przeksztatcenia okresu poréwnawczego zostaty zaprezentowane w nocie 9

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzgdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublarski
Gtéwny Ksiegowy



Grupa Kapitatowa Medort E
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe M mkr

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Medort (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Medort”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej
Medort S.A. (,,Spdtka”, , jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (nota 4).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22.12.1997 Rep. 5513/97. Spoétka
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dla todzi-Srédmiescia w todzi
XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000048169. Spétce nadano numer statystyczny REGON
471684025. Spotce nadano NIP 7272308750. Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Andrzeja Struga 20, 90-513
Lédz.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Medort obejmuje pierwsze pétrocze roku 2016 oraz zawiera dane
poréwnywalne za pierwsze péfrocze roku 2015 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym spétki Medort S.A. jest spdtka Cooperatief Avallon MBO U.A.

2. Sktad Zarzqdu

Sktad Zarzgdu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Mariusz Smela - Prezes Zarzqdu

Pan Michat Perner - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Pawet Robak - Cztonek Zarzgdu
Pan Tadeusz Baczynski — Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu
Medort S.A.

3. Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Pan Robert Wiectawski
Pan Tomasz Stamirowski
Pani Barbara Perner
Pan Piotr Miller
Pan Ulrich Bolze
Pan Mariusz Stepien
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Medort S.A.
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MEDRT

4. Informacje o Grupie Kapitatowej Medort

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Medort za
pierwsze poétrocze roku 2016 zostata objeta jednostka dominujgca oraz nastepujace, nizej wymienione spotki
zalezne, gdzie Medort S.A. posiadat bezposrednio lub posrednio udziaty:

Nazwa spoétki zaleznej

Siedziba

Udziat w kapitale

zaktadowym

Udziat w prawach
gtosu

MDH Sp. z 0.0.

Ul. Tymienieckiego 22/24
90-349 tédz

100%

100%

Life+ Sp. z 0.0.

Ul. Zelazna 22
25-014 Kielce

99%

99%

Nasze Zdrowie GL + Sp. z 0.0.

Ul. Grunwaldzka 165 A
60-322 Poznan

100%

100%

Life Care GL+ Sp. z 0.0.

Ul. Sienkiewicza 36
38-300 Gorlice

95%

95%

Pro Life GL+ Sp. z 0.0.

Ul. Struga 20
90-513 tédz

99%

99%

MTB Poland Sp. z o.0.

Ul. Hanki Ordonéwny 1
93-233 tédz

100%

100%

Marmed Health Care Sp. z 0.0.

Ul. Sienkiewicza 36
38-300 Gorlice

50%

50%

Rehab ZRT

Szentendre ut 3
Kalaszi ut 3 2000
Wegry

100%

100%

000 Medort RU

Satis Parkovaya St. 3, Region Settlement
607328 Nizhny Novgorod
Rosja

100%

100%

Meyra GmbH

Meyra-Ring 2
32689 Kalletal-Kalldorf
Niemcy

100%

100%

QMED Germany GmbH

Meyra-Ring 2
32689 Kalletal-Kalldorf
Niemcy

100%

100%

Meyra-Ortopedia Kft.

Megyeri Ut 205. fsz. 43
1044 Budapest
Wegry

100%

100%

Meyra Denmark ApS

Stgberivej 1
3660 Stenlgse
Dania

90%

90%

Meyra CR s.r.o.

Hrusicka 2538
141 00 Praha 4
Czechy

100%

100%

000 Meyra RU

111394, Moscow,
29 Martenovskaya St
Rosja

100%

100%

Richter R.M.S. GmbH

Weiherer Str. 25
D-95448 Bayreuth
Niemcy

26,75%

53,50%
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Medort S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej. Zgodnie z PKD prowadzi dziatalnos¢ firm
centralnych, dziatalnos¢ holdingdéw finansowych, dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowg, doradztwo podatkowe.
Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie na rzecz podmiotdw zaleznych. Jest podmiotem
zarzadzajgcym w Grupie, ustala kierunki dziatan jednostek podlegtych.

Spotki Grupy prowadzg dziatalno$é gospodarczg w branzy medyczno-farmaceutycznej. Szczegétowy zakres
dziatalno$ci poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej:

Nazwa spaétki Zakres dziatalnosci
MDH Sp. z 0.0.

Life+ Sp. z 0.0.

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzgddw ortopedycznych
Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Life Care GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Pro Life GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i farmaceutycznych

MTB Poland Sp. z 0.0.

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzagdéw ortopedycznych

Marmed Health Care Sp. z 0.0.

Obstuga kompleksowych systemoéw opieki medycznej i programéw lojalnosciowych

Rehab ZRT

000 Medort RU

Meyra GmbH

QMED Germany GmbH
Meyra-Ortopedia Kft.
Meyra Denmark ApS
Meyra CR s.r.o.

000 Meyra RU

Richter R.M.S. GmbH

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdw medycznych

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzagdéw ortopedycznych
Produkcja i sprzedaz wyrobow medycznych

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow medycznych

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzgddw ortopedycznych

Zmiany w strukturze Grupy
nocie 15.

Kapitatowe] w trakcie okresu sprawozdawczego zostaty przedstawione w

5. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest skrdconym sprawozdaniem i obejmuje
okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodne z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie jego przygotowywania.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Niniejsze srddroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Sprawozdania finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2016 oraz 30 czerwca 2015 nie podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta.
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Jednostki zalezne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z obowigzujgcymi w kraju ich siedziby
przepisami. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w polskich
ztotych (,,PLN"), ktore sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do petnych PLN. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest
waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej.
Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskdw lub strat z przeliczenia,
ktory jest zgodny z tg metoda.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Stosowane w Grupie Kapitatowej Medort zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo oméwione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym
w dniu 15 czerwca 2016r.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spodjne z
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania:

e zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” (opublikowano dnia 21
listopada 2013 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pézniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej;

e zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) —
niektére ze zmian majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku
lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lutego 2015 roku lub pdzniej;

e zmiany do MSSF 11 , Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej wtasnosci”, wydane 6 maja 2014r.,
majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej;

e zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyijasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji”, wydane 12 maja
2014r., majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej;

e zmiany do MSR 16 i MSR 41 , Rolnictwo: rosliny produkcyjne”, wydane 30 czerwca 2014r., majgce
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej;

e zmiany do MSR 27 ,,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, wydane
12 sierpnia 2014r., majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub
pozniej;

e inicjatywa dotyczaca ujawnien (zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”), wydana
18 grudnia 2014r., majgca zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub
poznie;j.

Zastosowanie w/w zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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7. Zasady konsolidacji

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Medort S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzgdzone
kazdorazowo za okres 6 miesiecy, zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z
MSSF sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy spétkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosdw w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze
sprawuje nad nig wtadze. W celu oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia
wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w porédwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;
e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktéore mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw
kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat witasny i
przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

8. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem rdéznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci.

Na dzieA bilansowy aktywa izobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw
sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdéznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej
pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w
kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w zysku lub stracie.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania
takiego podmiotu zagranicznego i przeliczane po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski obowigzujagcym na dzien bilansowy.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Kurs wymiany EUR / PLN 4,4255 4,2615 4,1944
Kurs wymiany USD / PLN 3,9803 3,9011 3,7645
Kurs wymiany HUF / PLN 0,0139 0,0136 0,0133
Kurs wymiany RUB / PLN 0,0620 0,0528 0,0676
Kurs wymiany CZK / PLN 0,1636 0,1577 0,1538
Kurs wymiany DKK / PLN 0,5949 0,5711 0,5622

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2015
Kurs Sredni w okresie do 30.06.2016 do 31.12.2015 do 30.06.2015
Kurs wymiany EUR / PLN 4,3680 4,1843 4,1409
Kurs wymiany USD / PLN 3,9142 3,7730 3,7150
Kurs wymiany HUF / PLN 0,0139 0,0135 0,0135
Kurs wymiany RUB / PLN 0,0559 0,0621 0,0649
Kurs wymiany CZK / PLN 0,1615 0,1534 0,1506
Kurs wymiany DKK / PLN 0,5863 0,5610 0,5554

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (,EUR”), forint wegierski (,HUF”), rubel
rosyjski (,RUB”), korona czeska (,,CZK”) oraz korona dunska (,,DKK”) w zaleznosci od lokalizacji jednostki
zaleznej.
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9.

Korekta btedu podstawowego

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego stwierdzono niezgodnosci w $rédrocznym
skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.
Zmiany dokonano w zwigzku z ponizszymi zdarzeniami:

Dokonano korekty rozliczenia transakcji z roku 2013, dotyczacej nabycia przedsiewziecia, ktére
sktadato sie z aktywow i zobowigzan w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wydzielonej
z podmiotu niemieckiego w upadtosci Meyra Ortopedia. W ramach prawidiowego rozliczenia
powyzszej transakcji Grupa sporzadzita wymagang wycene wartosci godziwej przejetych i
konsolidowanych aktywow, w tym gtéwnie wartosci niematerialnych oraz budynku, ktérych wartos¢
po dokonaniu stosownych korekt wzrosta na dziern 30.06.2015 o odpowiednio 40 027 806 PLN oraz
2523 829 PLN. Dodatkowo utworzono stosowng rezerwe na podatek odroczony w wysokosci
10775 376 PLN.

W wyniku przeprowadzonej wyceny, warto$¢ firmy uprzednio rozpoznana i zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieri 30.06.2015 w kwocie 10 561 547 PLN zostata
wyeliminowana. Grupa rozpoznata zysk z okazyjnego nabycia oraz dokonata korekty odpiséw
amortyzacyjnych za rok 2013 i 2014, czego efektem jest korekta wyniku lat ubiegtych na dzien
30.06.2015 o kwote 24 177 447 PLN.

Dodatkowo skutkiem przeprowadzonej wyceny i uwzglednienia jej wptywu na dane na dzien
30.06.2015 jest korekta wyniku finansowego netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
0 695 146 PLN, co jest konsekwencjg naliczenia odpiséw amortyzacyjnych od nowo ustalonych
wartosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Zmieniono prezentacje naktadéw na badania i rozwdj, uprzednio ujetych jako sktadnik pozostatych
aktywow. Wartos¢ 749 501 PLN odniesiono na pozycje wartosci niematerialnych.

Zmieniono prezentacje aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, uprzednio ujetych
jako sktadnik pozostatych aktywdéw. Wartos¢ 155 746 PLN zostata zaprezentowana w wydzielonej do
tego celu pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zaliczki na dostawy, uprzednio ujete jako sktadnik zapaséw, zostaty zaprezentowane jako pozostate
naleznosci. Wartos$¢ zaliczek na dostawy na dziert 30.06.2015 r. wyniosta 5 312 046 PLN.

Skorygowano prezentacje krétkoterminowej czesci rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz
pozostatych rezerw, uprzednio zaprezentowanych jako diugoterminowe. tgczne wartosci rezerw,
wynoszgce odpowiednio 260 672 PLN oraz 2 562 298 PLN, nie ulegty zmianie.

Skorygowano prezentacje dtugoterminowej czesci przychodéw przysztych okreséw, uprzednio
zaprezentowanych jako krétkoterminowe, o wartosci 886 336 PLN.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (skrécony)

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 korekta do 30.06.2015
zatwierdzone przeksztatcone
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 129 687 296 0 129 687 296
Amortyzacja 2737792 695 146 3432938
Koszty dziatalnosci operacyjnej 124 345 608 695 146 125 040 754
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 5341688 -695 146 4 646 542
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowane;j 1042 382 -695 146 347 236
2Zysk netto ogotem
| Zysk/strata netto 1042 382 -695 146 347 236
Zysk/strata netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1073 849 -695 146 378 703
Udziatom niekontrolujagcym -31467 0 -31 467
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (skrécone)
od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 korekta do 30.06.2015
zatwierdzone przeksztatcone
Zysk/strata netto 1042 382 -695 146 347 236
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -262 677 -327 105 -589 782
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw 0 0 0
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/straty w koIejnyZh okresgch sir;i!voz?:lawczyc‘:I -262 677 -327105 -589782
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu 0 0 0
do zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne dochody catkowite netto -262 677 -327 105 -589 782
Catkowite dochody ogétem 779 705 -1022 251 -242 546
Catkowite dochody ogétem przypadajqgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 811172 -1022 251 -211 079
Udziatom niekontrolujgcym -31467 0 -31467
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (skrécone)

AKTYWA
30.06.2015 30.06.2015

zatwierdzone korekta przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25843 949 2386 844 28 230793
Wartosci niematerialne 29 608 550 33638 263 63 246 813
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 155 746 155 746
Pozostate aktywa 1072101 -905 247 166 854
Aktywa trwate 56 639 380 35 275 606 91914 986
Aktywa obrotowe
Zapasy 64 619 029 -5312 046 59 306 983
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31706 441 5312 046 37018 487
Aktywa obrotowe 104 627 241 0 104 627 241
Aktywa razem 161 266 621 35 275 606 196 542 227
PASYWA

30.06.2015 30.06.2015

zatwierdzone korekta przeksztatcone
Kapitat wiasny
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1514 749 204 078 -1310671
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 1388 506 24 304 579 25693 085
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 59 504 598 24 508 657 84 013 255
Udziaty niekontrolujace 474 865 0 474 865
Kapitat wtasny ogétem 59 979 463 24 508 657 84 488 120
Zobowiqzania dfugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1258 560 10775 376 12 033936
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 260 672 -135913 124 759
Pozostate rezerwy 2562298 -2 268 690 293 608
Przychody przysztych okreséw 0 886 336 886 336
Zobowiazania diugoterminowe razem 52325701 9257 109 61582 810
Zobowiqzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 135913 135913
Pozostate rezerwy 0 2268 690 2268 690
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 692 386 -8 427 19 683 959
Przychody przysztych okreséw 1610370 -886 336 724034
Zobowiazania krétkoterminowe razem 48 961 457 1509 840 50471 297
Zobowigzania razem 101 287 158 10 766 949 112 054 107
Pasywa razem 161 266 621 35 275 606 196 542 227
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10. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcych znaczqcy wptyw
na aktywa, zobowigzania, kapitaf, wynik finansowy Ilub przeptywy srodkow pienieznych.

Istotne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2016 r.:
e W dniu 19 lutego 2016 zawarty zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 28 marca 2014
roku, pomiedzy Raiffeisen Bank S.A. a nastepujgcymi spétkami Grupy:
o Medort S.A.
o MDHSp. zo.o.
o LIFE+Sp.zo.0.
o LIFE CARE GL+ Sp. z0.0.
o Nasze Zdrowie GL + Sp. z 0.0.

Na mocy aneksu wydtuzono okres kredytowania do 28 lutego 2018 roku. Gérna wartos$¢ limitu
kredytowego, przydzielonego w ramach umowy, nie ulegta zmianie. Zmodyfikowano natomiast
proporcje podziatu limitu pomiedzy poszczegdlne spétki objete umowa.

e W okresie sprawozdawczym Spdtka dokonata wykupu i umorzenia obligacji serii B oraz wyemitowata
obligacje serii Ci D — szczegétowe informacje zostaty przedstawione w nocie 13.

e Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Medort w trakcie pierwszego poéfrocza 2016 zostaty
przedstawione w nocie 15.

11. Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje i sprzedaz wyrobéw
medycznych. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest
znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych. Z uwagi na te
uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw dziatalnosci.

12. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Grupa funkcjonuje na rynku produkcji i sprzedazy wyrobéw medycznych. W opinii Zarzagdu w tym obszarze
dziatalnosci nie wystepuje sezonowos¢ sprzedazy.

13. Informacje dotyczqce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie pierwszego potrocza 2016 r. Grupa dokonata nastepujacych operacji zwigzanych z dtuznymi
papierami wartosciowymi:

e W dniu 29 marca 2016 r. Spotka przeprowadzita emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii D.
Wyemitowano 30 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 30 000 000 PLN. Termin zapadalnosci obligacji okreslono na dzier 29 marca
2021r.

e W dniach 1 21 kwietnia 2016 r. Spotka przeprowadzita wykup 25 880 obligacji serii B, a nastepnie
podjeta uchwate o ich umorzeniu. Po dokonaniu powyzszej transakcji w depozycie nie pozostaty juz
zarejestrowane zadne obligacje na okaziciela serii B.

e W dniu 6 kwietnia 2016 r. Spdtka przeprowadzita emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii C.
Wyemitowano 21 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o facznej wartosci
nominalnej wynoszacej 21 000 000 PLN. Termin zapadalnosci obligacji okreslono na dzien
6 kwietnia 2020 r. W dniu 18 sierpnia 2016 r. obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku ASO Catalyst.

Na dzien 30 czerwca 2016r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, ktdre zostaty
przedstawione w nocie 25.
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14. Rzeczowe aktywa trwafte oraz wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. Grupa:

e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci 6 910 290 PLN (w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.: 5 106 742 PLN);

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o
wartosci netto 130 825 PLN (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.: 152 353 PLN) osiggajac
zysk netto na sprzedazy 25953 PLN (w okresie poréownywalnym zysk netto na sprzedazy:
69 049 PLN).

Ponadto w biezagcym okresie nastgpit wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych w wyniku wtaczenia do konsolidacji nowo nabytej spétki Richter R.M.S. GmbH w kwocie
19 821 150 PLN.

Na dzienrt 30 czerwca 2016 r. Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych w wysokosci 1 032 765 PLN (na dzien 30 czerwca 2015 r.: 478 144 PLN).

Wartos¢ naktaddw poniesionych na prace rozwojowo-badawcze w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
wyniosta 2 754 202 PLN.

15. Zmiany w strukturze Grupy w wyniku przejecia, pofqczenia Ilub sprzedazy jednostek
gospodarczych

W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpity nizej opisane zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Medort:

e W dniu 28 stycznia 2016 r. Meyra GmbH, spétka w 100% zalezna od Medort S.A., podpisata umowe
zakupu udziatéw w niemieckiej spétce produkcyjnej Richter R.M.S. GmbH, ktdra jest producentem
wysokospecjalistycznego sprzetu rehabilitacyjnego dla oséb niepetnosprawnych oraz z dysfunkcjg
kontroli ruchu. Jednoczesnie Medort S.A. przystapit do umowy w roli gwaranta. W wyniku realizacji
umowy w dniu 7 kwietnia 2016 r. Meyra GmbH stata sie posiadaczem pakietu kontrolnego 53,5%
udziatéw w niemieckiej spétce produkcyjnej Richter R.M.S. GmbH.

e W dniu 9lutego 2016 r. zarejestrowano na terenie Federacji Rosyjskiej spdtke dystrybucyjno-
handlowg Meyra RU. Medort S.A. jest posiadaczem 100% wartosci udziatéw w spotce Meyra RU.

e W dniu 14 marca 2016 r. spotka zalezna Meyra Vertriebsgesellschaft Osteuropa GmbH zmienita
swojg nazwe na QMED Germany GmbH.

Nabycie spétek zaleznych Richter R.M.S. GmbH
Data przejecia 7 kwietnia 2016
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosow 53,50%
Wartos¢ godziwa

Nabyte aktywa trwate 19982178
Nabyte aktywa obrotowe 2720294
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 568 525
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 9348 177
Aktywa netto, w tym: 12 785 770
przypadajace na Grupe Medort 6 840 387
przypadajace na udziatowcdw mniejszosciowych 5945 383
Wartosc¢ godziwa nabytych naleznosci 503 406
Wartosc¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow 503 406
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Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty, w tym: 5122 080
- $rodki pieniezne 5122080
Zysk na okazjonalnym nabyciu przedsiebiorstwa 1718307
Przeptywy srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia -5 395 895
- taczny wyptyw srodkdw pienieznych z tytutu nabycia 5399526
- rachunki bankowe i sSrodki pieniezne nabyte 3631
Przychody ze sprzedazy spétki ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 972 293
sprawozdawczy

Wynik finansowy spétki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 219382
sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy spétki za | pétrocze 2016 r. ogétem 2201653
Wynik finansowy spétki za | pétrocze 2016 r. ogétem -347 492

16. Inwestycje
30.06.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone 382 655 580 387

Udziaty i akcje 4 10121

Inne aktywa finansowe 597 0

Inwestycje razem, w tym: 383 256 590 508

dtugoterminowe 86 545 96 662

krétkoterminowe 296 711 493 846
Grupa na dzien 30 czerwca 2016 roku udzielita nizej wymienionych pozyczek:

Pozyczkobiorca Data zawarcia Saldo pozycz!( 'z Data sptaty Warunki
umowy odsetkami

Pawet Robak 22.09.2010 15875 | kapitat sptacony, do sptaty pozostajg tylko odsetki
Pawet Robak 10.05.2010 127 081 30.06.2015 | WIBOR 1M + marza

Michat Perner 08.11.2004 96 812 30.06.2015 | marza

Life Point Sp. z 0.0. 30.12.2013 134 413 31.03.2021 | marza

Medmix Zbigniew Mikotajczyk 29.12.2010 8474 28.02.2013 | WIBOR 1M + marza

Razem - 382 655 - -

Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku udzielita nizej wymienionych pozyczek:

Pozyczkobiorca

Data zawarcia

Saldo pozyczki z

Data sptaty

Warunki

umowy odsetkami
Pawet Robak 22.09.2010 15875 | kapitat sptacony, do sptaty pozostaja tylko odsetki
Pawet Robak 10.05.2010 131616 30.06.2015 | WIBOR 1M + marza
Michat Perner 08.11.2004 96 339 30.06.2015 | marza
Life Point Sp.z o.0. 30.12.2013 225122 31.03.2021 | marza
Medmix Zbigniew Mikotakczyk 29.12.2010 32235 28.02.2013 | WIBOR 1M + marza
Reha Partner GmbH 28.08.2015 79 200 19.04.2016 | marza
Razem - 580 387 - -
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 30 864 663 20467 024
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 8557 905 4364 044
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (netto) 39 422 568 24 831 068
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci 498 802 471 456
Naleznosci ogétem (brutto) 39921370 25302 524

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 31.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci. Wartosc¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci 30.06.2016 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 471 456 1233664
Zwiekszenia 26 051 363 115
Zmniejszenia 4718 1126841
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6013 1518
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 498 802 471 456
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

30.06.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 23474 337 13 534 027
<3 miesigce 4118570 4025120
<6 miesiecy 805 933 431521
<12 miesiecy 247 808 2138910
> 1 roku 2218 015 337 446
Suma 30 864 663 20 467 024

18. Wartosé godziwa aktywow finansowych

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe
wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych, ktdre nie s3 wyceniane na biezagco w wartosci godziwej (ale
wymagane s ujawnienia o wartosciach godziwych)
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Wg stanu na dziert 30.06.2016:

i Nadwyzka wartosci
Wartos¢ )y . . .
. Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwag
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
- pozyczki 382 655 382 655 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39422 568 39422568 0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 24 406 117 24 406 117 0
-inne 597 597 0
Razem 64 211 937 64 211 937 0
Wpg stanu na dziern 31.12.2015:
Wartoéé B . Nac!wyzka w.artosm
. Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwg

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
- pozyczki 580 387 580 387 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 831 068 24 831 068 0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 10378 079 10378 079 0
Razem 35789534 35789534 0

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych
powodoéw:

e w odniesieniu do instrumentéw krdtkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne);

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy
oprocentowanych naleznosci, udzielonych pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w
oparciu o warunki rynkowe).

19. Zapasy

Warto$¢ zapaséw na dzied 30 czerwca 2016 roku wyniosta 59 777 914 PLN i odpowiednio w okresie
poréwnywalnym 59 551 715 PLN.

30.06.2016 31.12.2015
Materiaty 20 758 582 23172 852
Towary 26 402 093 24 248 966
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 4822072 4511 607
Produkty gotowe 7 795 167 7 618 290
Zapasy ogotem wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wyszrzeiia) oraz wartiéci nettjo mozliwej do uzyskania Y Y : 59777914 59551715
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Zmiany odpisu aktualizujgcego zapaséw byty nastepujace:

30.06.2016 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 1141863 1038 163
Zwiekszenia 106 298 1040589
Zmniejszenia 62 599 940 151
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 17 386 3262
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 1202948 1141 863

Szczegdty dotyczace zabezpieczen kredytéw lub pozyczek ustanowionych na zapasach zostaty opisane w
nocie 29.

20. Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy wg stanu na dzien bilansowy:

30.06.2016 31.12.2015
Liczba akcji 1789617 1789617
Warto$¢ nominalna akgji 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 1789617 1789617

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na 30.06.2016 r. oraz 31.12.2015 .

. . Liczba akcji danego rodzaju i ich wartos¢ Procentowy udziat
Nazwa akcjonariusza — - - .
Zwykte Uprzywilejowane | Warto$¢ nominalna w kapitale

Codperatief Avallon MBO U.A. 970 791 34 582 1005373 56,18%
Euro Choice IV Cobperatief U.A 144 380 287 896 432 276 24,16%
Michat Perner 250 000 0 250 000 13,97%
Avallon Sp. z 0.0. 9078 23343 32421 1,81%
Barbara Perner 25000 0 25000 1,40%
Mariusz Smela 21911 0 21911 1,22%
Mariusz Stepien 12 386 0 12 386 0,69%
Tadeusz Baczynski 10 250 0 10 250 0,57%
Razem 1443796 345 821 1789617 100,00%

W zakresie dywidendy, akcje nieme uprawniajg do 160 % wartosci dywidendy przystugujacej z akcji zwyktych.
Akcjonariuszowi, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym,
przystuguje wyrdéwnanie z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.

Akcje nieme korzystajg z pierwszenstwa zaspokojenia przed akcjami zwyklymi w zakresie dywidendy.
Uprzywilejowanie akcji dotyczy zaréwno wysokosci dywidendy (160 %) jak i pierwszerstwa w zaspokojeniu z
dywidendy.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w kwocie 57 841 224 PLN wynika z uchwat zatwierdzajgcych odpisy z zysku za poszczegdlne
lata obrotowe.
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Udziaty niedajace kontroli

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 290930 506 332
Udziat w zyskach w ciggu roku -72 526 -31467
Nabycie jednostki zaleznej 5945 383 0
Podwyzszenie kapitatu 115 000 0
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 6278 787 474 865

W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpita zmiana kapitatu mniejszosci na skutek nabycia spotki zaleznej
Richter R.M.S. GmbH (nota 15) oraz podwyzszenia kapitatu w spotce Marmed Health Care Sp. z 0.0. o wartosci
115 000 PLN.

Zyski zatrzymane/niepokryte straty i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktéore nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyptacone w formie dywidendy. S3 to:
a) zyski/ straty zatrzymane spétek zaleznych przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujace;j,
b) réwnowartos¢ 8% statutowego odpisu z zysku na kapitat oraz pozostatych odpiséw dokonywanych
na podstawie obowigzujgcych zapiséw w umowach spétek zaleznych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i
rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozina uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zgodnie z warunkami wyemitowanych przez Medort S.A. obligacji, wyptata przez emitenta dywidendy
uprawnia obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji. W ocenie Zarzgdu warunek ten stanowi
ograniczenie wypfaty dywidendy przez jednostke dominujacg Medort S.A. w okresie do terminu wykupu
obligacji t.j. do 29 marca 2021 roku.

Na dzient 30 czerwca 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

Zaréwno w okresie zakoiczonym 30 czerwca 2016 roku jak i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 podmiot
dominujacy nie wyptacat dywidendy.

21. Zarzqdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszaty wartos$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W okresach zakorczonych dnia
30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.
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22. Zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg obligacje, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Giéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Grupa
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 39 719 279 PLN na dzied bilansowy i zostato oszacowane jako warto$¢ bilansowa
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycji krétkoterminowych.

Zdaniem Zarzadu Grupy nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Grupa Swiadczy
ustugi dla wielu podmiotéw gospodarczych. Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego, polegajace na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcdw i monitorowaniu sytuacji odbiorcy.
Uwzgledniajgc powyisze, w ocenie Zarzadu, ryzyko kredytowe zostato ujete w sSrédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisdw aktualizujgcych, ktdrych
wyszczegolnienie jest zawarte w nocie 17.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami
uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarfa transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji
finansowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu nie istniejg przestanki wskazujgcych na utrate ptynnosci. Celem Grupy
jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
dostepnych zrédet finansowania.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:

e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia Zrédet finansowania Grupy Medort oraz polityki w
zakresie wspotpracy z bankami;

e biezgcy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zzrédet finansowania w Grupie, w tym w
szczegdlnosci w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci
wykorzystania tych zrodet;

e biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania (w zakresie
spotek dziatajgcych w Polsce);

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w zakresie pozyskiwania finansowania Grupy
Medort.
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W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian
do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na dzieri 30 czerwca 2016

. 0Od 30 0d90do | Od 365 dni | Powyzej5
Do30dni | 4 90dni | 365dni | doslat lat Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 046 682 3201363 24 922 0 0| 17 272 967
Kredyty i pozyczki 2040672 132 617 1674203 | 17651540 | 22948 864 | 44 447 896
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 0| 1332960 0| 51000 000 0| 52332960
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 108 541 251714 850232 | 2770302 0| 3980789
Razem 16 195 895 4918 654 2549357 | 71421842 | 22948 864 118 gi:
Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na dzien 31 grudnia 2015
. 0Od 30 0d90do | Od 365 dni | Powyzej5
Do30dni | 4 90dni | 365dni | doslat lat Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15292 041 1599 145 137 464 449 926 195767 | 17 674 343
Kredyty i pozyczki 365 545 565297 | 14156 085 | 16 898 321 0| 31985248
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0| 26137477 0 0| 26137 477
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 87 788 163 217 745568 | 1939209 0| 2935782
Razem 15745374 2327659 | 41176594 | 19 287 456 195767 | 78 732 850

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Ponadto Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje
zmniejszenie zyskéw z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i
zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w notach 16 oraz 25.

Z uwagi na nieznaczne wahania stdp procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan
gwattownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata
zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopief narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép
procentowych na wynik finansowy brutto.

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej:

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.
Wptyw na wynik brutto w biezgcym okresie sprawozdawczym +/- 757 +/-1514 +/-2271
Wptyw na wynik brutto w poprzednim okresie sprawozdawczym +/- 899 +/-1797 +/-2 696
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Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;j:

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.
Wptyw na wynik brutto w biezgcym okresie sprawozdawczym +/- 351 157 +/- 702 315 +/-1053 472
Wptyw na wynik brutto w poprzednim okresie sprawozdawczym +/- 210383 +/- 420 765 +/- 631148

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu, poniewaz zdecydowana wiekszosé
naleznosci i zobowigzan jest wyrazona w walucie obiegowej danego kraju i zostanie zrealizowana w tej samej
walucie. Dlatego Grupa rozpoznaje ryzyko walutowe jedynie w zakresie transakcji, ktére zostaty wyrazone w
walucie réznigcej sie od waluty funkcjonalnej danej spoéfki.

Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR i USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz wymienione nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku naleznosci w walucie wynosity 1211 883 PLN, co stanowito 3%
ogotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2015 roku wartosci te
wynosity odpowiednio 625 452 PLN i 3%.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku zobowigzania w walucie wynosity 3 707 737 PLN, co stanowito
21% ogdtu zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym wg stanu na 31 grudnia 2015 roku
wartosci te wynosity odpowiednio 4 833 771 PLN i 27%.

Dane na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

usD EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8214 266 453
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 952 749714
Dane na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
usD EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3097 143 933
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 402 853 707 142

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe w biezgcym okresie sprawozdawczym

Wptyw na wynik brutto
usD EUR
Wzrost kursu walutowego - 10% -35719 -213 867
Spadek kursu walutowego - 10% 35719 213 867

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe w poprzednim okresie sprawozdawczym

Wptyw na wynik brutto
usD EUR
Wzrost kursu walutowego - 10% -155 949 8705
Spadek kursu walutowego - 10% 155949 -8 705
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W zakresie zarzadzania ryzykiem spétka zalezna MDH Sp. z o0.0. prowadzi biezgcy monitoring rynku
walutowego i podejmuje decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta datg
dostawy (transakcje zakupu forward). Nie sg zawierane inne ztozone transakcje typu opcje walutowe i
struktury opcyjne.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe, w poréwnaniu ze skalg obrotéw Grupy Kapitatowej, w
pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku,
ktéra jest w sposdb ciggty monitorowana, nie wyklucza sie wykorzystania transakcji zabezpieczajacych ryzyko

kursowe w przysztosci.

23. Zysk na akcje

od 01.01.2016 | od 01.01.2015 | od 01.01.2015
do 30.06.2016 | do 31.12.2015 | do 30.06.2015
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,37 -0,35 0,21
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Podstawowy zysk na akcje ogétem 1,37 -0,35 0,21
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,37 -0,35 0,21
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 1,37 -0,35 0,21

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2016 | do31.12.2015 | do 30.06.2015
Zysk wykgrzystany do c?bllczlenla podstawowego zysku 5 456 729 632379 378 703
przypadajacego na akcje ogétem
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy 0 0 0
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Zy.sk wyk?r?ystany do wyllc.zenla podstawowego zysku na akcje z 5 456 729 632379 378 703
dziatalnosci kontynuowane;j
Srednia waZQna liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 1789 617 1789 617 1789 617
zysku na akcje

24. Rezerwy

Aktualizacja i tworzenie rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

| 30062016 |  31.12.2015

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Pozyczki i kredyty bankowe 40 146 831 16 101 608
Obligacje dtugoterminowe 51 000 000 0
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 91 146 831 16 101 608
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Pozyczki i kredyty bankowe 4301 065 15 883 640
Obligacje krotkoterminowe 1332960 26 137 477
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 5634 025 42 021 117

Jednostka dominujgca Medort S.A. jest emitentem 51 000 sztuk obligacji kuponowych o wartosci nominalnej
1 000 PLN kazda. Obligacje zostaty wyemitowane w ramach nastepujgcych serii:

e 30000 obligacji serii D wyemitowanych w dniu 29 marca 2016 r., o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 30 000 000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajgcym na dzienrt 29 marca 2021 r,;

e 21000 obligacji serii C wyemitowanych w dniu 6 kwietnia 2016 r., o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 21 000 000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajgcym na dzien 6 kwietnia 2016 r.

Zestawienie kredytow zaciggnietych przez Grupe na dzien 30 czerwca 2016 przedstawia ponizsza tabela:

Opis kredytu Termin sptaty 30.06.2016

Kredyt rewolwingowy i kredyt w rachunku biezgcym w Raiffeisen Bank o
tacznym limicie 15 713 000 PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza 29.02.2018 14993653
Kredyt rewolwingowy w Raiffeisen Bank o I|.m|C|e 1510000 PLN, 29.02.2018 1 460 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Ra.lffelsen Bank o limicie 777 000 PLN, oprocentowany 29.02.2018 477 000
wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt w rachunku bleza.cym w CommerzbaT\k AG o limicie 6 500 000 EUR, bezterminowy 27 417 804
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j
Kredyt w rachunku blezqf:ym w Commerzbar\k AG o limicie 100 000 EUR, bezterminowy 308 801
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j
Kredyt w Commer.zbank AG w kwocie 170 000 EUR, oprocentowany wg statej 31.10.2017 376 516
stopy procentowej
K A k k ie 421 EUR tej

redyt w pFJban eG w kwocie 000 EUR, oprocentowany wg statej stopy 30.03.2021 900 412
procentowe;j
Kredyt w Apgbank eG w kwocie 100 000 EUR, oprocentowany wg statej stopy 30.03.2023 361194
procentowe;j
K A k kwocie 2 EUR tej

redyt w pgban eG w kwocie 260 000 EUR, oprocentowany wg statej stopy 30.12.2017 1355525
procentowe;j

iez BB imicie 2

Kredyt w rachunku biezgcym w MKB Bank o.I|m|C|e 50 000 000 HUF, 19.05.2017 967 874
oprocentowany wg stopy BUBOR 1m + marza
Kredyt refinansowy w M.KB Bank w kwocie 60 000 000 HUF, oprocentowany wg 25.06.2018 559 840
statej stopy procentowej
Kredyt w rachunku blezq.cym w Oberbank AC.-i o limicie 50 000 EUR, bezterminowy 292 259
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j
Inne, w tym karty kredytowe nie dotyczy 47 018
Razem, w tym: 44 447 896
- krétkoterminowe 40 146 831
- dtugoterminowe 4301 065
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Zestawienie kredytdow zaciggnietych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2015:

Opis kredytu Termin sptaty 31.12.2015
Kredyt rewolwingowy w Raiffeisen Bank o I|m|cne 15 533 000 PLN, 29.02.2016 13 000 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Raiffeisen Bank o I|m|cne 1610000 PLN, 29.02.2016 1510 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Ral_ffelsen Bank o limicie 857 000 PLN, oprocentowany 29.02.2016 477 000
wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt w rachunku blezqum w Commerzbahk AG o limicie 5000 000 EUR, bezterminowy 14 497 097
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j
Kredyt w Commer.zbank AG w kwocie 170 000 EUR, oprocentowany wg statej 31.10.2017 483194
stopy procentowej
Kredyt w rachunku biezgcym w MKB Bank o.I|m|C|e 220 000 000 HUF, 20.05.2016 952 070
oprocentowany wg stopy BUBOR 1m + marza
Kredyt refinansowy w M‘KB Bank w kwocie 60 000 000 HUF, oprocentowany wg 25.06.2018 680 050
statej stopy procentowej
Inne, w tym karty kredytowe nie dotyczy 385 837
Razem, w tym: 31985 248
- krétkoterminowe 16 101 608
- dtugoterminowe 15 883 640

W okresach objetych niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie

miaty miejsca naruszenia postanowien umow kredytowych.

26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqgzania

30.06.2016 31.12.2015
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych 174 393 125714
Wobec jednostek niepowigzanych 17 098 574 17 548 629
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 272 967 17 674 343
Inne zobowiqzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym: 3980 789 2935782
- dtugoterminowe 3394368 2310639
- krétkoterminowe 586 421 625 143
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania inwestycyjne 3208 488 3749 689
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow 88 596 88 596
Rozrachunki z pracownikami 23419 75 348
Dobrowolne ubezpieczenia grupowe 22599 24 166
Kaucje 31292 22524
Inne 229182 1885626
Razem 3603576 5845 949
Dtugoterminowe 0 0
Krétkoterminowe 3603576 5845949
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota
wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych i kwartalnych. Zobowigzania z tytutu
odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

27. Wartosé godziwa zobowiqzan finansowych
Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwe;j

Na dzien 30 czerwca 2016r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe
wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2i 3.

Wartos¢ godziwa zobowiazan finansowych, ktére nie s3 wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale
wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wg stanu na 30 czerwca 2016 roku:

Wartosc bilansowa | Wartos¢ godziwa . Nadwyi!( a wartoét.:i

bilansowej nad godziwa
Zobowiazania finansowe 118 034 612 118 034 612 0
- z tytutu dostaw i ustug 17 272 967 17 272 967 0
- kredyty i pozyczki 44 447 896 44 447 896 0
- wyemitowane instrumenty dfuzne 52332960 52332960 0
- leasing finansowy 3980 789 3980 789 0
Razem 118 034 612 118 034 612 0

Wpg stanu na 31 grudnia 2015 roku:

Wartos¢ bilansowa | Wartos$¢ godziwa . Nadwyi!( 2 wartoéfi
bilansowej nad godziwa
Zobowiazania finansowe 78 732 850 78 732 850 0
- z tytutu dostaw i ustug 17 674 343 17 674 343 0
- kredyty i pozyczki 31985 248 31985 248 0
- wyemitowane instrumenty dfuzne 26 137 477 26137 477 0
- leasing finansowy 2935782 2935782 0
Razem 78 732 850 78 732 850 0

Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powoddw:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, pozostate
zobowigzania);

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, dla ktdrych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o
warunki rynkowe).
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28.  Przychody przysztych okresow

30.06.2016 31.12.2015
Dotacje do rzeczowych aktywéw trwatych 822 026 861 383
- krétkoterminowe 80016 80016
- dtugoterminowe 742 010 781 367
Inne rozliczenia miedzyokresowe 536 227 621613
- krétkoterminowe 449 856 533338
- dtugoterminowe 86 371 88 275
Przychody przysztych okreséw razem, w tym: 1358 253 1482 996
krétkoterminowe 529 872 613 354
dtugoterminowe 828 381 869 642

Wartos¢ nierozliczonych dotacji na dzien 30.06.2016 wyniosta 822 026 PLN, w tym warto$¢ dotacji na badania
i rozwdj wyniosta 0 PLN.

29. Zobowigzania warunkowe
Zobowiqzania zabezpieczone na majgtku Grupy
Z tytutu zaciggnietych pozyczek przez spétki w Grupie, zabezpieczenia na majatku Grupy na dzien bilansowy
przedstawiajg sie nastepujaco:

e w spdtce MDH Sp. z 0.0. zobowigzanie o limicie 15 713 000 PLN, zabezpieczone poprzez udzielenie
petnomocnictwa do rachunkdw biezgcych, hipoteke na nieruchomosciach spétki, umowe cesji
naleznosci, umowe przewtaszczenia zapasdw oraz umowe przewtfaszczenia maszyn i urzadzen;

e w spofce LIFE CARE GL+ Sp. z 0.0. zobowigzanie o limicie 1 510 000 PLN, zabezpieczone poprzez
udzielenie petnomocnictwa do rachunkéw biezgcych oraz umowe cesji naleznosci;

e w spotce LIFE + Sp. z 0.0. zobowigzanie o limicie 777 000 PLN, zabezpieczone poprzez udzielenie
petnomocnictwa do rachunkdéw biezgcych oraz umowe cesji naleznosci;

e w spétce Meyra Gmbh zobowigzanie o limicie 6 500 000 EUR, zabezpieczone na naleznosciach
handlowych i zapasach spétki oraz poprzez gwarancje udzielong przez Medort S.A,;

e w spoétce Rehab Zrt. zobowigzanie o limicie 310 000 000 HUF, zabezpieczone na naleznosciach
handlowych spotki.

Gwarancje udzielone jednostkom niepowiqgzanym

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 jak i na dzien 31 grudnia 2015 Grupa nie udzielita gwarancji jednostkom
spoza Grupy Kapitatowe].

Pozostafe zobowiqzania warunkowe
Wykaz spraw sgdowych na dzien 30 czerwca 2016 roku zostat zaprezentowany w nocie 30.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 jak i na dzien 31 grudnia 2015 Grupa nie posiadata innych zobowigzan
warunkowych.
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30.

Sprawy sqgdowe

Wykaz spraw sgdowych prowadzonych z powddztwa podmiotédw wchodzgcych w sktad Grupy lub wytoczone
przeciwko Grupie wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Sprawy sqgdowe dotyczqce spotki Medort S.A.:

Sprawa z powddztwa osoby fizycznej przeciw Medort S.A. Wartos$¢ przedmiotu sporu 38 622 PLN.
Sprawa gospodarcza w apelacji.

Sprawa z powddztwa Medort S.A. przeciwko Rehmed Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie. Wartos¢ przedmiotu
sporu 330 888 PLN. Sprawa gospodarcza w toku egzekucji.

Sprawa z powddztwa Medort S.A. o ochrone ddébr osobistych przeciw osobie fizycznej. Sprawa
cywilna w toku egzekucji.

Sprawy sqgdowe dotyczqce spotki MDH Sp. z o.0.:

Postepowanie dotyczace podatku od nieruchomosci prowadzone przez zewnetrzng kancelarie
prawng. Wydane decyzje zostaly zaskarione przez MDH Sp.zo.0. do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego, ktéry decyzje Prezydenta Miasta todzi uchylit. Rozstrzygniecie WSA zostato
zaskarzone przez Prezydenta miasta tédz do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Wyrok NSA
oddalit skarge do ponownego rozpatrzenia przez SKO wskazujgc na zasadno$¢ argumentow
przedstawionych przez MDH Sp. z 0.0. Aktualnie organ | instancji ponownie prowadzi postepowanie
W sprawie.

Sprawa z powddztwa osoby fizycznej o odszkodowanie. Wartos¢ przedmiotu sporu 252 436 PLN.
Sprawa cywilna w toku pierwszej instancji.

Sprawa pracownicza o przywrdcenie do pracy — pracownik zostat zwolniony na podstawie art. 52
ust.1 Kodeksu Pracy. Wartosé przedmiotu sporu to 36 744 PLN. Sprawa w toku pierwszej instancji.

Sprawy sgdowe w toku dotyczace dochodzenia naleznosci spotki na taczng kwote 28 570 PLN.

Sprawy sqdowe dotyczqce spoftki Life+ Sp. z o.0.:

Sprawa z powddztwa spotki Rehmed Sp. z 0.0. 0 ochrone débr osobistych. Wartos$¢ przedmiotu sporu
14 000 PLN. Sprawa gospodarcza.

Sprawa z powddztwa Life+ Sp. z 0.0. przeciwko Rehmed Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie. Wartos¢ przedmiotu
sporu 78 668 PLN. Sprawa gospodarcza w toku pierwszej instancji.

Sprawa z powddztwa Life+ Sp. z 0.0. przeciwko osobie fizycznej (sprawa gospodarcza). Wartos¢
przedmiotu sporu 27 500 PLN. Sprawa zawieszona z uwagi na ugode i sptacanie zobowigzan przez
pozwanego.

Sprawa z powddztwa Life+ Sp.z 0.0. przeciwko Libran Sp.z 0.0. oraz osobie fizycznej. Wartos¢
przedmiotu sporu 84 708 PLN. Sprawa cywilna w apelacji.

Sprawa z powddztw NFZ SOW o zasgdzenie. Warto$é przedmiotu sporu 50 126 PLN. Sprawa cywilna
w apelacji.

Sprawy sqgdowe dotyczqce spotki Nasze Zdrowie GL+ Sp z o0.0.:

Sprawa z powddztwa osoby fizycznej o ochrone débr osobistych i odszkodowanie. Wartosc¢
przedmiotu sporu wynosi 100 000 PLN. Sprawa cywilna w toku pierwszej instancji.
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31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy jednostkg dominujaca a jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a
pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Transakcje handlowe

Jednostki nalezagce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi
niebedgcymi cztonkami Grupy:

| 30.06.2016 | 31.12.2015 |
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
0Od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowiqzania wobec podmiotéw powiqzanych
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 174 393 125714
Razem zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 174 393 125714

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi, zaréwno objetymi konsolidacjg jak i
wytgczonymi z niej, zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych i zwigzane byty z biezgca dziatalnoscig
operacyjna.

Jednostka dominujgca catej Grupy

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity
transakcje pomiedzy Grupg Kapitatowg a Codperatief Avallon MBO U.A.

Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzqdu

W dniu 20 listopada 2008 roku spétka Medort S.A. stata sie strong umowy pozyczkowej tzn. pozyczkodawcg
na rzecz osoby fizycznej, z ktdrg pierwotnie umowa byta zawarta przez spétke MDH sp. z 0.0. Osoba fizyczna
— Michat Perner, ktérej tytut pozyczkowy zostat przejety w wyniku tejze transakcji, pozostaje akcjonariuszem
Spotki oraz petni funkcje cztonka zarzadu Medort S.A. Oprocentowanie dla przejetej przez Medort S.A.
pozyczki zostato ustanowione na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na
30 czerwca 2015 roku w formie jednorazowej sptaty wraz z naleznymi odsetkami. Kwota zaciggnietej pozyczki
wynosi 250 000 PLN.

W dniu 22 wrzes$nia 2010 roku spétki Medort S.A. oraz MDH sp. z 0.0. udzielity pozyczek osobie fizycznej —
Pawtowi Robakowi - w kwocie odpowiednio 50 000 PLN oraz 100 000 PLN. Oprocentowanie pozyczek
ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2015 roku w formie
jednorazowej sptaty wraz z naleznymi odsetkami.

Wartos¢ powyzszych pozyczek na dzien bilansowy zostata przedstawiona w nocie 16.
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Wynagrodzenie organdéw zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

30.06.2016 31.12.2015
Organy zarzadzajace i nadzorujgce 4176 10560
Razem 4176 10 560

32. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

W dniu 26 lipca 2016r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.
Zgromadzenie podjeto nastepujgce uchwaty:

e zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Medort S.A. za rok 2015;

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Medort S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Medort za rok 2015;

e udzielenie absolutorium cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2015;

e pokrycie straty jednostki dominujacej za rok 2015 z zyskdéw przysztych okreséw;
e zgoda na podniesienie kapitatu w spoéfce zaleznej Marmed Health Care Sp. z 0.0.

Poza wymienionymi powyzej, nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu na ktdry sporzagdzono $rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
30 wrzesnia 2016 Mariusz Smela Prezes Zarzadu
30 wrzesnia 2016 Michat Perner Wiceprezes Zarzadu
30 wrzesnia 2016 Pawet Robak Cztonek Zarzadu
30 wrzesnia 2016 Tadeusz Baczyniski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

30 wrzesnia 2016 Michat Dublarski Gtowny Ksiegowy
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