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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [WARIANT POROWNAWCZY]

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 9 372 164
Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 372 164
Amortyzacja 16.2 (362) (93)
Zuzycie surowcow i materiatow (122) (29)
Uslugi obce (1520) (1191)
Koszty $wiadczen pracowniczych 16.3 (754) (565)
Podatki i optaty (37) (20)
Pozostate koszty (39) (414)
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej (2 834) (2312)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (2 462) (2148)
Przychody finansowe 10 1 6
Koszty finansowe 11 (149) (10)
Pozostate przychody operacyjne 12 86 2
Pozostate koszty operacyjne 12 (497) (81)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 131 (3022) (2231)
Podatek dochodowy - (228)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 16 (3022) (2 459)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - R

ZYSK (STRATA) NETTO (3 022) (2 459)
Strata netto przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3021) (2 457)
Udziatom niedajacym kontroli 32 (1) (2)
(3022) (2 459)
ZYSK (STRATA) NETTO (3 022) (2 459)
Zysk (strata) na akcje
(w zHgr na jedng akcje)
Z dziatalnoci kontynuowanej
Zwykly 17 (0,56) (0,56)
Rozwodniony (0,54) (0,54)
Z dziatalnoci zaniechanej
Zwykly 17 0,00 0,00
Rozwodniony 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO W OKRESIE (3022) (2 459)

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wiasnych - R
Skutki aktualizacji majatku rwatego - -
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji majgtku rwatego - -
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych - -

Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres (3 022) (2 459)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 996 1210
Wartos¢ frmy 19 - 152
Pozostate aktywa niemateriaine 20 6488 3669
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 22 - -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzigciach 23 - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13 4 3
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 24 - -
Pozostate aktywa finansowe 22 21 12
Pozostate aktywa 26 - -
Aktywa trwate razem 7509 5046

Aktywa obrotowe

Zapasy 27 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 1816 1453
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 24 - -
Pozostate aktywa finansowe 25 22 14
Biezace aktywa podatkowe 13.7 - -
Pozostate aktywa 26 35 10
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 44 11537 5513

13410 6990
Aklywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 13 410 6990
Aktywa razem 20919 12 036
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Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 29 536 436
Kapitaly zapasowe - Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominaing akdji 29 24002 12630
Kapitat powstaty w wyniku rozliczenia utworzenia Grupy Kapitalowej -
Zyski zatrzymane 31 (5188) (2729)
Kapitat rezerwowy 30 651 303
Wynik finansowy biezacego okresu 3 (3022) (2459)
16 980 8181
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfkowanymi jako przeznaczone do zbycia -
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 983 8183
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 32 (3) (2)
Razem kapitat wtasny 16 980 8181
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33 - 509
Pozostate zobowigzania finansowe 35 236 306
Rezerwa na podatek odroczony 36 4 3
Przychody przysztych okresow 4 2315 1923
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2555 2741
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 37 394 1012
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33 351 -
Pozostate zobowigzania fnansowe 35 570 67
Biezace zobowigzania podatkowe 13.7 - -
Rezerwy krétkoterminowe 36 49 35
Pozostate zobowigzania 38 18 -
1384 1114
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1384 1114
Zobowiazania razem 3939 3 855
Pasywa razem 20919 12036
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace  Przypadajace
akcjonariu- udziatom
szom jednostki niedajacym
dominujacej kontroli

Kapitaty zapasowe z

LTI tytutu rozliczenia Kapitat rezerwowy  Zyski zatrzymane

kapitat akcyjny

nadwyzki emisyjnej

tys. PLN
Stan na 31 grudnia 2018 roku 334 5145 - (2'729) 2750 (0) 2750
Emisja akcji 103 7771 - - 7880 - 7880
Koszty emisji akcji - (293) - - (293) - (293)
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk! strata netto przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej - - - (2 457) (2 457) - (2 457)
Zysk/ strata neto przypadajace udzialom niedajacym kontroli - - - (2 - (2) 2
Zmiana warto$ci aklywéw netto jednostek zaleznych - - - - -
Program motywacyjny (nota 30 oraz nota 42) - - 303 - 303 - 303
Zwiekszenie udziatow jednostki dominujacej - - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 roku 436 12 630 303 (5188) " 8183 (2) 8181
Emisja akgji 100 12100 - - 12 200 - 12 200
Koszty emisji akcji - (728) - - (728) - (728)
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata neto przypadajace akcjonariuszom jed. dominujgcej - - - (3021) (3021) - (3021)
Zysk! strata neto przypadajace udziatom niedajacym kontroli - - - (1 - (1) (1)
Zmiana warto$ci aktlywow netto jednostek zaleznych - - - - -
Program motywacyjny (nota 30 oraz nota 42) - - 348 - 348 - 348
Zwigkszenie udziatow jednostki dominujacej - - - - -
Stan na 31 grudnia 2020 roku 536 24002 651 (8210) 16 983 (3) 16 980
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA POSREDNIA]

Przepfywy pieniezne z dziafalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty:
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody z inweslycji ujete w wyniku
Odpis z tytulu utraty wartosci firmy
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych
(Zysk) / strata netio z tyt. odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw finansowych
Koszty programu motywacyjnego w roku danym roku
Korekly zwigzane z zaastosowaniem MSSF 16
Inne korekly - kompensata ofrzymanej pozyczki z naleznoéciami z tyt. dostaw
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zwigkszenie /(Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan za

wyjatkiem zobowigzan wymiennych na akcje.

Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowiazan diugoterminowych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przyszlych okresow
Korekta o koszty operacyjne rozliczone z aktywami trwatymi

Zapfacone odsetki
Skalkulowany podatek odroczony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziafalno$ci inwestycyjnej
Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wplywy z tytutu splat pozyczek przez jednostki powigzane
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek jednostkom pozostatym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Inne wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pienigzne z dziafalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji wiasnych akdji

Platnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Wplywy ze sptat pozyczek

Spfaty pozyczek

Wplywy z dotacji

Inne wydatki finansowe

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienigznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

19
16.2

30

18.1
20
35

44

Okres zakonczony Okres zakorczony

31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN

(3 022) (2231)

134 10

(1) (6)

152 -

362 93

2 -

348 303

(21) -

(171) -

9 8

(2207) (1823)

(363) (639)

(27) 44

(512) 308

(70) -

16 20

(3164) (2090)

(101) (7

- (228)

(3 264) (2 325)

(1) -

8 (75)

- (45)

(82) (907)

(2888) (1281)

500 -

(2 489) (2308)

12 200 7880

(728) (293)

(67) -

(21) -

- 1244

(501)

1239 799

(846) (2523)

11777 6 606

6 024 1973

5513 3540

11 537 5513

Strona9z75



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano kurs euro NBP:

Dla wartosci sprawozdania z sytuacji finansowej:

- na dzien 31.12.2020 r.: 4,6148

- na dzien 31.12.2019 r.: 4,2585

Dla warto$ci sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeptywow pienieznych:

Sredni kurs euro obliczony na podstawie kursow zamknigcia dla kazdego m-ca roku:

-2020r.: 4,4742

-2019r.:4,3018

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

tys. EUR
Razem przychody z dziatalnosci 372 164 83 38
Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej (2 834) (2312 (633) (538)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 462) (2 148) (550) (499)
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarcze; (2 462) (2 148) (550) (499)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3022) (2231) (675) (519)
Suma catkowitych dochodéw (3022) (2459) (675) (572)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 264) (2 325) (730) (540)
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci inwestycyjnej (2 489) (2 308) (556) (537)
Srodki pieniezne netio z dzialalnosci finansowe; 11777 6 606 2632 1536
Liczba akciji 5362009 4 362 009 5362 009 4362 009
Zysk (strata) netio na jedng akcje (0,56) (0,56) (0,13) (0,13)

od 01.01.2020

do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

tys. PLN tys. PLN tys. EUR
Aklywa razem 20919 12 036 4533 2608
Zobowigzania razem 3939 3855 854 835
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1384 1114 300 241
Zobowigzania diugoterminowe razem 2555 2741 554 594
Kapitat wiasny 16 980 8181 3679 1773
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24002 12630 5201 2737
Liczba akciji 5362009 4362 009 5362 009 4362 009
Warto$¢ aklywdw netio na jedna akcje 317 1,88 0,69 0,41
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Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH SPORZADZONYCH
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020

1. Informacje ogéine
11. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej Medinice S.A zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 24 kwietnia 2012 roku (Rep. A
Nr 6068/2012). Siedziba jednostki dominujacej jest Polska (Kraj). Siedziba spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Chmielnej 132/134, 00-805
Warszawa. Medinice SA Jednostka zostata zarejestrowana 10 grudnia 2012 r przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000443282 w rejestrze: Rejestr Przedsiebiorcow. Siedziba spétki miesci sie w Warszawie.

Grupa prowadzi podstawowq dziatalno$¢ w jednym segmencie operacyjnym obejmujacym prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii
medycznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszych skonsolidowanych historycznych informacji finansowych, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad
Imie i nazwisko/ . . . : . . Data wygasniecia mandatu
. Data powotania Kadencja Zakonczenie obecnej kadenc;ji e
funkcja (najpdzniej)
Sanjeev Choudhary/ 30 wrze$nia 2019/ .

Prezes Zarzadu 19 listopada 2019 3 lata 19 listopada 2022 30 czerwca 2023
Arkadiusz Dorynek/ 3 listopada 2020 2 lata 19 listopada 2022 30 czerwca 2023
Wiceprezes Zarzadu

dr Plotr Wiliski/ 3 listopada 2020 2lata 19 listopada 2022 30 czerwea 2023
Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Data powotania Kadencja  Zakonczenie obecnej kadencji Dafa wy(gn:s;:oi'g;i.a'ejr;landatu
Joanna Bogdanska 25 kwietnia 2019 3lata 25 kwietnia 2022 30 czerwica 2023
dr Tadeusz Wesolowski 10 marca 2020 3lata 10 marca 2023 30 czerwica 2024
dr Bartosz Foroncewiz 21 grudnia 2018 3lata 21 grudnia 2021 30 czerwica 2022
Bogdan Szymanowski 21 grudnia 2018 3lata 21 grudnia 2021 30 czerwca 2022
Wojciech Wroblewski 10 wrzesnia 2018 3lata 10 wrzesnia 2021 30 czervica 2022
Agnieszka Rosinska 15 czerwica 2020 3lata 15 czerwica 2023 30 czervica 2024
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Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2020 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Podmiot llo$c akcji % posiadanego kapitatu % posiadanych praw glosow
Sanjeev Choudhary 1502 985 28% 28%
Piotr Suwalski 464 408 9% 9%
Esaliens TF| 450 000 8% 8%
Sebasan Stec 444102 8% 8%
Pozostali (ponizej <5%) 2500 514 47% 47%
tacznie 5362 009 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

byli:
Podmiot llo$¢ akcji % posiadanego kapitatu % posiadanych praw glosow

Sanjeev Choudhary 1 502 985 34% 34%
Piotr Suwalski 514 408 12% 12%
Sebassan Stec 444102 10% 10%
Pozostali akcjonariusze 1900 514 44% 44%
Razem 4 362 009 100% 100%

1.2, Informacje o Grupie Kapitatowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Medinice S.A. jest Medinice S.A.

W dniu 16 marca 2017 Spétka Medinice S.A. zakupita 100% udziatéw w spdtce Medidata Sp. z 0.0. i tym samym stata sie jej jedynym udziatowcem
Siedziba Medidata Sp. z 0. 0. mieSci si¢ w Warszawie, przy ul. Chmielnej 132/134, 00-805 Warszawa. Spotka zostata zarejestrowana 9 lipca 2012
roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy - XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod humerem 0000426293.

Drugim podmiotem zaleznym, w ktérym Medinice S.A. ma 100 % udziatow jest spdtka Medinice B+R sp. z 0.0. Nabycie udziatéw nastapito we
wrzesniu 2016 roku (50% udziatéw) oraz we wrzesniu 2017 roku (kolejne 50% udziatéw). Siedziba Medinice B+R Sp. z 0.0. miesci sie pod adresem
Jasionka 954, 36-002 Jasionka. Spotka zostata zarejestrowana 11.07.2013 roku przez Sad Rejonowy w Rzeszowie — XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000469663

Trzecim podmiotem zaleznym, w ktérym Medinice S.A. ma 98% udziatow jest Medi Ventures Spdtka z o0.0.. Siedziba Medi Ventures Spétka z o.0.
miesci sie w Kielcach przy ulicy Karola Olszewskiego 6, 25-663 Kielce. Spotka zostata zarejestrowana 19.04.2018 roku przez Sad Rejonowy w
Kielcach - X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000728562.
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Na dzien 31 grudnia 2020 r. struktura wtasno$ciowa grupy przedstawiata sie nastepujgco:

Metoda

Nazwa Podmiotu Cel spotki Kunsolidacy Udziat Grupy w kapitale
Medidata Sp. z 0.0. Prace badawczo-rozwojowe w obszarze |pelna 100%
Medinice B+R Sp. z 0.0. technologii medycznych pelna 100%
Medi Ventures sp. z 0. 0. pelna 98%
Medi Ventures sp. z 0. o. 98,4% - spélk_a zalein_a pos’.rec_lnio w ktorej
Atematjina Spollia Inwestycyjr n/d komplementariuszem jest Medi Ventures sp. z 0. 0.
L . . (udziat 4.000 zt) a komandytariuszem Medinice B+R
sp.kom. Realizacja projektu MediAlfa sp. 2 0.0 (udziat 1.000 )
Medtech Innovation Center
Alternatywna Spétka Inwestycyjna n/d 100%
sp.z0.0.
Cardiona Sp. z0.0. Realizacja projektu ECANS n/d 49%
Realizacja projektu Pf.:ceEress na rynku n/d 60%
PACE PRESS INC amerykanskim

Medinice S.A. posiada udziaty nastepujacych podmiotow, ktére nie zostaty objete konsolidacija;

- 100 % udziatow w Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0.

- Medi Ventures sp. z 0.0. Alternatywna Spédtka Inwestycyjna sp. kom. bedaca w 100% spétkg zalezng Medi Ventures sp. z o.0.,
ktérej komplementariuszem jest Medi Ventures sp. z 0. 0., a komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0.,

- 49 % udziatéw w Cardiona Sp. z 0.0.

- W dniu 27.10.2020 r. Spétka powotata wraz z amerykarskimi partnerami spdtke prawa amerykanskiego pod nazwg PacePress Inc.
Medinice posiada 60% (3 000 USD) udziatu w kapitale zaktadowym PacePress Inc., a amerykanscy partnerzy posiadajg 40% (2 000
uSD).

Spotki Medtech Innovation Center Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0., Medi Ventures sp. z 0.0. Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp.
kom., Cardiona Sp. z 0.0. oraz PACE PRESS INC nie zostaty objete konsolidacja, poniewaz dziatalnos¢ tych Spotek na chwile obecna jest nieistotna
dla catej Grupy Kapitatowe;.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanymi informacjami finansowymi zostaty zamieszczone
w Nocie 21.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawierajg okresy: od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 oraz od 1 stycznia
2019 do 31 grudnia 2019.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowo$ci.

Zgodnie ze statutami spétek rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.
2, Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii medycznych

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie kardiologii i kardiochirurgii

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
Badania i analizy techniczne
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3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg jednostki dominujace;.

4, Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien sporzadzenia skonsolidowanych historycznych informacji finansowych nie istniejq zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

5. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowo$ci oraz Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszych
konsolidowanych informacji finansowych do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace
zastosowanie do niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (,(RMSR”).

Skonsolidowane informacje finansowe zostaly sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego. Sporzadzenie skonsolidowanych informacji
finansowych zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wtasnych
ocen w ramach stosowania przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagajq dokonywania istotnych ocen lub cechujg
sie szczegolng zlozonoscig w obszarach, w ktorych poczynione zatozenia i szacunki majg istotny wptyw na skonsolidowane informacje finansowe,
przedstawiono w nocie 7.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe o rachunkowosci z
pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane historyczne informacje
finansowe zawieraja korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdar finansowych
tych jednostek do zgodnos$ci z MSSF.

5.1. Dzien przejscia na MSSF

Data przej$cia na MSSF jest 1 stycznia 2017 roku. Podstawg prawng sporzadzenia skonsolidowanych informacji finansowych jest art. 55 Ustawy o
Rachunkowosci w nawigzaniu do art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu (WE) 1606/2002 stosowanego wg wymogow Zatacznika XXV Rozporzadzenia
Komisji (WE) 809/2004. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 marca 2020 roku w sprawie sporzadzania
sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) /Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) na podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c oraz art. 55 ust. 6 i 8 ustawy o rachunkowo$ci Emitent bedzie sporzgdzat
sprawozdania finansowego od dnia 1 stycznia 2020 roku wedtug MSR /MSSF. Zgodnie z artykutem 5 Rozporzadzenia Parlamentu (WE) 1606/2002
oraz 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam oraz art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowo$ci Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
zdecydowato o prezentowaniu sprawozdan finansowych zgodnie z MSR / MSSF.

Zasady rachunkowosci opisane w nocie 6 zostaly zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanych informaciji finansowych za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku, danych porownywalnych przedstawionych w sprawozdaniu za rok obrotowy koiczacy sie 31 grudnia 2019.
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Zastosowanie MSSF wptyneto nastepujaco na SF:

Stan na
01/01/2017

PSR

Efekt
przejscia

Stan na
01/01/2017

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 - 18
Pozostate aktywa niematerialne (1) 543 159 702
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 - 10
Pozostate aktywa - - R
Aktywa trwate razem 571 159 730
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 648 - 648
Biezace aktywa podatkowe 74 - 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 - 4
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (1) 159 (159) -
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 885 (159) 726
Aktywa razem 1456 - 1456
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Razem kapitat wiasny 152 - 152
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 566 - 566
Przychody przyszlych okresow (2) - 543 543
Zobowiazania dtugoterminowe razem 566 543 1110
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 187 - 187
Biezace zobowigzania podatkowe 4 - 4
Inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe (2) 546 (543) 3
Pozostate zobowigzania - - -
738 (543) 195
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfkowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 738 (543) 195
Zobowiazania razem 1304 - 1304
Pasywa razem 1 456 - 1456
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1) Jednostka Dominujaca prezentowata naktady na prace rozwojowe w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych 159 tys. zt. W
wyniku przejscia na MSSF ujeta wartosci jako pozostate aktywa niematerialne, ktdre zwigkszyty sie o kwote 159 tys. t. Rozpoznane naktady na
prace rozwojowe stanowig sktadniki warto$ci niematerialnych zgodnie z MSR 38.

2) Jednostka Dominujaca prezentowata otrzymane dotacje na prace rozwojowe w biernych rozliczeniach miedzyokresowych 543 tys. zt. W
wyniku przejécia na MSSF ujeta warto$ci jako przychody przysztych okreséw - dtugoterminowe, ktdre zwiekszyly sie o kwote 543 tys. zt.

5.2. MSSF 16 - Leasing

Grupa przyjela standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata sie na zastosowanie podej$cia prospektywnego (z tacznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu wycenione zostaty
w warto$ci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu kraficowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego
zastosowania, ze stopami przyjetymi przez grupe dla poszczegélnych diugosci trwania umoéw oraz klas praw do uzytkowania. Srednia wazona stopa
dyskontowa zastosowana do zobowigzan leasingowych wycenionych na dzien 1 stycznia 2020 roku dla Medinice S.A. wyniosta 5,5 %.

Na dzien 31 grudnia 2020 w grupie wystepowata jedynie umowa najmu powierzchni biurowych podpisana pomigdzy Medinice S.A. a Investco Sp.
z 0.0. z dnia 23 grudnia 2019. Umowa zostata podpisana na czas 2 lat z moZliwoScig przedtuzenia na czas nieokre$lony. Intencjg Zarzadu jest
korzystanie z umowy najmu do konca roku 2024.

Wplyw wdrozenia standardu na sprawozdanie Spotki zostat ujety w sprawozdaniu odpowiednio.

Wyjatki praktyczne na moment przeliczenia
Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych zwolnier:

e  Grupa nie stosuje niniejszego standardu do umow, ktére wczesniej nie zostaly zidentyfikowane jako umowy zawierajace leasing zgodnie
z MSR 17 oraz KIMSF 4,

e  Grupa zastosuje pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingéw o podobnym charakterze,

e Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku potraktowane
zostaly jako leasing krétkoterminowy i tym samym ujecie tych uméw nie ulegnie zmianie,

e  Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ tj. ponizej 5 000 USD (ok. 21 tys. PLN)
nie zostaty przeliczone i ich ujecie nie ulegto zmianie,

e Spdtka wykluczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skfadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego
zastosowania,

e Spotka nie wydzielita elementéw leasingowych i nie leasingowych.

5.3. Nowe standardy i interpretacje obowigzujace na dziefi bilansowy

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone
do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2020 rok:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw” — Definicja istotno$ci - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia - zatwierdzone w UE w dniu 21 kwietnia 2020 roku
(obowiazujace w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
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rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktdre nastapito w dniu rozpoczecia wiw
okresu rocznego lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 (zatwierdzone w UE w dniu 9 pazdziernika 2020 roku i
obowigzujace najpozniej od dnia 1 czerwca 2020 r. w odniesieniu do roku obrotowego rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2020 r. lub
pozniej).

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw nie mialy istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy za 2020 rok.
5.3.1.  Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie po dniu bilansowym

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przedtuzenie tymczasowego
zwolnienia ze stosowania MSSF 9” zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz przyjete przez Unie
Europejska z dniem 16 grudnia 2020 roku, a ktore wchodza w zycie w p6zniejszym terminie (data wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF
9 zostata przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2023 rok u i pdzniej).

5.3.2.  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie
réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardéw w wersji petne)):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu
do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywoéw trwatych do uzytkowania
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt wypetienia umowy
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostky stowarzyszong lub wspoinym
przedsigwzigciem oraz pozniejsze zmiany (data wejScia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych
nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informaciji’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
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1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczq jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w
zycie.).

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istnigjacych standardéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktorych
zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzarn finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

6. Stosowane zasady rachunkowosci

6.1. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

6.1.1.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane informacje finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Medinice SA i jednostek kontrolowanych przez Spétke. Grupa posiada
kontrole, jezeli:

e posiada wladze nad danym podmiotem,
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,
e ma mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku
Z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do umozZliwienia jej
jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadze.

Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wiadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych
udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustaleh umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami
w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody
i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezna.
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Ze wzgledu na nieistotng dla Grupy dziatalnos¢ spdtek Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. , Medi Ventures
sp. z 0.0. Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. kom. oraz Cardiona sp. z 0.0. nie zostaty one objete konsolidacja.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodow przypisuje sie wtascicielom Spétki i udziatom niesprawujacym kontroli.
Catkowite dochody spdtek zaleznych przypisuije sie wtascicielom Spétki i udziatom niesprawujacym kontroli, nawet, jezeli powoduje to powstanie
deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli."

W razie konieczno$ci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposob, by dopasowaé stosowane przez nie zasady
rachunkowosci do polityki rachunkowos$ci Grupy Kapitatowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy pieni¢zne dotyczace
transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.

6.1.2.  Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez Grupe, rozlicza sig, jako
transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatow Grupy oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian
udziatu w danych jednostkach zaleznych. Rdznice miedzy kwotg korekty udziatéw niesprawujgcych kontroli a warto$cig godziwg uiszczonej lub
otrzymanej zapfaty ujmuije sie bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisuje wiascicielom Spotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskow i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone, jako réznica miedzy
(i) zagregowang_kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii) pierwotng wartoscig bilansowg aktywéw (w tym
wartoéci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujacych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkq, zalezng,
pierwotnie ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezpo$rednio zbyta odpowiadajace im aktywa
lub zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z postanowieniami
odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢
godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wsp6inym przedsigwzigciu zgodnie z MSR 39.

6.1.3.  Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia innych podmiotdw rozlicza sie metoda przejecia opisang w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Zaptate przekazang w
transakcji potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie¢ w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciagnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej
oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z
przejeciem ujmuje sie¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

6.2. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu pomniejszonym
0 kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate warto$ci warto$¢ firmy alokuje sie do poszczegoinych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne w ramach Grupy
(lub do grup takich osrodkéw), ktdre majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Osrodkiem
generujacym przeptywy pieniezne jest dany projekt rozwojowy w przejetym podmiocie.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie warto$¢ firmy, jest testowany na utrate warto$ci raz do roku lub czesciej, jezeli
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest
mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg
wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywdw tego osrodka, proporcjonalnie do warto$ci
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6.3.

6.4.

6.5.

bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty warto$ci firmy ujmuje si¢ bezpo$rednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty warto$ci firmy
nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty
ze zbycia.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, Ze zachodzi
prawdopodobieristwo uzyskania przez Grupeg korzysci ekonomicznych oraz Ze da sig wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Dochdd odsetkowy ze sktadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci
ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty
kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego
ujecia.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujacym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie
do kosztéw tych aktywoéw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych;

e rdznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem walutowym (patrz
polityka rachunkowosci zabezpieczen w Nocie 3.28); oraz

e roznic kursowych wynikajacych z pozyciji pienigznych naleznoci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje
sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestyciji netto w jednostke zlokalizowang za granicq i
ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji
netto.

Dotacje rzadowe
Dotaciji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzymata takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegolno$ci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, prace rozwojowe lub inny rodzaj nabycia
aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywéw.

Dotacje rzadowe nalezne, jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy
bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagaine.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako roznica
pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe.
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6.6.

6.7.

Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychoddw przej$ciowo niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozyciji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowq sktadnikow aktywow i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysoko$ci zysku opodatkowanego, a takze
od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie
zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek)
innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje si¢ podatku
odroczonego, jezeli przej$ciowe rdznice wynikaja z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuije sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatow we wspélnych przedsiewzieciach, chyba, ze Grupa jest w stanie kontrolowaé odwrdcenie roéznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, Ze roznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych roznic przejéciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane
tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze bedq wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie, ktérych bedzie mozna
wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejéciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuije jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktore nastapig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu
realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych

catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek
gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

Rzeczowe aktywa trwate
Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji
sq weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuije sie, iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych
z uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow
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trwalych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane skfadniki aktyw6w zostaty usunigte z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem
ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Budynki, lokale wg MSSF 16 5 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 3 lata

Srodki transportu 5 lat

Srodki transportu 5 lat

Inne $rodki trwate 5-10 lat
6.8. Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang, utrate wartoci. Amortyzacje ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci. Oszacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw
rozlicza si¢ prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utrate wartoSci.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych aktywdw niematerialnych wynosi:

Zakonczone prace badawczo-rozwojowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
6.9. Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Sktadniki aktywéw rozpoznanych jako pozostate aktywa niematerialne zwiazane sg naktadami ponoszonymi przez Grupe na prace rozwojowe
dotyczace tworzenia, rozwijania oraz komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan z dziedziny medycyny, w szczegélnosci kardiologii i
kardiochirurgii.

W portfolio Medinice znajduje sie kilkanascie projektéw na rznym etapie rozwoju.
W zaleznosci od stanu, w jakim znajduje sie dany projekt na dzien kofhczacy okres sprawozdawczy ujmowany jest on jako:
. naktady na prace rozwojowe w budowie,

. naktady na prace rozwojowe zakorczone.
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Naktady na prace rozwojowe (zaréwno w budowie, jak i zakoriczone) obejmujg wydatki, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane
czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Gtéwng czescig nakltadéw sg koszty wynagrodzen i ustug na uzyskanie patentdw, opracowanie prototypéw, badania techniczne, badania
przedkliniczne, badania kliniczne, certyfikacja).

Naktady na prace rozwojowe zostaly przez Grupe rozpoznane po raz pierwszy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien przejscia na
MSSF, {j. 1 stycznia 2017 roku.

Kryteria ujmowania jako sktadnik , pozostate aktywa niematerialne”:

Koszty prac bezpo$rednio zwigzane z tworzeniem i rozwijaniem innowacyjnych produktéw i ustug medycznych, kontrolowanych przez Grupe,
ujmuije sie jako pozostate aktywa niematerialne, jesli spetniajq kryteria okre$lone w MSR 38.57 t].

- mozliwo$ci ukofczenia skfadnika warto$ci niematerialnych z technicznego punktu widzenia;

— zamiaru ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych;

- zdolno$ci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

- mozliwo$ci generowania prawdopodobnych przysztych korzysci ekonomicznych przez skfadnik warto$ci niematerialnych;

— dostepnosci stosownych $rodkéw w technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoficzeniu prac rozwojowych;

- mozliwo$ci wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac do danego projektu.
Grupa dokonuije weryfikacji czy powyzsze kryteria pozwala¢ beda na aktywowanie ponoszonych naktadéw. Weryfikacja dokonywana jest:

J przed rozpoczeciem danych prac projektowych oraz

. w trakcie realizacji prac, w celu stwierdzenia, czy nie zaistniaty okolicznosci skutkujace konieczno$cig zaprzestania aktywowania
naktadow.

W celu weryfikaciji spetnienia kryteriow Grupa wykorzystuje wszelkie dostepne zrddta informacji (wewnetrzne i zewnetrzne).
Dla kazdego z kryteriow okre$lonych w MSR 38.57 ponizej przedstawiono jakie sg gtdwne czynniki potwierdzajace ich spetnienie:

I.  Techniczna wykonalno$¢ prac rozwojowych tak, aby nadawaty sie do jego uzytkowania i sprzedazy -rozwijane i tworzone technologie
medyczne w obszarach kardiologii i kardiochirurgii zaktadajg mozliwo$¢ ich komercjalizacji na rynku. Grupa realizuje jedynie projekty, ktore w
ocenie Spdtki s3 mozliwe do wykonania pod wzgledem wytworzenia technologii i majg realng szanse znalez¢ zastosowanie w dzisiejsze;
medycynie.

Il. Intencja ukonczenia prac rozwojowych — zarzad Grupy dokonuje oceny czy rozpoczaé prace nad dang technologia medyczna, w oparciu
o aktualnie wykorzystywane technologie medyczne i ewentualne przewagi pod wzgledem nizszych kosztow, wiekszej skuteczno$ci i
bezpieczenstwa, mniejszej inwazyjnosci zabiegdw kardiologicznych i kardiochirurgicznych. W zespole Medinice sgq uznani praktykujacy
kardiolodzy i kardiochirurdzy, ktdrzy oceniajg medyczna potrzebe danej technologii rozwijanej przez grupe. Po rozpoczeciu prac nad prototypem
technologii medycznej, cyklicznej weryfikacji podlega status prac projektowych, w tym stopien realizacji aktualnych zatozen budzetowych.
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lll.  Mozliwo$¢ wykorzystania lub sprzedazy produktéw prac rozwojowych: Grupa rozwija technologie medyczne w celu ich komercjalizacji
poprzez sprzedaz praw do catego projektu lub sprzedaz licencji na projekt. W przypadku sprzedazy catego projektu w transakcjach
referencyjnych zawieranych na rynku nastepuje najczesciej duza jednorazowa ptatnosé. W przypadku modelu uzaleznionego od spotka, ktdra
opracowata technologie medyczng otrzymuje przychody ze sprzedazy technologii na rynku.

IV.  Mozliwo$¢ generowania przysztych korzysci ekonomicznych przez dany sktadnik naktadéw na prace rozwojowe Grupa rozwija technologie
medyczne w celu ich komercjalizacji poprzez sprzedaz praw do catego projektu lub sprzedaz licencji na projekt. W przypadku sprzedazy catego
projektu w transakcjach referencyjnych zawieranych na rynku nastepuje najczesciej duza jednorazowa platnos¢. W przypadku modelu
uzaleznionego od spotka, ktéra opracowata technologie medyczng otrzymuje przychody ze sprzedazy technologii na rynku.

V. Dostepnos¢ odpowiednich zasobow w celu dokonczenia prac — na moment rozpoczecia prac Grupa zapewnia zasoby techniczne,
kompetencyjne oraz finansowe niezbedne do realizacji procesu tworzenia technologii medycznych. W trakcie trwania projektu zarzad wraz
kierownikami poszczegdlnych projektéw dokonuje cyklicznych przegladow stanu zaawansowania prac oraz dostepno$ci niezbednych zasobéw.

VI.  Wiarygodny pomiar poniesionych kosztéw — Grupa posiada odpowiednie narzedzia informatyczne i rachunkowosci zarzadczej
pozwalajace na szczegdtowsg identyfikacje kosztéw zwigzanych z prowadzonymi pracami rozwojowymi. Dla kazdego projektu dotyczacego
rozwijanej technologii medycznej sporzadzane sq budzety kosztowe i projekcje przeptywow, ktdre sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji przez
zarzad.

W przypadku niespetnienia jakiegokolwiek warunku opisanego powyzej poniesione nakfady sg ujmowane w biezacym okresie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w pozycji koszt wiasny sprzedazy.

Przedstawiona powyzej analiza spetnienia kryteriow MSR 38.57 wykonywana jest w odniesieniu do naktadéw na prace rozwojowe w budowie.
Od momentu zakoniczenia prac rozwojowych zwigzanych z realizacjg danego projektu (produkt lub ustuga), a tym samym przeniesieniem danego
sktadnika aktywow do ,naktadéw na prace rozwojowe zakorczone”, powyzsze kryteria nie podlegaja weryfikacji (patrz ponizej ,Naktady na prace
rozwojowe zakonczone” — wycena).

»,Naktady na prace rozwojowe w budowie” — wycena

Koszty poniesione przed rozpoczeciem sprzedazy lub zastosowaniem nowych rozwigzan ujmowane sg jako ,naktady na prace rozwojowe w
budowie”.

Naktady na prace rozwojowe w budowie dotyczaq rozwoju technologii medycznych bedacych na poszczegdlnych etapach prac: proces
patentowania, opracowania prototypu, badania techniczne, badania przedkliniczne, badania kliniczne, certyfikacja. Za ukonczenie prac
rozwojowych uwaza sie uzyskanie certyfikacji umozliwiajacej dopuszczenie technologii medycznej do sprzedazy na rynku.

,Naktady na prace rozwojowe w budowie” wyceniane sg w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy z tytutu
utraty warto$ci.

»Naklady na prace rozwojowe zakorniczone” - wycena

W momencie zakoriczenia prac i zakoriczenia ujmowania naktadéw zwigzanych z realizacjg danego projektu nastepuje przeniesienie kosztow
z pozycji ,naktadéw na prace rozwojowe w budowie” na ,naktady na prace rozwojowe zakoriczone”.

,Nakfady na prace rozwojowe zakonczone” wyceniane sa w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacije
(umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci
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Moment przeniesienia

Moment przeniesienia ,naktadéw na prace rozwojowe w budowie” na ,naktady na prace rozwojowe zakorczone” nastepuje wowczas, gdy
technologia medyczna uzyska certyfikacje umozliwiajace dopuszczenie technologii medycznej do sprzedazy na rynku.

6.10. Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice
miedzy wptywem ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastapito usuniecie.

6.11. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprdcz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywéw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalinego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek
generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spo$rdd dwaéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartoSci biezacej szacunku przyszlych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skiadnika
aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢
bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuije sie niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuaciji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartoéci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy
pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w niezwlocznie w wynik, o ile skfadnik aktywéw nie podlegat wcze$niej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci traktuje sig jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.

6.12. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni sie
biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzadzania aktywami finansowymi zalicza sie model
utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw
pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajacych modelach
(co do zasady jest to model oznaczajacy utrzymywanie aktywow w celu ich zbycia). Spotka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego
tuz przed terminem jego zapadalno$ci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych
wynikajacych z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy lub na model
utrzymywania w innych celach.
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Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen, dlatego regulacie MSSF 9 w tym zakresie nie majg do niej zastosowania.
6.12.1. Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych przewiduje powstawanie
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI -solely payment of principal and interest (pol.
test TKiO -tylko ptatnosci kapitatu i odsetek).

Do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje:

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
pozyczki udzielone, ktore zdaty test SPPI,
pozostate naleznoci, lokaty oraz,
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

6.12.2. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty finansowe, ktdre nie zostaty
zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a
takze te w przypadku ktérych Grupa podjefa decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii:

e nalezno$ci handlowe przekazywane do faktoringu,
e pozyczki udzielone, ktore nie zdaty testu umownych przeptywdw pienigznych oraz
e instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie w wyniku
finansowym w okresie, w ktdrym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

6.13. Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdw finansowych celem stwierdzenia wystepowania przestanek
utraty warto$ci. Uznaje sie, e nastapita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych,
ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywdw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z
inwestycji ulegty zmniejszeniu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci moga obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub op6znienie w pfatnosci odsetek lub kapitatu;
prawdopodobieristwo upadtosci lub restrukturyzacii finansowe;j firmy dtuznika;

zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywdw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza sie¢ zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace
portfela nalezno$ci mogg obejmowaé doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatno$ci, zwiekszenie liczby ptatno$ci opéznionych w portfelu
oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.
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Utrata wartosci skfadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna rdznicy miedzy
warto$cig, bilansowg, tego sktadnika aktywéw a wartoScig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna roznicy miedzy warto$cig bilansowg tego skiadnika
aktywow a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezpos$redniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowa redukuije sie przy pomocy konta odpisu. W przypadku uznania naleznosci z tytutu
dostaw i ustug za nieciggalne odpisuje si¢ je w ciezar konta odpisu aktualizujacego. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje
sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje sie w wynik.

Jezeli utrata wartoSci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre nastapito po ujeciu utraty warto$ci, odpis z tego tytutu
ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci nieprzekraczajacej
kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

6.14. Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez
ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw
witasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wiasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i
Zwigzane z nimi zobowigzania, ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoScig bilansowg a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu cze$ci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci przekazanego
sktadnika aktywow), pierwotng warto$¢ bilansowg tego skiadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnoSci
kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Rdznice miedzy wartoscig
bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate
alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes$¢ sktadnika aktywdw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang,
odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czeéci.

6.15. Zohowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na podstawie
postanowiert umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych Spotki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.
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Elementy instrumentéw ztozonych obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe
i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana
przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote
pieniezng lub sktadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentow kapitatowych.

Na dzieh emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujacej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentow niezamiennych. Kwote te wykazuije sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej
do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalno$ci instrumentu.

Warto$¢ opciji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu
ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jq w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pdzniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo
transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej / pozostatego kapitatu W
przypadku niewykonania opcji zamiany na dziefi zapadalnosci bondw, saldo ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do [zysku zatrzymanego /
pozostatego kapitatu [prosze opisac]]. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje si¢ zadnego zwigzanego z
tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjq zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji
wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace skiadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezpo$rednio w kapitale wtasnym. Koszty transakci
dotyczace skfadnika zobowigzar ujmuje sie w warto$ci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzyteczno$ci bonéw metoda efektywnej
stopy procentowej

6.16. Pozostate zobowigzania finansowe

1.

74.

Do pozostatych zobowigzan Grupa zalicza m. in. kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa
od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku.
W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartodci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za§ w okresie pozniejszym wykazuje sie je w kwocie
wymagajacej zapfaty. Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Rdznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuije sie w wynik.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Skonsolidowane informacje finansowe grupy kapitatowej Medinice nie zawierajg osaddw innych niz te zwigzane z szacunkami. Do szacunkow
zalicza si¢ kwoty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw, jak réwniez koszty programu motywacyjnego.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozyciji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego.

Strona 28 z 75



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

7.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien bilansowy, mogace
mie¢ znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

7.21. Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wlasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwo$¢ odzyskania aktywéw niematerialnych w szczegéinosci wartosci prac rozwojowych wytworzonych
w zakresie wtasnym w toku rozwoju dziatalno$ci badawczo-rozwojowej Grupy, uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej.

Realizowane przez Grupe projekty badawczo - rozwojowe sq w trakcie realizacji i osiggaja dobre wyniki. Oceniwszy wyniki szczegotowej analizy
wrazliwosci zarzad jest przekonany, ze wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostanie w petni odzyskana. Sytuacja bedzie $cisle monitorowana,
a w przysziosci dokona si¢ korekt, jesli sytuacja na rynku da podstawy do stwierdzenia, ze korekty takie sg konieczne.

7.2.2. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢C firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartoci uzytkowej wszystkich jednostek generujgacych przeptywy
pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Aby obliczyé warto$¢ uzytkowa, zarzad oszacowat przyszte przeptywy pieniezne
przypadajace na dang jednostke i ustalit wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw.

7.23. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozyciji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego.

7.24. Program motywacyjny

Grupa przyjeta Program Motywacyjny, ktdrego podstawowe zasady okre$la uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lipca
2018 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu Medinice S.A.
w formie warrantow subskrypcyjnych. Koszt programu motywacyjnego i odpowiadajacy mu kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych Grupa
wycenia poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Koszty programu motywacyjnego zostaly rozliczane
proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,Koszty programu motywacyjnego”.

7.2.5. Przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Spotka dokonata oceny ryzyka zwigzanego z kontynuacjg dziatalnosci, operacyjnego i innych ryzyk. Zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne
ryzyka, ktére mogtyby w najblizszym czasie zagrozi¢ kontynuacii dziatalnosci spotki. Srodki finansowe, ktérymi Grupa dysponuje pozwalajg na
dalsze prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej i badawczo-rozwojowej. W swojej historii spdtka pozyskata réwniez szereg dotacii, ktére pozwalajg
na zmniejszenie zaangazowania wtasnego kapitatu spotki do realizacji projektéw. W grudniu 2020 Medinice S.A. podpisata kolejng umowe z
Narodowym Centrum Badar i Rozwoju na dofinansowanie nowego projektu rozwoju elektrody EP Bipotom w kwocie 3,9 min zt.

Praktyka w spdtkach, ktérych podstawa dziatalno$ci jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych jest ponoszenie istotnych naktadéw
kapitatowych na rozwdj projektéw, co w rezultacie przektada sie na brak przychodéw do momentu zakoriczenia prac B+R i wykazywanie
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biezacych strat z dziatalno$ci. Grupa Kapitatowa Medinice S.A. w ostatnich lata notowata strate netto. Przyjety model biznesowy i branza, w
ktorej funkcjonuje wigze sie z odsunigciem w czasie przychoddw i zyskow z prowadzonej dziatalnosci do momentu pomysinej komercjalizacji
prowadzonych projektow.

W okresie sprawozdawczym Spdtka zabezpieczyta srodki finansowe na kontynuacje rozpoczetych projektéw poprzez emisje akeji Serii [. W
wyniku emisji Spotka pozyskata 12,2 min ztotych.

. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy obejmujacy prace badawczo-rozwojowe w obszarze medycznym i w zwigzku z tym nie
zastosowano wytycznych MSSF 8 w odniesieniu do segmentéw dziatalno$ci Warto$¢ bilansowa kazdego CGU obejmuje sume aktywéw
operacyjnych netto przypisanych do rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych —w tym warto$ci firmy oraz naleznosci
i zobowigzan handlowych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO INFORMACJI FINANSOWYCH

9. Przychody

Analiza przychoddw ze sprzedazy Grupy za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Sprzedaz licencji - klient indyjski
Sprzedaz ustug - klient niemiecki
Sprzedaz uslug - wynajem klient krajowy
Pozostate

10. Przychody finansowe

Odsetki od pozyczek
Odsetki

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Pozostate

Inne
Razem

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
250 -
- 110
120 53
2 1
372 164
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
1 3
1 3
- 3
3
1 6
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11. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
Odseti budzetowe 101 -
Odsetki od pozyczek 13 10
Odsetki - MSSF 16 21 -
Odsetki 134 10
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - -
Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywéw finansowych 2 -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2 -
Pozostate 13 -
Inne 13 -
Razem 149 10
12. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Dotacje 74 -
Pozostate 12 2
Inne przychody operacyjne 86 2
Razem pozostate przychody operacyjne 86 2
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Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 199 35
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - wartos¢ firmy 152 -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 351 35
Pozostate 145 46
Inne koszty operacyjne 145 46
Razem pozostate koszty operacyjne 496 81

13. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej i inne zobowigzania podatkowe

13.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez
nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow
ogblnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajq sie z rokiem kalendarzowym.
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Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019

~— tys.PLN tys.PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok (3 022) (2231)
Korekty konsolidacyjne 107 73
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celow 74 i
rachunkowycha dochodem/stratg dla celéw podatkowych, w tym:

umorzone sktadki ZUS w ramach tarczy Covid 74

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w tym: 26 18
naliczone odsetki od pozyczek udzielonych Art 12 ust4 pkt2 26 18

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubiegtych, w tym:

odsetki od pozyczek zaptacone Art12 ust4 pkt2 6 7
E. Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw (trwate réznice pomiedzy

6 7

zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dla celow podatkowych) w tym: 1202 798
wierzytelnosci odpisane jako przedawnione Art 16 ust 1 pkt25 - 16
odpisy aktualizujgce Art 16 ust 1 pkt25a 292 35
odsetki z tytutu nieterminowych wpfat nalezno$ci budzetowych Art 16 ust 1 pkt 21 101 17
koszty reprezentacji Art 16 ust 1 okt 28 - 7
koszty zaniechanych prac rozwojowych Art 15 ust 1 6 365
koszty minionych okresow sprawozdawczych Art. 15 ust4 - 30
wydati na rzecz oséb wechodzacych w skiad rad nadzorczych art. 16 ust 1 pkt 38a -

ubezpieczenie oc czlonkow zarzadu art 16 ust 1 pkt38a - 4
amortyzacja IFRS 16 75

korekta CF wynik IFRS 16 21

odpis udziatow 344

program motywacyjny 348 303
wydatki bez dowoddéw ksiegowych 15 ust 1 - 2
pozostate art 15 ust 1 15 19
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku, w tym: 52 35
rezerwy Art 16 ust1 pkt 27 26 19
niewyptacone wynagrodzenia oraz nieoptacone skiadki do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych Art 16 ust 1
1 pkt57i57A

naliczone odsetki od pozyczek otrzymanych Art16 ust 1 pkt11 13 9
réznice kursowe niezrealizowane art 15a 13 6
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym ujete w ksiegach lat 56 14
ubiegtych, w tym:

rezerwy Art 16 ust1 pkt27 21 14
odsefki naliczone w latach poprzednich Art.16 ust 1 pkt 11 35 0

H. Strata z lat ubiegtych, w tym: -
l. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: - -
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (1810) (1 350)
K. Podatek dochodowy -
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Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu 9% i stanowi ona podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami
podatkowymi kraju.

13.2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne roznice przejéciowe pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg aktywow

Stan aktywa w bilansie na dzien

31.12.2020 31.12.2019
tys.PLN tys.PLN
rezerwa 4 3
4 3
Zmiana aktywa ujeta w korespondencji z Zmiana aktywa ujeta w korespondenc;ji z
wynikiem finansowym za okres kapitatem za okres
od 01.01.2020 do od 01.01.2019 do od 01.01.2020 do od 01.01.2019 do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
rezerwa 1 1 - -
straty podatkowe - (196)
odsetki od pozyczek - 2)
odpis aktualizacyjny aktywéw niefinansowych - (31)
1 (229)
13.3. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2020 31/12/12019
tys.PLN tys.PLN
Na dzien bilansowy nie zostaly wykazane nastepujace aktywa z
tytutu podatku odroczonego:
straty podatkowe 466 316
odsetki od pozyczek - 3
rezerwy 4 3
odpis aktualizacyjny aktywoéw niefinansowych 52 34
Razem nieujete aktywa z tytutuodroczonego podatku 522 356
dochodowego
Razem(ujete i nieujete) aktywa z tytutu odroczonego podatku 597 359
dochodowego
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13.4. Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Wysokos¢ straty . Mozliwe do
tys. PLN Wykorzystanie wykorzysttania

Rok
2020 1810 0% 1810
2019 1350 0% 1350
2018 1300 0% 1300
2017 571 0% 571
2016 288 0% 144
5319 - 5175

13.5. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoécig podatkowg

Stan zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien

31.12.2020 31.12.2019

tys.PLN tys.PLN

Nienotyfikowane odsetki od pozyczek 4 3
4 3

Zmiana zobowiazania ujeta w
korespondencji z wynikiem finansowym za

Zmiana zobowigzania ujeta w
korespondencji z kapitatem za okres

okres
od 01.01.2020 do od 01.01.2019 do od 01.01.2020 do od 01.01.2019 do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
Nienotyfikowane odsetki od pozyczek 1 1 - -
1 1 - -
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13.6. Saldo podatku odroczonego

Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

13.7. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Biezace zobowigzania podatkowe

13.8. Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw kapitatowych

Przychod przed opodatkowaniem z zyskéw kapitatowych
Koszt podatku dochodowego ujetego w wynik z zyskow

14. Dziatalno$¢ zaniechana

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2020 31/12/2019
tys.PLN tys.PLN

4 3

4 3

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
tys.PLN tys.PLN

Okres zakonczony
31/12/2020

Okres zakonczony
31/12/2019

tys.PLN

tys.PLN

Zaréwno w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020, jak w okresie poréwnawczym 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowe;

Medinice SA nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

15. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Zardwno w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 jak i w okresie poréwnawczym od 1stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie

kapitatowej Medinice SA nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia.
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16. Wynik na dziatalno$ci kontynuowanej

Strata za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialowcom niedajacym konfroli
Razem

16.1. Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

W okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 Grupa rozpoznata odpis w wys. 2 tys. zlotych. W okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2019 do

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN

(3021) (2 457)

() )

(3 022) (2 459)

31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej Medinice SA nie wystapity odpisy aktualizujgce aktywa finansowe.

16.2. Koszty amortyzacji

Amortyzacja rzeczowych aklywéw trwatych

Amortyzacja zakonczonych prac rozwojowych zaliczonych do
pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych

Amortyzacja aktywow wykorzystywanych na podstawie prawa
uzytkowania (MSSF 16)

Razem amortyzacja i umorzenie

16.3. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty programéw motywacyjnych
Razem koszty swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN

218 93

69 -

75 -

362 93

Okres zakonczony

31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
407 262

348 303

754 565
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17. Zysk/ strata na akcje

17.1. Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogotem

Okres zakonczony
31/12/2020

Okres zakonczony
31/12/2019

PLN na akcje

PLN na akcje

(0,56) (0,56)
0,00 0,00
(0,56) (0,56)
(0,54) (0,54)
0,00 0,00
(0,54) (0,54)
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Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje (w ztotych):

17.2.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN
Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (3020 804) (2 457 304)
Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajace ) )
prawo do glosu)
Inne - -
Strata wykorzystana do obliczenia podstawowej straty przypadajacej na (3020 804) (2 457 304)
akcje ogdlem
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy i i
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechane;j
Inne - -
St.rata wy’ko.rzystana do wyliczenia podstawowego wyniku na akcje z (3020 804) (2 457 304)
dziatalnosci kontynuowanej
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na 5 362 009 4 362 009
akcie
Rozwodniony zysk na akcje
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (3020 804) (2 457 304)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem (3 020 804) (2 457 304)
Srednia wazona liczba akdji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do
$redniej uzytej do obliczania zwyklego wskaznika w nastepujacy sposob:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN
Srednia wazona liczba akeji wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje 5362 009 4 362 009
Warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego o emisje akcji F i G 198 300 198 300
Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 5560 309 4 560 309
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18. Rzeczowe aktywa trwate

18.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne
Budynki (MSSF 16)
Maszyny i urzadzenia
Inne $rodki trwate

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwiekszenia

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zwiekszenia

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Skumulowane umorzenie i utrata warto$ci

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Koszty amortyzacji
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Koszty amortyzacji
Stan na 31 grudnia 2020 roku

Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN

298 373

569 737

128 100

996 1210

Maszyny

Budynki (MSSF i urzadzenia wg Inne Srodki
Grunty wlasne 16) kosztu trwate Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 8 92 100
373 816 91 1280
373 824 184 1380
- - 82 82
373 824 265 1462

Maszyny

Budynki (MSSF i urzadzenia wg Inne $rodki
Grunty wiasne 16) kosztu trwate Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 2 68 4l
- 84 15 99
- 86 84 170
75 168 53 296
75 255 137 466

Amortyzacja maszyn i urzadzen, ktére sg wykorzystywane do realizacji projektéw rozwojowych, zostata skapitalizowana na

niematerialne, zgodnie z tabelg ponize;j:

Skumulowane umorzenie i utrata warto$ci - rozpoznane

jako prace rozwojowe

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Skapitalizowane koszty amortyzacji urzadzen

wykorzystywanych do realizacji projektéw rozwojowych

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Skapitalizowane koszty amortyzacji urzadzen

wykorzystywanych do realizacji projektéw rozwojowych

Stan na 31 grudnia 2020 roku

pozostate aktywa

Maszyny

Budynki (MSSF i urzadzenia wg Inne $rodki
Grunty wlasne 16) kosztu trwate Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 52 - 52
- 6 6
- 58 58
- 4 4
- 62 62
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Amortyzacja odniesiona w wynik:

Maszyny
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci - rozpoznane Budynki (MSSF i urzadzenia wg Inne $rodki
jako koszty Grunty wiasne 16) kosztu trwate Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Amortyzacja odniesiona w wynik
Stan na 31 grudnia 2019 roku - - 78 15 93
Stan na 31 grudnia 2020 roku - 75 165 53 293

Warto$¢ Srodkdw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu wykazywanych w pozycji Budynki (MSSF 16) na 31 grudnia 2020 wyniosta 298
tys. zt. Umowa najmu powierzchni biurowych podpisana pomiedzy Medinice S.A. a Investco Sp. z 0.0. z dnia 23 grudnia 2019. Umowa zostata
podpisana na czas 2 lat z mozliwo$cig przedtuzenia na czas nieokre$lony. Intencjg Zarzadu jest korzystanie z umowy najmu do korica roku 2024.

18.2. Utrata wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2020 zostat przeprowadzony test na utrate warto$ci firmy. Na podstawie wykonanych analiz nastapita trwata utrata wartoSci

firmy. Dane przedstawiono w nocie 19.

18.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2020 jak i na dzien 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej Medinice SA nie wystapity aktywa oddane w zastaw, jako

zobowigzanie.

19. Wartos¢ firmy

Stan na Stan na
31/12/2020 31/112/2019
tys. PLN tys. PLN
Wedtug kosztu 152 152
Skumulowana utrata wartosci (152) -
- 152
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN

Wedfug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 152 152
Stan na koniec okresu sprawozdawczego - 152
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Warto$¢ firmy powstata z przejec:

Kwota zakupu
Razem

Razem wphywy
Wariost godziwwa przejelych akiywow nelo

Wartosc firmy powstata z przejec

Analiza ujetych aktywéw i zobowigzan na dzier potaczenia:

Aktywa obrotowe:

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zapasy

Aktywa trwate:
Inne wartoSci niematerialne i prawne

Zobowigzania biezace:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe:
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Medinice B+tR sp.  Medidata Sp. z

700 0.0 Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

(10 (5) (15)

(10 )] (15)

(10) (3) (15)

(21) (118) (137)

(31) {(121) {152)

Medinice B+R Medidata Razem

$p.z0.0 Sp.zo.o.

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ godziwa Warto$¢ godziwa ogotem w chwili
w chwili przejecia w chwili przejecia przejecia
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

0 0

28 33

- 400 400

3 437 440

23 107 130
(21) (116) (137)
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20. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Patenty
Znaki handlowe
Licencje

Wartosé brutto

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwiekszenia

Likwidacja prac

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zwiekszenia

Zakonczone prace rozwojowe
Likwidacja prac

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Umorzenie

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwiekszenia

Likwidacja prac

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zwiekszenia

Zakonczone prace rozwojowe
Likwidacja prac

Stan na 31 grudnia 2020roku

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/12019
tys. PLN tys. PLN
6 181 3 669
307 -
6 488 3 669
Skapitalizowane Koszty
prace rozwojowe - zakoniczonych prac
niezakoriczone rozwojowych Patenty Znaki handlowe Licencje Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2388 - - - - 2388
1281 - - - - 1281
3669 - - - - 3669
2888 - - - - 2888
(376) 376 - - - -
6181 376 - - - 6 557
Koszty
Skapitalizowane zakonczonych prac
prace rozwojowe rozwojowych Patenty Znaki handlowe Licencje Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- 69 - - - 69
- 69 - - - 69

Strona 44 z 75



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Skapitalizowane prace rozwojowe niezakonczone

Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Sp. Razem
Stan na 31/12/2020 Z00 Sp.zoo Z00
Projekt CathAIO 341 - -
341
Projekt Mediconsole 317 - -
317
Projekt Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki 202 i i
trojdzielnej 1 202
Projekt Minimax 2878 - -
2878
Projekt Centrum B+R 239 - -
239
Projekt PacePress 398 - -
398
Projekt Krioaplikator (Cool Cryo) 597 - 435 - 1032
Projekt Kaniula do przezskdrnej maloinwazyjnej kaniulacji
zyly glownej( dawniej "kaniula do operacji wymiany fuku 117 - -
aorty piersiowej') 117
Projekt Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki 34 i i
trojdzielnej 2 34
Projekt CardioNeuroLab 178 - -
178
Projekt Zastrzezenie Znakow towarowych - - 0
Projekt Valsalvator - 15 -
15
Projekt Krioaplikator do mafoinwazyjnej ablacji i 14 i
kardiochirurgicznej z mozliwoscig zmiany ksztatu 14
Projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji i 14 i
kardiochirurgicznej z sy stemem aklywnego odmrazania 14
Projekt EP Bioptom 21 - 281 - 302
Razem 5322 15 844 - 6181
Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Sp. Razem
Z00 Sp.zoo Z00
Skapitalizowane prace rozwojowe - zakonczone
Stan na 31/12/2020
Projekt PacePress | 307 - - 307
Razem 307 - - - 307

W dniu 3 stycznia 2020 r. Spotka zakonczyta prace nad projektem Pace Press |. W zwigzku z tym, wszystkie koszty zwigzane z projektem zostaty
zaprezentowane jako zakonczone prace rozwojowe i przeniesione z pozycji niezakonczonych skapitalizowanych prac rozwojowych na koszty
zakonczonych prac rozwojowych w dniu zakonczenia w wys. 376 tys. zt. Spotka w momencie przyjecia projektu okreslita jego czas uzytkowania na

5 lat.
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Skapitalizowane prace rozwojowe niezakonczone

Stan na 31/12/2019

Projekt CathAIO

Projekt Mediconsole

Projekt Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki
trojdzielnej 1

Projekt Minimax
Projekt Centrum B+R

Projekt PacePress

Projekt Krioaplikator (Cool Cryo)

Projekt Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej

Projekt Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki
trojdzielnej 2

Projekt CardioNeuroLab
Projekt Zastrzezenie Znakow towarowych
Projekt Valsalvator

Projekt Krioaplikator do matoinwazyijnej ablacji
kardiochirurgicznej z mozliwoscig zmiany ksztatu

Projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z sy stemem aklywnego odmrazania

Projekt EP Bioptom

Razem

Skapitalizowane prace rozwojowe - zakonczone
Stan na 31/12/2019

Projekt PacePress |
Razem

Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Sp. Razem
z00 Sp.zoo z00
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
332 - .
332
284 - .
284
140 - -
140
1184 - -
1184
239 - -
239
376 - - 376
233 - 322 - 554
5 . .
5
22 - -
22
152 - - 152
6 ) ) 6
. 4 . s
. 10 .
10
. 84 .
84
- 277 i 277
2973 4 692 - 3669

Strona 46 z 75



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Na dzier 31 grudnia 2020, Grupa przeprowadzita test wartosci bilansowych niezakoriczonych prac rozwojowych posiadanego majatku trwatego
i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie doszto do utraty wartosci aktywdw. Dla celéw testu zastosowano zdyskontowane przeptywy
pieniezne z tytutu sprzedazy licenciji.

Na dziert 31 grudnia 2020 nie stwierdzono utraty warto$ci aktywdw w zwigzku z tym nie dokonano zadnych odpisow.
21. Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek objetych konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa
wielko$¢ udziatow
oraz praw do

gtosow
posiadanych przez
Grupe
Miejsce rejestracji
Nazwa jednostki i prowadzenia
Podstawowa dziatalno$é zaleznej dziatalnosci 31/12/2020
Prace badawczo-rozwojowe Medinice B+R Sp z 0o Polska 100,00%
Prace badawczo-rozwojowe Medidata Sp. z oo Polska 100,00%
Zarzadzanie funduszem Mediventures Sp. z 0o Polska 98,00%
Medinice S.A. posiada réwniez udziaty nastepujacych podmiotdw, ktére nie zostaty objete konsolidacja;
. 100 % udziatdow w Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0.
. Medi Ventures sp. z o.0. Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. kom. bedaca w 100% spdtkg zalezng Medi Ventures sp. z o.0.,

ktérej komplementariuszem jest Medi Ventures sp. z 0. 0., a komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0.,
. 49 % udziatdw w Cardiona Sp. z 0.0.

. 60 % udziatow w PACE PRESS INC, powotana w dniu 27 pazdziernika 2020 r. w Stanach Zjednoczonych

W dniu 27.10.2020 r. Spdtka powotata wraz z amerykanskimi partnerami spétke prawa amerykanskiego pod nazwg PacePress Inc. Medinice posiada
60% (3 000 USD) udziatu w kapitale zaktadowym PacePress Inc., a amerykanscy partnerzy posiadaja 40% (2 000 USD).

Spotki Medtech Innovation Center Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0., Medi Ventures sp. z 0.0. Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp.
kom, Cardiona Sp. z 0.0. oraz Pace Press INC nie zostaty objete konsolidacja, poniewaz dziatalno$¢ tych Spdtek na chwile obecng jest nieistotna
dla catej Grupy Kapitatowe;.
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Procent wielkosci

Wartosé llosé udziatéw
posiadanych posiadanych posiadanych przez
udziatéw udziatéw Grupe
Medinice B+R Sp z 00
Medinice SA 5 000,00 100 100,00%
RAZEM 5 000,00 100 100,00%
Medidata Sp. z oo
Medinice SA 150 000,00 3000 100,00%
RAZEM 150 000,00 3000 100,00%
Mediventures Sp. z oo
Medinice SA 29 400,00 294 98,00%
Marta Makuch 600,00 6 2,00%
RAZEM 30 000,00 300 100,00%

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do kazdych jednostek zaleznych Grupy posiadajace istotne udziaty niekontrolujace.
Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty przed eliminacjami transakcji miedzy jednostkami w Grupie.

Strona 48 z 75



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Ponizej zostaly zaprezentowane informacje na temat jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacja.

Medi Ventures sp. z 0. 0. Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Stan na Stan na
sp.kom. 31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN
Aktywa obrotowe 12 20
Aklywa frwate - -
Zobowigzania krotkoterminowe 19 18

Rozliczenia miedzyokresowe (ofrzymane dotacje) - -
Zobowigzania dtugoterminowe - -

Kapitat przypisany wlascicielom jednostki (6) 2
Okres Okres

Medi Ventures sp. z 0. 0. Alternatywna Spétka Inwestycyjna zakonczony zakonczony
sp.kom. 31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN

Przychody - -
Koszty (8) (3)
Zysk (strata) za rok obrotowy (8) (3)
Zysk (strata) przypisany wiascicielom spoki (8) (3)
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom - -
Zysk (strata) za rok obrotowy (8) (3)

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki - -

Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujacym udziatowcom - -

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - -

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spéfki (8) (3)
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujacym udziatowcom 0 -
Catkowite dochody razem za rok obrotowy (8) (3)
Wy ptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom - -
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne; (8) (0)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 -
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowe; 9 5
Przeplywy pieniezne netto (0) 5

Spotka Medi Ventures sp. z 0. 0. Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. kom. rozpoczeta dziatalno$é¢ w 2019 r.
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Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna Stan na Stan na
sp.zo0.0. 31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN
Aktywa obrotowe 6 1
Aktywa trwate - -
Zobowigzania kréotkoterminowe 38 30

Rozliczenia miedzyokresowe (ofrzymane dotacje) - -
Zobowigzania dtugoterminowe - -

Kapitat przypisany wtascicielom jednostki (32) (19)
Okres Okres

Medtech Innovation Center Alternatywna Spadtka Inwestycyjna zakonczony zakonczony
sp.zo.0. 31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN

Przychody - -
Koszty (12) (11)
Zysk (sfrata) za rok obrotowy (12) (11)
Zysk (strata) przypisany wiascicielom spoki (12) (11)
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom - -
Zysk (strata) za rok obrotowy (12) (11)

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki - -

Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujacym udziatowcom - -

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - -

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki (12) (11)
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom 0 -
Catkowite dochody razem za rok obrotowy (12) (11)

Wy ptacone dywidendy niekontrolujacym udziatowcom - -

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyijne; (12) (7)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 7 14
Przeplywy pieniezne netio (5) 6

Spotka Medtech Innovation Center Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalnos¢ w 2018 r.
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Stan na Stan na
Cardiona Sp. zo.o. 31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN

Aklywa obrotowe 5 5
Aklywa frwate - -

Zobowigzania krétkoterminowe - -
Rozliczenia miedzyokresowe (ofrzymane dotacje) - -
Zobowigzania diugoterminowe - -

Kapitat przypisany wtascicielom jednostki 5 5

Okres Okres

zakonczony zakonczony

Cardiona Sp. zo.o. 31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN

Przychody - -
Koszty - -
Zysk (strata) za rok obrotowy - .

Zysk (strata) przypisany wiascicielom spofki - -
Zysk (strata) przypisany niekonfrolujgcym udziatowcom - -
Zysk (strata) za rok obrotowy - -

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki - -

Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujacym udziatowcom - -

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - -

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spéfki - -
Caltkowite dochody razem przypisane niekontrolujacym udziatowcom - -
Catkowite dochody razem za rok obrotowy - -

Wy ptacone dywidendy niekontrolujacym udziatowcom - -

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyijne; - -
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inansowe; - 5
Przeplywy pieniezne netto - 5

Spoétka Cardiona Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalno$¢ w 2019 r.
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Stan na Stan na

PACE PRESS INC 31/12/2020 31112/2019

tys. PLN tys. PLN

Aktywa obrotowe 19 -

Aklywa frwate - -

Zobowigzania krotkoterminowe - -

Rozliczenia miedzyokresowe (ofrzymane dotacje) - -

Zobowigzania dtugoterminowe - -

Kapitat przypisany wlascicielom jednostki 11 -
60,00%

Niekontrolujace udzialy 8 -
40,00%

Okres Okres

zakonczony zakonczony

PACE PRESS INC 31/12/2020 31112/2019

PLN PLN

Przychody - -

Koszty - -

Zysk (strata) za rok obrotowy - .

Zysk (strata) przypisany wiascicielom spofki - -
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom - -
Zysk (strata) za rok obrotowy - -

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki - -

Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujacym udziatowcom - -

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - -

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki - -
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom - -
Catkowite dochody razem za rok obrotowy - -

Wy ptacone dywidendy niekontrolujacym udziatowcom - -

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyijne; - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe; - -
Przeplywy pieniezne netio - -

Spotka PACE PRESS INC zostata powotana w dniu 27 pazdziernika 2020 r. w Stanach Zjednoczonych.
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22. Pozostate aktywa finansowe

Stan na 31/12/2020

Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt aktualizujacy Wartos$¢ netto
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Medventures Sp. zoo ASI Sp. kom. 5 - 5
Medtech Innovation Center ASI Sp. zoo 5 - 5
Cardiona Sp. z 0.0. 2 (2) -
PACE PRESS INC 11 - 11
Inwestycje w spotki zalezne razem 24 (2) 21
Stan na 31/12/2019
Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt aktualizujacy Wartos¢ netto
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Medventures Sp. zoo ASI Sp. kom. 5 - 5
Medtech Innovation Center ASI Sp. zoo 5 - 5
Cardiona Sp. z0.0. 2 - 2
Inwestycje w spotki zalezne razem 12 - 12

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2020 jak i na dzien 31 grudnia 2019 grupa kapitatowa Medinice SA nie posiadata inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych.

23. Inwestycje w wspdlnych przedsiewzieciach

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2020 jak i na dzien 31 grudnia 2019 grupa kapitatowa Medinice SA nie posiadata inwestycji we wspdlnych
przedsiewzieciach.

24. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2020 jak i na dzien 31 grudnia 2019 grupa kapitatowa Medinice SA nie posiadata naleznoéci z tytutu leasingu
finansowego.

Strona 53275



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

25. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki do jednostek powigzanych:

MedTech Innovation
kapitat

-odsteki
MediVentures ASI
-kapitat

-odsteki

26. Pozostate aktywa

27. Zapasy

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Razem

Aktywa obrotowe
Aklywa frwate
Razem

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2020 jak i na dzien 31 grudnia 2019 grupa kapitatowa Medinice SA nie posiadata zapaséw.

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

Odroczone wplywy ze sprzedazy
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

Naleznosci z tyt nadwyzki VAT naliczony nad naleznym

Inne naleznosci podatkowe
Inne naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
21 14
20 14
1 0
1 -
1 -
0 -
22 14
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
35 10
35 10
35 10
35 10
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
258 391
258 391
1181 640
1 1
376 421
1816 1453
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Wartos$¢ brutto

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

60-90 dni

91-120 dni

121-365 dni

powyzej 365 dni
Razem

Odpisy aktualizujace

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

60-90 dni

91-120 dni

121-365 dni

powyzej 365 dni

Razem

Wartos$¢ netto

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

60-90 dni

91-120 dni

121-365 dni

powyzej 365 dni
Razem

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
243 5

25

14

25

- 14

596 689

839 772

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
(581) (381)
(581) (381)

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
243 5

25

14

25

- 14

15 308

258 391
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Zmiany stanu odpiséw na naleznosci

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Kwoty odpisane jako nieSciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie dyskonta

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

29. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN

381 347

199 -

35

581 381
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
536 436
24 002 12 630
24 538 13 066

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akcji grupy kapitatowej Medinice SA powstat w wyniku konsolidacji po rozliczeniu

utworzenia Grupy Kapitatowej.
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Stan na 31 grudnia 2020 r.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcje serii E1
Akcje serii E2
Akcje serii H1
Akcje serii |

Stan na 31 grudnia 2020 r.

Koszty emisiji

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcje serii E1
Akcje serii E2
Akcje serii H1
Akcje serii |

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Koszty emisiji

30. Kapitat rezerwowy

Wycena programu motywacyjnego

Nadwyzka ze

Liczba akcji Kapitat podstawowy sprzedazy akc;ji
1000 000 100 000,00 -
29 000 2900,00 432 100,00
622 620 62 262,00 3511 576,80
1585 000 158 500,00 -
100 260 10 026,00 1293 354,00
38 462 3 846,20 496 159,80
986 667 98 666,70 7301 335,80
1000 000 100 000,00 12 100 000,00
5362 009 536 200,90 25 134 526,40
(1132 512,63)

536 200,90 24 002 013,77

Nadwyzka ze

Liczba akc;ji Kapitat podstawowy sprzedazy akcji
PLN PLN

1000 000 100 000,00 -
29 000 2900,00 432 100,00
622 620 62 262,00 3511 576,80
1585 000 158 500,00 -
100 260 10 026,00 1293 354,00
38 462 3 846,20 496 159,80
986 667 98 666,70 7301 335,80
4 362 009 436 200,90 13 034 526,40
(405 012,63)

436 200,90 12 629 513,77

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
651 303

651 303

W dniu 3 wrze$nia 2020 r. Zarzad Medinice podjat decyzje o rozpoczeciu oferty publicznej w trybie subskrypciji prywatnej poprzez emisje nie wigcej
niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. W dniu 24 wrzesnia
2020 r. zostaty optacone wszystkie akcje serii |, a co za tym idzie doszto do objecia 1 000 000 akgji serii | 0 tacznej wartosci nominalnej 100.000,00
zt. W zwigzku z przeprowadzong emisjg Spotka pozyskata 12,2 min zt brutto (przed odliczeniem kosztéw przygotowania i przeprowadzenia oferty).
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31. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2020 31/112/2019

tys. PLN tys. PLN

Zyski zatrzymane (3022) (2 459)
Stan na Stan na

31/12/2020 31/112/2019

tys. PLN tys. PLN

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (5188) (2729)
Zysk/ strata netio przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej (3021) (2 457)
Zysk sfrata netto przypadajacy udziatom niedajacym konfroli (1) (2)
Razem (8210) (5188)

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujaca Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akcyjnego. Ta cze$c¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, biorac pod uwage m.in. rekomendacje
Zarzadu w tym zakresie, przy czym rekomendacja Zarzadu nie ma wigzacego charakteru dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W dniu 1 lipca
2019 r. Zarzad Medinice podjat uchwate w sprawie polityki dywidendowej Spotki. W przypadku wypracowania przez Spotke zysku, ktéry moze zostaé
przeznaczony do podziatu, Zarzad Spotki zamierza rokrocznie przedktadaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy
wedtug nastepujacych paramentow:

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ sie w granicach 15.000.000 - 50.000.000 PLN - suma dywidendy bedzie wynosi¢ co
najmniej 50% kwoty zysku do podziatu;

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ sie w granicach 50.000.000 - 100.000.000 PLN — suma dywidendy bedzie wynosic¢ co
najmniej 60% kwoty zysku do podziatu;

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu przekroczy 100.000.000 PLN — suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 75% kwoty zysku do
podziatu.
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32. Udziaty niedajace kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Aktywa netto - Mediventures Sp. zoo

Razem

Udziat w stratach w ciagu roku

Mediventures Sp. zoo

Razem

33. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki od:

akcjonariuszy
Razem

kapitat
odsetki
Razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe
Razem

34. Obligacje zamienne

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
0 0
0 0
(1) 2)
(1) (2)
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
351 509
351 509
351 458
- 51
351 509
351 -
- 509
351 509

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2020 jak i na dzier 31 grudnia 2019 grupa kapitatowa Medinice SA nie posiadata obligacji zamiennych.

Strona 59z 75



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

35. Pozostate zobowiazania finansowe

35.1.

35.2.

Zobowiazania z tytutu leasingu

Krotkoterminowe Dtugoterminowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2019 (wptyw

wdrozenia MSSF 16) i i i
Nowe umowy 67 306 373
Stan na 31 grudnia 2019 67 306 373
Splata zobowigzan z tytutu leasingu 67) - (67)
Re,klasyﬂkgcja z diugoterminowych na 7 70) i

krétkoterminowe
Stan na 31 grudnia 2019 70 236 306

Wycena zobowiazan z tytutu leasingu wg MSSF 16

rok

wspotczynnik po dyskoncie

planowane czynsze dyskonta 5,5 % 5,5 %

tys. PLN PLN
2019 87 0,95 83
2020 87 0,90 78
2021 87 0,85 74
2022 87 0,81 70
2023 87 0,77 67
Razem 437 373

Na dzien 31 grudnia 2020 w Spdtce wystepowata jedynie umowa najmu powierzchni biurowych podpisana pomiedzy Medinice S.A. a Investco Sp.
2 0.0. z dnia 23 grudnia 2019. Umowa zostata podpisana na czas 2 lat z mozliwo$cig przedtuzenia na czas nieokre$lony. Intencjg Zarzadu jest

korzystanie z umowy najmu do roku 2024.

W zwiazku z powyzszym Spdtka rozpoznata umowe w sprawozdaniu odpowiednio.

35.3.

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Whpfata z tytutu umowy sprzedazy udziatdw w ASl|
Zobowigznie z tytutu leasingu - MSSF 16 - krétkoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
500 -

70 67

570 67
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Zobowigzanie w wysokosci 500 tys. ztotych wynika z przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy udziatow Spétki w MediVentures Sp. z o.0.
zawartej w dnu 24.09.2020 r.

Spotka zamierza sprzeda¢ wszystkie posiadane 294 udziaty w spéice Medi Ventures sp. z 0.0. posiadajacej prawa do projektu grantowego pt.
"Fundusz MediAlfa” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020. Warunkami zawieszajacymi wykonanie umowy sg m.in.
udzielenie zgody Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (‘NCBIR”) na zbycie catosci udziatow w spotce Medi Ventures sp. z 0.0. oraz zgoda Rady
Nadzorczej Medinice na sprzedaz udziatdw Medi Ventures sp. z 0.0. Zawarta zostata réwniez tréjstronna umowa inwestycyjna z Medi Ventures sp.
Z 0.0., Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. oraz Inwestorem na mocy, ktdrej Inwestor zobowigzuije sie wnies¢ do Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k.
wktad w wysoko$ci 5 min zt w celu realizacji projektu grantowego w zamian za objecie praw uczestnictwa tej spétki. Ponadto zawarta zostata umowa
operacyjna i powiernictwa, w ramach ktorej Inwestor powierzy Spétce srodki finansowe w wysokosci 1 min zt (jako cze$¢ 5 min zt wktadu do realizacii
projektu grantowego, ktory wniesie Inwestor) w celu przeznaczenia ich przez Spétke na wkiad wtasny do pieciu inwestycji do 31 grudnia 2020 r.
zgodnie z postanowieniami i warunkami okreslonymi w Decyzjach Inwestycyjnych podjetych przez Komitet Inwestycyjny. Zgodnie z zapisami umowy
Inwestor zobowigzat sie réwniez pokry¢ koszty operacyjne prowadzenia funduszu do czasu uzyskania zgody NCBIiR. Po dacie podpisania
wspomnianej umowy NCBIR zaproponowat zawarcie aneksu do umowy grantowej. Spotka dostarczyta wymagane dokumenty i oczekuje na
podpisanie aneksu ze strony NCBiR. Opdznienie w podpisaniu aneksu nie rodzi zadnych nowych ryzyk finansowych dla spotki. Strony uzgodnity,
ze wkiad inwestorski zostanie przekazany po podpisaniu aneksu z NCBIR. Sprzedaz udziatow w spotce Medi Ventures sp. z 0.0. posiadajacej prawa
do projektu grantowego pt. "Fundusz MediAlfa” podyktowana jest decyzja Zarzadu o jeszcze wiekszej koncentracji dziatan Spotki na rozwoju
projektdw priorytetowych oraz o poszerzeniu portfolio 0 nowe projekty wiasne.

36. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
PLN PLN
Swiadczenia pracownicze 28 19
Rezerwa na podatek odroczony 4 3
Rezerwa na koszty audytu 21 14
Inne - 2
53 38
Rezerwy krotkoterminowe 49 35
Rezerwy diugoterminowe 4 3
53 38
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Stan na 1 stycznia 2020 r.
Rezerwy utworzone w okresie
ujete w sprawozdaniu
finansowym

Rezerwy rozwigzane w
okresie ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw
Rezerwy wykorzystane w
okresie

Pozostate

Stan na 31 grudnia 2020 r.

Stan na 1 stycznia 2019 r.
Rezerwy utworzone w okresie
ujete w sprawozdaniu
finansowym

Rezerwy rozwigzane w
okresie ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw
Rezerwy wykorzystane w
okresie

Pozostate

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Razem

Rezerwa na Rezerwa na rezerwy
podatek Razem rezerwy Swiadczenia koszty Pozostate krétkoter Rezerwy
odroczony  diugoterminowe pracownicze audytu rezerwy minowe razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
3 3 19 14 2 35 37

4

4 4 28 21 - 49 53
(3) 3) - - (2) (2) (5)
- - (19) (14) - (33) (33)
4 4 28 21 - 49 53

Razem

Rezerwa na Rezerwa na rezerwy
podatek Razem rezerwy Swiadczenia koszty Pozostate krétkoter Rezerwy
odroczony  diugoterminowe pracownicze audytu rezerwy minowe razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
2 2 - 6 10 16 18
3 3 19 14 - 33 36
(2) (2) - - - - (2)
- - - (6) (8) (14) (14)
3 3 19 14 2 35 38
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37. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 274 924
Ptatno$ci realizowane na bazie akcji - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 1
Zobowigzania z tytutu podatku PIT4 11 3
Zobowigzania z tytutu ZUS 16 15
Zobowigzania z tytutu VAT 64 60
Inne 26 10
394 1013
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
Zobowigzania nieoprocentowane tys. PLN tys. PLN
Ponizej 1 miesigca 368 819
Wymagalno$¢ 1-3 miesigce 26 119
Wymagalnos$é 3 miesigce do 1 roku - 48
Wymagalnosé¢ od 1 roku do 5 lat - 27
Wymagalnosé powyzej 5 lat - -
394 1013

38. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Stan na Stan na
31/12/12020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania krétkoterminowe 18 -
18 -
0 0
Stan na Stan na
31/12/12020 31/12/2019
Zobowigzania nieoprocentowane tys. PLN tys. PLN
Ponizej 1 miesigca 18 -

Wymagalno$¢ 1-3 miesigce
Wymagalno$¢ 3 miesigce do 1 roku
Wymagalno$¢ od 1 roku do 5 lat
Wymagalnosé powyzej 5 lat
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39. Programy $wiadczen emerytalnych

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2020 jak i 31 grudnia 2019, grupa kapitatowa Medinice SA nie posiadata zadnych istotnych zobowigzan z

tytutu programéw $wiadczen emerytalnych.

40. Instrumenty finansowe

401.  Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdoIne kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacii

rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacii relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk i straty zatrzymany i udziaty niedajace kontroli (ujawnione odpowiednio w notach od 28 do 30).

Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych,
ktéremu podlega jednostka dominujaca Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku

za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Wskaznik dzwigni finansowej (debt to equity) na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/12019 31/12/2018

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zadtuzenie' 1384 1623 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (11537) (5513) (3 546)
Zadtuzenie netio (10 153) (3890) (2677)
Kapitat whasny® 16 980 8 181 2748
Stosunek zadtuzenia netio do kapitatu wiasnego -59,79% -47,54% -97,38%

1Zadluzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dfugo- i krétkoterminowe, z wytaczeniem instrumentow pochodnych oraz kontraktéw gwarancji finansowych oraz przychoddw przysztych

okresow.
2Kapitat wlasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

40.2.  Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

W okresie zakoficzonym 31 grudnia 2020 jak i 31 grudnia 2019, grupa kapitatowa Medinice SA nie byta narazona na ryzyko stép procentowych,

poniewaz nalezace do niej podmioty nie pozyczaty Srodkéw oprocentowanych.
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40.3.  Ryzyko walutowe

Grupa nie jest w znaczacy sposdb narazona na ryzyko rynkowe wywotane zmianami kurséw walut obcych, w zwigzku z tym nie zabezpiecza pozyciji
walutowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

40.4.  Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktory stosuje procedury stuzace do zarzadzania krétko-, Srednio-
i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia, w tym przede wszystkim budzetowanie na poziomie
projektowym ze szczegdinym uwzglednieniem profilu przeptywdw pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania
odpowiednich rezerw $rodkéw pienieznych w korespondencji do wartosci uzyskanych grantéw ze $rodkéw publicznych na prowadzone prace
badawcze i rozwojowe jakie sg niezbedne dla prefinansowania prac oraz pokrycia udziatu wtasnego w ramach projektdw objetych dofinansowaniem,
ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalno$ci aktywow i wymagalno$ci

zobowigzan finansowych.

41. Przychody przysztych okresow

Programy lojalno$ciowe

Dotacje rzqdowe1
Inne

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

Kwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
tys. PLN tys. PLN
2315 1923
2315 1923
2315 1923
2315 1923
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Medinice SA Medinice B+R Medidata Mediventures Razem

Spzoo Sp.zoo Sp.zoo
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
dotacja - Projekt Mediconsole 268 - - - 268
dotacja - Projekt CathAlO 276 - - - 276
dotacja - Projekt Kaniula Zastawki 51 - - - 51
dotacja - Projekt Zyta Gtowna (dawn. Luk Aorty) 46 - - - 46
dotacja - Projekt Minimax 1151 - - - 1151
dotacja - Projekt Coolcryo - - 516 - 516
dotacja - Projekt Valsalvator - 7 - - 7
Razem 1792 7 516 - 2315
Medinice SA Medinice B+R Medidata Mediventures Razem

Spzoo Sp.zoo Sp.zoo
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31112/2019 31112/2019 31/12/2019 31/12/2019 31112/2019
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
dotacja - Projekt Mediconsole 268 - - - 268
dotacja - Projekt CathAIO 276 - - - 276
dotacja - Projekt Kaniula Zastawki 51 - - - 51
dotacja - Projekt Zyta Gtéwna (dawn. Luk Aorty) 7 - - - 7
dotacja - Projekt Minimax 799 - - - 799
dotacja - Projekt Coolcryo - - 515 - 515
dotacja - Projekt Valsalvator - 7 - - 7
Razem 1401 7 515 - 1923

W 2020 roku w Grupa Kapitatowa Medinice S.A. prowadzita prace nad nastepujacymi rozwigzaniami wspétfinansowanymi z NCBIR oraz PARP:

* Elektroda MiniMax — Medinice realizuje projekt ,MiniMax — pierwsza uniwersalna chfodzona elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji i
mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego”, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 1.1.1. Spétka
opracowata technologie projektu i podpisata z niemiecka firma umowe na opracowanie prototypu elektrody MiniMax. W IV kwartale 2020 r. Spétka
otrzymata od niemieckiego partnera pierwszg partie funkcjonalnych prototypéw elektrody MiniMax oraz rozpoczeta badania przedkliniczne fazy
ostrej (acute study) przy wspdtpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu.

+ PacePress — w 2020 r. trwaty prace nad ulepszong wersjg opaski elektronicznej PacePress, ktérych efektem jest opracowanie nowych
funkcjonalno$ci PacePress’'a. W styczniu 2020 r. Spotka podpisata pierwszej umowe licencyjng na sprzedaz PacePress na rynek indyjski. W IlI
kwartale 2020 r. Spotka zawarta umowe ramowg z firmg zajmujacg sie prowadzeniem badan klinicznych u ludzi. W IV kwartale 2020 r. zostata
powotana spétka prawa amerykanskiego pod nazwg PacePress Inc. z amerykanskimi partnerami, ktorej celem jest uzyskanie amerykanskiej
certyfikacji FDA i komercjalizacja na rynku amerykanskim.

+ CoolCryo — w Il kwartale 2020 r. wynalazki: Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z system aktywnego odmrazania (CoolCryo)
oraz Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej (CoolCryo) otrzymaty patenty od japoriskiego urzedu patentowego. Na poczatku
grudnia 2020 r. wynalazek ,Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej (CoolCryo)” otrzymat patent na rynek amerykarski.

W Il kwartale 2020 r. Spétka zawarta umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu na przeprowadzenie badan przedklinicznych fazy
przewlekltej i na poczatku IV kwartatu 2020 r. rozpoczat sie Il etap badan przedklinicznych.
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+ EP-Bioptom — w 2020 r. Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu EP Bioptom do Narodowego Centrum Badar i Rozwoju. Pod koniec
roku Spétka podpisata umowe o dofinansowanie projektu EP Bioptom ztozonego przez Spoétke w ramach konkursu 1/1.1.1/2020 tzw. "Szybka
Sciezka’.

+ CNL (CardioNeuroLab) — Spotka w 2020 r. rozpoczeta wstepne prace projektowe dotyczace projektu CNL.

+ CathAlO — w 2020 r. Spétka nie prowadzita istotnych dziatan majacych wptyw na wzrost wartosci projektu, ze wzgledu na wyzszy priorytet prac
innych kluczowych projektow. Spétka w dalszym ciggu planuje prowadzenie prac nad projektem oraz ubiega sie 0 ochrone patentowa projektu na
innych globalnych rynkach. Spétka planuje prowadzenie prac nad projektem w kolejnych latach obrotowych.

+ Medi-Console — w 2020 r. Spétka nie prowadzita istotnych dziatan majacych wptyw na wzrost wartosci projektu, ze wzgledu na wyzszy priorytet
prac innych kluczowych projektow

+ Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej - w 2020 r. Spotka otrzymata informacje o przyznaniu wynalazkowi patentu przez japonski
urzad patentowy. Projekt rozwijany bedzie po zakofczeniu kluczowych prac projektu CoolCryo

Pozostate projekty realizowane sg przez Grupg z wykorzystaniem funduszy unijnych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwj 2.3.4,
majgce na celu uzyskanie ochrony wtasnoéci intelektualnej sg realizowane zgodnie z harmonogramem.

Centrum B+R - w 2020 r. Spétka poszukiwata partnera do sfinansowania wktadu wiasnego na budowe Centrum B+R, ktérego catkowita warto$¢
projektu wynosi ok. 14,6 min ztotych, a warto$¢ dotacji to ponad 8,1 min ztotych. Aktualnie trwajg rozmowy z polskimi podmiotami o wspdtpracy przy
rozwijaniu projektu. Jesli nie dojdzie z nimi do porozumienia, Spétka moze zdecydowac si¢ na rezygnacije z projektu.

42. Programy opcji na akcje w spotce Medinice S.A.
421. Charakterystyka funkcjonujacych w Grupie programéw motywacyjnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym realizowano w spétce Medinice S.A. programy motywacyjne skierowane do cztonkéw Rady
Nadzorczej, Zarzadu oraz kluczowej kadry kierowniczej (dalej ,Programy”) spetniajace definicje wynagrodzenia za prace w postaci akcji wtasnych,
ktorych dotyczy MSSF 2 ,Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych” (Share-Based Payments).

Programy oparte sg o instrumenty finansowe — warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajgce do objecia akcji Spotek w okreslonych terminach
po okreslonej z gory cenie, przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spotki.

Realizowane w spotkach Grupy programy motywacyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spétki sg programami warunkowymi. Nabycie praw
do obejmowania poszczegdlnych transz warrantéw przez osoby uprawnione zalezy od spetnienia indywidualnych celéw, nie zalezy natomiast
od warunkow rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace funkcjonujacych w Spotce Programoéw oraz ich zmiany w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie.

Zmiany w okresie 01/01/2019-31/12/2020 Mozliwe do
Warranty ~ Warranty Warranty Stan na wykonania na
Rodzaj Programu Data wygasniecia Stan na 01/01/2019 Warranty Przyznane Umorzone Wykonane Wygaste 31/12/2020  31/12/2020
Transza A - akcje serii Fi G 28/02/2022 0,00 93 300,00 0,00 0,00 0,00 93 300,00 0,00
Transza B - akcje serii Fi G 28/02/2022 0,00 105 000,00 0,00 0,00 0,00  105000,00 0,00
Medinice SA 0,00 198 300,00 0,00 0,00 0,00 198 300,00 0,00
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42.2. Ujecie ksiegowe

Standard MSSF2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego typu transakcji w momencie otrzymywania débr lub ustug.
W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych transz Programéw przez osoby uprawnione Spétka dokonuje oszacowania kosztow z tytutu
wynagrodzen w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw opcyjnych. Ustalony w ten sposob koszt zostaje rozpoznany w rachunku
zyskéw i strat za dany okres w korespondencji z pozostatymi kapitatami rezerwowymi w bilansie przez okres nabywania uprawnien.

Oszacowane warto$ci godziwe nie podlegaja dalszemu przeszacowaniu na daty bilansowe w kolejnych latach.

42.3. Metodologia wyceny wartosci godziwej Programoéw

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego modelu wyceny. Z uwagi na termin realizacji
opcji kazdej transzy oraz doktadno$¢ obliczer do wyceny warto$ci godziwej Programu Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych historycznych. Z wykorzystaniem
danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu prawdopodobiefstwa zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na podstawie
tego modelu generuje sie odpowiednio duza liczbe mozliwych, przysztych cen instrumentu bazowego.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete do modelu wyceny:

Data przyznania: jako date uruchomienia, a zarazem i przyznania programu opcji menedzerskich przyjeto date podpisania Umowy pomiedzy Spotka
a uczestnikiem Programu.

Okres nabywania uprawnien: przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do Programu dla Programéw warunkowych - rozpoczyna sie w Dacie
Przyznania i korczy sie w zalezno$ci od transzy w ostatniej mozliwej dacie realizacji opcji objecia akcji dla danej transzy

Cena wykonania: cena wykonania zostata okreslona na podstawie odpowiednich zapiséw Umowy, na poziomie 0,10 zt tj. po cenie nominalnej akcji

Spotki.

Oczekiwana zmienno$é: Zgodnie z MSSF 2 dla podmiotéw nienotowanych niedysponujacych danymi historycznymi ksztattowania sie kursu ich
akcji alternatywa do szacowania zmiennosci moze by¢ wykorzystania historycznych zmiennosci cen akcji podobnych notowanych podmiotéw.
Okres obserwaciji kursu dla jest zbyt krétki w stosunku do okresu trwania programu, zmienno$¢ wyliczono jako Srednia:

a) zmiennosci kursu Medinice S.A. w dostepnym okresie (82,70%),

b) zmienno$ci kursu podobnej jednostki, przechodzacej pordwnywalny okres w rozwoju spotki, tj. w okresie pierwszych 3,5 lat po
debiucie (Selvita SA), rownej 60,02%.

Wyliczony wskaznik zmienno$ci wynosi 71,36% w stosunku rocznym.

Stopa procentowa wolna od ryzyka: stopa zwrotu uzyskana z biezgco dostepnych na Date Przyznania zerokuponowych papieréw warto$ciowych
emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych.
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Seria opcji Stan na 31/12/2020
Dane wejsciowe do modelu Seria A Seria B Seria A Seria B Razem
PLN PLN PLN
Cena akcji na dzien przejecia 0,10 0,10
Cena realizacji 0,10 0,10
Prognozowana zmienno$¢ 71,36% 71,36%
Okres uzyteczno$ci opcji 3 lata 3 lata
Dochod z dywidendy 0,00% 0,00%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 2,00% 2,00%
Wyniki przeprowadzonej wyceny Programéw opcyjnych 870 210,81 506 852,63 1377 063,44

424, Wycena warto$ci program motywacyjnego w Spétce

Podstawa do wyceny programu motywacyjnego dla czionkdw organéw, kluczowych pracownikow i wspotpracownikéw Spotki oraz
czlonkdw zarzaddw Spétek Zaleznych grupy kapitatowej Medinice S.A. jest uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 05
lipca 2018 r. Wycena wartosci programu motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu oraz kluczowego personelu grupy kapitatowej Medinice
S.A. wykonana jest zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2, ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 o rachunkowosci oraz zasadami rachunku aktuarialnego.

Program motywacyjny trwa do 31 grudnia 2021, z zastrzezeniem czynnosci, ktore majg by¢ dokonane po tej dacie. Uprawnionymi do
objecia warrantéw sg Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki, Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowa kadra kierownicza podmiotéw grupy
kapitatowej Medinice S.A., rekomendowani przez Zarzad Spotki.

W celu realizacji programu motywacyjnego wyemitowano 93 300 warrantéw subskrypcyjnych serii A, oraz 105 000 warrantow
subskrypcyjnych serii B. Na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 24.02.2021 zaktualizowana zostata ilo$¢ przydzielonych warrantow serii A do
wysokosci 81 300 sztuk. Warranty serii A (93 300 szt.) zostang zaoferowane uprawnionym po spetnieniu kryteriow lojalnosciowych (opartych na
okresie $wiadczenia pracy tj. nieprzerwane zatrudnienie w Spétce lub w Spétce z grupy kapitatowej przez okres od objecia warrantéw
subskrypcyjnych do momentu wykonania praw z warrantéw), szczegdtowo okreslonych w ww. dokumentach. Warranty serii B (105 000 szt.) zostang
zaoferowane uprawnionym po spetnieniu kryteridw wynikowych (opartych na cenie akcji spétki w danym roku kalendarzowym), okreslonych w ww.
dokumentach. Kryteria wynikowe to wzrost $redniej rynkowej ceny akcji Spétki o 30% (I prég) lub 60% (1l prég) w stosunku do $redniej rynkowe;
ceny akcji Spdtki obliczonej za analogiczny okres w poprzednim roku; $rednia rynkowa cena akcji Spdtki ustalana bedzie poprzez obliczenie
$redniego kursu akcji Spétki na podstawie kursu zamkniecia notowar w kazdym dniu sesyjnym grudnia danego roku obrotowego.

Przyjety podziat warrantéw na transze przedstawia sie nastepujaco:

Seria A Seria B
W przypadku
Pozostali osi:grzligcia | progu Dodatkowo, w
Rada Nadzorcza , o przypadku
Rok uczestnicy ale nieosiaggniecia osiagniedia Il progu
obrotowy Il progu

2019 8 000 14 000 7000 7000
2020 10 000 15 500 7750 7750
2021 12 000 33 800 37 750 37 750

Razem 93 300 105 000
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Warto$¢ jednego warrantu subskrypcyjnego w programie motywacyjnym (w zt):

Seria A Seria B
W przypadku
Jednakowa dla wszystkich osi:grzlizcia | progu, Dodat‘k OW.O’ W
Rok transzy ale nieosiagniecia 11 przypadku osiagniecia
[l progu
obrotowy progu
2019 5,4407 4,2627
2020 10,7037 5,4171 4,2306
2021 5,4079 4,2387
Warranty obejmowane bedg bezptatnie.
Seria A Seria B razem
Przewidywana ilo§¢ warrantéw, ktére
zostang objete 81 300 105 000 186 300
taczna warto$é programu 870 210,81 506 852,63 1377 063
Koszt roku obrotowego 2019 235 481,40 67 923,80 303 405
Koszt roku obrotowego 2020 272 944,35 74 769,68 347 714
Koszt roku obrotowego 2021 490 229,46 364 159,15 854 389
Zakumulowana warto$¢ Swiadczen z
tytutu programu motywacyjnego na
dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00
Zakumulowana wartos$¢ Swiadczen z
tytutu programu motywacyjnego na
dzien 31.12.2019 235 481,40 67 923,80 303 405,20
Zakumulowana wartos$¢ swiadczen z
tytutu programu motywacyjnego na
dzien 31.12.2020 508 425,75 142 693,48 651 119,23
Zakumulowana warto$¢ Swiadczen z
tytutu programu motywacyjnego na
dzien 31.12.2021 870 210,81 506 852,63 1377 063,44
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43. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wynagrodzenie czZtonkéw zarzad 6w
Sanjeev Choudhary

Arkadiusz Dorynek

Piotr Wilinski

Wynagrodzenie czZtonkéw zarzad 6w
Sanjeev Choudhary

Arkadiusz Dorynek

Piotr Wilinski

Podmiot powiazany

Medinice B+R
Medidata Sp. zo.o.

Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0.

Medi Ventures Sp. z 0.0.
Medi Ventures Sp. z 0.0. Alternatywna Spéika Inwestycyjna sp. kom

Podmiot powigzany

Medinice B+R
Medidata Sp. zo.o.

Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0.

Medi Ventures Sp. z 0.0.
Medi Ventures Sp. z 0.0. Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. kom

Medinice SA Medinice B+R Medidata Mediventures Sp.
Sp zoo Sp.zoo 200
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Okres Okres Okres Okres
zakoniczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/112/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
180 - - -
38 - - -
35 - - -
Okres Okres Okres Okres
zakoniczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019
118 - - -
Na dzien 31 grudnia 2020
Przychody Koszty Pozyczki Rozrachunki
z tytutu odsetek udzielone otrzymane naleznosci zobowigzania
52 853 72 2
26 60 - 2
4 654 - - 2
19 21 - 17
17 - 35
3 1 - 18
Na dzien 31 grudnia 2019
Przychody Koszty Pozyczki Rozrachunki
z tytutu odsetek udzielone otrzymane naleznosci zobowigzania
18 576 7 8
4 203 - 2
13 325 - 6 8
0 14 - 17
0 34 - 35
- 18

Transakcje z jednostkami powigzanymi nastepuje na normalnych warunkach handlowych.

Udzielone pozyczki sg oprocentowane i niezabezpieczone.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych powstajg w wyniku transakcji sprzedazy i nie sg niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepujg

odpisy aktualizujgce naleznosci od podmiotéw powigzanych.

Salda i transakcje z jednostkami podlegajacymi konsolidacji zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

44. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich gkwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji

bilansowych:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Kredyty w rachunku biezacym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfkowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia

45. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie z tytutu badania SF

Inne ustugi poSwiadczajace

Stan na Stan na
31/12/2020 3111212019
tys. PLN tys. PLN
11537 5513
11537 5513
11537 5513

Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/2019

tys. PLN tys. PLN

21 14

- 30

21 44
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46. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

ZAWARCIE PRZEDWSTEPNEJ UMOWY KUPNA UDZIALOW W SPOLCE POSIADAJACEJ PRAWA DO OPATENTOWANEJ TECHNOLOGII
KARDIOCHIRURGICZNEJ

5 stycznia 2021 r. Zarzad Medinice poinformowat, ze zawart z krajowym podmiotem (,Sprzedajacy”’) przedwstepng umowe kupna udziatdw w spétce
z 0.0. prawa polskiego (,Spotka”) posiadajacej prawa do opatentowanej globalnie technologii kardiochirurgicznej tj. zacisku do zamykania uszka
lewego przedsionka serca (,Projekt”). Struktura transakcji zaktada:

1. Ptatno$¢ gotowka dla Sprzedajacego w wysokosci 2,11 min ziotych.

2. Ptatno$¢ w formie emisji 72 204 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia przez Sprzedajacego takiej samej liczby akgji serii
J Medinice S.A. .

3. Podwyzszenie kapitatu w Spotce o kwote 690 tys. ztotych.

Nabywane przez Medinice udziaty w Spotce sq uprzywilejowane co do dywidendy w ten sposoéb, ze na kazdy posiadany przez Emitenta udziat
przypada 150% zysku przeznaczonego do podziatu przypadajacego na udziat zwykly. W efekcie przeprowadzenia transakcji, Medinice bedzie
posiadac 40% w kapitale i 40% gtosow na walnym zgromadzeniu wspdlnikow Spétki oraz prawo do 50% udziatu w dywidendzie Spotki.

Intencjq stron umowy jest kontynuacja realizacji Projektu, w szczegdlnosci w zakresie dokonczenia trwajacych badan klinicznych, certyfikacji oraz
komercjalizacji Projektu.

Przedwstepna umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi obejmujacymi miedzy innymi: przeprowadzenie procesu due dilligance z
wynikiem satysfakcjonujacym Medinice S.A. oraz uzyskania zgody Rady Nadzorczej Medinice S.A. na podpisanie umowy przyrzeczonej. Termin
zawarcia umowy przyrzeczonej zostat ustalony do 30.04.2021.

Przeprowadzone w Projekcie badania przedkliniczne na zwierzetach potwierdzity skuteczne zamkniecie uszka lewego przedsionka. Obecnie w
Projekcie prowadzone sg badania kliniczne u ludzi.

Procedura kardiochirurgiczna polegajaca na zamknigciu uszka lewego przedsionka serca zapobiega powstawaniu udaréw moézgu, ktére sg jednym
z najgrozniejszych konsekwencji migotania przedsionkdw oraz jedng z najczestszych przyczyn zgondw.

ZAKONCZENIE PIERWSZEJ Z PLANOWANYCH DWOCH FAZ PRZEWLEKLYCH BADAN PRZEDKLINICZNYCH W PROJEKCIE COOLCRYO

9 marca 2021 r. Spdtka w nawigzaniu do raportu biezacego nr 45/2020 ,Rozpoczecie badan przedklinicznych w projekcie CoolCryo" opublikowanego
w dniu 8 grudnia 2020 r. w systemie ESPI, poinformowata, ze zakonczyta sie pierwsza faza przewleklych badan przedklinicznych na zwierzetach
prowadzonych przez Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu na zlecenie Spotki.

Celem pierwszorzedowym badania byta ocena bezpieczenstwa zastosowania wyrobu medycznego CoolCryo. Celem drugorzedowym badania byta
ocena skutecznosci zastosowania wyrobu medycznego CoolCryo. Rezultaty przeprowadzonych badan zostaty ocenione pozytywnie i krioapliaktor
zostat skierowany do drugiej fazy badan.

Spotka planuje zakoniczenie drugiej fazy przewlektych badan przedklinicznych do korica czerwca 2021 r. oraz niezwtoczne dostarczenie stosownej
dokumentacji do URPL (Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych) z wnioskiem o wydanie pozwolenia na przeprowadzenie badan klinicznych.
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CoolCryo to system do wykonywania matoinwazyjnej krioablacji kardiochirurgicznej. CoolCryo do leczenia tkanek wykorzystuje bardzo niska
temperature. System zostat zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technikg mafoinwazyjng z wytworzeniem mini
dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych zamiast typowej sternotomii, czyli przecigcia mostka.

ZLOZENIE DO FDA WSTEPNEGO WNIOSKU DOTYCZACEGO REJESTRACJI PACEPRESS W USA

17 marca 2021 r. Medinice poinformowat, ze otrzymat informacje od spotki zaleznej PacePress Inc. o ztozeniu do Agencji Zywnosci i Lekow (FDA -
Food and Drug Administration) wstepnego wniosku dotyczacego rejestracji wyrobu medycznego PacePress w Stanach Zjednoczonych.

PacePress to elektroniczna opaska uciskowa, ktérej celem jest zmniejszenie ryzyka wystapienia krwiaka w lozy po implementacji urzadzen
wykorzystywanych w elektroterapii serca np. stymulatora lub kardiowertera-defibrylatora serca.

Pandemia COVID-19

Spotka wdrozyta procedury zwigzane z minimalizacjq ryzyka zakazenia sie przez pracownikéw poprzez m.in. ograniczenie kontaktéw bezposrednich
ze wspotpracownikami, umozliwienie pracy zdalnej, ograniczenie podrézy stuzbowych, wdrozenie podwyzszonych rygoréw sanitarnych w biurach
spotki oraz regularne wykonywanie tzw. szybkich testow Ag.

Spotka szacuje, ze pandemia COVID-19 moze w sposdb posredni negatywnie wptywaé na jego dziatalno$¢. Ze wzgledu na profil prowadzonej
dziatalno$ci obecnie Emitent bazuje na $rodkach pozyskanych od inwestoréw. Negatywne skutki wywotane pandemig COVID-19 na $wiatowg
gospodarke oraz rynki kapitatowe moze utrudni¢ Spdtce pozyskiwanie kapitatu na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych.
Spotka wspdtpracuje z zewnetrznymi firmami specjalizujgcymi sie w prototypowaniu technologii medycznych. Komponenty wykorzystywane w
produkcji prototypéw moga pochodzi¢ z réznych czesci $wiata. Ograniczona produkcja moze wptywa¢ na pézniejsze terminy dostaw komponentow
oraz op6znienia dotyczace produkciji prototypéw. Ponadto pandemia COVID-19 moze powodowac ryzyko przesunie¢ harmonograméw i opdznien
ze strony osrodkéw badawczych wykonywujgcych badania przedkliniczne i badania kliniczne.

Istotno$¢ oraz prawdopodobiefistwo zaistnienia powyzszego ryzyka Spétka ocenia jako Srednie. Na date 31 grudnia 2020 r. ryzyko zwigzane z
epidemig COVID-19 zmaterializowato sig¢ w 2 przypadkach, j.:

- wydtuzeniem czasu pracy nad skonstruowaniem prototypu elektrody MiniMax, za co byt odpowiedzialny niemiecki Partner, spowodowane
opdznieniami w dostarczeniu komponentéw do elektrod, co skutkowato przesunigciem czasowym otrzymania elektrod przez Spétke,

- przesunieciem terminu ptatnosci pierwszej raty wynagrodzenia z tytutu udzielenia licencji na produkt PacePress na rynek indyjski na prosbe
Partnera.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone i podpisane przez Zarzad Spétki MEDINICE S.A. w dniu 19 kwietnia

2021 roku.

Imig i nazwisko

Sanjeev Choudhary

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Dorynek

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Wilinski

Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Kowalczyk

Osoba odpowiedzialna za przygotowanie sprawozdania
finansowego

Signature Not Verified ;fl
Dokument podpisany prgé% Katarzyna Kowalczyk

.Datar 2021.04.19.17:45:06 CEST
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