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WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

w tys. zt. w tys. EUR

| potrocze 2022 | | pétrocze 2021 | | pdirocze 2022 | | pétrocze 2021
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-01-2022 od 01-01-2021
d030-06-2022 | do30-06-2021 | do30-06-2022 = do 30-06-2021
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow 585 537 416 114 126 121 91511
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 65198 895 14 043 197
EBITDA 119611 54 233 25763 11927
Zysk (strata) brutto 46 250 4211 9962 926
Zysk (strata) netto 36418 2848 7844 626
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 43624 26 235 9396 5770
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8217 -4 837 -1770 -1 064
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -60 965 -55 494 -13131 -12204
Przeptywy pieniezne netto, razem -25 558 -34 096 -5505 -7498
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa, razem 1484 987 1494 392 317 264 324910
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 598 762 604 728 127 924 131480
Zobowigzania dtugoterminowe 244 495 271044 52 236 58 930
Zobowigzania krotkoterminowe 339610 318 316 72 557 69 208
Kapitat wtasny 886 225 889 664 189 340 193 430
Kapitat zakladowy 49 122 49122 10 495 10 680
Liczba akgji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 235630 831 241 505 840 235630 831 241 505 840
Zysk (strata) na jednq akcje zwykig (w zl/EUR) 0,16 0,01 0,03 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,15 0,01 0,03 0,00
(w z{EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 3,78 3,79 0,81 0,83
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 3,76 3,68 0,80 0,80
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z/EUR) 0,17 - 0,04 -
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SKONSOLIDOWANY SKROCONY SRODROCZNY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Nota | pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Przychody ze sprzedazy 1,2 585 537 416 114 341 758 244013
Koszt wiasny sprzedazy 3 269 143 203 287 148 570 112 869
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 316 394 212 827 193 188 131144
Koszty sprzedazy 3 208 476 169 065 110 906 90972
Koszty ogdlnego zarzadu 3 41647 36 786 21867 18 759
Pozostate przychody operacyjne 5 4291 9315 3226 9108
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 291 18 191 35
Pozostate koszty operacyjne 5a 5655 15414 3647 13 841
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 65 198 895 60 185 16 715
Przychody finansowe 6 550 8823 349 13 506
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni - 7 558 - 10779
biurowych
Koszty finansowe 6a 19498 5507 10 549 3448
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 8137 2753 2966 1317
biurowych
Zysk (strata) brutto 46 250 4211 49 985 26773
Podatek dochodowy 7 9832 1363 10 654 5344
Zysk (strata) roku obrotowego 36418 2848 39331 21429
Przypisany do podmiotu dominujacego 36 418 2848 39 331 21429
Przypisany do podmiotéw niekontrolujacych - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla:
- podstawowy 9 0,16 0,01 0,17 0,09
- rozwodniony 9 0,15 0,01 0,17 0,09

*-dane nieaudytowane
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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Nota | potrocze 2022 | potrocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Zysk netto roku obrotowego 36 418 2848 39 331 21429
Pozostate catkowite dochody, w tym:
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Catkowity dochéd 36 418 2848 39 331 21429
Przypisany do podmiotu dominujacego 36 418 2848 39 331 21429

Przypisany do podmiotéw niekontrolujgcych

*-dane nieaudytowane

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2022 roku

Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Aktywa trwale 847 949 867 808 888 844 ‘
Wartos¢ firmy 10 302 748 302748 302748
Inne wartosci niematerialne 1 197 633 197 711 196 688
Rzeczowe aktywa trwate 12 53753 55704 53 421
Nieruchomoéci inwestycyjne 874 874 295
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12b
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 12a 268 047 284 386 307 159
Naleznosci dtugoterminowe 289 239 275
Udziaty i akcje 27 27 27
Inne inwestycje diugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 24 574 26 115 28 227
Aktywa obrotowe 637 038 626 584 544 699
Zapasy 13 527 943 499173 515790
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno- 14 20 065 12839 13744
§ci i aktywa obrotowe
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Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b praw- 17 -
nych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 89013 114 572 14 748
Inne aktywa krotkoterminowe - 417
Aktywa razem 1484 987 1494 392 1433 543

Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kapitat wlasny 886 225 889 664 826 202 ’
Kapitat podstawowy 22 49122 49122 49122
Pozostate kapitaty 23 14 333 14 333 14 333
Zyski zatrzymane 24 822770 826 209 762 747
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 245 616 272 165 292 946
Zobowigzania z tytutu kaucji 469 429 391
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 215311 236 957 250183
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 214 394 236 017 248 758
biurowych
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 16 28715 33658 41134
Rezerwy dtugoterminowe 20 1121 1121 1238
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 353 146 332 563 314 395
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 101029 97 566 97 388
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 100 439 96 861 96 328
biurowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobo- 19 212 981 193 162 181608
wigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb 1420 6984 4336
prawnych
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe oraz krétkoterminowa 16 24180 20 604 20771
czes¢ kredytow i pozyczek diugoterminowych
Rezerwy krotkoterminowe 20 13 536 14 247 10292
Zobowiazania i rezerwy razem 598 762 604 728 607 341
Pasywa razem 1484 987 1494 392 1433 543
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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

podstawowy rezerwowy zatrzymane wlasny razem

Saldo na 01.01.2021 49 122 14 333 759 899 823 354
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 2848 2848
Wycena programu opcyjnego - - -
Dywidendy - - -
Emisja akcji - - -
Saldo na 30.06.2021 49 122 14 333 762 747 826 202
Saldo na 01.01.2021 49 122 14 333 759 899 823 354
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 66 310 66 310
Wycena programu opcyjnego - - -
Dywidendy - - -
Emisja akcji - - -
Saldo na 31.12.2021 49 122 14 333 826 209 889 664
Saldo na 01.01.2022 49 122 14 333 826 209 889 664
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 36 418 36 418
Wycena programu opcyjnego - - -
Dywidendy - -39 857 -39 857
Emisja akcji - - -
Saldo na 30.06.2022 49 122 14 333 822770 886 225

Informacje i objasnienia dotyczace skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym zostaty zamieszczone w no-

tach 22, 23 oraz 24.
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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

| pétrocze 2022 | péirocze 2021
Nota okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci opera-
cyinej
Zysk przed opodatkowaniem 46 250 4211
Amortyzacja 3 54 413 53338
Zysk (strata) na inwestycjach -291 -18
Podatek dochodowy zaptacony -13 853 -4 070
Koszty z tytutu odsetek 4102 3691
Zmiana stanu rezerw -712 435
Zmiana stanu zapasow 28771 -10 206
Zmiana stanu naleznosci -7 291 -392
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem -11959 -22 417
pozyczek i kredytow
Inne korekty 15a 1736 1663
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 43 624 26 235
Otrzymane odsetki 411
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i ak-
. 2618 526
tyw przeznaczonych do sprzedazy
Nabycie warto$ci niematerialnych -341 -899
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -10 905 -4 464
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 217 -4 837
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 2383 517
Sptaty kredytéw i pozyczek 6120 -10 625
Platno$ci zobowigzan z tytutu pozostatych umow leasingu -443 -736
Odsetki zaptacone pozostate -1 581 -938
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu dotyczacych lo- -2 521 2753
kali handlowych oraz powierzchni biurowych
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu dotyczacych -52 683 -40 959
lokali handlowych oraz powierzchni biurowych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -60 965 -55 494
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pie- -25 558 -34 096
nieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 114 571 48 844
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 89013 14748
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WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA
DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

11. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Spotka dominujgca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 10, kod: 31-462.

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmieécia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z).

Za date powstania samodzielnego przedsigbiorstwa, ktérego nastepcg prawnym jest Spotka VRG S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948
roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie
Zaktady Przemystu Odziezowego’. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa.

Spétka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy VRG S.A.
miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Zarys historii korporacyjnej Spotki.

ZARYS HISTORII KORPORACYJNEJ SPOLKI

Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Prze-
mystu Odziezowego”

Przeksztatcenie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firma;: Zaktady Przemystu Odziezowego ,Vistula” Spétka Akcyjna.
Debiut Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rejestracja nowej nazwy spétki: Vistula Spétka Akcyjna.

Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku marki Vistula

Potaczenie ze spétkg Wdlczanka S.A. (zmiana nazwy spétki na Vistula & Wolczanka S.A.)

Przejecie kontroli i potaczenie ze spotkg W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spétki na Vistula Group S.A.).

Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod markg W.KRUK do spétki zaleznej W.KRUK S.A.

Potaczenie ze spotkg Bytom S.A. (zmiana nazwy spétki na VRG S.A.)

Potaczenie ze spétka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.
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1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ VRG S.A.

Wedtug stanu na koniec | potrocza 2022 roku w sktad Grupy Kapitatowej VRG S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

- VRG S.A. - Spotka dominujaca

- W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotéw 10; kod 31-462. Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta Krakowa
Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000500269.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczna markowych produktéw luksusowych takich
jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkow.
Udziat w kapitale 100,0%. 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- DCG S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie,

Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000285675.
Przedmiot dziatalnosci spotki stanowi handel detaliczny odzieza.
Udziat w kapitale 100,0%. 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

— WSM Factory Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotéw 10,
kod: 31-462. Spdtka zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000538836.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest konfekcjonowanie wyrobéw odziezowych na zlecenie podmiotu dominujacego, w szczegoélnosci
obejmujacych koszule marki Wélczanka, Lambert, Vistula i Lantier. Spoétka zajmuije sie rowniez realizacjg ustug konfekcjonowania koszul
i bluzek damskich w ramach eksportowych kontraktéw przerobowych zawartych przez VRG S.A.

Udziat w kapitale 100,0%. 100,0% gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

— VG Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Pilotéw 10; kod 31-462. Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta
Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000505973.

Przedmiot dziatalnoSci spdtki stanowi wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi.
Udziat w kapitale 100,0%. 100,0% gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Skonsolidowane $érédroczne sprawozdanie finansowe za | pdirocze 2022 roku obejmuje dane Spétki dominujgcej oraz spétek zaleznych:
W.KRUK S.A., DCG S.A., WSM Factory Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.) i VG Property Sp. z 0.0.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W | POLROCZU 2022 ROKU.

W I pétroczu 2022 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VRG S.A.

1.3.  SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

ZARZAD

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

Janusz Plocica Marta Fryzowska Michat Zimnicki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej zaszly nastepujgce zmiany:

- w dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spétki dominujacej
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki Pana Radostawa Jakociuka,

- w dniu 18 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza Sp6tki dominujacej podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2022 r. do sktadu Zarzadu
Spotki dominujacej Pana Janusza Ptocice, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,
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- w dniu 7 marca 2022 r. Rada Nadzorcza Spdétki dominujacej podjeta uchwate na podstawie art. 383 par. 1 KSH o delegowaniu Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki dominujacej Pana Jana Pilcha do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu. Delego-
wanie nastapito na okres od dnia 12 marca 2022 r. do dnia 31 maja 2022 .,

—w dniu 1 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate w sprawie zmiany uchwaty Rady Nadzorczej Spotki dominu-
jacej z dnia 18 lutego 2022 r. w sprawie powotania Pana Janusza Plocicy do sktadu Zarzadu Spétki dominujacej i powierzenia mu funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki dominujacej w ten sposoéb, ze Rada Nadzorcza postanowita powota¢ Pana Janusza Plocice do sktadu Zarzadu Spotki
dominujacej petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem od dnia 19 kwietnia 2022 r. w miejsce dotychczasowej daty 1 czerwca 2022 r.,

— w dniu 4 kwietnia 2022 r., Pan Jan Pilch, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z funkcji oddelegowania do
czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzier 18 kwietnia 2022 r., w zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan
Jan Pilch, powrdcit do wykonywania obowigzkéw zwigzanych z funkcjg czionka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 19 kwietnia 2022 r.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2022 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu Spétki dominujace;
doszio do ponizszej zmiany:

-wdniu 7 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu Spétki dominujacej Pana Lukasza
Bernackiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. segmentu jubilerskiego. Pan Lukasz Bernacki zajmuje jednocze$nie stanowi-

sko Prezesa Zarzadu W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie bedacej spotka zalezng od Emitenta zarzadzajacej markg W.KRUK.

Na dzien sporzadzenia $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

Janusz Plocica Marta Fryzowska Lukasz Bernacki Michat Zimnicki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
RADA NADZORCZA

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Jan Pilch .
L Zastepca Przewodniczacego Marcin Gomola Waclaw Szary
Mateusz Kolanski Rady N . Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzor- ady Nadzorcze]
czej Piotr Kaczmarek Piotr Stepniak Andrzej Szumanski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2022 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki domi-
nujacej nie ulegt zmianie.

14. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dominujacej w dniu 25 sierpnia 2022 roku.

1.5.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Grupa Kapitatowa” lub
,Grupa VRG”) zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w niezmienione;
formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2022 roku.
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W opinii Zarzadu Spétki dominujacej na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie
istniejg przestanki i okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez Spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci.

Od roku 2020 Zarzad Spétki dominujacej podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie wptywu epidemii na sytuacje finansowg Spotek
Grupy Kapitatowej. W roku 2021, ktory podobnie jak rok 2020, byt obcigzony zamknieciami centrow handlowych, podjeto dziatania majace na
celu zabezpieczenie sytuacji plynno$ciowej Grupy.

Pierwszy kwartat roku 2022, pozostawat pod wptywem niepewno$ci zwigzanej z sytuacjg COVID-19.

W drugim kwartale obserwowali$my powrét klientéw do sklepow stacjonarnych, co pomimo niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej (m.in.
wysoka inflacja) spowodowato wzrost sprzedazy, a co za tym idzie poprawe wynikéw w stosunku do drugiego kwartatu roku ubiegtego.

W sprawozdaniu zostaty uwzglednione najwazniejsze, zdaniem Zarzadu, czynniki, ryzyka i niepewno$ci wplywajace na ocene zatozenia o
kontynuacji dziatalnosci. Przy dokonywaniu tej oceny Zarzad uwzglednit réwniez istniejace oraz przewidywane ryzyka wynikajace z czynnikow
wewnetrznych i zewnetrznych m. in. takich jak wojna w Ukrainie.

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny Rosji z Ukraing. Dziatania militarne w kraju sasiadujacym z Rzeczpospolitg Polskg
wprowadzity wysoki stopien niepewnosci, co do ksztaltowania sie proceséw w sferach politycznej, spotecznej i gospodarczej. Zarzad Spétki
dominujacej, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac skali pogorszenia wynikéw finanso-
wych, gdyz szereg czynnikéw pozostaje poza jego wptywem i kontrolg, jednakze wedtug swojej najlepszej wiedzy na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie postrzega wojny jako przestanki stanowiacej istotng niepewno$¢ zagrazajaca mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Zarzad Spotki dominujacej zwraca uwageg, z€ :

e  sprzedaz wzrosta r/r

e  Grupa zakoniczyta pdtrocze zyskiem w wysokosci 36 418 tys. PLN,

o Srodki pieniezne na dzien bilansowy wynosity 89 013 tys. PLN,

e przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wykazaly dodatnie saldo,

o zadluzenie finansowe Grupy Kapitatowej ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie, kredyty sptacane sg terminowo,

Dodatkowo wazne informacje dotyczace wydarzen Grupy zostaty zaprezentowane w pkt 8.1 oraz w sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$ci.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres | potrocza 2022 roku zostato sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34’). Srod-
roczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31
grudnia 2021 roku i 30 czerwca 2021 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca
2021 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia
2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 8 kwietnia 2022 roku.

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skrdconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadze-
nie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czton-
kowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku nie dokonano w Grupie Kapitatowej zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb
ciagly w odniesieniu do okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021
roku.

Walutg sprawozdawczg skonsolidowanego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, wszystkie kwoty wyrazone
sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie podano inacze;.

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spétki dominujacej za | pdirocze 2022 roku byta Spétka Grant Thornton Polska Spétka z 0.0. Spétka komandytowa, z ktrg w dniu 26 lipca
2021 roku zostata zawarta umowa na przeglad jednostkowych i skonsolidowanych $rddrocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy oraz
badania jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy za okres 2021-2023.

4. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedtug $redniego kursu z dnia 30.06.2022 roku ogtoszonego przez
NBP, ktory wynosit 4,6806 z/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 4,6427 z/EUR,
ktory stanowi $rednig arytmetyczng Srednich kursow EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca objetego
raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.22 - 4,5982 z/EUR, 28.02.22 - 4,6909 z/EUR, 31.03.22 -
4,6525 Zt/EUR, 30.04.22 - 4,6582 Z/EUR, 31.05.22 - 4,5756 zZ/EUR, 30.06.22 - 4,6806 z/EUR.

Dane poréwnywalne dla poszczegoinych pozycji aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaty wedtug kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP, obowigzujacego na ostatni dzien okreséw sprawozdawczych, tj. na 31.12.2021 roku, ktdry wyniost 4,5994 zt/EURO oraz na
30.06.2021 roku, ktdry wyniost 4,5208 zZ/EURO. Dane poréwnywalne dla poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone
na EURO we-dtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego za-
koriczonego miesigca okresu poréwnawczego tj. od 01.01.2021 roku do 30.06.2021 roku, ktory wyniost 4,5472 z{/EURO.
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5. WAZNIEJSZE SZACUNKI | OSADY

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dominujacej dokonania szacunkdw, ocen oraz przyjecia zatozen,
ktére majq wptyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane kwoty aktywow i pasywdw oraz kosztoéw i przychodéw. Sza-
cunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach
za whasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywdw i pasywéw,
ktorych nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkéw i zatozen jest weryfikowana na
biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod warunkiem, ze korekta do-
tyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno
okresu biezacego jak i okresdéw nastepnych. Informacja o szacunkach prezentowana jest w nocie nr 20.

6. ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI

STANDARDY | INTERPRETACJE, JAKIE ZOSTALY JUZ OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE PRZEZ UE | WE-
SZLY W ZYCIE OD LUB PO 1 STYCZNIA 2022

ZMIANA MSR 16 ,RZECZOWE AKTYWA TRWALE”

Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testow $rodka trwatego przed rozpoczeciem uzytkowania Srodka trwatego powinna
by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i (2) przychdd, gdy nastapi jego sprzedaz (a nie wplywac na warto$¢ $rodka trwatego). Testo-
wanie $rodka trwatego jest elementem jego kosztu. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej.

ZMIANA MSR 37 ,,REZERWY, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE”
Doprecyzowano, Ze koszty wypetnienia uméw rodzacych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np. koszty pracy) i alokowang czes¢ innych

kosztéw bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

ZMIANA MSSF 3 ,,POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC”

Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w zatozeniach koncepcyjnych i definicji zobowigzar warunkowych z MSR 37.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;.

ZMIANY MSSF 9, PRZYKLADY DO MSSF 16, MSR 41 W RAMACH ANNUAL IMPROVEMENTS 2018 - 2020:

MSSF 9: (1) przy teScie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna skutkowa¢ usunieciem zobowigzania, nalezy
uwzglednic tylko optaty, ktére sg wymieniane miedzy dtuznikiem a wierzycielem; (2) doprecyzowano, Ze optaty poniesione w przypadku usu-
niecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest usuniete, nalezy je odnie$¢ na warto$¢ zobowigzania;

MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztow fit-outow poniesionych przez leasingobiorce,
ktora budzita watpliwosci interpretacyjne;

MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywdw podatkowych w wycenie aktywdw biologicznych.
Zmiany obowigzuijg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej (z wyjatkiem zmiany przyktadu do MSSF 16,
ktéra obowigzuje od momentu publikacii).

ZMIANY DO MSR 12 ,,PODATEK DOCHODOWY”

Wprowadzano zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstajg rownoczes$nie dodatnie i ujemne roznice przejsciowe w tej samej kwocie, nalezy
ujac¢ aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet wowczas, gdy transakcja nie wynika z potaczenia, ani nie ma wptywu na wynik
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ksiegowy lub podatkowy. Oznacza to koniecznos¢ ujmowania aktywow i rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejsciowe w réwnych
kwotach wystepujg w przypadku leasingu (odrebna réznica przejSciowa od zobowigzania i od prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobo-
wigzan z tytutu rekultywacji. Nie zostata zmieniona zasada méwigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego kompensuie sie, jesli kompensacie podlegajg aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezacego Zmiana obowigzuje dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na ninigjsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE PRZEZ
RADE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI (RMSR) | NIE SA ZATWIERDZONE PRZEZ
UNIE EUROPEJSKA

ZMIANA DO MSSF 17 ,,UMOWY UBEZPIECZENIA”

Rada ustanowita przepisy przej$ciowe dotyczace danych poréwnawczych dla podmiotéw, ktore rownoczesnie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9,
aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiegowe wynikajace z rdznic miedzy tymi standardami. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

ZMIANA MSR 1 ,PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowiazan do dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim w dwéch aspektach:

- doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,
- intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnoci zobowigzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wyZej wymienionych standardow, interpretacii i zmian do standardéw.

7. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1  PRZYCHODY

Analiza przychodéw Spki okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 585515 416 062 341 747 244005

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 22 52 " 8

Przychody z tytutu najmu pozostatego majatku trwatego - -

Razem przychody ze sprzedazy 585 537 416 114 341 758 244013

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 291 18 191 35

Pozostate przychody operacyjne 4291 9315 3226 9108

Przychody finansowe 550 8823 349 13 506

Razem 590 669 434 270 345 524 266 662

*-dane nieaudytowane



Wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy zwigzany jest ze zniesieniem stanu epidemii i tym samym wiekszo$ci obostrzen zwigzanych z
COVID-19. W okresie od dnia 01 stycznia do 31 stycznia 2021 roku oraz od 27 marca do 3 maja 2021 roku zamkniete byty centra handlowe,
w ktorych znajdowaly sie salony stacjonarne Grupy wptywajac negatywnie na sprzedaz. W 1 kwartale 2022 odnotowano negatywny wptyw na
poziom sprzedazy na skutek wybuchu wojny w Ukrainie.

W drugim kwartale obserwowali$my powrét klientéw do sklepow stacjonarnych, co pomimo niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej (m.in.
wysoka inflacja) spowodowato wzrost sprzedazy, a co za tym idzie poprawe wynikéw w stosunku do drugiego kwartatu roku ubiegtego.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Grupe gtéwnego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje koncentracja sprzedazy do
klientow, ktdrych udziat w ogdlinej warto$ci przychodéw ze sprzedazy przekraczatby 10%.

NOTA 2 SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI 1PODZIALU GEOGRAFICZ-
NEGO

Grupa specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i damskiej pozycjonowanej w srednim i wyzszym
segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkéw. Obecnie buduje sprzedaz w oparciu o marki Vistula, Bytom, Woélczanka, Deni Cler (za
poSrednictwem spotki zaleznej), W.KRUK (za posrednictwem spotki zaleznej) oraz Od Il kwartatu 2015 r. dziatalno$¢ jubilerska w wyniku
przeprowadzenia transakcji zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanego z markg W.KRUK prowadzona jest w spotce zaleznej
od Emitenta tj. W.KRUK S.A. z siedzibgq w Krakowie. Z dniem 30 listopada 2018 roku nastapito potaczenie z Bytom S.A., w wyniku ktorego
Grupa stata sie wtascicielem marki Bytom.

Na schemacie ponizej przedstawiono podziat dziatalnosci Grupy wg segmentdw dziatalnosci:

VRG

VISTULA RETAIL GROUP

a \
VISTULA VISTULA VISTULAS VISTULA
L.‘MA/L_;VL W O M AN
Na polskim rynku od 1967 roku, Marka wprowadzona na rynek Jest markg wprowadzong w 2009 Marka damska wprowadzona

jest podstawowg formalng linig, w 1998 roku. Produkty nig sygno-  roku, ktéra sygnowane sa produkty w 2021 roku. Kolekcja zostata
mody meskiej. Marka Vistula wane kojarzone sg z odziezg typu fashion & smart casual. stworzona z mys$lg o kobietach,



posiada szerokg oferte garniturow,
marynarek, spodni i koszul oraz in-
nych akcesoriéw komplementar-
nych.
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pochodzacg z rynku francuskiego.
Woprowadzenie marki Lantier miato
na celu poszerzenie oferty Spotki
o produkty skierowane do najbar-
dziej wymagajacych klientow, wy-
korzystujace najnowsze trendy
mody $wiatowej i najlepszej jakosci
materiaty. Oprécz oferty garniturow
klasycznych kolekcje marki Lantier,
podobnie jak kolekcje marki Vi-
stula, obejmujg takze dzianiny, ko-
szule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki
zakres artykutdw komplementar-
nych.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ BYTOM:

Produkty marki Vistula Red charak-
teryzujg sie wysoka jakoscig oraz
wzornictwem zgodnym ze Swiato-

wymi trendami mody. Marka skiero-
wana do klientow mtodszych, po-
szukujacych odwazniejszych i bar-

dziej casualowych stylizacji.

ktore cenig sobie jakos¢, komfort
oraz ponadczasowy charakter pro-
duktow. VISTULA WOMAN dopra-
cowana w detalach zaskakuije kla-
sycznymi fasonami i modnymi wzo-
rami. Znajduja sie w niej produkty
na wiele okazji — odziez wierzchnia
(klasyczne ptaszcze, casualowe
kurtki puchowe oraz skérzane),
marynarki i eleganckie spodnie,
spodnice, sukienki, koszule,
a takze jeansy, swetry i t-shirty
oraz oferta akcesoriéw (buty, paski,
czapki i rekawiczki).

BYTOM

BYTOM to polska marka z historig rozpoczynajacq sie w 1945 roku, w ktorej tradycja spotyka sie ze wspdtczesng wizjg krawiectwa i mody meskiej.
Bazujac na ponad kilkudziesiecioletnim dziedzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktorej szczegdlne miejsce zajmujg garnitury stworzone ze
szlachetnych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane tworczoscig
wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspotpracy osoby majace istotny wptyw na rozwdj polskiej kultury i sztuki.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ WOLCZANKA:

WOL(ZANKA

LAMBER

LONDON STYLE SHIRTING

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte marki stanowig koszule me-
skie, a od sezonu Jesier-Zima 2014 réwniez damskie, zaréwno formalne
jak i typu casual. Tradycja i wieloletnie do$wiadczenie w projektowaniu ko-
szul i akcesoridow uczynity marke ekspertem w swojej dziedzinie oraz lide-
rem na polskim rynku. Od 2019 roku oferta marki Wélczanka jest sukce-
sywnie poszerzana o nowe asortymenty, obejmujace rozne rodzaje spo-
dni, spddnice, sukienki, kurtki, ptaszcze, marynarki i odziez jeansowa —
nowe asortymenty pozwalajg na skompletowanie gotowych stylizacji na
rézne okazje.

Jest marka koszul i akcesoriow, odwotujacych sie w swojej formie i wzor-
nictwie do zasad tradycyjnego krawiectwa oraz uszytych z najwyzszej ja-
koci tkanin. Lambert to koszule klasyczne oraz akcesoria biznesowe, ide-
alne dla kobiet i mezczyzn, przestrzegajacych w pracy formalnego dress
code, jak réwniez lubigcych czu¢ sie elegancko, niezaleznie od okazji, ce-
nigcych komfort i najwyzsza jako$¢ produktu.

POZOSTALE MARKI WLASNE W SEGMENCIE ODZIEZOWYM:

DENI CLER
MILANO
Odziez tej marki skierowana jest do wyzszego segmentu rynku mody damskiej. Produkty tej marki zostaty wprowadzone na polski rynek na poczatku lat
90-tych.
Oferta sygnowana znakiem Deni Cler Milano szyta jest z wtoskich tkanin, rowniez wigkszo$¢ wykorzystywanych dodatkéw jest pochodzenia wioskiego.
Materiaty, ktore sg wykorzystywane do produkciji ubran tej marki to przede wszystkim kaszmir i wetna z jedwabiem. Asortyment marki obejmuje gtéwnie:
spodnice, zakiety, spodnie, bluzki, ptaszcze i sukienki.
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Wiascicielem wywodzace;j sie z Mediolanu marki Deni Cler Milano jest spdtka zalezna DCG S.A. z siedzibg w Warszawie. Podstawowa dziatalno$¢ DCG
S.A. skupia sie na projektowaniu, produkciji i dystrybucji ekskluzywnej odziezy damskie;.

MARKI WLASNE W SEGMENCIE JUBILERSKIM:

W. KRUK jest najstarszg marka jubilerskg w Polsce o ponad 180-letniej
tradycji. Oferta W.KRUK obejmuje bizuteri¢ ze ztota i platyny, w tym
w szczegolnosci bizuterie z brylantami i kamieniami szlachetnymi.
W.KRUK tworzy réwniez najwyzszej jakosci kolekcje wykonane ze srebra
oraz innych kruszcow.

W.KRUK oferuje wiele autorskich linii bizuterii o unikalnym charakterze.
Wyrézniajaca stylistyka wyrobéw W.KRUK to efekt pracy designerow, pro-
jektow inspirowanych przez ambasadorki (m.in. kolekcja Freedom Martyny
Wojciechowskiej) oraz eksperckiego i innowacyjnego podejscia do jubiler-
stwa. Znaczaca cze$¢ prezentowanych co roku kolekcji, wykonywana jest
w podpoznanskiej Manufakturze marki, ktora jest jedng z niewielu w Euro-

pie wcigz stosujacych tradycyjne techniki wytwdrcze. W pracowniach
marki W.KRUK rekodzieto taczone jest z najnowocze$niejszymi technolo-
giami. W 2019 roku marka W.KRUK jako pierwsza w Polsce wprowadzita
do oferty w swojej sieci salonéw pod nazwa wtasng New Diamond by
W.KRUK nowg kategori¢ diamentow stworzonych przez cztowieka w wa-
runkach laboratoryjnych. Posiadaja one parametry identyczne jak dia-
menty wydobywane metodami tradycyjnymi i klasyfikowane sg wedtug
tych samych parametréw, z wykorzystaniem tych samych standardéw eks-
perckiej oceny. W.KRUK rozszerza oferte bizuterii zaréwno luksusowe; jak

i modowej. Kolekcja zdobiona New Diamond by W.KRUK obejmuije pier-

Scionki pod nazwg Doskonaly®, kolczyki oraz wisiorki ze stworzonymi
przez cztowieka diamentami w kolorach: biatym oraz po raz pierwszy na
rynku polskim, rézowym i niebieskim. Asortyment marki od 2016 dopetnia
wybér akcesoriow sygnowanych W.KRUK, takich jak torby i dodatki sko-
rzane, jedwabne chusty, okulary przeciwstoneczne oraz zapachy dla ko-
biet i mezczyzn.

DZIALALNOSC PRODUKCYJNA:

ZEGARKI

KRUK posiada w swojej ofercie zegarki luksusowych szwajcarskich marek
jak Rolex (jako jedyny dystrybutor tej marki w Polsce), Cartier, Jaeger-Le-
Coultre, Hublot, Panerai, Chopard, Girard-Perregaux, Omega, Tudor, Tag
Heuer, Longines, Rado, Frédérique Constant, Tissot, Certina, Doxa,
Gucci, Swatch i wielu innych. Po koniec roku 2020 do oferty wigczona zo-
stata marka Patek Philippe uznawana za najbardziej prestizowa na $wie-
cie.
Sprzedawane w salonach W.KRUK zegarki renomowanych marek zajmujg,
silng pozycje na polskim rynku, a warto$¢ ich sprzedazy systematycznie
wzrasta.

Dziatalnos¢ produkcyjna w cze$ci odziezowej Grupy zostata ulokowana miedzy innymi w spétce w 100% zaleznej od Spétki dominujacej,
dziatajacej pod nazwa WSM Factory Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.). Poza wlasnym zaktadem
Spétka wspdtpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktdrzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia i konfekcjonowania na naj-

wyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

Dziatalno$¢ Grupy mozemy podzielié na dwa segmenty operacyjne. Segmenty te s podstawa do sporzadzania raportéw Grupy.

Podstawowe rodzaje dziatalno$ci:

— Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobéw odziezowych
— Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkow

Ponizej zaprezentowano informacije dotyczace segmentow dziatalno$ci biznesowej:
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od 01-01-2022 do 30-06-2022 Segment sl Razem
odziezowy jubilerski

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 307 481 278 056 585 537
Zysk brutto na sprzedazy 172 696 143 698 316 394
Koszty operacyjne segmentu 159 910 90213 250123
w tym koszty amortyzacji 32 959 21454 54 413
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1108 35 -1073
Przychody i koszty finansowe -10 951 -7 997 -18 948
Podatek 848 8984 9832
Wynik netto -121 36 539 36 418

| pétrocze 2021 okres

od 01-01-2021 do 30-06-2021 Segment Segment Razem
odziezowy jubilerski

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 226 442 189 672 416 114
Zysk brutto na sprzedazy 116 573 96 254 212 827
Koszty operacyjne segmentu 134 112 71739 205 851
w tym koszty amortyzacji 33 357 19981 53338
Pozostate przychody i koszty operacyjne -6954 873 -6 081
Przychody i koszty finansowe 2287 1029 3316
Podatek -3821 5184 1363
Wynik netto -18 385 21233 2848
2 kwartat 2022 okres

od 01-04-2022 do 30-06-2022* Segment Segment Razem

odziezowy jubilerski

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 192 140 149 618 341758
Zysk brutto na sprzedazy 114 443 78 745 193 188
Koszty operacyjne segmentu 85091 47 682 132773
w tym koszty amortyzacji 43832 10 581 54413
Pozostate przychody i koszty operacyjne 145 -375 -230
Przychody i koszty finansowe -5564 -4 636 -10 200
Podatek 5058 5 596 10 654
Wynik netto 18 875 20 456 39 331

*

-dane nieaudytowane

2 kwartat 2021 okres

od 01-04-2021do 30-06-2021* Segment Segment Razem
odziezowy jubilerski

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 140 385 103 628 244013
Zysk brutto na sprzedazy 78121 53023 131144
Koszty operacyjne segmentu 72 555 37176 109 731
w tym koszty amortyzacji 16 754 10 041 26 795
Pozostate przychody i koszty operacyjne - 5664 966 -4698
Przychody i koszty finansowe 6849 3209 10 058
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2 kwartat 2021 okres

od 01-04-2021do 30-06-2021* Segment Segment Razem
odziezowy jubilerski

Podatek 1489 3855 5 344

Wynik netto 5262 16 167 21429

*-dane nieaudytowane

Warto$¢ przychodéw i kosztdw finansowych obu segmentéw sprawozdawczych obejmuje w gtéwnej mierze réznice kursowe, ktdre wyniosty
odpowiednio:

- w1 péiroczu 2022 roku dla segmentu odziezowego wyniosty 6 963 tys. zt. nadwyzka ujemnych nad dodatnimi, (a za | pétrocze 2021
roku 5 596 tys. zt nadwyzka dodatnich nad ujemnymi),

- w1 potroczu 2022 dla segmentu jubilerskiego wyniosty 4 748 tys. zt. nadwyzka ujemnych nad dodatnimi, (a za | péirocze 2021 roku
3 200 tys. zt nadwyzka dodatnich nad ujemnymi).

W | pétroczu 2022 roku przychody i koszty finansowe z tytutu leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych obejmuja odsetki
i roznice kursowe (nadwyzka ujemnych nad dodatnimi), ktére wyniosty:

- dla segmentu odziezowego odsetki wyniosty 1 463 tys. zt. (1 669 tys. zt za | potrocze 2021 roku),a réznice kursowe (nadwyzka ujemnych
nad dodatnimi) wyniosty 3 232 tys. zt., (nadwyzka dodatnich nad ujemnymi 4 567 tys. zt za | pétrocze 2021),

- dla segmentu jubilerskiego odsetki wyniosty 1 021 tys. zt. (1 084 tys. zt za | pdtrocze 2021 roku),a réznice kursowe (nadwyzka ujemnych
nad dodatnimi) wyniosty 2 422 tys. zt. (nadwyzka dodatnich nad ujemnymi 2 991 tys. zt za | pétrocze 2021),

a koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych, faktoringu oraz pozostatych, ktore wyniosty odpowiednio:

— dla segmentu odziezowego 925 tys. zt za | pétrocze 2022 roku (532 tys. zt za | pétrocze 2021 roku),
— dla segmentu jubilerskiego 826 tys. zt za | potrocze 2022 roku (405 tys. zt za | péirocze 2021 roku).

Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi sq oparte 0 zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa. W poréwnaniu
z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity réznice w zakresie podstawy wyodrebniania segmentow lub ustalania wynikow
segmentow.

GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNOSCI:

W zakresie segmentow geograficznych cato$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskiej, cze$¢ sprzedazy
dotyczy wysytki towardw Grupy zagranice.

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach | potrocze 2022 | potrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*

pod wzgledem lokalizacji geograficznej okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Polska 578 768 408 088 338125 240313

Strefa EURO 6532 7859 3630 3700

Strefa USD 145 19 3

Strefa DKK 148 .

Strefa CHF 92 - -

Razem 585 537 416 114 341758 244013

*-dane nieaudytowane

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 czerwca 2022 r. przedstawiajg sie nastepujaco:
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Segment

w tys. zt

Segment

odziezowy jubilerski Razem
Aktywa 727 253 757 734 1484 987
Zobowigzania i rezerwy razem 352198 246 564 598 762

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 czerwca 2021 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

w tys. zt

Rok poprzedni | pétrocze 2021 Segment Segment
- S . Razem
odziezowy jubilerski
Aktywa 747 502 686 041 1433 543
Zobowigzania i rezerwy razem 353472 253 869 607 341

Szczegbtowe informacje odnos$nie podziatu sprzedazy na kanaty i marki oraz przyczynach zmian r/r zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu

Zarzadu Grupy.

NOTA 3 KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Amortyzacja 54 413 53 338 26 864 26 795
Zuzycie surowcow i materiatow 40763 32 024 18721 16 184
Warto$¢ sprzedanych towarow 256 493 191 553 141 549 106 985
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -49 091 -37 786 -19769 -14 320
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 699 9435 683 9418
Koszty wynagrodzen 83 389 68 444 43 991 35663
Pozostate koszty rodzajowe 25 869 20539 14163 10623
Koszty ustug obcych 107 429 81026 55 824 40670
Pozostale koszty operacyjne 4957 5979 2964 4423
Razem koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 524 921 424 552 284 990 236 441

dystrybucji oraz koszty ogélnego zarzadu i pozostate koszty
operacyjne

*-dane nieaudytowane
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NOTA 4 KOSZTY WYNAGRODZEN

Og6Ine wynagrodzenie w podziale na ptace, ubezpieczenia I péirocze 2022 | |péirocze 2021 | 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
i inne: okres okres okres okres

od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Razem wynagrodzenia, w tym: 83 389 68 444 43991 35663
Place 69 116 57 244 36 512 30063
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 089 11200 7351 5600

*-dane nieaudytowane

W okresie sprawozdawczym wyptacono odprawy w wysokosci 1 000 tys. PLN. Grupa prezentuje odprawy w pozostatych kosztach operacyj-
nych.

NOTA 5 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
Pozostate przychody operacyjne okres okres okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 291 18 191 35
Dofinansowanie do wynagrodzen FGSF - 4503 4503
Zwolnienie z sktadek ZUS - 3366 3 366
Inne przychody operacyjne w tym: 4291 1446 3226 1239
Z tyt. rozwigzania odpisow aktualizujgcych towaréw/materiatow 1932 - 1932 -
z tyt. likwidacji uméw wycenianych zgodnie z MSSF 16 786 304 39 239
Razem 4582 9333 37 9143

*-dane nieaudytowane

NOTA5A  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

| potrocze 2022 | potrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
Pozostate koszty operacyjne okres okres okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkow trwatych 1931 1931
Odpisy z tytutu utraty wartosci materiatow 231 427 231 427
Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw 468 9007 452 8990
Przekazanie darowizny 784 128 182 46
Inne koszty operacyjne w tym: 4172 3921 2782 2447
odprawy ekonomiczne 1000 105 916 49
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| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*

Pozostate koszty operacyjne okres okres okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

Razem 5655 15414 3647 13 841

*-dane nieaudytowane

NOTA 6 PRZYCHODY FINANSOWE

| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
Przychody finansowe okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021

Odsetki od lokat bankowych 41 - 308

Zysk z tytutu réznic kursowych 121 8796 24 13482
tv; Z}r/(r)nw ;Cglt leasingu dot. umow lokali handlowych i powierzchni i 7558 i 10779
Pozostate 18 27 17 24
Razem 550 8823 349 13 506

*-dane nieaudytowane

NOTA6A KOSZTY FINANSOWE

. | péitrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
Koszty finansowe okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytow bankowych. 1567 779 954 416
Odsetki od faktoringu 132 122 69 56
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu pozostate 52 36 33 16
Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych 2484 2753 1218 1317
i powierzchni biurowych
Prowizje od kredytow | gwarancji 1140 1194 612 721
Strata z tytutu roznic kursowych 11711 - 5288
w tym: z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni 5653 - 1748 -
biurowych
Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu 2368 445 2368 445
Wycena transakcji forward - 32 - 389
Pozostate 44 146 7 88
Razem 19 498 5507 10 549 3448

*-dane nieaudytowane
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NOTA7 PODATEK DOCHODOWY
| pétrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Podatek dochodowy od oséb prawnych 9832 1363 10 654 5344
Podatek biezacy 8222 5069 4979 5661
Odroczony podatek dochodowy (nota 8) 1610 -3 706 5675 =317

*-dane nieaudytowane

w tys. zt

Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto wykaza- | potrocze 2022 | potrocze 2021 2 kwartat 2022* 2 kwartat 2021*
nego w rachunku zyskow i strat okres okres okres okres

od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Zysk brutto 46 250 4211 49 985 26773
Hipotetyczny podatek wg ustawowej stawki 19% 8788 800 9497 5087
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -9738 -25 803 -5 809 -15 559
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 13258 27793 9327 16 731
Strata podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach - - -
Wykorzystanie straty podatkowej z poprzedniego okresu 1978 975 2571 179
Podstawa opodatkowania 51748 7176 56 074 28124
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego 9832 1363 10 654 5344
Efektywna stopa podatkowa 21,26% 32,37% 21,31% 19,96%

*-dane nieaudytowane

NOTA 8 PODATEK ODROCZONY
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 87 100 659 -13 -162 ‘
Wycena bilansowa - dodatnie roznice kursowe 1 22 55 21 -71
Whpfacone zaliczki netto 55 55 72 - -
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu - 360 - -86
Wycena instrumentéw pochodnych - 79 - -7
Srodki trwate w leasingu 31 83 8

Inne - 23 10 - 2
Odniesione na wynik finansowy 87 100 659 13 -162
Odniesione na kapitat - . -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 661 26 215 28 886 -1623 3544
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 2305 2263 2348 43 44
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (odprawy) 26 27 24 -
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30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Odpisy aktualizujace 4418 4877 5748 -463
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 1365 2331 2015 -102 2022
Wynagrodzenia, ZUS niezaptacony 803 - - 6 -271
Wycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 393 4l 101 322 -89
Stra.ty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatko- 2995 3352 7407 -357 1773
wania
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcow - 675 - 78
Rezerwa na przyszle zobowigzania 924 1929 2356 -1139 787
Rezerwa na zwroty od odbiorcow 993 1034 459 -41
Wycena programu lojalnociowego 764 764 315 -
Wycena kredytow i obligacji wg. zamortyzowanego kosztu 489 39 - 450
Zobowigzania leasingowe z tyt. uméw lokali handlowych oraz po- 9186 9528 7438 -342 -800
wierzchni biurowych
Odniesione na wynik finansowy 24 661 26 215 28 886 -1623 3544
Odniesione na kapitat = -

NOTA9 ZYSK NA AKCJE
| péitrocze 2022 | pétrocze 2021 2 kwartat 2022* | 2 kwartat 2021*
Dziatalnos¢ kontynuowana okres okres okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021 od 01-04-2022 od 01-04-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021 do 30-06-2022 do 30-06-2021
Zysk netto przypisany do podmiotu dominujacego 36418 23848 39 331 21429
Zyski z dziatalnosci kontynuowanej dla celdw wyliczenia wskaznika 36 418 2848 39 331 21429
zysku na akcje po wytaczeniu dziatalnosci zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 235630 831 241 505 840 235630 831 241 505 840
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta;
- podstawowy 0,16 0,01 0,17 0,09
- rozwodniony 0,15 0,01 0,17 0,09

*-dane nieaudytowane

Wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji [pulisessienz I eE A

okres okres

od 01-01-2022 od 01-01-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021

Liczba akcji na dzien 01.01.2022 r. 234 455 840 234 455 840
Zmiana w trakcie potrocza (emisja)

Liczba akcji na dzien 30.06.2022 r. 234 455 840 234 455 840

Liczba dni z podwyzszonym kapitatem -

Wskaznik (liczba dni z podwyzszonym kapitatem / liczba dni w okresie) -
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Wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji [Eelicezeiana [echepzeranal
okres okres

od 01-01-2022 od 01-01-2021

do 30-06-2022 do 30-06-2021

Srednia wazona liczba akcji 234 455 840 234 455 840
Liczba potencjalnych akcji zwyktych 1174 991 7050 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 235630 831 241 505 840

NOTA10 WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2021

Korekta ujawnienia na moment nabycia
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2021

Saldo na 1 stycznia 2021

Korekta ujawnienie na moment nabycia spéotki Bytom
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2021

Saldo na 1 stycznia 2022

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2022, w tym:

Powstata z nabycia Wdlczanka S.A.

Powstata z nabycia W. KRUK S.A.

Powstata z nabycia BYTOM S.A.
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2021

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2021

Saldo na 1 stycznia 2021

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2021

Saldo na 1 stycznia 2022

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiggowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2022

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2021

Na 31 grudnia 2021

Na 30 czerwca 2022

302 748

302 748
302 748

302 748
302 748
302 748
60 697
181893
60 158

302 748
302 748
302 748
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Na dzieh 30 czerwca 2022 roku w oparciu 0 dokonang ocene przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerial-
nych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym wartosci firmy. W okresie, za ktdry sporzadzono $roédroczne sprawozdanie finansowe nie
tworzono odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne, w tym warto$ci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2021 roku. Test nie

wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

NOTA11  INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

r}:::;tjim; to:rr::\ilve Patenty i licencje Razem
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2021 1219 194 116 25019 220 354
Zwiekszenia - 912 912
Zmniejszenia - -955 -955
Saldo na 30 czerwca 2021 1219 194 116 24 976 220 311
Saldo na 1 stycznia 2021 1219 194 116 25019 220 354
Zwigkszenia - 2564 2564
Zmniejszenia - -195 -195
Saldo na 31 grudnia 2021 1219 194 116 27 388 222723
Saldo na 1 stycznia 2022 1219 194 116 27 388 222723
Zwigkszenia - 597 597
Zmniejszenia - -46 -46
korekta prezentacyjna - 50 50
Saldo na 30 czerwca 2022 1219 194 116 27 989 223 324
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2021 1219 23 19723 20 965
Amortyzacja za okres - 459 459
Zbycie - -948 -948
Saldo na 30 czerwca 2021 1219 23 19234 20476
Saldo na 1 stycznia 2021 1219 23 19723 20 965
Amortyzacja za okres - 1092 1092
Zbycie - -195 -195
Saldo na 31 grudnia 2021 1219 23 20620 21862
Saldo na 1 stycznia 2022 1219 23 20620 21862
Amortyzacja za okres - 662 662
Zbycie -
korekta prezentacyjna - 17 17
Saldo na 30 czerwca 2022 1219 23 21299 22 541
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2021 - 3147 3147
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r}:::;tjim; toir::\ilve Patenty i licencje Razem

Zwigkszenia - -

Zmniejszenia - -

Saldo na 30 czerwca 2021 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 3147 3147
Zwiekszenia - - 3 3
Zmniejszenia - -

Saldo na 31 grudnia 2021 - - 3150 3150
Saldo na 1 stycznia 2022 - - 3150 3150
Zwiekszenia - -

Zmniejszenia - -

Saldo na 30 czerwca 2022 - - 3150 3150
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2021 - 194 093 2595 196 688
Na 31 grudnia 2021 - 194 093 3618 197 711
Na 30 czerwca 2022 - 194 093 3540 197 633

Patenty i licencje sa amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno$ci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat, znaki towarowe nie podlegajg
amortyzacji.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w po-
zostate przychody operacyjne.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odniesiona zostata odpowiednio do pozycji koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu lub koszt wiasny
sprzedazy sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Znaki towarowe Wdlczanka i W. KRUK oraz Bytom i Intermoda na taczng kwote 194 093 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw
kredytowych wykazanych w nocie nr 16.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku w oparciu 0 dokonang ocene przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartoéci niematerial-
nych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w tym znakéw towarowych. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finan-
sowe nie tworzono odpiséw aktualizujgcych warto$ci niematerialne, w tym znakéw towarowych.

Ostatni test na utrate warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2021 roku. Test nie
wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

NOTA12 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

< . Urzadzenia
Grunty i budynki Srodki trw.ale i pozostate Razem
w budowie : .
Srodki trwate

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2021 117 420 3284 119728 240432
Zwigkszenia 941 5434 3000 9375
Zbycie -235 -5618 -2823 -8 676
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; . Urzadzenia
Grunty i budynki S::g::x:e ’i p:z.ostale Razem
Srodki trwate
Saldo na 30 czerwca 2021 118 126 3100 119 905 241131
Saldo na 1 stycznia 2021 117 420 3284 119728 240432
Zwiekszenia 3232 18 825 10418 32475
Zbycie -9338 -16 335 -14 758 -40 431
Saldo na 31 grudnia 2021 111314 5774 115388 232 476
Saldo na 1 stycznia 2022 111314 5774 115388 232 476
Zwiekszenia 3685 10 483 7974 22142
Zbycie/Zmniejszenie 2915 -12122 -1810 -16 847
korekta prezentacyjna 96 - -872 -776
Przekwalifikowanie -4 471 -33 - -4 504
Saldo na 30 czerwca 2022, w tym : 107 709 4102 120 680 232 491
ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 107 709 4102 120 680 232 491
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2021 88 953 - 88 782 177735
Amortyzacja za okres 3928 - 5510 9438
Zbycie -169 - -2 704 2873
Saldo na 30 czerwca 2021 92712 - 91588 184 300
Saldo na 1 stycznia 2021 88 953 - 88782 177735
Amortyzacja za okres 7578 - 11542 19120
Zbycie -9005 - -14 284 -23 289
Saldo na 31 grudnia 2021 87 526 - 86 040 173 566
Saldo na 1 stycznia 2022 87 526 - 86 040 173 566
Amortyzacja za okres 3560 - 6311 9871
Zbycie 2328 - -1716 -4 044
Korekta prezentacyjna -52 - 124 -776
Przekwalifikowanie -1883 - 0 -1883
Saldo na 30 czerwca 2022 86 823 - 89911 176 734
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2021 183 1693 195 2071
Zwigkszenia 1352 - - 1352
Zmniejszenia - -13 -13
Saldo na 30 czerwca 2021 1535 1693 182 3410
Saldo na 1 stycznia 2021 183 1693 195 2071
Zwiekszenia 1963 293 2256
Zmniejszenia -980 - -141 -1121
Saldo na 31 grudnia 2021 1166 1693 347 3206
Saldo na 1 stycznia 2022 1166 1693 347 3206
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia -104 - -58 -162
Przekwalifikowanie -1040 - - -1040
Saldo na 30 czerwca 2022 22 1693 289 2004
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2021 23879 1407 28135 53 421
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< . Urzadzenia
Grunty i budynki Srodki trw:ale i pozostate Razem
w budowie . .
Srodki trwate
Na 31 grudnia 2021 22 622 4081 29001 55704
Na 30 czerwca 2022 20 864 2409 30480 53753

NOTA12A AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania iz s - Aktywa z tytutu leasingu

kali handlowych oraz po- Razem

wierzchni biurowych pozostale

Wartos¢ brutto 01.01.2021 475853 10 427 486 280
Umorzenie skumulowane 01.01.2021 -166 158 -7 428 -173 586
Wartos¢ netto 01.01.2021 309 695 2999 312 694
Zawarcie nowych uméw 3694 535 4229
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 42703 - 42703
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — -13 980 -503 -14 483
skrocenie okresu - wartos¢ brutto
Wartos¢ brutto 30.06.2021 508 270 10 459 518 729
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 4508 434 4942
skrocenie okresu - umorzenie
Amortyzacja w okresie -42 280 -646 -42 926
Umorzenie skumulowane 30.06.2021 -203 930 -7 640 -211 570
Wartos¢ netto 30.06.2021 304 340 2819 307 159
Wartos¢ brutto 01.01.2021 475 853 10 427 486 280
Umorzenie skumulowane 01.01.2021 -166 158 -7 428 -173 586
Wartos¢ netto 01.01.2021 309 695 2999 312 694
Zawarcie nowych uméw 7509 95 7604
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 66 165 - 66 165
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — -26 752 -5710 -32 462
skrocenie okresu - warto$¢ brutto
Wartos¢ brutto 31.12.2021 522 775 4812 527 587
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 8794 5465 14 259
skrécenie okresu - umorzenie
Amortyzacja w okresie -82 679 -1195 -83 874
Umorzenie skumulowane 31.12.2021 -240 043 -3 158 -243 201
Wartos¢ netto 31.12.2021 282732 1 654 284 386
Wartos¢ brutto 01.01.2022 522 775 4812 527 587
Umorzenie skumulowane 01.01.2022 -240 043 -3158 -243 201
Wartos¢ netto 01.01.2022 282732 1 654 284 386
Zawarcie nowych uméw 16 168 305 16 473
Zmiany wynikajace z modyfikacji umow 17 858 - 17 858
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — -17 332 -495 -17 827
skrocenie okresu - warto$¢ brutto
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kali handlowych oraz po- Razem
. s pozostate
wierzchni biurowych

Wartos¢ brutto 30.06.2022 539 469 4 622 544 091
Zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umowy — 10 542 495 11037
skrocenie okresu - umorzenie

Amortyzacja w okresie -43 489 -391 -43 880
Umorzenie skumulowane 30.06.2022 -272 990 -3 054 -276 044
Wartos¢ netto 30.06.2022 266 479 1 568 268 047

NOTA12B AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Srodki trwate I:Jrzqdzenla
. i pozostate
w budowie

Srodki trwate

Grunty i budynki Razem

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2022 - - -
Zwiekszenia - - -
Zbycie - - -
Przekwalifikowanie - - -
Saldo na 30 czerwca 2022 - - -
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2022 - - .
Amortyzacja za okres - - -
Zbycie -1883 - - -1883
Przekwalifikowanie 1883 - 1883
Saldo na 30 czerwca 2022 - - -
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2022 - - .
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia -1 040 - - -1 040
Przekwalifikowanie 1040 - - 1040
Saldo na 30 czerwca 2022 - - -
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2021 - - -
Na 31 grudnia 2021 - - -
Na 30 czerwca 2022 - - -

NOTA13  ZAPASY

30.06.2022

31.12.2021

30.06.2021

Materiaty (wedtug ceny nabycia)
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia)

28977
7922

27 404
7014

27 885
10 603
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30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 56 242 52 542 60 049
Towary (wedtug ceny nabycia) 456 335 434979 443 998
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytwo- 549 476 521939 542 535
rzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -21533 -22 766 -26 745
Razem 527 943 499173 515790

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 699 tys. zt. odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizujace
w kwocie 1932 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne. Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest
ze sprzedazg zapasow objetych odpisem lub ich fizyczna likwidacja,

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umoéw kredytowych wykazanych w nocie nr 16.

NOTA14  NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 5314 7648 14120
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jedno- -254 -420 -8 629
stek pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 5060 7228 5491
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowot- 1140 347 729
nych oraz innych swiadczen

Pozostate naleznos$ci od jednostek pozostatych (brutto) 13014 3959 47 262
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek pozostatych -1253 -1325 -42 859
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 11 761 2634 4403
Pozostate aktywa obrotowe 2104 2629 3121
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 21572 14 583 65232
minus: odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci razem -1 507 -1745 -51488
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 20 065 12 838 13744

Terminy ptatnosci za naleznosci wynosza od 7-120 dni.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

krotkoterminowych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Stan na poczatek okresu 1745 51056 51056
a) zwiekszenia (z tytutu) 132 2631 868
—  utworzenie odpiséw aktualizujacych 101 2338 868
—  roznic kursowych 31 293 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 370 51942 436
—  ofrzymania zaptaty za nalezno$¢ 208 5181 309
—  decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 162 46 761 -
—  roznic kursowych - - 127
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci
krétkoterminowych

30.06.2022

w tys. zt
31.12.2021

30.06.2021

Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢é naleznosci krétkoterminowych na koniec
okresu

1507

1745

51488

Kwoty odpiséw aktualizujacych (utworzonych i rozwigzanych) warto$¢ naleznosci odniesione sg w koszty sprzedazy. Warto$¢ odpisu zostata

oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadczen Grupy.

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) w walucie polskie; 6 046 10 741 50 947
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 15526 3842 14 285
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 951 320 2012
tys. zt 4442 1573 9100
b2. jednostka/waluta tys. / USD 1639 478 1291
tys. zt 7568 1939 4904
b3. jednostka/waluta tys./ CHF 750 74 68
tys. zt 3515 330 281
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 21572 14 583 65232

NOTA 15

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty stanowia; gotéwka bedaca w posiadaniu Grupy oraz krétkoterminowe depozyty bankowe z terminem za-
padalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada wartoci godziwej.

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Srodki pieniezne w banku i kasie 42372 29723 14 282
Lokaty krotkoterminowe 46 641 84 849 466
Razem 89013 114 572 14 748

NOTA 15A RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - INNE KOREKTY

w tys. zt

Na warto$¢ wykazang w pozycji ,,Inne korekty” | pétrocze 2022 | pétrocze 2021

skiada sie: Nota okres okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021

- $rodki trwate - odpis aktualizujgcy - likwidacje -221 1663

- otrzymane odsetki -411

- wycena kredytu 2 368

Razem 1736 1663
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NOTA16 POZYCZKI| KREDYTY BANKOWE
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 8379 5996 7344
Kredyty bankowe 44 516 48 266 54 561
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow
na zadanie lub w ciggu 1 roku 15 801 14 608 13427
od 2 do 5 roku 28715 33658 41134

powyzej 5 lat
Pozyczki

Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek

na zadanie lub w ciggu 1 roku
od 2 do 5 roku
powyzej 5 lat

Struktura walutowa kredytéw Raz.em w
przeliczeniu zt € $
naz.

30 czerwca 2022 52 895 52 895 -

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 8379 8379 -

Kredyty bankowe 44 516 44 516 -

Pozyczki -

31 grudnia 2021 54 262 54 262 -

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 5996 5996 -

Kredyty bankowe 48 266 48 266 -

Pozyczki -

30 czerwca 2021 61905 61905 -

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 7344 7344 -

Kredyty bankowe 54 561 54 561 -

Pozyczki -

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LIMITOW | KREDYTOW BANKOWYCH NA DZIEN 30.06. 2022 (DANE W PLN)
LP 12) jed edziba : S A o e ot p
Kwota Kwota Kwota
Limit utmo‘iliwli(ajaé:yt ko-
rzystanie z kredytu
1P WIS | oormaa |
w zakresie gwarancji,
akredytyw




LP

Kwota
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Kwota Kwota

47 600 000

16 560 000 17 656 641 Kredyt inwestycyjny wibor + marza

31 grudnia
2024

ING Bank Sla-

SkiSA Katowice

55000 000

Limit umozliwiajacy ko-
rzystanie z kredytu
w rachunku biezacym
oraz realizacje zlecen
w zakresie gwaran-
cji, akredytyw i wykupu
wierzytelnosci

wibor + marza

20 kwietnia
2023

mBank S.A. Warszawa

19000 000

11500 000

Limit umozliwiajacy ko-
rzystanie z kredytu
w rachunku biezacym
oraz realizacje zlecen
w zakresie gwarancji,
akredytyw

wibor + marza

Limit na faktoring od-
wrotny

18 kwietnia
2023

15 lipca 2022

Bank PKO BP

SA Warszawa

52000 000

33 000 000

Limit umozliwiajacy ko-
rzystanie z kredytu -
w rachunku biezacym

Limit umozliwiajacy rea-
lizacje zlecen w zakre-
sie gwarancji i akredy-

tyw

06 lipca 2022

06 lipca 2022

71400 000

24 840 000 26318 445 Kredyt inwestycyjny -

31 grudnia
2024

Bank PKO BP

SA Warszawa

11500 000

6500 000

Limit umozliwiajacy ko-
rzystanie z kredytu -
w rachunku biezacym

8379 159 8379 159

Limit umozliwiajacy rea-
lizacje zlecer w zakre-

- sie gwarancji i akredy-

tyw

14 lipca 2022

Bank PKO BP

SA Warszawa

4021500

539 984 539 984 Kredyt inwestycyjny -

31 marzec
2023

IR Nazwa (firma) jednostki l Zabezpieczenia

Bank PKO BP S.A.

1. Odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji

2. Zastaw rejestrowy na zapasach marek Vistula i Wolczanka

3. Zastaw rejestrowy na znakach "Vistula" ,i "Wélczanka"

4. Zastaw rejestrowy na akcjach spotki W.Kruk SA

5. Umowa tréjstronna dotyczaca ptatno$ci transakciji kartami ptatniczymi
6. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

7. Poregczenie cywilnoprawne Spétki zaleznej W.KRUK S.A. (umowa limitu kredytu wielocelowego)

ING Bank Slaski S.A.

1.Cesja wierzytelnosci,
2. Wptywy na rachunek bankowy,
3. Zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom i Intermoda,
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(N Nazwa (firma) jednostki Zabezpieczenia

4. Zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach marki Bytom,
5. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
7. Gwarancja BGK.

1. Cesja wierzytelnosci,

2. Pie¢ weksli wiasnych in blanco

3.Zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach pod markg Bytom
4. Gwarancja BGK (dotyczy limitu faktoringowego).

3 mBank S.A.

1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg

2. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

3. Umowne prawo potracenia wierzytelnosci

4. Zastaw rejestrowy na znaku towarowym W.KRUK

4 Bank PKO BP S.A. 5. Zastaw rejestrowy na zapasach towarowych W.KRUK

6. Umowa tréjstronna dotyczaca ptatnosci transakcji kartami ptatniczymi

7. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

8. Poreczenie udzielone przez VRG S.A. (umowa limitu kredytu wielocelowego)
9. Gwarancja BGK.

1. Hipoteka kaucyjna

2. Zastaw Rejestrowy na zapasach

5 Bank PKO BP SA. 3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

5. Porgczenie udzielone przez VRG S.A. (umowa limitu kredytu wielocelowego)
6. Gwarancja BGK.

1. Poreczenie udzielone przez VRG S.A

2. Umowne prawo potracenia wierzytelno$ci

3. Hipoteka kaucyjna

4. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz uméw najmu nieruchomosci i dzierzawy maszyn.

6 Bank PKO BP S.A.

GRUPA POSIADA NASTEPUJACE LIMITY | KREDYTY BANKOWE NA DZIEN 30.06.2022 R:

- Umowe limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 92.000 tys. zt uprawniajacego do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do
kwoty 37.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 35.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 35.000 tys.
PLN. Aneks zmieniajacy umowe limitu kredytowego wielocelowego, zawierajacy powyzsze sublimity, zostat podpisany 28 czerwca 2022
r. Limit udzielony zostat do dnia 27.06.2024 .

- kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygas$niecie umowy nastapi 31.12.2024 r.

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie z jego obnizaniem kazdorazowo o 2 000
tys. PLN w terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. 31.03.2023 r. z terminem koricowym do dnia 20
kwietnia 2023 r., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING Bank Slaski S.A. Spétka moze korzystaé z ponizszych produktéw: kredytu w
rachunku biezacym do wysokosci 23.000.000 zt do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie ulega on obnizaniu kazdorazowo o 2 000 tys. PLN w
terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. az w okresie 31.03.2023 r. - 20 kwietnia 2023 r., nie moze prze-
kroczy¢ kwoty 13.000 tys. 4, linii na akredytywy do wysokosci 15.000.000 zt, linii na gwarancje bankowe do wysoko$ci 6.000.000 zt,
transakcji dyskontowych w formie wykupu wierzytelno$ci odwrotnego w wysoko$ci 8.000.000 EUR, przy czym taczna kwota zadtuzenia
wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie moze przekroczyé kwoty limitu, tj. kwoty 55.000 tys. zt. na
okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie z jej obnizaniu kazdorazowo o 2 000 tys. PLN w terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r.,
31.01.2023 r., 28.02.2023 r. az w okresie 31.03.2023 r. - 20 kwietnia 2023 r nie moze przekroczy¢ kwoty 45.000 tys. zt.

- wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, realizacji zleceh w zakresie
gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym fgczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredy-
towych nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Linia kredytowa udzielona jest do 18.04.2023 r. Spétka nie korzysta z Umowy Limitu
zobowigzan z tytutu faktoringu, ktéra wygasa 15 lipca 2022 r.

- umowy w PKO BP SA na taczng kwote 85 min zt, z czego jedna umowa uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do
kwoty 52.000 tys. PLN oraz druga umowa w postaci limitu wielocelowego do realizacji zlecer w zakresie gwarancji bankowych do kwoty
25.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 8.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wyga$niecie umowy nastapi
06.07.2022 r.

- kredyt inwestycyjny w PKO BP SA w kwocie 71.400 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wyga$nigcie umowy nastapi
31.12.2024 r.
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— umowy w PKO BP SA w facznej kwocie 16.000 tys. zt., w tym umowa uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do
kwoty 11.500 tys. zt. oraz limit wielocelowy do realizacji zleceh w zakresie gwarancji i akredytyw do kwoty 6.500 tys. zt. Sptata nastapi
14.07.2022.

- kredyt inwestycyjny W PKO BP SA w kwocie 4.022 tys. PLN Umowa podpisana zostata 30.06.2016 r. Wygasniecie umowy nastapi
31.03.2023 .

Na dzien 30.06.2022 r. Grupa Kapitatowa wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw oraz z tytutu odsetek od kredytow.

W dniu 4 lipca 2022 roku spotka zalezna W.KRUK S.A. podpisata aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego ustalajacy limit w kwocie
90.000 tys. zt uprawniajacy do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 52.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwa-
rancji bankowych do kwoty 40.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 10.000 tys. PLN. Limit udzielony zostat do dnia 03.07.2024 r. Umowa
zabezpieczona jest o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, zastawem rejestrowym na zapasach marki W.KRUK, zastawem rejestrowym na
znaku " W.KRUK", umowag tréjstronng dotyczaca ptatnosci transakcji kartami ptatniczymi, cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

W dniu 12 lipca 2022 roku spotka zalezna DCG S.A. podpisata aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego ustalajacy limit w kwocie
18.000 tys. zt uprawniajacy do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 11.500 tys. PLN oraz realizacji zlecef w zakresie gwa-
rancji bankowych do kwoty 6.500 tys. PLN i akredytyw do kwoty 6.500 tys. PLN. Limit udzielony zostat do dnia 11.07.2024 r. Umowa zabez-
pieczona jest poreczeniem cywilnym do kwoty 27.000 tys. PLN udzielonym przez VRG S.A, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji, zasta-
wem rejestrowym na zapasach, cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. Obecna umowa juz nie zawiera jako zabezpieczenia gwarancji BGK.

NOTA17  WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposéb:

- warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzar finansowych o warunkach standardowych, znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych,
ptynnych rynkach okre$la si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;

- warto$¢ godziwg pozostatych aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych) okre$la sie zgod-
nie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie
zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw;

- warto$¢ godziwag instrumentéw pochodnych oblicza sig przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen stosuje sie
analize zdyskontowanych przeptywéw pienigznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowo$ci na okres obowigzywania instrumentu
dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii warto$ci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie warto$ci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu
lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE
Grupa stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych przed ryzykiem kursowym. Grupa

posiada, jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instrumenty pochodne denominowane sg w walucie USD oraz
EURO. Na 30.06.2022 roku saldo w wartosci nominalnej wynosi 0 tys. USD, w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 0 tys. PLN.

Wycena instrumentow pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe zatozenia.

NOTA 17A INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Pozycje bilansowe Aktywa finan- | Zobowigza- | Aktywa finan- | Aktywa finan- | Aktywafinan- = Zobowigza-
sowe nia finan- sowe sowe sowe nia
sowe
Udzielone pozyczki - - - - - -
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30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Pozycje bilansowe Aktywa finan- | Zobowigza- | Aktywa finan- | Aktywa finan- = Aktywa finan- | Zobowigza-
sowe nia finan- sowe sowe sowe nia
sowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate na- 20 354 13078 14019 -
leznosci i aktywa obrotowe
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 89013 114 572 14 748 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredy- - 244 026 - 270615 291 317
tow, pozyczek oraz leasingowe
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych - 214 394 - 236 017 248 758
oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredy- - 125209 - 118 170 118 159
tow, pozyczek oraz leasingowe
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych - 100 439 - 96 861 96 328
oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 213 450 - 193 591 181999
Razem 109 367 582 685 127 650 582 376 28 767 591 475

Powyzsze Aktywa i Zobowigzania finansowe zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyniosty w 2022 roku 0 tys. zt (w 2021 roku wyniosty 417 tys.
zt. i zostaty odniesione w przychody finansowe).

Grupa przeprowadzita analize w wyniku, ktorej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze wiekszo$¢ tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu
stope zmienna.

NOTA 17B INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY | KOSZTY ORAZ ZYSKI | STRATY

Z TYT. UTRATY WARTOSCI

Rok 2021 / okres od 01-01-2021 do 30-06-2021
. b Zyski | straty
ozycje bilansowe g ; ;
Przychoty Koszty z tyt. z tytutu wy Utwor.zone Rozwwllzane Zyski /s’t.ralty
ceny wg. za- odpisy odpisy z tyt. réznic
z tyt. odsetek odsetek L L
mortyzowa- | aktualizujace | aktualizujace kursowych
nego kosztu
Udzielone pozyczki - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 - 132 370 1
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 411 - -16
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje - -
Forward
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek 1619 2368 -
oraz leasingowe
Zobowigzania leasingowe z tyt. uméw lokali 2484 -5653
handlowych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 44 -6 043
Razem 429 4147 2 368 132 370 11711
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Rok 2021/ okres od 01-01-2021 do 30-06-2021

Zyski [ straty
Pozycje bilansowe = i i
Przychody Koszty z tyt. z tytutu wy: Utwor.zone Rozwu}zane Zyski Is',t.ra.ty
ceny wg. za- odpisy odpisy z tyt. réznic
z tyt. odsetek odsetek L L
mortyzowa- | aktualizujace | aktualizujace kursowych
nego kosztu
Udzielone pozyczki - - 1
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 27 868 436 -19
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty - - -16
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje -3 i
Forward
Zobowm;ama z tyt. kredytow, pozyczek 937 - 445 i
oraz leasingowe
Zobowigzania Ieasmggwe z t}/t.lumow lokali 2753 i i 7558
handlowych oraz powierzchni biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 146 - - 1272
Razem 27 3836 - 477 868 436 8796

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny Rosji z Ukraing. Dziatania militarne w kraju sasiadujacym z Rzeczpospolitg Polskg
wprowadzity wysoki stopien niepewnosci, co do ksztattowania sie proceséw w sferach politycznej, spotecznej i gospodarczej. Zarzad Spotki
dominujacej, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac skali pogorszenia wynikéw finanso-
wych, gdyz szereg czynnikdw pozostaje poza jego wptywem i kontrolg, jednakze wedtug swojej najlepszej wiedzy na dzieh sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie postrzega wojny jako przestanki ktéra moze mie¢ wplyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego oprocentowanego zmienng stopg procentowa w formie kredytu inwestycyjnego i kredytu obro-
towego oraz faktoringu odwrotnego. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w postaci mozliwego wzrostu kosztéw
finansowania, a w konsekwencji obnizenia rentownosci Grupy. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tabeli ponizej listy ryzyk
przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego. Tym samym Grupa rozpoznaje mozliwy wptyw na warto$¢ godziwa aktywow finanso-

wych i zobowigzan finansowych.

NOTA18 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
|
Leasing
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. uméw lokali handlowych i po- 314 833 332878 345086
wierzchni biurowych, w tym:
w ciagu 1 roku 100 439 96 861 96 328
od 2 do 5 roku 201 351 219 480 228 364
powyzej 5 lat 13043 16 537 20 3%
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych uméw 1507 1645 2485
w ciggu 1 roku 590 705 1060
od 2 do 5 roku 917 940 1425
powyze;j 5 lat - -
Zdyskontowana warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu 316 340 334 523 347 571
Kwota nalezna z tytutu rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazywana jako zobowigza- 101 029 97 566 97 388
nia krétkoterminowe)
w tym: leasing dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 100 439 96 861 96 328
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Leasing

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kwota wymaganej spfaty po 12 miesigcach (wykazywana jako zobowigzania dtugoter- 215 311 236 957 250183
minowe)
w tym: leasing dot. umow lokali handlowych i powierzchni biurowych 214 394 236 017 248758

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu samochodéw osobowych denominowane sg w PLN, natomiast z tytutu najmu lokali handlowych

i powierzchni biurowych denominowane s w EURO i PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Grupy odpowiada jego warto$ci ksiegowe;.

Optlaty leasingowe nieujete w wycenie

30.06.2022 31.12.2021
Zobowiazania z tytulu uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz powierzchni biuro- 1859 6624
wych:
leasing krotkoterminowy 138 310
leasing aktywow o niskiej warto$ci -
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu leasingu 1721 6314

Grupa skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogow standardu w odniesieniu do leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz
leasingdw aktywow niskocennych. Na dzien bilansowy Grupa nie posiada istotnych pozycji leasingéw niskocennych.

Koszty zwigzane z leasingami krotkoterminowymi zgodnie z MSSF 16 par. 6, liniowo w trakcie okresu wynosity 138 tys. zt.

Koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem zostaty zaprezentowane w nocie 6a.

Catkowite wydatki z tyt. umoéw leasingu wynosity:

Wydatki z tyt. uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz powierzchni biurowych:

30.06.2022 31.12.2021

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego dotyczacych lokali handlowych oraz po- 52 683 80 385
wierzchni biurowych

Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu finansowego dotyczacych lokali handlowych oraz po- 2484 5478
wierzchni biurowych

leasing krotkoterminowy 138 310
leasing aktywow o niskiej warto$ci -
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu leasingu 1721 6314
Razem wydatki z tytutu leasingu 57 026 92 487

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym za | pétrocze 2022 roku tj. 01.01.2022 do
30.06.2022 roku pomiedzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1
stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowiazujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).
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Efekt ujecia lea-
Pozycja 112022 dot. u?rllr:'x?:lokali 1H°2022 dane
wedtug MSR 17 handlowych i po- opublikowane
wierzchni biuro-
wych
Zysk brutto na sprzedazy 316 394 - 316 394
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu 259293 -9170 250123
Pozostate przychody operacyjne 3505 786 4291
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5628 27 5655
Pozostate koszty operacyjne 291 - 291
EBITDA 66 194 53417 119 611
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 55 269 9929 65198
Przychody finansowe 550 - 550
Koszty finansowe 11 361 8137 19498
Zysk (strata) brutto 44 458 1792 46 250
Podatek dochodowy 9492 340 9832
Wynik finansowy netto 34 966 1452 36 418

Amortyzacja w | pdiroczu 2022 roku z tytutu leasingu dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 43 488 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym w okresie 2 kwartatu 2022 roku tj.
01.04.2022 do 30.06.2022 roku pomiedzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym
z dniem 1 stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

2Q'2022 Efekt ujecia lea- 2Q'2022 dane
wedtug MSR 17 singu opublikowane
Pozycja dot. uméw lokali
handlowych i po-
wierzchni biuro-
wych
Zysk brutto na sprzedazy 193 188 - 193 188
Koszty sprzedazy i og6inego zarzadu 137 495 4722 132773
Pozostate przychody operacyjne 3187 39 3226
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3620 27 3647
Pozostate koszty operacyjne 191 - 191
EBITDA 60 706 26 343 87 049
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 55 451 4734 60 185
Przychody finansowe 349 - 349
Koszty finansowe 7582 2967 10 549
Zysk (strata) brutto 48 218 1767 49 985
Podatek dochodowy 10 319 335 10 654
Wynik finansowy netto 37 899 1432 39331

Amortyzacja w Il kwartale 2021 roku z tytutu leasingu dot. umdw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 21 609 tys. zt.
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NOTA 19

ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtéwnie z zakupow handlowych i kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig bie-

zaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupow handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 96 592 104 974 103 802
Zobowigzania z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 18 011 37 588 21763
oraz innych $wiadczen

Zobowigzania finansowe - faktoring 19023 16 704 24 545
Zobowigzania z tytutu przychodow przysztych okresow 17741 19400 14 278
Inne 61614* 14 496 17 220
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 212981 193 162 181 608

*) Zobowiazanie z tytutu dywidendy w wysokosci 39 857 tys. zt na koniec | péirocza 2022 roku. Brak takiego zobowigzania na koniec 2021 roku oraz na koniec | pétrocza 2021 roku.

Zobhowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) w walucie polskiej 152 196 154 580 132943
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 60 785 38 582 48 665
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 4 464 3669 4389
tys. zt 20892 16 828 19 828
b2. jednostka/waluta tys. / USD 5246 2828 6316
tys. zt 23516 11685 23998
b3. jednostka/waluta tys. / CHF 3484 2264 1176
tys. zt 16 343 10 069 4 839
b3. jednostka/waluta tys. / GBP 6 -
tys. zt 34 -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 212981 193 162 181 608

Zobowigzania z tytutu przychodéw przysztych okresow zawierajg wycene programu lojalno$ciowego. Warto$¢ przychodéw przysztych okreséw
jest okre$lona przy uwzglednieniu przelicznika warto$ci przyznanych punktéw i prawdopodobierstwa realizacji nagrody. Kwota przychodow
przysztych okresdw dotyczacych programu lojalnosciowego prezentowana w bilansie wynosi na dzier 30.06.2022 roku 4 023 tys. zt. (na

31.12.2021 roku 4 023 tys. zt. na 30.06.2021 roku 1 654 tys. zt).

Czas realizacji zobowigzan z tytutu dostaw surowcoéw, materiatéw i towaréw wynosi 30-150 dni, z tytutu dostaw ustug 10-21 dni.

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych realizowane sg w terminach wynikajacych odpowiednio z ustaw

o0 podatkach dochodowych i ubezpieczen spotecznych i nie przekraczajg 30 dni.

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen realizowane sg w okresie 10 dni od zakonfczenia miesigca w ktdrym $wiadczono

prace oraz pozostate zobowigzania w okresie nie przekraczajgcym 30 dni.



NOTA 19A ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG OKRESU WYMAGALNOSCI

Zobowigzania finansowe wedtug okresu wymagalnosci
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30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Kwoty pfatne zgodnie z umowami leasingu dot. uméw lokali handlowych i po- 323 761 343 448 362 595
wierzchni biurowych, w tym:
w ciggu 1 roku 101127 97 518 112 262
od 2 do 5 roku 208 350 227 690 227 853
powyzej 5 lat 14 284 18 240 22480
Kwoty pfatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostalych uméw 1675 1716 2615
w ciggu 1 roku 666 742 1129
od 2 do 5 roku 1009 974 1486
powyzej 5 lat - -
Kwoty pfatne zgodnie z umowami kredytow i pozyczek 55730 50 876 64 221
w ciagu 1 roku 25790 15632 20 346
od 2 do 5 roku 29940 35244 43 875
powyzej 5 lat - -
Kwoty pfatne zgodnie z terminami wymagalnosci zobowiazan handlowych i po- 194 970 155 574 159 845
zostatych
w ciagu 1 roku 194 970 155 574 159 845
od 2 do 5 roku - -
powyzej 5 lat - -

Nie wystepuja inne zobowigzania finansowe o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy.
NOTA20 REZERWY

Stan na dzien 1 stycznia 2021 6 655 2612 925 893 10 11 095
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 1607 - 33 1640
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1 200 - - -5 -1 205
Stan na dzieri 30 czerwca 2021 5455 2612 2532 893 38 11 530
wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 4217 2612 2532 893 38 10292
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 1238 - - 1238
Stan na dzien 1 stycznia 2021 6 655 2612 925 893 10 11 095
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 2946 615 827 1309 2 5699
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1397 -29 - - -1426
Stan na dzieri 31 grudnia 2021 8204 3198 1752 2202 12 15 368
wykazane w zobowigzaniach krotkoterminowych 7083 3198 1752 2202 12 14 247
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 1121 - - 1121
Stan na dzien 1 stycznia 2022 8204 3198 1752 2202 12 15 368
utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 841 571 - 205 8 1625
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1382 -99 -845 -10 -2 336




Stan na dzier 30 czerwca 2022 7663
wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 6542
wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 1121

44

GK VRG SA

1653
1653

1562
1562

10 14 657
10 13 536
1121

Utworzone rezerwy odniesione zostaly odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane/wykorzy-
stane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztdw zarzadu i sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2022 roku sktadajg sie :

rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytaine

rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne

rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy

rezerwa krétkoterminowa na niewyptacone premie

rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia

rezerwa na przyszte zobowigzania

rezerwa na zwroty

1121 tys. zt
155 tys. zt

4 447 tys. zt.
1940 tys. zt
1653 tys. zt
3779 tys. zt

1562 tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuarialne, ktére zostaly przyjete do
kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 3,6%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen 10 %, dalej 3% prawdopodobieristwo odejs¢
pracownikéw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwosci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen warto$ci rezerwy przy kazdym z rozpatrywanych sce-
nariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezaleznego aktuariusza wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022

roku.

NOTA21 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH, WARTOSCI ZAPASOW | Z TYTULU UTRATY WARTO-
$ClI SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifikowanie Saldo na
01.01.2022 Wykorzystanie 30.06.2022

Odpisy na wartosci niematerialne 3150 - - 3150

i prawne

Odpisy na rzeczowe aktywa trwate 3206 - 162 1040 2004

Odpisy na aktywa przeznaczone do - - 1040 -1040

sprzedazy
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Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifikowanie Saldo na
01.01.2022 Wykorzystanie 30.06.2022

Odpisy na zapasy 22766 699 1932 - 21533

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1745 132 370 - 1507

Odpisy aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -

z tytutu udzielonych pozyczek

Razem odpisy 30 867 831 3504 - 28194

NOTA22 KAPITAL AKCYJNY

Seria / emi- Rodzaj uprzy- Rodzaj . Wartosc seri Sposéb po- Prawo do
si R o . ograniczenia Liczba emisji wg . . Data ,
ja Rodzaj akcji wilejowania . o krycia kapi- . . dywidendy
. praw akgji wartosci rejestracji
akej do akgji nominalnej taiu (od daty)
Emisia"A" | zwykia 2wykia na 1000 000 1991-04-30
okaziciela
Podziat emisji zwykta na
T N 5000 000 1994-01-28
Emisja"B" | zwykia 2wykia na 1000 000 1995-01-05
okaziciela
Umorzenie 4115470
akgji
Emisia-D" | zwykia 2wykia na 2281125 2006-08-31
okaziciela
Emisja-F" | zwykia 2wykia na 716 564 2006-11-30
okaziciela
EmisiaC’ | zwykia 2wykia na 140 000 2007-01-22
okaziciela
Podziatakeji | \ia zwykia na 80222 190 2007-09-06
(1:10) okaziciela
Emisia-G' | zwykia 2wykla na 8021810 2008-10-06
okaziciela
Emisia-H | zwykia 2wykia na 15 059 932 2008-12-31
okaziciela
Emisia-" | zwykia 2wykla na 8247 423 2009-12-17
okaziciela
Emisia-K' | zwykia 2wykia na 22310270 2012-09-12
okaziciela
Emisia-M’ | zwykia 2wykla na 40 000 000 2013-09-16
okaziciela
Emisia-L” | zwykia 2wykla na 859 366 2015-06-19
okaziciela
Emisia-L" | zwykia 2wykla na 473973 2016-05-31
okaziciela
Emisia-N' | zwykia 2wykla na 1980 000 2016-05-31
okaziciela
Emisia-N' | zwykia Zwykla na 2020 000 2017-07-07
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Seria / emi- Rodzaj uprzy- Ronzaj . . Wartc?s? sefi Sposéb po- Prawo do
si L o . ograniczenia Liczba emisji wg . . Data .

ja Rodzaj akgji wilejowania " L krycia kapi- . . dywidendy

. praw akgji wartosci rejestracii
akcji . . . tatu (od daty)
do akgji nominalnej
okaziciela

Emisia-N' | zwykia Zowkyakz*li i[:a 21000 000 2018-06-29
Emisia-0" | zwykia z:ay:::;: 53 260 879 2018-12-28
Liczba akcji, razem 234 455 840
Kapitat zakladowy, razem 49 122 108,00

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) = 0,20 zt.

Spétka dominujaca posiada jeden rodzaj akcji zwyktych bez prawa do statego dochodu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wszystkie wyemitowane akcje byty w petni optacone.

Kapitat akcyjny

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022
Zarejestrowany:
234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2021: 234.455.840 zwyktych akcji 49122 49122 49122
po 0,20 zt. kazda, | potrocze 2022: 234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda)
Wyemitowany:
234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2021: 234.455.840 zwyktych akcji 49122 49122 49122
po 0,20 zt. kazda, | potrocze 2022: 234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda)

NOTA23  KAPITAL REZERWOWY

Saldo na 1 stycznia 2021 14 333
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2021 14 333
Saldo na 1 stycznia 2021 14 333
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego

Zmnigjszenia

Saldo na 31 grudnia 2021 14 333
Saldo na 1 stycznia 2022 14 333
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2022 14 333

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu trwania programu.
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NOTA24  ZYSKIZATRZYMANE

Saldo na 1 stycznia 2021

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zysk netto za rok biezacy

Saldo na 30 czerwca 2021

Saldo na 1 stycznia 2021

NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zysk netto (strata) za rok biezacy

Saldo na 31 grudnia 2021

Saldo na 1 stycznia 2022

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zysk netto za rok biezacy

Dywidenda

Saldo na 30 czerwca 2022

759 899

2848
762 747
759 899

66 310
826 209
826 209

36 418
- 39 857
822770

W pozyciji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat
ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zyski zatrzymane, ujmuja wszystkie kapitaty zapasowe, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych Spdtki dominujacej i spdtek zaleznych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej
kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spétki dominujace;j,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spotki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezer-
wowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne

cele. W | poiroczu 2022 roku zostaty spetnione wymogi kapitatowe.

NOTA 25

Pozycje pozabilansowe

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali sklepowych 57 633 58 755 50 041
otwarte akredytywy 24 601 23 441 32736
weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 378 410 467
Razem pozycje pozabilansowe 82612 82 606 83244

NOTA 26

Wykaz wazniejszych szacunkow i osagdow dla poszczegdlnych pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowej:

10 Test na utrate warto$ci firmy

1 Inne wartosci niematerialne (okresy uzytkowania)

INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
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12 Srodki trwate (okresy uzytkowania)
12a Aktywa z tytutu praw do uzytkowania
21,13 Odpis na zapasy
21,14 Odpis na naleznosci
8 Aktywo oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego
19 Zobowigzania z tytutu programu lojalnosciowego
20 Rezerwy na zobowigzania
27 Ptatno$ci regulowane akcjami

NOTA27  PLATNOSCI REGULOWANE AKCJAMI

W dniu 27.06.2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla czlonkéw Zarzadu Spétki, kluczo-
wych menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej) oparty o ptatnos¢ w postaci akcii
Spotki. Szczegotowe warunki programu motywacyjnego (zaktadajacego w petnej wysokosci przyznanie 7.050.000 szt. warrantéw subskryp-
cyjnych) zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 33/2018 z dnia 27.06.2018r. Warto$¢ programu motywacyjnego oszacowana przy zastoso-
waniu modelu Monte Carlo w potaczeniu wyniosta 2.675.618,31 zt, tj. 0,48 zt za akcje i jest rozliczana proporcjonalnie do czasu trwania pro-
gramu z uwzglednieniem prawdopodobiefstwa realizacji warunkéw nierynkowych. Kwota policzona przy prawdopodobieristwie 100%.

Przewidywany stopien zmienno$ci ustalony zostat na podstawie osgdu historycznego popartego analiza zmiennosci stop zwrotu z cen za-
mknigcia dla akcji spétki notowanych na GPW.

Oczekiwany okres zycia opcji zostat okre$lony w oparciu 0 maksymalny okres wynikajacy z podjetej uchwaty.
Cena emisyjna akcji serii N byta réwna 4,22 zt.

Warranty subskrypcyjne serii F zostaty przydzielone uczestnikom programu w 2019 roku.

Przyznawane transzy warrantéw subskrypcyjnych zostato zakoriczone w 2020 roku.

,Dane potrzebne do wyceny programu motywacyjnego”.

cena akcji z dnia nabycia uprawnien - - - 4,48
cena realizacji - - - 4,22
oczekiwana zmienno$¢ - - - 25%
oczekiwana dtugo$¢ zycia opcji (w miesigcach) - - - 36
stopa wolna od ryzyka - - - 1,7%
oczekiwana stopa dywidendy - - - 0,00%

W I pétroczu 2022 roku odniesiono w koszty ogélnego zarzadu z tytutu wyceny programu motywacyjnego kwote 0 tys. zt. (w 2020 roku: 0 tys.
zt; w | pdtroczu 2021 roku: 0 tys. z4.).
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

8.1.  ZNACZACE WYDARZENIA W | POLROCZU 2022 ROKU

W pierwszym pétroczu miato miejsce wiele wydarzen wewnetrznych i w otoczeniu Grupy, ktére miaty wptyw na biznes VRG.

Rozwdj sieci stacjonarnej: Rok rozpoczeli$my otwarciem nowego sklepu Wélczanka w Silesia City Center. Jest on zaprojektowany  zgod-
nie z nowym formatem, umozliwiajacym prezentacje szerokiej oferty marki. W pierwszym kwartale br. analogiczne salony Wélczanki zadebiu-
towaty rowniez w warszawskiej Arkadii, CH Focus w Zielonej Gorze i City Center w Rzeszowie.

Kontynuacja pandemii: Poczatek 2022 przyniost fale zwiekszonych zachorowan na COVID-19. Cho¢ nie mielismy do czynienia z lock-
downami administracyjnymi, ktore naznaczyly pierwszy kwartat 2021 roku, chwilowe wycofanie sig z zycia spotecznego duzej cze$ci Po-
lakéw oraz powrdt do pracy zdalnej firm, skutkowaty zmniejszeniem ruchu w centrach handlowych i w konsekwencji w salonach Grupy w
styczniu i na poczatku lutego. W kolejnych miesigcach pétrocza, wraz z ozywieniem zycia spoteczno-gospodarczego, obserwowalismy
stopniowy powrdt konsumentdw do sklepdw stacjonarnych, czemu towarzyszyty spadki ruchu w segmencie e-commerce. Warto jednak
zauwazy¢, ze mimo spadkéw kanat online ma statg baze odbiorcow, ktéra daje potencjat wzrostu w nadchodzacych latach.

Wybuch konfliktu zbrojnego: Pierwszy kwartat, a w szczegdlnosci luty, to jednoczesnie okres rosnacego napiecia geopolitycznego w
regionie, z kulminacjg w postaci agresji Rosji na Ukraing w dniu 24 lutego. Wydarzenia te miaty istotny wptyw na polskie spoteczenstwo,
w tym na nastroje konsumenckie. W pierwszych tygodniach wojny obserwowali$my gwattowne zatamanie sprzedazy, ktére zaczeto odbu-
dowywac sie dopiero od potowy marca. Miesigce z przetomu wiosny i lata to historycznie dobry okres dla grupy ze wzgledu na imprezy
okoliczno$ciowe, ktérym czesto towarzysza nasze produkty. Wtedy tez Spétka zanotowata wzrost sprzedazy i dobre wyniki miesieczne.
Mimo widocznego spadku wptywu wojny na zachowania konsumentow, pogtebiajacy sie spadek gospodarczy, ktéry wywotata moze nadal
odbic sie na nastrojach naszych klientéw. Grupa nie prowadzi sprzedazy produktéw ani nie zatrudnia pracownikéw w Ukrainie lub w Rosj.
Wydarzenia za naszg wschodnig granicg nie wptynety zatem na ciggtos¢ operacyjng spétki. W odpowiedzi na nie podjeli$my szereg dziatan
pomocowych na rzecz 0séb bezposrednio dotknietych wojna, w tym dla naszych pracownikéw w Polsce bedacych obywatelami Ukrainy.
Marki VRG przekazaly na rzecz Polskiej Akcji Humanitarnej 200 tysiecy ztotych (100 tys. od sp6tki VRG i kolejne 100 tys. od spoki
W.KRUK). Poszczeg6lne marki udostepniajg tez regularnie odziez dla uchodzcdw, znajdujacych schronienie w naszym kraju.

Oferta handlowa: Nowe kolekcje marek VRG i Deni Cler na wiosne i lato 2022 zostaty zaprezentowane w okresie wzrostu zakazen oraz
rozpoczecia konfliktu zbrojnego w Ukrainie. Przygotowywana z myslg o post pandemicznym ozywieniu oferta segmentu odziezowego
stawiata na kolekcje, taczace klasyczne formy z wygodnymi elementami casual. Wspdlnym mianownikiem oferty marek Grupy pozostaje
przywigzanie do jako$ci i ponad-czasowej eleganciji. W.KRUK zaproponowat autorska kolekcje bizuterii i wiosenne akcesoria. Tradycyjnie
w sezonie obfitujgcym w uroczystosci rodzinne, tak w segmencie odziezowym jak i jubilerskim, konsumentom zaprezentowane zostaty
kolekcje okoliczno$ciowe: $lubne, komunijne oraz (w bizuterii) na Dzier Matki. Ambasadorka tej ostatniej byta znana piosenkarka Natalia
Kukulska i jej corka Ania Dabrowka. W salonach W.KRUK pojawity sie wiosna tez sie m.in. nowe modele zegarkéw luksusowych, ktorych
sprzedaz historycznie okazywata sie wyjatkowo odporna na zawirowania koniunktury.

Zmiany we wiadzach: W pierwszym pofroczu uksztattowat sie obecny sktad Zarzadu Grupy VRG. W ostatnim dniu stycznia Rada Nad-
zorcza podjeta decyzje o odwotaniu ze stanowiska wiceprezesa Zarzadu VRG Radostawa Jakociuka, ktéry odpowiadat za dziatalno$¢
operacyjng spotki. Z kolei w dniu 18 lutego Rada zakonczyta proces wytaniania Prezesa Zarzadu Grupy, powotujac na to stanowisko
Janusza Ptocice. Rozpoczat on wykonywanie swoich obowigzkow 19 kwietnia. Tym samym przez wiekszos¢ drugiego kwartatu Spétka
zarzadzat zespdt w skiadzie: Janusz Phocica w roli Prezesa Zarzadu, Marta Fryzowska jako Wiceprezeska Zarzadu odpowiedzialna za
segment fashion oraz Michat Zimnicki, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu i CFO Spotki. W pierwszym tygodniu lipca Rada Nadzorcza
Spotki podjeta decyzje o powotaniu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu VRG, Lukasza Bernackiego. Pan Lukasz Bernacki petni rowniez
obowigzki Prezesa W.KRUK, w Zarzadzie Grupy bedzie odpowiedzialny za segment jubilerski. Tym samym w momencie publikacji niniej-
szego raportu Spdtkg VRG kieruje czteroosobowy Zarzad, w zbalansowanym skfadzie os6b nadzorujacych wszystkie kluczowe obszary
jej dziatalnosci.

Polityka dywidendowa: Jednym z celéw Zarzadu Grupy jest dzielenie sie wypracowywanym zyskiem z akcjonariuszami. W dniu 18 maja
Zarzad zdecydowat o przyjeciu polityki dywidendowej, z rekomendacjg dla Walnego Zgromadzenia Spdtki o wyptacie dywidendy w prze-
dziale miedzy 20% a 70% warto$ci skonsolidowanego zysku netto Spétki. 21 czerwca Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zgodnie z
rekomendacjg Zarzadu podjefo uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 0,17 zt na jedng akcje uprawnionym do dywidendy akcjonariu-
szom w facznej kwocie 39.857.492,80 zt. Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spétki na dzien 15 lipca 2022 roku (dzien dywi-
dendy), a dniem wyptaty dywidendy byt 29 lipca 2022 roku. Zarzad planuje rekomendowac wyptaty zgodnie z przyjeta polityka rowniez w
nadchodzacych latach.
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8.2. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Powotanie Wiceprezesa Zarzadu:

W dniu 7 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu Spétki Pana Lukasza Bernackiego, powie-
zajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. segmentu jubilerskiego. Pan Lukasz Bernacki zajmuje jednoczes$nie stanowisko Prezesa Zarzadu
W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie bedacej spétka zalezng od Emitenta zarzadzajacej markg W.KRUK.

Wyptata dywidendy:
Wyptacono dywidende w dniu 29 lipca 2022 roku.
Znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu:

W dniu 19 sierpnia 2022 roku Pan Jerzy Mazgaj, jako akcjonariusz Spotki dziatajac na pod-stawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa
o ofercie”) zawiadomit Spotke, ze w wyniku transakcji kupna 20.344.464 akcji Spotki zawartej w dniu 17 sierpnia 2022 roku poza rynkiem
regulowanym osiagnat i przekroczyt udziat 15% w ogélne;j liczbie gtosow w Spéice. Przed dokonaniem wyzej wymienionej transakciji Jerzy
Mazgaj posiadat 17.988.168 akcji Spatki, co stanowito 7,67 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do wykonywania 7,67% ogolne;j liczby
gloséw w Spotce. Po dokonaniu wyzej wymienionej transakcji Pan Jerzy Mazgaj posiada 38.332.632 akcji Spotki, co stanowi 16,35 % kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawnia do wykonywania 16,35% ogodlnej liczby gloséw w Spotce.

Réwniez w dniu 19 sierpnia 2022 roku Spotka otrzymata od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A (,Towarzystwo”), na pod-
stawie Ustawy o ofercie informacje, ze w wyniku, zbycia przez fundusz IPOPEMA 2 FIZ Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”), zarzadzany
przez Towarzystwo akcji Spétki, w transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym w dniu 17 sierpnia 2022 r., udziat Funduszu w
ogoinej liczbie glosow w Spéice zmniejszyt sie ponizej progu 5%, w ogolnej liczbie gloséw w Spoice, jak réwniez taczny udziat funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo w ogdlnej liczbie glosoéw w Spdtce zmniejszyt sie ponizej progu 20%. Przed wyZzej wymienionym zdarzeniem,
Fundusz posiadat 20.344.464 akcji Spotki, co stanowito 8,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do wykonywania 8,68% ogéinej liczby
gtoséw w Spdtce. Po wyzej wymienionym zdarzeniu Fundusz nie posiada akcji Spétki. Przed wyzej wymienionym zdarzeniem, wszystkie
fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 56.382.601 akcji Spétki, co stanowito 24,05% kapitatu zaktadowego Spétki i upraw-
niato do wykonywania 24,05% ogdlnej liczby glosow w Spétce. Po wyzej wymienionym zdarzeniu, wszystkie fundusze zarzadzane przez
Towarzystwo, posiadajg tacznie 36.038.137 akcji Spdtki, co stanowi 15,37% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do wykonywania 15,37%
0gélnej liczby gtoséw w Spotce.

8.3. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczaca sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezo-
wego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Ili IV kwartatu, natomiast w zakresie branzy
jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc grudzien).

8.4. TRANSAKCJE ZE STRONAMI/ PODMIOTAMI POWIAZANYMI

PODMIOTY 10SOBY POWIAZANE Z KLUCZOWYM PERSONELEM KIEROWNICZYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2022 R., Z KTORYMI ZREALIZOWANO TRANSAKCJE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

— Doksa Sp. z 0.0. — powigzany z Czlonkiem Rady Nadzorczej, Panem Janem Pilchem; podmiot wynajmujacy powierzchnie biurowg dla
Spotki VRG S.A.

W | poétroczu 2022 roku Spotka zawierata transakcje z podmiotami, na ktdre znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczaca liczbe gtoséw,
bezposrednio lub posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego spotki.

— Doksa Sp. z0.0. - w | pétroczu 2021 roku taczne obroty brutto wyniosty 396 tys. zt.

Kluczowy personel zostat opisany w punkcie 8.11.
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8.5.  EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIO-
WYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku Spotka dominujaca nie dokonywata emisiji, wykupu lub sptaty kapitatowych papie-
row warto$ciowych.

8.6. INFORMACJE OISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZO-
WYCH AKTYWOW TRWALYCH

Laczna kwota naktaddw inwestycyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym z przeptywdw finansowych wykazanych w okresie sprawozdaw-
czym wyniosta 10 905 tys. PLN.

Brak istotnych transakcji sprzedazy. Laczng kwota wptywdw ze sprzedazy to 2 618 tys. PLN, w tym z nieruchomosci 1 722 tys. PLN.

8.7.  INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZE-
CZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie dotyczy.

8.8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W Grupie Kapitatowej funkcjonuje Polityka dywidendowa przyjeta przez Zarzad Spétki dominujacej w dniu 18 maja 2022 r. o nastepujacej
tredci:

Polityka dywidendowa VRG S.A. z siedzibg w Krakowie.

Jednym z gtéwnych celdéw Zarzadu VRG S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spotka’) jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami poprzez wyptate
dywidendy. Zarzad Spétki zamierza rekomendowac akcjonariuszom wyptate dywidendy zgodnie z niniejszg politykg dywidendowa.

Zarzad Spotki zamierza corocznie rekomendowaé walnemu zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy w przedziale miedzy 20% a 70% warto-
§ci skonsolidowanego zysku netto wynikajacego z zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki, przy zatozeniu, ze
wskaznik dtug netto/ EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie mnigj niz 2,5.

Kazdorazowo przed przedstawieniem rekomendacji walnemu zgromadzeniu Spétki, Zarzad Spétki bedzie brat pod uwage nastepujace czyn-
niki:

sytuacje finansowa Spotki i jej grupy kapitatowej,

- potrzeby inwestycyjne,

- sytuacje ptynno$ciowa,

- perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Spotki w danej sytuacji rynkowej i makroekonomicznej,
- plany akwizycyjne,

- kowenanty bankowe.

W dniu 21 czerwca 2022r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 0,17 zt na jedng akcje w

tacznej kwocie 39.857.492,80 zt. Postanowiono, ze uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spotki na dzien 15 lipca 2022 roku (dzien
dywidendy). Dywidenda zostata wyptacona w dniu 29 lipca 2022 roku.
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POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PU-
BLICZNEJ

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczg sie zadne postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy, ktérego warto$¢ miataby istotny wptyw na ocene sytuaciji Grupy.

8.10.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO POD-
MIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
JEST ZNACZACA

Na 30.06.2022 roku nie wystapity inne poreczenia lub gwarancje niz udzielone jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane w punkcie 8.4.

8.11. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ZA OKRES | POLROCZA 2022
ROKU
Zarzad
Jan Pilch Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej oddelegowany do cza- 162
sowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu / do 18.04.2022 r./

Janusz Ptocica Prezes Zarzadu / od 19.04.2022 . / 208
Radostaw Jakociuk Wiceprezes Zarzadu / do 31.01.2022r./ 1170
Michat Zimnicki Wiceprezes Zarzadu 270
Marta Fryzowska Wiceprezeska Zarzadu 345
Razem 2155

Kwota wynagrodzenia podana w tabeli powyzej Pana Radostawa Jakociuka zawiera, oprécz wynagrodzenia podstawowego, warto$¢ odprawy.

Rada Nadzorcza

Mateusz Kolanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 178
Jan Pilch Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 48
Piotr Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej 110
Piotr Stepniak Cztonek Rady Nadzorczej 95
Wactaw Szary Cztonek Rady Nadzorczej 110
Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorczej 95
Marcin Gomota Cztonek Rady Nadzorczej 98
Razem 734

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wladzach spétek zaleznych. Wynagrodzenia te tacz-
nie za | pdirocze 2022 rok wyniosty:

Piotr Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej 40
Piotr Stepniak Cztonek Rady Nadzorczej 58
Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorczej 40
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Jan Pilch Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30
Michat Zimnicki Cztonek Rady Nadzorczej 20
Razem 188

Osobom zarzadzajacym przystugujg $wiadczenia okre$lone w umowach o prace lub z tytutu powofania.

Poza $wiadczeniami wymienionymi powyzej nie wystapity inne $wiadczenia na rzecz oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, w tym m.in. z
tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, innych swiadczen dtugoterminowych.

8.12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO POLROCZA

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikow ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finansowg Grupy.
Wymienione nizej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapita-
towej.

Na wyniki finansowe Grupy w ciagu najblizszych kilku kwartatow wptyw moze mie¢:

- Inflacja oraz wzrost cen.

— Ograniczenie konsumpcji, ciecia wydatkéw na dobra trwate gospodarstw domowych w zwigzku z rosnacg inflacja.
- Konflikt zbrojny w Ukrainie.

- Zaktocenia fancucha dostaw zwigzanym z rynkiem azjatyckim.

- Sytuacja ekonomiczno—spoteczna w Polsce.

- Dalszy rozwoj oferty Grupy.

- Zmieniajace sie r/r restrykcje zwigzane z COVID-19.

— Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR.

— Rozwoj kanatu on-line, dziatania zorientowane na omnichannel.

8.13. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY KAPITALO-
WEJ VRG S.A.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku nie wystapity inne niz opisane w tym sprawozdaniu, a w szczegolnosci opisane
w nocie 1.5. Kontynuacja dziatalno$ci, okoliczno$ci mogace w sposob istotny wptynaé na pogorszenie sytuaciji kadrowej, majatkowej, finan-
sowej oraz wyniku finansowego Grupy ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolno$ci do wywigzania sie ze zobowigzan.

ZEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA

Poziom przychodéw Grupy uzalezniony jest od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodar-
czego, inflacji, poziomu bezrobocia, poziomu dochoddw i zadtuzenia gospodarstw domowych, konsumpcji indywi-
dualnej, wskaznikow optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobec ztotego, stop procentowych oraz poli-

Ryzyko gospodarcze zwia- tyki fiskalnej panstwa.

za.ne z sytuacja makroekono- Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapia waha-
miczng nia popytu na produkty, oferowane przez Grupe, co wptynie negatywnie na osiagane wyniki i sytuacje finansowa.

Dziatania: Kazda z marek posiadanych przez Grupe kierowana jest do szerokiego grona konsumentéw. Grupa
oferuje produkty bardzo dobrej jako$ci w atrakcyjnych cenach. W przypadku ostabienia koniunktury lub popytu
Grupa bedzie obniza¢ koszty, aby zachowaé rentownos¢.




Ryzyko zwigzane z niestabil-
noscia polskiego systemu
prawnego, w tym podatko-
wego

Ryzyko zwigzane z nasile-
niem konkurencji

Ryzyko kursowe oraz ryzyko
zwigzane z polityka zabezpie-
czen
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Potencjalnym ryzykiem dla dziatalnosci Grupy, tak jak wszystkich podmiotéw dziatajgcych w obrocie gospodar-
czym, moze by¢ zmienno$¢ przepisow prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego, przepiséw po-
datkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepisow regulujgcych dziatalnos¢ przedsie-
biorstw, w szczegolnosci w branzy Grupy, pociagaja za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospo-
darczej i moga utrudnia¢ lub uniemozliwiac realizacje planowanych dziatan operacyjnych i prognoz finansowych.
W dalszej kolejnosci zmiany prawa moga prowadzi¢ do pogorszenia kondycji i wynikéw finansowych Grupy. Nowe
regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem
praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicz-
nej itp.

Brakiem stabilno$ci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktorego przepisy bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku dochodowego,
podatku od towaréw i ustug lub innych podatkéw moga wptyna¢ negatywnie na prowadzona przez Emitenta dzia-
talnos¢ i poziom dochodéw. Interpretacje organdw podatkowych réwniez ulegajg zmianom, sg zastepowane in-
nymi lub tez pozostajg ze soba w sprzecznosci. Powoduije to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe w réznorodnych, czesto skomplikowanych stanach faktycznych, wystepujacych w obro-
cie gospodarczym. Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zmian interpretacji przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe.

Opisane powyzej czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytua-
cje finansowg Grupy.

Dziatania: Grupa na biezaco analizuje zmieniajace sie przepisy, w tym podatkowe, W przypadku zmian prawnych,
Zarzad bedzie koncentrowat swoje dziatania na minimalizacji ich wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Grupa Kapitatowa dziata w mocno konkurencyjnym otoczeniu rynkowym. Segment odziezowy i jubilerski rynku
cechuje duze rozdrobnienie: z jednej strony mamy do czynienia z uznanymi na rynku polskim markami, takimi jak
Vistula, Bytom, Woélczanka, Deni Cler i W.KRUK, a z drugiej z markami $wiatowymi, ktére agresywnie wkraczajg,
na polski rynek. Segment odziezowy rynku charakteryzuje sie dosy¢ niskimi barierami wej$cia. Mamy do czynie-
nia réwniez z pojawianiem sie konkurencji nowopowstajacych marek. Grupa moze by¢ zmuszona do poszukiwa-
nia nowych rynkéw zaopatrzenia, aby utrzymac konkurencyjnos¢ oferty. Ponadto konieczne moze by¢ zwigksze-
nie naktadéw na marketing i promocje, aby dotrze¢ do docelowego klienta.

Dziatania: W celu zmniejszenia ryzyka Grupa na biezaco monitoruje dziatania konkurencji pod katem rozwoju sieci
sprzedazy, oferowanych produktéw i poziomu cen.

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istotne koszty w euro, dolarze amerykanskim

i franku szwajcarskim, co powoduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie
PLN w stosunku do gtdwnych walut rozliczeniowych Grupa ponosi wyzsze koszty z tytutu ksiegowania réznic kur-
sowych.

W walutach innych niz PLN Grupa ponosi koszty (a) zakupu materiatéw do produkcii (tkaniny, dodatki) i asorty-
mentéw uzupetniajacych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny, akcesoria skérzane i pozostate), (b) zakupu
materiatow do produkcji (surowce jubilerskie), bizuterii i zegarkow w segmencie jubilerskim oraz (c) wynikajace

Z uméw najmu powierzchni handlowych.

W przypadku istotnego i dtugotrwatego ostabienia polskiej waluty w stosunku do euro, dolara amerykariskiego
i franka szwajcarskiego istnieje ryzyko znaczacego pogorszenia si¢ wynikéw finansowych osiaganych przez
Grupe.

W tabeli ponizej listy ryzyk przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego (i tym samym kapitatu wia-
snego) na $rednioroczng zmiane kurséw walutowych o +/-5 % wzgledem kursu $redniego lub kursu zamkniecia.

Dziatania: Spétka dominujaca podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu wzrostu kursu walutowego
na poziom osiaganej marzy ,in take” gtéwnie w zakresie relacji kursu USD/PLN. poprzez zawieranie kontraktow
forward i spot. Transakcje zwigzane sg z poszczegoélnymi dostawami towaréw szczegélnie w obszarze fashion i nie
dotyczg neutralizacji ewentualnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszéw najmu w zwigzku ze zmiang relacji



Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zwiazane ze skut-
kami zwigzanymi z epidemia
koronawirusa

Ryzyko zwiazane z konflik-
tem zbrojnym w Ukrainie
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kursu EUR/PLN. Wptyw transakcji forward bedzie widoczny w wycenie zobowigzan walutowych zwigzanych z za-
wartymi transakcjami terminowymi .

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego oprocentowanego zmienna stopg procentowa w formie kredytu inwe-
stycyjnego i kredytu obrotowego oraz faktoringu odwrotnego. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowej w postaci mozliwego wzrostu kosztow finansowania, a w konsekwencji obnizenia rentowno$ci Grupy.
W tabeli ponizej listy ryzyk przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego (i tym samym kapitatu wtasnego)

w odniesieniu do potencjainego wahania $redniorocznej stopy procentowej o +/- 500 punktéw bazowych (t. 0 5
punktow procentowych odpowiednio).

Dziatania: posiadajac stosunkowo niskie zadtuzenie, Grupa Kapitatowa uznaje obecnie to ryzyko za niskie (pomimo
szybkiego wzrostu stop procentowych). Stale monitoruje sytuacje rynkowa, ale aktualnie nie podejmuje dodatko-
wych dziatan w celu zabezpieczenia ryzyka stop procentowych.

W sytuacjach nadzwyczajnych, takich jak epidemia, moze dochodzi¢ do zarzadzen panstwowych odno$nie funk-
cjonowania podmiotéw gospodarczych, jak i do zmian w zachowaniu i preferencjach konsumentéw. W celu prze-
ciwdziatania skutkom takich zjawisk, moga by¢ podejmowane dziatania ze strony administracji rzadowej, samo-

rzadow lokalnych lub innych grup spotecznych, ktore beda miaty wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢.

Na podstawie przekazywanych informacji Ministra Zdrowia sytuacja nawracajacych choréb moze sie nasili¢

w okresie jesiennym. Tym samym moga pojawic si¢ kolejne obostrzenia, mogace mie¢ negatywny wptyw na przy-
szte wyniki finansowe Grupy. Powodowa¢ go mogg wprowadzane przez Ministra Zdrowia ograniczenia w dziata-
niu obiektdw handlowych o powierzchni sprzedazy powyzej 2.000 mkw, w ktorych znajduja sie ponad 95% salo-
now marek Vistula, Bytom, Wolczanka, Deni Cler i W.KRUK.

Wplyw rozprzestrzeniania sie koronowirusa w warunkach epidemii na wyniki finansowe uzalezniony jest od sze-
regu czynnikdw, miedzy innymi z ryzkiem kolejnej fali zachorowan w okresie jesienno-zimowym, ktére pozostajg
poza bezposrednim wptywem i kontrolg Emitenta. Jednakze ewentualne wprowadzane ograniczenia w otwarciach
sklepow w centrach handlowych bez watpienia przekiadajq sie na obnizenie przychodéw ze sprzedazy i pogor-
szenie sytuacji finansowej Grupy.

Dziatania: W zaistniatej sytuacji Grupa nadal bedzie prowadzita dziatania w zakresie poprawy kapitatu obrotowego
Grupy i utrzymania stabilnego poziomu dtugu netto Grupy. Wypetniane sg terminowo warunki uméw kredytowych.
Rozwijana jest réwniez mozliwo$¢ sprzedazy kanatem internetowym jako niezaleznym sposobem dotarcia do
klienta.

Niepewna sytuacja polityczno — gospodarcza zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, moze negatywnie wply-
na¢ na dziatalno$¢ Grupy w obszarze krajowego pobytu konsumenckiego, kurséw walut oraz podazy w wyniku
wystapienia ryzyka zaktocenia tancucha dostaw. Grupa nie posiada salondéw wtasnych oraz partnerskich na tere-
nie objetych dziataniami zbrojnymi w Ukrainie i na terenie Rosji, sprzedaz nie odbywa si¢ tam réwniez poprzez
inne kanaty (sklep internetowy, hurt). W zwigzku z tym, iz Grupa nie importuje towaréw ani surowcdw z Ukrainy
oraz Rosji, ryzyko zwigzane z mozliwym negatywnym wptywem konfliktu zbrojnego w Ukrainie na stan biezacego
zatowarowania salonéw stacjonarnych oraz dostepnos¢ oferty w sklepach internetowych Zarzad Spétki Dominuja-
cej ocenia jako niskie.

WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z przyje-

ciem niewlasciwej strategii

Istnieje ryzyko, ze przyjeta plany rozwojowe Grupy, ktérej podstawowe zatoZenia zostaty przedstawione w punk-
cie ,Planowane dziatania rozwojowe” Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy okaze sie niedostosowana do



Ryzyko zmiany gustow i za-
chowania nabywcow

Ryzyko zwiazane z zawartymi
umowami hajmu
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zmieniajacych sie oczekiwan klientéw lub warunkdw rynkowych. Istnieje ryzyko, Ze realizacja strategii opdzni sie
lub niektore elementy nie bedg zrealizowane lub nie dadza zaktadanych wynikdw. Istnieje miedzy innymi ryzyko,
ze Grupa nie bedzie w stanie uruchomic zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy, uruchomienie opozni sig
czy tez nowe lokalizacje nie osiagng zaktadanych wynikoéw sprzedazowych.

Dziatania: Zarzady spétek z Grupy na biezaco analizujg efekty wprowadzanych dziatarn w ramach przyjetej strate-
gii rozwojowej. Pozyskiwane sg dane o dostepnych nowych lokalizacjach, jak réwniez ocenie podlegajg aktualnie
posiadane. Podejmowane sg dziatania optymalizujace, obserwowane sg zachowania klientéw, aby minimalizowaé
ryzyko przyjecia btednej strategii i jej wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Istotnym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest wyczucie zmian trendéw mody i aktualnych preferencji konsu-
mentéw. Istnieje ryzyko, ze poszczegoine kolekcje lub czes¢ oferty Grupy mimo podejmowanych staran bedg od-
biega¢ od oczekiwan klientéw w danym sezonie, co moze spowodowac problemy ze zbytem, konieczno$¢ obnize-
nia cen sprzedazy lub dokonania odpisu warto$ci czesci zapasu. Aby ograniczy¢ to ryzyko, dziat projektowy anali-
zuje zmieniajgce sie trendy i potrzeby klientéw, tak aby wciagz oferowac pozadane wyroby w korzystnej relacji
ceny do jakosci. Ponadto przeprowadzana jest analiza sprzedazy poszczeg6inych asortymentéw w celu doboru
odpowiednich produktéw w kolejnych kolekcjach posiadanych przez Grupe marek.

Na przestrzeni ostatnich lat, w wyniku rozwoju nowych technologii komunikacyjnych, zauwazalna jest zmiana

w zachowaniu wspotczesnego klienta, tj. wykorzystywanie w procesie zakupu odziezy internetu i urzadzen mobil-
nych. Dzigki wykorzystaniu internetu w procesie zakupowym, konsument ma dostep do szerokiej oferty wielu ma-
rek, czesto o zasiegu globalnym. Ma on takze mozliwo$¢ szybkiego poréwnywania oferowanych produktow pod
wzgledem jakoSci i ceny. Zwracajg uwage na czas realizacji zamoéwienia, jak rowniez na proces wytworzenia i kraj
pochodzenia produktu. Wiedza na temat sposobu myslenia i zachowania dzisiejszych konsumentéw o zakupach
odziezy jest istotnym czynnikiem wptywajacym na sukces firm odziezowych.

Dziatania: Grupa jest $wiadoma zachodzacych zmian i podejmuje szereg dziatan, majacych na celu sprostanie
wymaganiom dzisiejszych klientéw rynku odziezowego. Dziataniami tymi sg m.in.: rozwijanie kanatu sprzedazy
internetowej, dostosowywanie stron sklepéw internetowych do oczekiwan klientéw, wdrazanie rozwigzan dedyko-
wanych dla urzadzen moblilnych i skracanie czasu realizacji zamoéwien.

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest w dominujacej czesci na sprzedazy detalicznej towaréw za posrednictwem wiasnej
sieci salonéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty jednej lub kilku lokalizacji, np. w zwigzku z zamiarem unowo-
czesnienia catego centrum handlowego czy zmiang polityki cenowej wynajmujacego. Nie mozna wykluczy¢ ry-
zyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy postanowienia umowy najmu albo nieprze-
dtuzenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujgcych najwyzsza rentowno$¢ dla Grupy lub przynoszacych satys-
fakcjonujace wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na kolejny okres mogg
niekorzystnie odbiega¢ od warunkow dotychczasowych w danej lokalizacji.

Utrata istniejacych lokalizacji moze spowodowaé, Ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalno$ci na da-
nym obszarze lub tez pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji bedzie wigzato si¢ ze zwigkszonymi kosztami.

W obliczu ostatnich wydarzen zwigzanych epidemig koronawirusa, ktéra doprowadzita do czasowego zamknigcia
centrow handlowych, a tym samym mozliwo$ci prowadzenia sprzedazy przez Grupe na wynajetej powierzchni,
istnieje ryzyko, ze przy braku mozliwo$ci proporcjonalnej do utraty przychodéw redukcji czynszéw naleznych za
powierzchnig najmu (bez dodatkowego przedtuzania uméw najmu, co powoduje wygasniecie zobowigzan czyn-
szowych za okres zamknigcia sklepéw w centrach handlowych), zobowigzania zawarte w umowach najmu stang,
sig dodatkowym obcigzeniem kosztowym dla Grupy, a w konsekwencji mogg istotnie, negatywnie wptyna¢ na
jego wyniki finansowe.

Dziatania: prowadzony jest staty monitoring posiadanych i potencjalnych lokalizacji w celu osiggniecia optymal-
nego, zgodnego z oczekiwaniami Grupy portfolio. Jednoczesnie Zarzad podczas okresu lockdownu podjat dziata-
nia w celu braku naliczania optat czynszowych za okres zamkniecia centréw handlowych.
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Zarzadzanie zapasami wyrobow gotowych i towardw nalezy do istotnych czynnikéw, majacych wptyw na wyniki
sprzedazy w branzy Grupy. Z jednej strony poziom zapasow powinien utatwia¢ podjecie decyzji zakupowej w trak-
cie oferowania danej kolekcji sezonowej, co prowadzi do wzrostu zapasu w kazdym punkcie sprzedazy. Z drugiej
— wyzszy poziom zapasow generuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz moze prowadzi¢ do
nagromadzenia zapasow trudnozbywalnych (produkty sezonowe, ,modowe”, nietrafione kolekcje).

Niewtasciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dla cen, marz i koniecznego poziomu kapitatu obrotowego,
przez co moze negatywnie wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Dziatania: Okresowo prowadzona jest analiza ilosciowa i jako$ciowa posiadanych zapasow. Na jej bazie Grupa
decyduje o akcjach rabatowych, wysokosci wyprzedazy, jak i ewentualnych odpisach aktualizujgcych. Ponadto na
bazie analizy posiadanego zapasu i odsprzedazy biezacych kolekcji, podejmowane sg decyzje co do poziomu
zakupow na kolejne okresy sprzedazowe.

Grupa zaopatruje sie w importowane materiaty do produkcji, w szczegdlno$ci wysokogatunkowe tkaniny i dodatki
krawieckie. Koszt ww. surowcow jest istotnym czynnikiem, majacym wptyw na koszt wytworzenia poszczegdlnych
produktéw, znajdujacych sie w ofercie Grupy. Ponadto Spotki nabywajg akcesoria odziezowe. Istnigje istotne ry-
zyko, ze przy dalszym wzroscie cen surowcow czy kosztow wytworzenia u dostawcow/ ustugodawcow, przy ma-
tych mozliwo$ciach zmiany cen, nie bedzie mozliwe utrzymanie odpowiednich dla danego typu asortymentu marz.

Dziatania: Grupa, majac na uwadze wymagang jakos¢, aktywnie poszukuje najbardziej optymalnych ustugodaw-
cow i dostawcow oraz negocjuje warunki cenowe.

Znaczacy udziat w kosztach dziatalnoci majg ustugi obce. Na ustugi te sktadajg sie przede wszystkim czynsze
i inne opfaty z tytutu uméw najmu powierzchni handlowych, koszty zwigzane z ustugg szycia oraz koszty zwia-
zane z transportem oraz logistyka. Grupa kupuje takze szereg ustug typowych (np.: reklamowe, telekomunika-
cyjne, prawne, doradcze itp.).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug obcych, kupowanych
przez Grupe, w szczegolnosci kosztow najmu.

Dziatania: Prowadzony jest staty monitoring zawieranych uméw i poréwnanie ich do aktualnie obowigzujacych
warunkow rynkowych.

Grupa zawarta umowy kredytowe z bankami PKO BP, SA, ING Bank Slaski SA i mBank SA. Umowy te zawierajg
szereg warunkow i kowenanty, co do ktérych realizacji jest zobowigzana. W przypadku pogorszenia si¢ koniunk-
tury gospodarczej, ostabienia popytu na produkty Grupy, realizacja kowenantéw moze by¢ zagrozona, co powo-
duje ryzyko wypowiedzenia uméw przez banki finansujace. Ze wzgledu na duzg kwote finansowania moze sie
okazac¢, iz Grupa nie bedzie mogta w krétkim czasie pozyskaé refinansowania.

Dziatania: Grupa minimalizuje ryzyko poprzez terminowa realizacje zobowigzan wobec bankéw i monitoring spet-
niania kowenantoéw. Grupa na biezaco przekazuje bankom finansujacym informacje o jej sytuacji, wynikajace

z warunkdw umow lub zainteresowania samych bankoéw finansujacych, dzieki czemu ryzyko z tym zwiazane jest
minimalizowane i w razie koniecznosci refinansowania, Grupa bytaby w stanie je pozyskac¢ w terminie niezaktéca-
jacym ptynnosci finansowej.

Grupa posiada zobowigzania z tytutu uméw kredytowych. W konsekwencji ustanowione zostaty zabezpieczenia
obejmujace istotng cze$¢ majatku. Obstuga powyzszych zobowigzan odbywa sie przede wszystkim przy wykorzy-
staniu biezacych wplywow z dziatalnosci.

W skrajnym przypadku gwattownego, rownoczesnego spadku popytu i wzrostu kosztow (szczegélnie w sytuacji
glebokiego ostabienia ztotego) lub czasowej utraty przychodéw w wyniku zdarzen nadzwyczajnych (ograniczen
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dziatalnosci salonéw z przyczyn epidemiologicznych) w Grupie moga pojawi¢ sie trudnosci w utrzymaniu ptynno-
§ci finansowej.

Dziatania: Grupa stale monitoruje swoja pozycje ptynno$ciowa, poprzez analize wielkosci wptywow ze sprzedazy
i wymaganych zobowigzan. Przeprowadzita dziatania w zakresie wydtuzenia terminéw ptatno$ci za zakupiony to-
war i aktywnie dostosowuje wartos¢ kolekcji do popytu, co pozytywnie wptynie na przeptywy finansowe Grupy.

W I potowie roku 2022 Spétka dominujaca przedtuzyta umowe na kolejne w lata z bankami PKO BP i mBank.

Grupa bedzie pracowa¢ nad dalsza poprawg efektywnosci wykorzystania kapitatu obrotowego, co ma zostac osia-
gniete poprzez dalszy spadek poziomu zapasow rok do roku i utrzymanie dtuzszych termindw ptatnosci.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej, obecna sytuacija jest w wystarczajacym stopniu monitorowana i kontrolo-
wana. Zarzad Spotki dominujacej, majac na wzgledzie podjete dziatania jest przekonany do pozytywnych rezulta-
tow wyzej opisanych dziatan.

W zwigzku z umowami kredytowymi i innymi, zawartymi z wieloma podmiotami Grupa ustanowita liczne zabezpie-
czenia na cato$ci swojego majatku, zaréwno na nieruchomosciach, jak i rzeczach ruchomych, zapasach i zna-
kach towarowych. Suma zabezpieczen przekracza warto$¢ bilansowa majatku Grupy.

Istnieje ryzyko niedotrzymania termindw lub innych warunkéw uméw. Opo6znienia w realizacji powyzszych zobo-
wigzan moga skutkowa¢ natychmiastowym wypowiedzeniem catosci lub cze$ci finansowania, a nastepnie przeje-
ciem sktadnikéw majatku Grupy przez wierzyciela w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia. Utrata
istotnych sktadnikéw majatku moze prowadzi¢ do znacznych utrudnien w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej
Grupy lub nawet catkowitego zablokowania mozliwo$ci prowadzenia dziatalno$ci, osiagania przychodow i zyskéw.

Dziatania: Grupa minimalizuje ryzyko poprzez terminowa realizacje zobowigzan wobec bankéw.

Spotki z Grupy zawierajg i bedq zawieraly transakcje z podmiotami powigzanymi. Emitent w szczegélnosci za-
wiera takie transakcje ze spotkg produkcyjna oraz sptkg odpowiadajaca za segment jubilerski. Transakcje z pod-
miotami powigzanymi moga stanowi¢ przedmiot badania organéw podatkowych w celu stwierdzenia, czy byty one
zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidtowo ustalit zobowigzania podatkowe.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg i beda na warunkach
rynkowych. Istnieje ryzyko, ze organy podatkowe zakwestionujg rynkowos¢ warunkdw wybranej transakcji z pod-
miotem powigzanym, co mogtoby powodowac¢ koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za
zwioke.

Dziatania: Spotka dominujaca zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych oraz do-
konuje analizy ich rynkowosci.

Spotka dominujaca charakteryzuje sie rozproszonym akcjonariatem, gdzie najwieksi akcjonariusze bedagcy fundu-
szami zarzadzanymi przez Grupe PZU S.A. posiadajg 17,62% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a pieciu zna-
czacych akcjonariuszy posiada tacznie 70,54% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wiekszo$¢ z wymienionych
akcjonariuszy posiada akcje Spotki dominujacej od wielu lat, uczestnicza oni w ksztattowaniu dziatalnosci Spotki
poprzez reprezentantéw w Radzie Nadzorcze;.

Nie mozna, jednakze wykluczy¢ ryzyka, iz jeden lub kilku ze znaczacych akcjonariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akgji lub zakonczy inwestowanie w akcje Spotki. Nie mozna wykluczy¢, ze podejmowanie istotnych

z punktu widzenia Grupy decyzji dotyczacych jej strategii i dziatalno$ci operacyjnej zostanie opéznione lub wrecz
zablokowane. Nie mozna wykluczy¢, iz mimo dotychczasowej wspotpracy interesy znaczacych akcjonariuszy
beda rozbiezne/sprzeczne. Wymienione powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.
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W zwiazku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci aktywow jubilerskich
i przeniesienia ich do spotki zaleznej W.KRUK SA, spdtka dokonata jednoczesnej restrukturyzacji finansowe;.

W ramach tego procesu spotka W.KRUK SA uzyskata nowe finansowanie z Banku PKO BP a spétka poreczyta za
zobowigzania spotki zaleznej. W okresie Il kwartatu 2015 roku spotka zalezna DCG SA uzyskata refinansowanie
w Banku PKO BP, a w okresie IIl kwartatu 2016 roku spétka zalezna VG Property Sp. z 0.0. uzyskata w Banku
PKO BP kredyt inwestycyjny. Przedmiotowe zobowigzania spotek zaleznych DCG S.A. oraz VG Property Sp.

Z 0.0. zostaly poreczone przez Spotke.

W sytuacji gwattownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obstugi zadtuzenia przez W.KRUK SA lub DCG
SA oraz VG Property Sp. z 0.0. Spétka dominujgca na bazie udzielonego poreczenia moze zosta¢ zobowigzana
do uregulowania zalegtych zobowigzan spétek zaleznych co mogtoby spowodowac utrate ptynnosci finansowe;
catej Spotki.

W zwigzku z przedtuzeniem Umow Wieloproduktowych spétek zaleznych z Bankiem PKO BP spétka zalezna
W.KRUK S.A. udzielita poreczenia spétce dominujacej VRG S.A. na kwote 55 min PLN, a spdtka dominujaca
VRG S.A. udziela poreczenia Spotce DCG S.A. na kwote 27 min zt.

Dziatania: Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowg spotek zaleznych oraz wypetniania przez nich zobo-
wigzan wobec bankoéw finansujacych ich dziatalno$¢.

Grupa wykorzystuje szereg systeméw, narzedzi i programéw informatycznych stuzacych do zapewnienia odpo-
wiedniego poziomu komunikacji w ramach struktur organizacyjnych spétek wchodzacych w sktad Grupy, rejestra-
cji i przetwarzania informacji o zdarzeniach gospodarczych we wszystkich obszarach dziatalno$ci operacyjnej. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zaistnienia zaktocen informatycznych w obszarach: (i) Infrastruktury technicznej (np.
awarie serwerow, stacji roboczych, urzadzen sieciowych, braku potaczenia z sieciami zewnetrznymi), (ii) oprogra-
mowania (np. wadliwe dziatanie, nieautoryzowane usuniecie, dziatanie wiruséw komputerowych), (iii) zasobéw
danych (utrata lub zniszczenie danych, nieautoryzowany dostep do danych, nieautoryzowane powielanie danych,
nieautoryzowana modyfikacja danych).

Dziatania: W ramach stosowanych procedur oraz posiadanych narzedzi informatycznych Grupa dazy do minima-
lizowania mozliwosci zaj$cia wyzej opisanych zdarzen, ale nie jest mozliwe catkowite wykluczenie prawdopodo-
bienstwa ich wystapienia, a co za tym idzie ich negatywnego wptywu na bezpieczenstwo i wiarygodno$¢ posiada-
nych zasobow informacji i baz danych oraz na bezpieczenstwo i ciggtos¢ $wiadczenia ustug.

Od 25 maja 2018 roku w polskim porzadku prawnym zaczeto obowigzywaé Rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady UE 2016/67 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarza-
niem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(RODO), ktdre dotyczy wszystkich podmiotéw przetwarzajacych dane osobowe w swojej dziatalnosci gospodar-
czej. RODO wprowadzito szereg zmian oraz rozszerza zakres obowigzkoéw administratoréw oraz podmiotéw prze-
twarzajacych dane. Istotng kwestig jest okreslenie w RODO maksymalnego poziomu kar za naruszenia przepisow
RODO. Maksymalne poziomy zostaty okreslone na 20 000 000 euro lub 4% catkowitego rocznego obrotu przed-
siebiorcy z roku obrotowego poprzedzajgcego naruszenie.

Dziatania: W zwigzku z powyzszym Grupa przeprowadzita prace zmierzajace do:

— dostosowania swojej dziatalnosci do wymogow RODO, ktdre obejmuja; zorganizowanie szkolen dla pracow-
nikéw, na dziatalno$¢ ktdrych przepisy RODO bedg miaty wptyw, a wiec przede wszystkim — pracownikéw
dziatéw marketingu, sprzedazy oraz dziatéw kadr i HR, dziatu obstugi programéw lojalnosciowych,

— opracowanie nowej Polityki Bezpieczenstwa Informacji;

— opracowanie nowej Instrukcji zarzadzania systemami informatycznymi stuzacymi do przetwarzania danych;

— przygotowanie oraz implementowanie zmian w rozwigzaniach o naturze organizacyjnej i technicznej;

— opracowanie analizy zagrozen i ryzyka przy przetwarzaniu danych osobowych.

Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka wystapienia incydentéw zwigzanych z naruszeniem przepisow
RODO, co mogtoby spowodowa¢ dla Grupy dodatkowe negatywne konsekwencje finansowe.
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Ptynno$¢ i terminowos$¢ dostaw towaréw do sieci sklepow stacjonarnych oraz dostaw towaréw zakupionych przez
klientow sklepow internetowych Grupy VRG S.A. oparta jest na outsourcingu ustug logistycznych do zewnetrz-
nego operatora. Istnieje ryzyko, ze zaktdcenia organizacji pracy zewnetrznego operatora logistycznego zwigzane
np. z problemami obsady personalnej stanowisk pracy oraz dostepnoscig odpowiednich powierzchni magazyno-
wych mogg spowodowac zaktécenia nastepujacych procesow logistycznych:

— zaktocenia ptynno$ci proceséw magazynowych (przyjec / wydan);
— opo6znienia i btedy w dostawach do salonéw stacjonarnych w okresie wzmozonych potrzeb — wymiana ko-
lekcii;
— opdznienia i btedy w wysytkach do klientéw sklepéw internetowych w okresie wzmozonych potrzeb czy tez
okresu, w ktdrych centra handlowe sa zamknigte — intensywne akcje wyprzedazowe.
Dziatania podejmowane przez Grupe VRG S.A. w celu ograniczenia ww. ryzyk dotyczg odpowiednio:

— wprowadzenia procedury regularnych audytéw struktur i systeméw logistycznych udostepnionych przez
operatora zewnetrznego;
— udoskonalenie planu przyje¢ i wydan z magazynu operatora zewnetrznego i precyzyjne wyprzedzajace
okreslenie potrzebnej powierzchni magazynoweyj;
— wprowadzenie systemu planowania wydan towaréw w cyklach tygodniowych i systemu przekazywania in-
formacji do operatora logistycznego na temat ilosci i dat planowanych wydan towarow;
— wprowadzenie planowania liczby zlecer e-commerce w cyklach miesiecznych — na podstawie danych ana-
litycznych ze sklepéw internetowych;
— negocjacje w sprawie zwigkszenia dostepnej powierzchni magazynowej u operatora zewnetrznego, w spra-
wie zagwarantowania mozliwosci realizacji dziennych miniméw wydan towaréw do salonéw stacjonarnych
i dziennych miniméw dostaw do klientéw sklepow internetowych.
Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka wystapienia incydentéw zwigzanych z zaktdceniem wiw procesow
logistycznych, co mogtoby spowodowac dla Grupy dodatkowe negatywne konsekwencje zwigzane z obnizeniem
sprzedazy w wyniku nieterminowego zatowarowania sieci sklepow stacjonarnych lub utraty czesci klientéw skle-
pow internetowych w efekcie opdznien optaconych dostaw.

Nie mozna réwniez catkowicie wykluczy¢ negatywnych skutkdw pogorszenia wizerunku marek Spétki w wyniku
pojawienia sie w internecie i mediach spoteczno$ciowych krytycznych komentarzy ze strony klientéw sklepow in-
ternetowych, ktérzy nie otrzymajg zakupionych towaréw w wymaganym terminie.

Specyfika rynku w jakim dziata Grupa wymaga zapewnienia odpowiedniej jakosci obstugi klienta w salonach ma-
rek posiadanych przez Grupe. Grupa wdraza system szkolen dla pracownikéw, opracowuje standardy obstugi
klienta oraz system kontroli wprowadzonych standardow. Istnieje ryzyko, ze jezeli system obstugi klientow nie zo-
stanie prawidtowo wdrozony to poziom ustug $wiadczonych w poszczegdlnych salonach moze by¢ zréznicowany.
Moze sie to przetozy¢ na utrate zaufania klientéw do posiadanych przez Grupe marek i pogorszenie wizerunku
Grupy, a w konsekwencji moze skutkowa¢ obnizeniem wynikow realizowanych w poszczegélnych salonach i ogél-
nie przez Emitenta.

Dziatania: szkolenie pracownikdw sklepéw, opracowywanie standardéw obstugi klienta i monitorowanie jego
wprowadzenia.

Zarzad Emitenta dostrzega szereg synergii zwigzanych z dokonanym potaczeniem ze spotka Bytom S.A. Dzigki
skokowemu wzrostowi skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta wzro$nie jej pozycja negocjacyjna z dostaw-
cami zardwno materiatow jak i akcesoriow, ujednolicenie polityki zakupdw umozliwi zmniejszenie kosztéw dostaw,
koordynacje i konsolidacje zakupéw. Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie réwniez istotnym najemca powierzchni
handlowych oraz istotnym reklamodawca. Mozliwe bedzie obnizenie kosztow zarzadzania operacyjnego siecia,
oraz kosztow logistyki wynikajacych z tozsamych lokalizacji w centrach handlowych sklepéw poszczegdlnych ma-
rek. Rowniez pofaczenie dziatow obstugujacych faczace sie podmioty niezwiazanych bezposrednio ze sprzedaza,
(np. ksiegowosci, IT) oraz efektywniejsze zarzadzanie zasobami ludzkimi powinno umozliwi¢ obnizenie kosztow.
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Istnieje jednak ryzyko, ze oczekiwania Zarzadu Emitenta co do synergii osiagnietych w wyniku potaczenia nie
spetnig sie w catosci albo beda mniejsze niz zaktadane. Co wiecej nie mozna wykluczyc, ze nastapi zjawisko ka-
nibalizacji marek albo rezygnacji czesci klientéw z oferty Grupy Kapitatowej Emitenta.

W zwigzku z zasada sukcesji generalnej wynikajacej z art. 494 kodeksu spotek handlowych, z dniem potaczenia,
Emitent wstapit we wszystkie prawa i obowigzki przystugujace spétce Bytom S.A. W zwigzku z tym powstaje ry-
zyko, przejscia na Emitenta odpowiedzialnosci za zobowigzania spotki Bytom S.A.

Dziatania: Zarzad na biezaco monitoruje osiggane synergie i mozliwosci w tym zakresie po potaczeniu obu Spé-
tek. Obserwowane sa réwniez wyniki sprzedazowe poszczegolnych marek, ich pozycjonowanie na rynku i rezul-
taty przyjetych strategii sprzedazowych celem maksymalizacji korzysci dla Grupy wynikajacych z potaczenia.

Grupa Kapitatowa Emitenta dokonuje zakupéw produktdw i towaréw od dostawcéw z Europy i Azji. W logistyce
zakupw wykorzystywane sg rézne formy transportu oferowane przez sprawdzone firmy logistyczne. Istnigje jed-
nak ryzyko, ze w wyniku ograniczen zwigzanych z sytuacjami epidemiologicznymi lub innymi czynnikami wptywa-
Ryzyko zwiazane z zaktoce- jacymi na dziatalno¢ firm logistycznych (np. strajki, utrudnienia na trasach transportowych) moze dochodzié do
niami w fanicuchach dostaw opoznien w terminach dostarczenia dostaw i ich koszt bedzie wyzszy.

Dziatania: Grupa Kapitatowa korzysta z ustug duzych, profesjonalnych firm spedycyjnych zapewniajacych kom-
pleksowg obstuge. Wysoko$¢ kosztow jest stale monitorowana i podlega ocenie poréwnawcze;.

TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO NA ZMIANY STOPY PROCENTOWE.J:

min PLN ahania stopy procentowe v 3 anso
Stan na 30.06.2022

Wzrost stopy procentowej +500pb -1,0
Spadek stopy procentowe; -500pb 1,0
Stan na 30.06.2021

Wzrost stopy procentowej +500pb 2,3
Spadek stopy procentowe;j -500pb 2,3

TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO NA ZMIANY SREDNIOROCZNYCH KURSOW WALUTO-
WYCH:

i PLN Wahania kursu ’ Wplyw na wynik finansowy:
walutowego EUR UsD CHF

Stan na 30.06.2022

Wzrost kursu walutowego +5% -17,2 -3,1 -1,6
Spadek kursu walutowego -5% 17,2 3,1 1,6
Stan na 30.06.2021

Wzrost kursu walutowego +5% -17,2 -2,4 -1,3
Spadek kursu walutowego -5% 17,2 24 1,3

TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO NA ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH POZYCJI BILANSO-
WYCH:



min PLN

Stan na 30.06.2022
Wzrost kursu walutowego
Spadek kursu walutowego
Stan na 30.06.2021
Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

+5%
5%

+5%
5%
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EUR

usD

CHF

-16,3

16,3

17,5

17,5

0,8

038

-1,0

1,0

-0,6

0,6

0,1

0,1

8.14. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ISTOTNY
WPLYW NA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano pozycji o charakterze nietypowym, ktdre miatyby znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, a ktére nie zostatyby opisane w niniejszym raporcie.
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9. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki dominujacej o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rze-
telny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i sytuacji oraz osiggnie¢ Emitenta w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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